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INFORM A NDEPENDIENTE

Al Accionista y Junta de Directores
de Kimberly-Clark EcuadorS.A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Kimberly-Clark Ecuador S.A.al 31 de diciembre
del 2005 y 2004 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio del accionista y de flujos
de caja por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados
financieros basada en nuestras auditorías,

2. Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Unaauditoría incluyeel

examen,a base de pruebasselectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones

presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de
contabilidadutilizados y de las estimaciones importantes hechas por la administración, así como una
evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestras

auditorías proveen una base razonable para nuestra opinión.

3. En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posición financiera de Kimberly-Clark Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2005 y
2004, los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los años terminados en esas fechas, de

acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

4. La Compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las

cuales podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información Financiera.
Porlo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propósito presentar la posición

financiera, resultados de operación y flujos de caja de Kimberly-Clark Ecuador S.A. de conformidad
con principios de contabilidad y prácticas generalmente aceptadas en países y jurisdicciones
diferentes a los de la República del Ecuador.

DelvilAvue
SC-RNAE 01

Febrero 6, 200:

 

    

  

¡Que4
J ime Castro H.
SO

Registro $ 0,7503

 

A memberfirm of

Deloitte Touche Tohmatsu



 

KIMBERLY- RK E DOR $. A.

BALANCES GENERALESAL 31 DE DICIEMBREDEL 2005 Y 2004
(Expresados en U.S. dólares)

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja e inversiones temporales

Cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos corrientes

Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:
Terrenos

Edificios
Maquinarias y equipos
Muebles, enseres y equipos de computación
Vehículos
Activos en tránsito
Total

Menosdepreciación acumulada
Propiedades, planta y equipo, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

D
n

Notas 2005

7,599,736
14,087,991
8,676,225

90,439
30,454,391

1,333,420
6,624,433

24,289,449
1,752,649
1,055,543
491,211

35,546,705
(17,261,294)
13,285,411

124,282

48,864,084

10,757,912
10,487,667
9,368,663

95.875
30,710,117

1,333,420
6,395,281

24,034,208
1,983,604
1,102,926
359,782

35,209,221
(15,059,394)
20,149,827

121,358

50,981,302)

 



 

 

PASIVOS Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Gastos acumulados
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

PATRIMONIO DEL ACCIONISTA:

Capital social
Aporte para ¿aumento de capital

Reservas

Utilidades retenidas

Patrimonio del accionista

TOTAL

Notas

8, 14
11

12

13

2005

3,462,830
3,346,084
1,022,523
7,831,437

2,975,062

13,057,904
342,330

16,239,840
8,417,511

38,057,585

48,564,084

2004

6,670,808
3,691,296
1,729,881

12,091,985

2,800,639

13,057,904
342,330

15,523,329
7,165,115

36,088,678

 

 

 



KIMBERLY-CLARK ECUADORS, A.

ESTADOS DE RESULTADOS

 

POR LOSAÑOS TERMINADOSAL 31 DE DICIEMBREDEL 2005 Y 2004
(Expresados en U.S. dólares)

||
|

VENTAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Gastos de ventas

Gastos de administración

Total

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS(EGRESOS), NETO

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

14
14

 

 

2005 2004

77,459,998 77,422,050

(53,766,077) (53,362,797)

23,693,921 24,059,253

(8,521,729) (8,304,193)
(2,870,135) (4,690,310)

(11,391,864) (12,994,503)

12,302,057 11,064,750

918,967 (61,022)

13,221,024 11,003,728

(1,978,708) (1,538,960)

(2,824,805) (2,299,653)

38,417,511 2,165,115

 

Ver notas a estados financieros
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ESTADOS DE PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
POR LOSAÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
 

(Expresados en U.S. dólares)

|

ENERO1,2004

Utilidad neta
Apropiación
Dividendos pagados

DICIEMBRE 31, 2004

Utilidad neta
Apropiación
Dividendos pagados

DICIEMBRE 31, 2005

1y

Ver notasa los estados financieros

 

 

Aporte

para
Capital Aumento Utilidades
Social de Capital Reservas Retenidas Total

13,057,904 342,330 14,805,219 8,203,418 36,408,871

7,165,115 7,165,115
718,110 (718,110)

(7,485,308) (7,485,308)

13,057,904 342,330 15,523,329 7,165,115 36,088,678

8,417,511 8,417,511
716,511 (716,511)

(6,448,604) (6,448,604)

13,057,904 342,330 16,239,840 8417511 28,037,583

 



 

KIMBERLY-C K ADOR S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2005 Y 2004
 

(Expresados en U.S. dólares)

|

|
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibidodeclientes
Pagado a proveedores, empleados y otros

Impuesto la renta

Efectivo neto proveniente de actividades de operación

FLUJOS DECAJA PARA ACTIVIDADESDE INVERSION:
Adquisición de propiedades
Venta de propiedades
Efectivo neto utilizado en actividades de inversión

FLUJOS DECAJA PARA ACTIVIDADESDEFINANCIAMIENTO:
Documentos por pagar a bancos
Dividendos pagados

Compañía relacionada
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminución) neto durante el año

Comienzodel año

CAJA Y EQUIVALENTESDE EFECTIVOAL FIN DEL AÑO

(Continúa...

 

 

 

 

2005 2004

75,024,540 77,102,905
(64,372,750) (63,834,895)
(3,494,026) (2,217,434)
7,157,764 11,050,576

(992,291) (1,930,054)
56,657 934,811

(935,634) (995,243)

(60,000)
(6,448,604) (7,485,308)
(2,931,702)
(9,380,306) (7,545,308)

(3,158,176) 2,510,025
10,757,912 8,247,887

2,599,736 10,757,912

 



 

ESTADOS DE FLUJOSDE CAJA (Continuación...)
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

 

 

(Expresados en U.S. dólares)

 

 

2005 2004

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 8,417,511 7,165,115
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
de actividades de operación:
Depreciación de propiedades y amortización 2,713,959 2,720,430

Ajuste de provisión para contingencias (853,093)

Provisión para jubilación y desahucio, neto de pagos 174,423 1,746,765

Pérdida en venta de propiedades 83,167 96,146
Provisión para cuentas incobrables 116,703 326,971

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (785,326) (1,401,316)

Otros activos corrientes 5,437 106,849

Inventarios 692,438 (2,532,381)
Cuentas porpagar (3,207,978) 2,446,916

Gastos acumulados 445,321 292,862

Impuestos por pagar (644,798) 82,219

Total ajustes | (1,259,747) 3,885,461

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION 2,157,764 11,050,576

|

Ver notas a estados financieros

-6-|



 

 

NOTAS LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2005 Y 2004

1. OPERACIONES

La Compañía fue constituida en 1995 en Ecuador y su actividad principal es la importación,
producción y comercialización de productos absorbentes para el cuidado personal y limpieza del
hogar. .

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Laspolíticas contables de la Compañía están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad,

establecidas por la Federación Nacional de Contadores de Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compañías del Ecuador. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren
que la administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y la presentación de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al
moment , los cuales podrían diferir de sus efectos finales.

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañíaen la
preparación de sus estados financieros:

 

Ingresos Costos de Venta - Los ingresos son reconocidos en resultados en el período en que se
realiza la transferencia de dominio de los productos y el costo de ventas de acuerdo con el método del
devengado.

Valuación de Inventarios - Al costo, como sigue:
|

+ Materias primas, repuestos y materiales: Al costo promedio de adquisición, que no excede a los

valores de mercado.

+ Productos terminados y en proceso: Al costo promedio de producción que no excede a los valores

de mercado.

+ Importaciones en tránsito: Al costo de adquisición incrementado por los gastos de nacionalización

incurridos hasta la fecha del balance general.



4,

 

 

Valuación de Propiedades - Al costo de adquisición. El costo de las propiedades se deprecia de

acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada de 20 para edificios,
10 para maquinarias y equipos y muebles y enseres y 5 para vehículos y 3 para equipos de
computación.

Provisión para Cuentas Incobrables - La provisión para cuentas incobrables es realizada anualmente
de acuerdo con el 1% de los créditos concedidos al final de cada ejercicio económico y con un análisis y
evaluación de la recuperabilidad de los saldos vencidos con una antigiiedad mayor a 180 días. Esta
provisión es registrada con cargo a los resultados del año.

  

Provisión para Jubilación Desahucio - La provisión para jubilación y desahucio está constituida de

acuerdo con disposiciones legales y es registrada con cargo a resultados del año, de acuerdo con estudio
actuarial que considera a todos los empleados de la Compañía.

Provisiones para Participación de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Las provisiones para
participación de trabajadores e impuesto a la renta están constituidas de acuerdo con disposiciones
legales a la tasa del 15% y 25%,respectivamente y están registradas con cargo a los resultados del

año.

 

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variación en los índices de precios al consumidor en la República del Ecuador, afecta la

comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
dólares por el año terminadoel 31 de diciembre del 2005. Porlo tanto, el análisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta información relacionada con el porcentaje de variación en los índices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadística y Censos.

Porcentaje

variación

6

2
4

CAJA INVERSIONES TEMPORALES

... Diciembre31...

2005 2004

(U.S, dólares)

Bancos:

Cuentas corrientes bancarias 3,099,736 3,457,912

Inversiones en Repos 4,500,000 7,300,000

Total 7,599,736 10,757,912

| -8-



 

Al 31 de diciembre del 2005, Inversiones en Repos representan depósitos en banco local que generan
un rendimiento promedio anual del 1.65% con vencimientos hasta en 21 días. En el año 2004, estas

inversiones generaron un rendimiento promedio anual del 0.65% al 1.50% con vencimientos
promedios entre 17 y 30 días.

CUENTAS POR COBRAR

|
|

Comerciales
Compañías relacionadas, nota 14

Impuestos

Empleados
Anticipos a proveedores
Otras |
Provisión para cuentas incobrables

Total |
|
|

... Diciembre 31...

2005 2004

(U.S. dólares)

11,173,424 10,069,114
2,970,075

766,726
15,145 102,052
56,420 61,752

211,446 102,244
(338,519) (614,221)

14,087,991 10,487,667

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los saldos de las cuentas por cobrar comerciales tienen los

siguientes vencimientos:

Por vencer:

Vencida:

Hasta 60 días

De 61 a 120 días

De 121 180 días

Más de 181 días

Total

 

... Diciembre 31...

2005 2004

(U.S. dólares)

10,092,254 9,184,490

664,814 166,632
31,977 44,968
37,647 37,392

346,732 635,632

 

11,173,424 10,069,114

Durante el año 2005, la compañía realizó baja de saldos de cuentas por cobrar por US$392,405, los

cuales fueron consideradosirrecuperables y registrados contra la cuenta de provisión para cuentas

incobrables.



INVENTARIOS

Productos terminados
Productos en proceso

Materiás primas

Repuestos y materiales
En tránsito

Total

PROPIEDADES

 

2005 2004
(U.S. dólares)

3,378,431 3,790,519
650,865 1,105,672

1,891,630 1,614,622
1,065,556 1,109,626
1,689,743 1,748,224

58,676,225 29.368,63

El movitniento de propiedades durante los años 2005 y 2004 fue comosigue:

|
Saldo neto al comienzo del año

Adquisiciones

Ventas y/o retiros

Depreciación

|

Saldo neto al fin del año

200 2004
(U.S. dólares)

20,149,827 21,971,159

992,291 1,930,054
(142,748) (1,030,956)

(2,713,959) (2,720,430)

18,235411 20,149,827

Durante el año 2004, la Compañía efectuó principalmente compras por US$1.5 millones de
maquinarias y equipos y venta por US$959,000 de edificios y maquinarias de su planta industrial
ubicada en el cantón Durán.

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores:
Locales

Exterior

Compañías relacionadas, nota 14

Total

... Diciembre 31...

2005 2004

(U.S. dólares)

1,589,322 1,665,203
1,104,687 2,111,153
768,821 2,894,452

3462830  6670,808

-10-



10.

11.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, proveedores del exterior representan facturas por importaciones
de materias primas con vencimientos hasta 180 días.

l

IMPUESTOS POR PAGAR

.«. Diciembre 31...

2005 2004
(U.S. dólares)

Impuesto a la renta 705,638 1,513,443

Impuesto al valor agregado 165,269 63,750
Retenciones en la fuente 151,616 152,688

Total | 1.022.523 129381
De conformidad con disposicioneslegales, el impuesto a la renta se calcula a la tarifa del 25% sobre
las utilidades sujetas a distribución. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor
de accionistas no se encuentran sujetos a retención adicional alguna.

Las declaraciones de impuestos hasta el año 1996 han sido revisadas por parte de las autoridades
as y están abiertas para su revisión las del 2002 al 2005; sobre las cuales podrían surgir

diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y otros.

  

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes a partir del año 2005, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo período fiscal por un importe acumulado superior a US$300,000, están

obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia. La Compañía preparó dicho estudio, en

base al cual determinó que las transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

GASTOS ACUMULADOS

... Diciembre 31...

005 2004

(U.S. dólares)

Participaciónde utilidades 1,978,708 1,531,710
Contingencias 853,093
Beneficios sociales y otros gastos de personal 921,836 947,516

Otros 445,540 358,977 
Total 2,340,084 2,691,296

-11-



12.

13.

Al 31 de diciembre del 2004, Contingencias por US$853,093 representan estimaciones realizadas por

la Coripañíía para cubrir pasivos contingentes originados en la compra de las compañías Industrial La
cuesJacinto Jouvin Arce C. A. e Industrial Reforpel C. Ltda. efectuadas en el año 2000,las 
cuales prescribieron en abril del 2005 y fueron ajustadas contra los resultados del año 2005.

1

|

PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

El movimiento de la provisión para jubilación y desahucio durante los años 2005 y 2004, fue como

sigue:

... Diciembre 31...

2005 2004
(U.S. dólares)

|
Saldo al comienzo del año 2,800,639 1,053,874

Provisión del año 759,511 1,951,921

Pagos | (585,088) (205,156)

Total 2,975,062 2,800,639

PATRIMONIO DEL ACCIONISTA

Capital Social — El capital social autorizado consiste de 13 millones de acciones de valor nominal
unitario de US$1.00 respectivamente.

   

Reservas - Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las reservas patrimoniales son como sigue:

|
... Diciembre31...

2005 2004

  

(U.S. dólares)

Reserva legal 2,178,938 1,462,427

Reserva de capital 8,119,466 8,119,466

Reserva |por valuación 5,941,436 5,941,436

Total 16,239,840 13,523,529

Reserva Legal - La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% de la utilidad

anual para su constitución hasta que alcance como mínimo el 50% del capital social. El saldo de esta
reserva no está disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizado o
utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas reserva por revalorización del patrimonio y

reexpresión monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos no

monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser

- 12-



 

  
  

total parcialmente capitalizada, el saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo.

Reserva por Valuación - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la
valuación a valores de mercado de ciertas partidas de propiedades. El saldo acreedor de esta cuenta

no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o parcialmente o
utilizarse para compensar pérdidas.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS

relacionadas incluyen lo siguiente:
| ... Diciembre 31...
| 2005 2004

(U.S. dólares)

CUENTAS POR COBRAR:
Colombiana Kimberly ColpapelS.A. 2,931,701
Kimberly-Clark Venezuela 38,374

2.270.075

288,334 1,878,214
224,443 266,348
129,546 86,035
62,361 67,393
23,822 76,365

502,733
40,310 17,364

768,821 2,894,452

 

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan intereses y
no tienen fecha de vencimiento establecido.

COMPRAS DE INVENTARIOS:

2005 2004
(U.S. dólares)

Colombiana Kimberly Colpapel S.A. 16,847,711 15,501,446

Papeles del Cauca S.A 8,534,185 10,617,506

Kimberly-Clark Corporation 983,648 746,007

Kimberly-Clark Kenko Ind. Com. Ltda. 523,131 287,538

Kimberly-Clark Perú 725,104 1,086,974

Otras 225,554 38,275

Total 27.839.333 28277746

-13-



15.

16.

 

2005 004
(U.S. dólares)

 

  

  

GASTOS:

Colombiana Kimberly ColpapelS.A.:
Regalías 22,316 802,589
Honorarios 224,434 269,138

Kimberly-Clark Corporation:

Honorarios por uso de licencias y servicios de acceso

inistración del sistema SAP 1,047,526 864,363

1294276 1236,090

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2005 se encuentra pendientes de resolución dosjuicios civiles en contra de
Kimberly Clark Ecuador S.A. y Kimberly Clark Perú, los cuales de detallan a continuación:

"Demanda planteada por la compañía Productos Familia S. A. por uso de la marca “Familia”; la

cuantía es indeterminada. Al 6 de febrero del 2006,el juicio se encuentran en la fase de nueva
calificación para reinicio del proceso.

"Demanda planteada por la compañia Productos Sancela de Ecuador S. A. por competencia
desleal; la cuantía es indeterminada. Al 6 de febrero del 2006,este juicio se encuentra en su etapa

de presentación, evaluación de pruebas y contestación de la demanda por parte de Kimberly
Clark Ecuador S.A. y Kimberly Clark Perú

A criterio de la Compañía y de sus asesores legales, los dos juicios civiles antes indicados podrán ser
irtuados y resultarán a favor de Kimberly Clark Ecuador $. A.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha del informe de los auditores independientes (Febrero 6
del 2006) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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