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CORPORACION DISTRIBUIDORA DE ALIMENTOS S.A. - CORDIALSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresadas en US Ddlares)

A. CORPORACION DISTRIBUIDORA DE ALIMENTOS S.A. - CORDIALSA.

Corporacion Distribuidora de Alimentos S.A. Cordialsa se constituyt en la
ciudad de Quito mediante escritura piblica el 3 de febrero de 1995 y se inscribid
en el Registro Mercantil el 17 de febrero de 1995,

Su actividad principal es la distribucién y en general la comercializacion de
alimentos para consumo humano, venta, comercializacién e importacion de
elementos utilizados en la industria de alimentos, representacion de productos y
empresas nacionales y extranjeras vinculadas con el sector agro — alimentario.

Aprobacion de estados financleros: Los estades financieros por el afio
terminado al 31 de diclembre de 2018, han sido emitidos con autorizacion de

fecha 21 de enero de 2019 por parte del Representante Legal de la Compafiia, y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para su
aprobacion definitiva,

PRESENTACI ST S FI

A continuacién se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros adjuntos:

Declaracién _de cumplimiento: La Compafiia mantiene sus registros
contables de conformidad con las MNormas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieras
adjuntos, que también han sido utilizadas en la preparacion de los estados
financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicidn: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por las obligaciones con empleados derivados de
los planes de beneficios definidos post empleo, que son valorizadas en base al
meétodo actuarial de la unidad de crédito proyectada. En el caso del costo
histérico, los activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas
pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio
de incurrir en la obligacién, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al

efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de |a
operacion.

Moneda local; A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados

Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Repliblica del Ecuador
y moneda funcional de presentacién de la Compafiia,

UMEN DE LO NCI DE ABILID IMPORT :

A continuacién mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la Administracidn en la preparacion de los estados financieros adjuntos:
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C. RESUME
{Continuacién)
fecti al al ivo: Constituyen fondos de inmediata

disponibilidad de la Compania. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depobsitos a la vista, Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilimente convertibles en importes determinados de
efectivo, por lo que estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor. Una inversién sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses o menos desde la fecha de adquisician.

Activos financieros; Los activos financieros comprenden de las cuentas por
cobrar a clientes. Son activos financieros no derivadas que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a doce meses corlados
desde la fecha del estado de situacién financiera. La Compaiia reconoce un
activo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la negociacion.

Las cuentas por cobrar clientes se derivan de aquellos montos adeudados
por la venta de productos en el curso normal de sus operaciones. Su
reconocimiento inicial y medicién posterior es a su valor nominal el cual no difiere
significativamente de su costo amortizado (no devengan intereses y se recuperan
hasta en 90 dias).

Deterioro de activos fin 5. La Compafia reconoce una correccién de
valor por pérdidas crediticias esperadas sobre sus activos financieros. La
Compafiia adoptd el método simplificado para cuentas por cobrar comerciales, de
modo que el deterioro se registra siempre en referencia a las pérdidas esperadas
durante toda la vida del activo,

La Compafia evalia, de manera prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con los instrumentos de deuda contabilizados al costo
amortizado y al valor razonable con cambios en otro resultado integral y con la
exposicion derivada de los compromisos de préstamo y los contratos de garantia
financiera. La Compafiia reconoce una reserva para perdidas en cada fecha de
presentacion. La medicion de las pérdidas crediticias esperadas refieja: una
cantidad imparcial y ponderada de probabilidad que se determina mediante |a
evaluacion de un range de posibles resultados, el valor del dinero en el tiempo,
informacion razonable y respaldada disponible sin incurrir en costos o aesfuerzos
indebidos en la fecha de presentacién acerca de hechos pasados, condiciones
actuales y previsiones de condiciones econdmicas futuras.

El deterioro de las cuentas por cobrar serd medido bajo el modelo de
pérdida crediticia esperada, valorada mediante la estimacién de una probabilidad
ponderada sobre las pérdidas crediticias durante un periodo de 12 meses. E|
calculo de dicha pérdida se efectuara tomanda como base la experiencia histérica
de incobrabilidad (pages) y de las condiciones actuales en base a una medicitn
del riesgo crediticio.

El célculo de la pérdida esperada por deterioro tendrd en cuenta el valor
del deterioro de cartera de los Ultimos 5 afios, el cual servira como base para
hallar el coeficiente de incobrabilidad, de modo que, se hace una depuracién
descartando la mayor y menor tasa de incobrabilidad durante es05 5 afios y
sacando un promedio de las restantes, obteniendo asi la tasa con la que se
determinara la pérdida crediticia esperada y esta serd aplicada a los in
Operacionales para obtener el valor del deterioro. Al 31 de diciembre del 2018, el
factor fue determinado en D.12642%,
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Algunos indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado
incluyen, pero no se limitan a, cambios significativos en los indicadores del riesgo
crediticio otorgados por el drea de Crédito de la Compaiiia, experiencia histérica,
incumplimiento de clusulas contractuales. disminucion actual o esperada en la
calificacion de riesgo del deudor otorgada por un lercero independiente, deterioro
actual o esperado de la situacién financiera del deudor (dificultades financieras,
quiebra, reorganizacion, cancelacion y/o liquidacién forzosa), situaciones adversas
actuales o esperadas en el sector del deudor ¥ situacién econémica del
pais/global. En el caso de deudores que no tienen fuentes, o son insuficientes, de
informacion especifica, se utiliza experiencia de grupos similares para el
instrumento financiera comparable.

Inventarios: El costo original relacionado con los inventarios que se
compran y venden como productos terminados, se registra utilizando el método de
costo promedio.

Al final del periodo se evalian los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados.

Las importaciones en transito se registran al costo de la factura mas los
cargos relacionados en el proceso de importacidn realizado a la fecha de corte,
cuando todos los riesgos derivados del proceso de importacién han sido
transferidos a la Compafiia.

El costo de los productos que expiran por caducidad o se dafan, se
registran en los resultados del periodo. A la fecha de los estados financieros, la
Administracion no considera necesario reconocer deterioro por obsolescencia de
inventario debido a la alta rotacién del mismo.

opi ui

Medicion inicial al momento def reconocimiento: Su reconocimiento inicial
es al costo de adquisicién. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se
cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la
capacidad de produccitn o alargan la vida Gtil del activo, se capitalizan,

Medicion posterior al reconocimiento (Modelo del costo): Después del
reconocimiento inicial, las propiedades ¥ equipos son registrados al costo menos

la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor,

El gasto por depreciacién de las propiedades y equipos se lo registra en
los resultados del afio. La vida Gtil y el método de depreciacion de las propledades

¥ equipos se revisan al cierre de cada ejercicio econdmico anual. Si procede, se
ajustan de forma prospectiva.

Adicionalmente son considerados como parte del costo de los activos
tedos aquellos componentes que pueden necesitar ser remplazados o adquiridos
con menos frecuencia y que cumplan con los parametros establecidos en la
normativa sobre su reconocimiento.
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UIDORA DE ALIMENTOS S.A. - CORDIALSA

DE LOS PRINCIPIOS DE C ILI IMPORTANTES:
{Continuacion)

Método de depreciacidn y vida util: El costo de las propiedades y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,

A continuacion se presentan la vida Gtil usada en las mejoras en las
propiedades y equipos para el calculo de la depreciacian:

Activos ) Anos
Mejoras en propledad arrendada 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 3-5
Equipos de computacién 3

El gasto por depreciacion de las propiedades y equipos se lo registra en
los resultados del afo.

La vida util y el método de depreciacion de los elementos de propiedades y
equipos se revisan al cierre de cada ejercicio economico anual.

La Administracion no establecid un valor residual al costo de las
propiedades y equipos, considerando que su valor recuperable al lérmino de la
vida Util, no es significativo.

Bajas o venla de propiedades y equipos: La pérdida o ganancia surgida al
dar de baja a un elemento de los equipos se incluira en el resultado del periodo
cuando la partida sea dada de baja. En el caso de la ganancia no se clasificara
como ingresos de actividades ordinarias.

s: Los pasivos financieros se clasifican en: cuentas por
pagar comerciales y relacionados. Se incluyen en &l pasivo corriente, excepte por
los de vencimiento mayor a doce meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera,

La Compafila reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion

financiera a |a fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a
pagar el pasivo,

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen aquellas obligaciones de
pago por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.Su
reconocimiento inicial y medicion posterior es a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado. Los dividendos por pagar se reconocen como

una obligacion de pago en el periodo en el que la Junta de Accionistas declara su
distribucion.

Las cuentas por pagar a relacionadas y proveedores incluyen aquellas

obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de
negocio,

Un pasivo se elimina del estado de situacion financiera cuando las
obligaciones especificadas en el contrato se han extinguido porque la deuda ha
sido pagada, cancelada o expirada.
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RACION DISTRIBUIDORA DE ALIMENTOS S.A. - CORDIALSA

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Continuacion)

el v de lo ivos no finan : El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso).

La Compania evalia al final de cada ejercicio econdmico anual, si existe
algin indicio de deterioro del valor de alglin activo. De existir, estima el valor
recuperable del activo mediante un analisis de los flujos futuros estimados,
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la
evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo,

La pérdida por deterioro del valor se reconoce en el resultado del periodo,
a menos que el active se contabllice por su valor revaluado de acuerdo con otra
norma. Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados se trata
comao un decremento de la revaluacion efectuada de acuerdo con esa otra norma.

A la fecha de los estados financleros, la Administracién considera que no
existen indicios de deterioro en sus ofros activos aplicables en base a la
evaluacion efectuada en este sentido.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
pravisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

La participacion de los trabajadores en las utilidades es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, seglin
lo establecido por la normativa tributaria vigente, Este beneficio se reconoce en
los resultados del periodo en que corresponden.

Beneficins de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por

jubilacién patronal y bonificacion por desahucio, que se contabilizan segin estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al meétodo de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del periodo.

Provisiones corrientes: La Compaifiia reconoce una provisién cuando (i)
tiene una obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado, (ii) es probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion, y (i) puede hacerse una
estimacion fiable del valor de la obligacién. El valor reconocido como provisién a la
fecha de los estados financieros, es la mejor estimacion de la Administracion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente.

ingresos _d ividades ordin : La Compaiiia
reconoce ingresos de actividades ordinarias por la venta de productos de acuerdo
con la NIIF 15.

Los ingresos se contabilizan en base al mélodo de devengado, de acuerdo
con sus politicas internas. Los ingresos comprenden el valor razonable de lo
cobrado o por cobrar de la venta de sus productos en el curso normal de sus
operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos otorgados.



Y N . . o =

r—

e n Y _w I

14

CION Di 1BUID - s

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacién)

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se

carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible,

De acuerdo con la normaliva tributaria vigente, las socledades constituidas
en el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pals v
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estén sujetas a la tarifa impositivas del 25% (22%
en el 2017) sobre su base imponible.

No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% (25% en el 2017) cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, coniribuyentes, beneficios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

La tarifa impositiva aplicable a la Compafiia es del 25% (22% en el 2017).

La normativa tributaria local establece el pago del anticipo del impuesto a
la renta, que puede ser devuelto en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
(TIE) promedio, definido por la administracion tributaria. La devolucién total o
parcial de |a diferencia entre el anticipo y el impuesto a la renta causado, podrs
ser solicitado una vez terminado el ejercicio fiscal y presentada la declaracidn de
impuesto a |a renta.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a |a renta diferido se provisiona en
su lolalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que
surgen entre las bases fiscales de activos y pasivos y sus respectivos valores
maostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina
usando tasas tribularias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuesto a la renta diferido s6lo se reconocen en la medida
que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los gue se
puedan usar las diferencias temporales. Los saldos de activos y pasivos por
impuesto a la renta diferido se compensan cuando exista el derecho legal exigible
a compensar impuestos activos corrienles con impuestos pasivos corrientes y

cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con |a
misma autoridad tributaria.

Al 31 da_ diciembre de 2018, la Compadia decidid no reconocer un activo
por impuesto Eirfar#du proveniente de la constitucion de las reservas del presente
ejercicio econémico de jubilacidn patronal y desahucio.
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Continuacion)

Costos de venta: Se reconoce cuando 58 consumen los bienes con
relacion a los ingresos asociados.

Gastos ordinarios: Los gastos que se relacionan con el periodo y se
regisiran sobre la base del devengado, cuando se conocen.

Gastos financieros: Corresponde a los servicios bancarios recibidos como
emision de chequeras, comision por remesas al exterior y estados de cuenta
recibidos.

Nuevos pronunciamientos para 2018: Las siguientes estan vigentes por
primera vez para periodos que comiencen el 1 de enero de 2018:

« Dos nuevas Normas: NIIF 9 Instrumentos Financleros; y la NIIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes
(que incorpora las Aclaraciones a la NIIF 15);

* Una modificacién a la NIIF 4 Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones a la NIIF 4);

= Modificaciones a otras dos Normas: NIIE 2 Pagos basados en Acciones; y
la NIC 40 Propiedades de Inversion:

* Un conjunto de Mejoras Anuales: Mejoras Anuales a las Normas NIIF,
Ciclo 2014-2018; v,

* Una Interpretacién: CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y
Contraprestaciones Anticipadas.

La Administracion de la Compaiila ha realizado el analisis sobre |a
adopcion de la NIIF 15y NIIF 9:

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes: La obligacion de desempefio de cada uno de los servicios que brinda, se
salisfacen en el momento de entrega de los productos; en ese momento se
reconoce el ingreso correspondiente. Con base en lo antes expuesto, se concluyd
que los efeclos de la implementacién de los cambios de la NIIF 15 no generan un
impacto significativo méas alla de nuevas revelaciones que deberan realizarse, esto
debido a que el tratamiento contable para el reconocimiento de los ingresos bajo
NIC 18 es consistente con los requerimientos de la nueva norma.

NIIF 9 — Instrumentos financieros: De acuerdo al riesgo crediticio de los
clientes, la Compafiia disefié un modelo que a partir de series estadisticas de los
ultimos 5 afios determinaron el coeficiente de incobrabilidad, tomando el valor
anual de los castigos de cartera y las venlas del afo. Con los indicadores
arrojados, realizaron una depuracion en donde se descarté la tasa mayor y menor
del estadistico de incobrabilidad de |a muestra tomada, quedandose con las tres
lasas reslantes, sobre las cuales se calcula un promedio, en &l que se determina
la tasa de incobrabilidad a aplicar a los ingresos operacionales mensuales para
obtener el valar del deterioro. El efecto fue US$85,210 al 1 de enero del 2018,
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(Continuacion)

La Compariia analiza y evalia el factor de incobrabilidad al final de cada
afno, y procedera a recalcular el valor del delerioro sobre los ingresos
operacionales acumulados del afio y ajustar el saldo de la provisién de cartera. Al
cierre del ejercicio se determing en 0.12642%.

Los castigos de cartera, la Compafila los seguird registrando
mensualmente en la cuenia: “cuenta por cobrar provision clientes”, desde
operaciones contables se analizara el saldo de dicha cuenta y se procedera a
efectuar el ajuste al saldo de la provisién afectando la cuenta del gasto provision
cartera si da a lugar.

Los demas pronunciamientos no son aplicables a la Compaiiia.

de 2018: A contlnuaddn se anumaran Jas normas internadunaba da Enfnrrrmm'm
financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emision de los estados financieros de la Compafiia:

MNorma
/ Fecha de
Interpretacidn, Sujeto do modificacian
Modiflcacién = vigencia

Establece los principios para &l reconocimenio, mediclon, presantacidn
& informacion a revelar de los armendamierios. La NIF 16 introduce un
modela de contablizacidn para los arrendatanos Onico y requisns que un
MIF 168 amendatario reconozca acthvos v pasivas para fodos los amendamienios

“Amendamienios” oon un plazo supenor a 12 meses, 8 mencs gue o aclivo subyacents 01/01/2019
sa de bajo walor, La MIF 16 manliens sustancisimente los
requerimiantos. de  conlabilidad del arrendador de la MIC 17
Arrendamiantos.
NIIF 17
*Contratos da Deroga a la NIIF 4 "Contratos de Seguros” 0101202
Segurm®
CINIIE 23 Afiade @ los requenmientos de la NIC 12 impuesto & les Ganancias la
2 m irosridimt especificacidn de cimo reflejar los efectos de la Inceridumbre en Ia
PP 8 10k contabiiizacion de impuesio a las ganancias cuando no estd clar como 01012019

Trabrmlarios dal aplicar las leyes fiscales a una (ransaccidn o circunsiancia conorets, o
i by no estd claro si la autoridad fiscal aceplard el iratamiento fiscal de una

Ganancias® entidad.

Aciara que activos financieros concrelos con caracleristicas de

Modif ik mmahdmmw-mm_mndwm;wnumnman}én
NIIF § negativa razonable por la terminacion anlicipada dal contrats, son o1in12019

siagibles pars medirse al costo smorirado o al valor razonable con

cambios &n otro resuliado inlegral, en lugar de valor razonabls con

cambios en resullados.

mmmmmulmu:mnnm:anm
ala | enuna asociada o pegocio conjunio- al que no s& aplica & métado ds la 010172010
NIC 28 participacitn-usando la NIIF 8 anies confabsizar las pérdidas o pérdidas

por delerioro de valor aplicando la NIC 28
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Cl IS ul DE ENTOS S.A. - CORDIALSA
RESUMEN D
(Continuacion)
. Worma, Fecha de
Interpretacién, o Sujete de modificacién
Modificacisn vigencia
Las modificaciones a la NIF 13 aclaran que cuands ung entidad chiizne
dmmrummqmuwamﬂﬂnmm madirs
fuevamente [a parlicipacian manianida en ese nagocko.
Las modificaciones a la NIFE 11 aclafan que cuando una entidad obifens
el coniral mmmulunnegmqmuummm:nrim. madira
nuevamenie la participackin mantsnida en ese negocin.
Mejoras Anuales a

{38 Marmas NIIF Urm de las modificaciones a lg NIC 12 aclars que una enfidad | gymo1i2010
Ciclo 20152017 contabilizard todas tummacmlasﬂummnmﬂinmtn
a las ganancias de la misma forma independiantamente de I manera en
qQue surja el Impuesio.

Una de las modificaciones a la NIC 23 aclasa que cuando un aclivo que
cumple los requisitos estd lisio para su uso previsto o venla, una entidad
trata los préstamos pendientes realizados para obiensr ese activo coma
parte de Ios préstamos generales.

La Administracion de la Compafia prevé que la adopcidn de la NIIF 18
Arrendamientos, tendra un impacto en sus estados financieros alrededor de
US$191,914 en el ejercicio econémico 2019, Con lo que corresponde a las demas
normas no tendran un impacto significativo en los estadas financieros y en sus
revelaciones,

ESTIMACIONES Y JU Cc LES:

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las nolas a los
estados financieros, Las estimaciones ¥ juicios son continuamente evaluados y
estan basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo Ia
expectativa de evenlos futurcs que se cree son razonables bajo las acluales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

EEHMMM-M La estimacion de cuentas incobrables
es determinada por la Gerencia de la Compaiiia al final de cada periodo en base a
una evaluacion individual de cartera determinando un porcentaje de la pérdida
esperada y la posibilidad de recuperacian de los mismos.

de n 8. A la fecha de cierre de cada
periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algin indicio de que dichos actives hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo, Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resullados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pardida por deterioro.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacién)
Provisiones para jubilacién patronal v desahucio; El valor presente de las

provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios faclores que son determinados en funcién de un cédlculo actuarial basado
en varios supuestos. Eslos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial,
utiliza |a tasa de descuento, |a tasa de incremento salarial, la tasa de mortalidad y
rotacion al final de cada afio. La tasa de descuento utilizada corresponde al
rendimiento de una muestra representativa de valores ecuatorianos con una
calificacion crediticia AAA a A, o equivalente, con una duracidn del plan por
beneficios definidos de 16 a 20 afios.

Estimacion de vidas ttiles de propiedades y equipos: La estimacién de las

vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la parte
pertinente en la Nota C.

MINIS I OS FINANCIEROS:

A continuacién se revela |la naturaleza y el alcance de los riesgos que
surgen de los instrumentos financieros a los que la Compaiiia esta expuesto = la
fecha de los estados financieros adjuntos:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafia en un instrumento financiero si la contraparte incumple

con sus obligaciones contractuales, y se origina principaimente de las cuentas por
cobrar y el efectivo an bancos,

La Administracion cuenta con politicas y procedimientos disefiados para
mitigar el riesgo de crédito. La Gerencia General y la Jefatura de Ventas son los
principales responsables de la implementacion de estas politicas y
procedimientos. A la fecha de los estados financieros, la Compafiia mantiene una
provision que cubre el 67% de la cartera con vencimiento en mas de 365 dias,
considerado por la Administracién como cartera deficiente.

A la fecha en los estados financieros, aproximadamente el 41% (52% en el
2017) de la cartera se encuentra vigente. La Administracion esta implementando
procesos adecuados para mejorar la recuperacion de la cartera y el riesgo de
crédito, de igual manera, los clientes mas significativos cuentan con una garantia
emitida.

El efectivo en bancos se mantiene en instituciones bancarias con una
calificacién de riesgo minima otorgada por un tercero independiente de AAA.

Riesgo de liguidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos

financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

La Compaiiia monitorea el riesgo de un déficit de liquidez utilizando un
fiujo de caja proyectado a corto y largo plazo. En caso de ser necesario, cuenta

con acceso a credito con instituciones financieras y de la matriz para cubrir estos
valores,
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Riesgo de mercado: El riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia

de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres
lipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos
de precio.

La Compafiia no mantiene instrumentos asociados con el riesgo de tasa de
interés o tasa de cambio.

GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestin de la Compafila es asegurar una
calificacion de crédito sdlida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compaiiia gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcitn a los cambios en las condiciones
economicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compafiia
puede modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de
2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compafiia.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Esle ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
deudas bancarias y financieras y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a
companias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital
total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta. Los ratios de
apalancamiento fueron los siguientes:

2018 2017

Proveedores 821,318 565,507
Compafiias relacionadas B,001.878 11,413,200

Total deuda 8,823,184 11,978,787
(<) Efactive y equivalenies de afeciivo 1,872 548 2,302,450

Deuda neta 7,950,648 9,676,347
Total patrimanio nato 5,730 305 4,400,371
Capital total 13,800,043 14,076,717
Ratio de apalancamianto 58,08% 68,T4%

IFICACI UMENTO IEROS:

A continuacién se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2018 2017
No No
Corriente . fend Corriente fent

Activos financieros medidos al costo:

Efective y aquivalenies de electivo 1,672 548 2. 302,450
Activos financieros medidos al costo
amortizado:

Cuentas y documentos por cobrar clientes 10,552,688 8,675,238

Cuentas y documenios por cobrar relacionados 13832 2,713
Total activos financleros 12,438,167 10,980,402
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: 2018 2017
Corrients o Corriente ey
_ _korriente corrients

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:

Cuentas y docurmentos por pagar provesdoras B21,318 585 547

Cumntas y documnios por pagar relacionadns 8,001 86 11413200
Total pasives financieros 9,823,184 11,978,787

« El valor en libros de efectivo ¥ equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a
clientes y relacionados, y cuentas por pagar proveedores y relacionados, no
difiere significativamente de su costo amortizado debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos.

H. EFEC Y NTES E 0:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Cajas 1,700 1,700
Bancos locales (1) 1,870,846 _____ 2,300,750
1,872 546 2,302,450
(1) Corresponden a los saldos conciliados que se mantienen en las siguientes
cuentas bancarias:
___Al 31 de diciembre de
Bancos 2018 2017
Banco Pichincha C.A. 420,554 773,690
Banco de la Produccién S.A. —
Produbanco 171,879 156,484
Banco Guayaquil S.A. 1,268,413 1,370,576
1,870,846 2,300,750
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Clientes (1) 10,622 615 8,078,041
gfr::m'hm acumulado de cuentas por 2) 69,026 402,802
10,552,689 8,675,239

(1) Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clientes se detallan a
continuacian:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Corriente 4,399,718 4,679,180
De 0 a 30 dias 3,134,664 2,201,005
De 31a B0 dias 1,155,863 650,994
De 61 a 180 dias 1,576,038 1,129,930
De 181 a 360 dias 251,135 131,867
Mas de 361 dias 105,167 285,065

10,622 615 0,078,041
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TAS N 0
(Continuacidn)
{2) El movimiento es el siguiente:
Al 31 de diciembre de
__ CHMEG o T
Saldo inicial 402 802 296,603
(-) Reconocimiento de pérdidas
esperadas al inicio de afio 85,210
(-) Castigo cartera 275,417 80,699
Deterioro de cartera 27,751 186,898
Saldo final 69,926 402,802
Al 31 de diciembre de
B 2018 2017
Titulos de devolucién de impuestos 200,152
Empleados 21,401 38,179
Pagos anticlpados 11,178
Otras 6,350 12,581
38,929 250,912
A 0S M TO IE S:
Al 31 de diciembre de
2018 2y
Impuesto al Valor Agregado 18,458 93,857
Retenciones en la fuente de Impuesto a
la Renta del perfodo 391,557 376,971
Credito tributario de Impuesto a la Renta (1) 219,715 168,471
629,730 640,299

(1) Mediante Resclucidn 117012018EDEV289950 de fecha 6 de sapliembre de
2018, el Servicio de Rentas Internas resolvié aceptar la devolucién de
retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta no utilizado como crédito
tributario por el ejercicio fiscal 2014, por US$33,750 mas intereses. El 12 de
septiembre de 2018, la Compafiia recibié una nota de crédito
desmaterializada por US$35,257, del cual US$1.507 fueron por interesas,

El saldo a la fecha de los estados financieros corresponde al crédito tributario
de Impuesto a la Renta, originado en los siguientes ejercicios econdmicos:

Al 31 de diciembre de

N . : - 2017
Ejercicio fiscal 2014 44,282
Ejercicio fiscal 2015 85,744 85,744
Ejercicio fiscal 2016 39,445 39,445
Ejercicio fizcal 2017 94,526
219,715 169,471
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Al 31 de diciembre de
2018 2017
Productos terminados (1) 3,887,495 5,232,790
Inventario en transito L 10,807
3,887 495 5,243,587
(1) A continuacién un detalle del inventario por linea de producto:
Al 31 de diciembre de
2018 < | 2017
Amarres 24,918 123,812
Proteina vegetal 8 5,794
Café tostado 188,975 314,736
Café instantdneo 888,298 1.048,618
Mezcla instantaneo 169,606 162,696
Reposteria importada 118,369 100,559
Bebidas 246,262 353,001
Galletas 1,388,189 1,943,055
Pastas 23,215 35,090
Golosinas 718,722 930,812
Cereales 64,597 31,175
Pasabocas 54,221 180,761
Pasteleria 115 1,781
3,887,495 5,232,790
M. PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Whiabi bride Majoras en
'lhlllﬂr Mn * L1l :-un::m Vehiculos Ml m
Camlo:
Saido al 01/01/2017 143,204 88,565 53,618 143,880 112687 511,960
Adiiones 8,107 20,215 153,376 216,668
{-) Venias 1807 19,0mM
H?ﬁ&m 149,940 e {248,891 o g
Saldo &l 111212017 270,180 66,631 o 8708 2008M BT
Adisiones 17113 38,67 53,840
() Vantas 13423 18,423
(-} Bajas 4,807 22 644 20,734 5B 785
i+/-) Reciasiicaciones {10,080 10,090
Salda al 31/12/2018 265,183 53,750 AD,ETS 203,844 601,950
m
Saldo al 0102017 38,918 53,040 a7.433 28,355 214,747
Adiciones 21,303 14,130 17,414 18,827 B8 6T4
Hw 8,154 s % 9,184
Balance al 311262017 51,088 3027 — _?I?'.%" = mane Tﬁ?ﬁ"
Adiciones 27 850 19,790 17,008 20,384 54,880
(-] Vondas 12,075 125978
{-) Bajas 3,562 32644 18,681 54 857
{+/-} Reclasifcacinas {5777) 5777
Balance al 311252018 64 408 24,058 43,309 61566 T0AA3]
m : 2}:‘,’ ;g1 ; ;:m 15,528 53,614 46,458 67332 297213
1 142 27
Saldo Wi 31122018 185775 20,182 —o TEE %’;‘%‘
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Al 31 de diciembre de
[ | (P
Proveedores nacionales 655,148 562,021
Proveedores del exterior o 166,170 3,576
821,318 565,597
OTRAS GACIONES CORR S:
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Con la administracion tributaria (1) 139,463 33,923
Impuesto a la renta por pagar del
ejercicio (Mota W) 604,784 282,188
Participacion de los trabajadores
{Nota W) 329,724 83,123
Beneficios sociales (2} 228,542 244 096
Con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 81,161 86,643
Otros 113 62,414
1,384,787 802,385
(1) A continuacion un detalle:
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Impuesto al Valor Agregado 98,391
Retenciones en la fuente de
Impuesto a la Renta 22,216 21,233
Retenciones en la fuente de
Impuesto al Valor Agregado 18,856 12,690
138,463 33,823
(2) A continuacién un detalle:
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Vacaciones consolidadas (3) 133,487 135,290
Prestacion extralegal 12,187 12,580
Prima de productividad 30,402 35,870
Prima de servicio 53,466 60,356
229,542 244,096
(3) El movimiento es el siguiente:
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Saldao Iniclal 135,290 129,701
(-) Pagos 93,377 82,627
Provision del afio 91,574 88,216
133,487 135,290
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P. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Provision para jubilacion patronal (1)
Provision para bonificacién desahucio (3)

(1) El movimiento fue el siguiente:

Saldo al inicio del afo
Costo laboral por servicios actuariales (2)
Interés neto (costo financiero) (2)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida
por cambios en supuestos financieros
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida
por ajustes y experiencia
(-) Beneficios pagados
(-) Reducciones y liquidaciones

anticipadas ORI

24
Al 31 de diciembre de
2018 2017
365,046 310,154
134,817 110,246
499 863 420,400
Al 31 de diciembre de
2018 2017
310,154 263,793
62,530 56,081
23,335 19,390
42 664 (13,449)
(36,093) (423)
15,238
37.544
365,046 310,154

Saldo al fin del afio

{2) Se reconocieron US$52864 (USH40.625 en

el 2017) en gastos

administrativos, US$9,666 (US$15,456 en el 2017) en gastos de ventas y

US$23,335 (US$19,390 en el 2017) en gastos
(3) El movimiento fue el siguiente:

financieros.

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Saldo al inicio del afio 110.246 08,248

Costo laboral (4) 21,712 18,894

Costo financiero (4) 8,206 7,181

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida

por cambios en supuestos financieros 4,903 (13,551)

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida

por ajustes y experiencia i 13804

(-) Beneficios pagados 46,155 16,600

Saldo al fin del afio 134,817 110,246
(4) Se reconocieron US$18,108 (US$18,708 en el 2017) en gastos

administrativos, US$3,604 (US$288 en el 2017) en gastos de ventas y
US$8,206 (USS7,161 en el 2017) en gastos financieros.

Hipotesis actuariales:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Tasa de descuento 1.72% 7.5T%
Tasa de incremento salarial corto plazo 5%
Tasa de incremento salarial largo plazo 2.30% e
Tasa de rotacion (promedio) 23.30% 11.80%
Tabla de mortalidad e invalidez T™ IESS 2002 TM IESS 2002
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S E ALIMENTOS S.A. - CORDIALSA

Q. PATRIMONIO:

Capital social: Representa US$1,725,440 dividido en 43,136,000 acciones con
un valor nominal de US$0.04 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiila, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Ajuste NIIF primera vez: Se registran los ajustes realizados a la provision para
cuentas incobrables y el reconocimiento de los contratos de amendamiento
mercantil como arrendamientio financiero, como principales criterios al adoptar las
Marmas Internacionales de Informacion Financlera.

Otros resultados integrales: En esta cuenla se registra las ganancias y pérdidas
actuariales originadas por incrementos o disminuciones en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos debidas a cambios en las suposiclones
acluariales y ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias entre las
suposiciones actuariales vy los sucesos efeclivamente ocurridos en el plan de
beneficios).

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos. Al 31 de
diciembre de 2018, la Comparia reconocié un ajuste por pérdidas esperadas de
acuerdo a la implementacidn de la NIIF 9- Instrumentos Financieros, por un valor
de US$85,210.

INGRESOS DI DADES ORDINARIAS:

A continuacién el desglose por producto:
Anos terminados al

31/12/2018 311212017

Galletas 17,617,318 16,710,996
Café 9,188,714 8,617,035
Golosinas 8,213,984 8,057 614
Bebidas de chocolate 4,616,926 4,139,678
Reposteria 1,273,585 1,258,541
Mezclas instantaneas 1,086,460 1,174,348
Amarres 548,582 343,269
Cereales 311,961 308,958
Pasta 124,456 95 587
Pasteleria 48,214 57.913
Proteina vegetal 18,418 24,770
Otras 553,648 227,389

43,602,266 41,016,098
COSTO DE VENTAS:

Anos terminados al
31/12/2018 311212017

E‘-aﬂatgs 12,399,778 12,397,512
Golosinas 5,420,706 6,078,195
Café 6,804,213 6,175,665
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. COSTO DE VENTAS: (

Bebidas de chocolate
Reposteria

Mezclas instantaneas
Amarres

Cereales

Pasta

Pasteleria

Proteina vegetal
Otros

GASTOS DE ADMINISTRACION:

Personal
Honorarios
Seguros
Alimentacidn
Servicios basicos
Comunicacion
Transporte, viajes y logistico
Depreciacion
Legales
Suministros
Mantenimientos
Arriendos
Suscripciones
Otros

DE VENTA:

Personal
Honorarios

Impuestos

Seguros

Alimentacion

Servicios basicos
Comunicacion
Transporte, viajes y logistico
Publicidad y promocién
Depreciacion

Logistica

Legales

Suministros
Mantenimiento
Arriendos

JURA

Continuacion)

26
Anos terminados al
311272018 311212017
2,941,392 2,832,368
937,107 954 077
779,895 850,974
417,224 265,003
234 836 228.450
108,497 T1.171
41,868 40,482
13,838 17,901
304,507 96,648
30,403,861 30,008,446
Anos terminados al
31/12/2018 311212017
712,837 711,170
55.482 71,812
4,641 3,172
6,172 5,358
23.053 20,087
70,723 80,858
52,248 13,368
50,749 36,251
27,625 23,617
12,885 13,120
14,487 26,474
91,940 08,027
19,447 21,414
20,393 55,904
1,162,662 1,190,672
Afos terminados al
31/12/2018 31122017
2,391,651 2,298 694
182,611 424,028
1,546,200 1,308,356
10,355 63,668
20,311 16,883
45,918 40 594
48,215 64,304
1,136,277 1,035,322
3,496,272 2,932,609
34,141 32,422
534 982 489,764
47,400 24,210
58,693 42 605
62,706 152,385
a8.017 103,543
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R 1 STRIBUIDORA DE ALIMENT S.A —
GASTOS DE VENTA:
Afios terminados al
31/12/2018 311212017
Baja de inventarios 106,701 85,706
Deterioro de cartera 27,752 132,605
Otros 46,332 49 997
9,894,534 9,307,605
C

A continuacion un detalle de los saldos de cuentas y documentos por cobrar y
pagar corrientes con partes relacionadas:

Cuentas y documentos
por cobrar corrlentes:

Compafla Macional de
Chocolates 5.A.5.
Compafila Macional de
Chocolates da Par
Industria Colombiana ds
Cafe SAS

Mutresa 5.4, de C.V
Tresmontes S.A.

Cuentas y documentos por
pagar corrientes:

Compafila de Galletas Nosl
S5A8

Compafila MNacional de
Chocolales 5.A.5.

Compafila MNacional de
Chocolstes de Penl

Industria Colombiane de
Caféd 5 AS

Pari

Colombia

Colombla
Chile

Colombia
Colombia
Part

Caolombia

Al 31 de diciambre de

Transaccion 2018 2017
Reembolsos 4,070
Reembolsos a04
Reambolsos AT 804
Resmbolsos 4,482 1.809
Reembolsos 2713
13,832 2,713
o —yT 4,403,765 4,458 7268
Comarial 2,491,622 3,966,345
Comercial TR0
- cial 2,106,480 _hi.ﬂﬂ.'lﬂ.'.’-
8,001,876 11,413,200

Las cuentas y documentos por cobrar v por pagar entre relacionadas no
mantienen términos ni condiciones establecidos formalmente a través de contratos
u otros documentos escritos. Las cuentas por pagar se originan en la adquisicién
de mercaderia a crédito, por otro lado, las cuentas por cobrar se originan por los
reembolsos de registros sanitarios que la Compaiia factura a sus relacionadas.

A continuacién el detalle de las transacciones con compaiias relacionadas:

Compras

Compafifa MNaclonal de
Chocolates Per) S.A.
Compafia Macional de
Chocolates 5.A.5
Compaiia de Galletas Mol
SAS

Anos terminados al
Pais _Transaceién 31122018 3111202017
i Comercial 1,087,474 1,060,540
Colombia Comercial 7,067,404  §.368,646
Colombia Comercial 11,682,401 11,568,253
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RPORACION DISTRIBUIDORA DE ALIMENTOS S.A. - CORDIALSA
SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS: (Continuacian)

Afos terminados al
Pais _Transaccién 311272018 311212017

Industria Colombiana de
Café S.AS Colombla Comercial 7240755 7,197,534
MNutresa S.A. de C.V Colombia Comercial 388 B854 85,086
Producios Alimanticios
Doria S.A S Colombia Comarcis 83,575 55,648

2B, 460463  28.338,707

Corresponde a adquisicion de chocolates, galletas, bebidas de chocolate, café,
golosinas y elementos de reposteria que son comercializados por la Compahia.

Anfos terminados al

Pais ___Transaccion 3111272018 22017
Ingrasos:
Compania Nacional de -
c Pari S.A Perti Reambolsos 04 3.075
Compaiia Macional de
ct ates S.A. Colombla Reembaolsos 13,838 13,760
Compafla de Galletas
Noal S.A S Colombia Reembolsos 15,283 6,861
EITR'y o o Soiombin Reembalsos 8,953 12,054
Mutresa S.A. da C.V Colombia Reambaolsos 1,808
Tresmontes S.A, Chile Resmbolsos 2,713

41,680 ar.se7

Los ingresos facturados corresponden a reembolsos de registros sanitarios que se

realizan a las Compafilas relacionadas que forman parte del Grupo Nutresa de
Colombia,

Los miembros de Ia alla gerencia y demds personas que asumen la gestién de la
Compaiiia, incluyendo al Gerente General de la Compafila, asi como los
accionistas que la representan, no han participado al 31 de diciembre de 2018 y
2017 en transacciones no habituales y/o relevantes.

TICIPACI LOS ORES UTILI
M LA z

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compariia y la base imponible del impuesto a la renta de |a
Compadia, fue el siguiente:

2018 2017
Utilidad del ejercicio 2,198,157 620,821
Menos: Participacion de los trabajadores 320,724 83,123
Utilidad gravable 1,868,433 527,698
Mas: Gastos no deducibles (1) ___ 550,703 754 964
Base imponible de impuesto a la renta 2,419,136 1,282,662
Impuesto a la renta causado (2) 604,784 282,186
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" IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

(1) A continuacién un detalle de los gastos no deducibles:
2018 2017
Publicidad 379,630 519,401
Gastos de viaje 50,324 60,720
Provision para deterioro de cartera 44 679
Provision para jubilacién patronal 85,865 45317
Impuestos 17,588 11,798
Multas y sanciones 10,868 39,967
Otros 6428 33082
550,703 754,964

{2) A continuacion la conciliacion entre el impuesto a ia renla causado vy el saldo
a favor del Contribuyents:

2018 2017
Impuesto a la renta causado 604,784 282,186
Menos: Anticipo determinado
correspondiente al ejercicio fiscal corriente 286,396 266,516
Diferencia entre impuesto a |la renta causado
y anticipo 318,388 15,670
Mas: Saldo del anticipo pendiente de pago 286,396 266,516
Menos: Retenciones en la fuente que le
realizaron en el gjercicio fiscal 381,312 376,712
Menos: Créedito tributario de anos anteriores 219,714 169,471
Saldo a favor del Contribuyente (6,242) (263,097)

ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Le anica la Rea i a mia ignio i
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera:

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Orgénica para la Reactivacién
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion v Modernizacion de la Gestién

Financiera, cuyas reformas estan vigentes para el ejercicio sconomico 2018. A
continuacion algunos de los principales cambios:

* Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por
concepto de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en afios anteriores, sin
perjuicio de que se deba continuar realizando la provision para el
cumplimiento de tales obligaciones, y que constituye gasto no deducible del
ejercicio en que se registra. Por esta provision se reconocera impuesto
diferido, que puede ser utilizado cuando el contribuyente se desprenda de los
recursos para cancelar la obligacion por la que se realizé la provision.

e La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos

permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No
obstante, esta tarifa sera del 28% en los siguientes casos:



