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Estados financieros Corporacion Distribuidora de Alimentos S.A.

A 31 dediciernbre de 2016, 2015
Estado de Situacion Financiera I'.';'.'..I:lf'—_?E lr.'.:j:lll-:'.r'_lqI dios en deilares eitadoumdenses)
MHotas 2016 2015

ACTIVO

Activa cormente

Efectivo y equivalentes de efectiva 5 Lss 2030343 UsS 2997776
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar ] 7519885 6985558
|nventarios 7 4420177 6.752.220
Otros activos corrientes 8 354.6067 555.024
Total activos corrientes UsS 14525072 USS 17.290.578
Active no corriente

Deudores comerciales y obras cuentas por cobrar 6 Us§ 7843  USS 319.446
Prapiedades, planta y equipo, neto 9 97213 3711352
Activos por impuestos diferidos 10929 10929
QOtros activos no corrientes B 323331 -
Total activos no corrientes Uss 639.316 USS 641,727
TOTAL ACTIVOS Us$ 15164388 USS 17932305
PASIVO

Pasivo cormiente

Proveedares y cuentas por pagar 10 U5S 9977313 USS 12806162
Impuestos, gravdmenes y tasas 364236 310395
Pasivo por beneficios a empleados 314985 355014
Otros pasivos 105 105
Total pasivos corrientes USS  10.656,639 USS 132.472.476
Pasivos no corriente

Pasivo por beneficios a empleados Uss 362041 USS 378079
Taotal pasivos no corrientes Uss 362.041 USS 378.079
EAL PASIVOS USS  11.018.680 USS 13.850.555
PATRIMONIO

Capital emitido 11 UsS 1735440 USS 1725440
Reservas 11 300.016 258910
Otros resultados integrales 43388 -
Utilidad acumulada 1.B48.869 1596336
Utilidad del periodo 118.9%5 501.064
TOTAL PATRIMONIO uss 4145708 USS 4081750
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO USS  15.164.388 USS 17.932.305

JUAN CAMILO ORTEGA MESA
Gerente
Cl. 94390773

) @,,,/é Oh{f}/ 'ﬁ.—-

DIANA PAOLA MORAN ESTRADA
Contadora general

Matricula 173508



Estados financieros Corporacion Distribuidora de Alimentos S.A

jEmbire

Estado de Resultados Integrales 5 i1l ares eyt adoun | cen et

Motas 2016 2015
Operaciones continuadas
Ingresos operacionales 12 Uss 38.778.935 USS  40.178.330
Costos dela mercancia vendida 13 (28439815 (30.200.288)
Utilidad bruta Uss 10339.120 US5  9.978.042
Gastos de administracidn 13 (¥3.700) B
Gastos de venta 13 (2.732.817) (9.224.1568)
Otros ingresos (egresos) netos operacionales 14 20479 18,170
Utilidad operativa uss 546.088 US5 772.056
ingresos financieros 151 13:254 7.277
Gastos financieros 15.2 {32.242) (7.200)
Utilidad antes de Impuesto de renta e interés no contralante uss 527.100 USS 772.133
Impuesto sobre la renta corriente (308.105) [271.069)
Utilidad del ejercicio de operaciones continuadas UsS 218.995 USS 501.064
Utilidad neta del ejercicio uss 218.995 USS 501.064
OTRO RESULTADD INTEGRAL NETO DE IMPUESTOS
Partidas que no serdn reclasificados posteriormente al resultado dal perioda:
Ganancias actuarinles de planes debeneficios definidos uss 43388 USS -
Tatal partidas no serdn reclasificades posteriormente al resultado del periodo uss 43.388 USS -
Otro resultado !-nhrinl. neto de impuestos uss 43388 USS -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO uss 262,383 USS 501.064
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JUAN CAMILO ORTEGA MESA DIANA PADLA MORAM ESTRADA
Gerente Contadora general
CL 94390773 Matricula 173508
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Estados financieros Corporacion Distribuidora de Alimentos S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Oore: coaiaA i e e
2016 2015

Flujos do efectivo de actividades de operacidn

Cobros procedentes de las ventas de blenes y senvicios LSS IBIGE076 2 USS 39096784

Pagos 2 proveedores por el suministro de bienes y servicios {35.711.366) (35.501.748)

Pagos a y por cuenta de los empleades [3.095.496) {2.084.355)

Impuestos a las ganancias e impuesto a la riqueza pagados (585.228) (3125860

Otras entradas {salidas) de efective 374535 292750

Flujos de efectivo netos procedentes de {utilizades actividades de operacidn uss (699.479) USS 590,845

Flujos de efective de actividades de inversién

Impartes procedentes dela venta de propiedades, planta y equipo us§ 7078 uss 24554

Compras de propledades, planta y equlpo (B0, 3949) |62.693)

Intereses recibidos 13254 77T

QOtras entradas de efectivo 1782 5140

Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversidn uss (37.285) US5 (25723

Flujos de efectivo de actividades de Financiacién

Dividendos pagados uss (198425) USS

intereses pagados {23.761) =

Otras entradas deefective (8.483) =

Flujos de efective netos utilizades en actividades de financiaclién uss (230.669) USS -

Aumento {disminucidn) de efectivo y equivalente al efectivo por operaciones uss (967.433) USS 565,123

Aumento (disminucidn) neto de efectivo y equivalente al efectivo (967.433) 565123

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 2997376 2432653

Efectivo y equivalentes de efective al final del periodo uss 2.030.343  USS 2997776
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JUAN CAMILO ORTEGA MESA DIANA PAOLA MORAN ESTRADA

Gerente Contadora general

C.l. 94.3%90.773 Matricula 173508
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ol § e Erprosl 31 de dicermby
Estada de Cambioy en el Patrimania Alares eipreuido ¢ 0 ddare ewadousdente s
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Saldo al 1 de enero de 2016 luss | 17asas0]uss | 2sa910iuss | 1596336 iuss| sorosaivss:  (uss| 4oe17so
Resultada 6l periodo i = L 218995 218995
Otro resultado integral del periodo, neto de impueiios 431388 43338
Resultads integral del periada 218995 4338 162383
Traslade 2 resultados de ejercicios anteriores E01.064 {501 064)
Disidendos distribuidos en sfective 1198.425) (198.425)
Salda al 31 de diciembre de 2016 US§ 1725440 USS  309.016/USS 1848869 USS 218995 US§ 43388 USS 4145708
i : PN
[ : i i3 3 % 3
- 53 ‘i i i
i i i i £l s
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= i i3
“Saidoalldenerode 2018 “luss | 17as.aa0]uss | 1136983 uss | 718.253:U8§ | s luss| 3se0es)
mtsiacepeiods ﬁ 501064, __sos
S a | A e
Aproplacion dereservas {B7a.083) BrROE1 =
Saido al 31 de digembre de 2015 US$ | 1,725.440/US5 | 158910 USS 1596336 USS | 501.064 US5 - uss i 4,081.750
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Gerente Contadora general
C.1,94.390.773 Matricula 173508

2
o
A

%

D
T
&
w



Estados financieros Corporacion Distribuidora de Alimentos S A.

Notas a los estados financieros

Periodos entre el 1 de eneray el 31 de diciembre de 2016 y 2015
[Valores papresados en délares estadounidenses, excepto los valores en tase de cambia y cantidad de accioned).

Nota 1. Informacion corporativa

1.1 Entidad y objeto social

Corporacion Distribuidora de Alimentos S.A. “CORDIALSA" (en adelante la Compaiiia o Corporacion Distri

constitulda en el Ecuador ol 03 de febiero de 1995, cuyo objeto principal s ta Impuftatiﬁn. mﬁmn_ dhtﬁb::;:.r:i:m;:::d[:
tipo de productos de objeto social licite principalmente de productes alimenticios, materias primas y elementos utilizados en |a industna de
alimentos. Las politicas contables de [a compafiia son las establecidas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador. Estas politicas en
sum aspectos importantes, estin de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Principics de Contabilidad Generalmente Aceptados.

Nota 2. Bases de preparacion

Los Estados financieros de Corporacion Distribuldara de Alimentos 5.4, para el pericdo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2016, se preparan de conformidad con las Normas Internacionales de informacian Financiera {er adelante. NIF) emitidas por el Consajo de
Nermas Internacionales de Contabilidad [en adelante, 1ASE por sus siglas en inglés). asi como las interpretaciones emitidas por el Comité de
Intespretaciones (en adelante, CINIF) y las demas normas contables prascritas

2.1 Bases de medicion

Lot estados financieros han sida preparados sobre la base del costo histérico, excepto por la medicidn a valor razonable de ciertos
instrumentos Financieros como se describe en las politicas descritas mias adelante, Los Importes en librars de los activos y pasivos reconocidos
que han sido designados como partidas cubiertas én coberturas del valer razonable, que de otro modo se contabilizarfan par su costo
amortieada, se han ajustado para registrar los cambios en los valores razonables atribuibles & los fiesgos que se cubren en las relaciones de
cobertura eficaces

22 Moneda Funcional y de presentacion
Lok estados financieros estdn expresados en dolares estadounidenses.

23 Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes

Corparacion Distribuidora de Alimentos 5.A. presenta los activos y pasivoy en el estado de situacion financiera clasificados como cortientes y
no comentss. Un activa se clasifica coma cortients cuande la entidad: espera realizar el activo o tiene la intencidn de yanderlo o consumirio
&n s ciclo normal de operacian; mantlene el activo principalmente con fines de negociacidn; espera realizar &l active dentro de los dace
meses siguientes después del periodn sobre el que se informa; o &l active es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste 58 encuentre
restringido por un periodo minimo de doce meses después del cierre del perindo sobre el que se inForma. Todos los demas activos se clasifican
coms no corrientes. Un pasivo sé clasifica come corriente cuando |2 entidad espera liquidar el pasive en su ciclo marmal de operacion o lo
muntiene el pasive principalmenta con fines denegociacion.

Mota 3. Politicas contables significativas

3 Politicas contables significativas
La Compafia aplica las politicas y procedimientos contables de su matriz principal. A continuacion se detallan las politicas contables
significativas que Grupg Nutresa aplica en la preparacidn desus estados Financieros

3.1.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

£l efectivo y equivalentes de efectivo en el eetade de situacitn finantiera y en el estado de flujos de efective incluyen el dinero en caja y
bincos. las inversiones de alta liquidez Facilmente convertibles en una cantidad determinada de efective y sujetas a-un riesgo m-ugml‘k;_:nte
e cambios én suvalor, con un vencimiento de tres meses 0 Menos desde la fechia de su adquisicion, Estas partidas se registran inicialmanteal

costn Histdrico, y se actualizan para reconocer Su valor razonable a la Fecha de cada periodo contable anual.



Estados financieros Corporacion Distribuidora de Alimentos S.A.

3.1.2 Instrumentos financieros

Un jnstrumenta financiero es un contrato que da lugar a un active financiers en una entidad y, simultineamente, 2 un pasive I‘inam:ilf?u:
instrumento de capital en otra entidad. Los activas y pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas (manos)
costos de transaccitn directamente atribuibles, excepto pars aguellos que se miden posteriormente a valor razanable.

Al momenta del reconocimienta inicial, la Compafia clasifica sus actives financieros para la medicidn posterior a costo amortizado o a valar

le dependiendo del models de negacio de Grupo Nutresa para gestionar los actives financieros y las caracteristicas de los Flujos de
m contractuales del instrumento; o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin

garresponda.

(i} Activos financieros medidos o costo amartizado
Un actlve financlero se mide posteriorments a costo ameortizade, usando la tasa de interéds efectiva si el activo ¢s mantenida dentrg de un
modeio de negocio cuyo objetivo es mantenerlos para obtener los flujos de efectivo contractuales y los términos contractuales d\el mismo
otargan, en fechas especificas, Alujos de efectiva que sar Unicamente pagos del capital e intereses sobre el valar del capital pendiente. Sin
perjuicio de Io anterior, la Compadia puede designar un active financiero de forma irrevecable come medide al valor razonable con cambios
en resultados

Grupo Nutresa como matriz ha definido gue el modelo de negocio para las cuentas por cobrar a clientes es recibir los flujos de caja
contractuales, razdn por la cual son incluidoy en esta categoria.

(i} Activas financieros medidos a valor razonable

Los actives Financieros diferentes de aquellos medidos a costo amortizado se miden posterlorments a valor razonable con cambios
reconocidos en el resultado del periodo. Sin embargo, para las inversiongs en instrumentos de capital gue no se mantienen para propasitos de
nngociacion, la Compadia elige de manera irevocable presentar las ganancias o pérdidas por la medicion & valor razonable en otro resultado
integral. En la disposicion de las inversiones a valor razonable a travis del otro resultado integral, el valor acumulada de las ganancias o
perdidas es transferido directamente a las ganancias retenidas y no se reclasifican al resultado del periodo. Los dividendos recibidos en
efectivo de estas inversiones se reconocen en el estado de resultada integral en la seccién resultado del periodo,

Los valores razonables de las inversiones con cotizacidn bursatil se basan en su precio de cotizacién vigente.
Los activos financieros medidos a valor razonable no son sometidos a pruebas de detarloro de valar
{iil} Deteriorp de activos financieros ol costo amartizads

Las activos financieras medidos & caste amartizado son evaluados por indicadores de deterioro en cada fecha de balance, Los activos

financieros estin dq:tmaudas cuando existe evidencia objetiva que, como resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido después del

:;:ﬂﬂl:'ﬂﬂiﬂﬂﬁ inicial del activo financiere, los flujos futuro estimados del activo financiero (o grupo de activos financieros) han sido
ctados.

Las criterios que so utilizan para determinar gue existe una evidehcla objetiva de una pérdida por deteriore incluyen:

= Dificultades financieras impartantes del emisor o de la contraparte.
. kmumglrnﬂenu en los pagaos de capital e intereses.
* Probabilidad de que el prestamista entrard en quichra o una reorganizacian Fnanciera

El imparte del deterioro es |2 diferencla entre el valor en libros del active v &l i ; 1
¥ &l valor prasente de las estimaciones de los flujos de efactivo
Futuros, descontados a la tasa efectiva original del active financiern, El valor en [ibr acki i
- v os del activo se
recanoce ¢n ¢l resuitado del pariodo. FRASOZ N SRR e 6 SRS

(] Basa én cuentes

Un active financiérs o una parte de &, es dado de baja del sstads de situacion financiera cuando se vende r

Cmpaﬂlapm:_!u control sobre los derechas contractuales o sobre los Aujos de efectivo del instrumanto, Un pasve ﬂmienrﬁnmd:g
es dado de baja del estado de situacidn financiera cuanda la obligacién contractual ha sido liquidada o haya expirado. Coando un pasive
financiera existente o8 reemplazado por otro proveniente de |a misma contraparte bajo condiciones sustancialmente diferenites, a =i las
cendiciones de un pasive existente se modifican de manera sustancial, tal intercambio o modificacion se trata como una baja del alﬂw

ofiginal y el recanocimiente de un nuevo pasive, y la diferencla en los valores respectivas ens i !
e s e A it e gl i e libros se reconocen en & estado de resltados

v} Pasivey finencieres

Los pasivos financieros se miden posteriormente 3 costo amortizado usando la tasa de int 3 inetuy

2 3 , erés efectiva. Los pashvos financieros
r-i{r.ips con provesdores ¥ cuentas por pagar, abligaciones financieras, y otros pasivos financieros derivados, Esta categorla tambilén lndu:z
los ln:rmm financieros derivados tomados por el Grupo y que no se designan come instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura eficaces,

Se clasifican como obligaciones financieras las obligaciones contraidas mediante la obtencidn de i establecimientos
TECursos
de crédito, o de otras instituciones financieras del pals o del exterior, e

37z
=%
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Estados financieros Corporacién Distribuidora de Alimentos S.A.

i) Compensacion de instrumentos fingneieros

Los actives financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion de manera que se informe el valor neto en &l estado de situacidn
financiera, solamente si (1) existe, én ol momento actual, un derecho legalmente exigible de compensar los valores reconacidas, y (i) existe la
intencidn de liquidarlos por el valor neto, o de realizar los activos iy cancelar o2 pasivos en forma simultdnea,

3.1.3 Inventarios

Se clasifican coma inventarios los bienes mantenidos para ser vendidos en el cursa normal de la operacitn, en procesa de produccidn con
vistas a esa venta o en forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el procesa de produccidn, o en ta prestacion de servicios:

Loz inventarios se valjan al menor entre el costo de adquisicion o fabricacién, o el valor neto realizable. El costo es determinade utilizando el
método de costos promedio. El valor neto realizable es ol precio estimado de venta del inventario dentro del curso normal de operaciones,
disminuyendo los gastos variables de venta aplicables,

Los inventarios te valoran utifizando el método del promedio ponderado y su cesto incluye los costos directamente relacionados con |a
adguisickén y aquellos Incurridos para darles su condicidn y ubicacidn actual, E| costo de los productos terminadas y de productos en pmmn
comprande materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos indirectos de fabricacién

Los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares se deducen del costo de adgulsician del inventario.

En el cano de commodities. el costo del Inventario incluye cualquier ganancia o pérdida por las operaciones de cobertura de adguisiciones de
|& rmateria prima.

3.1.4 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo incluyen el importe de los terrenos, inmuehles, muebles, vehiculos. maguinaria y equipa, equipes de
informitica y son utilizados en el giro de la entidad.

Los actives fijos se miden al costo, neto de la depreciacion acumulada y de pérdidas por deterioro del valor acumuladas, si las hubiera, El costo
incluye el précio de adguisicidn, los costos directaments relacionadas a la ubicacion del activo en el lugar y las condiciones necesarias para
fue apere en la Forma prevista por la Companiia, los costos por préstamaos de los proyectos de construccidn que toman un periodo de uh afio o
mis para ser completados $ise cumplen los requisitos de reconocimiento, v el valor presente del costo esperado pare &l desmantalamiento
del activo después de su uso, si los criterios de reconocimiento para una provision s& cumplen

Los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares se deducen del costo de adquisicidn del activo.

Fara los componentes significatives de propiedades, planta y equipo que deben ser reemplazados perigdicamente, la Compariia da de baja e
compoanente reemplazhdo y reconoce el componente niegve comao un activo con su comespondienta vida Otil especifice, y lo deprecia sagin
corresponda, Del mismo modo, cuando se efectia un mantenimiento de gran envergadura, su costo se reconoce como un reemplazo del
importe en libros del activa en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. Toedos los demds gastas rutinarios de
reparacion y mantenimiento se reconocen en los resultados a medida que se incurren.

Las mejoras sustanciales realizadas sobre propledades de terceros se reconocen coma parte de los activos fijos de la Compariiay se depracian
por ¢l menor tempo entre la vida Geil de la mejora realizada o & plazo del arrendamiento

La depreciacidn inicia cuando el activo estd disponible para su uso y s& calcula en forma lineal a lo largo de la vida Otil estimada del activo de
la sigulente manera:

Edificios 20 a 60 afios
Maguinana 10 240 anos
Equipos menares - operativo 2a10afios
Equipo de transparte da Wanos
Eguipos de comunicacien y computaciin Ja1Dafes
Misehles, enseres y equipos de oficina 5a10afics

Los valores residuales, vidas utiles y métoados de depreciacidn de los actives & revisan y ajustan prospectivamente en cada cierre de ejercicio,
BN Cas0 que sea requerido,

U compaonente de propiedades, planta y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento
de su venta o cuande no se espera obtaner beneficlos econdmices futuros por su use o venta, Cualquler ganancia o pérdida resultante al
momento de dar de baja el active {calculado como la diferencia entre el ingreso neto procedente de fa venta y o importe neto en libros del
activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

315 Impuestos

Comprende el valor de los gravimenes de cardcter general obligatorio a Favor del Estado y a cargo de las compaflias, por concepto de las
liquidaciones privadas que se determinan sobre las bases impositivas del periodo fiscal, de acuerdo con las normas tributarias del arden
nacional y territorial que rigen en el pais,

e AR
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3,16 Beneficios a empleados
a) Beneficios de corto plazo

San bensficios (diferentes de los beneficios por terminacion) que se espera liquidar totalmente antes de los doce meses siguientes al final del
periodo anual sobre el que se infarma en el que los empleados hayan prestade los servicios relacionados. Los beneficios de corto plazo se
reconacen en la medida en que los empleados prestan el servicio, por el valor esperado a pagar.

b) Otros beneficios a los empleados a largo plazo

Son retr{hm_:inm {diferentes de los beneficios post empleo y de los beneficios por terminacién) cuyo pago no vence dentro de los doce (12

meses siguientes al cierre del periodo anual en el cual los empleadas han prestado sus servicios, tales comao sistema de compensaciin

umahl_r_ El costs de los beneficios a large plaro se distribuye en el tiermpo gue medie entre el ingreso del empleado y la fecha up-lruhdt la

;Tbtmcfmdul bhenaficio. Estos beneficios se proyectan hasta la fecha de page y se descuentan 3 través del método de unidad de crédito
oyectada.

3.1.7 Provisiones, pasivos y activos contingentes
al Provisiones

Las provisiones se reconocen cuanda, chimo consecuencia de un suceso pasado, La Compaiia tiene una obligacian presente, legal o implicita,
cuya liguidacion requiers una salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con certeza,

En los casos en los que La Compafia espera que la provisian se reembolse en toda o en parte, el reermbolso ¢ reconoce comao un ackive
separado, Ghicamente en los casas enque tal reembolso sea practicamente Cierto,

Las provisiones se miden por | mejor estimacion de la Administracion de los desembolsos requeridos para liquidar |n obligacicn presente. El
gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en sl Bstada de resultados integrales, reto de todo reembolso. El pumento de la
provisign debido al paso del tiempo se reconoce como un gasto finsnciera

b) Pasives contingentes

Las obligaciones posibles que surgen de eventas pasados y cuys existencia serd confirmadn salamente por la ocutrencia o no ocurrencia de
uno a mds eventos futuros inciertos que no estin edteramente bajo el cantrol de la Campatiia o las obligaciones presentes, que surgen de
svintos pasados, pero que no es probable, sing posible, que una salida de recursos que incluye beneficios econdmicos sea reguerida para
liquidar [a ebiigacitin o el monto de la obligacién no puede ser medido con suficiente canflabilidad, no se reconocen en el estado de situacion
Financiara, an cambio s& revelan como pasivos contingentes.

¢) Activos contingentas

Liak activis de naturaleza posible, surgidos 2 raiz de sucesos pasados, cuya existencia ha de ser confirmada sdla por la pcurrencia, o on sU caso
poar la no ocufrencia, de unp o mas eventos inciertos en el futuro, que no estén enteramentsa bajo &l control de la Compafia, no s& reconoCEn
en &l estade de situacién financiera, en cambio se revelan como actives cantingentes cuando s probable su ocurrencia. Cuanda el hecho
‘conkingente sea cierto se reconoce el activo y el Ingreso nsociado en ¢l resultado del periado.

3.1.8 Ingresos ordinarios
Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probabile que los beneficios econémicos fuyan hacia la entidad y los ingresos puedan ser

medidos con fabilidad.
Los criterios especificos de reconocimiento gnumeradas a continuacién tambidn debardn cumplirse para que los ingresos sean reconccidos.

a) Venta de bienes
Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconacen cuando los riesgos significativos y las ventajas

inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferide al comprador,

b) Prestacidn de servicios ; ]
Los ingresas procedentes dela prestacidn de servicios se reconocen cuando estos son prestados o en funcién al grado de terminacion (o grado

de avance} de los contratos.

¢) Intereses _
Para todos los instrumentos financieros valorades a costa amortizado, les ingresos o gastos por interds so reconocen con fa tasa de intéres
efectiva. La tasa de interés efectiva es ia tass que descuenia exactamente los pagos futuros estimados de efectivo o los recibidos a través de
la vida esperada del instrumento financierg o un periode mas corta, en el valar nato en libros del activo financiero o pasiva financiere.

3.1.9 Valor razonable

Ex el precio que sefia recibido por wender un active o pagade per trahsferir un pasiva an una transaceian ordenada entre participantes del
mercada independientes, en |a fecha de la medicién. El valor razonable de todos los activos y pasivos financieros se determina a la fecha de
presentacion de los estados Financieros, para reconotimiento o revelacidn en las notas a los estados financieros.

La Compaia utiliza técnicas de valuacion que son apropladas en las circuinstancias y para las cuales se tiene suficient infarmacion disponible
para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizande &l usa de datos noobservables.

£l valor razonable se determina.

174,

Cruptr
miiErpe=
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+ Con base &n precios cotizados en mercades activos para activos o pasives idénticos a los que la Empresa puede acceder en |a fecha de la
maedicién (nivel 1),

» Con base en técnicas de valuacidn camdnmente usadas por los participantes del mercado que utilizan variables distintas de los precics
cotizadus que son abservables para los activos o pasivas, directa o indirectamente {nivel 2).

+ Con base en téenicas de valuacién internas de descuento de flujos de efectivo u otros modelos de valoracion, utilizanda vadables estimadis
por la Compafila no observables para el active o pasivo, en alsencia de variables ebeervadas en el mercado {nivel 3).

Los juicios inchuyen datos tales como el riesgo de liquides. ¢l riesgo de crédito y la volatilidad, Los cambios en las hipdtesis acerca de estos
Factores podrian afectar al valor razonable reportado de los instrumentaos financieros.

3.1.10 Ganancias por accidn

Las ganancias por accitn bisicas se calculan dwidiendo el resultado del periodo atribuible a los tenedores de acciones ordinarias entre =i
promedio ponderado de acciones ardinanas en circulacién durante el periodo,

El promedio de las acciones en circulacidn para los perfodos terminados ¢l 31 de diciembre de 2016 y 2015 es de 43,136,000,

Para calcular las ganancias por accidn diluidas, se ajusta-el resultado del perfodo atribuible a los tenedores de acciones ordinarias, ¥ el
promedio ponderado del nimers de acciones en circulacidn por tados los efectos dilusives inherented a las acciones ordinanas patenciales.

3.1.11 Importancia relativa o materialidad

La informacién es material o tendra Importancia relativa si puede, Individualmente o en su conjunto, Influir en las decisianes econdmicas
tomadas por los usuarios con base en los estados financieros. Lo materialidad dependera de la magnitud y la naturaleza del error o
inuactitud, enjuiciades en Funcidn de las circunstancias particulares en que se hayan producide. La magnitud o la naturaleza de la partida o
una combinacidn de ambas, podria ser el factor determinante.

Nota 4. Juicios, estimaciones y supuestos contables significatives

La preparacién de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia deba realizar juicios, estimaciones y supuestos contables
gue afectan los montos de ingresos y gastos. activos y pasivos, y revelaciones relacionadas como asi también la revelacion de pasivos
contingentes al clerre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, |a incertidurmbre sobre tales supusstos y estimaciones podria dar
lugar en ¢l futuro a resultados que podrian requerir de ajustes significatives a los impartes en libros de los activos o pasivas afectados.

En la aplicacidn de las paliticas contables, la Gerencia ha realizada las siguientes juicios y estimaciones, que tienen efecto significativo sabre
los importes reconocidos #n los presentes estados financieros:

= Evaluacidn de la existencia de indicadores de deterioro de valor para los activos
=  Probabilidad de ocurrenciay ef valor de los pasivos de valor incierto o contingentes
- Determinacidn de cantrol, influencia significativa o control conjunto sabre una inversion

Lo juicios y estimaciones realizados por [y Administracién de la Compadia en lo preparacién de los estados financieros al 31 de diciembre de
2016 no difieren significativamente de los realizados al clerre del perfoda anual anterior, es decir, el 31 de diciembre de 2015,

Nota 5. Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y quivalentas de efectivo a 31 de diciembre incluye lo siguients:

e T T R 015
Caja ybancos uss 1974571 USS  2997.776
e ol ke
Total USS 2030343 US$  2.997.776

Los saldos en bancos devengan Interds s tasas variables sobre |a base de las tasas diarias de depdsitos bancanios,
Sohre estos valores rio existen restriceiones para su disponibilidad.
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Nota 6. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
2016 s ;‘J'I_E_ x 1
Clientes uss 75671430 USS 7269796
Cuentas por cobrar uHEE:jadnra 46387 3?3;
Cuentas por cobrar a 'll'l-rIELllld'Dﬂ. 106,273 1444
Otras cuentas por cobrar § 96,400 p 330.140
Deterioro devalor (392.762) (334772}
Total deudores y cuentas por cobrar uss 7.527.728 USS 7,305,004
Porcidn corriente 7519885 6.985.558
Parcign no carrients 7843 : 31?.4:;

El analisls de antighndad de fas cuentas por cobrar a clientes presenta la sigulente estratificacion:

2016 2015
_mmum ; uss 1847838 USS 289037
Enestyibodes 196822
Mo vencidas | T 4300333 4061616
Total s T7e71A%0 USS  7.200.79

Para garantizar él cobro de las deudas comerciales y otras cuentas por cobrar se constituyen pa garés en blanco can cartas de instrucciones,
sa solicitan anticipos, garantias bancarias y en algunos casos garantias prendarins. Para las deudas de los empleados se constituyen
hipotecas, prendas y se suscriben pagarés.

valor enlibros a 1 deenero uss 334772 USS 03373

Perdida por deterioro reconocida durante el perioda 68431 ) - 95516
Utilizaciones durante el periodo (10441} (64.117)
Valor en libros a 31 de diciembre uss 392.762 USS 334.772

La Compafila da de baja, contra ¢l detgrioro de valar reconpcido BN UNa cuenta correctora, jos valores de la cartéra deteriorada considerada
manifiestamente perdida cuando se svidencien saldas a cargo de clentes comerclales inactivos, con yEncimienta superiar a 360 dias
proyectada al 31 de dictembre decads ano. Corporaciin Distribuidora reconaces |a totalidad de las pérdidas de detefiors de valar a través de

una cuenta correctora y no de forma directa.

Nota 7. Inventarios

B e
Productos terminades US$ 4424072 USS 6543199
Inventarios en trinsito . eem 209021
Total uss 4.420177 uss 6.752.220

r yalor de USS 107.754 (2015 ~US5 69.836)

acugrdo con el proceso productiva y psociado a fagtores

& realizaron castigos de nventanos reconocidos en el gasto pol

Estos castigos se encuentran dentro del rango normal esperadeo por la Compafiia de
propios deltipo de producto como jas Fechas de vencimignto, |a rotacidn y &l mansjo de alimentos

1
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La Campafiia
valor neto de realizacién

Al 31 da diciembre 2076 y diciembre de 2015 no s& tienen inventanas comp

inventaries en un plazo inferior a 12 meses
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efectud pruebas para determinar &l valor de realizacian del producto Lertninado, ca

Nota 8. Otros activos

Lot obros ackivos estidn COMPUESTos poT

T e YR MR = il 2015
Impuestos corrientes Uss 544,043 USS 542.130
Gastos anticipados 10624 12894
Total otros activos corrientes uss 554.667 USS 555.024
Impliestos corrientes Uss 323331 USS -
Tatal otros actives no corrientes Uss 323,331 USS5 -
Total otros activos uss B77.998 USS 555.024

Nata 9.

Propiedades, planta y equipo

Los gastos pagados por anticipada cor responden principalmente a anlicipos de sequros

A cantintaclktn se presenta el movimiento de las prapledades, planta y equipo durante el periodo:

I.E-'E
Costo US§ W88 US§ 408 USS  BT9T7 USS  108AT USS usy  578.572
Depmc e ones y deteron 2190) (@isT) AT (W.086) - psraam)
Sakdo al 1de enero de 2015 USS 71089 USS 32449 USS 109.203 US§ 90.601 USS - US§  IN3S2
Freme—— i e > g 5166 6030
Retims ®) (=) < T (1.785)
Depcison a4l  pam) (B.727) (n268) ' 2113
Costo 5% Wisea UsY 68 566 US 03204 USH 10887 USY 5386 USSE 511061
Depwc s bnes y delzion @1433)  @E3.040) 08.920) [@25355) e
Sakdo sl 31 de diclembre de 2018 USS  AG456 USS  15.526 US$ 94284 USS  87.332 USS 5166 US§ 297210
Costo USS  DBOST USS WA USS  W7977 USS 10687 USS - USE 553870
Depreciaciones ydeledon 9.479) 6.85) “3.432) 2am 221.923)
Saldo al 1 de snero de 2015 USS 43488 USS  40.044 USS f24.545 USS 100870 US$ -  US$ 339847
P —— 5290 9.780 F ‘ =  g2.em2
Pt e e e —tee— e
Coslo e US‘ _"3_-'“ uss w408 USE BT.87TT USH 106687 USS Uss ST8.5T2
Depmebsiones ydilaion @27%0) (@1570) s T) (#.088)  peram)
Sakdo al 31 de diciembre de 2015 UGS 71088 US§ 32449 USS 109.703 USSH 98,601 USH = uss INas?

necluyendo gue el valar én libros no SUpETa el

rametidos como garantia de pasivas, se eSpera realizar

miitFrocs



Estados financieros Corporacion Distribuidora de Alimentos S.A.

El gasto de la depreciacion del periodo fue

2016 2015
Gasto deventas USS® 72773 USS 83287
Nota 10. Proveedores y cuentas por pagar

Los proveedores y cuentas por pagar a 31 de diciembre se detallan a contin uacidn:

20186 2015
Provesdares uss 38331 Uss 64365
Costos y gastos por pagar A 603775 731.288
Retenciones y aportes nomina o _ etV pEaas
Préstamas y cunias por pagar a vinculados 52634872 11929774
Total corrientes uss 8.977.313 USS 12.806.162
Los proveedores y las curntas por pagar se Lienen normalmente para ser cancalados en promedio en los 30 dias siguientes y no devengan
intergses.
Nota 11. Patrimonio

11.1 Capital suscrito y pagade

&l 31 de diclembre de 2016y 2015, ol capital social de la Compania presenta unsaldo da US51.725.440 Mo se han presentado cambios
eri la compasicidn del capital durante & perfodo de reporte ni el periodo comparativo

11.2 Reservas

D las cisentas quie conforman el patrimonic, las reservas a 31 de diclembre de 2016y 2015, estaban constituidas por:

2016 2015
Reserva legal Ls$ ape01s LSS 258910
Total us$  309.016  USS 258.910
Nota 12. Ingresos operacionales

Las ingresos obtenidos hasta el 31 de diciembre, se detallana continuacicn:

Macionales por venta de productos, neto Uss 38778935 USS 40178330
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Nota 13. Gastos por naturaleza

Se presenta a continuacian el detalle de los costos y gastos por naturaleza pars el perfodo de reporte:

2016 015

Consumo de inventarios y otros costos uss 28439815 LSS 30.200.288
Berva‘lﬁusdumplud:;s ] rm, 31.'.'?:;.4.25. _ 3.DDD.?3.¢!
Otros servicios 'S 2251004 1846033
Slf'l;'ii‘.‘]ﬂl-dltl'ﬁn‘!p‘ﬂrtl ...... i . tJ45?3ﬂ ' 1.279.382
Impuestos difuen-t-ﬁ. a impuesto de renta . 1.095.143 i 1028177
Matertal publicitaric. = 757998 694841
Otros gastos 739280 564,664
Honararios ' 249204 264835
S 150296 245207
Seguros 83328 99.168
a:pr;d.l;u.unujﬁmurl‘.illﬂmﬁ : 71773 e B31287
Deterioro de activos . ._ 5&431 _. 95515
S reerAr H . | e e s
Mantenimiento o S S8 83
Total uss 38.253.326 USS H'..ﬂd.uul
Nota 14. Otros ingresos y egresos

Sg priesenta a continuacidn el detalle de otros ingresos y egresos para el periodo 2016y 2015

2016 2015
Indemnlzaciones y recuperaciones uss 29631 USE (1.195)
Erajenacitin y retiro de propiedad. planta y equipo e Lnunguhlu Fuk .5.31? i 24.5 54
mdm A derivinm it deal M s : i [1;5
.du-.m.i“gm.i“rmm;us el R e R s o [u.]
Mu!t.us.snn:ium;s,Iltigina_y_pmcﬁns-iudh;.i;i;“ mt'ié'.-im] [5..0?;5[
Total Uss 20.479 US5 18.170

Nota 15. Ingresos y gastos financieros

15.1  Ingresos financieros

El zalde a3 de diciembre de 2016 y 2015 comprendia:

Intereses uss 13.254 USS 7277
Total uss 13.254  USS 7.277

14
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15.2 Gastos financieros

El gasta financiero reconocido en el estado de resultados a 31 de diciembre 2016 y 2015 se detalla de la siguiente manera:

2016 2015
Intereses uss 23.761 uss -
Gastos bancarios portes 4,300 4144
Eul:ur;h;ﬂcarins c.;h!quzra 'n'n' S T4
Comisién remesas y recaudos ] . 3401 1982
Total uss 32242 uss 7.200
Nota 16. Informacion a revelar sobre partes relacionadas

El siguiente cuadro prasenta los importes de las transacciones entre partes relacionadas al final del ejerciciol

o - .! h_E E o i a
Com il i ¢ il
Sgd $3§ - 3 H
Matriz
GrupoNubresaSh.
CompafiladeGalletas Noel 548, o Us§  ToRABA LS 1839 LUSY 1899 LSS 3327458 USE  9e13
Compaia Nacional de Chacolates de Peri SA. 2uN7 %0 : b R
Compaiiia Nacional de Chacolbies SAS 5605528 25969 20452 1277129 99213
|nclustria Colomibianz de CaféSAS Coleafa SAS 1704358 E1817 g1ER2 1559822 -
Mutresa SA. del V. ) SEETE - . .
Productas Alimanticios Doria SAS. L 90 0 12581 -
Total USS 18689554 LSS 111880 USS 104273 USS 9263872 USS  108.426
Hﬂhﬂ----------------—--—————-————; ————— T ———————————— ——————————— —— -
2= 5
o i gi i g i g 3‘
¥} i > 4! .ﬂ' .|= &
i
Grupohutresa SA
Subsidiarias y coligadas
Compafia de Galletas Hosl SAS. US§ 10407794 LSS 9037 us§ - S§  SE79434  USE
Campadia Macional de Chocolates cePerd 54, 1531701 2080 1808 183609
Compafia Macianal de Chocolates SAS. 4500337 7493 36 1266263
industria Colombiana de Café SA S ColcafeSAS 5724012 5476 - 2500448
Meutresa SA. deCV. 147500 . -
Productes Alimenticies Dona SAS, s e : S
Tokal USS 22513434 USS 25291 Us§ 2444 USS 11929774  USS -

Las compras ¥ las ventas s realizaron a condiciones equivalentes a las del mercado. Los saldos pendientes no estdn garantizados y s esperan
liguidarse en condiciones narmales. Na se han otorgade ni recibido garantias. No se ha reconocide ningln gaste en el periado actual ni en
perindos anteriores con respecto & cuentas incobrables o cuentas de cobro dudoso relacionados con los importes adeadados par partes
relacionadas.
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