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l ib ro s y p e rm ite n re f le ja r la s itu a c ió n p a t r im o n ia l y lo s re s u lta d o s d e , la s

o p e ra c io n e s d e la c o m p a ñ ía .

D e a c u e rd o c o n lo a n te r io r , e n re la c ió n c o n lo s E s ta d o s F in a n d e ro s

m e n c io n a d o s , m a n ife s ta m o s lo s ig u ie n te :

1 . L o s a c t iv o s y p a s iv o s d e C o rd ia ls a . e x is te n y la s t r a n s a c c io n e s
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3 . L o s a c t iv o s re p re s e n ta n d e re c h o s y lo s p a s iv o s re p re s e n ta n

o b lig a c io n e s , o b te n id o s o a c a rg o d e la C o m p a ñ ía .

4 . T o d o s lo s e le m e n to s h a n s id o re c o n o c id o s p o r lo s im p o r te s

a p ro p ia d o s .

5 . L o s h e c h o s e c o n ó m ic o s h a n s id o c o r re c ta m e n te c la s if ic a d o s , d e s c r i to s

y r e v e la d o s . '
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Notas a los Estados Financieros

Años term inados en 31 de diciembre de 2013 y 2012.

(Con valores expresados en dólares americanos)

Nota No. 1

Ente Económ ico

La Corporación D istribuidora de A limentos S.A . "CORDIALSA" es una com pañía constitu ida

en e l Ecuador e l 03 de febre ro de 1995 , cuyo ob je to princ ipa l es la d is tribuc ión y en ¡genera l la

com erc ia lizac ión in te rna y exte rna de a lim entos para consum o humano; ven ta , com erc ia lizac ión e

im portac ión de e lem entos u tilizados en la industria de a lim entos; represen tac ión de p iroductos y

em presas nac iona les y extran je ras v incu ladas con e l secto r agro - a lim enta rio . Las po líticas

con tab les de la com pañía son las estab lec idas por la Superin tendenc ia de Compañías d~1 Ecuador.

Estas po líticas en sus aspectos im portan tes, están de acuerdo con Norm as Ecuatb rianas de

Contab ilidad y P rinc ip ios de Contab ilidad Genera lm ente Acep tados.

Nota No. 2

Políticas y prácticas contables

NOTA No. 2

Resumen de las principales prácticas y politicas contables.

Para sus reg is ttos con tab les y para la preparac ión de sus estados financ ie ros, la com pan la

observa princ ip ios de con tab ilidad genera lm ente acep tados, que son prescritos por d ispos ic iones

lega les y por las respectivas en tidades de v ig ilanc ia y con tro l.

Las po líticas y prácticas con tab les que se describen a con tinuac ión , en concordanc ia con lo

an te rio r:

NOTA No. 2.1

Provisión para deudores

La prov is ión para cuen tas de dudoso recaudo se rev isa y actua liza a l fin de cada e je rc ic io , con

base en aná lis is de edades de sa ldos y eva luac iones de la cobrab ilidad de las cuen ta$ .ind iv idua les

e fectuadas por la Adm in is trac ión . Periód icam ente se carga a resu ltados las sum as que son

cons ideradas incobrab les o de dudoso recaudo .

NOTA No. 2.2

Inventarios

Los inven ta rios son con tab ilizados a l costo . Para la de te rm inac ión de l costo se ap lica e l m étodo

prom ed io , y a l c ie rre de l e je rc ic io es reduc ido a su va lo r de m ercado s i éste es m enor. E l m étodo

prom ed io se ap lica para m ate rias prim as y m ateria les , p roductos te rm inados y p~ocesos y e l

m étodo de va lo res específicos para m ate ria p rim a en tráns ito . S i fue re necesario , a l c ie rre de cada

e je rc ic io se hace prov is ión para inven ta rios obso le tos y de len to m ovim ien to .
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NOTA No. 2.3

Diferidos

Los ac tivo s d ife rid o s com p renden :

G as to s pagados po r an tic ip ado ta le s com o in te re ses y segu ros , lo s cua le s se am o rtizan con fo rm e

lo s se rv ic io s son re c ib idos .

C a rgos d ife rid o s , que rep re sen tan lo s b ienes o se rv ic io s re c ib idos de lo s cua le s se espe t~ ob tene r

bene fic io s económ icos en o tro s pe ríodos . E s to s ca rgos d ife rid o s in c lu yen m e jo ra s a p rop iedad

a jena , licenc ia s de u tiliza c ión de so ftw a re , en tre o tro s , lo s cua le s se am o rtizan en pe ríodos que

osc ila n en tre loS 12 y 60 m eses .

NOTA No. 2.4
Propiedades, planta y equipo, depreciación, valorizaciones y provisiones

I

Las p rop iedades , p lan ta y equ ipo es tán reg is tradas a l co s to , in c lu yendo la s ad ic iones , m e jo ra s y la

cap ita liza c ión po r d ife renc ia s en cam b io y gas to s fin anc ie ro s .

Las repa ra c iones y m an ten im ien to se ca rgan a lo s re su lta dos de l e je rc ic io . Las ven ta s y re tiro s se

reg is tran a l co s to ne to , lle vando a resu lta dos la d ife renc ia en tre és te y e l p re c io de ven ta .

La dep rec ia c ión es ca lcu lada po r e l m é todo de línea re c ta sob re e l co s to , con base e rila v ida ú til

p robab le de lo s re spec tivo s ac tivo s . Las ta sas anua le s u tilizadas son de l 5% pa ra ed ific io s , 10%

pa ra m aqu ina ria y equ ipo de o fic in a y 20% pa ra equ ipo de transpo rte y equ ipo de cóm pL to .

Los excesos de l cos to ne to , con re spec to a su va lo r de rea liza c ión , de te rm inado és te con base en

ava lúos té cn ico s , se reg is tran en la cuen ta va lo riza c iones , ten iendo com o con trapa rtid a e l rub ro

supe rá v it p o r va lo riza c iones . C uando e l cos to ne to re su lta m ayo r que lo s ava lúos té cn ico s , la s

d ife renc ia s se p ro v is io nan con ca rgo a re su lta dos .

La C om pañ ía p ro tege sus ac tivo s en fo rm a adecuada ; con ta l p ropós ito se con tra tan pó liza s de

segu ros pa ra cub rir lo s con tra lo s d ife ren te s rie sgos , com o in cend io , te rrem o to , hu rto ; robo y daños

a te rce ro s .

NOTA No. 2.5

Inversiones negociables y permanentes

Las d ispos ic io nes de la S upe rin tendenc ia de S oc iedades requ ie ren que la s in ve rs ione$ que posee

la C o~pañ .ía se c1as ifiq .uen de acue rdo con la in tenc ión de su rea liza c ión po r ¡pa rte de la

adm in is tra c ión en negoc iab le s , an te s de tre s años , y pe rm anen te s después de tre s . años y de

acue rdo con lo s rend im ien to s que gene ren en in ve rs iones de ren ta fija y de ren ta va ria b le . U na vez

c la s ificadas la s in ve rs iones se reg is tran y va lúan de la s igu ien te m ane ra :

Las in ve rs iones de ren ta fija (de re chos de deuda ), in depend ien te de su c la s ifiG ;a c ión en tre

negoc iab le s o pe rm anen te s , se reg is tran in ic ia lm en te po r su cos to de adqu is ic ió n y m ~nsua lm en te



se va lo rizan po r su va lo r de rea lizac ión de te rm inado con base en su va lo r de m ercado en bo lsa . E l

a jus te resu ltan te se lleva a la cuen ta de resu ltados .

Las inve rs iones de ren ta va riab le en acc iones o pa rtic ipac iones de cap ita l, en en tidades no

con tro ladas po r la C om pañ ía , se reg is tran a l cos to y se va lo rizan a su va lo r de rea lizac ión . P a ra

las inve rs iones c las ificadas com o pe rm anen tes e l a jus te resu ltan te sea pos itivo o nega tivo se

reg is tra en la cuen ta de va lo rizac iones en e l ac tivo con abono o ca rgo a supe ráv it po r

va lo rizac iones en e l pa trim on io , según e l caso . P a ra las inve rs iones c las ificadas com o

negoc iab les , s i e l a jus te resu ltan te es pos itivo o nega tivo , se a fec ta e l ú ltim o cos to reg is trado de la

inve rs ión , reconoc iendo en resu ltados , e l ing reso o gas to gene rado . E l va lo r de m ercado es

de te rm inado pa ra las acc iones que co tizan en bo lsa , as í: de a lta bu rsa tilidad , con base en e l

p rom ed io de los ú ltim os 10 d ías de co tizac ión , de m ed ia bu rsa tilidad , con base en e l p rom ed io de

co tizac ión de los ú ltim os 90 d ías en bo lsa ; y pa ra las de ba ja bu rsa tilidad o que no co tizan en

bo lsa , con base en su va lo r in trínseco .

A d ic iona l a lo an te rio r tam b ién se reg is tra com o un m ayo r o m eno r va lo r de las inve rs iones

ind icadas , la pa rtic ipac ión p ropo rc iona l en las va riac iones en o tras cuen tas de l pa trim on io de las

subo rd inadas , d ife ren tes a resu ltados de l e je rc ic io y reg is trados en la inve rs ión du ran te e l año ,

con abono o ca rgo a la cuen ta de supe ráv it po r m é todo de pa rtic ipac ión en e l pa trim on io .

U na vez reg is trado e l m é todo de pa rtic ipac ión s i e l va lo r in trínseco de la inve rs ión es m eno r que e l

va lo r en lib ros se reg is tra una p rov is ión con ca rgo a resu ltados . C ua lqu ie r exceso de l va lo r

in trínseco sob re e l va lo r en lib ros de la inve rs ión a l c ie rre de l e je rc ic io es con tab ilizado

sepa radam en te com o va lo rizac iones de ac tivos , con abono a la cuen ta pa trim on ia l de supe ráv it po r

va lo rizac iones .

NOTA No. 2.6

Impuestos, gravámenes y tasas

Com prende e l va lo r de los g ravám enes de ca rác te r gene ra l ob liga to rio a favo r de l E s tado y a ca rgo

de las com pañ ías , po r concep to de las liqu idac iones p rivadas que se de te rm inan sob re las bases

im pos itivas de l pe ríodo fisca l.

E l im pues to sob re la ren ta se de te rm ina con base en es tim ac iones . La p rov is ión pa ra im pues to

sob re la ren ta lle vada a resu ltados inc luye , adem ás de l im pues to sob re la ren ta g ravab le de l

e je rc ic io , e l e fec to im pos itivo ap licab le a las d ife renc ias tem po ra les en tre las pa rtidas con tab les y

fisca les u tilizadas pa ra e l cá lcu lo de l im pues to de ren ta . E l va lo r de l im pues to sob re ta les

d ife renc ias se reg is tra en una cuen ta de im pues to de ren ta d ife rido .

NOTA No. 2.7

Obligaciones laborales

Las ob ligac iones se a jus tan a l fin de cada e je rc ic io , con base en los con tra tos de traba jo y las

no rm as lega les v igen tes .
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NOTA No. 2.8

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos provenientes de ventas se reconocen cuando el producto es despachado; los

provenientes de alquileres en el mes en que se causan; y los provenientes de servicios, quando se

prestan éstos. Los costos y gastos se llevan a resultados por el sistema de causación.

NOTA No. 2.9

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para la preparación del estado de flujos de efectivo, las inversiones temporales son consideradas

como equivalentes de efectivo, por tener un vencim iento inferior a tres meses, o por existir la

intención o capacidad de realizarlas antes de ese período.

NOTA No. 2.10

Importancia relativa o materialidad

En los estados financieros y sus notas se revelan de manera integral los hechos económicos que,

en el año term inado el 31 de diciembre de 2012 y 2011, afectaron la situación financiera de la

Compañía, sus resultados y flujos de efectivo, como también los cambios en la posicióh: financiera

y en el patrimonio. No existen hechos de tal naturaleza, no revelados, que pudieran alterar

significativamente las decisiones económicas de los usuarios de la información mencionada.
;

La importancia relativa, para propósitos de revelaciones, se determ inó teniendo como base un 5%

del activo corriente y no corriente, el pasivo corriente y no corriente, el patrimonio, lm :hesultados

del ejercicio y cada cuenta a nivel de mayor general individualmente considerada.

NOTA No. 3

Disponible e Inversiones Temporales

El saldo al 31 de diciembre comprendía:

Caja, bancos y corporaciones de ahorro y vivienda US$

2013

2.079.082 US$

20.12

1.96:9.622

Sobre estos valores no existen restricciones para su disponibilidad.



NOTA No .4

Deudores , ne to

E l sa ldo a l 31 de d ic iem b re com p rend ía :

N ac iona le s US$

V incu lados económ icos (N o ta 18 )

P rov is ión c lien te s (1 )

Sub to ta l US$

An tic ipo im pues to , con tribuc iones y sa ldos a favo r (N o ta

16 )

A n tic ipos y avances , depós ito s

C uen tas po r cob ra r a traba jado res

P rov is ion ing resos po r cob ra r o tro s

O tros

To ta l deudo res (co rto p lazo ) US$

Cuen tas po r cob ra r a traba jado res

O tros

To ta l deudo res (la rgo p lazo ) US$

To ta l deudo res US$

NOTA No . 5

Inven ta rios , ne to

E l sa ldo a l 31 de d ic iem b re com p rend ía :

2013

6 .083 .940 US$

7 .192

(202 .192 )

5 .888 .940 US$

486 .911

56 .526

12 .105

(92 .858 )

O

6 .351 .624 US$

7 .684

263 .151

270 .835 US$

6 .622 .459 US$

2012

5 .188 .755

1~ .144

(188 ..863 )

5 .019 .036

562 .296

57 .022

6 .014

(96 .160 )

3 .246

5 .55 .1 .454

35 .035

108 .422

143 .456

5 .694 .910

2013 2012

P roduc to te rm inado US$ - US$ 89

M e rcanc ía no fab ricada po r la em p resa 3 .705 .154 2 .582 .956

Inven ta rio s en tráns ito 239 .197 123 .388

P rov is ion p ro te cc ión de in ven ta rio s (O) (O)

To ta l US$ 3 .944 .351 US$ 2 .7 :06 .433

NOTA No . 6



D i f e r i d o s y o t r o s a c t i v o s

El saldo al 31 de diciembre comprendía:

2013 2012

Gastos pagados por anticipado US$ 17.306 US$ 8.270

T o t a l c o r t o p l a z o U S $ 17.306 U S $ (8.270)

Otros cargos diferidos 10.929 10.929

T o t a l
U S $ 10.929 U S $ 10.929

N O T A N o . 7

P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o , n e t o

El saldo al 31 de diciembre comprendía:

2013

B i e n e s C o n s t r u c c i o n e

E q u i p o E q u i p o d e

d e t r a n s p o r t T O T A L

r a i c e s s e n c u r s o

o f i c i n a e

US
11.719

US
O 60.300

US
36.548

US
108.567

Saldo inicial $ $ $ $1

Adquisiciones O 97.189 43.534 60.179 200.902

Depreciacione
O O

(30.240
(17.830)

(48.070

s ) )

(17.499
O O O

(17.499

Costo de ventas ) )

Retiros 5.780 O (1.251) O 4.529

Traslados O O O (O) O

U S

O
U S

97.189 72.343
U S

78.897
U s

248.429
S a l d o f i n a l $ $ $ $;

2012

B i e n e s E q u i p o d e

E q u i p o E q u i p o d e

r a i c e s o f i c i n a

d e t r a n s p o r t T O T A L

o f i c i n a e
US US

82.041 82.041
US US

Saldo inicial $ $ $
50.864

$
132.905

Adquisiciones 12.439 12.439 12.439
Depreciacione

(31.533)
(31.533

(14.256)
(45.789

s ) )

Costo de ventas (392) (392)
Retiros (2.648) (2.648) 333 (2.315)
Traslados 11.719 O O (O) 11.719

S a l d o f i n a l U S 11.719 U S 60.300 60.300 U S 36.548 l : ) S 108.566



-

G ravám enes

$ $ $ $

La p rop iedad , p lan ta y equ ipo se encuen tra lib re de g ravam en y po r cons igu ien te es de p lena

p rop iedad de la C om pañ ía .

E l va lo r ca rgado a resu ltados po r dep rec iac ión de p rop iedad , p lan ta y equ ipo fue de $48 .070 en e l

2013 y $45 .789 en 2012 .

NOTA No . 8

P roveedo res

E l sa ldo a l 31 de d ic iem bre com prend ía :

2012 2011

Nac iona les US$ 18 .370 US$ 10 .652

V incu lados económ icos (N o ta 18 ) 8 .459 .295 7 .335 .478

To ta l US$ 8 .477 .665 US$ 71346 .130

NOTA No . 9

C uen tas po r paga r

E l sa ldo a l 31 de d ic iem bre com prend ía :

C os tos y gas tos po r paga r

R e tenc iones y apo rtes de nóm ina

Re tenc iones en la fuen te

O tros

To ta l co rto p lazo

NOTA No . 10

Im pues tos , g ravám enes y tasas

E l sa ldo a l 31 de d ic iem bre com prend ía :

2013 2012

US$ 649 .929 US$ 226 .792

81 .932 61 .166

17 .185 14 .493

6 .554 8 .613

US$ 755 .600 US$ 311 .064

Im pues to sob re las ven tas po r paga r

P rov is ión ca rgada a resu ltados de l año

US$

2013

o US$

O

'2012

(35 .333 )

139 .051



Total impuesto de renta y complementarios por

pagar

NOTA No. 11

Obligaciones Laborales

El saldo al 31 de diciembre comprendía:

US$ o US$

111

Salarios por pagar

Vacaciones consolidadas

Bonificaciones e intereses sobre cesantías

Otros

Total corto plazo

NOTA No.12

Pasivos estimados y provisiones

El saldo al 31 de diciembre comprendía:

2013 201~

US$ - US$ ,514

96.836 87.497

43.444 38.935
I

220.536 164.099
I

US$ 360.816 US$ 29~'.045

2013 2012

Obligaciones fiscales US$ 52.058 US$ 57.374

Para costos y gastos US$ 233.547 US$ O

Total Corto Plazo US$ 285.605 US$ 57.374

Total Largo US$ 60.937 US$ 54.576

NOTA N.13

Capital Social

El saldo al 31 de diciembre comprendía:

Capital autorizado

Capital Sucrito por cobrar

US$

US$

2013

1.725.440 US$

1.725.440 US$

2P12

1.725.440

1.725.440



111

NOTA No.14

Ingresos operacionales

Naciona les por venta de productos, neto

Serv ic ios de mercadeo

Serv ic ios de pub lic idad

Total

US$

US$

2013

34.331.103 US$

O

24.565

34.355.668 US$

2012

30.914.417

62.137

O

30.976.554

NOTA No.15

Gastos operacionales de ventas y adm in istración

2013 2012

Gastos de persona l US$ 2.472.402 US$ 2.305.939

Honorarios 103.937 ,86.862

Impuestos, seguros y arrendam ientos 1.730.152 1.549.907

Serv ic ios 2.121.726 1.521.763

Gastos lega les 51.633 70.712

Gastos de via je 120.146 111.287

Com isiones 12.645 I 2.124

Depreciac iones 48.070 '45.789

Combustib les y lubricantes 20.599 20.525

P rovis ión cartera 26.118 26.043

Materia l pub lic ita rio 175.844 263.453

Ú tiles y pape lería 93.419 49.118

O tros 396.925 457.759

Total US$ 7.373.616 US$ 6.511.281

NOTA No. 16

Ingresos financieros

~;;~------- ~2~01~3~ 2~.O!.!1!2_
In tereses

US$ 8.067 US$ ,4 .583
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NOTA No. 17

Otros ingresos y egresos, neto

I

2013 2013

Recuperaciones US$ 35.866 US$ 28.313

Utilidad (pérdida) en venta de prop., planta y equipo,

otros bienes e intangibles 17.499 3.125

Indemnizaciones - reconocimientos 59.324 (19.673)

Pérdida y retiro de bienes (24.580) (2.648)

Gastos extraordinarios (1.166) (46.988)

Otros, neto (80.603) (96.160)

Total US$ 6.340 US$ (134.031)



NOTA No. 18

Transacciones entre vinculados económ icos

A 31 de Diciembre

(Ley 222 de 1995, Artículos 29 y 47)

117

Sociedad GL
Valor operación Valor operación Efecto en

2013 2012 resultados 2013

% de parto en

ingresos I (gtos

oper.) 2012

Compañía de Galletas Noel S .A .S .

Compra de bienes 12.665.896 10.039.918 12.665.896 48,95%

Otros gastos 524 3.836 524 0,01%

Saldos por cobrar 6.692 2.803 O

Saldos por pagar 4.600.703 3.381.911 O

Venta de servicios 22.075 30.809 22.075 0,06%

Otras ventas O 5.768

Compañía Nacional de Chocolates de Perú S.A .

Compra de bienes 1.657.939 1.781.196 1.657.939 6,41%

Saldos por cobrar 181 O O

Saldos por Pagar 521.019 587.955 O

Otras ventas 995 O 995 0,00%

Compañía Nacional de Chocolates S.A .S .

Compra de bienes 6.920.624 6.684.270 6.920.624 26,75%

Otros gastos 545 1.585 545 0,01%

Saldos por cobrar O 4.112

Saldos por pagar 2.263.923 1.857.492 O

Venta de servicios 2.170 22.241 2.170 0,01%

Industria Colombiana de Café S.A .S . Colcafe S.A .S .

Compra de bienes 5.180.015 5.318.998 5.180.015 20,02%

Otros gastos 25 8 25 0,00%

Saldos por cobrar 319 1.809 O

Saldos por pagar 1.073.649 1.508.120 O

Venta de servicios O 9.086

Novaventa S.A .S

Saldos por cobrar O 10.420

Nutresa S.A . de C.V.

Compra de bienes 282.000 O 282.000 1,09%



NOTA No.19

Relaciones Financieras

-r----

2013 2012

De liquidez
(Activo corriente I pasivo corriente)

Indica la capacidad que tiene la Empresa para atender sus

obligaciones a corto plazo, teniendo como respaldo el

activo corriente.

De endeudamiento

(Pasivos tota les I activos tota les)

Indica la parte del activo de la Empresa que está financiado con

recursos de Terceros.

Margen de utilidad

(U tilidad neta I ingresos operacionales)

Porcentaje de los ingresos operacionales que genera utilidad

después de impuestos.

De rentabilidad:

• (U tilidad netal patrimonio)

Porcentaje del patrim ino que representa la utilidad neta.

• (U tilidad neta I activos Totales)

1,26

0,78

0.02

0,26

0,06

1,27

0,79

0,02

0,26

0,05
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