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Quito, 28 de febrero del 2001

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LA JUNTA DE ACCIONISTAS DE
CORPORACION DISTRIBUIDORA DE ALIMENTOS S.A. - CORDIALSA

Hemos auditado el Balance General adjunto de Corporacién Distribuidora de Alimentos S.A.
CORDIALSA al 31 de diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa
fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
nuestra auditoria.

)

Nuestra auditoria se efectué de acyerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluaciéon de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, de los Principios de Contabilidad Generalmente
aceptados utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

El 12 de marzo del 2000 las autoridades gubernamentales del Ecuador aprobaron el proceso de
¥  dolarizacidn oficial de la economia, con este proceso se realizé cambios al Régimen Tributario,
Laboral y Monetario y se establecio la conversion de la contabilidad al 31 de marzo del 2000 de

sucres a dolares americanos. A partir del 01 de abril del 2000 todas las transacciones de la
contabilidad se encuentran registradas en délares.

b

En nuestra opinién, los referidos estados financieros, presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Corporacion Distribuidora de Alimentos S.A.
CORDIALSA al 31 de diciembre del 2000, el resultado de sus operaciones y el flujo de caja por

el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

CPA Dr. José Villavicencio R.
GERENTE GENERAL
Registro Superintendencia de Compaitias No. 342

AY. AMAZONAS 1671 Y ORELLANA, EDF. TORREALBA, 4° PISO, OF. 4m2
TELEFAX: 300 351, TELF: 547 065 1 491 012
E-muil: auditjvr@uio.sainel.net

CASILLA: 171742109 QUITO - ECUADOR
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CORPORACION DISTRIBUIDORA DE ALIMENTOS S.A. CORDIALSA

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por Cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Muebles y enseres

Equipos de oficina

Equipo de computacién
Instalaciones

Vehiculos

Total
Menos:Depreciacion acumulada

Activo Fijo neto
OTROS ACTIVOS

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTAS

[V A )

2000

199.942
1.361.080
290.690
891.937

2.743.649

104.533
24.880
192.594
215
57.643

379.865
(260.092)

119.773

407414

527.187

3.270.836

E————

400.022




CORPORACION DISTRIBUIDORA DE ALIMENTOS S.A. CORDIALSA
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en dolares)

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS 2000

PASIVOS CORRIENTES ,
Cuentas por pagar comerciales 8 2,241,004
Otras cuentas por pagar 9 54,581
[mpuestos por pagar 10 5,669
Gastos acumulados . _ 11 12,445
Total pasivos corrientes 2,313,699
PATRIMONIO
~ Capital 13 1,725,440
Reserva de capital 14 1,116,236
Pérdidas acumuladas , (1,452,734)
Utilidad (pérdida) del ejercicio (431,805)
Total patrimonio 957,137
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3,270,836
TIZZTEZD==
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 400,022
i

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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CORPORACION DISTRIBUIDORA DE ALIMENTOS S.A. CORDIALSA

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

{Expresado en dolares)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE OPERACION
Gastos de Ventas

Castos de Mercadeo

Castos de Direcciéon Central
Castos de Administracion

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL

OTROS GASTOS E INGRESOS:
Comisiones e intereses

Diferencia en cambio neta
Amortizacion diferencial cambiario
Utilidad (pérdida) en venta de activos fijos
Reliquidacién de importacion
Intereses ganados

Reintegro gasto de mercadeo
Resultado por exposicion a la inflacién
Ingresos misceldneos

Gastos no deducibles

Impuesto a la circulacién del capital

TOTAL

PERDIDA DEL EJERCICIO

NOTAS

2000

7,256,387
(6,316,252)

-——————— e

940,135

(206,867)
(314,582)
(344,999)
(294,223)

(220,536)

(3,996)
(159,368)
(95,127)
6,388
(3,312)
16,543
266,275
(153,157)
38,294
(23,285)
(100,524)

(211,269)

- - e s san
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CORPORACION DISTRIBUIDORA DE ALIMENTOS S.A. CORDIALSA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

CAPITAL SOCIAL
Saldo al comienzo del ano

Saldo al 31-03-2000
Conversién a US $ al tipo de cambio de S/.25000

Saldo al fin del afo

REEXPRESION MONETARIA

Saldo al comienzo del afo

Efectos de la aplicacion de la NEC-17
Transferencia a Reserva de capital
Ajustes aplicacion NEC-17

Saldo al 31-03-2000
Conversion a US $ al tipo de cambio de S/.25000
Ajustes aplicacion NEC-17

Transferencia a Reserva de capital

Saldo al fin del afo

RESERVA REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Saldo al comienzo del aiio
Efectos de la aplicacion de la NEC-17
Transferencia a Reserva de capital

Saldo al 31-03-2000

Conversion a US § al tipo de cambio de S/.25000
Efectos aplicacion NEC-17
Transferencia a Reserva de capital

Saldo al fin del ano

(miles de sucres)

uss

(miles de sucres)

uss

{miles de sucres)

uUss

2000

43,136,000

43,136,000

1,725,440

1,725,440

0
21,901,386
(21,901,386)

- e it e o e o

876,055
(876,055)

0
(49,807,279)
49,807,279

(1,992,291)
1,992,291

0
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CORPORACION DISTRIBUIDORA DE ALIMENTOS S.A. CORDIALSA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

N
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

2000
RESERVA DE CAPITAL
Saldo al comienzo del afo (miles de sucres) 0
Transferencia de Reserva por revalorizaciéon 49,807,279
Transferencia de Reexpresion monetaria (21,901,386)
Saldo al 31-03-2000 27,905,893
Conversion a US $ al tipo de cambio de S/.25000 Uss 1,116,236
Saldo al fin del aiio 1,116,236
PERDIDAS ACUMULADAS
Saldo al comienzo del aiio (miles de sucres) (19,450,685)
Efectos de la aplicacion de la NEC-17 (16,867,668)
Saldo al 31-03-2000 (36,318,353)
Conversién a US $ al tipo de cambio de S/.25000 uss (1,452,734)
Saldo al fin del aiio (1,452,734)
TOTAL PATRIMONIO
Saldo al comienzo del aio (miles de sucres) 23,685,315
Efectos de la aplicacion de la NEC-17 11,038,225
Saldo al 31-03-2000 34,723,540
Conversion a US § al tipo de cambio de S/.25000 uss 1,388,942
Pérdida del ejercicio (431,805)
Saldo al fin del afio 957,137

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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CORPORACION DISTRIBUIDORA DE ALIMENTOS CORDIALSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en d6lares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Pérdida del ejercicio

Ajustes de reconciliacion:

Depreciacién de Propiedad, planta y equipo
Amortizaciones

Provisién cuentas incobrables

Provision baja de inventarios

Resultado por exposicion a la Inflacién
Diferencia en cambio neta

Intereses pagados

Intereses ganados

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar '
Inventarios

Otros activos

Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Gastos acumulados

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién
FLUJO DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de planta y equipo

Utilidad en venta de activos fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Incremento neto durante el afo
COMIENZO DE ARO
Efecto de la variacion del tipo de cambio al 31-03-00

FIN DEL ANO

2000

(431,805)

42,009
122,389
14,036
24,527
153,157
77,032
(38,781)
(16,543)

(708,211)
(106,790)
(167,055)
103,542
991,718
31,358
4,783
4,202
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1. - OPERACIONES

Corporacion Distribuidora de Alimentos S.A. CORDIALSA es una comparia constituida en el
Ecuador el 3 de febrero de 1995, cuyo objeto principal es la distribucion y en general la
comercializacion interna y externa de alimentos para consumo humano; venta,
comercializacion e importacion de elementos utilizados en la industria de alimentos;
representacion de productos y empresas nacionales y extranjeras vinculadas con el sector agro
- alimentario. Las politicas contables de la compaiiia son las establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas en sus aspectos importantes,
estan de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. - En vista de que el sucre, unidad monetaria
de la Republica del Ecuador y el tipo de cambio con respecto al délar de los Estados Unidos de
América ha sufrido un deterioro importante en los ultimos afios, pasando de S/.6.800 por 1 US$,
al primero de enero de 1999 a S/.25.000 por 1 US$, al 10 de enero del 2000 y con el afin de
corregir los efectos de las distorsiones econémicas y de informacién financiera, el Gobierno
ecuatoriano adopto6 el esquema de dolarizacion, fijando el Banco Central del Ecuador la tasa de
cambio de S/.25.000 por 1 US$ :

Con el propésito de efectuar la conversiéon de los estados financieros expresados en sucres al 31
de marzo del 2000 a dolares de los Estados Unidos de América, la Federacidn Nacional de
Contadores promulgé la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 “Conversién de
estados financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion”, esta Norma fue
aprobada por el Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos y Superintendencia de
Companias. En consecuencia a la fecha del 31 de marzo del 2000, se efectué la reexpresion y
conversion de los estados financieros y a partir del 01 de abril del 2000, la contabilidad se lleva
en dédlares de los Estados Unidos de América.

BASES DE PRESENTACION.- Los estados financieros al 31 de diciembre del 2000 se
encuentran preparados en U.S. délares, en base a la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17
“Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion”, que
fue promulgada por la Federacion Nacional de Contadores. Los saldos contables en sucres al 31
de marzo del 2000 fueron convertidos a dolares con los siguientes procedimientos:

PARTIDAS MONETARIAS.- Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31
de marzo del 2000 (caja y equivalentes de caja, cuentas por cobrar comerciales, anticipos,
retenciones de impuesto a la renta, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales,
gastos acumulados y otras cuentas por pagar) fueron convertidos a doélares de los Estados
Unidos de América utilizando el tipo de cambio de S/.25.000 por U.S$ 1.

e ek 3 5
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PARTIDAS NO MONETARIAS.- Los saldos de las partidas no monetarias incluidos en el
balance general al 31 de marzo del 2000, que fueron expresados en sucres, se ajustaron de la
siguiente manera:

* Al valor reexpresado al 31 de diciembre de 1999 de los activos no monetarios, pasivos no
monetarios y patrimonio se ajusté aplicando el indice de inflacion correspondiente al
periodo entre el primero de enero del 2000 y el 31 de marzo del mismo afio.

s Al valor reexpresado al 31 de marzo del 2000 de los activos no monetarios, pasivos no
monetarios y patrimonio se ajusto aplicando el indice especial de correccion de brecha , el
cual surge de la variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacion y
devaluacion por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen
en caso de ser posterior y el 31 de marzo del 2000.

* Los activos no monetarios, pasivos no monetarios y patrimonio ajustados por correccion
monetaria (Ajuste por Inflacion) al 31 de marzo del 2000, y por el indice especial de
correccion de brecha fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de América
utilizando el tipo de cambio de S/. 25.000 por cada délar.

La ganancia o pérdida por exposicién a la inflacion y aquella que se origina por la aplicacion del
indice especial de correccion de brecha, correspondiente al periodo de enero a marzo del 2000,
fueron incluidos en los resultados del afio en la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacién,
REL La ganancia o pérdida por la aplicacion del indice especial de correccion de brecha hasta el
31 de diciembre de 1999 fue registrada en la cuenta reexpresion monetaria en el patrimonio.

Los rubros que conforman el estado de resultados y el estado de flujos de caja no estuvieron
sujetos a ajuste.

VALUACION DE INVENTARIOS. - Se encuentran registrados en base al tltimo costo de
adquisicion ajustados por la aplicacion de la NEC 17, los que no exceden al valor de mercado.
El costo se ha determinado en base al valor de compra. Los inventarios en trdnsito se
encuentran valorizados mediante la identificacion especifica de cada partida incluyendo costos
segun factura mas gastos de importacion.

VALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.- Al 31 de marzo del 2000 se
presenta al costo ajustado (NEC 17), Los adiciones realizadas desde el primero de abril del 2000

se presentan al costo de adquisicién. El costo de las propiedades, planta y equipo se deprecia de |

acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afos de vida ttil estimada; de 10 para
muebles y enseres y equipos de oficina, 5 para equipos de computacién y vehiculos.
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2. - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Por clasificacién principal al 31 de diciembre del 2000 son como sigue:

(expresado en dolares)
Caja " 78955
Bancos ' 120.987
Total 199.942

3. - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Las cuentas por Cobrar Comerciales al 31 de diciembre del 2000 son como sigue:

(expresado en délares)

Clientes 1.390.532
Provision para cuentas incobrables (29.452)
Total 1.361.080

El movimiento de provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2000, es como
sigue:

(expresado en délares)

Saldo al 31 de diciembre de 1999 19.140
Efecto de la variacion del tipo de cambio

hasta el 31 de marzo del 2000 (3.737)
Provision neta del afio 14.049

Saldo al fin del afio 29.452

4.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2000, otras cuentas por cobrar son como sigue:
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(expresado en délares)
Compailias Relacionadas 1 165.297
Cuentas por cobrar empleados 3.784
Cheques protestados 27.635
Cuentas judiciales 12.892
Valores en garantia 15.400
Impuestos fiscales 2 56.228
Varios 9.454
Total 290. 690

(1) Corresponde a cuentas por cobrar relacionadas, en donde se registran pagos que realiza la compaitia
por promociones, marketing y otros, los cuales se realizan mediante acuerdo verbal. No existe acta o
contrato en donde se determinen todos los conceptos por los cuales las compailias relacionadas deban
cubrir los gastos en que incurre la compafiia. Tampoco se ha determinado condiciones de plazo e
interés.

(2) Incluye el valor de US $ 25.903 que corresponde a notas de crédito emitidas por el Servicio de
Rentas Internas a favor de 1a compaiiia segiin resolucién No. UR-2749.

- INVENTARIOS

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

(expresado en dolares)
Productos Terminados 878.702
Importaciones en transito 12.595
Inventario material publicitario 640
Total 891.937

6. - PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de propiedades, plama y equipo al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

T R TIRT TR
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(en miles de sucres)

Saldo neto al comienzo del afio 1.778.973
Adquisiciones 5.000
Reexpresion neta - NEC 17 2.214.750
Depreciacion (165.998)
Saldo neto al 31 de marzo del 2000 " 3832725

Conversion a US délares al tipo de cambio de S/.25.000 153.309

(expresado en délares)

Saldo neto al comienzo del afio 153.309
Adgquisiciones 3.407
Retiros (102)
Venta de activos fijos (2.856)
Utilidad en venta de activos fijos 6.388

Depreciacion . (40.373)
Saldo neto al fin del afo 119.773

7.- OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

(expresado en délares)

Soporte técnico 4.837
Gastos preoperativos 13.408
Seguros anticipados 14.812
Diferencial Cambiario 503.178
Menos: Amortizacion (128.821)
Total : 407.414
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8. - CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

(expresado en ddlares)

Proveedores Nacionales i 22932
Proveedores del Exterior ' 2.218.072
Total 2.241.004

9. - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

/-N
Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:
(expresado en doélares)
Servicios de terceros 27.817
Cuentas por pagar empleados 26
Fletes 21.753
Servicios profesionales 4.596
Servicios ocasionales 389
Total 54.581
10. - IMPUESTOS POR PAGAR
p

Un resumen de impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

(expresado en délares)

Retenciones en la fuente 3428
Impuesto Valor Agregado 2241
Total 5.669
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11. - GASTOS ACUMULADOS

Los gastos acumulados al 31 de diciembre son como sigue:

(expresado en délares)
Provisiones sociales 10.365
Sueldos por pagar ' 2.080
Total 12.445

El movimiento de la provision de beneficios sociales, es como sigue:

(expresado en doélares)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 9.818
Efecto de la variacion del tipo de cambio hasta el
31 de marzo del 2000 (1.638)
Provision del afo 66.729
Pagos efectuados (64.544)
Saldo al fin del afio 10.365

12. - TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas son como sigue:

(expresado en délares) -

Cuentas por cobrar
Industrias Alimenticias NOEL 56.060
Compariia Nacional de Chocolates 78.706
Colcafé 26.500
Molinos Rio de la Plata 3.330
Doria : 701
Cuentas por pagar
Compaiiia Nacional de Chocolates 700.168
Molinos Rio de la Plata 33.720 .
Industrias Alimenticias NOEL 1.283.810
Colcafté 200.374

P ST e
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13.- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado y emitido consiste en la suma de US$ 1'725.440 dividido 43.136.000
acciones de US$ 0,04 de valor nominal unitario.

14.- RESERVA DE CAPITAL

Incluye el valor de la cuenta Reserva por Revalorizacién del Patrimonio que representa el
efecto acumulado de los ajustes efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto utilidades
retenidas (déficit acumulado), en cuyo caso, el efecto de la reexpresion se registré en la misma
cuenta. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado por correcciéon monetaria y
por los correspondientes indices de brecha fue convertido a dolares de los Estados Unidos de
América al lipo de cambio de S/.25.000 por US$ 1.00 y también incluye la cuenta Reexpresion
Monetaria que representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no
monetarias incluidas en el balance general hasta el 31 de diciembre de 1999, asi como los
efectos de la aplicacion del indice especial de brecha calculado hasta esa fecha. El saldo de esta
cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado por correccién monetaria y por el indice especial de
brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, de acuerdo con lo que establece la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC-17, fue convertido a dédlares de los Estados Unidos
de América al tipo de cambio de $/.25.000 por US$ 1.00

Los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria
al 31 de marzo del 2000 luego del proceso de dolarizacion fueron transferidos a la cuenta
Reserva de Capilal. Esta reserva puede ser lotal o parcialmente capitalizada, luego de
compensar las pérdidas acumuladas, segin Resolucion No. 96.1.33.002 del Articulo No. 3 de la
Superintendencia de Companias que ain no ha sido modificada. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

15.- ASPECTOS FISCALES

Hasta la fecha de emision de este informe, la compaiiia no ha sido visitada por las autoridades
fiscales.

16. - CONTINGENCIA

La compafiia mantiene un juicio de inquilinato en contra de la sefiora Ligia Tellez de Righetty,
el mismo que tiene por objeto la recuperacién del valor de ocho mil délares entregados en
garantia. A la fecha de emision de este informe no existe sentencia al respecto.
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17.- EVENTOS SUBSECUENTES

Mediante Registro Oficial No. 144 del 18 de agosto del 2000, a partir del 01 de enero del 2001 se
elimin6 el 0,8% del impuesto a la circulaciéon de capitales, sobre el valor de todas las
operaciones y transacciones monetarias que se realicen a través de las instituciones que
integran el sistema financiero nacional.




