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A los Accionistas
CORPORACION DISTRIBUIDORA DE ALIMENTOS S.A. CORDIALSA
Quito, Ecuador

Opinién:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CORPORACION
DISTRIBUIDORA DE ALIMENTOS S.A. CORDIALSA, los cuales incluyen el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los estados de resultados
integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de CORFGRACION
DISTRIBUIDORA DE ALIMENTOS S.A. CORDIALSA al 31 de diciembre de 2019, asi
como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con las Normmas Intermacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Base de la opinion:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con esas normas se detallan
mas adelante en la seccién "Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los
estados financieros™ de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiia de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos
cumplide nuestras responsabilidades éticas de conformidad con el Cédigo.
Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye una base
suficiente y apropiada para nuestra opinién de auditoria.

Asuntos clave de auditoria:

4. Asuntos clave de auditoria son agquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién al
respecto, sin expresar una opinidbn por separado sobre los mismos. No hemos
identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.

Responsabilidades de la Administracién sobre los Estados Financieros:

5. La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Nommas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion
y mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de estados financieros
libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la cap?cidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a

menos que pretenda liquidar la Compafila o cesar operaciones, o no tenga ofra
alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los estados financieros:

8.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estén libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detectara una incorreccion material
cuando exista. Una incorreccién puede surgir por fraude o error, y se considera
material si, de forma individual o conjunta, es razonable esperar que influya en las
decisiones econdmicas de los usuarios sobre los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda
la auditoria. Asi mismo:

9.1. Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones malteriales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos Yy aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material por fraude es
mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la anulacion
del control interno,

g.2. Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
afectividad del control interno de la Compaiiia.

0.3. Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la
Administracion.

9.4. Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en
base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe 0 no una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre
significativa, tenemos |a obligacion de llamar la atencion en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
causar que la Compafiia no pueda continuar como un negocio en marcha.
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9.5. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

10. Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa
del control intemo que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

11. De conformidad con el articulo 102 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias
de la entidad en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinién al respecto se
emitira en un informe por separado.

17 de enero de 2020
Guayaquil, Ecuador

Hfiteactoroc. f’%

Registro No. SC-RNAE-002 Manuel Garcia Andrade
Socio



(Expresados en US Délares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo (MNota H)
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados {Nota 1)
Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Nota Q)
Ofras cuentas y documentos per cabrar no relacionadas
Inventario (Nota J)
Servicios y ofros pagos por anticipado
Activos por impuestos corrientes (Nota K)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo (Nota L)
Activo por derecho de uso (Nota M)
Activa por impuesto diferido
Otros actives no corientes

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nota N)
Cuenias y documentos por pagar relacionados (Nota Q)
Pasivo por arrendamiento (Nota M)
Otras obligaciones comientes (Nota O)

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar relacionadas (Nota Q)
Pasivo por armendamienio (Mota M)
Provision por beneficios a empleados (Nota P)
Pasivo por impuesto diferido
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO (Nota R)
Capital soclal
Reserva legal
Otros resultados integrales
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

bo é-)m:é ﬂil‘f'f’ 'L.é"’

( Juan Camilo Ortega Mesa
Representante Legal

Al 31 de diciembre de

2018 2018
3.130.333 1.872.548
11.383.675 10.552 689
5.245 13.832
26.207 27.750
4.878.398 3.887 495
10.855 11.178
521.142 628.730
18.865.955 16.895.321
343,917 402.525
763027
54583 10.928
38.565 37 484
1.200.992 451.918
21.166.847 17.447.238
728.884 821,318
11.5561.349 9.001.876
752.440
1.023.439 1.384.787
14.056. 112 11.207.981
3.443.136
53.822
423.723 489.863
45.139
3.965.920 498 863
1.725.440 1.725.440
481.832 355 467
183.845 42.703
753.798 3.615.785
3.144.915 5.738.385
21.166.947 17.447 238

Diana Moran
Contadera General

Vea notas a los estados financieros



{Expresados en US Dolares)

Afios terminados al
31 de diciembre de
2019 2018
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota S) 43.065.113 43.602.266
COSTO DE VENTAS (Nota T) 30.437.299 30.403.8561
UTILIDAD BRUTA 12.627.814 13.198.405
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de administracién (Nota U) 1.211.798 1.091.577
Gastos de venta (Nota V) 10.161.787 9.865.619
11.373.585 11.057.196
UTILIDAD OPERACIONAL 1,254,229 2.141.209
OTROS INGRESOS Y GASTOS:
Otros ingresos 107.050 103.277
Ingresos financieros 48975 5522
Gastos financieros 118.248 51.851
Otros gastos 11.496
{(17.719) 56.048
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES 1.236.510 2 108.157
EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA E L s
Participacion de los trabajadores en las utilidades (Nota W) 185.477 329,724
Impuesto a la renta:
Corriente (Nota W) 342.034 604.784
Diferido, neto 1.485
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO TO07.514 1.263.6849
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Partidas gue no se reclasificardn posteriormente al resultado del
periodo;
Ganancias actuariales por jubilacion patronal (Nota P) (158.650) (30.973)
Pérdidas actuariales por bonificacién por desahucio (Nota P) 17.508 40.808
{141.142) 9,835
UTILIDAD ¥ RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 566.372 1.273.484
wev] g"ﬂ/j 0 )jETn %r E&_’W
Juan Camilo Ortega{Mesa Diana Moran

Representante Legal c

ontadora General

Vea notas a los estados financieros
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(Expresados en US Délares)
Resultados acumulados
Resultados Utilidad no
provenientes de la distribuida de
Otros resultados  adopcion de NIIF por ejercicios
Capital social _ Reserva legal integrales primera vez anteriores Total
Saldo al 1 de enero de 2018 1.725.440 330.918 52.538 (38.937) 2330414 2291.477
Constitucidn de reservas 24.551 {24.551) (24.551)
Pérdidas actuariales (Nota P) (9.835) -
Ajuste implementacidn NIIF 9 85210 85.210
Utilidad neta dal ejercicio 1.263.649 1.263.649
Saldo al 1 de enero da 2018 1.725.440 355.467 42 703 (38.937) 3654722 3615.785
Constitucion de reservas 126.365 {126.365) {126.365)
Ganancias actuanales (Nota P) 141.142
Distribucidn de dividendos (3.443 138) {3.443, 136)
Utilidad nata del ejercicio 707.514 707.514
Saldo al 31 de diciembre de 2019 1.725.440 481.832 183,845 (38 .937) TE2.735 753.798
2y ' e
/uw? (Eml0 _Cy1eqe %‘f’ P i
- / Juan Camilo Ortega Mesa J Diana Maran
b Representante Legal Contadora General

Vea notas a los estados financieros




(Expresados en US Dolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes, neto
Efectivo pagado a proveedores y empleados, neto
Otros ingresos y egresos, neto
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
‘Venta de propiedades, planta y equipo
Adquisicion de propiedades, planta y equipo

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pagos de beneficios a empleados
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
AL EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
INICIO DEL ANO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
FINAL DEL ANO

Afios terminados al
31 de diciembre de

2019 2018
40.633.296 43.386.090
(39.379.679) (43.819.624)

95 554 103.277
1.349,171 (330.257)
448

(25.130) (53.940)
(25.130) (53.492)
(66.254) (46.155)
(66.254) (46.155)
1.257.787 (429.904)
1.872.546 2.302.450
3.130.333 1.872.546
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( / Juan Camilo Ortega Mgsa
v Representante Lega

Diana Moran
Contadora General

Vea notas a los estados financieros



F DE EFECTI

(Expresados en US Ddlares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

2019 2018
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 707.514 1.263.649
Ajustes por:
Deterioro de cuentas y documentos por cobrar 132.080 27.751
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo B2.861 B4 889
Depreciacion de activos por derecho de uso 139.015
Baja de propiedades, planta y equipo 1.77T 3.428
Provision por beneficios a empleados 131.256 115.783
Impuestos diferidos, neto 1.485
1.196.088 1.485.500
\ariacion en activos y pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por cobrar, neto (964.379) (1.831.210)
Inventarios, neto (990.903) 1.356.102
Otras cuentas y documentos por cobrar, neto (793.688) 222 552
Cuentas y documentos por pagar, neto 2 457.040 (2.155.603)
Otros pasivos 445.014 582.402
153.083 {(1.825.757)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 1.349.171 (330.257)
j / f* Y = iz,
_ Jven (Qw.*ﬂ G)-é;f Eél P 7
/ Juan Camilo Ortega Mesa Diana Maran

Representante Legal

Al anaiken i o e il il e B e i

Contadora General
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RPORACION DISTRIBUI DE ALIME S.A. CORDIAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AN MIN AL 31 DE DICIEMBRE DE 201

(Expresadas en US Délares)

A. CORPORACION DIS TRIBUIDORA DE ALIMENTOS S.A. CORDIALSA

Corporacién Distribuidora de Alimentos S.A. Cordialsa se constituyd en la
ciudad de Quito mediante Escritura Pblica del 3 de febrero de 1995 e inscrita en
el Registro Mercantil el 17 de febrero del mismo afio.

Su actividad principal es la distribucién Y en general la comercializaciéon de
alimentos para consumo humano, venta, comercializacién e importacion de
elementos utilizados en la industria de alimentos, representacién de productos vy
empresas nacionales y extranjeras vinculadas con el sector agro - alimentario.

Aprobacién de estados financieros: Los estados financieros por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con autorizacion por
parte del Representante Legal con fecha 13 de enero de 2020 y posteriormente
serdn puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés).

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por (1) los pasivos por beneficios definidos &
largo plazo de empleados, que se miden con base en métodos actuariales; y (2)
los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de |a
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
medicion, independientemente de si ese precio es directamente observable ¢
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
aclivo o pasivo a la fecha de medicién.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan los valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia del
valor razonable descrita a continuacion:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la Compaiiia puede acceder en la fecha de la
medicion.
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CORPORACION DISTRIBUIDORA DE ALIMENTOS S.A. CORDIALSA

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS _FINANCIEROS:
(Continuacién)

Nivel 2: Datos de enfrada (insumos) distintos a los precios cotizados incluidos
en el Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, ya sea directa o
indirectamente.

Nivel 3: Datos de entrada (insumos) que no son observables para el activo o
pasivo.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los
estados financieros sobre una base recurrente, la Compaiia determina si se han
producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia
mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo.

Juicios y estimaciones: La preparacién de estados financieros conforme a las
NIIF requiere el uso de estimaciones contables y también exige a la
Administracion que ejerza su juicio al aplicar las politicas contables de la
Compainiia. En la Nota D se revelan las 4reas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financiems.

Moneda funcional v de presentacién; El Délar de Estados Unidos de América

(USD) es la moneda de curso legal en la Republica del Ecuador ¥, por lo tanto,
moneda funcional y de presentacién de la Compaiiia.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

Cla de sal en no : La Compaiiia
presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la
clasificacién de corrientes o no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando se espera realizarlo, o se
pretende venderlo o consumirlo, en el ciclo normal de operaciones, se mantiene
principalmente con fines de negociacion, se espera realizar el activo dentro de los
doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa o es efectivo
0 equivalente de efectivo, a menos que se tenga restricciones para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses
siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa. El resto de los
activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando se espera sea cancelado en el
ciclo normal de explotacion, se mantiene principalmente con fines de negociacion,
deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el
que se informa, o no tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacién,

- al menos, durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que
se informa. La Compaiiia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos ¥
pasivos no comientes.



1

CORPORACION DISTRIBUIDORA DE ALIMENTOS S.A. CORDIALSA
C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacién)

lentes : Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depositos a la
vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez,
que son faciimente convertibles en valores determinados de efectivo, por lo que
estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversién
sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos
desde la fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros: Un instrumento financiero es cualquier contrato

que da lugar a un activo financiero de una entidad y un pasivo financiero o
instrumento de patrimonio de ofra entidad. Los activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las clausulas
contractuales del instrumento.

* Medi inicial:

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, los activos y pasivos
financieros se miden inicialmente por su valor razonable més o menos, en
el caso de un instrumento financiero que no se contabiliza a valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que sean
directamente atribuibles a la adquisicién del activo o pasivo financiero.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de
activos o pasivos financieros que se contabilizan a valor razonable con
cambios en resultados, se reconocen de inmediato en el resultado del
periodo.

Las cuentas por cobrar comerciales se miden por su precio de
transaccion, si no tienen un componente financiero significativo.

« Medici terior:

Activos financieros:

Los actlivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado,
valor razonable con cambios en otro resultado integral o valor razonable
con cambios en resultados, dependiendo de su clasificacion.

Pasivos financieros;

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado o
valor razonable con cambios en resultados.

« Clasificacion:
Activos financieros;

Los activos financieros se clasifican, segun se midan posteriormente,
sobre la base del modelo de negocio de la Compaiiia para gestionar los
activos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales de los mismos, en las siguientes categorias:
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- c ION DISTRIBUIDORA D ENTOS S.A. CORDIALSA
C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS _SIGNIFICATIVAS:

(Continuacion)
—

* Coslo amortizado: Los activos financieros que se mantienen dentro
de un modelo de Negocio cuyo objetivo es mantener los activos
- financieros para el cobro de flujos de efectivo contractuales cuando

dichos flujos de efectivo representan nicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado utilizando el método de
| 5 interés efectivo.

Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los
ingresos financieros. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la
baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se
presenta en otros ingresos, netos junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una
- partida separada en el estado de resultados.

. alor able con cambios en otro resultado inte : Los activos
& financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros para el cobro de flujos de
efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros,
cuando los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente
Pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales.

- Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI,
exceplo por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por

- tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce
la baja del activo financiero, Ia ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados

- Y se reconocen en otros ingresos, netos. Los ingresos por intereses

de eslos activos financieros se incluyen en ingresos financieros

utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias ¥
pérdidas cambiarias se presentan en otros ingresos, netos y los

- gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el
estado de resultados.
- =  Valor nable co mbios en resul s. Los activos que no

cumplen con los criterios de costo amortizado o valor razonable con

cambios en ofro resultado integral se miden a valor razonable con
- cambios en resultados. Una ganancia o perdida en un instrumento de

deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través

de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos
. netos en otros ingresos, netos en el periodo en el que surgen.

La Compania mantiene activos financieros clasificados en la categoria de
activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a

costo amortizado son actives financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

- Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Estos ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos
financieros a costo amortizado de la Compaiiia comprenden el "Efectivo y
equivalentes de efectivo”, “Inversiones al costo amortizado”, “Cuentas por
cobrar a clientes”, y “Cuentas por cobrar a compafias relacionadas”, en
el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan unicamente los pagos de principal e intereses, se
reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a
su costo amortizado por el método de interés efective menos la
estimacion por deterioro.

Las cuentas por cobrar a clientes son los montos que adeudan los
clientes en el curso normal de operaciones. Las cuentas por cobrar a
clientes y a compafiias relacionadas cuentan con un promedio de cobro
menor a 360 dias. No existen montos significativos de ventas que se
aparten de las condiciones de crédito habituales.

Las inversiones al costo amortizado son representadas en el estado de
situacion financiera por inversiones temporales que corresponden a
certificados de depésitos con vencimiento fijo, que la Administracién tiene
la intencioén positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayora 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros:

Los pasivos financieros se clasifican, seglin se midan posteriormente, en
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y al
costo amortizado,

La Compafila solo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos
financieros incluyen “Obligaciones financieras®, “Cuentas por pagar
comerciales”, "Cuentas por pagar a Compaiiias relacionadas” y "Otras
cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transaccion.

“Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar™: Las cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal
de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo
contrario se presentan como pasivos no cormentes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su valor
presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor

gL Sy |
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

“Cuentas por pagar a compafias relacionadas™ Corresponden
principalmente a obligaciones de pago por bienes en el curso normal del
negocio. Se registran a su valor nominal pues no generan intereses y se
liquidan de acuerdo con las disponibilidades de efectivo).

Deterioro de activos financieros:

La Compafila reconoce una provisién para pérdidas crediticias esperadas
sobre cuentas por cobrar comerciales. El valor de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacién para reflejar
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
respectivo instrumento financiero.

La Compafia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda
la vida de las cuentas comerciales a cobrar. El célculo de la pérdida
esperada por deterioro tendré en cuenta el valor del deterioro de cartera
de los ultimos 5 anos, el cual servird como base para hallar el coeficiente
de incobrabilidad, de modo que, se hace una depuracién descartando la
mayor y menor tasa de incobrabilidad durante esos 5 afios y sacando un
promedio de las restantes, obteniendo asi la tasa con la que se
determinara la pérdida crediticia esperada y esta sera aplicada a los
ingresos operacionales para obtener el valor del deterioro. Al 31 de
diciembre del 2019, el factor fue determinado en 0.307%

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce la
pérdida esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, la Compafiia mide la pérdida por deterioro para
ese instrumento financiero por un valor igual a la pérdida esperada en los
proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las
pérdidas que podrian surgir de todos los posibles eventos de
incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero. En
contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcion
de pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que podrian
surgir de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de 12
meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados financieros
separados.

Baija de activos financieros:

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja cuando
expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.
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(Continuacion)

Si la Compafiila no transfiere ni retiene substanciaimente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continGa reteniendo el
control del activo transferido, la Compaiiia reconocera su participacion en
el activo y cualquier obligacién asociada por los valores que podria tener
que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, Ia
Compafiia continuard reconociendo el active financiero y también
reconocera un préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, Ia
diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de la
contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resultados del afio.

= Baja de pasivos financieros:

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones
de la Compafia hayan sido pagadas o canceladas, o hayan expirado. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo transferido diferente
del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

« Compensacion de aclivos y pasivos financieros:

Un activo y pasivo financiero seran objeto de compensacién, de manera
que se presente en el estado de situacion financiera su valor neto,
cuando y solo cuando la Compaiiia tenga, en el momento de actual, el
derecho, exigible legalmente, de compensar los valores reconocidos y
tenga la intencién de liquidar por el valor neto, o de realizar el activo y
liquidar el pasivo simultaneamente.

Inventarios: Los inventarios se miden al costo o al valor neto realizable, el
que resulte menor. El costo de los inventarios comprende todos los costos
derivados de su adquisicién, asi como otros costos en los que se haya incurrido
para darles su condicion y ubicacidn actuales.

El costo de adquisicion de los inventarios comprende el precio de compra, los
aranceles de importacion y otros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente) y transporte, manejo y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion de mercaderias, materiales y servicios. Los descuenlos comerciales,
las rebajas y ofras partidas similares se deducen para determinar el costo de
adquisicién.

El costo del inventario es asignado mediante el método del costo promedio
ponderado, excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo de las
facturas mas otros cargos relacionados con la importacién o compra, segun
corresponda.
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El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de
los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los
necesarios para llevar a cabo la venta. Al final del periodo se evaltan los saldos
de inventarios individuales mas importantes para determinar su valor neto
realizable. El importe de cualquier rebaja de valor, hasta alcanzar el valor neto
realizable, asi como todas las demas pérdidas en los inventarios, se reconoce en
el periodo en que ocurre.

El importe de cualquier reversién de la rebaja de valor que resulte de un
incremento en el valor neto realizable, se reconoce como una reduccién en el
valor de los inventarios que hayan sido reconocidos como gasto en el periodo en
que la recuperacion del valor tenga lugar.

Servicios y otros pagos anticipados: Comprenden los beneficios
economicos futuros que se espera oblener por los montos anticipados, pagados a
los proveedores de bienes y servicios. Se registran al costo y se devengan en
funcién de los acuerdos o contratos adquiridos contra los resultados del periodo.

Propiedades, planta y equipo: El importe de un elemento de propiedades,

planta y equipo se reconoce como activo solo si es probable que la Compafiia
obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del mismo y dicho importe
puede ser medido con fiabilidad.

* Medicion inicial:

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por
su costo. El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio
de adquisicion o costo de construccién, mas todos los costos
directamente relacionados con su ubicacién y puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracién de la Compaiiia.
Cuando corresponda, también incluira los costos de desmantelamiento y
retiro del elemento, y rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta el
activo

= Medicion posterior (Modelo del costo):

Después del reconocimiento inicial, los elementos de propiedades, planta
Y equipo son registrados al costo menos la depreciacién acumulada. En
caso de requerirlo, la Compaiiia registra pérdida de deterioro de los
activos.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

s M e de iacion y vidas utiles:

El costo de las propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con
el metodo de linea recta, basada en la vida 0til estimada de los elementos
de propiedades, planta y equipo; o de componentes significativos
identificables que posean vidas (tiles diferenciadas. A continuacién se
presentan las vidas Gtiles usadas para el calculo de la depreciacion:
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Vida atil en Tasa de
Clusas N depreciacion %
Mejoras en propiedad ajena 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacién 3 33.33
Vehiculos 5 20

Los terrenos no se deprecian.

Las vidas utiles, el método de depreciacion y valores residuales (de
existir) son revisadas al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

* Bajas o venta de iedades, planta 0

Una partida de propiedades, planta y equipo se da de baja cuando se
vende o cuando no se esperan beneficios economicos futuros del activo a
través de su utilizacién continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja
del retirc o venta de una partida de propiedades, planta ¥ equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros

del activo y reconocida en resultados

ro a no financieros: El valor de un activo se deteriora
cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre su valor
razonable menos los costos de disposicién y su valor en uso). La Compaiiia
evallia al final de cada ejercicio econémico anual, si existe algin indicio de
deterioro del valor de algin activo no financiero. De existir, estima el valor
recuperable del activo mediante un andlisis de los flujos futuros estimados,
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la
evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo.

Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen en el resultado del periodo,
a menos que el activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo con otra
norma. Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados se trata
como un decremento de la revaluacion efectuada de acuerdo con esa otra norma,

m;_amg% La Compaiiia reconoce un active por derecho de uso y
un pasivo por arrendamiento en la fecha del inicio del arrendamiento. E| activo con
derecho de uso se valora inicialmente al costo, que comprende el importe inicial
del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago realizado en la fecha de
inicio o antes de la misma, mas los costos directos iniciales incurridos ¥y una
estimacion de los costos de desmantelamiento y eliminacién del activo subyacente
para restaurar dicho activo o &l emplazamiento en el que esta situado, menos los
incentivos por arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se amortiza posteriormente por el método lineal
desde la fecha de inicio hasta el final de la vida 0til del activo por derecho de uso o
el final del plazo del arendamiento. el primero de los dos. Las vidas (tiles
estimadas de los activos por derechos de uso se determinan sobre la misma base
que las de los bienes de uso. Ademas. el activo por derecho de uso se reduce
periédicamente por las pérdidas por deterioro del valor, si las hubiera, y se ajusta
para tener en cuenta ciertas revalorizaciones del pasivo por arrendamiento.
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El pasivo por arrendamiento se valora inicialmente por el valor actual de las
cuotas no pagadas en la fecha de inicio, descontadas utilizando el tipo de interés
implicito en el arrendamiento o, si dicha tasa no puede determinarse facilmente,
una tasa incremental definida por la Compafiia. Generalmente, la Compafiia utiliza
la tasa de interés implicita aplicable a los arrendamientos de la oficina matriz
como tasa de descuento.

Las cuotas de amendamiento incluidas en la valoracion del pasivo por
arendamiento comprenden pagos fijos determinados en los acuerdos
contractuales.

El pasivo por arrendamiento financiero se mide al costo amortizado utilizando
el método del interés efectivo. Se revaloriza cuando se produce un cambio en las
cuotas de arrendamiento futuras como consecuencia de un cambio en un indice o
tipo de interés, si se produce un cambio en la estimacién de la Compafila, del
importe que se espera pagar en virtud de la garantia de valor residual, o si la
Compafifa cambia su valoracién de si va a ejercer una opcién de compra, prorroga
o terminacion,

Cuando el pasivo por arrendamiento se revaloriza de esta forma, se realiza el
correspondiente ajuste en el importe en libros del activo por derecho de uso, o se
registra en el resultado del ejercicio si el importe en libros del activo por derecho
de uso se ha reducido a cero.

Para arendamientos con un plazo de 12 meses o menos y los
arrendamientos de activos de bajo valor, la Compafia no reconoce activos y
pasivos por derechos de uso. La Compaiiia reconoce los pagos de arrendamiento
asociados a éstos, como un gasto sobre una base lineal a lo largo del plazo de
arrendamiento.

Otras obligaciones corrientes: Corresponde a obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores nominales, se
originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes. Se registran contra
resultados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas. Se
reconocen como corrientes, pues se liquidan en menos de doce meses.

Anticipos de clientes: Se registran a su valor nominal y corresponden a los
ingresos recibidos por anticipos en efectivo que seran liquidados con la

correspondiente factura. Se clasifican como pasivos corrientes pues se liquidan en
doce meses contados de la fecha del estado de situacion financiera.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

La participacién de los trabajadores en las utilidades es calculada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Este beneficio se reconoce en
los resultados del periodo en que corresponden.
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Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio, que se contabiliza segin estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Los costos laborales se
reconocen en el resultado del periodo en que se produzcan, asi como el interés
financiero generado por la obligacién de beneficios definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales procedentes de incrementos o
disminuciones en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos
debidas a cambios en las suposiciones actuariales y ajustes por experiencia y
otras mediciones de los activos del plan se reconocen en otros resultados
integrales y se acumulan en el patrimonio.

Las reducciones o liquidaciones del plan de beneficios definidos disminuyen o
eliminan la obligacion por beneficios definidos, y la ganancia o pérdida resultante
se reconoce en el resultado del periodo en que se produzcan.

Provisiones corrientes: Se reconoce una provision cuando (i) tiene una
obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, (i) es
probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos para cancelar tal obligacion, y (i) puede hacerse una estimacion
fiable del valor de la obligacién. El valor reconocido como provisién a la fecha de
los estados financieros, es la mejor estimacion de la Administracién del
desembolso necesario para cancelar la obligacitn presente.

Activos/Pasivos del contrato: El derecho a recibir el pago a cambio de la
transferencia de bienes y servicios antes de que sea exigible el pago a través de
la emision de a factura, se reconoce como un activo del contrato.

La obligacién de transferir bienes y servicios a un cliente del que ya se ha
recibido un pago, se reconoce como un pasivo del contrato.

Distribucion de dividendos: La distribucién del dividendo se deduce del

patrimonio y se reconocen como pasivos en los estados financieros en el periodo
que se declaran. No existe ninguna restriccién para la distribucion de dividendos.

Impuesto a la renta:
= rriente:

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante Ia tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables Y se carga a los resultados
del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las sociedades constituidas en el Ecuador, las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos
gravables, estdn sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base
imponible. Sin embargo, para las sociedades gue tengan la condicién de
micro y pequefias empresas o exportadores habituales, la tarifa de
impuesto a la renta aplicable sera del 22%,.
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La tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicién societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respeclivos derechos
representativos de capital, exista un fitular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o
regimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacién de
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas sea
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara
sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

= Diferido:

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
fiscales de aclivos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros separados. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera serén aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los activos por impuesto a la renta diferido sélo se reconocen en la
medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros
contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los saldos de
activos y pasivos por impuesto a la renta diferido se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.
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Los descuentos son aplicados al momento en que los clientes adquieren el
producto. Estos descuentos ya se encuentran incluidos en el precio de venta del
producto, por lo tanto, no existe un efecto de conftraprestacion variable que se
tenga que reconocer.

La Compaiiia no reconoce el efecto de las garantias, puesto que el promedio
historico de devoluciones no es significativo.

cuando se cumple la obligacién de desempefio en el momento de la transferencia
de control de los bienes, es decir, en el momento de la entrega al cliente que se
realiza en los puntos de venta.

Los descuentos son aplicados al momento en que los clientes adquieren el
producto. Estos descuentos ya se encuentran incluidos en el precio de venta del
producto, por lo tanto, no existe un efecto de contraprestacion variable que se
tenga que reconocer.

La Compafila no reconoce el efecto de las garantias, puesto que el promedio
histérico de devoluciones no es significativo.

| r intereses: Los ingresos por intereses se reconocen sobre la
base de la proporcién del tiempo transcurrido, utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

Costos y gastos: Los costos y gastos son reconocidos con base a lo

causado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando
el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos futuros.

Gastos financieros: Se originan en préstamos para capital de trabajo. Los
gastos por intereses se contabilizan como gasios en el periodo en que se
incurren.

Reclasificaciones: Para mantener Ia Ccomparabilidad de las cifras
presentadas al 31 de diciembre de 2019, correspondiente al ejercicio econémico
2018, se procedié a reclasificar las siguientes cuentas:
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

(1) Reclasificaciones en los activos:

Saldo Saldo
auditado Reclasificacion reclasificado

2018 2019

Activo corriente
Dmi c;‘:'g:gﬂdmul RS P 38,929 (11.179) 27,750
Seguros y ofros pagos anlicipados 11,1789 11,179
38,829 38,029
vo

Activo por impuesto diferido 10,929 10,929
Otros activos no cormentes ___ #4839y (10,829) 37 464
48,393 48,383

(2) Reclasificaciones en los costos v gastos:

Saldo Saldo
auditado Reclasificacion reclasificado

2018 2019
Gaslos administrativos 1,162 B62 (71,085) 1.081.577
Gaslos de venta 9,894 534 71,085 9,965,618
11,057,186 11,057,196
Nuevos ciamientos: Las siguientes eslan vigentes por primera vez

para periodos que comiencen el 1 de enero de 2019:

Una nueva Norma: NIIF 16 “Arrendamientos”; Establece los principios
para el reconocimiento, medicion, presentacion e informacién a revelar de
los arrendamientos.

Modificaciones a la NIIF 9: Aclara que activos financieros concretos con
caracteristicas de cancelacién anticipada que pueden dar lugar a una
compensacion negativa razonable por la terminacién anticipada del
contrato, son elegibles para medirse al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en ofro resultado integral, en lugar de valor
razonable con cambios en resultados.

Modificaciones a la NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos”

Modificaciones a la NIC 19 “Beneficios a los Empleados” — Modificacion,
reduccion o liquidacién del plan.

Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos.
CINIIF 23 “La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias”: especifica como reflejar los efectos de la incertidumbre en la
contabilizacion de impuesto a las ganancias cuando no esta claro cémo
aplicar las leyes fiscales a una transaccién o circunstancia concreta.

NIIF 16 — El analisis efectuado por la Administracién de la Compafiia
determinG que la adopcion de la NIIF 16 tuvo un efecto significativo en los estados
financieros de la Compania. Se reconocit el activo por derecho de uso y el pasivo
por arrendamiento relacionados con los contratos de arriendo de las oficinas en la
ciudad de Quito y Guayaquil por US$902,942.
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C.

tggguueu DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

Continuacién)

Los demas pronunciamientos no son aplicables a la Compaiiia.

Normas emiti ) = = sterior al 1 de enero de
2019: A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacion
financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emision de los estados financieros de la Compaiia:

Norma, Fech
interpretacion, o Sujeto de modificacion -
modificacién vigencia
Modificaciones a las Propuesla
NIIF 10 y NIC 28 Venlas o aporiaciones de activos. indefinic e
NIIF 17 Contratos de Seguro. L “2“5‘2';“ e
Modificaciones al Modificaciones a las referencias al Marco 1 de enaro de
marco concaplual Conceplual en las Normas NIIF 2020
Modificaciones NIIF 3 Definicién de negocio .
mm NG 4 Definicién de material o con importancia relativa, | ' %€ nero de
La propuesta del Consejo es aplazar la fecha de vigencia al 1 de enero de 2022, sujeto a consulta
durante al 2018,

La Administracion de la Compaiiia, prevé que la incorporacién de la NIIF 17 ¥
las demas modificaciones no tendra impacto en sus estados financieros, puesto
que la Compafiia no cuenta con contratos de seguro.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estan basados en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la
expectativa de eventos fuluros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro_de instrumentos financieros: A la fecha de cierre de cada

periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos y pasivos para determinar si existe alglin indicio de que estos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza
una estimacion del valor recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo
o pasivo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento financiero en
periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a
resultados con el limite del valor en libros que el activo o pasivo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacién)

Provi es para jubilacié al y bonificacién desahucio: El
valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores depende de varios factores que son determinados en funcién de un
calculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el célculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad, de incremento salarial y de
rotacién al final de cada afio. La tasa de descuento utilizada es el promedio del
rendimiento de una muestra representativa de bonos emitidos en el mercado de
valores ecuatoriano con una calificacion crediticia de “AAA".

Estimacion de la tasa incremental de endeudamiento: La determinacién
del pasivo por arrendamiento requiere que los pagos del arendamiento se
descuenten usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento. En caso de no
ser facilmente determinable, se permite utilizar la tasa incremental de
endeudamiento.

La Administracion de la Compafiia considera que la tasa de interés implicita
no es faciimente determinable, y aplica su juicio profesional para concluir que la
tasa incremental de endeudamiento es del 10.09%, que corresponde al promedio
de las tasas de financiamiento utilizadas por casa Matriz para obfener un
préstamo por un valor similar al activo por derecho de uso, en la misma moneda,
por un término similar al contrato de arrendamiento.

Estimacién de vidas utiles de propiedades, planta Yy equipo: La estimacian
de las vidas Utiles se efectiia de acuerdo a lo mencionado en la parte pertinente
en la Nota C.

E. ADMINIST ION DE RIESGOS Fi CIEROS:

A continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen
de los instrumentos financieros a los que la Compania esta expuesta a la fecha de
los estados financieros adjuntos:

Riesgo de crédito: Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compaiila en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales y el efectivo en bancos.

La Administracion cuenta con politicas y procedimientos disefiados para
mitigar el riesgo de crédito. La Gerencia General y la Jefatura de Ventas son los
principales responsables de la implementacion de estas politicas vy
procedimientos. Adicionalmente, la Administracion ha establecido politicas de
calculo de deterioro que a la fecha de los estados financieros ha disminuido el
riesgo de pérdidas crediticias.

A la fecha en los estados financieros, aproximadamente el 42% (41% en el
2018) de la cartera se encuentra vigente.

El efectivo en bancos se mantiene en instituciones bancarias con una
calificacion de riesgo minima otorgada por un tercero independiente de AAA.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS: (Continuacion)

Riesgo de liguidez: Es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultad para
cumplir con obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son

liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La Compaiiia monitorea el riesgo de un déficit de liguidez utilizando un flujo
de caja proyectado a corto y largo plazo y tiene como objetivo mantener el
equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento, En caso de ser
necesario, cuenta con acceso a crédito con instituciones financieras y de la matriz
para cubrir estos valores.

Riesgo de mercado: Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia

de variaciones en los precios de mercado.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia no tiene endeudamiento a
largo plazo que la puede exponer del riesgo de tasa de interés. Por otro lado,
todas las transacciones se efectian en délares de los Estados Unidos de América,
por lo que tampoco esta expuesta al riesgo de toma de cambio.

F. ESTI CAPITAL:

El objetivo principal de la gestién de capital de la Compaiila es asegurar una
calificacion de crédito sdlida e Indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compafiia gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcién a los cambios en las condiciones
economicas.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias
y financieras y no corrientes, cuentas por pagar comerciales ¥ 8 compafias
relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se
calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta. Los ratios de
apalancamiento fueron los siguientes:

2019 2018
Proveedores 728,884 B21.318
Companias relacionadas 14,984 485 9,001,876
Tolal deuda 15,723,369 8,823,154
(-) Efectivo y equivalentes de efectivo - 3,130,333 1,872,546
Deuda neta 12,583,036 7,950,648
Total patrimonio neto 3,144,915 5,739,385
Capital lotal 15,737,951 13,690,043

Ratio de apalancamienio B0.02% 58.08%
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G.

C IFIC DE INSTRUME FIN EROS:
A continuacion se presentan las categorias de los instrumentos financieros:
2019 2018
Corriente "I“m Corriente = |
Actives financieros medidos al costo:
Efectivo y equivalente s al efective 3,130,333 1,872,546
Activos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas y documentos por cobrar cientes 11,393,675 10,552 689
Cuentas y documentos por cobrar relacionados 5.245 13,832
Total activos fina ncleros M.ﬂﬂe!! 12,439,167
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas y documentos por pagar proveedores 728,884 821,318
Cuentas y documentos por pagar relacionados 11,551,340 3,443,136 8,001,876
Pasivo por arrendamiento T52 440 53,822
Total pasives financieros 13,032,673 3,497,058 8,823,194
El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a
clientes, cuentas por cobrar relacionadas, cuentas por pagar proveedores y
cuentas por pagar relacionadas y pasivo por arrendamiento no difiere
significativamente de su costo amortizado debido a la naturaleza de corto plazo de
estos instrumentos.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Al 31 de diciembre de
2019 2018
Cajas 1,700 1,700
Bancos locales (1) _ 3,128,633 1,870,846
3,130,333 1,872,546
(1) Corresponden a los saldos conciliados que se mantienen en las siguientes
cuentas bancarias:
Al 31 de diciembre de
Instituciones Financieras 2019 2018
Banco Pichincha C.A. 384,876 429 554
Banco de la Produccién S.A, —
Produbanco 53,524 171,879
Banco Guayaquil S.A. 2,690,233 1,269,413
3,128,633 1,870,846
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de
2019 2018
Clientes (1) 11,587,905 10,622,615
(-) Deterioro acumulado de cuentas por
cobrar (2) 184,230 69,926

11,393,675 10,552,689




CORP

J.

| uiD
TAS

(Continuacién)

DOoCuUM 0os P

E ALIMENTOS
coB

27

COR
9] E S:

(1) Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clientes se detallan a

(2)

continuacion:

Corriente

De 0 a 30 dias

De 31a 60 dias
De 61 a 1B0 dias
De 181 a 360 dias
Mas de 361 dias

Al 31 de diciembre de

2019 2018
4,857,033 4,399,718
3,080,448 3,134,664
1,073,358 1,155,893
1,625,408 1,576,038

415,166 251,135
536,492 105,167
11,587,905 10,622,615

El movimiento es el siguiente:

Saldo al inicio del afio
(-) Reconocimiento
esperadas

(-) Castigo cartera
Incremento

Saldo final del afio

de

INVENTARIO:

Productos terminados
Inventario en transito

Café tostado

Café instantaneo
Galletas

Golosinas

Bebidas
Pasabocas

Mezcla instantaneo
Reposteria importada
Amarres

Pastas

Cereales
Pasteleria

Proteina vegetal

Al 31 de diciembre de

pérdidas

2019 2018
69,926 402,802
85,210
7,776 275417
132,080 27,751
194,230 69,926

Al 31 de diciembre de

(1)

2019 2018

4,878,161 3,887,495
237

4,878,398 3,887,495

(1) A continuacién un detalle del inventario por linea de producto:

Al 31 de diciembre de

S 2019 2018
205,268 188,975
1,015,930 888,298
1,970,473 1,388,189
854,559 719,722
314,015 246,262
187,983 54,221
107,129 169,606
120,077 119,369
53,926 24,918
21,369 23,215
27,417 64,597
15 115
B
4,878,161 3,887,495
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Al 31 de diciembre de

2019 _____a0s

Crédito tributario al impuesto al valor
Agregado del periodo 112,738 18,458
Retenciones en la fuente de Impuesto a 108
la Renta del periodo s 391,557
Crédito tributario de Impuesto a la Renta 219,715

521,142 629,730

L. P IED LANT. uIP
Muebles y Equipo de Mejorss en Total
enseres computacion Vehiculos propledad uss
i =

Costo;
Saido al D1/01/2018 270,180 58,631 87,068 203,844 610,724
Adiciones 17,473 36,767 53,840
{-) Ventas 13,423 13,423
{-) Bajas 4,007 32 644 20,734 58,285
{+/-) Reclasificaciones (10,000) 10,080
Saldo al 31/12/2018 255,183 53,250 89,670 203,844 601,956
Adiclones 25,130 25,130
{-) Bajas 285 10,047 10,332
Saldo al 31/12/2019 254808 68333 80679 203,844 616,754
() Depreciacion
acumulada;
Saldo al D1/01/2018 51,038 31,127 58,027 41,182 181,374
Adiciones 27,699 19,798 17,008 20,384 84,889
() Ventas 12,075 12,975
(-) Bajas 3,552 32,644 18,661 54,857
(+/) Reclasificaciones {5.777) 5,777
Balance al 31/12/2018 60,408 24,058 43,300 61,566 198,431
Adiciones 26,773 17,868 17,936 20,384 82 961
(-} Bajas 127 8,428 8,555
Balance al 31/12/2019 98,054 33,498 61,335 B1,950 272,837
Saido al 01/01/2018 210,142 27.504 29,042 162,662 438,350
Saldo al 31/12/2018 185,775 20,182 46,280 142,278 403,525
Saldo al 31/12/2019 158,844 34,835 28,344 121,884 343,017

M. OR DERECH YP ND -

Corresponde a los contratos de arriendo por las oficinas administrativas en la

ciudad de Quito y Guayaquil:
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M. ACTIVO POR DERECHO DE USO Y PASIVO POR_ARRENDAMIENTO:
(Continuacién) - il
Activo por derecho de uso:
Al 31 de diciembre de
2019 2018
Activo por derecho de uso 002,942
(-) Amortizacién acumulada (1) 139,015
763,927
Pasivo por arrendamiento:
Al 31 de diciembre de
2019 2018
Pasivo por arrendamiento 806,362
{-) Porcion corriente 752,440
53,922

(1) La amortizacién del periodo se reconoce en gastos administrativos por
US$3,211 y en gastos de ventas por US$135,804.

N. CUENTAS Y NTOS POR P NO RELACI S:
Al 31 de diciembre de
2019 2018
Proveedores nacionales 728,884 655,148
Proveedores del exterior 166,170
728,884 821,318
O. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de
2019 2018
Con la administracion fributaria (1) 190,560 139,463
Impuesto a la renta por pagar del
ejercicio (Nota W) 342,034 604,784
Participacion de los trabajadores
(Nota W) 185,477 320,724
Beneficios sociales (2) 215,843 229 542
Con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 78,404 81,161
Otros 11,121 113
1,023,438 1,384,787

(1) A continuacion un detalle:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Impuesto al Valor Agregado 147,013 98,391
Retenciones en la fuente de
Impuesto a la Renta 26,707 22,216
Retenciones en la fuente de
Impuesto al Valor Agregado 16,840 18,856
190,560 139,463
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0. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (Continuacién)

(2) A continuacién un detalle:
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Vacaciones 130,340 133,487
Prestacion extralegal 9,791 12,187
Prima de productividad 27,048 30,402
Prima de servicio 48,664 53,466
215843 229 542

P. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

) 2019 2018
Provision para jubilacién patronal (1) 303,992 365,046
Provisién para bonificacién por
desahucio (2) 119,731 134,817
423,723 499 863

(1) ElI movimiento fue el siguiente:
Al 31 de diciembre de

2019 2018

Saldo al inicio del afio 365,046 310,154
Costo laboral por servicios actuarial (3) 69,668 62,5630
Interés neto (costo financiero) (3) 27,928 23,335
Pérdida (ganancia) actuarial
reconocida por cambios en supuestos
financieros (4) (57,845) 42,664
Ganancia actuarial reconocida por
ajustes y experiencia (4) (21,352) (36,093)
(-) Efecto de reducciones y

liquidaciones anticipadas (4) 79,453 37,544
Saldo a final del afio 303,982 365,046

(2) El movimiento fue el siguiente:
Al 31 de diciembre de

2019 2018

Saldo al inicio del afio 134,817 110,246
Costo laboral (3) 23,470 21,712
Costo financiero (3) 10,180 8,206
Perdida actuarial reconocida por

cambios en supuestos financieros (4) 14,363
Pérdida actuarial reconocida por ajustes

y experiencia (4) 17,508 26,445
(-) Beneficios pagados 66,254 46,155
Saldo al fin del afio 118,731 134,817

(3) Estos valores se reconacieron en el resultado del periodo en la cuenta de
gastos administrativos por US$15,910 (US$13,269 en el 2018), en gastos de
venta por US$7,228 (US$70,973 en el 2018) y gastos financieros por
US$31,541 (US$31,541 en el 2018).
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P. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacién)

Hipoétesis actuariales:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Tasa de descuento B.21% 1.72%
Tasa de incremento salarial corto plazo 3.00% 5.00%
Tasa de incremento salarial largo plazo 1.50% 2.30%
Tasa de rotacion (promedio) 24.82% 23.30%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

(4) Estos valores se reconocieron en la cuenta de otros resultados integrales.

Q. SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de

Cuentas y documentos por cobrar corrlentes: 2019 2018
Compaila Nacional de Chocolates S A S. 3,798 4,829
Compaiiia Nacional de Chocolales de Peri 904 904
Compafiia de Galletas Noal 5.A.8 271
Productos Alimenticios Dora S.A.5 181
Nutresa S.A. de C.V | 4,482
Industria Colombiana de Café 5.A.5 904
Tresmontes S.A. 2713
5,245 13,932

Cuentas y documentos por pagar corrientes:
Compania de Galletas Npel 5.A.5 (1) 5,402 491 4,403,765
Compariia Nacional de Chocolates 5.AS. (1) 3,453 421 2,491,622
Industria Colombiana de Café S AS 2,238 B42 2,106,489
Compafila Nacional de Chocolates de Per 391,751
Productos Alimenticios Doria 5.A.5 35870
Tresmontes S_A, 28,974

11,551,349 9,001,876
Cuentas y documentos por pagar no
corrientes:
Compahia de Galletas Noel S.A.5 1,721,568
Compafiia Nacional de Chocolales S.A.S. 1,721,568

(2) 3,443,136

(1) Corresponde a cuentas pendientes por pagar por la adquisicion de inventario.

(2) Corresponde a dividendos por pagar de los ejercicios econémicos 2012 al
2018. Se prevé el pago en funcién de la liquidez de la Compafiia.

Las cuentas y documentos por cobrar y por pagar entre relacionadas no
mantienen términos ni condiciones establecidos formalmente a través de contratos
u otros documentos escritos, a excepcion de la relacionada Tresmontes S.A. el
cual existe un contrato de distribucién de sus productos (Ver Nota X).

Las cuentas por pagar se originan en la adquisicién de mercaderia a crédito, por
ofro lado, las cuentas por cobrar se originan por los reembolsos de registros
sanitarios que la Compafiia factura a sus relacionadas.

A continuacion el detalle de las transacciones con compafilas relacionadas:
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Q. IONES CON 10 : (Continuacién)
Afos terminados al
Maturaloza de
Pais gz el 311212019 311122018
Compras:
Compahia de Galletas Nosl S.A S Colombia ::‘“""’f; 13,233,478 11,682,401
Compafia Nacional de Chocolates Relacionada
EAE Colombia o 9,302,697 7,067,404
Industria Colombiana de Gafé S.AS Colornbia me 7,074,454 7,240,755
Compafiia Nacional de Chocolates ) Relaclonada
e A Peri oy 1,188,057 1,087,474
Realacionadsa
Nulresa S A. de C.V Colombla de g 116,870 388,854
Productos Alimenticios Doria S.A.5 Colombia Hx;ﬂ?‘ 78,256 83,575
Relacionada
Tresmonies 5.4, Chite PR 111,808
31,108,620 28,460,463

Corresponde a la adquisicion de chocolates, galletas, bebidas de chocolate, café,
golosinas y elementos de reposteria que son comercializados por la Compaiiia.

Afos terminados al

Naturaleza de
Pals i Nharoe 22018
Ingresos:
Industria Colombiana de Café S.AS Colombia ~ Ngacianada 6150 8,053
Relacionada
Compafiia Nacional de Chocolates S.A. Colombia So-malre 12208 13,836
Compafila Nacional de Chocolates Relacionada
Peri §.A. i de sucursal S ey
Relacionada
Compafiia de Galletas Moel S A5 Colombia de necloniate 5,245 15,283
Relacionada
Mutresa 5.A. de C.W Colombia do matrz a0
Relacionada
Productos Alimenticios Dorda S.A.5 Colombila Prismintcatn 181
Relacionada
Tresmontes 5.4, Chile o BSOSO 2,713
27 491 41,680

Los ingresos facturados coresponden a reembolsos de registros sanitarios que se
realizan a las Compafiias relacionadas que forman parte del Grupo Nutresa de
Colombia.

Las remuneraciones por sueldos y salarios recibidas por el Gerente General son
de US$86,736 (US$84,972 en el 2018),

R. PATRIMONIO:

Capital social: Representa 43,136,000 acciones ordinarias, nominativas y
liberadas al valor nominal de US$0.04 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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PATRIMONIO: (Continuacion)

Otros resultados integrales: En esta cuenta se registra las ganancias y pérdidas
actuariales originadas por incrementos o disminuciones en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos debidas a cambios en las suposiciones
acluariales y ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias entre las
suposiciones actuariales y los sucesos efectivamente ocurridos en el plan de
beneficios). En el 2019, se reconocié la ganancia y pérdida actuarial cuyo efecto
neto positivo fue US$141,142 que corresponde a la ganancia actuarial y el efecto
de las reducciones y liquidaciones anticipadas en jubilacién patronal y la pérdida
actuarial en bonificacion por desahucic por US$158650 y US$17.508,
respectivamente. El efecto neto disminuyt la provisién por beneficios a empleados
(Ver Nota P).

Resultados acumulados

Utilidad no distribuida de ejercicios anteriores: E| saldo de esta cuenta esta a
disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de
dividendos. Mediante Acta de Junta General Exiraordinaria Universal de
Accionistas celebrada el 13 de diciembre de 2019, se determiné la distribucién de
dividendos por US$3,443,136 correspondiente a los ejercicios econémicos del
2012 al 2018.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién de NIIF por primera
vez: En esta cuenta se registran los ajustes realizados a la provision para cuentas
incobrables y el reconocimiento de los contratos de arrendamiento mercantil como
arrendamiento financiero, como principales criterios al adoptar las Normas
internacionales de Informacién Financiera. De acuerdo con la Resolucién No.
SC.ICIL.CPAIFRS.G.11.007, el saldo deudor de esta subcuenta puede ser
absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere.

NGRESOS TIVIDADES ORDINARIAS:
Afios terminados al
~ 31/12/2019 3111212018

Galletas 18,018,780 17,617,318
Café 8,704,758 0,188,714
Golosinas 7,945 542 8,213,884
Bebidas de chocolate 4,504,016 4616,926
Reposteria 1,363,500 1,273,585
Mezclas instantaneas 898,182 1,086,460
Amarres 380,103 548 582
Cereales 360,703 311,961
Pasta 128,290 124 456
Pasteleria 63,352 48,214
Proteina vegetal 18,418
Otras 6B7.877 553,648

43,065,113 43,602,266
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DIS UIDORA DE ALIMENTOS CORDIALS

COSTO DE VENTAS:

Galletas

Golosinas

Café

Bebidas de chocolate
Reposteria

Mezclas instantaneas
Amarres

Cereales

Pasta

Pasteleria

Proteina vegetal
Otros

AS DE INISTRACION:

Personal

Honorarios

Provisién deterioro cartera

Depreciacion propiedad, planta y equipos
Depreciacion de activos por derecho de
uso

Suministros

Comunicacién

Transporte y viajes

Impuesto y contribuciones

Servicios basicos

Legales

Mantenimiento

Alimentacién

Arriendos

Otros

TO VENTA:

Personal

Logistica

Publicidad y promocién

Transporte y viajes

Impuesto salida de divisas

Servicios béasicos

Depreciacion de actlivos por derecho de
uso

Afos terminados al
31/12/2019 31/12/2018
12,761,836 12,399,778
5,693,630 5,420,706
6,350,684 6,804,213
3,009,799 2,941,392
949,358 937,107
613,549 779,895
317,200 417,224
253,592 234 836
86,051 108,497
48,580 41,868
13,838
353,020 304,507
30,437,209 30,403,861
Aios terminados al
31/12/2019 31112/2018
546,400 575,963
158,564 204, 480
132,080 27,752
82 961 84.890
3,211
81,329 27,726
57,605 58,801
27,732 26,530
53,162 37.030
15,377 18,757
4,261 4,453
5471 10,043
1,276 2,704
3,276
42 369 12,172
1,211,798 1,091,577
Afos terminados al
31/12/2019 311212018
2,456,594 2,528,355
2,081,120 2,024,279
2,115,541 1,825,270
1,175,772 1,154,876
1,434,150 1,546,222
148,605 157,681
135,804
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V. GASTOS DE VENTA: (Continuacion)
Anos terminados al
31/12/2019 31/12/2018
Destruccién productos 122,749 106,701
Mantenimiento 121,668 68,235
Licencias 73,327 70,319
Suministros B4,648 72,472
Honorarios 63,195 33,613
Seguros 53,358 46,955
Legales 43,669 71,109
Amiendos 186,681
Alimentacion 8,086 15,109
Otros 43,501 57,742
10,161,787 9,965619

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUE ALA TA

La base del célculo para determinar la participacién de los trabajadores en las
utiidades de la Compafiia y la base imponible del impuesto a la renta de Ia

Compafiia, fue el siguiente:

2019 2018
Utilidad del ejercicio 1,236,510 2,198,157
Menos: Participacion de los trabajadores en
las utilidades 185,477 329,724
Utilidad gravable 1,051,033 1,868,433
Mas: Gastos no deducibles (1) 317,103 550,703
Base imponible de impuesto a la renta 1,368,136 2,419,136
Impuesto a la renta causado 342,034 604,784
Tarifa Impuesto a la Renta 25% 25%
(1) A continuacién un detalle de los gastos no deducibles:
2019 2018
Provision por jubilacién patronal 87,596 85,865
Provision por bonificacién por desahucio 33,660 20918
Depreciacion activo por derecho de uso 42 366
Sin respaldo de comprobante de venta (2) 106,857 50,324
Provisién para deterioro de cartera 21,569
Multas y sanciones 11,319 10,768
Publicidad 349,711
Impuestos 17.583
Otros 3,736 6,534
317,103 550,703

(2) Incluye principalmente US$58,716 (US$50,324) por gastos de viajes.
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La Compafila mantiene los siguientes contratos y acuerdos principales:

Contrato con Portrans S.A. de servicios para el transporte local,
almacenamiento, manejo de inventarios y despacho de productos. En este
contrato Portrans S.A. se compromete a prestar servicios de recepcion de
pedidos y produclos, almacenamiento, manejo y control de inventarios,
distribucion y transporte de los productos y material publicitario a los clientes
de Cordialsa S.A., devolucién de productos segun las condiciones y recaudo
de facturas de contado. El plazo de este contrato es de tres afios contados a
partir del 11 de noviembre de 2009, renovandose automaticamente si ninguna
de las partes decide lo contrario.

Contrato de prestacion de servicios de transporte nacional. La Compaiiia
Julian Pefia S.A. Jupesa se compromete a prestar servicios de transporte
privado de productos con conductor incluido siguiendo los términos vy
condiciones establecidas en el contrato de prestacién de servicios. El plazo
de este contrato es de 36 meses contados a partir del 4 de noviembre de
2016, pudiendo renovarse por periodos mensuales si ninguna de las partes
decide lo contrario.

Contrato de distribucion: Cordialsa es el encargado de posicionar en el
territorio ecuatoriano el producto elaborado por Tresmontes S.A., ambos se
comprometen a mantener un pacto de exclusividad, de manera que
Tresmontes S.A. vendera en Ecuador (inicamente a Cordialsa los productos
de papas fritas apiladas y adicional Cordialsa se compromete a no distribuir
productos con caracteristicas similares al producto mencionado
anteriormente. La duracion de este contrato es de dos afios, contados a partir
del 7 de febrero de 2019.

ASUNTOS TRIBUTARIOS:

El 31 de diciembre de 2019, entrd en vigor la Ley Orgénica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria, mediante su publicacién en Registro Oficial No. 111. Las
principales reformas, que estaran vigentes a partir del ejercicio econémico 2020,
son las siguientes:

Otros

Exenciones

Deducciones

Salamente los
dividendos y utilidades
distribuidos a favor de
otras sociedades
nacionales (la
capitalizacion de
utilidades no se
considera distribucion de
dividendos Inclusive si
se genera por efeclos de
la reinversion de
utilidades).

¥ Sera deducible el interés

an operaciones con partes
relacionadas o
independientes, siempra y
cuando, no sea mayor al
20% de la utilidad anies de
la parficipacion laboral mas
intereses, depreciaciones y
amorizaciones
comaespondientes al
respectivo ejercicio fiscal.

Seran deducibles con el
50% adicional los gastos
de seguros de crédio
conlratados  para la
exporacion.

# Los dividendos o utilidades
efactivamente distribuidos a
lodo tipo de contribuyente
con independencia de su
residencla fiscal, excepto la
distribucion a una sociedad
residenie en Ecuador o un
establecimiento permanenta
en el pais de una sociedad
no residente, estardn
gravados con el 40%,
Cuando se distribuyen a
PErsonas naturales
residentes en  Ecuador,
formardn parte de su renta
global y serdn sujetos de
refencitn del 25%.
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Ademas, las Sociedades

Las ulllidades, rendimienios
o beneficios de sociedades,
fondos y fideicomisos de
titularizacion en el Ecuador,
cuya actividad econdmica

s8a la inversion ¥
administracién de activos
inmuebles, siempre ¥

cuando cumplan con cierlas
condiciones establecidas en

la Ley.

Los pagos parciales de
rendimiantos financieros
anteriores al plazo minimo
de lenencia de 365 dias,

Aquellos derivados directa ¥
exclusivamente por

proyactos
financiados en su ftolalidad
con crédilos o fondos no

reembolsables de gobierno a | » Se podra deducir e 100% microempresas,  incluidos
gobiemao, adicional de los gasios de microemprendedores,
publicidad ¥  patrocinio
Se agregan los servicios de realizados a favor de
infraestructura  hospilalaria, deportistas, programas ¥
educativos y cullurales y proyectos deportivos, hasta
artisticos como seclores un150% de los gasios de
economicos prioritarios para organizacitn y patrocinio de
al Estado. eventos artisticos
cullurales, y hasta el 1% dal
ingreso  gravado por los
Tecursos y donaciones para
cameras de pregrado vy
posigrado  entregados &
Instituciones de Educacitn
Superior,
=

» Seraén deducibles las

provisiones para atender &l
pago de desahucio
pensionas jubllares,
acluariaimente  formuladas
por empresas o
profesionales
especializados. En el caso
de las provisiones para
pensiones jubilares, deberdn
comesponder a personal que
haya cumplido por lo menos
10 afios de trabajo en Ia
misma empresa, ¥y los
aportes en efectivo de estas
provisiones, deberan ser
administrados por empresas
espacializadas an
administracion  de  fondas
autorizadas por la Ley de
Mercado de Valores,

* Se elimina definitivaments |a

figura de anticipo  da
impuesto a la renta como
pago minimo, y se otorga la
pasibilidad del pago
anticipado y voluntario dal
impuesto a la renta, por una
suma que serd igual al 50%
del impuesto a la renta
causado del ejercicio fiscal
anterior menos las
retenciones efectuadas en
dicho ejercicio fiscal. El valor
anticipado constituird crédilo
tributario para el pago del
impuesio a la renta.

impositivo, aplicable a Ios
impuesios a la renta, al valor
agragado y a los consumos
espaciales para

superiores a USD1,000

que realicen actividades econémicas Y gue hayan
000 en el ejercicio fiscal 2018,

PRECIOS D Cc

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por
compafila relacionada,
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Z. PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

Aquelios contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podré solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes Que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

= Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
* No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

* No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables.

La empresa esta obligada a presentar el Anexo y el correspondients Informe
Integral de precios de transferencia.

AA. HECHOS S cu

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos 0 circunstancias que, en opinién de la
Administracién de la Comparila, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.
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