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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 8 
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Villavicencio 
€ ASOCIADOS CIA. LTDA. 

Quito, 18 de enero del 2010 

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A LOS SEÑORES ACCIONISTAS DE 
CORPORACION DISTRIBUIDORA DE ALIMENTOS S.A. CORDIALSA 

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de la CORPORACIÓN 
DISTRIBUIDORA DE ALIMENTOS S.A. CORDIALSA, que comprenden el 
balance general al 31 de diciembre del 2009, y el estado de resultados, estado de 

cambios en el patrimonio y estado del flujo del efectivo por el año que terminó en 

esa fecha, así como un resumen de políticas contables importantes y otras notas 
aclaratorias. 

2. La administración es responsable de la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y 
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados. Esta responsabilidad incluye: 

diseñar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparación y 

presentación razonable de los estados financieros que estén libres de 

representaciones erróneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o a 

error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo 

estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias. 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros 

con base en nuestra auditoría. Realizamos nuestra auditoría de acuerdo con 

Normas Internacionales de Auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos 

con requisitos éticos así como que planeemos y desempeñemos la auditoría para 

obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros están libres de 

representación errónea de importancia relativa. 

Una auditoría implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de 

auditoría sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la 

evaluación de los riesgos de representación errónea de importancia relativa de los 

estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones 

del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparación y 

presentación razonable de los estados financieros por la entidad, para diseñar los 

procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias. Una 

auditoria también incluye evaluar la propiedad de las políticas contables usadas y 
lo razonable de las estimaciones contables hechas por la administración, así como 

evaluar la presentación general de los estados financieros. 

Creemos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 

apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

Av. República E7-03 y Pradera Edif. María Victoria, Of. Mz. 01 
Telfs: 2504 174/2500 351 Telefax: 2501 051 Casilla 17171239 auditjivr6gms.net.ec Quito - Ecuador
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€ ASOCIADOS CIA, LTDA. 

4. En nuestra opinión, los estados financieros presentan razonablemente, respecto 

de todo lo importante, la posición financiera de la CORPORACIÓN 
DISTRIBUIDORA DE ALIMENTOS S.A. CORDIALSA al 31 de diciembre del 

2009, y de su desempeño financiero y sus flujos de efectivo por el año que 

terminó, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Principios de 

Contabilidad Generalmente Aceptados. 

  

  

CPA. Dr. José Villavicencio R. 

GERENTE GENERAL 

Registro Nacional de Auditores Externos No. 342 

  Av. República E7-03 y Pradera Edif. María Victoria, Of. Mz. 01 
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VILLAVICENCIO ASOCIADOS CIA. LTDA. 

AUDITORES EXTERNOS 

CORPORACIÓN DISTRIBUIDORA DE ALIMENTOS S.A. CORDIALSA 

BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

ACTIVOS 2008 NOTAS 2009 

ACTIVOS CORRIENTES 

Efectivo y equivalentes de efectivo 848.177 2 953.373 

Cuentas por cobrar comerciales 4.357.276 3 3.486.457 

Compañías relacionadas 29.826 4 60.629 

Otras cuentas por cobrar 1.054.045 5 1.031.300 

Inventarios 2.044.043 6 2.840.119 

Total activos corrientes 8.333.367 8.371.878 

ACTIVOS NO CORRIENTES 

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 

Depreciables 

  

  

  

  

  

Muebles y enseres 135.133 136.071 

Equipos de oficina 29.335 29.797 

Eguipo de computación 182.727 219.174 

Instalaciones 1.700 1.700 

Vehículos 118.606 76.689 

Total 467.501 483,431 

Menos:Depreciación acumulada (399.800) (393.549) 

Activos Fijos depreciales 67.701 69.882 

Propiedad, planta y equipo neto 67.701 7 69.882 

Otros activos 60.143 8 45.016 

Total activos no corrientes 127.844 114.898 

TOTAL ACTIVOS 8.461.211 8.486.776 

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 886.926 18 593.285 

     
von Qrualo Ól Mag— <= LA 

Dr.Juan Camilo Ortega Mesa , Q Germán Gómez 

GERENTE GENERAL CONTADOR 

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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VILLAVICENCIO ASOCIADOS CIA. LTDA. 

AUDITORES EXTERNOS 

CORPORACIÓN DISTRIBUIDORA DE ALIMENTOS S.A. CORDIALSA 

BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

PASIVOS Y PATRIMONIO 2008 NOTAS 2009 

PASIVOS CORRIENTES 

  

  

  

  

Cuentas por pagar proveedores 5.944.687 9 5.986.055 

Otras cuentas por pagar 698.215 10 702.862 

Impuestos por pagar 271.174 11 174.160 

Beneficios sociales por pagar 202.515 42 206.544 

Provisión para jubilación patronal 26.220 43 75.501 

Total pasivos corrientes 7.142.811 7.145.122 

PATRIMONIO 

Capital social 1.725.440 16 1.725.440 

Reserva legal 17.323 17 17.323 

Reserva facultativa 152.077 152.077 

Pérdidas acumuladas (668.294) (668.294) 

Utilidad ejercicios anteriores 0 91.853 

Utilidad del ejercicio 91.853 23.255 

Total patrimonio 1.318.399 1.341.654 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 8.461.211 8.486.776 

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 886.926 18 593.285 

lan buno Or Ovalo os or y Yes 
Dr. Juan Camilo Ortega Mesa . 
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 VILLAVICENCIO ASOCIADOS CIA. LTDA. 

AUDITORES EXTERNOS 

CORPORACIÓN DISTRIBUIDORA DE ALIMENTOS S.A. CORDIALSA 

ESTADO DE RESULTADOS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

VENTAS NETAS 

COSTO DE VENTAS 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 

GASTOS DE OPERACIÓN 

Gastos de Ventas 

Gastos de Mercadeo 

Gastos de Logísitica y Trade 

Gastos de Administración 

UTILIDAD (PÉRDIDA) OPERACIONAL 

OTROS GASTOS 

Gastos financieros 

Reliquidación de importación 

Gastos no deducibles 

OTROS INGRESOS 

Ingresos financieros 

Reliquidación importación 

Servicios mercadeo 

Ingresos misceláneos 

Intereses ganados empleados 

Utilidad venta activos fijos 

Otros ingresos no financieros 

TOTAL GASTOS E INGRESOS 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES 

IMPUESTO A LA RENTA 

UTILIDAD DESPUÉS DE PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES 

E IMPUESTO A LA RENTA 

vOn Qualo ox Moso— 
Dr. Juan Camilo Ortega Mesa 

GERENTE GENERAL 

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

  

  

  

  

2008 NOTAS 2008 
26.329.251 23.640.369 
(19.770.686) (18.352.580) 

6.558.565 5.287.789 

(1.202.474) (782.012) 
(2.224.601) (1.261.574) 
(1.026.440) (1.187.116) 
(1.887.795) (1.723.643) 

217.255 333.444 

(21.479) (19.585) 
(3.884) (10.936) 

(58.834) (320.456) 

11.782 25.127 
18.104 68.174 
53.796 67.330 
14.525 25.967 
5.269 3.157 

0 42.695 
0 3.781 

19.279 (114.746) 

236.534 218.698 

82.724 14 80.873 

61957 15 114.570 

91.853 23.255 

  

CONTADOR
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CORPORACIÓN DISTRIBUIDORA DE ALIMENTOS S.A. CORDIALSA 

ESTADO OE FLUJO DE EFECTIVO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DÉ OPERACIÓN 

Ajustes que concilian la pérdida con el efectivo utilizado 

en actividades de operación: 

Utilidad Neta 

Depreciaciones 

Amortización 

Cambios en activos y pasivos de operaciones 

Disminución en Cuentas por Cobrar 

Aumento en Cuentas por Cobrar Compañías Relacionadas 

Disminución en Otras Cuentas por Cobrar 

Aumento en Inventarios 

Disminución en Otros Activos 

Aumento en Cuentas por Pagar a Proveedores 

Disminución en Otras Cuentas por Pagar 

Disminución en Impuestos por Pagar 

Aumento en Beneficios Sociales 

Aumento Provisión Jubilación Patronal 

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Efectivo pagado para adquisición de activo fijo 

Efectivo proveniente de venta de activos fijos 

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Aumento Neto de Fondos Disponibles 

Efectivo y Equivalentes al inicio del período 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERÍODO 

YEN Opel 0 Or 
/Dr. Juan Camilo Ortega. Mesa Y 

GERENTE GENERAL 

23.255 

6.252 

19.332 

838.984 
(30.803) 
22.745 

(796.077) 
15.127 
41.368 
4.647 

(97.014) 
4.029 

49.281 

101.125 
E 

(37.847) 
41.918 

4.071 
  

  

105.196 

848.177 

953.373 

  

CONTADOR
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AUDITORES EXTERNOS 

CORPORACIÓN DISTRIBUIDORA DE ALIMENTOS S.A. CORDIALSA 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

FECHA CONCEPTO CAPITAL JPERDIDA EJERCICIOSUTILIDAD EJERCICIOS UTILIDAD RESERVAS TOTAL 

SOCIAL ANTERIORES ANTERIORES DEL EJERCICIO| LEGAL [FACULTATIVA NETO 

1-Ene-2009/SALDO INICIAL 1.725.440 (668,294) 0 - 17.323 152.077] 1.226.546 

5-Ene-2009[TRANSFERENCIA UTILIDAD EJERCICIOS ANT. 91.853 91.853 

31-Dic-2009/COMPENSACIONES: o 

PARTICIPACIÓN TRABAJADORES 15% (80.873) (80.873) 

IMPUESTO A LA RENTA 25% (114.570) (114.570) 

314-Dic-2009/RESULTADOS DEL EJERCICIO 218.698 218.698 

31-Dic-2009/SALDO NETO DEL PATRIMONIO 1.725.440 (668.294) 91.853 23.255 17.323 152.077| 1.341.654                       

  

  

Dr. Juan Camilo Ortega Mesa . 

GERENTE GENERAL CONTADOR
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VILLAVICENCIO £, ASOCIADOS CÍA. LTDA. 
AUDITORES EXTERNOS 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 

1. - POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

La Corporación Distribuidora de Alimentos S.A. “CORDIALSA” es una compañía constituida 

en el Ecuador el 03 de febrero de 1995, cuyo objeto principal es la distribución y en general la 
comercialización interna y externa de alimentos para consumo humano; venta, comercialización e 
importación de elementos utilizados en la industria de alimentos; representación de productos y 
empresas nacionales y extranjeras vinculadas con el sector agro - alimentario. Las políticas 
contables de la compañía son las establecidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 
Estas políticas en sus aspectos importantes, están de acuerdo con Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados. 

BASES DE PRESENTACIÓN.- El balance general al 31 de diciembre del 2009 fue preparado de 

conformidad con lo establecido en Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y Normas 

Ecuatorianas de Contabilidad. Los rubros que conforman el estado de resultados están 
presentados a sus costos históricos, excepto los cargos que provienen de activos consumidos 
(costo de ventas y depreciación). 

VALUACIÓN DE INVENTARIOS. - Se encuentran registrados en base al promedio, los que no 

exceden al valor de mercado. El costo se ha determinado en base al valor de compra. Los 
inventarios en tránsito se encuentran valorados mediante la identificación específica de cada 
partida incluyendo costos según factura más gastos de importación. 

VALUACIÓN DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.- El costo de las propiedades, planta y 
equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil 
estimada, de acuerdo a los siguientes porcentajes: 

  

  

  

  

    

    
    

GRUPO DE ACTIVOS FIJOS % DEPRECIACIÓN 

o 
Muebles y enseres 10 

Equipos de oficina 10 
Equipos de computación [o 33,33 7 

Vehículos 20 

Instalaciones 10 o]   
  

RECONOCIMIENTO DE LOS INGRESOS Y EGRESOS.- Los ingresos y egresos son registrados 
sobre la base del método del devengado. 

AV. República E7- 03 y Pradera Edif.: María Victoria, Of. Mz 01 8 
Telfs: 2504-174 2500-351 Telefax: 2501-051 Casilla: 17171239 Email: auditjvrQgms.net.ec



VILLAVICENCIO £ ASOCIADOS CÍA. LTDA. 
AUDITORES EXTERNOS 

PROVISIÓN PARA JUBILACIÓN PATRÓNAL.- Se lleva a resultados, en base al correspondiente 
cálculo matemático actuarial determinado por una empresa de servicios actuariales independiente, 

debidamente registrada en la Superintendencia de compañías. 

2. —- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Por clasificación principal al 31 de diciembre del 2009, es como sigue: 

(Expresado en dólares) 

2008 2009 

Caja 2.200 2.200 

Bancos 845.977 951.173 

Total “. 848.177 953.373 

3. - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Las cuentas por Cobrar Comerciales al 31 de diciembre del 2009, son como sigue: 

(Expresado en dólares) 

2008 2009 

Clientes 4.033.837 3.354.302 

Cheques protestados 29.364 0) 17.179 

Cuentas judiciales 397.837 (ii) 380.058 

Provisión para cuentas incobrables (103.762) (111) (265.082) 

Total 4.357.276 3.486.457 

(1) Valor que corresponde a cheques protestados por ventas realizadas a sus 
distribuidores de la regional de Quito y Guayaquil. 

(10) Corresponde a cartera vencida entregada a los abogados por incumplimiento en el 
pago; está cartera tiene una antiguedad superior a 1 año. Se encuentran con Juicios 
Ejecutivos en algunos Juzgados Civiles de Pichincha. 

(11) El movimiento de provisión para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2009, es 
como sigue: 

AV. República E7- 03 y Pradera Edif.: María Victoria, Of. Mz 01 9 
Telfs.: 2504-174/ 2500-351 Telefax: 2501-051 Casilla: 17171239 Email: auditjorQgms.net.ec



VILLAVICENCIO €. ASOCIADOS CÍA. LTDA. 

Saldo al 31 diciembre del 2008 

AUDITORES EXTERNOS 

(Expresado en dólares) 

103.762 
Provisión del año (Gasto 2009) (1) 211.222 
Baja de cartera judiciales (ii) (49.902) 

Saldo al fin del año 265.082 

Y 

(0 

El valor reflejado corresponde a la provisión tributaria del 1% anual sobre los créditos 
comerciales concedidos en el ejercicio económico 2009 y pendientes de recaudación al 
cierre del mismo por US$ 33.695; US$ 119.000 de provisión financiera que la compañía 
decidió realizar en este ejercicio. 

Corresponde a cartera castigada por más de 5 años de antiguedad, las mismas que se 
encontraban en cuentas por cobrar judiciales. 

4. - CUENTAS POR COBRAR COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2009, las cuentas por cobrar a compañías relacionadas son como sigue: 

(Expresado en dólares) 

  

2008 2009 

Compañía Nacional de Chocolates 19.007 36.773 

Dulces de Colombia S.A. 10.819 10.420 

Compañía de Galletas NOEL S.A.S 0 6.874 

Colcafé S.A.S 0 2.578 

Compañía Nacional de Chocolates de Perú 0 3.984 
Total 29.826 60.629 

5. - OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre del 2009, otras cuentas por cobrar son como sigue: 

(Expresado en dólares) 

2008 2009 

Cuentas por cobrar empleados 74.318 49.097 

Valores en garantía 34.476 29.214 

impuestos fiscales 916.817 (1) 946.489 

Anticipo proveedores 17.783 6.230 

Otras cuentas por cobrar 10.651 270 

Total 4.054.045 1.031.300 

AV, República E7- 03 y Pradera Edif: María Victoria, Of. Mz 01 

Telfs.: 2504-174/ 2500-351 Telefax: 2501-051 Casilla: 17171239 Email: auditjorQgnis.net.ec
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AUDITORES EXTERNOS 

(1) El saldo de esta cuenta se compone por lo siguiente: 

Retenciones del año 2001 10.246 

Retenciones del año 2002 28.606 

Retenciones del año 2003 57.864 

Retenciones del año 2004 11.025 

Retenciones del año 2005 24.338 

Retenciones del año 2006 4.995 

Retenciones del año 2007 249.695 

Retenciones del año 2008 242.274 

Retenciones del año 2009 148.356 

Subtotal 777.399 

Notas de Crédito SRI 115.918 

Notas de Crédito CAE 52.263 

|.V.A Crédito Tributario ventas sector público 909 

Total 946.489 

La compañía esta realizando varios trámites de recuperación por pago en exceso que se 
recuperarán en el transcurso del año 2010. 

6. - INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2009, es como sigue: 

(Expresado en dólares) 

  

2008 2009 

Productos Terminados 2.038.692 2.836.867 

Material publicitario 3.657 3.252 

importaciones en tránsito 1.694 0 

Total 2.044.043 2.840.119 

La compañía realizó la baja de inventarios en mal estado, por un valor de US $ 113.171 con las 
respectivas actas notariadas de acuerdo a los requerimientos de la Ley de Régimen Tributario 

Interno. 

La administración de los inventarios se encuentra a cargo de PORTRANS, la cual se obliga con 
CORDIALSA a prestar los servicios de a) Recepción de pedidos y productos; b) Almacenamiento; 
Cc) Manejo y control de inventario; d) Distribución y transporte de los productos; e) Devolución de 
productos y f) Recaudo de facturas de contado, según contrato firmado con la compañía. 

AV. República E7- 03 y Pradera Edif: María Victoria, Of. Mz 01 11 
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7, - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

El movimiento de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre del 2009, es como sigue: 

(Expresado en dólares) 

Saldo neto al comienzo del año 67.701 

Adquisiciones (1 37.847 

Ventas (41.918) 

Gasto Depreciación del año (26.622) 

Ajuste a la Depreciación del año 32.874 

Total 69.882 

(1) Verificado con las respectivas facturas de compra, las cuales fueron registradas a su costc 

8. - OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos al 31 de diciembre del 2009, es como sigue: 

(Expresado en dólares) 

2008 2009 

Seguros 102.784 (1) 34.466 

Soporte técnico Oracle 2.041 (ii) 40.570 

Pagos anticipados varios 8.353 3.510 

Bienes recibidos en dación 0 173 

Subtotal 113.178 78.719 

Amortización (53.035) (33.703) 

Total 60.143 45.016 

(1) La compañía tiene como política amortizar por el método de línea recta a 12 y 24 
meses. 

(ii) En el período 2009 la compañía contrato los servicios de Sciencetech S.A para el 
desarrollo y adaptación del sistema Seller Móvil, por un valor de USD$ 33.000. 

AV. República E7- 03 y Pradera Edif.: María Victoria, Of. Mz 01 12 
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VILLAVICENCIO 8. ASOCIADOS CÍA. LTDA. 
AUDITORES EXTERNOS 

9, - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

Un resumen de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009, es como sigue: 

(Expresado en dólares) 

  

2008 2009 

Compañía Nacional de Chocolates S.A.S 1.090.598 1.353.941 

Compañía de Galletas NOEL 2.976.980 2.650.909 

Colcafé 1.107.791 1.724.961 

Dulces de Colombia 523.571 109.737 

Compañía Nacional de Chocolates del Perú 245.747 146.507 

Total 5.944.687 5.986.055 

40. - OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de! 2009, es como sigue: 

(Expresado en dólares) 

2008 2009 

Servicios básicos por pagar 996 0 

Servicios de terceros 508,311 (0 244.490 

Empleados por pagar 69.548 4.931 

Fletes por pagar 20.871 12.337 

Servicios profesionales 78.377 (ii) 385.377 

Anticipos recibidos 20.112 21.559 

Arriendos por pagar 0 28.440 

Ocasionales por pagar 0 5.128 

Total 698.215 702.862 

1) Corresponde a valores por cancelar por bienes y servicios adquiridos a diferentes 

proveedores que la compañía mantiene. 

(11) Corresponde a cuentas por pagar relacionadas por regalías a la compañía de Galletas 
NOEL S.A., Compañía Nacional de Chocolates S.A. y Colcafé S.A. 
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11. - IMPUESTOS POR PAGAR 

Un resumen de impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2009, es como sigue: 

(Expresado en dólares) 

  

2008 2009 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 157.580 13.963 

25% Impuesto a la Renta 61.957 114.570 

Impuesto al Valor Agregado 51.637 45.627 

Total 271.174 174.160 

12. - BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 

Los gastos acumulados al 31 de diciembre del 2009, son como sigue: 

(Expresado en dólares) 

  

2008 2009 

Sueldos por pagar 32.167 46.035 

Décimo tercero 9.719 15.614 

Décimo cuarto 16.820 16.779 

Fondos de reserva 33.420 2.044 

lESS por pagar 25.379 40.804 

Préstamos IESS por pagar 2.286 4.395 

15% Participación Trabajadores 82.724 80.873 

Total 202.515 206.544 

Según estimaciones realizadas por auditoría las provisiones sociales de la compañía se consideran 
razonables. 

13. - PROVISIÓN PARA JUBILACIÓN PATRONAL 

La provisión requerida es para los empleados que hayan cumplido más de diez años de servicio en 
la compañía. De acuerdo al cálculo actuarial realizado a diciembre del 2009 la provisión es de US$ 
75.501. 

14. - PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES 

De acuerdo a las leyes vigentes en la República del Ecuador, la compañía debe distribuir entre sus 
empleados y funcionarios el 15% de utilidades antes de impuesto a la renta. 
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La participación de los trabajadores en las utilidades de) ejercicio 2009 es como sigue: 

(Expresado en dólares) 

Utilidad del ejercicio 218.698 
Más gastos no deducibles 320.456 

Base para el cálculo del 15% participación a trabajadores 539.154 

15% Participación trabajadores 80.873 

15. - IMPUESTO A LA RENTA 

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario, las sociedades constituidas en el Ecuador estarán 
sometidas a la tarifa impositiva del 25%. 

Una reconciliación del impuesto a la renta, calculado de acuerdo con la tasa impositiva legal es como 

sigue: 

(Expresado en dólares) 

Utilidad del Ejercicio : 218.698 

Menos: 15% Participación Trabajadores (80.873) 

Más: Gastos no deducibles 320.456 

Base para el cálculo del impuesto a la renta 458.281 

25% Impuesto a la Renta 114.570 

16. - CAPITAL SOCIAL 

El capital social autorizado y emitido consiste en la suma de US$ 1.'725.440 dividido en 21.568.000 
acciones a USD$ 0,04 de la Compañía Nacional de Chocolates S.A.S y 21.568.000 acciones a 
USD$ 0,04 de la Compañía de Galletas NOEL S.A.S, cada una con una participación del 50%. 

17. - RESERVA LEGAL 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea destinada como 
reserva legal hasta que esta como mínimo alcance el 50% del capital. Esta reserva no es 
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad, 

18. - CUENTAS DE ORDEN 

Corresponde a cheques entregados a Cordialsa por los clientes como garantía por las ventas a 
crédito de sus productos. 
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19. - FISCALIZACIÓN 

Hasta la fecha de emisión de este informe, la compañía no ha sido notificada por las autoridades 

fiscales para una revisión tributaria. 

20. - ASPECTOS RELEVANTES 

Me 
” 

> 

Según resolución N* 530 el Consejo de Comercio Exterior e Inversiones (COMEX!), en 

sesión realizada el 10 de diciembre del 2009 resuelve excluir de la aplicación de la 

salvaguardia cambiaria a un total de 111 subpartidas entre ellas bombones, caramelos, 

confites y pastillas; galletas dulces (con adición de edulcorante). 

Según Suplemento Registro Oficial N* 94 del 23 de diciembre del 2009 la Superintendencia 

de Compañias según resolución N* SC.DS.G.09.006 dicta el instructivo complementario 

para la implementación de los principios contables establecidos en las normas 

internacionales de información financiera NIF para los entes controlados por ia 

Superintendencia de Compañías. 

Art. 1.- Los estados y reportes financieros se prepararán, registrarán y presentarán de 
acuerdo a los principios contables establecidos en las NIIF, siguiendo el cronograma de 
implementación establecido en la resolución N* 08.G.DSC.010. 
Art. 2.- Todas las transacciones u operaciones económicas de las compañías serán 
contabilizadas bajo los principios contables vigentes, independientemente del tratamiento 
que establezca la legislación tributaria. 
Art. 3.- Las compañías y entes obligados a aplicar las NIF generarán sobre la misma base 
reportes contables financieros y reportes contables tributarios, cada uno con su respectiva 
información complementaria que deberá sustentarse y revelarse mediante notas 
explicativas. 

Art 4- Todas las disposiciones emitidas en resoluciones expedidas por la 
Superintendencia de Compañías, que se contrapongan a los principios contables vigentes, 
quedan derogadas. 
Art. 5.- Se dispone las siguientes opciones de presentación de estados financieros para el 
primer grupo de compañías que aplicarán NIIF a partir del 01 de enero del 2010: 
Opción 1: Presentación de estados financieros trimestrales y anuales del 2010 (incluidas 
notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las NIF. 
Opción 2: Presentación de estados financieros bajo NEC los primeros tres trimestres del 
2010, y presentación de estados financieros anuales del 2010 (incluidas notas explicativas) 
comparativos con 2009, aplicando integramente las NIF. A partir del 2011 deben 
presentar estados financieros comparativos con 2010, aplicando integramente las NIIF. 
Art. 6.- Establecer que las NEC de la 1 a la 15 y de la 18 a la 27, sean de cumplimiento 
obligatorio hasta el 31 de diciembre del 2009, 2010 y 2011 respectivamente según el 
cronograma de aplicación de las NIF. 

Según Suplemento del Registro Oficial N* 94 del miércoles 23 de diciembre del 2009 se 

expide la Ley reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria 

para la Equidad Tributaria del Ecuador, así como también Reformas al Código Tributario. 
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>= + Según Registro Oficial N* 105 del 11 de enero del 2010 se fija a partir del 01 de enero el! 

sueldo o salario básico unificado de los trabajadores del sector privado en USD$ 240,00 

para los trabajadores en general, incluidos los trabajadores de la pequeña industria, 

trabajadores agrícolas y de maquila; trabajador/a del servicio doméstico, operarios de 

artesanía y colaboradores de la microempresa. 

+ Según Registro Oficial No. 99 del 31 de diciembre del 2009 se publica la resolución N* 
NAC-DGERCGCO9-00823 en la cual se modifica los rangos de la tabla de Impuesto a la 

Renta prevista en el literal a) del Art. 36 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, 
los mismos que regirán para los ingresos percibidos por personas naturales y sucesiones 
indivisas, a partir del 01 de enero del 2010: 

Impuesto a la Renta 

Fracción Exceso hasta on % Imp. Fracción 
Básica Básica Excedente 

- 8.910 - 0% 

8.910 11.350 0 5% 

11.350 14.190 122 10% 

14.190 17.030 406 12% 

17.030 34.060 747 15% 

34.060 51.080 3.301 20% 

51.080 68.110 6.705 25% 

68.110 90.810 10.963 30% 

90.810 En adelante 17.773 35% 

21. - ASPECTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisión del informe de auditoría (18 de enero del 
2010), no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieron 
tener un efecto significativo sobre los estados financieros. 

5 

FIN. 
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