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Presente.-

Estimados Sefiores.-

Yo, Ing. Lépez Chiriboga Mauricio, con C.I.: 1703589851, en calidad de representante legal de la
Compaiiia COREPTEC S.A. con RUC 1791286448001 expediente N° 48826, autorizo al Sr. Luis
Carlos Valencia portador de CI 1717008195 a la presentacion de las Notas a los Estados Financieros,
solicitadas por ustedes.

Por la atencién que se dé a la presente anticipo mi agradecimiento.
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CORPORACION DE REPRESENTACIONES Y
SERVICIOS TECNICOS COREPTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucién y operaciones -

Corporacién de Representaciones y Servicios Técnicos COREPTEC S.A. fue constituida
y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcién en el Registro Mercantil el 13 de
febrero de 1995. Su domicilio principal se encuentra en Quito, provincia de Pichincha.

El objeto social de la Compafiia es la importacion, exportacién y comercializacion de
equipos de codificacién, fluidos, repuestos y arrendamiento de equipos y maquinaria.

Actualmente sus operaciones estan enfocadas en la comercializacién y arrendamiento de
equipo y maquinaria, las mismas que son importadas principalmente desde Videojet y
Tesa, compaiiias domiciliadas en Estados Unidos y Colombia respectivamente.

1.2 Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 14 de abril del 2014 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIiF vigente al 31 de
diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan. '

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicaciéon de las politicas contables dela
Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado dei o
complejadad o las areas donde los supuestos y estimaciones son v.qs,p ralos
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CORPORACION DE REPRESENTACIONES Y
SERVICIOS TECNICOS COREPTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en doélares estadounidenses)

2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisi6bn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes, de las cuales la Compafiia no las ha adoptado con
anticipacioén. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de
aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

NIC19
NIC27
NIC28

NNHF7

NIIF 10

NIF10

NHF 11

NIIF 12
NIIF 13
IFRIC20

NIC32

NIC36

NIC39

NIIF 10

IFRIC21

NIC 19
NHF9

NIIF9

Tipo de cambio

Mejora. Reconocimiento y medicion de los gastos por planes de beneficios
definidos y de terminacién.

Enmienda. Alcance incluye sol te a estados fi ieros separados.

Mejora. Medicion de negocios conjuntos mediante la aplicacién del método de
participaeidn.

Mejora. Revelaciones de los efectos o posibles efectos de los acuerdos de
compensacién en los instrumentos financieros.

Mejora. Reemplaza a NIC 27 vigente. Principios para la preparacion y presentacion
de los estados financieros lidad Establ ol tratamionto para las
entidades de propdésito especial.

Enmienda. Clarifica las disposiciones transitorias, indi do que es r io
aplicarla el primerdia del periodo anual en la que se adopta la norma.

Mejora. Sustituye a la NIC 31 y SIC 23 vigentes. Elimina la opcién de medir la
inversién mediante el método del valoro consolidacion proporcional.
Mejora. Revelaciones de participaciones en otras entidades

Mejora. Medicion del valor razonable

Mejora. Costos de decapado en la fase de produccion en una mina a cielo abierto
Clarifica los requerimientos de neteo y de los criterios "derecho exigible legalmente
a compensarios valores reconocidos” y "intencién de liquidarporel importe neto, o
de realizarel activo y liquidarel pasivo simultaneamente™.

Enmienda. Requiere revelar sobre el valor recuperable de los activos deteriorados,
si esa cantidad se basa en el valor razonable menos los costos de disposicién.

Enmienda. Permite continuar con la contabilidad de cobertura en caso de
novacién de un contrato de derivados siempre que se cumplan ciertos criterios.

Enmienda. Incluye la definicién de una entidad do inversién e introduce una
excepcidn para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de
inversion. Ademas, requiere que esas subsidiarias deban ser medi a valor
razonable con cambios en resultados, de acuerdo a NHF 9.

Nueva interpretacién denominada "Gravamenes". Es una interpretacién de la NIC
37. la cual considera como contabilizar los gravamenes establecidos por los
gobiemos. que no son impuestos a la renta.

Enmienda. Referente a la aplicacién de las contribuciones a los empleados. por
prestaciones definidas, que son independientes del nUmero de afios de servicio.

Mejo ra , R imiento y dicién do pasivos financieros

Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para
permitir reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos de los estados
financieros: ademas, permite los cambios de los llamados "créditos propios";
elimina la fecha efectiva obligatoria (1 de enero del2015).

Aplicacién obligatoria para
ejercicios iniciados a partir de:

1 de enero del2013
1 de enero det2013

1 de enero del2013

1 de enero del20 13

1 de enero del2013

1 de enero del20 13

1 enero det 2013

1 de enero del20 13
1 de enero del2013
1 de enero del2013

1 de enero dei2014
1 de enero de12014

1 de enero de12014

1 de enero del2014

1 de enero del2014

1 de julio del2014

1 de enero del20 15

Sin fecha
efectiva obligatoria

La Administracién de la Compaiiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2013, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
s presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de



CORPORACION DE REPRESENTACIONES Y
SERVICIOS TECNICOS COREPTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

evaluacién, los impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2014; sin embargo, se estima que, considerando la naturaleza de sus
actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de
su aplicacioén inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacion:

Meijoras anuales a las NIIF ciclo 2009-2011: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2013. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIC
1 - Presentacién de los estados financieros", donde clarifica los requerimientos de
proporcionar informacién comparativa; i) "NIC 16 - Propiedades, planta y equipos",
donde se mejora el reconocimiento de elementos tales como piezas de repuestos; iii)
"NIC 32 - Instrumentos financieros: Presentacién”, donde se mejora el reconocimiento
de impuesto a las ganancias de acuerdo a la NIC 12 relativo a distribuciones a los
tenedores de instrumentos de patrimonio y a costos de transacciones de patrimonio;
y, iv) "NIC 34 - Informacién financiera intermedia", donde se meiora las Revelaciones
de activos y pasivos totales para un segmento en particular.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIiF
2 - Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones; ii) "NIIF 3 -
Combinaciones de negocios", donde se modifica la medicion de la contraprestacion
contingente en una combinaciébn de negocios; iii) "NIIF 8 - Segmentos operativos",
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacion del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) "NIiIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningun tipo de interés establecido; v) "NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacion, en
relacion al ajuste proporcional de la depreciacién acumulada; vi) "NIC 24 - informacién
a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compafiia que preste
servicios de gestion o direccion, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIIF
1 - Adopcién por primera vez de las NIIF", donde se clarifica la adopcion anticipada de
las NHF; ii) "NIIF 3 - Combinaciones de negocios", donde se aclara el alcance de la
norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) "NIIF 13 - Valor razonable", donde
se modifica el alcance de la excepcion de valoracion de portafolios"; y, iv) "NIC 40 -

Propiedades de inversién”, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son
xcluyentes.
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La Administracién de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de enero del 2013 y las que estaran a partir del 1 de julio del 2014, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). L os estados
financieros se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos, neto de sobregiros bancarios. Los mencionados valores son de libre
disponibilidad.

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas", "préstamos y cuentas por
cobrar”, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y "activos financieros
disponibles para ia venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
"otros pasivos financieros". La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria de "préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo
unicamente pasivos financieros en la categoria de "otros pasivos financieros". Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Préstamos ycuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar
comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

.
)
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(b) Oftros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones financieras,
cuentas por pagar proveedores y accionistas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaifiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de "valor razonable a través de perdidas y ganancias" y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacioén:

Medicion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo. En especifico, la Companiia presenta la siguiente
cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales:Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes por la venta de inventario y prestacion de servicios en el
curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta 90 dias, menos la provision por deterioro
correspondiente.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compariia posee las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

Il
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(i) Obligaciones Financieras- corto y largo plazo:Se registran inicialmente a su
valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a

las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Los intereses

devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de resultados
integrales bajo el rubro "Gastos Financieros", los intereses pendientes de

pago se presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro
"Obligaciones Financieras".

(i) Proveedores y accionistas:Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen

a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no

generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisidon para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mimas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la faita o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resuitados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar comerciales por US$147,329 y US$114,332, respectivamente,
que representa el 100% de provisién sobre los activos no recuperables y se presentan
deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiiaespecificadas en el contrato se han liquidado.
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2.6 Impuestos por recuperar -

Corresponden principalmente a retenciones del Impuesto a la Renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del Impuesto al Valor
Agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos
no podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

2.7 Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicién o a su valor neto de realizacion el que
resulte menor. El costo de los productos comercializados comprenden los costos de
adquisicion de maquinas, repuestos, materiales y otros costos incurridos para dejar los
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método

promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su producciéon y los

necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

2.8 Propiedades y equipo

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que ia Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades y equipos al término de su vida util no es irrelevante. Las estimaciones de
vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de las propiedades y equipos son las siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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Tipo de bienes Numero de afios
Adecuaciones e instalaciones 20
Vehiculos 5
Maquinaria y Equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

La maquinaria y equipos arrendados a los distintos clientes, son considerados como parte
de las propiedades y equipos puesto que una porcién significativa de los riesgos y
beneficios relativos a la propiedad de dichos activos son retenidos por la Compaiia. Ver
Nota 10.

2.9 Activos Intangibles

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su
amortizacion acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
adquisicion y activacion del sistema contable DMS. La amortizacién se calcula usando el
método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida util
estimada (3 afos).

2.10 Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluaciéon por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro
se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
revergiones del deterioro.
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La Compaiiia evalta anuaimente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

2.11 Impuesto a la renta corriente y diferida -

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el

impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio. .

0] Impuesto a la renta corriente:L.a provisron para Impuesto a la renta se calcula
mediante [a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen

entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la

renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea

probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.12 Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provrsiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtn lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
administratigos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.
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(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(iv) Comisiones: Comprenden comisiones por venta devengadas que se liquidan
de acuerdo al plan de compensacion establecidos por la Compafiia.

(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio; La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provrsron para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacién actuarial del 7% equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
penodo en el que surgen. Los costos de Ios servicios pasados se reconeee m“h\
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2.13 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta y
arriendo de los equipos y maquinaria y servicios prestados en el curso normal de las
operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones
y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiiia hace la entrega de sus productos al comprador, devenga los servicios
prestados, la cobranza generada por las ventas correspondientes, en consecuencia,
cuando se realiza la venta del bien se transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un
control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos productos por lo que no se constituyen provisiones por
devoluciones.

2.16 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 "Presentacién de Estados
Financieros" .

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaifiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de
precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desemperig financiero de la Compaiia.
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El departamento de finanzas tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes
identifican, evalGan y cubren los riesgos financieros en coordinaciéon estrecha con las
unidades operativas de la Compafiia. La Gerencia General proporciona los principios
para la administracion general de riesgos asi como politicas escritas que cubren areas
especfificas, tales como inversiones, el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de
interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros y la inversién de los
excedentes de liquidez.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafia surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compaiiia ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo, procurando
mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compaiiia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compaiiia, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Compaiiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacion y/o duracién de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales
de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas no se realiza
analisis de sensibilidad al respecto.

(ii) Riesgo de precio vy concentracion:

En cuanto a los inventarios, la exposicién a la variacion de precios esta
relacionada con los costos de las principales méaquinas, repuestos y
suministros que forman parte de dichos productos. Dichos costos no han
sufrido un incremento significativo en los Ultimos afios debido a negociaciones
globales con proveedores que brindan ahorros importantes.

El departamento de logistica mantiene listas actualizadas de precios y detalles
diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las
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mejores aiternativas en cuanto a precios y calidad; adicionaimente existen
politicas y procesos de seleccién de proveedores.

La Compaiiia mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores y
préstamos bancarios, por lo tanto no tiene riesgos significativos de concentracién.

(b) Riesgo de crédito
Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las

cuentas por cobrar comerciales, anticipos y otras por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion uA".

La Compafiia mantiene su efectivo y equivaiente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion

Entidad financiera 2013(1) 2012(1)
L AAA-/ AAA- AAA-/ AAA-
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA
Banco de la Pr‘oduccmn S.A. - Produbanco AAA- AAA-
Banco de! Pacifico AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AA+ AA+
Banco Promerica S.A. AAA / AAA- AAA / AAA-
Banco de Guayaquil S.A. n.d nd
Banco Bolivariano Panama AAA- AAA-

Banco Pichincha C.A.

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por las agencias calificadoras Bank Watch
Rating y PCR Pacific S.A.

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compaiiia
corresponden al 100% del total de las ventas. Debido a que la Compaiiia mantiene
una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificacion de
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente. Las limites de crédito se establecen en funcién del analisis de la
capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los resultados de
cdlificaciones internas y/o externas.
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La diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compaiia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

¢ Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente.

¢ Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

e Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de tres meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afo.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compariia agrupados sobre la base del periodo

remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montps revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menor a 1 afio Entre 1y 2 Entre2y5
anos anos
1.498.748 369.965 -
Obligaciones financieras
814.900 - -
Proveedores
2.313.648 369.965 -
Menor a 1 aflo Entre 1y 2 Entre2y5
Ao 2012 afos afios
Obligaciones financieras 1.091.090 227.108 1.455
Proveedores 560.095 - -
1.681.185 227.106 1.455

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compairiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos:

e Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

¢ Elretorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compania en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por pagar y obligaciones financieras)
menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el"patrimonio
neto" mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2013 2012
Sobregiro bancario 102,070 1,105
Obligaciones 1,868,713 1,319,651
financieras 814.900 590,095
Proveedores 2,785,683 1,910,851
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo 24 547 130.129
Deuda neta (24.547) (130.129)
Total patrimonio 2,761,136 1,780,722
neto 1,376,378 1,130,398
Capital total 4,137,514 2,911,120
Ratio de apalancamiento 67% 61%

Las principales fuentes de apalancamiento son principalmente proveed pares del exterior
e instituciones financieras contratadas por la Compafiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compailia se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y ios resuitados de fa
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compaiiia, con base en la evaluacién individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresps.



CORPORACION DE REPRESENTACIONES Y
SERVICIOS TECNICOS COREPTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

(b) Vida util de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evaltan al cierre de
cada afo. Ver Nota 2.8.

(e) Deterioro de activos no financieros

Ei deterioro de los activos no financieros se evalGa con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.10.

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.12.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:
2013 2012

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo:

Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 6) 24 547 . 130.129
Sobregiros bancarios (Nota 6) {102.070) . (1.108)
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales, neto (Nota 7) 1.471.992 1.014.582
Total activos financieros 1.394.469 i 1.143.606

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Obligaciones financieras {Nota 11) 1.498.748 369.965 1.091.090 228.561
Proveedores (Nota 12) 814.900 - 590.095 -
Totat pasivos financleros 2.313.648 369.965 1.681.185 228.561

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

e Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
igénticos (nivel 1).
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¢ Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

¢ Informacion sobre el activo 0 pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido
a la naturaleza de corto plazo de los mismos.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2013 2012
Caja 7.660 7.010
Bancos (1) 16.887 123.119
24 547 130.129
Menos- Sobregiros bancarios (102.070) (1.105)
(77.523) 129.024

(1) Corresponde principalmente a depésitos de libre disponibilidad mantenidos en el
Banco del Pacifico S.A. por US$ 8,105 (2012: US$6,531), Banco de Guayaquil S.A.
por US$3,009 (2012: US$1,327), Banco Bolivariano Panama US$4,000 y Banco
Pichincha C.A. por US$999. Al 31 de diciembre del 2012 se mantenian ademas
depositos en el Banco de ia Produccion S.A. Produbanco por US$1 04, 151 Y Banco
Bolivariano S.A. por US$8, 131.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2013 2012
Clientes (1) ‘ 1,619,321 1,128,914
Menos -Provision cuentas incobrables (2) 147 329 (114,332)
1,471,992 1,014,582

(1)  Corresponden principaimente a la cuentas por cobrar de las ventas realizadas en las
cijudades de Quito y Guayaquil, un detalle de las principales clientes es como sigue:
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Industrias Lacteas Toni S.A.

Bodniza Molina Karen Vanessa

Nestle 8:;uador S.A.

Cubiertas del Ecuador ku-biec S.A.

Otelo&Fabell S.A.

Industrial Surindu S.A.

Delipesca s.a.

Procesadora Nacional de Alirrentos C.A. PRONACA
industrias Edrnundo Rornuto Bonilla erboindustrias Cia Ltda
Union Cerrentera Nacional ucem C.EM.

Sociedad Nacional de Galapagos C.A.

Prodalec Cia. Ltda. Productos Alirrenticios 8:;uatorianos
Ruano Bravo Maria Natalia

Plasticsacks Cia. Ltda.

Industrias Ales C.A.

Unilever Andina Ecuador S.A.

Reybanpac Rey Banano del Pacifico C.A.

Conservas Isabel 8:;uatoriana S.A.

Errpacadora de mariscos ecuamarisc Cia Ltda.

Posada Alvaram Maria Cielo

Proquilarv S.A. Productos Quirricos para Urrolez a y articulos varios
Velasco Ortega Segundo Errilio

Rarrirez Restrepo Gustavo

Industrial Danec S.A.

Otros clientes

La antigliedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

Cartera corriente
Vencido de:
O a 60 dias
61 a 90 dias vencido
91 a 180 dias
Mas de 180

(-) Pppvision por deterioro

2013 2012
130,322 42,097
85,580 1,865
70,704 8,701
69,783 916
63,208 1,032
62,447 1,903
61,950
52,447 34,231
39,513 -
36,810 -
33,795 -
33,600 -
31,360 -
26,880 11,852
26,127 -
25,938 3,770
24,938 5,714
23,085 3,185
21,571 -
19,182 ~
16,927 3,760
16,185 7,400
15,900 -
15,728 11,285
615,341 991,504
1,619,321 1.128.914
2013 2012
1,187,797 616,006
287,062 388,280
13,211 4,695
20,824 21,727
110,427 98,206
1,619,321 1,128,914
(147.,329) (114,332)
1,471,992 1,014,682
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(2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como

sigue:
2013 2012
Saldo inicial 114.332 101.893
Castigos (6.129)
Incrementos 32.997 18.568
Saldo final 147.329 114.332
8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2013 2012
Otras (1) 27,672 19,265
Seguros anticipados 21,428 17,767
Cuentas por cobrar a empleados 19,469 32,218
Valores en garantia 6,136 11,159
Cuentas por cobrar relacionadas 966 333
Pagos anticipados 441 2,368
76,112 83,110
(1)  Corresponde principalmente a pagos de tarjetas de crédito del personal clave
de la Compaiiia, adicionaimente se incluyen anticipos por concepto de
transporte para el desempefio de las operaciones de la Compariia.
9. INVENTARIOS
2013 2012
Inventario de maquinas (1) 785,035 718,104
Inventario de repuestos (1) 411,397 345,247
Inventarlos de fluidos (1) 211,633 204,656
Inventario de cintas (1) 247,110 84,340
Importaciones en transito 196,681 212,444
Inventario en consignacion 136,160 58,151
Préstamos de inventario 167 167
tnventario por garantia 16,492 29,748
2,004,576 1,652,857

(1)  Corresponde principalmente a la adquisicién de mercaderia para la venta de las

compafiias Videojet Technologies int, Tesa Tape Colombia Ltda, Mettler Toledo Safeline

Inc. y Alpha-Pack Enterprise Limited. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no existen
gravamenes ni restricciones sobre los inventarios.
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PO
Adecuaciones & . . . Muebles y Equipos de
2 a ¥ equipos (2)
instalaciones Vehiculos Maaquinaria y equipos {2| Enseres computacion Total
lel 2012
37,928.00 442,379.00 1,191,752.00 106,465.00 72,735.00 1,851,259.00
sumulada {3,023.00) (140,478.00) (336,248.00) (59,911.00) (57,755.00) (597,415.00)
34,905.00 301,901.00 855,504.00 46,554.00 14,980.00 1,253,844.00
M2
. 26,875.00 267,925.00 12,910.00 32,339.00 340,049.00
. - (98,153.00) (8,513.00) (54,778.00) (161,444.00)
siacion - - 28,412.00 6,013.00 53,538.00 87,963.00
(1,836.00) {75,130.00) {107,211.00) {7,029.00) (11,918.00) (203,124.00)
al 31 de dicierrbre del 2012 33,069.00 253,646.00 946,477.00 49,935.00 34,161.00 1,317,288.00
mbre del 2012
37,928.00 469,254.00 1,361,524.00 110,862.00 50,294.00 2,029,862.00
sumulada (4,919.00) (215,608.00) {415,047.00) (60,927.00) (16,133.00) (712,634.00)
33,009.00 253,646.00 946,477.00 49,935.00 34,161.00 1,317,228.00
2013
- 16,201.00 475,151.00 - 46,352.00 537,704.00
| N . . . (15,754.00) (15,754.00)
(1,896.00) (66,641.00) (145,428.00) (7,735.00) (24,764.00) (246,468.00)
al 31 de dicierrbre del 2013 31,113.00 203,206.00 1,276,200.00 42,196.00 39,995.00 1,592,710.00
imbre del 2013
37,928.00 485,455.00 1,836,675.00 110,862.00 80,892.00 2,551,812.00
icumulada {6,815.00) (282,249.00) _(560,475.00) (68,666.00) {40,897.00) (959,102.00}
31,113.00 203,206.00 1,276,200.00 42,196.00 39,995.00 1,592,710.00
s IR
A 29
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(1) Corresponde principalmente a la adquisiciéon de maquinaria y equipo, asi como
también la adquisicion de vehiculos que son utilizados en el desempefio de las

operaciones de la Compaifiia.

(2) La Compaiiia mantiene contratos de arrendamiento operativo de maquinaria y

equipos con sus clientes respecto de los servicios de codificacion y mantenimiento

de hasta 24 meses. Los canones de arrendamiento oscilan entre US$40 y US$340.
Las maquinas en arrendamiento representan aproximadamente el 95% del total de
este rubro. Dichos contratos no establecen opcién de compra y pueden ser
renovados al término de los mismos.

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS - CORTO Y LARGO PLAZO

Composicion:

Banco de la Produccién SA Produbanco (1)

Banco de Guayaquil SA

Banco Bolivariano S.A

Banco Bolivariano Panama

Banco Internacional S.A

Total

Fecha de
inicio

16-Aug-11
12-Jul-12
30-Aug-12

_23-Jul-13
18-0ct-13

17-0ct-13
05-Nov-13
20-Nov-13
04-Dec-13
12-Dec-13

20-jul-10
14-May-12
28-Mar-13
28-Aug-13
21-Nov-13

27-Mar-13
26-Aug-13

15-Jul-13

Fecha de

vencimiento

27-Jul-15

21-Jun-16
17-Aug-15
20-Jan-14
13-0Oct-14

10-Apr-15
31-Oct-14

17-Nov-14
01-Dec-14
08-Dec-14

10-abr-15
12-May-14
27-Mar-15
21-Aug-15
22-May-15
20-Apr-15
14-Sep-15

06-Jan-15

(Véase pagina siguiente)

Interés
anual
(%)
9.76
9.76
9.76
9.76
9.76
9.76
9.76
9.76
9.76
9.76

11.23
9,63

9,63
9,63

9,63
8,3

8,3

11.23

Corriente Largo plazo
4225 2.075
2.649 4.161
5.706 4.123

17.460
60.010
283.208 96.235
52.238
237.076
17.800
18.959
27.979 10.371
166.667
150.000 37.500
100.000 66.667
200.000 83.333
75.000 25.000
45833 37.500
33.938 3.000
1.498.748 369.965
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Fecha de Fecha de interés
2012 inicio vencimiento anual Corriente Largo plazo
Banco de la Produccién SA Produbanco (1) 27-Aug-10 12-Aug-13 9.76 3.473
16-Aug-11 27-Jul-15 9.76 2.472 7.422
12-dul-12 21-Jun-16 9.76 2.256 6.767
27-Jul-12 23-Jan-13 9.76 14.492
22-Aug-12 13-Feb-13 9.76 6.701
30-Aug-12 15-Aug-15 9.76 5.002 10.003
17-Sep-12 13-Sep-13 9.76 64.520
22-0ct-12 22-'pr-13 9.76 61.854
29-0ct-12 29-1pr-13 9.76 43.583
20-Nov-12 20-May-13 9.76 78.507
03-Dec-12 28-Nov-13 9.76 200.000
26-Dec-12 24-Jun-13 9.76 59.890
Banco de Guayaquil SA 20-Jul-10 10-l'lpr-15 11.23 16.413 62.232
Banco Bolivariano SA 24-Nov-11 25-Nov-13 9.63 91.667
10-May-12 24-May-14 9,63 425973 142137
Banco Promerica SA 25-Aug-08 25-Jul-13 12,55 14.287
Total 1.091.090 228.561

(1) Los préstamos bancarios cuentan con garantias personales o de los accionistas por
US$ 1,441,404 (2012: US$1,304,390) y contratos de ventas con reserva de dominio
sobre algunos vehiculos de la Compaiiia por US$357,341 (2012: US$ 572,905).

12. PROVEEDORES
2013
Proveedores del exterior (1) 611,439
Proveedores Locales 203,461
814,900

2012

388,958
201,137

590,095

(1) Corresponde a las cuentas pendientes de pago a Videojet Techcnologies, Mettler
Toledo Safeline, Tesa Tape Colombia Ltda., Alpha Pack Enterprise Limited entre

otros proveedores.

13. ANTICIPOS DE CLIENTES

Corresponde a anticipos en efectivo entregados por clientes para la elaboracién y

ensamblaje de maquinaria y equipos, cuyos montos oscilan entre US$4, 153 y US$12,25

(2012: US$88 y US$1 ,737). Dichos anticipos se liquidan al corto plazo.
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14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2013 2012
Cuentas por pagar empleados 145.708 138.793
Provisién impuesto a ta salida de divisas 37.618 10.236
Otras (1) 104.488 105.462
287.814 254.491

(1) Corresponde principaimente a las cuentas por liquidar por concepto de la venta de
vehiculos a empleados.

156. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, ia Compaiiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2011
al 2013 se encuentran abiertos a revisién por parte de las-autoridades fiscales.

(b) Conciliacion del resuitado contable-tributario

2013 2012
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 387,140 808,522 (1)
rvienos: Participacion laboral (68,071) (121,278)
Utilidad antes de impuestos 329,069 687,244
Mas: gastos no deducibles (1) 145,696 157,091
rvienos: ingresos exentos (69,914
rvienos: deducciones especiales (2) (21,291) (44,738
Total base imponible total de Impuesto a la Renta 453,474 729,683
Tasa de impuesto a la renta 22% 23%
Impuesto a la renta corriente por pagar 99,764 167,827

(1) Corresponde principalmente a gastos no respaldados en contratos o comprobantes
de ventas autorizados entre los que se encuentran ias provisiones de bonificaciones
y comisiones por US$155,01 0(2012: US$ 116,887) neto de gastos no deducibjes
reversados del afio anterior por US$110,540, gastos no sustentados por
comprobantes de venta autorizados US$33,844 (2012: US$18,083).
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(©

(2) Corresponde a la deduccién por el incremento neto de empleados.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma
que rige este anticipo.

Durante el 2013 y 2012 la Compaiiia no determiné anticipo de impuesto a la renta
siguiendo las bases antes descritas, puesto que las rentenciones efectuadas del referido
impuesto fueron mayores. Por este motivo se incluye en el estado de resultados
integrales como impuesto a la renta causado del ejercicio por US$99.764 (2012:
US$167.827).

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la determinacién del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2013 2012
Impuesto a la renta causado 99.764 167.827
Menos
(95.193) (79.980)
Retenciones en la fuente efectuadas
Impuesto a la renta por pagar 4.571 87.847

Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos acumulados correspondientes a activo por
impuesto diferido ascendieron a US$ 14,354, los mismos que corresponden al resultado
de la diferencia temporal generada por la provision de cuentas incobrables cargada en
afios anteriores. En el caso del pasivo por impuesto diferido de US$15,351, corresponden
al valor residual de propiedades y equipo. Dichos valores se liquidaran en el mediano
plazo.

(d) Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
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(e)

Internas solicita se prepare y remita por parte de la Compaiiia un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000, o tinicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o de! exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3,000,000. Se incluye
como partes relacionadas a las Companfias domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2014 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaraciéon de impuesto a la renta anual declare
las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Companiia concluyé que no habra impacto sobre la provisién de
impuesto a la renta del afio 2013 basada en los resuitados del estudio de precios de
transferencia del 2012, que concluye que la compra y venta de inventarios a las
compaiiias del exterior, cumplen con el principio de plena competencia.

Oftros asuntos
Cambio en la legislacién -

Salario minimo sectorial: El Ministerio de Relaciones Laborales, emiti6 la Resolucién

No. 000370, publicada en el Registro Oficial No.618 del 13 de enero de 2012, misma que
establecié los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales y los
salarios minimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Cédigo del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enero del 2012.

Esta resolucion determina que los salarios minimos sectoriales en ningin caso podran
ser inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
sectoriales, y las tarifas de jornada nocturna se liquidaran en relacion a lo establecido en
el articulo 49 del Cédigo de Trabajo.

Compensacién econémica para el salario digno: El Ministerio de Relaciones

Laborales, emitid el Acuerdo No. 0027, con fecha 31 de enero de 2014, mediante el cual
establece el procedimiento para el calculo, pago y control de cumplimiento de la
compensacion econémica para el salario digno del 2013, cuyo valor calculado es de
US$381 por mes, (2012: US$368).

La compensacion econdmica se define como la diferencia entre el salario digno y el
ingreso mensual percibido por el trabajador y debera ser pagado por los empleadores,
sociedades o personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado
utilidades en el ejercicio econémico 2013 y 2012 o que hubieren pagado anticipo de
impuesto a la renta inferior a la utilidad.

Determinacién presuntiva: El Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucion No.
NAC-DGERCGC12-00845, publicada en el Registro Oficial No. 865 del 8 de enero de
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2013, expide los coeficientes de estimacion presuntiva de caracter general, por ramas de
actividad economica, aplicables para el ejercicio fiscal 2013.

Los coeficientes sefialados en las tablas de determinacion presuntivas se aplicaran
multiplicandolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, segun
corresponda y de éstos resultados se escogera el mayor, cuyo valor constituira la base
imponible sobre la que se aplicara la tarifa correspondiente del impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas verificara la informacién entregada por cada contribuyente
y calculara el valor total presunto del rubro respecto del cual se obtuvo la informacion.

16. PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
Ao 2013
132.455 393.046 (347.449) 178.052
Impuestos por pagar (1)
i leados (2
Beneficios a empleados (2) 211.235 545.070 (461.230) 295.075
Beneficios a empleados largo plazo
Jubilacién patronal 79.878 20.993 - 100.871
Desahucio 31.904 6.552 (525) 37.931
111.782 138.802
Ao 2012
'E';“P”‘:SPS por paiqardﬁ) , 19.485 212.435 (99.465) 132.455
eneficios a empleados
. P (2 159.811 279.229 (227.805) 211.235
Beneficios a empleados largo plazo
Jubilacién patronal 142.285 - (62.407) 79.878
Desahucio 192.442 . (160.538) 31.904
334.727 111.782

(1)  Corresponde principalmente al Impuesto a la Renta por pagar por US$4,571
(2012:US$87,847) e Impuesto al Valor Agregado por US$1 02.331.

(2) Incluye principalmente: participacion trabajadores por US$58,071 (2012: US$86,623),
décimo tercero US$109,823 (2012: US$96,751), décimo cuarto US$16,557 (2012:
US$19,657) y fondo de reserva US$118,595 (2012: US$76,198).
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17. BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

Jubilacién patronal
Bonificacién por desahucio

37.931
138.802

2012

79.878

31.904
111.782

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013y
2012, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada

actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a

dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compainiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento
Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tasa de mortalidad e invalidez (1)

Tasa de rotacion

Vida laboral promedio remanente

Jubilados a la fecha

Antigliedad para jubilacion (hombre y mujeres)

n Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano

2013 2012
7,00% 7.00%
3,00% 3,00%
2,50% 2,50%
TM IESS 2002 TM IESS 2002
8,90% 8,90%
8,7 8,8
25 afios 25 afios

de Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos en los resultados integrales respecto a dichos planes del
pasivo a largo plazo son los siguientes:

2013 2012
Costos del servicio 36.431 (222.945)
Costo financiero 7.787 -
Pérdida (Ganancia) actuarial reconocida ORI (16.675) -
Beneficios pagados (525) -

27.018 (222.945)
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18. PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2013 y 2012 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compaiiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compaiiia, tienen
control conjunto o influencia significativa (asociadas): y, ii) personal clave de la gerencia o
administracion.

(a) Saldos
Sociedad Relacion Transaccion 2013 2012

Cuentas por pagar a corto plazo

Verénica Ponce Serrano Accionistas Comercial 18.986 72.957
Mauricio Lépez Chiriboga AlJ:;cionistas Comercial 93.164 130.947
112.147 203.904

(b) Transacciones

Sociedad Relacién Transaccién 2013 2012

Arriendos pagados Y asesoria gerencial

Verénica Ponce Serrano Accionistas Comercial 129.960 128.760

Asesoria gerencial y otros gastos

Mauricio Lépez Chiriboga Accionistas Comercial 263.739 253.271
393.699 128.760

Pagos

Verénica Ponce Serrano Accionistas Comercial 110.299 127.088

Mauricio Lépez Chiriboga Accionistas Comercial 233.335 262.097
343.634 389.185

Otros paqgos realizados

Verénica Ponce Serrano Accionistas Comercial 8.401 -

Mauricio Lépez Chiriboga Accionistas Comercial 173.310 66.419
181.711 66.419

(c) Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compariia mantiene miembros claves en las areas de:
Presidencia, Gerencias de Finanzas, Recursos Humanos, Marketing &Ventas, Atencipn al
Cliente & Logistica y Compras.

5§\



CORPORACION DE REPRESENTACIONES Y
SERVICIOS TECNICOS COREPTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave incluidos en los estados
financieros son los siguientes:

2013 2012
Salarios y beneficios de corto plazo 571,577 515,165
Bonos 97,511 115,188
Beneficios sociales 131,293 118,734

800.381 749,087

19. CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2013 y
2012 comprende 158 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
US$1,000 cada una; siendo sus socios personas naturales, 10s mismos que se
encuentran domiciliados en Ecuador.

20. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, la reserva constituida alcanza el 40% (2012: 26%) del capital
suscrito.

Reserva de capital - incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 31 de diciembre del 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el
Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso
de conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado
por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales
vigentes, la reserva de capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado para
absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

Resultados acumulados de aplicacién inicial "NitFE"

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales

de Informacion Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta

Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo deudor solo podran ser B }x
|
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absorbido por los Resultados Acumulados y los del Gltimo ejercicio econdémico concluido,
si los hubiere.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

M. VENTAS
2013 2012
Venta de productos
Maquinas 2.730.308 1.741.395
Fluidos 1.462.619 1.625.904
Repuestos 973.935 1.216.886
Cintas 681.236 181.448
Venta de servicios
Arrendamiento de maquinas 1.453.170 1.167.076
Servicio Técnico y codificacion 322.454 531.162
Otros servicios 5.084 134.959
Descuentos y devoluciones (39.126) (152.625)

7.589.680 6.346.205
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22. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

(Véase pégina siguiente)

siguientes:
2013
Costo Gastos de Gastos de
de ventas adrrinistraciéon venta Total
Descripcion

Costos de ventas 3,511,147 - - 3,511,147
Remuneraciones - 341,543 467,272 808,814
Comisiones - 51,622 547,760 589,272
Gastos de personal - 153,488 212,274 365,762
Honorarios profesionales - 254,932 - 254,932
Depreciaciones 128,316 118,152 - 246,468
Otros gastos menores - 246,201 - 246,201
Provisiones - 217,353 - 217,353
Gastos de gestion - 137,024 56,879 193,902
Arriendos - 172,687 5,496 178,183
Baja de inventarios - - 112,638 112,638
Muestras y promociones - - 81,648 81,648
Servicios basicos - 47,643 30,008 77,651
Trans porte y fletes - 70,122 - 70,122
Asesoria externa - 63,366 - 63,366
Suministros y materiales - 26,543 10,649 37,191
Jubilacién patronal - 28,407 - 28,407
Impuestos y contribuciones - 26,453 - 26,453
Seguros - 20,094 1,301 21,395
Publicidad - 13,134 - 13,134
Desahucio - 8,024 - 8,024

3,639,463 1,996,689 1,625,912 7,162,064
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2012
Costo Gastos de Gastos de
de ventas administracion venta Total
Descripcién

Cos tos de ventas 2.614.144 2.614.144
Remuneraciones 300.028 313.100 613.128
Comisiones 112.361 418.135 530.496
Gastos de personal 197.168 157.838 355.006
Honorarios profes ionales 242.601 242.801
Otros gastos menores 218.163 218.163
Depreciaciones 52.969 149.201 1.014 203.184
As esoria externa 186.082 186.082
Arriendos 162.733 162.733
Gastos de gestion 49.646 95.451 145.097
Provis iones 116.887 116.887
Baja de inventarios 97.434 97.434
Servicios basicos 57.596 18.359 75.956
Muestras y promociones 61.467 61.467
Transporte yfletes 55.849 55.849
Suministros ymateriales 29.899 8.661 38.560
1m puestos y contribuciones 30.146 30.146
Seguros 15.702 6.819 22.521
Publicidad 13.530 13.530
Jubilacion Patronal (62.407) (62.407)
Desahucio (160.538) (160.538)

2.667.113 1.812.082 1.080.843 5.560.038

23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacion de estos estados financieros
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.

W7 v A s
NG-AURICIO LOPEZ
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