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CORPORACIÓN DE REPRESENTACIONES Y SERVICIOS TÉCNICOS COREPTEC S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones - 

Corporación de Representaciones y Servicios Técnicos COREPTEC S.A. fue constituida 
y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripción en el Registro Mercantil el 13 de 
febrero de 1995, Su domicilio principal se encuentra en Quito, provincia de Pichincha. 

E! objeto social de la Compañía es la importación, exportación y comercialización de 

equipos de codificación, fluidos, repuestos y arrendamiento de equipos y maquinaria. 

Actualmente sus operaciones están enfocadas en la comercialización y arrendamiento de 

equipo y maquinaria, las mismas que son importadas principalmente desde Videojet, 

Mettler-Toledo Safeline. Inc. y Zhongshan Multiweigh Packaging Machinery Co Ltd, 

compañías domiciliadas en Estados Unidos y China respectivamente 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido 
emitidos con la autorización de fecha 12 de mayo del 2015 de la Gerencia General y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 

aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 

de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma internacional de Información 

Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NIIF vigente al 31 de 

diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en 

estos estados financieros. 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2014 y 2013 
están preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 

(NtF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (J¡ASB), las 

que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, explicita y sin 

reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los 

ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 

del costo histórico. La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF 

requiere el uso de ciertos estimados contables críticos. También requiere que la 

Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la 

Compañía. En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
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complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los 

estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los 

resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 

e interpretaciones a las normas existentes. El lASB considera como necesarios y 
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las 
fechas indicadas a continuación: 

Apiicación obligatona para 
ejercicios iniciados a partir. 

Norma Two de cambio de: 

NIC 32 Clanfica los requenmientos de neteo y de los cnterios "derecho exigible legalmente 

a compensarios valores reconocidos” y "mtención de liquidar porelimporte neto, o 1de enero del 2014 

de realizaretactivo y Iiquidarel pasivo simultaneamente" 

NIC 36 Enmienda Requiere revelar sobre el valor recuperable de los activos detenorados, 1de enero del 2014 

siesa cantidad se basa en elvalor razonable menos los costos de disposición 

NIC 39 Enmienda Permte continuar con la contabilidad de cobertura en caso de 1de enero del2014 
novación de un contrato de derivados siempre que se cumplan ciertos ontenos 

NUE 10 Enmienda Incluye la definición de una entidad de mversión e mtroduce una 

excepción para consolidar ciertas subsidianas pertenecientes a entidades de 1de enero del 2014 

inversión Además, requiere que esas subsidiarias deban ser medidas a valor 

razonable con cambios en resultados, de acuerdo a NIF 9 

IFRICZ1+ Nueva interpretación denominada "Gravámenes" Es una interpretación de la NIC 

37, la cual considera cómo contabilizar los gravámenes establecidos por tos 1de enero del 2014 

gobtemos, que no son impuestos a la renta 

NIC 19 Enmienda Referente a la aplicación de las contrbuciones a los empleados, por Adej 
- . > e juho del 2014 

prestaciones definidas, que son independientes del número de años de servicio 

Nic 27 Enmienda Permite que las entidades utilicen el método del valor patrmonial para 

las contabilizaciones de las inversiones en subsidianas, negocios conjuntos y 1de enero del 2016 

asociadas en sus estados financieros separados, de acuerdo a NIC 28 

NIF 10 Enmienda Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus 4de enero del2016 
NIC 28 asociadas y negocios conjuntos 

NIF 14 Mejora Descnbe los salidos de las cuentas de dífenmientos de actividades 

reguladas como los montos de gastos o mgreso que no se reconocerian como 1de enero del 2016 
activos o pasivos de acuerdo a otras Normas, pero que cumplen los requisitos para 
serdifendos 

NIC 16 Enmienda Aclaración sobre los metodos aceptables de depreciación y 1de julio del 2016 

NIC 38 amortización 

NEF 11 Enmienda. Sobre la contabilización de adquisiciones de participaciones en 1de juho dei 20:16 

Operaciones conjuntas 

NIC 16 Enmienda Plantas de producción, las cuales deben contabilizarse como 
NIC 41 propiedad, planta y equipo, ya que su funcionamiento es similaral de fabncación 1de julio del 2016 

NIF 15 Mejora Requenmientos para reconocimiento de mgresos que aphcan a todos los 

contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de seguros e tde enero del 2017 

instrumentos financieros) 

NIF 9 Mejora Reconocimiento y medición de activos financieros 1de enero de! 2018 

NUF 9 Enmienda Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para 

permrtir reflejar mejor las actividades de gestión de nesgos de los estados 1de enero del 2018 

financieros, además, pemite los cambios de los llamados "créditos propios" 

La Administración de la Compañía ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero 
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del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en 

los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de 

evaluación, los impactos de la adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de 

enero del 2018; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, 

no se generará un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicación inicial, 

Las enmiendas que el lASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se 
detallan a continuación: 

. Mejoras anuales a las NIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el 

periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: ¡) 

“NIF 2 - Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones, ¡¡) “NIF 3 - 

Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medición de la contraprestación 

contingente en una combinación de negocios; iii) “NIF 8 - Segmentos operativos”, 

donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliación del total de 

activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “N!IF 13 - Valor 

razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto 

plazo sin ningún tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y 

equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluación, en 
relación al ajuste proporcional de la depreciación acumulada; vi) “NIC 24 - 

Información a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compañía 
que preste servicios de gestión o dirección, es una parte relacionada. 

. Mejoras anuales a las NIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el 
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) 

“NNF 1 - Adopción por primera vez de las NIF”, donde se clarifica la adopción 

anticipada de las NIIF; ¿iy “NIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el 

alcance de la norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIF 13 - Valor 

razonable”, donde se modifica el alcance de la excepción de valoración de 

portafolios”; y, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversión”, donde aclara que la NIC 40 y 
la NIF 13 no son excluyentes. 

. Mejoras anuales a las NIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el 

periodo iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) 

“NHF 5 -— Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones 
descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los 

métodos de eliminación de planes de venta y distribución, li) “NNF 7 — “Instrumentos 

financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de 

servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgación 

adicional requerida sobre los estados financiero interinos; ¡li) “NIC 19 - Beneficios a 

los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las 

obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el país 

donde se generan”; y, iv) "NIC 34 -- Información financiera interina”, donde aclara 

sobre la revelación de información financiera en otras partes del informe intermedio.   (11)
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La Administración de la Compañía ha revisado las enmiendas que están vigentes desde 

el 1 de julio del 2014 y las que estarán a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de 

acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generarán un impacto significativo en los 

presentes estados financieros. 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 

ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 

financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo disponible, depósitos a la 

vista en bancos, neto de sobregiros bancarios. Los mencionados valores son de libre 
disponibilidad. 

Activos y pasivos financieros 

2.5.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por 

cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros 

disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 

categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y 

“otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 

adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina 

la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inicial. 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía mantuvo activos financieros en la 

categoría de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía mantuvo 
únicamente pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros”. Las 
características de los referidos instrumentos financieros se explican a continuación: 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar 

comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o 

determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo 

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la 
fecha de! estado de situación financiera. 
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(b) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las obligaciones financieras, 

cuentas por pagar proveedores y partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo 

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la 

fecha del estado de situación financiera. 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 

a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 

el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 

cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 

parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 

como de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con 

posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe 

a continuación: 

Medición posterior 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 

método del interés efectivo. En específico, la Compañía presenta la siguiente 

cuenta dentro de esta categoría: 

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos 

adeudados por clientes por la venta de inventario y prestación de servicios en el 

curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican 

como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. 

Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no 

generan intereses y son exigibles hasta 90 días, menos la provisión por deterioro 

correspondiente. 

(b) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 

método de interés efectivo. La Compañía posee las siguientes cuentas dentro de 

esta categoría:     (13) 
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(1) Obligaciones Financieras- corto y largo plazo; Se registran inicialmente a su 

valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues están contratados a 

las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones 

significativas incurridos al momento de su contratación. Los intereses 

devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de resultados 

integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses pendientes de 
pago se presentan en el estado de situación financiera, bajo el rubro 
"Obligaciones Financieras”. 

(ii) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 

proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor 

nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan 

intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 días. 

(li) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones por 

préstamos de capital de trabajo que no generan intereses y que se liguidarán 

en el corto plazo. 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 

comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de 

cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de 

las mimas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte de! deudor, la 

probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 

mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 

deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida 

que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de 
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original 
del activo financiero. 

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que 

se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la pérdida previamente reconocida. 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía ha registrado provisiones por deterioro 

de sus cuentas por cobrar comerciales por US$142.925 y US$147.329, respectivamente, 

que representa el 100% de provisión sobre los activos no recuperables y se presentan 

deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales. 

2.5,4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 

del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los     



  

2.6 

2.7 

2.8 

CORPORACIÓN DE REPRESENTACIONES Y SERVICIOS TÉCNICOS COREPTEC S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado. 

Impuestos por recuperar 

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la Renta que serán 

recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del Impuesto al Valor 

Agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administración estima que dichos saldos 
no podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año. 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo de adquisición o a su valor neto de realización el que 

resulte menor. El costo de los productos comercializados comprenden los costos de 

adquisición de máquinas, repuestos, materiales y otros costos incurridos para dejar los 

productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de 
descuentos atribuibles a los inventarios. 

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método 

promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso 

normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su producción y los 
necesarios para llevar a cabo la venta. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos 

relacionados con la importación. 

Propiedades y equipo 

Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones 

acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los 

desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los 

desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es 

probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la 

Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los 
resultados integrales cuando son incurridos. 

La depreciación de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la 

vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos 

identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y considera valores residuales, 

debido a que la Administración de la Compañía estima que el valor de realización de sus 

propiedades y equipos al término de su vida útil no es irrelevante, Las estimaciones de 

vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es 
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.    
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Las vidas útiles estimadas de las propiedades y equipos son las siguientes: 

Tipo de bienes Número de años 

Adecuaciones e instalaciones 20 

Vehículos 5 

Maquinaria y Equipo 10 

10 Muebles y enseres 

Equipos de cómputación 3 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando 

los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados 

integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto 

recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Bienes entregados en arrendamiento operativo 

Los arrendamientos en los que una porción significativa de los riesgos y beneficios 

relativos a la propiedad son retenidos por la Compañía, se clasifican como arrendamientos 

operativos. Los cobros recibidos bajo un arrendamiento operativo (neto de cualquier 

incentivo entregado al arrendador) se cargan al estado de resultados sobre la base del 

método de línea recta en el período del arrendamiento. 

Cada cobro por el arrendamiento se distribuye en el activo. Los correspondientes derechos 

por arrendamiento, netos de cargas financieras, se incluyen en cuentas por cobrar a corto 

plazo. 

Activos Intangibles 

Los activos intangibles tienen una vida útil definida y se registran al costo menos su 

amortización acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de 

adquisición y activación del sistema contable DMS. La amortización se calcula usando el 
método de línea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida útil 
estimada (3 años). 

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos y activos intangibles) 

Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro 

cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su 

valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en 

libros del activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos 

corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 

pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
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efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto 

recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro 

se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles 
reversiones del deterioro. 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 

activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se han reconocido pérdidas 

por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado 

que no existen indicadores de deterioro. 

2.12 Impuesto a la renta corriente y diferido - 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y el 
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 

se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el 

impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio. 

(1) Impuesto a la renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula 

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 

resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

(ii) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 

totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 

en los estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta diferido se 

determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 

de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 

renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 

probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 

cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes 

con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Al 31 de diciembre del 2014, la Compañía no ha determinado la existencia de 

diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus 

respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo N![F. 

2.13 Beneficios a los empleados 

(Véase página siguiente)     
(17) 
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(a) 

(b) 

Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a: 

(D Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a 

resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos. 

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del 
personal sobre base devengada. 

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se 

provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

(iv) Comisiones: Comprenden comisiones por venta devengadas que se liquidan 

de acuerdo al plan de compensación establecidos por la Compañía. 

Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de 

beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales 

ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 

determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por 

el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del 

equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 

servicios prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina 
desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y 

desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional 

independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) 

del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa 

el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el 

cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la 

tasa anual de conmutación actuarial del 6.54% (2013:7%) equivalente a la tasa 

promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador 

que están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán 

pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones 
por pensiones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 

conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, 

remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre 
otras. 

(18)  



2.14 

2.15 

2.16 

CORPORACIÓN DE REPRESENTACIONES Y SERVICIOS TÉCNICOS COREPTEC S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el 

periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen 
inmediatamente en resultados del año. Al cierre del año las provisiones cubren a 

todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañía. 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compañía tiene una obligación presente, ya 

sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado 
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta y 

arriendo de los equipos y maquinaria y servicios prestados en el curso normal de las 

operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones 
y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 

económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 

Compañía hace la entrega de sus productos al comprador, devenga los servicios 

prestados, la cobranza generada por las ventas correspondientes, en consecuencia, 

cuando se realiza la venta del bien se transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la 

propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un 
control sobre los mismos. 

La experiencia acumulada de la Compañía ha determinado que no existen devoluciones 

significativas de dichos productos por lo que no se constituyen provisiones por 
devoluciones. 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 

independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos 

de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados 
Financieros”. 
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: 

riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de 

precio y concentración), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de 
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible 

de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el 

desempeño financiero de la Compañía. 

El departamento de finanzas tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo 

con las políticas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes 

identifican, evalúan y cubren los riesgos financieros en coordinación estrecha con las 

unidades operativas de la Compañía. La Gerencia General proporciona los principios 

para la administración general de riesgos así como políticas escritas que cubren áreas 

específicas, tales como inversiones, el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de 

interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros y la inversión de los 
excedentes de liquidez. 

(a) Riesgos de mercado 

(1) Riesgo de valor razonable por tipo de interés: 

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento de 

largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al 

riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el 
endeudamiento a tasas fijas expone la Compañía al riesgo de tasa de interés 

sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compañía ha establecido una 

política de endeudamiento en instrumentos de corto y largo plazo, procurando 

mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoría. 

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera 

dinámica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) 

cambios y ajustes de tasas bancarias según los movimientos y publicaciones 

del Banco Central del Ecuador y ¡ll las posiciones respecto de 

refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento 

alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del 

comportamiento estadístico del endeudamiento de la Compañía, se calcula el 

impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de 

interés. La Compañía ha estimado que el impacto en la utilidad después de 

impuestos por el movimiento, variación y/o duración de tasas, no es 
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales 

de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo además no se realiza 
análisis de sensibilidad al respecto. 
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(b) 

(ii) Riesgo de precio y concentración: 

En cuanto a los inventarios, la exposición a la variación de precios está 

relacionada con los costos de las principales máquinas, repuestos y 

suministros que forman parte de dichos productos. Dichos costos no han 

sufrido un incremento significativo en los últimos años debido a negociaciones 
globales con proveedores que brindan ahorros importantes. 

El departamento de logística mantiene listas actualizadas de precios y detalles 

diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las 

mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen 

políticas y procesos de selección de proveedores. 

La Compañía mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores y 

préstamos bancarios, por lo tanto no tiene riesgos significativos de concentración. 

Riesgo de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por 
el área de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las 
cuentas por cobrar comerciales, anticipos y otras por cobrar. 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, 

tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y 

respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificación “AAA”. 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones 
financieras con las siguientes calificaciones: 

Calificación (1) 
Entidad financiera 2014 2013 

Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA- 

Banco de la Producción S.A. - Produbanco AAA- AAA- 

Banco del Pacifico AAA- AAA- 

Banco internacional S.A. AAA- AAA- 

Banco Promerica S.A. AA+ AA+ 

Banco Guayaquil S.A. AAA- AAA- 

Banco Bolivariano Panamá n.d n.d 

Banco Pichincha C.A. AAA- AAA- 

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por las agencias calificadoras Bank Watch 
Rating y PCR Pacific S.A. 

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y 

aceptación de clientes, relacionadas con: límites de crédito, capacidad de 

endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, 
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(c) 

antiguedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las 

cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compañía 

corresponden al 22% del total de las ventas. Debido a que la Compañía mantiene 

una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificación de 

riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable 

correspondiente. Los límites de crédito se establecen en función del análisis de la 

capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideración los resultados de 

calificaciones internas y/o externas. 

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de 

crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación 

de estos activos que están alcanzados por este tipo de riesgos. La Compañía no 

tíene una concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar 

comerciales. 

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla 

nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de 

las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para 

reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen: 

e Revisión de clientes de acuerdo a las políticas de crédito (evaluación crediticia: 

capacidad de pago, garantías, carácter, entre otras) y cobranzas (técnicas de 

cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada 

tipo de cliente. 

+ Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento 

evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas. 

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de crédito y de 

cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles). 

Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus 

actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se 

basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de tres meses. 

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 

de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. 

Por tanto la Compañía mantiene índices de liquidez para cubrir eventuales pasivos 
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigúedad menor a 

un año. 

La Compañía no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los 

pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base del período 
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remanente a la fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento. Los 
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 

Menor a 1 año Entre 1y2 

Año 2014 años 

1.743.698 409.963 

216.775 - 
1.367.414 - 

3.327.887 409.963 

  

Obligaciones financieras 

Cuentas por pagar relacionadas 

Proveedores 

Menor a 1 año Entre 1y2 

Año 2013 a o ÑOS 

1.498.748 369.965 Obligaciones financieras 

Cuentas por pagar relacionadas 112.147 

Proveedores 814 900 - 

2,425 795 369.965 

Administración del riesgo de capital - 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 

de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos 
a sus accionistas. 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañía se 

administra el riesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos: 

+ Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de 
activos y pasivos. 

e  Elretorno de capital se reduce a una combinación lineal de retornos de instrumentos 

financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañía en los productos más 
rentables. 

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la 

base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre 

el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo 

cuentas por pagar proveedores) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital 
total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes: 

(Véase página siguiente) 
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201 2013 

Sobregiro bancario - 102.070 

Obligaciones financieras (corto y largo plazo) 2.153.661 1.868.713 

Proveedores 1.367.414 814.900 

3.521.075 2.785.683 

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (194.609) (24.547) 

Deuda neta 3.326.406 2.761.136 

Total patrimonio neto 1.951.731 1.376.378 

Capital total 5.278.197 4.137.514 

Ratio de apalancamiento 63% 67% 

Las principales fuentes de apalancamiento son proveedores del exterior y créditos 

contratados con instituciones financieras. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice 

estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados 
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados 

por la Compañía se encuentran basados en la experiencia histórica, cambios en la 

industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los 

resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 

importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 

Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 

relacionadas con los siguientes conceptos: 

(a) Deterioro de cuentas por cobrar 

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la 

Compañía, con base en la evaluación individualizada de la antiguedad de los saldos 

por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos, teniendo como principal 

indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por más de 
360 días. La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales 

del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros 
ingresos. 
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(b) Vida útil de los propiedades y equipos 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el 
uso planificado, podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones 
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 

futuro de los activos. La determinación de las vidas útiles se evalúan al cierre de 

cada año. Ver Nota 2.8. 

(c) Deterioro de activos no financieros 

El deterioro de los activos no financieros se evalúa con base en las políticas y 

lineamientos descritos en la Nota 2.11. 

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio, 
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales 

independientes. Ver Nota 2.13. 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

5.1 Categorías de instrumentos financieros - 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos 

financieros al cierre de cada ejercicio: 

  

  

  

  

  

2014 2013 

Cornente No corriente Corriente No corriente 

Activos financieros medidos al costo: 
Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 6) 194 609 - 24.547 - 

Sobregiros bancarios (Nota 6) - - (192 070) - 

Activos financieros medidos al costo amortizado 

Cuentas por cobrar comerciales, neto (Nota 7) 1 898.589 - 1471992 - 

Total activos financieros 2 093 198 > 1 394,469 - 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado: 

Obligaciones financieras (Nota 12) 1743698 409 963 1.498.748 369 965 

Proveedores (Nota 13) 1367414 - 814 900 - 

Total pasivos financieros 3111112 409 963 2313648 369 965 
  

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 
aplicarse alguna de las siguientes jerarquías de medición: 

e Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 

idénticos (nivel 1). 
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e Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 

confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente 

(que se deriven de precios) (nivel 2). 

e Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar 

en el mercado (información no observable) (nivel 3). 

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a 

la naturaleza de corto plazo de los mismos. 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

2014 2013 

Caja 8.760 7.660 

Bancos (1) 185.849 16.887 

194,609. 24.547. 
Menos- Sobregiros bancarios - (102.070) 

194.609 (17.523) 

(t) Corresponde principalmente a depósitos de libre disponibilidad mantenidos en el 
Banco del Pacífico S.A. por US$ 447 (2013: US$8.105); Banco Guayaquil S.A. por 
US$4.217 (2013: US$3.009); Banco Bolivariano Panamá US$115 (2013: US$4.000); 
Banco Pichincha C.A. por US$12.521 (2013: US$ 999), Banco de la Producción S.A. 
por US$ 71.037; Banco Bolivariano por US$ 97.066; Banco Internacional S.A. 

US$445 (2013: US$241). 

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

2014 2013 
Clientes (1) 2.041.514 1.619.321 

Menos Provisión cuentas incobrables (2) (142.925) (147.329) 

1.898.589 1.471.992 

  

(1) Corresponden principalmente a la cuentas por cobrar de las ventas realizadas en las 

ciudades de Quito y Guayaquil, un detalle de las principales clientes es como sigue: 

(Véase página siguiente) 
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2014 2013 

Otelo8.Fabell S.A. 134.962 63.208 
Procesadora Nacional de Alimentos C.AA. PRONACA 86.488 52.447 

Unilever Andina Ecuador S.A. 77.817 25.938 

industrial Surindu S.A. 69.397 62.447 

Nestte Ecuador SA. 53.635 70.704 

industrias Ales C.A, 39.416 26.127 

Industrias Lacteas Toni S.A. 28.444 130.322 

Conservas isabel! Ecuatoriana S.A. 23.299 23.085 

Prodalec Cia. Ltda. Productos Alimenticios Ecuatorianos 23.000 33.600 

Posada Alvaram Maria Cielo 22.115 19 182 

Plasticsacks Cia. Ltda. 19.469 26.880 

Reybanpac Rey Banano del Pacifico CA. 17.396 24.938 

Sociedad Nacional de Galapagos C.A. 11.954 33.795 

10.788 16.185 Velasco Ortega Segundo Emilo 

Otros clientes 1.423 335 1.010.463 

2.041.514 1.619.321 
PP AA 

La antigúedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente: 

2014 2013 

Cartera corriente 1.315.822 1.187.797 

Vencido de: 

O a 60 dias 469.337 287.062 

61 a 90 días vencido 48.071 13.211 
91 a 180 días 35.516 20.824 
Más de 180 172.767 110.427 

2.041.514 1.619.321 

(2) Los movimientos de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar es como 

sigue: 

? 2014 2013 
Saldo inicial 147.329 114.332 

Castigos (10.628) - 

Incrementos 6.224 32.997 

Saldo final 142.925 147.329 

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

(Véase página siguiente   (27) 
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CORPORACIÓN DE REPRESENTACIONES Y SERVICIOS TÉCNICOS COREPTEC S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2014 2013 
Otras (1) 28.336 27.672 
Seguros anticipados 42.118 21.428 

Cuentas por cobrar a empleados 19.818 19,469 

Valores en garantía - 6.136 

Cuentas por cobrar relacionadas - 966 

Pagos anticipados - 441 

90.272. T6AMZ 

(1) Al 31 de diciembre del 2014 corresponde principalmente US$ 22.874 de saldo 

pendiente de cobro a Mauricio López. Al 31 de diciembre del 2013 corresponde 
principalmente a pagos de tarjetas de crédito del personal clave de la Compañía, 
adicionalmente se incluyen anticipos por concepto de transporte para el desempeño 

de las operaciones de la Compañía. 

9. INVENTARIOS 

2014 2013 
Importaciones en tránsito 842.638 196.681 

Máquinas (1) 680.102 785.035 
Repuestos (1) 465.445 411.397 

Cintas (1) 263.614 247.110 

Fluidos (1) 177.799 211.533 
Equipo de Protección 42.283 - 

Inventario en consignación 40.179 136.160 

inventario por garantía 38.412 16.492 

Préstamos de inventario - 167 

2.550.472 2.004.576 

(1) Corresponde principalmente a la adquisición de mercadería para la venta de las 
compañías Videojet Technologies int, Deltaplus, Hualian Machinery Group Wenzhou 
Import 8 Export Co. Ltda. Newline Import 8. Export Limited Of Zhongshan. 
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11. 

CORPORACIÓN DE REPRESENTACIONES Y SERVICIOS TÉCNICOS COREPTEC S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(1) Corresponde principalmente a la adquisición de maquinaria y equipo, así como 
también la adquisición de vehículos que son utilizados en el desempeño de las 

operaciones de la Compañía. 

La Compañía mantiene contratos de arrendamiento operativo de maquinaria con sus 

clientes, respecto de los servicios de codificación y mantenimiento, con una vigencia 

aproximada de 12 meses, sus precios oscilan entre US$80 y US$1.278. Las máquinas en 
arrendamiento representan aproximadamente el 93% del total de la maquinaria. 

OBLIGACIONES FINANCIERAS - CORTO Y LARGO PLAZO 

  

Composición: 
Fecha de Fecha de Interés 

2014 Inicio vencimiento anual Corriente Largo plazo 
% 

Banco de la Producción S A Produbanco (1) 20-n0w14 15-nov-15 9,33% 72857 - 

20-mar-14 — 16-mar-15 9,33% 6 458 13 232 
23-di0-14 1573un-15 10,21% 132775 67 225 
16-ago-11 27-jul15 10,21% 2323 - 
07-dic-12 21-4un-16 10,21% 2706 1455 
30-ago-12 17-ago-15 10,21% 4123 . 
17-o0t-13 10-abr-15 10,21% 99516 - 

28-ene-14  23-ene-15 10,21% 3902 - 
09-abr-14  03-may-15 10,21% 28 059 - 
1i-mar-14  O6-mar-15 10,21% 10 559 - 
10-mar-14  OS-mar-15 10,21% 14 964 . 
20-mar-14 — 16-mar-15 9,33% 9940 - 
08-abr-14 O6-abr-15 9,33% 10653 - 
22-may14 — 13-nov15 10,21% 230.079 - 

07-jul-14 07-feb-15 10,21% 27813 - 
08-novw14 07-jun-15 10,21% 32 189 - 

25-u1-14 2043u1-15 10,21% 50 649 - 

24-sep-14 17-mar-16 10,21% 207 428 72572 

Banco Pichincha C.A 15-di0-13 15-nov-17 11,79% 4.013 9.062 

Banco Guayaqui SA 10-may-11 10-abr-15 11,83% 1264 - 
10-may-11 10-abr-15 11,83% 1481 - 

10-may-11 10-abr-15 11,83% 1321 - 

Banco Bohvariano S A 31-oct14  29-ene-15 9,32% 100.000 - 
19-d10-14 193un-15 9,32% 51124 - 

23-di0-14 21-dic-16 9,32% 60 500 60 500 
28-mar-13  27-mar-15 10,21% 37 500 - 
23-ago-13  21-ago-15 10,21% 66 667 . 
2t-nov13 22may-15 10,21% 83 333 - 

25-abr-14 22-abr-16 10,21% 125 000 41 667 
273un-14 27-un-16 10,21% 100 000 50 000 
23-Ju1-14 19-Jun17 10,21% 24 000 38 000 

29-sep-14  28-sep-16 10,21% 75 000 56 250 

Banco Bolivariano Panama SA 27-mar-13 20-abr-15 8,30% 25 000 - 
23-ago-13  14-sep-15 8,00% 37 500 - 

Banco Internacional SA 15-ago-13  07-ene-15 11,23% 3.003 - 

Total 1.743.698 409 963 

(30)  


