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A los sefiores Accionistas de:

Corporacion de Representaciones y Servicios Técnicos Coreptec S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado el balance general adjunto de Corporacién de Representaciones y
Servicios Técnicos Coreptec S.A., al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes y otras
notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financiero

La administracion de la Corporacién de Representaciones y Seryicio cé?é’o,g

S.A., es responsable de la preparacion y presentacion razonablede los est os ﬁ?@
de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Estar ponsa@da n%y r@eﬂpf’\fg >

c16n able“qksfl

bles

implementar y mantener el control interno relevante a la preparac
de los estados financieros que estén libres de representaciones errénea

relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas ¢
apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunsta

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de representacion erronea de importancia relativa.

Audit » Tax » Advisory
Miembro de Grant Thornton International Ltd
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° GrantThornton

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de ios riesgos de representacion
erronea de importancia relativo de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error.

Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de fa entidad. Una auditoria
también incluye la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra evidencia de auditoria
proporciona una base razonable para expresar una opinién.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente respecto de todo io
importante, la situacién financiera de Corporacion de Presentaciones y Servicios
Técnicos Coreptec S.A., al 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por paria.ge-Corporacién de

Presentaciones y Servicios Técnicos Coreptec S.A., al 31 de dicig : A1, Tequerida
por disposiciones legales se emitira por separado. -
Ney,
PRt
1\/ ] AS

Abril, 23 del 2012
Quito, Ecuador

Maria de Ige’Angeles Guijafro
CPA No. 22.120 v

RNAE!\E\’:@O V&\Q"QS gc““&" Cs. \g\dQ

Audit + Tax « Advisory
Miembro de Grant Thornton International Ltd
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Corporaciéon de Representaciones y Servicio Técnico
Coreptec S.A.

Balances generales

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011,

con cifras comparativas al afio terminado al 31 de diciembre del 2010
(Expresados en ddlares de los E.U.A.)

Notas 2011 2010

Activos
Corrlente

Efectivo en caja y bancos 33.402 41.916

Cuentas por cobrar - neto 5 1.125.190 1.002.811

Inventarios (-] 1.112.210 1.813.612

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 7 200.387 182.436
Total activo corriente 2.471.189 3.040.775
No corrlente

Activo fijo - neto 8 1.209.330 840.162

Otros activos no corrientes 87.533 98.331
Total activo no corriente 1.296.863 938.493
Total activos 3.768.052 3.979.268
Pasivos y Patrimonio
Corriente

Sobregiros bancarios 4319

Proveedores g 1.114,383 1.760.200

Obligaciones financieras corriente 10 591.961 450.370

Participacién trabajadores 12 86.623 57.501

Impuesto a la renta 13 19.485 57.132

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 11 436.277 474787
Total pasivo corriente 2.253.048 2.799.990
No corrlente

Obligaclones bancarias no corriente 10 206.312 375.683

Provision por jubitacion p | y bor ion por desahucio 14 264,713 131.932

Dividendos por pagar 270.481 270.481
Total pasivo no corriente 741.508 778.096
Patrimonio 15 773.498 401.182
Total pasivos y patrimonlo 3.768.052 3.979.2688

) Contadora

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 19 forman parte integral de fos estados financieros



Corporacién de Representaciones y Servicio Técnico
Coreptec S.A.

Estados de resultados

Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2011,
con cifras comparativas del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2010
(Expresados en délares de los E.U.A.)
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Notas 2011 2010

Ingresos ordinarios 16 5.977.245 5.083.568
Costo de ventas 2.610.338 2.865.554
Margen bruto 3.366.909 2.218.014
Otros ingresos 348.910 362.686
Gastos: 17

Gastos operacionales 2.548.496 1,941,823

Gastos financieros 89.906 49.359

Otros 500.451 208.177
Resuitado antes de participacion trabajadores
¢ impuesto a la renta §77.966 383.341
Participacién trabajadores 86.695 57.501
Impuesto a ia renta 118.955 112315
Resultado neto 372.316 213.525

) Contadora

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 19 forman parte Integral de los estados financieros
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Corporacion de Representaciones y Servicio Técnico
Coreptec S.A.
Estados de cambios en el patrimonio

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2010
{Expresados en ddlares de los E.U.A.)

Capital Social Reserva legal Reserva por Capital acum;.ll ados R neto Total

Saldos al 31 de diciembre de 2009 158.000 3.004 4.246 22407 187.657
T ia a itad 22.407 (22.407)

Resultado neto 213.525 213.525
Saldos al 31 de diciembre de 2010 158.000 3.004 4.246 22.407 213.525 401.182
T \cia a lad 213525 (213.525)

Apropiacion reserva legal 2241 (2.241)

;esullado ne(: 372.316 372.316
Saldos al 31 de diciembre de 2011 158.000 5.245 4.246 233.691 372.316 773.498

,/// g/

hg. Ménica Herrera
Contadora

epresentante Legal

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 19 forman parte integral de los d
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Corporacion de Representaciones y Servicio Técnico

Coreptec S.A.

Estados de flujos de efectivo

Por el afio terminado al 31 de diclembre del 2011, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2010

(Expresados en dolares de los E.U.A.)

201 2010

Fiujo originado por actividades de op 16

Efectivo provisto por clientes 5.844.112 4.771.308

Efectivo utilizado en proveedores, terceros y otros (5.229.047) (4.917.097)
Total efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién 615.085 (145.789)
Flujo originado por actividades de Inversién

Adquisicién de activos fijos (590.000) (293.951)

Adquisicién de otros activos (10.118) (22.661)
Total efectivo neto utilizado en actividades de inversion (600.118) (316.612)
Flujo originado por actividades de financiamiento

Sobregiros bancarios 4.319 (7.525)

Obligaciones bancarias (27.780) 690.165

Obligaciones accionistas (183.982)
Total efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de inversidn (23.461) 498.658
Variacién neta del efectivo en caja y bancos (8.514) 36.257
Saldo inicial de efectivo en caja y bancos 41.916 5.659
Saldo final de efectivo en caja y bancos 33.402 41.916

Rpresentants Legal

Las notas adjuntas de la No. 1 a |a 18 forman parte Integral de los estados financieros

ol

ing. Monica Herrera
Contadora
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Corporacion de Representaciones y Servicio Técnico
Coreptec S.A.

Conciliacion

Entre el flujo neto originado por actividades de operacion y el resultado neto del ejercicio
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2011,

con cifras comparativas del ejercicio comprendido entre ¢! 1 de enero y el 31 de diciembre del 2010
(Expresados en délares de los E.U.A.)

2011 2010
Resultado neto 372.3186 213.525
Partidas de concliliacién entre el resultado neto del afio y los flujos de
fectivo netos proveni de (utllizado en) actividades de operacion
Depreciacion de activos fijos 209.927 154.518
Participacién trabajadores 86.695 57.501
Impuesto a la renta 118.955 112.315
Provisién incobrables 10.754 18.557
Amortizacion diferidos 20.916 24.231
Baja de inventarios 356.970 97.994
Baja o venta de activos fijo 10.905 15.286
Baja de cartera (3.386)
Jubilacidn patronal y desahucio 132.781 1.366
Beneficios sociales 73.778 33731
Resultado conciliado 1.393.997 725.638
Cambios netos en el capital de trabajo
Aumento de cuentas por cobrar (133.133) (312.260)
Aumento de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (17.951) (25.172)
Disminucién (aumento) de inventarios 344.432 (733.512)
(Disminucién) aumento de proveedores (645.817) 155.117
(Disminucién) aumento de gastos acumulados y otras cuentas por pagar (326.463) 52.261
Disminucidn de jubilacién patronal / desahucio (7.861)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién 615.065  (145.789)
R \\
et %‘/@f 0
Ing/Mt’\ninn Hetrora -

Contadora

Las notas adjuntas de la No. 1 a |a 19 forman parte integral de los estados financleros
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Corporacién de Representaciones y Servicios

Técnicos Coreptec S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresadas en délares de E.U.A))

1.

Identificaciéon de la Compaiiia

Corporacion de Representaciones y Servicios Técnicos Coreptec S.A., fue
constituida el 19 de febrero de 1995 y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcion en el Registro Mercantil el 13 de febrero de 1995 como compania de
sociedad anénima, con una duracién de 50 afios. Su domicilio principal es la
ciudad de Quito.

Base legal

Corporacidn de Representaciones y Servicios Técnicos Coreptec S.A. realiza sus
operaciones conforme lo establecen las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y
por lo sefialado en sus estatutos.

Operaciones

La Compaiiia tiene como objeto social realizar la importacion, exportacion,
comercializacion de equipos de codificacién, fluidos, repuestos, mantenimiento y
arrendamiento operativo y financiero de equipos.

Politicas Contables

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacion y
presentacidn de los estados financieros.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compania en la preparacién de sus estados financieros:

a) Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y estan basados en el costo histérico.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en
la valuacién de determinados pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.
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Corporacion de Representaciones y Servicios
Técnicos Coreptec S.A.

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compariias segun
Resolucion No.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de
diciembre del 2008, se dispone la adopcién de ias Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF a partir del 1 de enero del 2011 hasta el 1 de enero
del 2012. De acuerdo al cronograma establecido para la aplicacién de las NIIF
dispuesto en la resolucién antes mencionada, la Compafiia aplicara las NIIF a
partir del 1 de enero del 2012, considerando para el efecto como periodo de
transicion en afio 2011,

b) Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indigue lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados
financieros individuales de Corporacion de Representaciones y Servicios Técnicos
Coreptec S.A. y sus notas estan expresadas en dolares de los Estados Unidos de
América.

c¢) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario
Corporacién de Representaciones y Servicios Técnicos Coreptec S.A., es una
compaiiia con antecedentes de empresa en marcha por el movimiento econémico
de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el
futuro de acuerdo a su constitucion.

d) Consistencia de Presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.

e) Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacion acerca de las actividades
econdmicas de la Compafiia por periodos especificos, normalmente los periodos
de tiempo de un ejercicio y otro son iguales es decir de un mes calendario, con la
finalidad de poder establecer comparaciones y realizar analisis sobre los objetivos
de financieros, para una adecuada toma de decisiones.

f) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro
por cuentas por cobrar a clientes, cuyo saldo estan de acuerdo con las practicas
comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios y se esperan
recuperar en el corto plazo.

g) Provision incobrables
La provision para cuentas incobrables se incrementa mediante estimaciones de la

gerencia con cargo a los resultados del periodo, y se disminuye por castigos de
las cuentas consideradas irrecuperables.
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Corporacion de Representaciones y Servicios
Técnicos Coreptec S.A.

h) Inventarios

Los inventarios se encuentran valorados sobre la base del método promedio
ponderado y no exceden el valor de mercado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con las importaciones.

i) Activo fijo

Los saldos de activo fijo estan contabilizados al costo de adquisicién, mas
aquellos costos directamente atribuibles para poner el activo en condicién de
operacién y uso, mas el valor ajustado y convertido a ddlares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las
mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

j) Depreciaciones
El gasto por depreciaciéon de los activos fijos se registra en los resultados de los

periodos, en base al método de linea recta, en funcién de los afios de la vida util
estimada, aplicando los siguientes porcentajes anuales:

Maquinaria y equipo 10%
Vehiculos 20%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacién 33%
Adecuaciones e Instalaciones 10%

k) Otros activos

El saldo de otros activos esta registrado al costo de adquisicién y corresponde a
maquinaria en arriendo que la Compariia amortiza al 10% anual.

Adicional, también existen aplicaciones informaticas y gastos de desarrollo,
registrados a su costo de adquisicién, las cuales se amortizan al método de linea
recta al 20% anual.

1) Jubilacion patronal

El incremento o disminucion de los resultados actuariales se reconocen de
inmediato en el resultado del periodo en base al correspondiente calculo
matematico actuarial determinado por un perito independiente.

m)Reconocimiento de ingresos y costos de venta

El ingreso y el costo de ventas son reconocidos se registran de acuerdo con los
términos de! contrato pertinente y son reconocidas sobre esa base, de conformidad con
los vencimientos establecidos en cada convenio.
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Corporacion de Representaciones y Servicios
Técnicos Coreptec S.A.

n) Reconocimiento del gasto

Los gastos se reconocen cuando el servicio ha sido prestado o el producto
transferido, independientemente de su pago.

o) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, Corporacién de
Representaciones y Servicios Técnicos Coreptec S.A. ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras. En el estado de posicion financiera, los sobregiros bancarios se
clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Companiia, asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

p) Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia paga a sus trabajadores
una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

q) Impuesto a la renta

La Compania registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta se carga en
el resultado del periodo en el cual se origina.

5. Cuentas por cobrar - neto

El detalle de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como
sigue:

Detalle 011 201
Clientes nacionales (1) 1.151.704 1.018.571
Cuentas vencidas 21.074 21.074
Provision cuentas incobrables (2) (47.588) (36.834)
Total 1.125.190 1.002.811
-4-
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Corporacion de Representaciones y Servicios
Técnicos Coreptec S.A.

(1) El detalle de las cuentas por cobrar nacionales al 31 de diciembre del 2011 y 2010
es como sigue:

Detalle 2011 2010

Editores Nacionales Graficos Editogran S.A. 102.189

La Fabril S.A. 72.184 43.975
Taski S.A. 64.606 26.307
Industrial Surindu S.A. 49.465 30
Procesadora Nacional De Alimentos C.A. Pronaca 41.682 27.587
Unilever Andina Ecuador S.A. 36.601 38.249
Nestle Ecuador S.A 36.513 13.935
Industrias Ales C.A. 36.124 2.623
Begoro S.A. » 34.797 382
Artesania Agricola Arteagricola Cia. Ltda. 31.526 103
Productora y Comercializadora de Alimentos S.A. 21.965

Industrias Lacteas Toni S.A. 19.679 7.815
Pescado Fresco del Mar Pefrescomar Cia Ltda. 17.683

Fertilizantes y Agroquimicos Europeos S.A. 17.024

Técnica y Comercio de la Pesca C.A. 16.996

Negocios Industriales Real S.A. 15.282 8.078
Otros clientes menores 537.388 849.487
Total 1.151.704 1.018.571

(2) Los movimientos de la provisiéon para cuentas incobrables al 31 de diciembre del
2011y 2010 son como sigue:

Detalle 2011 010
Saldos al comienzo del afio 36.834 21.663
Provision del afio 10.754 18.557
Bajas (3.386)
Total 47.588 36.834
-5-
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Corporacion de Representaciones y Servicios

Técnicos Coreptec S.A.

6. Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

Detalle 2011 010
Inventario de maquinas 574.759 516.026
Inventario de fluidos 239.243 249.995
Inventario de repuestos 1563.312 413.437
Importaciones en transito 78.803 510.755
Inventario de cintas 66.093 123.399
Total 1.112.210 1.813.612

7. Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

El detalle de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del

2011 y 2010 es como sigue:

Detalle 011 2010
Anticipo de proveedores 94.342 104.731
Crédito tributario por retenciones en la fuente 10.539
Cuentas por cobrar empleados 46.966 42.596
Pagos anticipados 20.857 11.293
Valores en garantia 2.750 1.750
Otras cuentas por cobrar 35.472 11.627
Total 200.387 182.436

8. Activo fijo - neto

Los movimientos de activo fijo al 31 de diciembre del 2011 y 2010 son como

sigue:
2011
Saldo al Bajas / Saldo al
31-Dic-10 Adiciones Ventas Depreciaciéon 31-Dic-11
Maquinaria y equipo 666.029 414878 (7.072) 1.073.835
Vehiculos 442.030 155.781 597.811
Muebles y enseres 103.959 6.928 (4.422) 106.465
Equipos de computacion 61.154 12.413 (835) 72.732
Adecuaciones e instalaciones 37.928 37.928
Total 1.311.100 590.000 (12.329) 1.888.771
Menos
Depreciacion acumulada (470.938) 1.424 (209.927) (679.441)
Total 840.162 590.000 (10.905) (209.927) 1.209.330
-6-
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Corporacion de Representaciones y Servicios
Técnicos Coreptec S.A.

201

Saldo al Reclasificacion Depreciacién Saldo al

31-Dic-09 Adiciones Ventas Otros activos zepreciacion 31-Dic-10
Maquinaria y equipo 547.349 141109  (14.336) (8.093) 666.029
Vehiculos 351.175 92.900 (2.045) 442.030
Muebles y enseres 89.233 14.726 103.959
Equipos de computacion 53.866 7.288 61.154
Adecuaciones e
instalaciones 37.928 37.928
Total 1.041.623 293.951 (16.381) (8.093) 1.311.100
Menos
Depreciacién acumulada (317.515) 1.095 (164.518) (470.938)
Total 724.108 293.951 (15.286) (8.093) (154.518) 840.162

9. Proveedores

El detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

Detalle 2011 010
Proveedores del exterior (1) 908.035 1.622.750
Proveedores nacionales (2) 205.760 133.009
Proveedores caja chica 588 4.441
Total 1.114.383 1.760.200

(1) El detalle de los proveedores del exterior mas importantes al 31 de diciembre del
2011 y 2010 es como sigue:

Detalle 2011 2010
New International Group 1 542.464 562.942
Videojet Technologies Int. 208.266 882.989
Hualian Machinery Group Co. Ltda. 52.953
Astech Technical Automation S.A . 30.499 32.500
Plaspack Maquinaria Ltda . 19.171 2.595
Otros proveedores menores 54.682 141.724
Total 908.035 1.622.750
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(2) El detalle de los proveedores locales mas importantes al 31 de diciembre del 2011
y 2010 es como sigue:

Detalle 2011 2010
Lépez Chiriboga Mauricio 87.309 60.720
Ponce Serrano Verénica 18.807
Ecua-auto S.A. 9.483 8.746
Toyocomercial S.A. 8.592 13.983
Dynamic Modular System Ecuador S.A. 8.591 3.694
Otros proveedores menores 72.978 45.866
Total 205.760 133.009

10. Obligaciones financieras

El detalle de obligaciones por pagar a instituciones financieras al 31 de diciembre
del 2011 y 2010 es como sigue:

2011
Vencimiento

Detalle Hasta Interés Valor en US$

Corto plazo
Banco Produbanco (1) 08/2013 10,21% 433.368
Banco Bolivariano (2) 11/2013 9,63% 98.552
Banco Guayaquil (3) 05/2014 11,83% 41.428
Banco Promerica (4) 07/2013 12,55% 18.613
Total 591.961

Largo plazo
Banco Produbanco (1) 08/2013 10,21% 11.871
Banco Bolivariano (2) 11/2013 9,63% 83.083
Banco Guayaquil (3) 05/2014 11,83% 92.988
Banco Promerica (4) 07/2013 12,55% 18.370
Total 206.312

(1) Para el aflo 2011, las obligaciones bancarias del Produbanco son garantizadas
de la siguiente manera:
- Prenda industrial de vehiculo por USS$18.098.
- Compra venta con reserva de dominio por US$13.771.
- Terreno y construccion por US$927.630.

(2) La obligacién bancaria del Banco Bolivariano es garantizada con contratos de
prenda con reserva de demonio de vehiculos por US$28.833. Adicionalmente
prenda comercial por US$282.192.
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(3) La obligacién bancaria del Banco de Guayaguil es garantizada con contratos de
prenda con reserva de demonio de vehiculos por US$374.234.

(4) La obligacion bancaria del Banco Promerica es garantizada con contratos de
prenda con reserva de demonio de vehiculos por US$128.718.

2010
Detalle Vencimiento
Hasta {nterés Valor en US$

Corto plazo

Banco Produbanco {1) D8/2D13 10,21% 402.329
Banco Promerica (2) 07/2013 12,55% 24.667
Banco Guayaquil {3) 05/2014 11,83% 13.534
Banco Bolivariano (4) 11712011 10.85% 9.840
Taotal ' 450.370
Largo plazo

Banco Produbanco (1) 08/2043 10,21% 288.246
Banco Promerica (2) 07/2013 12,55% ' 47.1Q9
Banco Guayaquil {3) 05/2014 11,83% 40.328
Total 375.683

e e e e e e, —

SO

(1) Para el afio 2010, las obligaciones pancarias de! Produbanco son garantizada
de la siguiente manera:
- Bienes inmuebles en arrendamiento mercantil por un valor de S$372.327.
- Compra venta con reserva de dominio por US$13.771.
- Terreno y construccion por US$927.630.

{2) La obligacién bancaria del Promerica es garantizada con contratos de prenda
con reserva de demonio de vehiculos por US53$154.834.

(3) La obligacién bancaria del Banco de Guayaquil es garantizada con contratos de
prenda con reserva de demonio de vehiculos por US$147.595.

{4) La obligacién bancaria del Banco de Bofivariano es garantizada con contratos
prenda de reserva de demonio de vetifculos por US$28.833.
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11. Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

El detalle de gastos acumulados y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del
2011y 2010 es como sigue:

Detalle 2011 201

Cuentas por Pagar Accionistas 214.284

Obligaciones Fiscales 67.659 50.742
Obligaciones Sociales 73.778 33.731
Provisién iImpuesto Salida de Divisas 45.402

Anticipo de clientes 32.134 272.131
Provision de Garantias 6 76.969
Otras cuentas por pagar 3.014 41.214
Total 436.277 474,787

12. Participacion trabajadores

13.

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores al 31
de diciembre del 2011 y 2010 fueron como sigue:

Detalle 2011 010
Saldos al comienzo del afio 57.501 16.939
Provision del afio 86.695 57.501
Pagos efectuados (57.501) (16.667)
Ajustes (72) (272)
Saldos al fin del afio 86.623 5§7.501

Impuesto a la renta
a) Conciliacion tributaria

De acuerdo a lo dispuesto en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, la provision para el impuesto a la renta se calcula a la tarifa del 24%
aplicable a las utilidades gravables por el periodo comprendido entre 1 de enero al
31 de diciembre de 2011 (tarifa del 25% para el periodo comprendido entre 1 de
enero al 31 de diciembre de 2010). Un detalle de las conciliaciones tributarias por
los periodos terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010, son como siguen:

-10 -
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Detalle 2011 2010
Utilidad contable 577.966 383.341
16% participacién a trabajadores 86.695 57.501
Utilidad después de participacién a trabajadores 491.271 325.840
Mas: Gastos no deducibles 12.405 145.634
Menos: Deducciones especiales 8.031 22.213
Base imponible 495.645 449,261
Impuesto a la renta causado 118.955 112.315
Anticipo afto anterior 44,592 34.883
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el
anticipo y el impuesto causado 118.955 112.315
Menos crédito tributario de ejercicios anteriores 10.539
Menos retenciones de impuesto a la renta 88.931 55.183
Impuesto a la renta por pagar 19.485 5§7.132

Los movimientos de la provisién de impuesto a la renta al 31 de diciembre del
2011 y 2010 son como sigue:

Detalle 2011 010
Saldos al comienzo del afio 57.132
Provisién del afio 118.955 112.315
Pago de impuesto a la renta (67.132)
Crédito tributario de ejercicios anteriores (10.539)
Retenciones de impuesto a la renta (88.931) (55.183)
Saldos al fin del afio 19.485 57.132

b) Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revisién los ejercicios 2009 al 2011.

-11 -
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14. Provision por jubilaciéon patronal y bonificacién por desahucio

15.

Provision por Jubilacion Patronal

La Compania tiene registrado de acuerdo a los requerimientos del Cédigo del
Trabajo el pago de un bono de jubilacién a los trabajadores que por veinte o
veinticinco afios 0 mas anos, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, tomando como base un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente.

La Compariia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios 0 mas, hubieran prestado servicios continuos o
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo del Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacién patronal. La Compaiiia tiene registrada una
provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, basado en una pensién mensual minima de US$20 y
considerando para dicho calculo tasa de descuento del 6,5% anual.

Bonificacion por Desahucio

El Cédigo del Trabajo también establece la obligacién que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por
los afios de servicio, cuando la relacién laborar termine.

Los movimientos de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 son como sigue:

Detalle 2011 2010

Jubilacién patronal:

Saldo inicial 47.947 79.414

(+) Provision 24.325

(-) Ajuste (31.467)

72.272 47.947

Bonificacién por desahucio:

Saldo inicial 83.985 59.013

(+) Provisién 108.456 30.002

(-) Ajuste . (5.030)
192.441 83.985

Total 264.713 131.932

Patrimonio

a) Capital social

El capital social asciende a US$158.000 y estd compuesto por 158 acciones con
un valor nominal de mil délares US$1.000 cada una.

-12 -
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b) Reserva Legal

De conformidad con La Ley de Compariias. de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad
o utilizada para absorber pérdidas.

16. Ingresos

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 son los siguientes:

Detalle 2011 2010
Magquinaria 2.001.515 1.811.288
Fluidos 1.393.066 1.440.097
Repuestos 739.596 616.153
Cintas 500.326 432.865
Servicios 1.381.086 839.594
Descuento en ventas (38.344) (56.429)
Total 5.977.245 5.083.568

17. Gastos

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2011y
2010 son los siguientes:

-13 -
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Detalle 2011 2010
" Gastos operacionales:
Sueldos y salarios 932.996 770.542
Beneficios sociales 304.653 218.101
Depreciacién y amortizacién 230.842 178.750
Honorarios 230.160 172.960
Jubilacién patronal y desahucio 132.781 1.366
Arriendo 130.679 34.165
Publicidad y propaganda 76.273 75.045
Asesoria 71.012 70.967
Viajes 64.965 72.260
Servicios basicos 58.439 56.526
Transporte y fletes 51.060 38.751
Movilizacién 31.414 25.785
Suministros 26.284 22.901
Seguros 25.168 28.958
Otros 181.770 174.746

2.548.496 1.941.823

Gastos financieros

Intereses financieros 75.118 40.790
Comision tarjetas de crédito 3.636 12
Diferencia en cambio 1.813 (806)
Otros gastos bancarios 9.339 9.363
89.906 49.359

Otros gastos
Baja de inventario 356.970 97.993
Impuesto Salida de Divisas 116.705 58.205
Otros 26.776 49.979
500.451 206.177
Total 3.138.853 2.197.359

18. Reclasificaciones

El resumen de las reclasificaciones realizadas para efectos de presentacion al 31
de diciembre en comparacién con el balance presentado por la Compaifiia es

como sigue:
Saldo Saldo
contable Debe Haber auditado

Balance General
Activo

Cuentas por cobrar 37.453 37.453

Provisién por ingresos 37.453 37.453

-14 -
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19. Eventos subsecuentes

A la fecha de emisién de nuestro informe (abril 23, 2012), la Compaiiia se
encuentra analizando los efectos de la Conversién a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NilF) con el fin de cumplir con los requerimientos de la
Superintendencia de Compairiias, y ha determinado que no existen impactos
significativos en los estados financieros bajo NIIF.

-15-



