2. OPERACION DE LA COMPARIA
La vompania Tue consliluuda el 14 de dicembre de 1994, 50 ebjete socinl Comisionistas y

representaciones de empresas naclonales ¢ Interpacionales.
POLITHCAS ¥ ESTIMACHOMNES CONTABLES

2.1, Bases de presentacion

Lo estados linancieros de 1l Compaiia, comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre 2002: asi coma los estados de resultada infegral, de cambios en ¢l palrimonio y de
fujos de efeetivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 200120 Estog estacdos Nnancieros
o sicde preparsclos de acoerde con Momnys Internacionales de Inlommascidn Financiera -~ NIIF

para Pymes.

2.2, Moneda de presentaciin
Estos estados financieros son presenlados en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica que
es b enonedy olicial de la Repiblica del Fouador. Toda o inlommecion es presentadas cn ddlarcs ¥

ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

2.3, Eleelivo ¥ couivalentes de clectivo

El efectivo v cquivalente de electivo incluye eicctivo on caja por londos que se adlizan on las
apermcivnes nomales de la Compafia, depdsites o la vista en institneiones  bancarias ¥
eguivalente de efectivo a manera de mmversiones a corto plazo, de pran liquidez, que son
Frilmente convertibles en impories determinados de eleclivo, dichas inversiones pusden ser
clasilicadas como equivalente de efectivo cuande su proposito pringlpal es cumplic con pagos de

corto plazo.

2.4, Cucnias por eobrar comerciales ¥ ofras cuentas por cobrar

Las cuentas por cabrar comerciales ¥ niras cuentas paor cobrar son activoes financierns con pagos
fijers o0 determinables que no se cotizan oo un mercado active, Los importes en cuentas por cobrar
no tienen ntereses. Las cuenlas por cobear ¥ otras cuentas por eobrar inicialmente se recaonocen
al valor razonable mds cualquier costo de franssccion directaments alnbuible. Posterior al
reconocimicnto indeial, se valorizan al costo amorlizade vsando el mémdo de interds electivo,

menos las pérdidas poe deterioro. Los instrumentos financieres han sido conlabilizados a costo



cokes el ewal al ser manciado en pertodos relativaments cortos equivalen o wus valores

Fokis piessa pbjetives de pérdishe pordeteriong de valor debe estar cehierlo en ferma de presvision,

2.9, Peterioro de valor de actives o Dnancieros

En cada Techa sobre Lo que seintormi seorevisan o orepiedad voeguipas actives intangibles ©
inverskenes en asocicdas pacs determmar seesisens dwdicos de gl mes achives Baean sudeidao
wna perilicla por deterivie de valor, 51 existen brlicios deone pesible deterioss det vulos se estim;
voeompara el impoerte recuperable de coalguier active ateetado con suoimposte en Fless, 50l
imporle recuperable estimado es nlenor, se redoce ¢f importe en libros ol importe recaperable

estitnade, ¥ se reconoce una pérdida por deteriorn dal valor en resultados,

2.6, Propicdades y equipo
Las partidas de propiedad v cquipe se nuden al costo menos la depreciacion acumulada v

cualguier pérdida por deteriore def valor svumuladu.

El costo de propiedades v eguipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
dirceloments  nelavionados  con I ubtescidn del aetivo, so puesty en condiciones  de
Tuncromamiento sepin lo previsto por la gerencia v la estimacidn inicial de cualquier costo de

desmantelamiento v retiro del clementa o de rehabilitacion de la ubicacion def activo.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos ¢l valor residuat a lo largo
de sy wida On] estimada, aplicande el métedo lineal. Un la depreciacion de las propiedades ¥

equipo s utilizan las siguientes vidas Geiles:

hluehles v enseres 10 afios
Fepuipe de computacidn 3 abos
Equipes de nficina L0 afios

2.7. Cuentas por pagar comerciales ¥ olras cocntas por pagar
l.as cuentas comerclales por pugar ¥ ooleas cuenlas por pagar son pasivos fnanciemas, no

derivados con pagos [fos o determinables, que no cotizan on un mereaclo asiive,



Dhespués del reconocimiento inicial, a valar razanable, se miden al costo amerdzade atilizando el
rteda de la lusa de interés efeetiva. El gasto por intereses (incluyenda los inlereses implicitos)
s2 reconcce coma coste fmanciera v ose caloula otilizando la tasa de interés efectiva. Parn
aquellos imstrumentos cuyo vencimiento es mener a un afie s¢ ho delerminado que el costo

amortizacdo equivale a su valor nominal,

Las cuenlas cormereisles por pagar ¥ olras cuentas por pagar se clasifican en pasivos cormientes,
exeopto los vencimientos superiores a 12 meses desde L Techa del estade de situacion financiera,

gue se clagi iean como pasives no CorTicnms,

Las cuentas comerelales por pagar son oblipaciones basadas en condiciones de erédito normales

i Ty 2Ereran interases

2.8, Impueste a la renta
El gasto por impuesto a la renta representa la swma del impuesto o la renly por pacar cotriente v

el imipuesio dileride,

Impuesto a la renta corriente El impucsto por pazar corriente se basa en la wilidid gravahle
(eributaria) registrada duranie el aio. La atilidad gravable difiere de Lo utilidad contable, debido a
las partidas de inpresos o 2astos imponibles o dedvocibles ¥ partidas que nunca sen gravables o no
dedueibles, Bl pasivo de la Compafiin por concepto del impuesto cormiente sc caleula utilizando

las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

Impuesto diferido: 1 impuesto diterido se reconoce sobre las diferencias lemporarias entre ol
vilor cn libros de los activos v pastves incluides cn los cstados financicros v las bases fizcales
vcorrespondienies wilvoadns pora determinar alibidad grovable, Bl pasive por impueste dilferido
s reconoce pencralmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocesd un
activo por impucstos dilerdos, por couss de fodas las difereoncias lomporanas deducibles, en la
medida en que resulte prabable que la Compaifiia disponga de utilidades pravables futuras contra

las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diterides deben medivse emapleandss lus tasas fiseales que se

espern sean de aplicacian en el periodo en el que el activo se realice o el pasiva se cancele,



El mmpuesto diferido. correspondiente a cambios en ln tasa de impuestos o en la normativa
tribwlaria, loore-estimaeion de la recuperacidn de los setivos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un sclive, se reconoee en el resultado del
pertadd o, exceplo en la medida en gue se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de

Loz resultados del pericslo,

2.9, Provisiones

Las provisiones se reconacen cuando la Compadiia liene ung obligacion presente (ya sea legal o
mmplicila) como resultado de un sueeso pasado. o5 probable que la Compafita enga que
deaprenderse de recursos que incorparen beneficios coondmicos, para cancelar la oblizacion, y

puede hacerse una estimacion fiable del mporte de la oblipacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancekar ly ehhgacion presente, al lnal de cada periodo, teniendo en cuenta bos rieseos v las

incertidumbres correspendientes.

2.10, Reconocimicnto de ingresos
Los ingresos se caleulan al valor razeonable de la contraprestacion cobrada o por eobrar, leniendo
en cuenta el imporle eslimade de cualguier descuento, bonilieacion o rebaja comercial que la

Compaiila pueda otorgar.

2,11, Costos v gastos
Los costos v gastos so registran al costo histdnieo. Los costos v 2aslos se reconocen a medida que
son incurridas, independientemente de fa fecha en gue se haya realizade ef pago, v se registran

en el periodo mds cercano en el que se conocen.

2.2, Instrumentos lTnancieras

La Compaiiia clasilica sus instromentlos [naneieros en jas siguienles caleaorias:

L A vulor meonahle con cambios en resulados
. Activos financierns mantenidos hasts su venclimicnto
. Prialomos v cuenlas por cobirar

. Activos financieros disponibles para la venta.



La elasificacion depende del propdsitn con el gue se mlyguirieran les inslrumentos inancicros. La
gedmimsirmeion determing la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del

recopacimienta inicial. A la fecha de los esadas inancieros.

Activos linancieros: Todos Tos pctivos linancicros se reconseen ¥ dan de baja a la techa de
nepocigelsn cuando se observe la presencia de ana compra o venta de nn activo linanciers bajo
ur conlrato covas eondiciones requicren la cntreea del setivo durante un periode gue
peneralmente estd regulado por el mercado correspondiente, ¥ son medidos inicialmente al valor
razonable, mds los costos de la ranssecion, exeepto por aquellos activos financieros clasienslos
al valor razonable con cambios en resulados, los cuales son Inicialmente medidos al valor

razonable ¥ cuvos costos de la transaccion se reconncen @n resnlados.

Todes los actives financierns reconocidos son posteriormente medidos en su wlalidad al costo

armoriiicdo o al valor teonable.

Los préslamos ¥ coentas por cobrar son gelives Onancieros no derivades con pazos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo, Se clasilican en aclivos cormentes, cxceplo
los veneimicntos superiores 4 12 meses desde la fecha del estado de sitnacian financiera, que se

clasilican como aclives oo corrientes.

La Compafita dard <le baja un active lnanciera goieamente cuando expiren los dercchos
contractiales sobre los flujos de efectivo del active financiero, ¥ ransfiera de maners sustancial
los rieseos ¥ bencficios mberentes a o propeslad del activo naneiero, 31 ke Compaiia oo
fransficre ni retiene sustancialmente wilos los desgos v beneticios inherentes o la propiedud v
eontinla reteniendo ¢l control del activo transtfendo. la Compafiia reconocerd su participacion en
¢l active v la obligacidn asociady por los vatores que tendria que pagar, 51 la Compafiia reticne
sustancialmente wodos los riesgos v heneficios inherentes a la propledad de up active financiero
transferido. la Compafia continuard reconeeiendo of aclive loanciery ¥ lambidn reconocert un

préstaman colateeal por los ingeesos recibidos.



Pasivos financieros e instrumentos de patrimonie: Los insorumentos de deuds v patrimonio
som elasiicndos como pasivos financicros o como patrimonio de conformidad eon la sustancia

del acuerda contractnal,

Pagivos financierss: Los instromentos fnancierss se clusiBesn como pasivos financieros

rnedidos ol costo amortizado,

Los pasivos nancieros se clasifican como pasivos corrlentes a menos que b Compafita tengae un
derecho incondicional » dilerir su liguidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del

catado de situaeion financiera.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los coslos gque se havan
incwrrido en b fransaceion, Posteriormente, se miden a sy costo amortizado v cualguier
diferencia entre los fondes ablenidos {neto de los costos necesarios para su obiencion) v <l valor
del reembelso. se reconoce en ol estado de resultades durante la vida del acuerdo con el método

cle {a tasa de inlerss electiva,

Instrnmentos de patrimonio: Un instrumanio de patrimonio consisie en cualquict contrato que
evidencie un interés residual en los actives de la Compaiia luego de deducir wrlos sus pasivos,
Los mstrumentes de pafrononio cmidides por e Compafia se recenocen por los inpreses

recibidog, nete de las costos de emisian directos.

Baja en cuentas de pasive lnaoncicro: La Compafiia da de baja en coentas v pasivo [Inancieno

si, ¥ solo s, expivan, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiia,



2.13. Provisidn planes de beneficios definidos pest-empleo:

El costo v la obligacion de la Compaidiia de realizar pages por jubilacion patrenul v desahocio se
reconoeen durante los periodos de servicio de los empleados. El costo v la oblipaciin se miden a

traves del correspondiente calculo matematico actuarial wsimdo el mélodo de la unidad de ceédito

provectada, que supote una media anval de ineremento salurial, con ung rolacién de empleados
busaidy en la experiencia reciente de fa empresa. descontados utilizanda la tasa Jde merendo

vipente para wnos del sobierno nacional
2,14, Pasives por beneficios a corto plazo del personal

L] derecho a vacaciones de los empleades constituye ung susencia retribuida a corto plazo que se
va aeumulando a medida que los empleadas prestan sus servicios gue les da derecho a distrutar

e Muluras ausencinsy remuneradas,

5 DEUDORES COMERCIALES

L'n resumen de los saldos de dendores comerciales es como sigue:

Diciembre 31, iciemhbre 31,
2012 2011
Ideudores comerciales 01430 721
Cucnlas por cobrar cmapleudos 0,00 -
(ras cuentas por cobrar oo 1500

Total deudores comerciales v orras
cuenlas por cobrar {1430 2241




4. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedas], plania v cguipo es come siue;

Muchles v onseres

Fguipo de edmpulo

Equipo de oficina

CIOMSLILCCIONES 21 CLrs
Drepreciacion acumulada

Total Propiedades, Planla v Equipo

Diciembre 31, Diciembre 31,
2H2 2011

21519 0215
2,374.44 2374

{h.0)

0,00

=11,50%.03
(.01 11,340

El movimientn de propiedad ¥ equipo es como sigue:

saldo inicial
Addguisiciones
Drepreciacion del afio
Salido fnal

5 ACREEDORES COMERCIALES

Un resumen de los saldoes de deadores comereiales os como sigu;

Acreederes comercinles

Aportes por pazar a la Sepguridad social
Venlus dileridas

(Iras cucntas por pagar

Acreedores comerciales v olras cuentas
por pagar

heiembre 31,
1
11.389.63
1158063

-11.589.63

11,589.63

Diciembre 31,
22

i

63

4,174

4,243

Diciembre 31,
20!

i

225

i

eV




0. IMPUESTOS

L'n resumen de movimicnios de lmpuesto a la Renty corriente @3 como signe:

Dicicmbire 31,

2012
Pérdida del ejercicin | 474
(=3 hmpuesta a Ly renly causudo R
Pérdida del ejercicin 1133

6.1, Aspeetoy tributarios del codigo orginico de la produccidn

Con lecha diciembre 29 de 2000 se promulgd en ¢l Suplemento del Registo Olicial Mo,
351 el Cadigo Oegdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones, ¢ mismoe que incluve

entre ofros aspeaios tributarios os s1guicntes:

® Ly reducelon progresiva on dres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto o la renta
para sociedades, sl tenemas: 24%, para el afo 2001, 23% pam el afio 2012 v 22% a parlir

del ano 2013,

= Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de inlereses de

crédilos exlernos olorgados por instiluciones Inuncieras

® Exoneravion deb impucsto s b sabuly de divisas en los pogoes de capual ¢ mtoreses por
créditos ptorgados por instimiciones financieras destinados al financiamiento de inversiones

previstas en este Cadigo



Instrumentos financicros

7.1, Guestidn de riesgos financieros

En el curse normal de sus negocios ¥ actividades de inenciamiento, la Compafiia csta
expucsta o distinlos riesgos de naluralesa financiera que pueden aloelar de manera

significativa al valor econdmico e sus Hujos v activos v, on consecuencia, sus resudtados.

A conlinuecion se presenta una delinicion de los riesgos gue enfrenta lo Compaifiia, una
caracterizacion v cuanlificacidn de éstos v una deseripoion de las medidas de mitigacidn

actualmenle en uso por paree de la Compaiiia, 51 es5 el caso.

F.2. Riespo de erddito

El conceplo de riesgo de crédite, es empleado para referirse a aquella incertidumbre
inanciera a distinlos horizontes de tempo. relagionada con el cumplimienie de las
obliggeiones suscritas por contrapartes, af mormento de gerver derechos contractieales par

recibir electivo u otros activas financierns por parte de la Compaiila

La exposicion por riesge de erédito se concentra principalmente en cuentas por cobrar a

clientes.

7.3, Wiesgo de liguides

|.a Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de Houidez ¥ ha establecida
un marco de lrabajo aprepiads para la gesticn de liguider de manera que lu Gerencia pueda
manejar fos requerimientos de financigmiento a corto, mediane y largo plaze asl coma la
pestion de liquidez de la Compafia. La Compafita mangja el riesgo de liguidez
manteniendn rescrvas, Tacilidades financierss v de préstamo adecuadas, monitorcande
continuamente los flujos cfectivos proyectados ¥ reules ¥ conciliando los perfiles de

vencimiento de los activos v pasivos Onancieros.



F.4. Riesgo de capital

La Administracion gestions su capilal parg asegurar que la Compafia estard en capacidad
de continuar coma empresa en marcha mientras gue maximizs ¢ rendimicento a sus socios

atraves de la optimizacion de los gastos, deuda v pateimonio.

8. CAPITAL 50OCTAL

El capital social autorizado es de 2200 participacionss de valor nominal de US$ 1 cada una.

9. INGRESOS

LEISURE 5.A., ticne como actividad principal Comisionistas ¥ represemiaciones de emprosus

nacivinales e lnlernpciangles,

W, COSTOSY GASTOS POR SLNATURALEZA

Un resumen de los pastos admioistrativos y de venta reportades en los estados financieros es

COMmo 8100

Diciembre 31,

GASTOS ADMINISTRATIVOS -
SeguUros 0
Lervicios basicos 451
Gasto por beneficios 3 empleados de

administracidny wentas 0
Honorarios 480
Gasto: de arriendas ]
Gastos de gestian o
Emploadas 4,968

Dtras gastos administrativos 264



TOTAL GASTOS DE
ADMINISTRACION 6163

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRI EL OUF 8E
INFOHINA

Entre el 31 de diciembre del 2012 v la fecha de emision ale los estwdos IInancieros no se
prislujeron evenlos gue en opinion de o Adminisoracion pudieran tener un eleclo imporlanie

sobre los estados financierns adjuntos.

12, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Loy estados fnancienas por el aie terminade el 31 de diciemibre del 2002 hen sido yprobados por
F L

el Dhrectorio y presentadeos o los Socios ¥ Junta Dircetiva para su aprobacion.

e e
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Graciela Hidalgo : Q}_l'.'_,'nmli.lm Leseano
CGerente General Contador General
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