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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Accionistas y Directorio de:
COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA DE SERVICIOS AEROPORTUARIOS
AVINDAC C.E.M.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de AVINDAC C.E.M,, al 31 de diciembre
del 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y
flujo de efectivo que le son relativos por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros  son responsabilidad de la Administracion de AVINDAC C.E.M. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria.

Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Nomas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de
caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utiizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de AVINDAC C.E.M., al 31 de diciembre
del 2008 y 2007, el resultado de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y en el fiujo
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generaimente Aceptados en el Ecuador.

Como se explica en Nota 1 a los estados financieros adjuntos, a partir del segundo semestre
del afio 2008, en el pais se han presentado ciertas condiciones adversas a la economia
nacional, en parte influenciadas por la crisis financiera mundial, caracterizada principalmente
por la baja extraordinaria del precio interacional del petréleo, reduccion del flujo de remesas
de los migrantes y decrecimiento de la actividad econdmica. A la fecha de emision de este
informe, no es posible determinar el efecto que tendran las condiciones mencionadas sobre
el comportamiento futuro de la economia nacional y, sus posibies efectos en la posicidon
financiera y resultados futuros de la Compainia. En tal virtud los estados financieros adjuntos,
deben ser leidos ¢ interpretados a la luz de la situacién descrita.

Quito, maixp 17 del 2009
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA DE SERVICIOS AEROPORTUARIOS

AVINDAC C.E.M.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 y 2007

{expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y sus equivalentes 3
Inversiones 4
Cuentas por cobrar 5
Total

ACTIVO FIJO 6
OTROS ACTIVOS 7
TOTAL

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar ‘ 8
Beneficios Sociales

Impuestos a pagar 9
Total a
PATRIMONIO

( Vease estado adjunto )

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros

2008 2007
18.619 6.367
509.485 304.947
112.227 114.787
640.331 426.101
250.013 242652
43837 77.623
934.181 746.376
21.453 22.909
2.599 7.832
52.809 8.756
76.861 39.497
857.320 706.879
934.181 746.376
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA DE SERVICIOS AEROPORTUARIOS

AVINDAC C.E.M.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 y 2007

(expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS Notas
Ingresos operacionales 10
EGRESOS

Operacionales
Administracion
Utilidad en operaciones

Otros ingresos (egresos)
Financieros

Utilidad antes de participacién
a trabajadores e impuesto a la renta

Parﬁcipadién a trabajadores 9
Impuesto a la renta 9
Utilidad neta

2008 2007
621.159  329.113
-347.158  (242.278)

72.244 (61.397)
(419.402)  (303.675)
201.757 25.438

25.948 13.906
227.705 39.344
0 (5.902)
-52.809 (6.270)
174896 27472

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros
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COMPARNIA DE ECONOMIA MIXTA DE SERVICIOS AEROPORTUARIOS
AVINDAC C.E.M.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2008 y 2007
Texpresado en dolares estadounidenses)
Aporte a Utilidades

Capital futuras Reserva de Reserva legal {perdidas)

Social capitalizaciones capital y estatutaria Acumuladas Total
Diciembre 31, 2006 256.000 13.120 404.918 14.686 (9.017) 679.707
Utilidad antes de apropiacion 27.172 27.172
Apropiacion 2.717 (2.717) 0
Diciembre 31, 2007 256.000 13.120 404.918 17.403 15.438 706.879
Ajuste (9.017) (9.017)
Distribucién de dividendos (15.438) (15.438)
Utilidad antes de apropiacion 174.896 174.896
Apropiacion 17.490 (17.490) 0
Diciembre 31, 2008 258.000 13,120 395.901 34.893 157.406 857.320

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros




COMPARNIA DE ECONOMIA MIXTA DE SERVICIOS AEROPORTUARIOS
AVINDAC C.E.M.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 y 2007

{Expresado en ddélares estadounidenses)

Flujo de operaciones: 2.008 2.007
Utilidad (pérdida) neta 174.896 27.172
Mas gastos que no representaron desembolsos de efectivo

Depreciaciones 59.280 58.427
Amortizaciones 0 32.164

Operaciones del periodo:

Cuentas por cobrar 2.560 (35.953)
Otros activos 33.786 721
Cuentas por pagar (1.456) 7.035
Beneficios Sociales (5.233) 1.831
impuestos por pagar 44,053 7.272
Ajuste ‘ (9.016) 0

‘ 64.694 (19.094)
Efectivo provisto por flujo de operaciones 298.870 ' 98.669

Flujo de inversiones:

Incremento neto de activos fijos (66.641) (10.847)

Flujo de financiamiento:

Incremento en inversiones (204.538) (97.853)
Distribucion dividendos , {15.438) 0

(219.976) (97.653)
incremento {disminucion) del flujo de fondos 12.253 (9.831)
Flujo de fondos al inicio 6.367 16.198
Flujo de fondos al cierre : 18.619 6.367

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros




COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA DE SERVICIOS AEROPORTUARIOS
AVINDAC / C.E.M.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito el 14 de diciembre de 1994, mediante
escritura publica celebrada en la Notaria Novena del Cantén Quito, aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias el 1 de febrero de 1995. Se inscribié en la oficina del Registro
de la Propiedad bajo el nimero 5 del Registro Mercantil el 3 de febrero de 1995. El domicilio
principal de la compaiiia es la ciudad de Latacunga. Su objeto principal es el desarrollo de
servicios de rampa y carga en el aeropuerto de Latacunga. Podra dedicarse a la construccion,
administracién de aeropuertos y similares relacionadas con el fin que se persigue, e importary
exportar maquinaria, equipos, herramientas, repuestos y mas articulos necesarios que requiera
la sociedad para el cumplimiento de su objeto social.

A partir del segundo semestre del afio 2008 en el pais se han producido ciertas condiciones
adversas a la economia nacional, en parte influenciadas por la crisis financiera mundial,
caracterizada por la baja extraordinaria del precio del petréleo en los mercados internacionales,
base importante del financiamiento de su presupuesto nacional, reduccién significativa y sistematica
de las remesas de los migrantes. Estas condiciones, a nuestro entender, de no revertirse en el corto
plazo, podrian estimular a que nuestro pais entre en un proceso recesivo, a consecuencia de la

- reduccion de su actividad econémica, incremento en la tasa de desempleo y eventual expatriacion
de capitales.

El Gobierno Ecuatoriano se encuentra adoptando algunas estrategias y medidas para poder
palear esta situacion, entre las cuales constan el reajuste del presupuesto general del estado,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del estado, gestiones para
obtener créditos externos con Organismos Multilaterales, restriccion de importaciones,
creacion del impuesto a la salida de capitales entre otras.

A la fecha de emisién de este informe, no es posible determinar el efecto que tendran las
condiciones mencionadas sobre el comportamiento futuro de la economia nacional y, sus
posibles efectos en la posicién financiera y resultados futuros de la Compaiiia. Los estados
financieros adjuntos, deben ser leidos e interpretados a la luz de la situacién descrita.

NOTA 2.- NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Preparacion de los estados financieros

Los éstados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico original, de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC, aplicables a este tipo de
Instituciones.

La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador, mediante Resolucion N.
06.Q.1C1.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial N. 348 del 4 del
septiembre del 2006, establece que a partir del afio 2009, las compafiias domiciliadas en
Ecuador, deben preparar sus estados financieros en base a las Normas Internacionales de
informacion Financiera (NIIF"s) y Normas internacionales de Contabilidad (NIC "s), emitidas por
la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{continuacién)

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC del 20 de noviembre de 2008 la Superintendencia de
Compafiias establece el siguiente cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s) por parte de las compafiias y entes sujetos a
su control:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiiias y los entes sujetos y regulados
por la Ley de Mercado de Valares, asi como todas las compaiiias que ejercen actividades de
auditoria externa. Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este
grupo de compaiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”
a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compaiiias que tengan activos totales iguales
o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compafiias Holding o
tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; ias
compaiiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el
Estado y Entidades del Sector Pudblico; las sucursales de compafias extranjeras u otras
empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo de compaiijas
y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos. con
observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NHIF” a partir del
gjercicio econémico del afio 2010.

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012, las demas compaiiias no consideradas en los
grupos anteriores. Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este
grupo de compaiiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIiF”, a partir del afio
2011.

b) Inversiones en valores

Se registran al valor de los depésitos o al costo de adquisicion, el cual no difiere del valor de
mercado. :

Los intereses que generan las inversiones se reconocen por el método del devengado en el
plazo de vigencia de éstas.

c)  Activos fijos

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a ddlares estadounidenses de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segtin corresponda, menos la depreciacion acumulada; el monto
neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacion econdmica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce [a venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del ano.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{continuacién)

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar €] valor de los activos durante su vida Util estimada,
siguiendo el método de la linea recta.

d) Provisioén para Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta, se calcula mediante la tarifa de impuesto (25%) aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en
el impuesto por pagar exigible.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais
podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el
monto a reinvertir, siempre que lo destinen a la adquisicién de maquinarias 0 equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva y se efectden el correspondiente aumento de capital, mismo que
debera perfeccionarse con la inscripcién en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente.

e) Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion de Patrimonio y
Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y por correccion de brecha
entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversidn de los registros contables de sucres a ddlares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al
cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Socios y/o Accionistas. Esta
reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el
capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiifa.

f) Reserva legal

De acuerdo con la Legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad liquida, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital pagado. La reserva
legal no esté dispenible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada en su totalidad
o utilizada para absorber pérdidas.

g) Ingresos y gastos

Son reconocidos por el método de lo devengado.



NOTA 3.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

2008 2007
Caja ’ 900 900
Bancos 17.719 5.467
Total 18.619 6.367
NOTA 4.- INVERSIONES
Al 31 de diciembre, cdrresponde a:
2008 2007
Banco de Guayaquil 148.125 0
Banco Produbanco 8§1.330 0
Banco Pacifico 39.561 0
Banco Internacional 40.000 0
Mutualista Pichincha 30.284 0
Banco Capital 20.182 . 0
Mutualista Benalcazar en liquidacion 29.928 22.950
Banco Procredit 0 20.415
Banco General Rumifiahui 20.173 10.150
Banco del Austro 38.735 71432
Fiducia S.A. 30.000 .~ 30.000
Corporacién financiera 0 ~ 50.000
Banco Amazonas 31.167 - 30.000
Coop. Camara de Comercio 0 70.000
Total 509.485 304.947

Corresponde a certificados de depdsito con tasas de rendimiento entre 4,50% y 5,63%, y
vencimientos entre 60 y 120 dias.



NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende:

Cuentas por cobrar Filanbanco (1)
Cuentas por cobrar clientes
Varios deudores

Otras

Provisién incobrables

Total

2008 2007

0 39.561

76.450 53.736
14.702 11.361
3.721 10.499
94.873 115.157
(765) (370)
94.108 114.787

Q)] Al 31 de diciembre del 2007, corresponde al saldo de una cuenta cotriente en
Filanbanco que con motivo de su liquidacion en el 2001 no pudo ser recuperado, se
encuentra registrado a su valor nominal, ain cuando estos instrumentos sé cotizan en
el mercado financiero en aproximadamente el 70% de su valor nominal. Al 31 de
diciembre del 2008, dicha cuenta fue recuperada al 100% de su valor nominal.

NOTA 6.- ACTIVO FIJO

Al 31 de diciembre, comprende:

% de

2008 2007 depreciacion
Muebles y enseres 6.804 5.663 10
Vehiculos ’ 0 14.069 20
Equipos de rampa 414.858 350.750 10
Herramientas y accesorios 6.625 20.130 10
Sistema de rodamiento 68.249 ©68.248 10
Camara de frio 85.963 85,963 10
Equipo y maquinaria 21.740 / 45683 - 10
Adecuaciones , 3.355 10.199 10

607.594 600.705

Depreciacion del afio y acumulada (357.581) (358.053)
Activo fijo, neto ‘ 250.013 242,652
El movimiento de activos fijos durante el afio fue el siguiente:

2008 2007
Saldo al inicio 242.652 290.232
Adiciones netas 66.641 10.847
Depreciacion del afio (58.280) (58.427)
Saldo al cierre 250.013

242652




NOTA 7.- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre, comprende:

2008 2007
Obra civil (1) 106.977 106.977
Seguros prepagados 11.082 31.005
118.069 137.982
Amortizacién acumulada (74.232) (60.359)
Tatal 43.837 77.623

(1) Por una inadecuada aplicacién de la conversion de estados financieros por el esquema de
dolarizacién NEC 17, al 31 de diciembre del 2003 se determiné que la cuenta obra civil y
consecuentemente el patrimonio, estuvieron subestimados en US$ 106,977. El valor indicado
fue reconocido oficialmente por el Director General de Aviacion Civil mediante oficio N° DGAC-
4d.0094-06-0743 de 12 de junio de 2.006 y sera cancelado por dicha institucién con los

arriendos de las instalaciones en Latacunga.

NOTA 8.- CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2007 corresponde a:

2008

2007

5.152
1.5833
2.520
0
4619 .
9.085

Obligaciones con el IESS 4271
Fuerza Aérea Ecuatoriana 740
Municipio de Latacunga 3.467
Retenciones en la fuente 3.633
René Chavez 0
Otras 9.342
Total

21.453

22.909




NOTA 9.- IMPUESTO A LARENTA

A continuacion una demostracion de la conciliacion tributaria del impuesto a la renta, preparada
por la Compaiiia. ; ,

2.008 2.007

Utilidad contableb antes de impuesto a larenta y ‘ '
participacion empleados 227.705 ©39.344
15% participacion empleados (1) 0 ‘ (5.902)
227.705 © 33442
Incremento neto de empleados (15.813) .0
Amortizacion de pérdidas afios anteriores (656) (8.361)
Base para impuesto a larenta 211236  25.081
25% impuesto a la renta (2) 52.809 6270

(1) LaConstitucion Politica de la Republica del Ecuador que entr6 en vigencia el 20 de octubre
del 2008, en el Art. 328 determina que “Las empresas en las cuales el Estado tenga
participacion mayoritaria, no habré pago de utilidades”

(2)  De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en
el pais podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a
la renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen a la adquisicion de maquinarias
0 equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectien el correspondiente
aumento de capital, mismo que debera perfeccionarse con Ia inscripcién en el Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del afio siguiente. Al 31 de diciembre del 2008, la
Compaiiia caicul6 el 25% de impuesto sobre ias utilidades.

Situacién fiscal.- Los afios 2005 al 2008, estan sujetos a una posible fiscalizacion.

NOTA 10.- INGRESOS OPERACIONALES

2008 ~ 2007

Cargador de pallets ‘ 37.800 32.244
Paletizada , 116.599 . 57.712
Despaletizada 4.614 . 3.951
Montacargas 2730 - - 2490
Turn around , 290.960 127.808
Cuartos frios 107.504 79.983
Recargas 11.475 - 1874
Nigth stop 20.968 0
Otros servicios 28.509 23.051

Total 621.159 329.113
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NOTA 11.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del Suplemento del registro
Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, se establece que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Rentas, que realicen operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran
al Servicio de Rentas Internas el Anexo y estudio de Precios de Transferencia referente las sus
fransacciones con partes relacionadas, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de
declaracién, en funcién de los métodos y principios establecidos en este Decreto.
Adicionalmente el Servicio de Rentas Internas con fecha diciembre 30 del 2005 emiti6 ia
resolucién NAC DGER 2005-0640 publicada en el registro Oficial No. 188 del 16 de enero de
2006, en la cual se establece que los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un monto acumulando superior a US$300.000,00 dolares, deben presentar el
anexo y el informe integral de precios de transferencia en los plazos determinados en el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

El Servicio de Rentas Internas mediante la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el
registro oficial No.324 del 25 de abril de 2008 en el cual se establece que los contribuyentes del
impuesto a ia renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a un milién de
délares de los Estados Unidos de América (USD 1°000.000,00), deberan presentar al Servicio
de Rentas Interas el anexo de precios de transferencia. adicionaimente, aquelios
contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los cinco
millones de délares (USD 5°000.000,00) deberan presentar adicionalmente al anexo de precios
de transferencia, el informe integral de precios de transferencia.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compaiiia no ha contratado el Estudio de Precios de
Trasferencia debido a que durante este afio no ha realizado operaciones con partes relacionadas del
exterior que sean igual a superen los limites sefialados en la Ley.

NOTA 12.- EVENTOS SUBSECUENTES
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Entre el 31 de diciembre de 2008 y la fecha del informe de los Auditores Externos, marzo 17
del 2009, no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracién de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.



