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SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

De nuestras consideraciones;

Tenemos mucho gusto de adjuntarle Ihforme de Auditoria Externa,

correspondiente al ejercicio econdmico de 2014, asi:

COMPANIA CANTIDAD EXPEDIENTE

» FISA FUNDICIONES
INDUSTRIALES S. A, Uno 4881

Muy Atentamente,
VIZHNAY SOCIADOS
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Estados Financieros

Por [os afios terminados el 31 de Diciembre del 2014 vy 2013

Dictamen de los Auditores Independientes

Estado de Situacién Financiera

Estado de Resuitado del Periodo y Otro Resuitado Integral del Periodo
Estade de Cambios en e! Patrimonio de los Accionistas

Estado de Flujos de Efectivo

Notas a les Estados Financieros
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Hemos auditado el estadc de situacion financiera que se adjuntan de FISA FUNDICIONES
INDUSTRIALES S. A., al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, los correspondientes estado de
resultado del periedo y ofro resultado integral del periodo, estado de cambics en el patrimenic de
los accionistas y estado de fiujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, asi como un
resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros:

La administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NilF. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener e! control internc relevante a fa
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido fraude o error; seleccicnando y
aplicando politicas contables apropiadas, y haciends estimaciones contables que sean razonables
en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

Nuestra responsabilidad es expresar una opinign sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como gque
planifiquemos y realicemos fa auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financieros estén libres de representacion errdnea de importancia refativa.

Una auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas se'sctivas, para obtener evidencia de
auditeria sobre las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendeo la evaluacion de los
riesgos de representacidon errdnea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, Al hacer esas evaluaciones sobre el riesgo, el auditor considera el control
interno gue es relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
hechos por la entidad, para disefiar los procedimientos: de auditaria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre 1a efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria inciuye también la evaluacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIiF, lo apropiado de las politicas contables utilizadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por 1a administracion, asi come la evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra opinion de auditoria,

Opinién:

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES
S. A., al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normgs ernacionales de
Informacidn Financiera NIIF, vigentes dascritas en la nota 2 de los estadges :

Guayaquil, 30 de enerc del 2015 Eddie Vizhnay Diaz
RNAE No. 105 RNC No. 1803

Direccién: Ciudadela Kennedy Vigja, calle 2da oeste No. 122 y calle F
PBX:{593-4) 2396346

PO, Box:09-01-7016

E - mail: info@vizhnay.com




FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 8. A.

Estado de Situacidn Financiera
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013
(Expresado en délares EE.UU.)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y equivalentes de efectivo (notas 2 y 4)

Cuentas por cobrar:

Clientes (notas 2 y 5)

Oftras cuentas por cobrar (nota 6)
TOTAL CUENTAS POR COBRAR

Inventarios (notas 2 y 7)
Pagos anticipados

Activos por impuestos corrientes (nota 8)
TOTAL ACTIVC CORRIENTE

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS, NETO
{notas 2 y 9)

TOTAL ACTIVO

%Aj alos est%eros
it /W)
Gerente G‘?{r/ /

Represenigdnte Kegsl

13,065,328.65

31 DICIEMBRE 31 DICIEMERE
2014 2013
1,268,847.69 1,586,315.58
5,416,051.30 4,939,009.80
6,514,457.18 4,933,015.78
11,930,508.48 9,872,025 .56

13,757,966.55

55,658.70 63,817.38
1,924,786.15 1,784,558.70
28,235,129.67 27,064,683.77
46,820,643.40 46,969,397.80

76,065,773.07

74,034,081.57

T

on r




PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013
(Expresado en ddlares EE.UU.)

Porcién corriente de la deuda a largo plazo (nota 10)

Cuentas por pagar (nota 11)

Cuentas relacionadas {nota 12)

Beneficios a empleados (nota 13)

Pasivos por impuestos carrientes (nota 14)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO (nota 15)
DEUDA A LARGO PLAZO (nota 10)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social (nota 16}

Aportes para futuras capitalizaciones

Reserva lagal

Reserva facultativa

Resuitados afios anieriores NIIF

Resultados acumulados
Otros resultades integrales

Resuitado del gjercicio

TOTAL PATRIMONIO

PASIVO CONTINGENTE (nota 17)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

V n%%s

Gerente, ‘%I /
Represenigite Legal

31 DICIEMBRE
2014

31
DICIEMBRE
2013

18,446,451.73
809,037.10
1,301,507.96
475,423.38
874,531.81

14,484,139.49
1,490,268.44
482,178.73
737,575.94

21,8086,951.96

758,311.00
16,242,240.49

17,174,162.60

648,754.00
20,441,713.13

38,907,503.45

10,000,000.00
486,283.48
741,030.00
5,127,299.40
19,446,310.03
64,107.00
283,239.71

38,264,629.73

10,000,000.00
486,283.48
708,558.93
4,197,683.06
19,446,310.03
421,173.38

508,442.96

36,148,269.62

35,769,451.84

75,055,773.07\ 74,034,081.57




FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Estado de Resultado del Pericdo y Otro Resultado Integral del Periodo

Por los afos terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013
(Expresado en ddolares EE.UU.)

Ingresos de actividades ordinarias

Costos de venta y produceién

UTILIDAD BRUTA

Otros ingresos

Gastos:
Gastos de venta

H Gastos de administracion

| 7! Gastos financieros

- TOTAL GASTOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES
EIMPUESTOS A LAS GANANCIAS

Participacion a trabgjadores (notas 2, 13 y 17)

Impuesto a [a renta causado {notas 2, 14 y 17}

Reserva legal {nota 2)

RESULTADO DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados finencieros

Geren nera\i/
Reprgsgnfante al

31 DICIEMERE 31 DICIEMBRE
2014 2013

36,488,890.92 40,672,938.42
2B,207,755.66 30,929,980.74
8,281,135.26 9,742,957.68
116,843.30 i01,249.13
822,396.37 1,581,204.82
4,297,032.87 4,684,798.10
2,308,271.82 2,414,951.58
7.428,701.06 8,680,954.50
969,277.50 1,163,252.31
145,391.63 174,487 .85
509,175.09 423,827.84
31.471.07 £6,493.66
283,239.71 508,442.96

J

B
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Estado de! Resultado Integral
Por los afos terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013
(Expresado en ddlares EE.UUL)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2014 2013
Resultado del ejercicio 283,239.71

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Resultadgs integrales que no se reclagifican al resultado

Ganancia actuarial jubilacién patronal 60,469.00
Ganancia actuarial bonificacitn por desahucio 3,638.00
Total Resultados Integrales que no se reclasifican al resultado 64,107.00

Resultade integral tota! del afo 347,346.71

Ver notas a los estados financieros

' 7%%
Gerente Gegér. Contadgr
Represengdntey’Legal




FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por los afos terminados e! 31 de Diciembre del 2014 y 2013
(Expresado en défares EE.UU.)

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial
Salde final

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Saldo inicial
Saldo final

RESERVA LEGAL

Saldo inicial
Apropiacidn de la reserva legal, 2013
Saldo final

RESERVA FACULTATIVA

Saldo inicia!
Transferencia de resultados acumulados
Salde final

RESULTADOS ANCS ANTERIORES NIIF

Saldo inicial
Saldo final

RESULTADOS ACUMULADQS

Saldo inicial

Transferencia de resultado del ejercicio
Salario digno

Transferencia a reserva facultativa
Saldo final

QOTROS RESULTADOS INTEGRALES

Saldo inicial

Ganancia actuarial jubilzcion patronal
Ganancia actuarial bonificacion por desahucio
Sealdo final

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2014 2013
10.000,000.00 10,000,000.00
10,000,000.00 10,000,000.00
486,283.48 486,283.48
486,283.48 486,283.48
709,558.93 663,065.27
31,471.07 56,493.66
741,030.00 709,558.93
4,197,683.06 4,197,683.06
929,616.34 -
5,127,299.40 4,197,683.06
19,446,310.03 15,446,310,03

19,446,310.03 19,446,310.03
421,173.38 165,993.55
508,442.96 255,315.82

- -135.99

-§26,616.34 -

- 421,173.38

60,469.00 -
3,638.00 -
64,107.00 -




FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Estado de Cambios en el Pakimonio de los Accionistas
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013
{Expresado en ddlares EE.UU.)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2014 2013
| RESULTADO DEL EJERCICIO

o Saldo inicial 508,442.96 255,315.82
| Transferencia a resultados acumulados -508,442.96 -255,315.82

Utilidad antes de participacion a trabajadores € impuestos a
—= las ganancias 959,277.50 1,163,252.31
— Participacién a trabajadores -145,391.63 -174,487.85
-, Impuesto a la renta causado -509,175.08 -423,827.84
- Transferencia a reserva legal -31,471.07 -56,493,66
~ Saldo final 283,239.71 508,442.96
TOTAL 36,148,269.62 35,769,451.84

Ver notas a los estados financieros

| U /7(% %j
Gerente Gengfal /
Representafited.&gal

Con
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 3. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013
(Expresado en ddtares EE,UU.)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2014 2013

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
Efectivo recibido de clientes y otros 34,437,304.62 37,079,765.41
Efective pagado a proveedores y ctras -32,863,703.567  -38,830,877.78
Efectivo generado en las operaciones 1,473601.05 -1,751,112.37
FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE/USADO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION - 1,473,601.05 -1,751,112.37
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Mejoras de propiedad, planta v equipos -1,8585,175.94 366,777.37
EFECTIVO NETO USADO/PROVENIENTE EN ACTIVIDADES
DE INVERSION -1,855,175.94 366,777.37
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Ganancias actuariales 64,107.00 -
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 64,107.00 -
Disminucién neta de! efectivo y sus equivalentes -317,467.89 -1,384,335.00
Efective y sus equivalente al principio del perfodo 1,588,315.58 2,970,650.58
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (notas 2 v 4) 1,268,847.69 1,586,315.58

Ver notas a los estados financieros

Gerente Geger : Cont
Representgnte’ Yegal




FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

OPERACIONES

La compaiila fue constituida en la ciudad de Guayaquil de acuerdo con fas Leyes de la
Republica del Ecuader mediante escritura piblica el 8 de Julio de 1969 y tiene por objeto
social dedicarse a la produccion de perfiles de aluminio arquitectonicos y estructurales para la
construceién, mediante un proceso de extrusién, para ser vendidos en los mercados internc y
extermno ademas podra realizar cualquier tipo de actividad licita.

POLITICAS CONTABLES

a. Base de preparacion y presentacidn de 1os estados financieros

Los estados financieros han sido preparados y presentados en base a Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF, que fueron adoptadas por la
Superintendencia de Compafilas del Ecuador mediante Resolucién No, 08.Q.ICI-004 y
publicada en el Registro Oficial 348 def 3 de Septiembre del 2006. En el suplemento del
Registro Oficial No. 378 del 10 de Julio del 2008, mediante Resolucién de la
Superintendencia de Compafiias No. 08.G6.DSC del 20 de Noviembre del 2008, se
establecid el Cronograma de !mplementaciéon de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF.

Para la entidad, de acuerdo con el Cronograma de implementacidén de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, los primeros estados financieros baje
NIIF fueron en el afic 2011 y el periodo de transicion fue el arfip 2010

La preparacion de los estados financieros requiere la realizacién por parte de la
Administracion de |a entidad de estimaciones contables y consideracion de determinados
elementos de juicio, que inciden en la medicién de algunos activos y pasivos y en la
determinacion de. los resultados. Estos se evallan continuamente y se basan en la
experiencia histérica y en otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros,
que se han considerade razonables de acuerdo con las circunstancias. Si bien las
estimacicnes consideradas se han realizado sabre la mejor estimacién disponible a la
fecha de formulacién de los presentes estados financiercs, de conformidad con la NIC 8,
cuzlquier meodificacién en el futuro de dichas estimaciones se aplicard de forma
prospectiva a partir de dicho ejercicio, reconociendo el efecto de la estimacian realizada
en el estado de resultado del gjercicio.

A la fecha de emisién de estos estades financiercs, se han publicado mejoras a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la enlidad no ha adeptade con
anticipacion.




FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 8. A.

Nctas a los Estados Financieros, continuacion

b. Normas [nternacional de Informacién Financiera Emitidas y no vigentes

Al 31 de Diciembre del 2014, las Normas Internacionales de Informacion
Financieras emitidas pero no vigentes son:

- NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacion y Medicion", efectiva para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 20186,

- NIIF 14 *Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas®, efectiva para
periodos anuales que cemliencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

- NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes”, efectiva para pericdos anuales que comiencen en o a partir del 1 de
enero de 2017,

- Modificaciones a la NWF 10 “Estados Financieros Consolidados®, NIIF 11

“Acuerdos
Conjuntes”, NIIF 12 “Informacién a2 Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades®, NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros’, NIC 16 “Propiedades,
Planta y Equipo®, NIC 27 “Estados Financieros Separados”, NIC 28 "Inversiones
en Asociadas y Negocios Conjuntos”, NIC 38 “Activos Intangibles” y NIC 41
*Agricultura’, efectivas para petriodos anuales que comiencen en ¢ a partir del 1 de
enero de 2018,

- Mejoras (ciclos 2012 — 2014} a la NIIF 4 "Contrates de Seguros”, NIIF 7"
Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar’, NIC 19 "Beneficios a los
Emplaados” y NIC 34 "Informacion Financiera Intermedia®, efectivas para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

¢. Hipétesis de negocio en marcha

Los estados financieros se han preparado bajo la hipdtesis que la entidad continuara
operando.

d. Registro contable vy moneda de presentacidn

Los registros contables de ia entidad se llevan en idioma espariol y expresado en délares
de los Estades Unides de América, que es la unidad monetaria de la Reptblica del
Ecuador,
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S, A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

Efectivo vy equivalentes de efectivo

El efectiva vy equivalentes de efectivo incluye el efectivo en caja, los depdsitos a la vista
en entidades financieras e inversiones a corfo plazo de gran liquidez, con vencimiento
maximo de hasta 8¢ dias ¥ que no estén sujetas a ninguna restriccion.

Cuentas por cobrar y deudores varios

Son activos financieros no derivados con pages fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo y en el momento inicial son registrades a su valor razonable y
posteriormente medidos a) costo amoertizado. La provisién para cuentas incobrables es
del 1% del total de la cartera de clientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al coste de adquisicién o valor neto realizable, el mas
bajo. El método de valoracidon utilizado es el promedio ponderado.

Ei costo de adquisicion de las materias primas comprende el valor de la compra, los
derechos de impertacién, transporte, otros impuestes y los costos directamente
atribuibles a la adguisicion de los mismos. Los productos en proceso y terminados son
valorados al costo de transferancia determinadoes en las diversas etapas de fabricacion
hasta su total terminacién, incluidos los cargos directos e indirectos correspondientes.

El valor nelo de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del

negacio, menos los costos estimados de terminacién y los necesarios para llevar a cabo
la venta.

Los inventarios en fransito se presentan al costo de [ag facturas mas otros cargos
relacionados con la importagion,

-10 -
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 8. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Propiedades, plantas y equipos, neto

Las propiedades, plantas y equipos, son registradas al ¢osto menos la depreciacion
acumulada y en dolares americanos. El costo comprende el precio de adguisicion mas
todos los costos directamente relacionadas con la ubicacidn, su puesta en marcha de
acuerdo a lo dispuesto en iz Nerma Internacional de Contabilidad No. 16 {Nic 16).

Las partidas de propiedades, plantas y equipos representan una porcién importante de
los actives totales gue posee la compalifa, por lo que resultan significativas en ¢l
contexte de su posicién financiera.

Medicién Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo

Luego del reconccimiento inicial, las progiedades, plantas y equipos son registrados al
costo menos la depreciacién acumulada de las pérdidas por deterioro del valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se cargan al resultado del ejercicio en el
periode en el que se producen.

Medicion Posterior al Reconocimiento: Medelo de Revaluacién

Después del reconecimiento inicial, los terrenos, edificios y maquinarias y equipos son
presentados a sus valores revaluades (valores razonables en el momento de la
revaluacion), los cuales fueron determinados por a empresa calificada: Management
Consuiting Stern MCS, cuyo informe utilizaba el método del Valor al Nueve, el cual da a
conocer el Valor Razonable del bien a partir del valor de reposicidn, el cual se ve
afectado por el tiempo de uso y el estado del Lien (FD), la formula que utilizaron fue lo
siguiente:

VR = VRepo*FD
FD = Vureman
Vureal

Nomenclatura:

VR = Valor Razonable

VY Repo = Reposicidn

FD =  Depreciacion

Vureman = Vida Util Remanente {tiempo que le queda al bien a partir de inspeccion).
Vureal = Vida Util Real {tiempo de un bien: afios de uso + vida remanente).

Cualquier incremento en la revaluacidn de los terrenos, edificios y maquinarias y equipos
se reconocera en ofro resuitado integral y se acumulara en el patrimonio bajo el nombre
de Reserva por Revaluacién {de propiedades), excepto si se revierte una disminucién en
la revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, Las frecuencias de las
revaluaciones dependeran de los cambios que experimenten los valores razonables de
estos activos, es decir, cuando el valor razonable del activo revaluado difiera
significativamente de su importe en libros, case contrario no serdn necesarias.

-11-



FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

El saldo de la revaluacidn de los terrenos, edificios y maguinarias y equipos gue se
encuentran en el patrimonio sera transferido directamente a utilidades retenidas, cuandeo
se produzca la baja en cuentas del activo. Sin embargo, en cada ejercicio, una porcion
de la reserva se transfiere a medida gue el active es utilizado por la comparia. Fara
este caso, el importe de la reserva transferida serd igual a la diferencia entre la
depreciacién calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada segin su costo
original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacidn a utilidades
acumuladas no pasan por el resultado del pericda.

Métodos de Depreciacidn, Vidas Utiles y Valores Residuales

El coste o valor revaluado de propiedades, plantas y equipos se deprecia en base al
método de linea recta sobre los afios de vida Util excepto para las Maquinarias y Equipos
(linea de produccion) a las cuales se las deprecia en base al método de Vida Util
Remanente. La vida (til estimada y el método de depreciacién serdn revisados afic a
afo.

Las principales partidas de propiedades, plantas y equipos y sus respectivas vidas utiles
se detallan a continuacion:

PROPIEDAD,PLANTA Y EQUIPO VIDA UTIL IAI:IDS! DEPRECIACION
Edificios 20 5%
Matrices 10 10%
Instalaciones y Mejoras 10 10%
Maquinarias y Equipcs 10 10%
Vehiculos 5 20%
Muebles y Enseres 10 10%
Equipos de Computacién y Sofiware 3 33%

El valor depreciable de (as propiedades, plantas y equipos es al 100%, s decir, no hay
deduccién por valor residual por cuanto la compaiiia no prevé la venia o disposicion de
estos activos al finalizar su vida dtil.

Retiro 0 Venia de Propiedades, Plantas v Equipos

La utilidad o peérdida que resulte del retiro o venta de una de los activos de este grupo es
calculado como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en los resultados del ejercicio corriente.
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k.

FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 8. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Préstamos bancarios

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de ios
costos de la transaccidn incurrides; en consecuencia los préstamos se registran a su
costo amartizado. Ademds representan cualquier diferencia entre los fondos recibidos y
el valor de redencién en el estado de resultados durante el pericdo del préstamo usando
el método de interés efectivo.

Se clasifican como pasivos correntes a menos que la compania tenga derecho de diferir

el pago de la obligacién contraida comao minimo 12 meses despues de la fecha del
estado de situacién financiera, para lo cual se clasificarian como no carrientes.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Representan pasivos financieros no derivados con pages fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo.

Impuestos
El impuesto a la renta por pagar representa la suma el Impuesto a la Renta por pagar

corriente mas el impuesto diferido, calculados de acuardo al parcentaie sefialade en la
norma tributaria vigente en cada ejercicio analizado.

Impuesto Corriente

Agrupa el impuesto a la renta por pagar obtenido de |a utilidad del ejercicio mas/imenos
todes los ingrescs o gastos imponibles o deducibles y es calcuiado en base 2 las tasas
fiscales vigentes al fina! de cada periode establecidas por la Administracién Tributaria;
de igual forma, las retenciones en la fuerte de VA e impuesto a 'a Remta por pagar del
mes que deberan ser liguidadas en el mes sigulente.

Impuestos diferidos

Este impuesto se reconoce sobre las diferencias temporarias imponibies entre el valor en
libros de les activos y pasivos que constan en los estados financieres y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar |a utilidad gravable, y se generara
debide a todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
prabable que la compaiila disponga de utilidades gravables futuras contra las gue podria
cargar esas diferencias.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando tasas fiscales
que se espera sean de aplicacian en el periodo en el gue el activo se realice © el pasive
se cancele,

La compaiita no debe compensar aclivos por imgpuestos diferidos con pasivos por

impuestos diferidos a menos que tenga reconocide legalmente ante la Administracién
Tributaria el derecho de compensar.
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

Provisiones

La empresa sigue la politica de provisionar los importes estimados para hacer frente a
responsabilidades originadas por litigios en curse, indemnizaciones u obligaciones, asi
como de los avales y garantlas otorgados gque puedan supcner una cbligacion de pago
{legal o implicito) para la empresa, siempre ¥y cuando el importe pueda ser estimado de
manera fiable.

El importe reconccido como provision serd la mejor estimacidn de! desembolso

necesario para cancelar |a obligacion presente al final de cada periodo, teniendo en
cuenta las incertidumbres,

Beneficios a empleados

Participacién a trabajadores en las utilidades

De acuerde con el Cédigo de Trabajo la compaiiia debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de la utilidad que resulta antes del impuesto a 1a renta. Este beneficio es
registrado como apropiacion a los resultados del periodo en el que se originan.

Juhilacién patronal y bonificacion por desahugcio

La provision para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio estd constituida de
acuerdo con disposiciones legales y es registrada con cargo a resultados del afio, de
acuerdo con el estudio actuarial que considera a todos los trabajadores que se han
ganado el derecho a este beneficio.

Reconocimiento de [os jngresos ¥ costos y gastos

El ingreso es reconocido cuando los productos son vendidos al valor razonable de la
contraprestacién cobrada ¢ por cobrar, considerando los descuentos o rebajas
comerciales que la compafila pueda otorgar y cuande cumpia con cada una de las
siguientes condiciones:

s Se transfirio al cliente los riesgos y beneficios significatives derivados de la propiedad
de los productos.

* La compaiifa no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los
preductos vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene et
control efectivo sobre los mismos.

* Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.
» Es probable que |z compariia reciba los beneficios econdmicos asociados con la

transaccidn; y

* Los costos incurridos, o per incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad,

-14-




FISA FUNDIGIONES INDUSTRIALES 5. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

Adicionalmente, la compaiia no recibe ingresos ordinarios procedentes de;

» Contratos de Arrendamiento Financiero.

+ Dividendos provenientes de inversiones financieras contabilizadas segun el método
de participacidn.

= Contratos de seguros realizados por companiias aseguradoras.

» Cambics en el valor razonable de activos y pasivos financieros, ¢ productos
detivades de sus ventas.

« Cambios en el valor de otres activos corrientes.

Los costos y gastos estan relacionados con los ingresos del periodo ya sea directa o
indirectamente, y son reconogcidos al coste historico. Se recenocen en la medida en gue
son incurridos independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

INDICADORES ECONOMICOS

La informacion relacicnada con el porcentaje de veriacién de los indices de Precios al
Consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econdmico del 2014, fue de 3.67%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE

DICIEMBRE 31 INFLACION
2010 3.33
2011 5.41
2012 4.16
2013 2.70
2014 3.67
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, el saldo es el siguiente:

Caja

Bancos:

Locales

Exterior

Inversiones (a)

TOTAL

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2014 2013
RCR 648,417.94 248,937.70
370,132.27 242,537.70
249,207.48 396,840.18
619,428.75 639,377.88
- ¥00,000.00
Uuss 1,268,847.69 1,586,315.58

(a) Corresponde a inversion en Cestificado de Depdésito a Plazo con el Banco Internacional
S. A, genera un interés nominal de 5.76%, con vencimiento el 6 de Enero del 2014
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FiSA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

MNotas a log Estados Financieros, continuacion

CUENTAS POR COBRAR - GLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es como

sigue:

Locales

Exterior

Menos:
Provisidn de cuentas incobrables

TOTAL

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2014 2013
US$ 2,297,603.05 2,174,749.79
3,184,321.09 2,807,156.82
5,481,924.14 4,981,906 .61
65,872.84 42,895.81
U.s.% 5,416,051.30 4,839,009.80

Las cuentas por cobrar clientes lacales y del exterior estan respaldadas por las garantias que la

entidad toma en sus ventas a crédito, todas se cobran en la fecha de vencimiento 30, 60 y 90

dias.

El movimiento de la provision de cuentas incobrables, al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es

coma sigue:

Satdo inicial

Mas:

Provision , 2014

TOTAL

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2014 2013
AR 42,896.81 21,149.32

22,976.03 21,747.49
U.S.% 65,872.84 42,896.81
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6.

FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es coma sigue;

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2014 2013

Anticipos a proveedores (a) u.s.$ 6,514,467.18 4,933,015.76

(2) Representan desembolscs entregados a los proveedores, préstamos a empleados y otros,

INVENTARIOS
El resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2014 2013
Materia prima U.s.$ 4,878,800.40 4,788,762.20
Productos en proceso 903,546.55 615,660.10
Productos terminados 1,654,505.21 1,902,386.71
Importacicnes en trénsito 5,023,411.22 6,022,504.95
Ctros inventarios £555,065.27 42886258
TOTAL uss 13,055,328.65 13,757,966.55

-18 -




FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 8. A

Notas a los Estades Financieros, continuacion

8. IMPUESTOS PCR ACTIVOS CORRIENTES

El resumen de los impuestos por activas corrientes al 31 de Diciemiore del 2014y 2013, es

como sigue;

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2014 2013

Impuesto IVA 12% pagade UsSs 234,278.77 193,023.98
Retenciones en la fuente que le realizaron
en el ejercicio fiscal (nota 17) 261,904.31 273,386.38
Crédito tributario generado por impuesto a 585,760.43 538,480.12
la salida de divisas (nota i7)
Crédito tributario de afios anteriores 535,166.10 475,066.22
(nota 17)
Anticipo de impuesto a la renta 297,667.54 304,592.02
TOTAL Uuss 1,924,786.15 1,784,558.70

.19 -




FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A

Notas a los Estados Financieres, continuacion

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS, NETO

Los movimientos del costo y depreciacién de las propiedades, plantes y equipos, por e! afic
terminado el 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es como sigue:.

Salde inicial 31/12/2012 Us.3 47,336,175.17
{ +) Adiciones 1,520,081.18
{ - ) Depreciaciones 1,886,858.52
Saldo final 31/12/2013 46,969,387.80
{ + ) Adiciones 865,698.91
{ - ) Depreciaciones 2,147,413.63
( +) Ajustes y transferencias 1,132,960.32
Saldo final 31/12/2014 Uss 46,820,643.40

Edificios se deprecian a 20 afios, matrices, maquinarias y equipos, muebles y enseres a 10
afios, vehiculcs a 5 afios e instalacion, sistemas de computacion y equipos de computacion a 3
anos, bajo el método de linea recta.
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FISA FUNDIGIONES INDUSTRIALES S. A

Notas a los Estades Financieros, continuacion

10. DEUDA A LARGO PLAZO

El resumen de la deuda del periode 2014 y 2013, es el siguiente:

CQRTO PLAZO

Préstamos locales

Préstamos del exterior

Cartas de crédito de importacidn
REVNI

Emision de cbligaciones

Intereses

Total corto plazo

LARGO PLAZO
Préstamos locales
Préstamos del exterior

Emision de obligaciones

Total largo plazo

TOTAL PRESTAMOS

31 DICIEMBRE
2014

Uss 11,491,113.79
1,119,981.88

3.075,356.06

2,760,000.00

31 DICIEMBRE
2013

4,639,419.66

608,333.32
6,087,190.92
1,600,000.00
1,984,000.00

165,195.59

18,446,451.73

1,984,240.49

14,258,000.00

14,484,139.49

88,918.80
3,334,794.63

17,018,000.00

16,242,240.49

20,441,713.13

US$  34,688,692.22

| 34,925,852.62
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A

Notas a los Estados Financieres, continuacion

Préstamos locales

La deuda con Corporacién Financiera Nacional por U.S.$ 1,520,000.00 tienen vencimiento
hasta Junio del 2015, Ja tasa de interés es del 7.50%.

Los prastamos sobre firmas con e! Banco Amazonas con vencimiento hasta Diciembre del
2015 por U.5.8 1,174,311.88, |a tasa de interés es del 8.95% hasta el 9.76%.

Banco de Guayaquil por U.S.§ 5532,468.31, incluye cbligaciones por U.S.$ 5411,486.78
estan respaldados con pagarés sobre firmas y factoring confirming; y otros préstamos por
U.5.5 120,969.53.

Banco Bolivariano por U.S.$ 3,264,333.62, estan respaldados con pagaré sobre firmas, con
vencimiento hasta Junio del 2015, con tasa de interés del B.83%.

Préstamos del exterior corto plazo

Banco Boelivariano Panama por U.S.$ 183,333.30, estd respaidade con pagaré sobre firmas, la

tasa de interés es del 7.50%, con vencimiento hasta Septiembre del afio 2015

Community Bank por U.S.$ 936,648.58, estd respaldado con pagaré sobre firmas, con
vencimiento en el afio 2015

Cartas de Créditos de Importacidn

Carta de Crédito de Importacion con Bance Bolivariano por U.S.3 3,075,356.06 vencen en
Junio del 2015, los costos generados son por apertura y negociacion.

Emisidn de Obligaciones

La Emisién de Obligaciones por U.S.$ 20,000,000.00 con plazo de 24 trimestres de 90 dias
cada uno, el capital se reduce proporcionalmente al realizarse cada pago, la tasa nominal es
del 8% anual, el tipo de oferta es publica a través de la Balsa de Valores y ademas de manera

extrabursétil, el destino de los recursos es para sustitucion de pasives y capital de trabajo.

Al 31 de Diciembre del 2014 el saldo de la emisién de obligaciones es por U.S.%$ 17,018,000.0,
asi: a corto plazo el saldo es de U.S.8 2,760,000.00 y a largo plazo es de U.S.$ 14,258,000.00.
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A

Notas a los Estados Finangieros, continuacion

Class International Rating, autorizada a operar como calificadora de riesgo, ha otcrgado lg
calificacion AA+ a la emision de cbligaciones de FISA Fundiciones Industriales S. A. el 28 de
Agosto del 2014, por los informes de calificacion de riesgo correspondientes al primer semestre
de! afio 2014.

La categoria AA+ significa;

Categoria AA, corresponde a [os valores cuyos emisores y garantes tienen una muy buena
capacidad del pago de capital e intereses, en los térmings y plazos pactados, la cual se estima
no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor y su garante, en

el sector al gue pertenecen y en la economia en general.
La categoria de calificacién descrita puede inclulr el signo de mas {(+} indica que la calificacién

podria subir hacia su inmediato superior.

Préstamos def exterior largo plazo

Quintanar S. A. por U.S.§ 1,884,240.49, estan respaldadas con pagarés sobre firmas, con
vencimiento en el afio 2017, la tasa de interés es del 8.25%.
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A

Netas a los Estados Finangieres, continuagion

Garantias

Banco Bolivariano

Garantias por prendas industriales es por U.8.3 4,557,721.56.

Garantia por hipoteca abierta por U.5.$ 6,359,667.54, del solar #1 de las manzanas 244, 245 y
248, de la parcelacién de Agricola Los Vergeles, parroquia Tarqui, provingia del Guayas por un
total de 100.257 m2 y 21 dem2, |a hipoteca se hace extensiva a los galpones, edificaciones y a

las maquinarias y equipos que estén sobre el terreno.

Banco Amazonas

Garantias solidarias de los accionistas.

Corperacién Financiera Nacional

Garantla por hipeteca abierta del solar # 1 y # 2 de la manzana 400, de la parcelacién de
Agricola Los Vergeles, parroquia Tarqui, provincia del Guayas por un total de 45.734 m2 y 24
dcm2, la hipoteca se hace extensiva a los galpones, edificaciones y a las maquinarias y
equipos que estén sobre el terrenc.
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A

Notas a los Estades Financieros, continuacion

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, per clasificacidn
principal es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2014 2013

Proveedores locales U.s8.% 381,433.64 417,919.21
Proveedores del exterior 257,704.46 831,748.28
Acreedores varios - 136,000.C1
Otras cuentas por pagar 169,899.00 104,599.84
TOTAL uUss 809,037.10 1,490,268.44

CUENTAS RELACIONADAS

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es como sigue:

DEBITOS CREDITOS
SALDO PAGOS Y SALDO
31122013 DEBITOS COMPRAS  231/12/2014
Duralum S. A. U.s3 - 8,278,126,30  9,579,634.26 1,301,507.96

Las transacciones con paries relacionadas, se respaldan y efectdan en los mismos términos y
condiciones equiparables a ofvros de igual especie, realizadas con terceros.
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A

Notas a los Estades Financieres, continuacién

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

El movimiento de los beneficios a empleades al 31 de Diciembre de! 2014 y 2013, es camo

sigue:

Décima tercera remuneracion
Décima cuarta remuneracion
Vacaciones

Fondo de reserva

Aportes al [ESS

Participacion de trabajadores
{notas 2y 17}

TOTAL

U.ss$

Uss$

SALDCS SALDOS
31/12/2013 DEBITOS CREDITOS 23112/2014
21,486.02 271,158.88 270,402.89 20,730.03
73,685.80 107,805.07 105,105.24 71,190.07
135,102.83 91,089.83 135,046.17 179,059.17
4,438.12 64,015.29 €4,363.20 4,786.03
52,578.01 698,242.35 £99,530.77 54,266.43
174,487.85 174,487.85 145,391.83 145,391.563
462,178.73  1,406,599.27 1,419,843.90 475,423.36
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A

Notas a [os Estados Financieros, continuacion

14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El movimienio de pasivos por impuestos corrientes por el afio terminade al 31 de Diciembre del
2014 y 2013, es como sigue:

SALDOS ' . SALDOS
31/12/2013  DEBITOS  CREDITOS  31/12/2014

Impuesto al valor agregado IVA U.8.% 274,252.86 3,179621.78 3,175512.44 270,143.52
Retencién en la fuente 29,867.37 433,873.88 444 663.10 40,656.59

Retencién en la fuente del
impuesto al valor agregado IVA 9,627.87 431,690.74 476,618.48 54,556.61

Impuesto a la renta causado
{notas 2y 17) 423,827.84 423,827.84 509,175.09 509,175.09

TOTAL uss 73757584 4,469,014.24 4,605,970.11 874,531.81
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A

Notas a los Estades Financiercs, continuacion

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, e} saldo es el siguiente:

SALDOS . . SALDOS
311212013 DEBITOS CREDITOS 31/12/2014
Jubilacion patronal uss 453,498.00 - 71,836.00 525,434.00
Bonificacidn per desahucio 195,256.00 - 37,621.00 232,877.00

TOTAL uss 648,754.00 - 108,557.00 758,311.00

El gasto del afio 2014 de jubilacidn patronal es de U.S.$ 52,155.00 el gasto no deducible es por
U.S.% §0,250.00 y la bonificacion por deszhucio es por U.S.$ 41,269.00, los ofros resultados
integrales por ganancias actuariales de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio son de
U.S.% 60,469.00 y U.3.3 3,638.00 respectivamente, la provision se hizo tomando como base el
estudio actuarial del ejercicio econdmico 2014
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A

Notas a los Estados Financieros, continuacion

16. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la entidad, estd confcrmado de la siguiente manera:

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2013
No. VALOR DE VALOR

ACCIONISTAS ACCIONES % NACIONALIDAD CIACCION U.8.%
Kozhaya Simon Ivet 40,000 0.80 Ecuatoriana 2.00 &0,000.0C¢
Kozhaya Jorge Antonio 1,250,000 25.00 Ecuatoriana 2.00 2,500,000.00
Kozhaya Simon Adela 625,000 12.50 Ecuateriana 2.00 1,250,000.00
Kozhaya Simon Ignacio 1,250,000 25.00 Ecuatoriana 200 2,500,000.00
Kozhaya Simon Jacinto 1,250,000 25.00 Ecuztoriapa 2.00 2,500,000,00
Kronfle Knzhaya Heney 292 500 585 Ecuateriana 200 585,000.00
Kronfle Kozhaya Manuel 292,500 5.85 Ecuatcriana 2.00 585,000.00
TOTAL 5,000,000 100.00 10,600,000.00

—_——

La Superintendencia de Companias mediante Resolucion No. 07-G-DIC-0008292, resolvid
aprobar e! capital aulorizado de U.S.% 20,000,000.00, de los cuales FISA Fundiciones
Industriales S. A. ha suscrito y pagado U.S.$ 10,000,000.00.

Con fecha 16 de Diciembre del 2014 en [os libros de acciones y accionistas de la compariia se
registrd |a cesion y transferencia de acciones segun el siguiente detalle:

VALOR DE CADA
ACCION

CEDENTE CESIONARIO ACCIONES u.s.%
Montello Finance S. A. Antonio Kozhaya Jorge 1,210,938 2.00
Great Goals Corporation Jacinto Kozhaya Simon 1,210,938 2.00
Nabarlek Intemational S. A, Ignacio Kozhaya Simon 1,210,938 2,00
Allbest Investments Ing. Adela Kozhaya Simon 468,750 200
Chitwonth Holdings inc. Henry Kronfie Xozhaya 292 500 200
Elmwoocd Management S, A . Mariuel Kronfle Kozhaya 292,500 2.00

Las acciones que anteceden, son de U.5.% 2.00 cada una. La nacionalidad de los cedentes es
panamefia, mientras gue los cesionarios son ecuatorianos.,
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A

Notas a {os Estados Financieres, continuagion

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013
No. VALOR DE VALOR

ACCIONISTAS ACCIONES % NACIONALIDAD ~ CIACCION us.g
Allbest Investments Inc. 468,750 9.38 Panamefia 200 937,500.00
Chilworth Heldings [nc, 292,500 5.85 Panamefia 2,00 565,000.00
Eimwood Managament S. A. 292,500 5.85 Panameiia 2.00 §85,000.00
Great Goals Corporation 1,210,938 2422 Panamena 2.00 2,421, 876.00
Kozhaya Simon Ivet 40,000 0.50 Ecuatoriana 2.00 80.000.00
Kozhaya Jorge Antonio 39,062 0.78 Ecuatoriana 2.00 78,124.00
Kozhaya Simon Adela 156,250 312 Ecualteriana 2.00 312,500.00
Kozhaya Simon lgnacio 39,062 0.78 Ecuatoriana 2.00 78.,124.00
Kozhaya Simon Jacinto 39,062 0.78 Ecuatoriana 2.00 78,124.00
Montello Finance S. A. 1,210,938 24.22 Panameria 2.00 2,421,876.00
Nabarlek Intetpational S, A. 1,210,938 2422 Panamena 2.00 2,421,876.00

TOTAL 5,000,000 100.00 10.000,000.C0

La Superintendencia de Compafias mediante Resolucion No. 07-G-DIC-0008292, resolvio
aprobar el capital autorizado de U.S.% 20,000,000.00, de los cuales FISA Fundiciones
Industriales S. A. ha suscrito y pagado U.5.$ 10,000,000.00.

Segun Resolucién No, SC.8G.DRS.G.08.02 del 7 de Septiembre del 2009, y publicada en el
suplemento del Registro Oficial No. 37 del 30 de Septiembre del 2008, fue expedido el
“Instructivo sobre la informacion y documentos que deben remitir las compariias sujetas al
contral y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias gque cuentan con scciedades
extranjeras en calidad de Socios o Accionistas® reformada mediante resolucién
No. 5C.8G.DRS.G.08.03 publicada en el Registro Oficial No. 66 el 13 de Novienbre del 2009,
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17. PASIVO CONTINGENTE

31 DICIEMBRE 31 DICIEMERE

CONCILIACION DE IMPUESTOS 2014 2013

Utilidad antes de participacién a trabajadores

e impuestos a las ganancias Uss ©868,277.50 1,163,252.31

Menos:

Participacién a trabajadores (nota 12) 145,391.63 174,487.85
823,885.87 988,764.46

Mas;

Gastos no deducibles locales 1,490,546.34 837,725.69

Utilidad gravable 2,314,432 21 1,826,450.15

Porcentaje de impuestc a la renta 22% 22%

Impuesto a la renta causado §08,175.09 423,827.84

Menos:

Anticipo determinado correspondiente al gjercicio fiscal

corriente 571,053.92 517,878.52

Impuesto a la renta causado mayor al anticipo

determinado -61,878.83 -94,050.68

Més:

Saldo del anticipo pendiente de pago 273,386.38 213,288.50

Menos:

Retenciones en [a fuente que le realizaron en &l

ejercicio fiscal {nota 8) 261,904.31 273,386.38

Crédito tributario de afios anteriores (nota B) - 475,066.22

Crédito tributario generado por impueste a Iz salida de

divisas {nota 8) 148,833.77 -

SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE Us$ -189,230.53 -535,166.10

Los estados financieros de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S, A., han sido fiscalizados
por la Administracién Tributaria hasta el ejercicio 2006. De acuerdo con las disposiciones
legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de
Impuesto a la Renta de la comparifa dentro dle los tres afios anteriores a partir de la fecha de
vresentacidn de la dltima declaracién presentada.
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FISA FUNDIGIONES INDUSTRIALES S. A

Notas a los Estados Fihancieros, continuacién

EVENTOQO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2014, y la fecha del informe de los auditores externos el 30 de
Enero del 2015, no se produjeron eventos que en opinién de la administracién de la compadia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros y que no se hayan
revelado en los mismos.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

La entidad solo cuenta con trabajadores en relacidon de dependencia y tiene personal con

discapacidad de acuerdo a |a Ley vigente.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas gue se han instalado en las computadoras de la compafia, ban
sido adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacion de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con los que trabajan son de propiedad

exclusiva de la compalfiia.

INFORME TRIBUTARIO

La opinién de los Auditores Externos sobre los Impuestos Fiscales, estd en el Informe de
Cumplimiento Tributario ICT, que se emite de forma independiente a éste informe.
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