FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 8. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NOTA No. 1.- CONSTITUCION Y OPERACIONES

FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 8. A. es una compariia constituida en la ciudad de Guayvaquil,
mediante escritura pablica el 6 de Julio de 1969, protocolizada ante el Doctor Emiliano Calle, Notario
Pablico del canton Guayaquit e inscrita en el Registro Mercantil del mismo canton el 8 de Julio de 1969.
La empresa se dedica a la produccidon de perfiles de aluminio arquitecténico y estructural, para la
construccion, mediante un proceso de laminado, trelilado y extrusion, para ser vendidos en los
mercados interno y cxicmo.

NOTA No. 2.- POLITICAS - PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS

a) Bases de preparacion y presentacion de los Estados Financieros

La Compania presenta sus Estados Financieros en dolares de los Estados Unidos de Norleamérica, gue
es la unidad monetaria del Ecuador, en idioma castellano v bajo las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF’s), que fueron adoptadas por la Superintendencia de Compafiias mediante
Resolucidn No. 06.Q.1C1-004.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las Normas [nternacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requieren que la Administracion realice estimaciones contables v

v

consideracion de determinados elementos de juicio, que inciden en la medicidn de determinados activos
¥ pasivos y en la obtencidn de resultados, mismos que se evalllan comtinuamente y se basan en la
expericncia historica y otras factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros, que se han
considerado razonables de acuerdo con la valuacidn y presentacion de cicertas partidas que forman
parte de los estados financicros.

b) Hipdtesis de negocio en marcha

Los Estados Financieros se han preparado bajo la hipotesis que la entidad continuard operando.

c) Registro contable y moneda de presentacion
Los registros contables de la sociedad se llevan en idioma espanol y expresado en délares de los Estados
Unidos de Norteamérica. que es la unidad monetaria de ta Repdblica del Ecuador.

d) Efectivo v equivalentes del Efectivo
El efectivo ¥ equivalentes del efectivo incluye ¢l efectivo en Caja, Depdsitos a la vista en entidades
financieras ¢ inversiones 4 corto plazo de gran liquidez, con vencimiento maximo de hasta 90 dias y que

no estén sujetas a ninguna restriccion.



Métodos de Depreciacion. Vidas Utiles v Valores Residuales

El costo ¢ valor revaluado, de propiedades, planta y equipos se deprecia en base al método de linea recta
sobre los afios de vida 0til para las Maquinarias y Equipos (linea de produccion) y para muebles v

enseres, vehiculos, otros activos, se deprecian en base al método de Vida Util Remanente. La vida util
estimada v el método de depreciacion serdn revisados afio a afo.

Las principales partidas de propiedades, plantas y equipos v sus respectivas vidas Utiles se detallan a
continuacion;

Propiedad, Planta ¥ Equipos Vida Util (Afios) % Depreciacion
Edificios 20 5%
Instalaciones y Mejoras 10 10%
Maquinatias ¥ Equipos 10 10%
Vehiculos 3 20%
Mueblcs v Enseres 10 10%
Equipos de Computacion y Software 3 33%

El valor depreciable de las propiedades. planta ¥ equipos ¢s al 100%, es decir, no hay deduccion por valor
residual por cuanto la compania no prevé la venta o disposicion de estos activos al finalizar su vida ntil.

Retiro 0 Venra de Propiedades, Planta v Equipos

l.a utilidad o pérdida que resulte del retiro o venta de uno de los activos de este grupo es calculado como
la diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo y reconocida en los
resultados del ejercicio corriente.

h) Préstamos Bancarios

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de la
transaccion incurrides; en consecuencia, los préstamos se registran a su costo amortizado. Cualquier
diferencia entre los tfondos recibidos v el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados
durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Se clastfican como pasivos corrientes, a menos que la Compafiia tenga derecho de diferir el pago de la
obligacién contraida como minimo 12 meses después de la fecha del estado de situacién
linanciera, se clasifican como no Corrientes,

i) Cuentas por Pagar Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

Representan pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo,



¢) Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar son aclivos linancicros no derivados con pagos fijos, que no cotizan en un
mercado activo y en el momento inicial son registrados a su valor razonable y posteriormente medidos al

costo amortizado. La provision para cuentas incobrables es del 1% del total de la cartera de clientes.

f) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, ¢l més bajo. El
métedo de valoracion utilizado por FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S, AL, es el Promedio
Ponderado.

Ll costo de adyuisicion de las materias primas comprende el vator de la compra, los derechos de
importacion, transporte, otros impuestos y los costos directamente atribuibles a la adquisicion de los
mismos. Los productos en proceso y terminados son valorados al costo de transferencia
determinados en las diversas etapas de fabricacion hasta su total terminacion, incluidos los cargos
directos e indirectos correspondientes.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos todos
los costos de terminacion v los costos necesarios para la venta.

Los inventarios en trdnsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacidn,

g) Propiedad, Planta v Equipos

Medicion en el Momento del Reconocimiento

Las propiedades, planta y cquipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y en
ddlares norteamericanos, El costo comprende el precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién, su puesta en marcha d¢ acuerdo a 1o dispuesto en la Norma
Internacional de Contabilidad Ne. 16 (NIC 16).

Las partidas de propiedades, planta y equipo representan una porcidn importante de los activos
totales que posee la Compaiiia, por lo que resultan significativas cn ¢l contexto de su posicién
financiera.

Medicion Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo

Luego del reconocimiento inicial. las propiedades, planta y equipo son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada por deterioro del valor.

[Los gastos de reparaciones y mantenimiento se cargan al resultado del e¢jercicio en el periodo en el que
s¢ praducen.

Medicion Posterior al Reconocimiento: Modelo de Revaluacion:

Después del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios vy maquinarias y equipos son presentados a sus
valores revaluados { valores razonables en ¢l momento de 1a revaluacién).



j) Impuestos

Impuesto Corriente

Agrupa el impuesto a la renta por pagar obtenido de la utilidad del ejercicio mas/menos todos tos ingresos
o gastos imponibles o deducibles y es calculado en base a las tasas fiscales vigentes al final de cada
perioda establecidas por la Administracion Tributaria; de igual forma. las relenciones en la fuente del
Impuesto al Valor Agregado ¢ Impuesto a la Renta por pagar del mes que deberan ser liquidadas
en el mes siguiente.

La Tasa impositiva, determinada por ¢l Servicio de Rentas Internas, para el ejercicio fiscal 2016 fue del
22%.

k) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Companiia tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resuttado de un suceso pasado y puede ser probable que se tenga que desembolsar recursos que generen
beneficios econdmicos para cancelar dichas obligaciones.

1) Beneficios a Empieados

Obligacién por Beneficios Definidos (Jubilacidn Patronal v Bonificacién por Desahucio)

La provision para la jubilacién patronal ¥ bomificacion por desahucio estd constituida de acuerdo con
disposiciones legales y es registrada con cargo a los resultados del afio, de acuerdo con el estudio
acluarial que considera a todos los trabajadores que se han ganado €] derecho a este beneficio.

m) Reconocimiento de los Ingresos y Costos y Gastos

El ingreso es reconocido cuando los activos son vendidos al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, considerando los descuentos o rebajas comerciales que la Compania pueda otorgar
y cumpla con cada una de las siguientes condiciones:

* Se transfirio al cliente los riesgos ¥ benelicios significativos derivados de la propiedad de los bicnes.

= La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes vendidos,
en el grado usualmente asociado con la propicdad, ni retiene el control efectivo sabre los mismos.
r El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad,

* [s probable que la Compafifa reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccion; y
* Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.



NOTA No. 3.- INDICADORES ECONOMICOS

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por ¢l instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) registra una inflacidn acumulada de
1.12% al 31 de Diciembre de 2016,

NOTA No. 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre de 2016, el resumen del efectivo v equivalentes de efectivo es el que sigue:

31 DICIEMBRE 2016

Caja 285.902.48
Bancos

Locales 463.451.99
Exierior 243.551.48
Subtotal 992.905.95
Inversiones 0.00

TOTAL U.S.% 962.905.95




NOTA No. 5.- CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar ciientes Locales y del Exterior, al 31 de Diciembre de 2010, es
como sigue:

31 DICIEMBRE 2016
Locales U.S.$ 2.330.840.53
Exterior 4.444.535.38
Subtotal 6.775.375.91
Mernos: Provision de cuentas Incobrables 172.683.27
TOTAL USS 6.602.692.64

Las cucntas por cobrar clientes locales v del exterior estan respaldadas por las garantias que 1a entidad
tomu en sus ventas a crédito, todas sc cabran en la fecha de vencimiento a 30, 60 v 90 dias.

El movimiento de la provisién de cuentas incobrables al 31 de Diciembre de 2016, es como sigue:

31 DICIEMBRE 2016
Saldo Inicial U.S3% 65.872.84
Miis:
Provision a Diciembre 2016 106.810.43
Menos:
Bajas 0.00

TOTAL USD $ 172.692.64




NOTA No. 6.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de Otras Cuentas por Cobrar al 31 de Dicicmbre de 2016, es el siguiente:

31 DICIEMBRE 2016

Anticipos a Proveedores 90.810.24
Préstamos a Empleados 16.447.00
Compafiias de Seguros 86.560.19
Impuestos Anticipados 1.428.690.66
Clientes del Exterior 2.358.682.02
Inmobiliaria Guaruya 2.408.638.93
Otras Cuentas por Cobrar 1.821.854.26
TOTAL USD § 8.211.683.30
NOTA No. 7.- INVENTARIOS

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2016, incluye las siguientes cuentas:

31 DICTEMBRE 2016
Materia Prima 7.655.418.04
Productos en Proceso 1.083.882.10
Productos Terminados 2.454.086.38
Importaciones en Transito [.227.302.65

TOTAL USD 3 12.420.689.17




NOTA No. 8.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

El detalle de las propiedades que posee la empresa al 31 de Diciembre de 2016, es el siguiente:

Saldo [nicial 31/12/2016 47.097.047.00
{+) Adiciones 955.137.00
(-} Depreciaciones 1.894.428.00
Saldo Final 31/12/2016 USD $ 46.157.757.00

Edificios se deprecia a 20 afios, [nstalaciones vy mejoras, Maquinarias v Equipos, Muebles v Ensercs,
Matrices a 10 afios, Vehiculos a 3 afios e Instalacion sistemas Computacion y Equipos de Computacion a
3 afos, bajo el método de linea recta,



NOTA No. 9.- DEUDAS A LARGO PLAZO

El resumen de los Préstamos que la Compaiia mantiene al 31 de Diciembre de 2016 ¢s ¢l siguiente:
Prestamos Locales:
l.a deuda con Corporacion Financiera Nacional por USD $1.770.000 vence hasta Octubre de 2017,

Los préstamos sobre firmas con el Banco Amazonas por USD $454.973 con vencimiento hasta el mes de
Septiembre del afio 2017.

Obligaciones con Banco Guayaquil por USD $5.202,774, con tasa de interés efectiva promedio de 8.58%
anual.

Préstame sobre firmas con Banco del Pichincha por USD $330.000 que vence hasta Diciembre de 2017,
tasa de interés del 8.75% anual.

Prestamos sobre firmas convencimientos trimestrales hasta el afio 2018, con Banco Bolivariano por USD
$£5.083.272.

Prestamos del Exterior:

BANISI prestamos sobre firmas a una tasa de 8.25% anual con vencimientos mensuales hasta el afio 2018
por USD $1.500.000.

Quintanar, préstamo sobre firmas a una tasa de interés de 7.82% anual con vencimientos hasta el afio
2023 por USD $1.346.052.

Community Bank - Centerstate. préstamo sobre firmas a una tasa de interés de 8.12% anual con
vencimientos hasta el aiio 2018 por USD $47(.346.

Emision de Obligaciones:

El saldo de esta obligacidn al 31 de Diciembre de 2016 es por USD $ 10.431.127 con pagos trimestres,
cuyo capital se reduce de forma proporcional a la cancelacion del pago, la tasa nominal es de 8% anual.

Papel Comereial:

El saldo de esta obligacion al 31 de Diciembre de 2016 es por USD $ 4.006.370 con vencimientos a 720
dias.



NOTA No. 10.- PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR
El saldo de este grupo al 31 de Diciembre dc 2¢16 ¢s de USD $1.186.941.72.

No cxiste con el Servicios de Rentas Internas valores por pagar, por concepto de convenios u olros
conceptos que hayan sido determinados por este organisma de control.

NOTA No. 11.- PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de Diciembre de 2016, este rubro registra un saldo de USD $1.236.411,

{a) Las provisiones para jubilacién patronal y desahucio (beneficios definidos) deben ser
reclasificadas al largo plazo debido a su naturaleza,

Capital Secial.- El Capital no presenta variacion y mantiene su saldo de USD $10.000.000.00 al cierre
del mes de Diciembre del afio 2016.

Reservas.- Al 31 de Diciembre de 2016, este rubro presenta un saldo de USD $6.216.015, ¢l cual incluye
las siguientes cucntas:

Reserva Legal:  $773.936

Reserva Facultativa;  $5.442.059

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sca apropiado ¢comeo Reserva
Legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible
para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

NOTA No. 12.- IMPUESTO A LA RENTA

Ll Servicio de Rentas Intemas, determino diferencias tributarias para  FISA FUNDICIONES
INDUSTRIALES S, A, ¢cn el afo 2006, fecha de su dltima revision fiscal.

NOTA No. 13.- RECLASIFICACIONES

Con el fin de facilitar la comparacion de los Estados Financieros algunos rubros v cifras de estos
estados han sido reclasificados.



NOTA No. 14.- HECHOS OCURRIDOS POSTERIORES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los Eslados Financieros por el
periodo de Enero a Diciembre de 2016, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar
significativamenle la presentacion de los Estados Financieros a la mencionada fecha.

i

William 'Guzman C.
Contado;. .
Registro’No, 0.24927



