FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA Mo 1.- CONSTITUCION Y OPERACIONES

FISA FUNIMCIONES INDUSTRIALES 5. A. e5 una compadiia constituida en la ciudad de Guavagqul,
mediante escritura pablica el 6 de Julio de 1969, proteolizada ante el Doctor Emiliano Calle, Notario
Phblico del canton Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantdn ¢l 8 de Julio de | 969,

La empresa se dedica a la produccion de perfiles de alumimo arquitectémico v estructural, par la
construccién, mediante un proceso de laminado, trefilade v extrusion, para ser vendidos en los
mercados intemio ¥ exterma,

MOTA Mo, 2.- POLITICAS - PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVOS

a) Bases de preparacion v presentacion de los Estados Financieros

La Compafia presenta sus Estados Financieros en dolares de los Estados Linidos de Norteamérica, que
s la unidad monetana del Ecuador, en idioma castellano v bajo  lus Nommas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIFs), que fueron adoptadas por la Superintendencia de Compafiias mediante
Eesolucion Mo, 06,0510 004

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF} requieren que la Administracién realice estimaciones contables v
consideracion de determinados elememos de juicio, gue inciden en la medicion de determinados activos
v pasivos ¥ en la obtencion de resultados, mismos que se evallan continuamente ¥ se basan en la
experiencia histdrica v otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros. que se han

considerado razonables de acuerdo con la valuacidn v presentacion de ciertas partidas que forman
parte de los estados financieros.

b) Hipdtesis de negocio en marcha
Los Estados Financicros se han preparado bajo la hipotesis que |a entidad continuara operando.

) Registro contable ¥ moneda de presentacion
Los registros contables de |a sociedad se lievan en idioma espafiol y expresado en dolares de los Estados

Linidos de Norteamérica, gue es la unidad monetaria de la Repiblica del Ecuador.

d) Efective ¥ equivalentes del Efectivo

El efectivo v equivalentes del efectivo incluye el efectivo en Caja, Depositos a la vista en entidades
financieras e inversiones a corto plazo de pran liquidez, con vencimiento maximo de hasta 90 dias y que
No eSen 5Ujetas a Ninguna restriccion.



¢) Cuentas por Cobrar

Lss cucnias por cobrar son activos fnancieros no derivados con pagos fijos, que no cotizan en un
mercado active y en ¢l momento inleial son registrados a su valor razonable y posteriormente meédidos al
costo amortizado. La provision para cucnias incobrables es del 1% del total de la carters de clientes,

) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adguisicion o valor neto realizable. ¢l mis bajo. El
método de valomacion wilizado por FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. AL, os ¢ Promedio
Ponderado,

El cosip de adguisicion de las materias primas comprende o valor de la compra, los derechos de
imponacion. transporie, otros impuestos ¥ los costos directamente atribuibles a la adquisicion de los
mismos. Los productos en proceso v téerminados son valorados al coste de transferencin
determinados en las diversas etapas de fabricacion hasta su total ferminacion, incluldos los cargos
directos & indirectos cormespondienies.

El valor neto de realizacidn es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menas todos
los costos de terminacion v los costos necesanos para la venta

Los inventarios en transito se preséntan al costo de las factums mas otros cargos relacionados con la
importacion,

g) Propiedades, Planta y Equipos

Las propiedades, planta v equipos son registrados sl costo menos |z depreciacion acumulada v en
diodares norteamericanos. El costo comprende el precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubleacion. su puesta en marcha de acuerdo i lo dispuesto en la Norma
Internscional de Contabilidad Mo 16 (NIC 16}

Las partidas de propiedades, planta ¥ equipo representan una porcion imponante de los activos
totales que poses la Compaiiia, por lo que resultan significativas en el contexto de su posicion
financien.

Luego del reconocimiento inicial, ks propicdades. planta ¥ equipo son registrados al costo menos fa
depreciacion acumulada por deteriono del valor,

Los gastos de reparaciones v mantenimienio s¢ cargan al resultado del ejercicio en el periodo en ¢f que
s producen.




Después del reconocimiento iniclal, los terrenos, edificios y maquinarias ¥ equipos son presentados o
susvalores revaluados (valores ruzonables en ¢l momento de ba revaluacion).

El costo o valor revaluado. de propiedades, planta y eguipos se deprecia en base al método de linea recla
sobre los afos de vida dril para las Maquinarias v Equipos (linea de produccion) ¥ para muchles v
enseres, vehiculos, otros activos, e deprecian en base al método de Vida Util Remanente. La vida il
estimada v el método de depreciacian serin revisados afo a #fo.

Las principales partidas de propiedades. plamtas v equipos ¥ sus respectivas vidas (tiles se detalian a
continuacion:

Propiedad, Manta ¥y Equipo Vida Util (Afos) %% Depreciacion
Edificios 20 5%
Instalaciones v Mejorns 10 1%
Maquinarias v Equipos 10 0%
Vehiculos 5 2P
Muebles ¥ Enseres _ Lo 10%%
Equipos de Computacion v Software 3 33%

El valor depreciable de las propledades, plams v equipos ¢ al 100%, es decir, no hay deduccion por vator
residual por cuanto la compadiia no prevé la venta o disposicion de estos activos al finalizar su vida mil,

Ritirn & Vs de Proplodidés. Pl ¥ Bl

La utilidad o perdida que resulie del retiro o venta de uno de los activos de este grupo es caleulado como
la diferencia entre el precio de venta vy ¢l valor én libros del active y reconocids en los
resultados del ejercicio comiente.

hj Pristamos Bancarios

Representan pasivos f{inancieros que se reconocen a su valor razonable. neto de los costos de la
ransaccion incurridos; en consecuencia, los préstamos se registran m sy costo amortizado. Cualguier
diferencia entre los fondos recibidos v el valor de redencion se reconoce en ef estado de resultados
durante ¢l perindo del préstamo wando ef método de interéds efectivo,

Se¢ clasifican como pasivos corrientes, 8 menos gue la Compaiiia fenga derecho de diferir ¢l pago de fa
obligacidn contralda como minimo 12 meses después de la fecha del estado de situaciom
financiera, se clasifican como no Comentes.




i) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Representan pasives [inancieros no derivados con pagos fijos o determinables gue no ¢otizan en un
mercado activo,

I Impuestos
Impuesio Comienie

Agrupa el impuesio a la rents por pagar oblenido de la utilidad def ejercicio mas/menas todos los ingresos
o gastos imponibles o deducibles v es calculado en base & las tasas fiscales vigentes al final de cada
periodo establecidas por la Administracion Tributaria; de igual forma, las retenciones en la fuente del
Impuesto al Valor Agregado e Impuesto a la Renta por pagar del mes que deberdn ser liquidadas
en =l mes siguienie.

La Tasa impositiva, determinada por ¢l Servicio de Rentas Internas. para el gjercicio fiscal 2015 es del
2%

k) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado v puede ser probable gue s¢ tenga que desembolsar recursos que generen
beneficios econdmicos para cancelar dichas obligaciones.

La provisidn para la jubilacion patronal v bonificacidn por desahucio estd constituida de scuerdo con
disposiciones legales v es registrada con cargo 2 los resullados del aflo, de acuerdo con ¢l estudio
actuarial que condidera a todos Jos trabajadores que se han ganado ¢l derecho 8 este beneficio.

m) Reconocimiento de los Ingresos v Costos y Gastos

El ingredo s reconocido cuando oz activos son vendidos al valor rmronable de [ contrapresiacion
cobrada o por cobrar, considerando fos descuentos o rebajas comerciales que la Compaiiia pueds otorgar
¥ cumpla ¢on cada una de las siguientes condiciones:

= Sa iransfirld al cliente los riesgos v beneficlos significativos derivados de |a propiedad de los bienes.
® La Compahis no conserva para si ninguna implicacion en la gestion cormente de los bienes vendidos,




en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos,
® El imiporte dé [0s ingreses ofdinancs puede medirse con fiabibidad.
* Es probable que la Compadtia reciba los beneficios economicos asociados con la transaccitn, v
* Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con s transaccidn pueden ser medidos con finbilidad,

NOTA No. b- INDICADORES ECONOMICOS

La informacion relacionada con el porcentaje de varlaclon de los indices de precios al consumidor,
preparada por ¢l instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), pars el ejercicio econdmico del
2015, fue de 3.40%.

MNOTA Mo 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 20135, el resumen det efectivo v equivalentes de efectivo es el que sigue:

3 Diciembre 2015
Caja 180.791.63
Bancos
Locales A02. 408, )
Exterior TRO14.5%9

TOTAL LSS 66121552




NOTA Na, 5.- CUENTAS POR COBRAR -~ CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar - clienics al 31 diciembre de 2015, es como sigue:

31 DICIEMBHRE 20158

Lixales LSS 2736,0655.21
Exterior 1231 87638
Subtosal 5,907,941 59
Menos: Provisidn de cuentas Incobrables 93.233.49
TOTAL LSS ERT4TOR. 1D

Las cuentas por cobrar clientes locales v del exterior estan respaldadas por las garantias que la entidad
toma en sis ventas a crédito, todas se cobran en In fecha de vencimiemo a 30,60 v 90 dias.

El movimiento de la provision de cuentas incobrables al 31 de Diciembre de 2015, es comao sigue!

31 ICIEMBRE 2015
Saldo Inicial LSS 6387284
Provision a Digiembre 2115 27360.65
Menos:
Bnjus 0.00

TOTAL UsD S 93.233.49




NOTA Mo, - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de Otras Cuentas por Cobrar al 31 de Diciembre de 20135, es el siguiente:

31 DICIEMBRE 2015

Anticipos a Proveedores 6. 140,519.20

Préstamos a Empleados 13.52.00

Orras Cuentas por Cobrar 79.731.32

TOTAL USD § 6.233.302.52
NOTA No 7.- INVENTARIOS

Este rubra, al 31 de Diciembre de 2015, in¢luve las siguientes cugntas:

31 DICIEMBRE 2015

Materia Prima 7.359.112.55
Producto en Proceso 691.291.75
Producto Terminads |.069.128 68
Onros Inventarios 43854873
Imporaciones en Trinsito 73.534.56

TOTAL USD S 9.631.616.27




NOTA No. 8- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

El detalle de las propiedades que posee la empresa al 31 de Diciembre de 201 5, s el siguiente:

Saldo Inicinl 31/12/2014 16.820.643.40
(+) Adiciones 221129358
i) Depreciaciones 1934, 889 80
Saldo Final 31122015 USD § 4709704718

Edificios se deprecia a 20 afos, Instalaciones y mejoras, Maguinarias y Equipos. Muchles v Enseres,
Matrices u 10 afios, Vehiculos a § aflos e Instalacion sistemas Computacion v Equipos de
Computacitn a 3 afos, bajo el método de linea recta



NOTA No. 9.- DEUDAS A LARGO PLAZO

El resumen de los préstamos que la Compafiia mantiene al finalizar el ejercicio fiscal 2015 es ¢l gue
sigue;

Prestames locales:
La dewda con Corporacion Financiera Nacional por U'SD $2,081. 13520 vence hasta lunio de 2016,

Lios préstamos sobre firmas con el Banco Amazonas por UISD $34.664.27 con vencimiento hasia el mes
dé febrero del sfio 2016,

Obligaciones con Banco Guavaguil por LSD $6.631.438.79.

Obligaciones con Banco Bolivarlano por LSS 3,983.333.62, respaldados con pagaré sobre linmas. LSS
3,150.000.34 con vencimientos hasty Diciembre delb 2016 y o Largo Plazo por USE B33.331.28 con
vengimientos hasta Aposto del 2018,

Ercstamos del Exterior;

Banco Bolivariano Panama por USI) $83.333.32, se encuentran respaldados por pagarés que vencen
hasta mayo del 2016.

Emision de Oblipaciones:

El saldo de esta obligacion al 31 de diciembre de 2015 es por USD § 14.258.000.00 con pagos
trimestres, cuyo capital se reduce de forma proporcional a la cancelacion del pago. la tasa nominal es de
&% anual.

Papel Comercial:

La emision de Papel Comercial Clase A por $6.000.000 con pagos de capital al vencimiento, s¢ podrd
colocar papel comercial a distintos plaros indeterminados. pero siempre inferiores 2 360 dias pudiendo
emitirse hasta la totalidad del cupo disponible, el plaro es hasta 720 dias. no reconocerd pago de intereses
{cero cupdn), el destino de los recursos @5 para compra de matena pima vy sustitucion de pasivos
financieros.

Al 31 de diciembre Iz emision de papel comercial es de $2.331.000,



NOTA No, 10,- PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR
El saldo d¢ este grupoal 31 de diciermbre de 2015 es de USD $363.356.T2.

No existe con el Servicios de Rentas Internas valores por pegar, por conceplo de convenios u olros
concepios que hayan sido determinados por este organismo de control.

NOTA No. 1L.- PROVISIONES BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al cierre del ejercicio fiscal 2015, este rubro registra un saldo de USD $5391 88.42.

(8) Las provisiones para jubilacion patronal y desabucio (beneficios definidos) deben ser
reclasificadas al largo plazo debido a su naturales.

Capital Social- El Capital no presenta variaciin ¥ mantiene su saido de LSD $10.000.000.00 al cierre
del ejercicio fiscal 2015,

Aportes parn Futuras Capltalizaciones.- Bl saldo de esta cuenia, al cierre del ejercicio fiscal 2015, se
mantiene en USD $486,283.48 v no ha presentado variacidn entre pericdos.

Reservas.- Al cierre del ejercicio fiscal 2015, este rubro presents un saldo de USD 56.167.046.65, ¢l cual
incluye lis siguientes cuentas:

Reserva Legal: $756.507.54
Hezarva Facultstiva: £5410.539.1)

La Lev de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiade como Reserva
Legal hasta que ésta alcance como minime ¢l 50% del capital social. Esta reserva no esth disponible
para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

NOTA No. 12.- IMPUESTO A LA RENTA

El Servicio de Rentas Internas, determino diferenciss tributarias para  FISA FUNDICIONES
INDUSTRIALES 5. A_ en ¢l afio 2006, fecha de su altima revision fiscal




NOTA Ne. 13.- RECLASIFICACIONES

Caon ¢l fin de facilitar la comparacion de los Estados Financieros algunos rubros y cifras de estos
estndos han sido reclasificados.




