FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA No. 1.- CONSTITUCION Y OPERACIONES

FISA Fundiciones Industriales S.A. es una compariia constituida en la ciudad de Guayaquil,
mediante escritura publica el 6 de Julio de 1969, protocolizada ante el Doctor Emiliano
Calle, Notario Publico del canton Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil del mismo
cantén el 8 de Julio de 1969.

La empresa se dedica a la produccion de perfiles de aluminio arquitecténico y estructural,
para la construccion, mediante un proceso de laminado, trefilado y extrusion, para ser
vendidos en los mercados interno y externo; ademas, podra realizar cualquier tipo de
actividad licita relacionada con su objeto social.

NOTA No. 2.- POLITICAS- PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVOS

a) Bases de preparacion y presentacion de los Estados Financieros

La Compania presenta sus Estados Financieros en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, que es la unidad monetaria (u.m.) del Ecuador, en idioma castellano y de
bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's), que fueron adoptadas
por la Superintendencia de Companias mediante Resolucién No. 06.Q.ICI-004 y publicada
en el Registro Oficial No 378 del 10 de Julio del 2008, mediante Resolucion de la
Superintendencia de Compafia No. 08 G.DSC del 20 de Noviembre del 2008, se
establecio el cronograma de Implementacion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF.

Para la entidad, de acuerdo con el cronograma de implementacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera- NIIF, los primeros estados financieros bajo NIIF
son en el afno 2011 y el periodo de transicion fue el afo 2010.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requieren que la Administracién realice
estimaciones contables y consideracién de determinados elementos de juicio, que inciden
en la medicion de determinados activos y pasivos y en la obtencion de resultados, mismos
que se evaluan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluidas las expectativas de sucesos futuros, que se han considerado razonables de
acuerdo con la valuacién y presentacion de ciertas partidas que forman parte de los
estados financieros de conformidad con la NIC 8. La Administracion sefala que tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento, los cuales pueden llegar a diferir en algdn momento de sus
efectos finales.
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b) Hipoétesis de negocio en marcha

Los Estados Financieros se han preparado bajo la hipoétesis que la entidad continuara
operando.

c) Registro contable y moneda de presentacion

Los registros contables de la entidad se llevan en idioma espafol y expresado en dolares
de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la Republica del
Ecuador.

d) Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades financieras e inversiones a corto plazo de gran liquidez, con vencimiento maximo
de hasta 90 dias y que no estén sujetas a ninguna restriccion.

e) Cuentas por cobrar y deudores varios

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos, que no cotizan
en un mercado activo y en el momento inicial son registrados a su valor razonable y
posteriormente medidos al costo amortizado. La provision para cuentas incobrables es del
1% del total de la cartera de clientes.

f) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el méas
bajo. El método de valoracion utilizado es el promedio ponderado.

El costo de adquisicion de las materias primas comprende el valor de la compra, los
derechos de importacion, transporte, otros impuestos y los costos directamente atribuibles a
la adquisicion de los mismos. Los productos en proceso y terminados son
valorados al costo de transferencia determinados en las diversas etapas de fabricacién
hasta su total terminacién, incluidos los cargos directos e indirectos correspondientes.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.
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g) Propiedades, Planta y Equipos

Medicion en el Momento del Reconocimiento

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo menos la depreciacién
acumulada y en délares norteamericanos. El costo comprende el precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion, su puesta
en marcha de acuerdo a lo dispuesto en la Norma Internacional de Contabilidad No. 16
(NIC 16).

Las partidas de propiedades, planta y equipo representan una porcién importante de
los activos totales que posee la Compafnia, por lo que resultan significativas en el
contexto de su posicion financiera.

Medicion Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo

Luego del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registrados al costo
menos la depreciacién acumulada por deterioro valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se cargan al resultado del ejercicio en el
periodo en el que se producen.

Medicion Posterior al Reconocimiento: Modelo de Revaluacién:

Después del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios y maquinarias y equipos son
presentados a sus valores revaluados (valores razonables en el momento de la
revaluacion), los cuales fueron determinados por la empresa calificada: Management
Consulting Stern MCS, cuyo informe utilizaba el método del Valor a Nuevo, el cual da a
conocer el Valor Razonable del bien a partir del valor de reposicién, el cual se ve afectado
por el tiempo de uso y el estado del bien (FD), la formula que utilizaron fue la siguiente..

VR =V Repo * FD

FD = Vureman
" Vureal

Nomenclatura:
VR = Valor Razonable
V Repo = Reposicion
FD = Depreciacion
Vureman = Vida Util Remanente (tiempo que le queda al bien a partir de inspeccién).
Vureal = Vida Util Real (tiempo de un bien: afios de uso + vida remanente).
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Cualquier incremento en la revaluacién de los terrenos, edificios y maquinarias y
equipos se reconocera en otro resultado integral y se acumulara en el patrimonio bajo el
nombre de Reserva por Revaluacion (de propiedades), excepto si se revierte una
disminucion en la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados. Las
frecuencias de las revaluaciones dependeran de los cambios que experimenten los
Valores Razonables de estos activos, es decir, cuando el valor razonable del activo
revaluado difiera significativamente de su importe en libros, caso contrario no sera
necesario.

El saldo de la revaluacion de los terrenos, edificios y maquinarias y equipos que se
encuentran en el patrimonio sera transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se
produce la baja en cuentas del activo. Sin embargo, en cada ejercicio, una porcién de la
reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compania. Para este caso,
el importe de la reserva transferida sera igual a la diferencia entre la depreciacion calculada
segun el valor revaluado del activo y la calculada segun su costo original. Las
transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacién a utilidades acumuladas no
pasan por el resultado del periodo.

Métodos de Depreciacién, Vidas Utiles y Valores Residuales

El costo o valor revaluado, de propiedades, planta y equipos se deprecia en base al método
de linea recta sobre los afios de vida util excepto para las Maquinarias y Equipos (linea de
produccion) a las cuales se las deprecia en base al método de Vida Util Remanente. La vida
util estimada y el método de depreciacidén seran revisados ano a ano.

Las principales partidas de propiedades, plantas y equipos y sus respectivas vidas utiles se
detallan a continuacion:

Propiedad, planta o Equipo Vida Util (afios) % Depreciac.
Edificios 20 5%
Instalaciones y Mejoras 10 10%
Maquinarias y Equipos 10 10%
Vehiculos 5 5%

Muebles y Enseres 10 10%
Equipos de Computacion y Software 3 33%

El valor depreciable de las propiedades, planta y equipos es al 100%, es decir, no hay
deduccién por valor residual por cuanto la comparia no prevé la venta o disposicion de
estos activos al finalizar su vida util.

Retiro o Venta de Propiedades, Planta y Equipos

La utilidad o pérdida que resulte del retiro o venta de uno de los activos de este grupo es
calculado como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en los resultados del ejercicio corriente.
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h) Préstamos Bancarios

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos
de la transaccion incurridos; en consecuencia, los préstamos se registran a su costo
amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos y el valor de redencién se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de
interés efectivo.

Se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Compafia tenga derecho de diferir el
pago de la obligacion contraida como minimo 12 meses después de la fecha del
estado de situacidn financiera, se clasifican como no corrientes.

i) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Representan pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo.

j) Impuestos

El Impuesto a la Renta por Pagar representa la suma del Impuesto a la Renta por pagar
corriente mas el impuesto diferido, calculados de acuerdo al porcentaje sefalado en la
norma tributaria vigente en cada ejercicio analizado.

Impuesto Corriente

Agrupa el impuesto a la renta por pagar obtenido de la utilidad del ejercicio mas/menos
todos los ingresos o gastos imponibles o deducibles y es calculado en base a las tasas
fiscales vigentes al final de cada periodo establecidas por la Administracion Tributaria; de
igual forma, las retenciones en la fuente de IVA e Impuesto a la Renta por pagar del
mes que deberan ser liquidadas en el mes siguiente.

Impuesto Diferido

Este impuesto se reconoce sobre las diferencias temporarias imponibles entre el valor en
libros de los activos y pasivos que constan en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable, y se generara a
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que
podria cargar esas diferencias.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compania no debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos a menos que, tenga reconocido legalmente ante la Administracion
Tributaria el derecho de compensar
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k) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado y puede ser probable que se tenga que
desembolsar recursos que generen beneficios econdmicos para cancelar dichas
obligaciones y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision serd la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta las incertidumbres.

1) Beneficios a Empleados

Participacion a Trabajadores en las utilidades

La empresa reconoce un gasto y un pasivo como apropiacion a los resultados del periodo
en que se origina, que de acuerdo con el Cédigo de Trabajo la entidad debe distribuir
entre sus trabajadores el 15 % de la utilidad que resulta antes del impuesto a la
renta.

Obligacion por Beneficios Definidos (Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio)

La provision para la jubilacion patronal y bonificacion por desahucio esta constituida de
acuerdo con disposiciones legales y es registrada con cargo a los resultados del afio, de
acuerdo con el estudio actuarial que considera a todos los trabajadores que se han ganado
el derecho a este beneficio.

m) Reconocimiento de los Ingresos y Costos y Gastos

El ingreso es reconocido cuando los activos son vendidos al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, considerando los descuentos o rebajas comerciales
que la Compafnia pueda otorgar y cumpla con cada una de las siguientes condiciones:

= Se transfirié al cliente los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de
los bienes.

= La Compafia no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos.

= El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

» Es probable que la Compafia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y

= Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad.
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Adicionalmente, la compafia no recibe ingresos ordinarios procedentes de:

= Contratos de Arrendamientos Financiero.

= Dividendos provenientes de inversiones financieras contabilizadas segun método de
participacion.

= Contrato de seguros realizados por compafia aseguradoras.

= Cambios en el valor razonable de activos y pasivos financieros, o productos
derivados de sus ventas.

= Cambios en el valor de otros activos corrientes.

Los costos y gastos estan relacionados con ingresos del periodo ya sea directa o
indirectamente, y son reconocidos al costo histérico. Se reconocen en la medida
en que son incurridos independientemente de la fecha en que se haya realizado el

pago.
n) Provisiones

La empresa sigue la politica de provisionar los importes estimados para hacer frente a
responsabilidades originadas por litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones, asi
como los avales y garantias otorgadas que pueden suponer una obligacién de pago (legal o
implicito) para la empresa, siempre y cuando el importe pueda ser estimado de manera
fiable.

NOTA No. 3.- INDICADORES ECONOMICOS
La informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al

consumidor, preparada por el instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio economico del 2013, fue de 2,70%.

NOTA No. 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al cierre del ejercicio 2013, el resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es el que se
sigue:

31 DICIEMBRE 2013

Caja u.sS.$ 246,937.70

Bancos

Locales 242,537.70

Exterior 396840.18
639,377.88

Inversiones (a) 700,000.00

TOTAL u.sS.$ 1,586,315.58
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(a) Corresponde a inversion en certificado de Depésitos a plazo en el banco Internacional
S.A, genera interés maximo de hasta 5.75%.

NOTA No. 5.- CUENTAS POR COBRAR — CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar — clientes al 31 de Diciembre del 2013, es como
sigue:

31 DICIEMBRE 2013

Locales Uu.s.$ 2,174,749.79
Exterior 2,807,156.82
Menos: 4,981,906.61
Provision de cuentas Incobrables 42,896.81
TOTAL Uus.s$ 4,939,009.80

Las cuentas por cobrar clientes locales y del exterior estan respaldadas por las garantias
que la entidad toma en sus ventas a crédito, todas se cobran en la fecha de vencimiento
30,60 y 90 dias.

El movimiento de la provisién de cuentas incobrables al 31 de Diciembre del 2013, es como
sigue:

31 DICIEMBRE 2013

Saldo Inicial U.sS.$ 21,149.32
Mas:

Provision, 2013 21,747.49
TOTAL us.$ 42,896.81
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NOTA No. 6.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es el que

sigue:

31 DICIEMBRE 2013
Anticipos a proveedores (a) u.S.$ 4,933,015.76
TOTAL usS.$ 4,933,015.76

(a) Rrepresenta desembolsos entregados a los proveedores, préstamos a empleados y

otros.

NOTA No. 7.- INVENTARIOS

Este rubro, al concluir el ejercicio 2013, incluye las siguientes cuentas:

31 DICIEMBRE 2013

Materia prima us.s$ 4,788,762.20
Producto en Proceso 615,660.10
Producto Terminado 1,902,386.71
Importaciones en Transito 6,022,652.59
Otros Inventarios 428,652.59
TOTAL uss$ 13,757,966.55

El personal de la empresa, junto con personal especializado, levantaron el inventario fisico
de las existencias de materia prima, productos en proceso y articulos terminados y su
valoracién confirmada por la administracién.
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NOTA No. 8.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

El detalle de las propiedades que posee la empresa al 31 de Diciembre es el siguiente:

Saldo inicial 31/12/2011 us.$ 39,684,323.31
(+) Adiciones 9,388,270.45
(-) Depreciaciones 1,736,418.59
Saldo final 31/12/2012 47,336,175.17
(+) Adiciones 1,520,081.15
(-) Depreciaciones 1,886,858.52
Saldo Final 31/12/2013 u.S.$ 46,969,397.80

Edificios y matriceria se deprecian a 20 afos, instalaciones y mejoras, maquinarias y
equipos, muebles y enseres a 10 afnos, vehiculos a 5 afos e instalacion sistemas
computacién y equipos de computacion a 3 anos, bajo el método de linea recta.

NOTA No. 9.- DEUDAS A LARGO PLAZO

El resumen de los préstamos que la Compania mantiene al finalizar el ejercicio econémico
del 2013 es el que sigue:

Prestamos locales:

La deuda con Corporacién Financiera Nacional por U.S. $1,460,000.00 vence hasta marzo
del 2014.

Los préstamos sobre firmas con el banco Amazonas vence en el afio 2014 es de U.S.
$679,449.76.

Prestamos del Exterior corto plazo:

Banco Bolivariano Panama por USD $ 608,333.32, se encuentran respaldadas por pagaré,
con vencimiento hasta agosto del 2014.

Emisién de Obligaciones

Esta obligacion por USD $ 20,000,000.00 con plazo de 24 trimestres de 90 dias cada uno,
cuyo capital se reduce de forma proporcional a la cancelacién del pago, la tasa nominal es
de 8% anual, la oferta publica es a través de la Bolsa de valores y manera bursétil, cuyo
destino de los recursos es para sustitucion de pasivos y capital de trabajo.

Al 31 de diciembre del 2013 el saldo de la emisibn de obligaciones es por

U.S.$ 19,002,000.00 a corto plazo el saldo es de U.S.$ 1,984,000.00 y a largo plazo por
U.S. $17,018,000.00
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NOTA No. 10.- PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El saldo de este grupo al término del ejercicio es de US$ 1,490,268.44

El movimiento de pasivos por impuestos corrientes por el afio 2013, es el siguiente:

Impuesto al Valor Agregado U.S.$ 274,252.86
Retencién en la fuente U.S.$ 29,867.37
Retencién del Impuesto al Valor Agregado US.$ 9,627.87
Impuesto a la Renta U.S.$ 423,827.84

NOTA No. 11.- PROVISIONES BENEFICIOS A EMPLEADOS

Una vez concluido el afio al 31 de diciembre del 2013, este rubro registra el saldo de
US$648,754.00.

Capital Social.- El Capital no presenta variaciéon y mantiene su saldo de US$10,000,000.00
al cierre del ejercicio 2013.

Aportes para Futuras Capitalizaciones.- El saldo de este rubro, al finalizar el ano, se
mantiene en US$486,283.48 y no ha presentado variacion entre periodo.

Reservas.- Al culminar el ejercicio, este rubro presenta un saldo de US$4,850,748.33, el
cual incluye las siguientes cuentas:

Reserva Legal: 709,558.93
Reserva Facultativa: 4,197,683.06

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como Reserva Legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social. Esta
reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

NOTA No. 12.- IMPUESTO A LA RENTA

Los Estados Financieros de FISA, FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A., han sido
fiscalizados por las autoridades tributarias hasta el afno del 2006. De acuerdo con las
disposiciones legales, el Servicio de Rentas Internas tiene la facultad para revisar las
declaraciones de Impuesto a la Renta dentro de los tres afios anteriores a partir de la fecha
de presentacion de la ultima declaracion presentada.
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NOTA No. 13.- HECHOS OCURRIDOS POSTERIORES DEL PERIODO SOBRE EL QUE
SE INFORMA

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los Estados
Financieros por el periodo terminado el 31 de Diciembre del 2013, no han ocurrido eventos
o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los Estados Financieros a la fecha
mencionada.
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