Econ. EFREN HERNANDEZ VARELA

Guayaquil, 13 de marzo de 2006.

A los Miembros del Directorio y Accionistas de

FISA, FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Econ. Efrén Hernandez Varela, Auditor Independiente, he auditado el Balance General
de la Compaiiia FISA, FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. al 31 de diciembre de 2005
y los correspondientes Estados de Resultados, Patrimonio de los Accionistas, Estado de
Flujos de Efectivo y Estado de Cambios en la Posicion Financiera por el afio terminado
en esa fecha. Estos Estados Financieros son de responsabilidad de la Gerencia de la
compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, basandose en pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la Gerencia asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinién.

Como parte de nuestro examen efectuamos pruebas de cumplimiento, de acuerdo con lo
establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus Reglamentos, con relacion a:
1) Los estados financieros surgen de los registros contables de la compaiiia; 2) Los datos
contables que se encuentran registrados en la Declaracion de Impuesto a la Renta,
Retenciones en la Fuente ¢ Impuesto al Valor Agregado han sido tomados de los registros
contables; 3) Se ha pagado el Impuesto a la Renta y el Impuesto al Valor Agregado que
figuran como saldos a cargo de la compaiiia en sus declaraciones tributarias; 4) Se han
presentado las declaraciones de Retenciones a que esta obligada la compaifiia, en su
calidad de Agente de Retencion de conformidad con las disposiciones legales y acuerdos
ministeriales que fijan los porcentajes respectivos. El cumplimiento por parte de la
compafiia de los aspectos mencionados anteriormente, asi como los criterios de aplicacion
de las normas tributarias respectivas, son de responsabilidad de su administracion y tales
criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.
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2.

En nuestra opinion, salvo las limitaciones que desprenden de las notas que forman parte de
este informe, los Estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de FISA, FUNDICIONES
INDUSTRIALES S.A,, al 31 de Diciembre de 2005, los resultados de sus operaciones y
su cambio en la posicion financiera por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
los principios de contabilidad generalmente aceptados.

by Aoy 444/&
Econ. Efren-Heméndez Varela.
RN.AE. 090

CPA. 445



FISA, FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO ANOS 2004 - 2005
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

Rubros

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

IMPUESTOS CREDITO TRIBUTARIO
INVENTARIOS

ACTIVOS NO CORRIENTES

ACTIVO FJO
ACTIVO DIFERIDO

EJERCICIOS
2005 2004
31.980.686,42  25.132.206,50
20.790.912,62  14.852.958,44
185.833,97 132.628,78
6.905.889,59  5.171.186,02
3.800.866,42  4.138.22137
222.904,30 160.105,17
9.675.41834  5250.817,10
11.189.773.80 _10.279.248.06

10.967.251,39
222.522,41

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros

10.186.064,49
93.183,57
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FISA, FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO ANOS 2004 - 2005
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

EJERCICIOS Notas
Rubros _
2005 2004
PASIVO Y PATRIMONIO 31.980.686,42 25.132.206,50
PASIVOS 16.146.881,20 11.136.024,28
PASIVOS CORRIENTES 16.146.881.20 11.136.024.28

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES 815.908,06 9.835.797,40 10

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 14.651.454,89 1.319.99455 11
OBLIGACIONES 9.363,47 -277.062,31 12
OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO 670.154,78 257.294,64 13

PATRIMONIO 1583380522 _13.996.18222 14
CAPITAL PAGADO 1.280.000,00 1.280.000,00
APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 6.822.755,92 5.939.464,52
RESERVAS 6.503.782,84  6.023.793,94
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.227.266,46 752.923,76

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros



FISA, FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.
ESTADO COMPARATIVO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

EJERCICIOS
Rubros 2005 2004
VENTAS NETAS 31.659.137,37 23.600.678,30
COSTO DE VENTAS -27.847.968,52 -21.543.747,70
UTILID.(PERDIDA) BRUTA VENTAS 3.811.168,85 2.056.930,60
GASTOS OPERACIONALES 2.591.298.21 1.309.841,62
Gastos de Administracion, Ventas y Financieros 2.591.298,21 1.309.841,62
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 1.219.870,64 747.088.,98
INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES 7.395.82 5.834,78
(+) Ingresos No Operacionales 7.395,82 5.834,78
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES PART. TRABAJ. E IMPTO. A LA RENTA 1.227.266,46 752.923,76
Participacion Trabajadores 184.089,97 112.938,56
Impuesto a la Renta Causado 260.794,12 159.996,30
UTILID. (PERDIDA) DISPONIBLE 182.382.37 479.988.90

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros



FISA, FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

CAPITAL RESERVAS
Aportes Futuras  Resultado del
CONCEPTOS . i Capitalizaciones Ejercicio GRAN TOTAL
uperivit por
Pagado Legal Facultativa  De Capital Rev. Act, Fijo Total

Saldoal Enero 1 det 2004 1.280.000,00 60.449,11 445.569,18 2.571.339,65 2.618.710,79  5.696.068,73 5.046.038,67 514.078,77  12.536.186,17
15% Participacion Trabajadores 0,00 -77.111,82 -77.111,82
25% 1. Renta causado 2003 0,00 -109.241,74 -109.241,74
Reserva Legal (Utilidad 2003) 43.696,70 43.696,70 -43.696,70 0,00
Reserva Facultativa (Utilidad 2003) 284.028,51 284.028,51 -284.028,51 0,00
Aportes para Futuras Capitalizac. 0,00 893.425,85 893.425,85
Resultado del Ejercicio 0,00 752.923,76 752.923,76
Saldoa Diciembre 31 del 2004 1.280.000,00  104.145,81 729.597,69 2.571.339,65 2.618.710,79  6.023.793.94 5.939.464,52 752.923,76  13.996.182,22
Movimientos 2005 0,00
15% Participacion Trabajadores 0.00 -112.938,56 -112.938,56
25% 1. Renta causado 2004 0,00 -159.996,30 -159.996,30
Aportes para Futuras Capitalizac. 0,00 883.291,40 883.291,40
Reserva Legal (Utilidad 2004) 63.998,52 63.998,52 -63.998,52 0,00
Reserva Facultativa (Utilidad 2004) 415.990,38 415.990,38 -415.990,38 0,00
Resultado del Ejercicio 1.227.266,46 1.227.266,46
Saldo al_ Diciembre 31 del 2005 1.280.000,00  168.144,33  1.145.588,07 2.571.339.65 2.618.710,79  6.503.782.84 6.822.755,92 1.227.266.46  15.833.805,22

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros



FISA, FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

Flujo Neto de Efectivo en Actividades de Operacién
Efectivo recibido de clientes
Intereses y Dividendos recibidos
Efectivo proporcionado por las actividades de operacion
Efectivo pagado a Proveedores:
Efectivo Pagado a Empleados y Otros
Intereses pagados
Impuesto sobre la renta pagado 2004
Participacion Trabajadores pagada 2004
Otros Ingresos y Egresos
Efectivo utilizado en las actividades de operacién
Flujo Neto en actividades de operaciéon

Flujo Neto de efectivo en Actividades de Inversién
Compra de activos fijos Tangibles
Compra de activos fijos Intangibles (matriceria)
Baja de Activos Neto

Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversién
Flujo Neto de efectivo en actividades de financiacién

Producto de préstamos bancarios
Pagos para saldar préstamos bancarios
Producto Aportes futuras capitalizaciones

Flujo de efectivo proveniente de actividades de financiacién

Aumento (disminuciéon) neto en el efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo, enero 1.
Efectivo y equivalentes de efectivo, diciembre 31.

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros

29.924.433,80

-26.247.266,54
-2.864.973,26
-7.287,43
-159.996,30
-112.938,56

7.395,82
-29.385.066,27

-1.023.761,83
-702.172,41

1.980,39

1.389.500,11
-1.035.000,00

883.291,40
1.237.791,51

29.924.433,80

539.367,53

-1.723.953,85

53.205,19
132.628,78

185.833,97
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FISA, FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Continuacién)

Conciliacién de 1a Utilidad del Ejercicio con el efectivo neto proveniente de las
Actividades de Operacion

Utilidad (Pérdida) 1.227.266,46

Mis: Partidas que no requieren utilizacién del efectivo

Depreciacion 816.048,53
Amortizacién Matriceria 126.718,42
Amortizacion Activos Diferidos 258.686,02
Efectivo Proveniente de Actividades de Operacioén 2.428.719,43

Variacién en Activos y Pasivos Corrientes

Cuentas por Cobrar Clientes -1.734.703,57

Varios Deudores 337.354,95

Inventarios -4.424.601,24

Impuestos Anticipados -62.799,13

Cuentas por Pagar -981.698,23

IESS por Pagar -550,88

Impuestos por Pagar 308.905,80

Intereses por Pagar 114.918,87

Proveedores Locales -1.148.895,84

Proveedores del Exterior -6.889.295,27

Cartas de Crédito 12.862.041,36

Varios Acreedores 140.198,57

Cuentas por Pagar Empleados -21.929,14

Otras Cuentas 272.661,57

Activo Diferido -388.024,86

Impuesto sobre la renta pagado 2004 -159.996,30

Participacién de Trabajadores 2004 -112.938,56

Efectivo Utilizado en Operaciones -1.889.351,90
EFECTIVO NETO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 539.367,53

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros




FISA, FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

Valores en U.S. Délares

NOTA No. 1.-  CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

F.IS.A. Fundiciones Industriales S.A. es una compafifa constituida en la ciudad de Guayaquil mediante escritura
publica de junio 6 de 1969, ante et doctor Emiliano Calle, Notario Pablico del canatén Guayaquil. La empresa se
dedica a la produccién y comercializacion de perfiles de aluminio y otros articulos para la construccion que son
comercializados en el pais y, prinicipalmente, en el extranjero.

NOTA No.2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS
CONTABLES MAS SIGNIFICATIVOS

A) Bases de preparacion de los Estados Financieros.

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados y son de responsabilidad de la administracion de la empresa,
los mismos que nos fueron entregados de conformidad con el Art. 11 de la Resolucion No. 02.Q.IC1008, de
abril 26 del 2002, de la Superintendencia de Compaiifas. y preparados con base de los costos histéricos, a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y los requisitos minimos establecidos o autorizados por la
autoridad de control referida.

B) Cuentas y Documentos por Cobrar.

El saldo de este rubro representa facturas pendientes de cobro, créditos a corto plazo y no incluye provision para
cuentas dudosas.

C) Inventarios.

Los inventarios se presentan al costo promedio de adquisiciéon calculado para productos terminados, materias
primas, suminitros y productos en proceso que no excede a los valores de mercado; para la imputaciéon de las
salidas se utiliza el método promedio. Las importaciones en transito se registran a su costo especifico mas los
gastos de nacionalizacién incurridos.

D) Activo Fijo

Las propiedades estan registradas al costo de adquisicion para maquinarias y equipos, muebles y enseres,
equipos de radio, equipos de computacion, vehiculos, etc., menos las depreciaciones acumuladas. . Las
depreciaciones estan calculadas con base en el método de linea recta sobre la vida util estimada de los
respectivos activos, excluyendo el valor de las revalorizaciones de los activos depreciados totalmente.

El valor de la venta de activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se registra
en las cuentas correspondientes en el momento que se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan al resultado del ejercicio.

E) Participacion a Trabajadores

De acuerdo a las normas laborales vigentes, se carga a los resultados del ejercicio en que se causa la provision
del 15% calculada sobre la utilidad antes de considerar dicha participacion.
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FISA, FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

F) Impuesto a la Renta

Se aplica la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre la utilidad gravable -incluyendo la conciliacion tributaria
con cargo al resultado del ejercicio.

NOTA No. 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El siguiente es un detalle de la cuenta Caja y Bancos, al 31 de diciembre del 2005

Bancos 185.833,97
Produbanco S.A. 124.867,58
Banco Bolivariano 50.890,94
Banco del Pacifico 4221,72
Banco del Austro 4.031,71
Banco Territorial 1.822,02
NOTA No. 4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de Diciembre del 2003, el saldo de este rubro fue de:

Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes 6.905.889,59
Cuentas por Cobrar Clientes 6.904.439,59
Otras Cuentas por Cobrar 1.450,00

El detalle de Cuentas por Cobrar Clientes se muestra a continuacion:

Clientes Nacionales 808.036,55
Clientes del Exterior 6.085.913,25
Cheques Protestados 10.489,79
Total 6.904.439,59

El saldo de Otras Cuentas por Cobrar corresponde a Préstamos a Empleados

NOTA No. 5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El saldo de este rubro, al 31 de diciembre del 2005, incluye los siguientes valores:
Varios Deudores 3.800.866,42

Este saldo incluye valores deudores que correspnden a construcciones y Ampliaciones (en curso) por la suma de
$ 1'522,130,33 e Importaciones en Transito por $ 2'586,840,42; ademas saldo favor de un acreedor financiero de
$448,769,44.
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FISA, FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA No. 6. IMPUESTOS CREDITO TRIBUTARIO

Al 31 de diciembre del 2005, el saldo de Impuestos Crédito Tributario se compone de los siguientes conceptos

Impuestos Crédito Tributario 222.904,30
Crédito Tributario IVA 138.517,87
Crédito Tributario Impto. Rta. 84.386,43
NOTA No. 7.- INVENTARIOS

Los saldos de este rubro, al 31 de Diciembre del 2005 son:

Inventarios 9.675.418,34
Inventario de Materias Primas 2.627.632,48
Inventario de Articulos en Proceso  4.240.560,36

Inventario de Articulos Terminado  2.774.531,44
Inventarios de Mat. y Suministros 32.694,06

La Auditoria elabora este informe utilizando la valoraciéon que se registra en los saldos de los Estados
Financieros de la empresa cortados al 31 de Diciembre del 2005.

NOTA No. 8.- ACTIVO FJO

El siguiente es un detalle de las propiedades al 31 de Diciembre del 2005.

ACTIVO FIJO 10.967.251,39
ACTIVO FIJO TANGIBLE 8.790.568,25
Edificaciones 2.240.759,22
Magquinarias y Equipos 10.851.026,64
Muebles y Enseres 343.917,74
Equipos de Computacion 112.420,74
Instalaciones de Sistemas de Computacién 25.693,25
Vehiculos 1.177.027,48
Suman 14.750.845,07
(-) Dep. Acumuladas -5.960.276,82
ACTIVO FIJO INTANGIBLE 2.176.683,14
Herramental (Matriceria) 2.920.052,54
(-) Amortizacién Acumulada -743.369,40
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FISA, FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El movimiento del Activo Fijo durante el afio fue como sigue:

Propiedades Plantas y Equipos

Saldo al 31 de diciembre del 2004 10.186.064,49

Mais (Menos)

Adiciones, neto por compras 2005 1.725.934,24

Depreciacion del afio -818.028,92

Amortizacion del afio -126.718,42
Saldo al 31 de Diciembre del 2005 10.967.251,39

La depreciacion se calcula por método de linea recta tomando como base la vida util estimada de los activos
relacionados, y se aplican los siguientes porcentajes:

Edificaciones 5%

Maquinarias y Equipos 10%

Muebles y Enseres 10%

Vehiculos 20%

Instalaciones de Sistemas de Computacion 33%

Equipos de Computacion 33%
NOTA No. 9.- ACTIVO DIFERIDO.

Al 31 de diciembre del 2005, la compafiia presenta el siguiente saldo en el Activo Diferido:

Primas Seguros 917.834,24
Intereses Pendientes 136.980,57
Suman 1.054.814,81
(-) Amortizacién Acumulada -832.292,40
Total 222,522 41

NOTA No. 10.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES

Los saldos de este rubro, al 31 de Diciembre del 2005 fueron:

Cuentas y Documentos por Pagar Proveedores 815.908,06
Proveedores Locales 108.456,55
Proveedores del Exterior 707.451,51
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FISA, FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

A continuacion se presenta un detalle de los Proveedores Locales y del Exterior:

Proveedores Locales 108.456,55
Atlas 85.541,84
Francisco Arellano 13.259,45
Brentag 4.846,26
Interagua 2.353.86
Ecuatoriana de Solventes 1.955,80
Excel Internacional 499,34
Proveedores del Exterior 707.451,51
PPG 518.095,79
Exco 61.602,03
Tool Dies 51.827,39
Windsor 31.112,53
Thum Tool 20.974,86
Custom Extrusion 8.056,00
A & J Cargo 6.688,27
K & K Express 6.576,73
Inadexa 1.206,16
Intertek 697,75
EDM Network 614,00

No incluye los proveedores del exterior que estin respaldados con carta de crédito bancaria.

NOTA No. 11.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El saldo de Obligaciones con Instituciones Financieras, al 31 de diciembre del 2005 fue de:

Obligaciones con Instituciones Financieras Locales 14.651.454,89
Cartas de Crédito 12.862.041,36
Préstamos Bancarios 1.789.413,53

Cartas de Crédito representa el total adeudado a los proveedores del exterior cuyas transacciones estan
respaldadas con cartas de crédito bancaria. El registro contable esta indentificado con el nombre del banco
emisor de dicho documento.

NOTA No. 12.- OBLIGACIONES

Al 31 de Diciembre del 2005, este rubro registra los saldos siguientes:

Obligaciones 9.363,47
Con la Administracién Tributaria 8.030,90
Con el IESS 1.332,57
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FISA, FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA No.13.-  OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO

El rubro Otros Pasivos a Corto Plazo, al 31 de diciembre del 2005, registra un saldo de $670.154,78 que
corresponde a la cuenta Varios Acreedores, la misma que se detalla a continuacion:

Otros Pasivos a Corto Plazo 670.154,78
Varios Acreedores 397.493,21
Participacion Utilidades 15% 267.569,91
Varios Proveedores 129.923,30
Otras Cuentas 272.661,57

NOTA No. 14.- PATRIMONIO
Capital Social.- E! Capital de la compafiia, al 31 de diciembre del 2005, se mantiene en $1.280.000,00

Aportes para Futuras Capitalizaciones.- El saldo de este rubro, al 31 de diciembre del 2005, es de
$6.822.755,92, incluye los aportes recibidos de los socios en el afio 2005 por la suma de $ 883,291,40.

Reservas,- Al 31 de diciembre del 2005, esta cuenta presenta los siguientes saldos:

Reservas 6.503.782,84
Reserva Legal 168.144,33
Reserva Facultativa 1.145.588.,07
Reserva de Capital 2.571.339,65
Superavit Rev. de Act. Fijos 2.618.710,79

Los saldos de la cuentas Reserva Legal y Reserva Facultativa se incrementaron en $63.998,52 y $415.990,38,
respectivamente, como resultado de la distribucion de la Utilidad de Libre Disposicion del 2004.

Resultado del Ejercicio.- Al 31 de Diciembre del 2005 esta cuenta registra un saldo de $1.227.266,46
que corresponde a la utilidad del gjercicio auditado antes del 15% de Participacion a Trabajadores y del 25% de
Impuesto a la Renta.

NOTA No.15.- OBLIGACIONES FISCALES COMO AGENTE DE RETENCION Y
PERCEPCION.

Utilizando un muestreo para la revision de los documentos y de acuerdo con los registros contables
correspondientes, se observa que la empresa ha cumplido con su obligacion de Retener, Declarar, Emitir
Certificados de Retencién y con el Pago Mensual de las retenciones hechas en el mes inmediato anterior en los
lugares sefialados para ello. Como agente de percepcion también han presentado las respectivas declaraciones
mensuales. La verificacion de la exactitud de las retenciones en la fuente serd hecha por los Fedatarios del
Servicio de Rentas Internas.
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FISA, FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA No. 16.- RECLASIFICACIONES

Con el fin de facilitar la comparacion de los estados financieros algunos rubros y cifras de estos estados, han
sido reclasificados.
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