Econ. EFREN HERNANDEZ VARELA

L o

Guayaquil, Febrero 24 de 2003.

A los Miembros del Directorio
y Accionistas de
F.I.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Econ. Efrén Hernandez Varela, Auditor Independiente, he auditado el
Balance General de la Compafiia

F.I.S5.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

al 31 de diciembre de 2002 y los correspondientes Estados de Resultados,
Patrimonio de los Accionistas, Estado de Flujos de Efectivo y Estado
de Cambios en la Posicidén Financiera por el afio terminado en esa fecha.
Estos Estados Financieros son de responsabilidad de la Gerencia de 1la
compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria gene-
ralmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea dise-
flada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados finan-
cieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen
a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revela-
ciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, 1la eva
luacidén de los principios de contabilidad utilizados y de las estimacio
nes importantes hechas por la Gerencia asi como una evaluacidén de la pre
sentacidén general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinidn.

Como parte de nuestro examen efectuamos pruebas de cumplimiento, de a-
cuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus
Reglamentos, en relacién a: 1) Los estados financieros surgen de
los registros contables de la compafia; 2) Los datos contables que
se encuentran registrados en la Declaracién de Impuesto a la Renta, Re-
tenciones en la Fuente, Impuesto al Valor Agregado e Impuesto a los Con-
sumos Especiales han sido tomados de los registros contables; 3) Se
ha pagado el Impuesto a la Renta, el Impuesto al Valor Agregado y el
Impuesto a los Consumos Especiales que figuran como saldos a cargo de la
compafiia en sus declaraciones tributarias; 4) Se han presentado las
declaraciones de Retenciones a que estd obligada la compafiia, en su ca-
lidad de Agente de Retencidén de conformidad con las disposiciones lega-
les y acuerdos ministeriales que fijan los porcentajes respectivos. El
cumplimiento por parte de la compafiia de los aspectos mencionados ante-
riormente, asi como los criterios de aplicacidén de las normas tributa-
rias respectivas, son de responsabilidad de su administracién y tales -
criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las autoridades
competentes.
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En nuestra opinién, los Estados financieros arriba mencionados presen-
tan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de

F.I.S.A. FUNDICIONES INDUSTRTIALES S. A.
al 31 de Diciembre de 2002, 1los resultados de sus operaciones y su cam-

bio en la posicidén financiera por el afio terminado en esa fecha, de con
formidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Eccé”@%‘éﬁdez 6are1a.
00—~

R.N.A.E.
C.P.A. 445




F.I.S.A.

Rubros
Activo

ACTIVO CORRIENTE

TOTAL DEL ACTIVO

Valores en U. S. Ddélares

FUNDICIONES INDUSTRIALES
BALANCE GENERAL COMPARATIVO

S. A.

- ANOS 2002 - 2001

Dic-31-2002

Valores

8.694.141.71

B L

Caja y Bancos 125.358.36
Cuentas por Cobrar 2.529.342.91
Varios Deudores 582.073.64
Invent. Mat. Prima 1.736.239.58
Invent. Art. Proceso 852.311.28
Invent. Art. Termin. 2.702.887.19
Invent. Materiales 30.188.03
Imptos. Antic. (IVA) 83.693.12
' Imptos.Antic. {(I.Renta) 52.047.60
o Ot. Act. Corrientes -——
ACTIVO FIJO 8.718.033.42
Edificios 1.433.205.71
Magquin. Y Equipo 10.469.690.88
Muebles & Enseres 300.024.49
Vehiculos 661.312.09
Equipo Radio Trans. 1.980.39
Equipo Computacién 35.949.39
Instal. Sistemas 6.065.96
12.908.228.91
Deprec.Acumuladas (4.190.195.49)
ACTIVO INTANGIBLE 1.051.735.29
Matriceria 1.298.340.68
— Amort. Acumulada (246.605.39)
ACTIVO DIFERIDO 72.759.56
Primas Seguros 263.149.06
Inter. Pendientes -
Gtos. Constitucién 1.734.29
264,883.35
Amortiz. Acumulada (192.123.79)

18.536.669.98

69.63

100.00

U0 s W

Ao

Dic~31-2001
Valores

8.084.748.42
107.211.94
1.804.584.87
570.698.92
806.139.67
1.568.405.92
3.088.476.61
12.729.56
86.252.64
40.248.29

5.599.192.32
1.259.031.64
6.799.255.09
289.802.93
547.858.72
1.980.39
13.671.51
1.472.80
8.913.073.08
(3.313.880.76)

857.106.43

s et et o = e o

1.008.285.17
(151.178.74)

589.688.22

241.142.86
690.907.54
1.734.29

933.784.69
(344.096.47)

15.130.735.39

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados

financieros




F.I.S.A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO

Rubros
Pasivo
PASIVO CORRIENTE

Varios Acreedores
Docum. Por Pagar
Ot. Pas. Corrientes

PASTIVO LARGO PLAZO
Docum.por Pagar

TOTAL DEL PASIVO

Patrimonio

Capital Social

Ent. Fut. Capitalz.
Reserva legal
Reserva Facultativa
Fdo.Previs. Social
Reserva de Capital
Otros Superavits

FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Utilid. Presente Ejerci. 358.

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO
Y PATRIMONIO

ANOS 2002-2001
Valores en U. S. Dbélares

Dic-31-2002
Valores 2 NOTAS
7.251.297.34 39.12
23.763.76 0.13
7.227.533.58 38.99
-— - 8
7.251.297.34 39.12
1.280.000.00 6.91
4.179.394.14 22.54
29.987.50 0.16 10
247.568.78 1.34 10
2.571.339.65 13.87
2.618.710.79 14.13
371.78 1.93
11.285.372.64 60.88
18.536.669.98 100.00

Las notas explicativas anexas

estados financieros

1 a

Dic-31-2001
Valores

3.416.446.88
20.139.85
3.396.307.03
0

4.331.576.30

7.748.023.18

1.280.000.00
3.029.829.44
2.543.75
93.773.78
18.78
2.571.339.65
120.910.79
284.296.02

7.382.712.21

15.130.735.39

son parte integrante de los




F.I.S.A.

FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

ESTADO COMPARATIVO DE PERDIDAS & GANANCIAS
Valores en U. S. Dblares

Rubros
VENTAS NETAS 13.
COSTO PRODUC. Y VENTAS
Mat. Primas
Invent. Inicial
Compras 8
Disponible 9.
Invent. Final 1
Mat. Prima Consum. 7.

Mano Obra Directa

Gastos Indir. Fabric. 2.
11
Invent.Inic.Art.Proc. 1.
Invent.Final Art.Proc.
Inv.Inic.Art.Termin. 3.
Inv.Final Art.Termin. 2.
12
UTILIDAD BRUTA 1.
Gtos. Ventas
Gtos. Administracién
Gtos. Financieros

UTILIDAD OPERACION

Productos Financieros
Otros Ingresos

UTILID. PRESTE EJERC.

Las notas explicativas Anexa 1 a

estados financieros.

Dic-31-2002
Valores %
749.217.72 100.00
806.139.67 5.86
.568.104.79 62.32
374.244.4¢6 68.18
.736.239.58 12.63
638.004.88 55.55
948.717.44 6.90
771.185.63 20.16
.357.907.95 82.61
568.405.92 11.41
852.311.28 6.20
088.476.61 22.46
702.887.19 19.66
.459.592.01 90.62
289.625.71 9.38
177.548.47 1.29
642.953.34 4.68
147.997.11 1.08
321.126.79 2.33

3.489.13 0.03
33.755.86 0.25
358.371.78 2.61

13

- ANOS 2002-2001

Dic-31-2001
Valores

11.302.504.98

986.236.04
7.786.072.41

8.772.308.45
806.139.67

7.966.168.78

761.839.04
2.409.005.27

11.137.013.09

927.740.12
1.568.405.92

2.291.640.62
3.088.476.61

9.699.511.30
1.602.993.68
179.820.39
609.261.53
548.677.12
265.234.64
18.772.19
289.19

284.296.02

son parte integrante de los




F.I.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

Valores en U. S. Dblares

Rubros Dic-31-2001 Asignaciones Dic-31-2002
(’\ Capital Social 1.280.000.00 —-—= 1.280.000.00
Ent. Fut. Capitaliz. 3.029.829.44 1.149.564.70 4.179.394.14
Reserva legal 11.863.63 18.123.87 29.987.50
Reserva Facultativa 84.453.90 163.114.88 247.568.78
Fdo. Previsidén Social 18.78 (18.78) 0
Reserva de Capital 2.571.339.65 —— 2.571.339.65
Otros Superavits 120.910.79 2.497.800.00 2.618.710.79
Utilid. Presente Ejerc. 284.296.02 74.075.76 358.371.78
o
TOTAL PATRIMONIO 7.382.712.21 3.902.660.43 11.285.372.64

las notas explicativas anexa 1 a 13 son parte integrante de los
estados financieros




F.I.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO INDIRECTO
ANO TERMINADO EN DICIEMBRE 31 DE 2002
Valores en U. S. Ddbélares
Flujo de Efectivo en actividades operativas
Utilidad del Ejercicio 358.371.78
Ajustes por:
Gastos que no constituyen desembolsos:

Depreciaciones 876.314.73
Fdo. Prev. Social (18.78)
Ingresos gue no constituyen cobros: 0

Efectivo proveniente de actividades operativas antes

De cambio en el capital de trabajo 1.234.667.73
Incremento en Ctas. y Docum. Cobrar (745.372.55)
Disminucidén n Inventarios 154.125.68
Incremento en Activos Intangibles (194.628.86)
Disminucién en Activo Diferido 516.928.66
Disminucién en Pasivos Largo Plazo (4.331.576.30)
Incremento en Varios Acreedores 3.623.91
Pago Imptos. Y Partic. Trabajadores (103.057.27)

Efectivo Neto proveniente de actividades operativas (3.465.289.00)

Flujo de Efectivo en actividades de inversiédn

Incremento en Activo Fijo (3.995.155.83)
Incremento en Aporte Fut. Capitaliz. 1.149.564.70
Incremento en Otros Superavits 2.497.800.00
Efectivo Neto usado en actividades de inversidn (347.791.13)

Flujo de Efectivo en actividades de financiamiento
Incremento en Préstamos Bancarios 3.831.226.55

Efectivo Neto usado en actividades de financiamiento 3.831.226.55

Aumento Neto en Efectivo y sus equivalentes 18.146.42
Efectivo y sus equivalentes al inicio del periodo 107.211.94
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo 125.358.36

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados
financieros




F.I.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
Valores en U. S. Ddélares

Recursos Financieros Originados por:

Utilidad del Ejercicio 358.371.78
Cargos que no afectan al capital

de Trabajo: Depreciaciones 876.314.73
Entrega Futuras Capitalizaciones 1.149.564.70
Disminucidén en Activo Diferido 516.928.66
Incremento en Otros Superavits 2.497.800.00

Recursos Financieros Utilizados en:

Adquisicién Activo Fijo 3.995.155.83
Incremento en Activo Intangible 194.628.86
Disminucién en Pasivo Largo Plazo 4.331.576.30
Disminucién Fdo. Prev. Social 18.78
Pago Impuestos y Partic. Trabajadores 103.057.27

Incremento en el Capital de Trabajo (3.225.457.17)

ANALISIS EN LOS CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento (Disminucidén) en los activos corrientes:

Caja y Bancos 18.146.42
Cuentas y Docum. Por Cobrar 745.372.55
Inventarios (154.125.68)
609.393.29

(Aumento) Disminucidén en los pasivos corrientes:
Cuentas y Docum. Por Pagar (3.834.850.46)
Incremento en el Capital de Trabajo (3.225.457.17)

Las notas explicativas anexos 1 a 13 son parte integrante de los
estados financieros




F.I.S.A.

FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA (VARIACIONES)

Rubros

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar
Varios Deudores

Invent. Mat. Prima
Invent. Art. Proceso
Invent. Art. Terminados
Invent. Materiales
Imptos. Anticip. {IVA)
Imptos.Anticip. (I.Renta)
Ot. Activos Corrientes

TOT. ACT. CORRTE.

PASIVO CORRIENTE
Varios Acreedores
Documentos por Pagar
Ot. Pasivos Corrientes

TOT. PAS. CORRTE

AUMENTO EN EL

CAPITAL DE TRABAJO

ANO TERMINADO EIL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
Valores en U. S. Délares

Dic~-31-2002 Dic-31-2001 Variaciones
125.358.36 107.211.94 18.146.42
2.529.342.91 1.804.584.87 724.758.04
582.073.64 570.698.92 11.374.72
1.736.239.58 806.139.67 930.099.91
852.311.28 1.568.405.92 {716.094.64)
2.702.887.19 3.088.476.61 (385.589.42)
30.188.03 12.729.56 17.458.47
83.693.12 86.252.64 (2.559.52)
52.047.60 40.248.29 11.799.31
—— ——— 6]
8.694.141.71 8.084.748.42 609.393.29
23.763.76 20.139.85 3.623.91
7.227.533.58 3.396.307.03 3.831.226.55
—-—= —-—= 0
7.251.297.34 3.416.446.88 3.834.850.406

1.442.844.37

Las notas explicativas anexas 1 a 13

estados financieros

4.668.301.54

{3.225.457.17)

son parte explicativa de los




F.I.S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
Valores en U. S. Dbélares

Rubros

ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES
Edificios
Maquin. Y Equipo
Muebles &Enseres
Vehiculos
Equipo Radio Trans.
Equipo Computacidn
Instal.sistemas

Deprec. Acumuladas

ACTIVO INTANGIBLE
ACTIVO DIFERIDO

TOT. ACT. NO CRRTE.

PASIVO NO CORRIENTE
PASIVO LARGO PLAZO

PARTIC. ACCION.
Ent. Fut. Capitalz.
Reserva Legal
Reserva Facultativa
Otros Superavits
Fdo. Prev. Social
Utilid. Pres.Ejerc.

TOT. PAS. NO CRRTE.

AUMENTO EN EL
CAPITAL DE TRABAJO

FUNDICIONES INDUSTRIALES

Dic-31-2002

1.433.205.71
10.469.690.88
300.024.49
661.312.09
1.980.39
35.949.39
6.065.96

12.908.228.91
(4.190.195.49)

8.718.033.42

1.051.735.29

72.759.56

9.842.528.27

4.179.394.14
29.987.50
247.568.78
2.618.710.79

(2.408.495.28)

Dic-31-2001

1.259.031.64
6.799.255.09
289.802.93
547.858.72
1.980.39
13.671.51
1.472.80

8.913.073.08

{3.313.880.76)

5.599.192.32

857.106.43

589.688.22

7.045.986.97

4.331.576.30

3.029.829.44
11.863.63
84.453.90
120.910.79
18.78
284.296.02

3.531.372.56

7.862.948.86

816.961.89

S.

10.

A.

(Variaciones)

Variaciones

174.174.07
3.670.435.79
10.221.56
113.453.37

0

22.277.88
4.593.16
3.995.155.83
(876.314.73)

3.118.841.10
194.628.86
{516.928.66)

2.796.541.30

(4.331.576.30)

1.149.564.70
18.123.87
163.114.88
2.497.800.00
(18.78)
74.075.76

3.902.660.43

(428.915.87)

(3.225.457.17)




11.

F.I.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

Valores en U. S. Dblares

NOTA No. 1.~ OBJETO SOCIAL

F.I.S.A. Fundiciones Industriales S. A. es una compafiia consti-
tuida en la ciudad de Guayaquil y que se dedica a la produccién y comer-
cializacidén de perfiles de aluminio y otros articulos para la construc-
cién.

NOTA No. 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS
CONTABLES MAS SIGNIFICATIVOS

A) Bases de preparacidén de los Estados Financieros.

Los estados financieros fueron preparados y son de responsabilidad
de la administracién de la empresa. Se elaboraron en base al convenio de
los costos histéricos y de acuerdo con normas y practicas establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, con
excepcién de los activos fijos que, de acuerdo con las disposiciones
legales, se actualizan afio a afio.




B) Documentos y Cuentas por cobrar.

12.

E1l saldo de este grupo representa créditos a corto plazo y no

incluye provisién para cuentas malas

C) Inventarios.

Los inventarios estan valuados al costo promedio de adquisicidn o
produccidén seguin corresponda que es mas bajo que el valor del mercado.

D) Propiedades, Planta y Equipo.

Las propiedades estan registradas al precio de costo mas
lorizaciones efectuadas y menos las depreciaciones acumuladas.
preciaciones estan calculadas en base al método de linea recta
vida Gtil estimada de los correspondientes activos.

C) Participacidén de Trabajadores

Corresponde al 15 & de las utilidades de la compafiia.

F) Impuesto a la Renta.

las reva-
Las de-
sobre la

La provisién equivale al 25 ¢ sobre las utilidades gravables de

la compaifiia.

NOTA No. 3.- EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS.

El saldo de este rubro al 31 de Diciembre de 2002 asciende a:

Caja y Bancos 125.358.36




13.

NOTA No. 4.- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR.

Los documentos y cuentas por cobrar estan respaldados por la ga-
rantia que toma la compafiia sobre los articulos y transacciones que
originan el crédito. Esta cuenta tiene una rotacién rapida ya que la
politica de la empresa es de ventas al contado o a corto plazo.

Las cuentas por cobrar no incluye la provisién para cuentas dudo-

sas.
Un detalle al 31 de Diciembre de 2002, es:
Cuentas por Cobrar 2.529.342.91
Varios Deudores 582.073.64
Suman 3.111.416.55
NOTA No. 5.- INVENTARIOS.

Los inventarios de la empresa estd constituidos por materias pri-
mas, articulos en proceso, articulos terminados que producen y por
materiales. Estan valuados al costo promedio de adquisicién o produc-
cién segun corresponda, que no excede el valor de reposicidén o de rea-
lizacién. Las mercaderias en transito estédn valoradas al costo espe-
cifico de importacién.

A Diciembre 31 de 2002, los saldos fueron:

Inventario Materias Primas 1.736.239.58
Inventario Articulos en Proceso 852.311.28
Inventario Articulos Terminados 2.702.887.19
Inventario Materiales 30.188.03

Suman 5.321.626.08




14.
NOTA No. 6.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

A continuacidén se presenta un detalle de las propiedades a Diciem
bre 31 de 2002.

Los activos fijos se han depreciado en base al método de linea
recta y con los siguientes porcentajes:

Edificios 2 %
Maquinaria y Equipo 10 ¢
Muebles & Enseres 10 %
Vehiculos 20 %

porcentajes que se consideran apropiados para la vida atil de los
respectivos activos.

Edificios 1.433.205.71
Maquinaria y Equipo 10.469.690.88
Muebles & Enseres 300.024.49
Vehiculos 661.312.09
Equipo Radio Transmisidn 1.980.39
Equipo Computacién 35.949.39
Instalac. Sistemas 6.065.96

12.908.228.91

Depreciaciones Acumuladas (4.190.195.49)
Total Activo Fijo Neto 8.718.033.42
NOTA No. 7.- ACTIVOS INTANGIBLES.

Los activos intangibles que presenta la empresa estan constituidos
por la Matriceria que se utiliza en la produccidén de los perfiles y o-
tros accesorics. Esta matriceria se amortiza anualmente, segun las
alicuotas correspondientes. Su saldo neto al 31 de diciembre de 2002
asciende a US $§ 1.051.735.29.
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NOTA No. 8.- PASIVOS A LARGO PLAZO.

A diciembre 31 de 2002, la empresa no presenta saldos en los pasi-—
vos a largo plazo.

NOTA No. 9.- PROVISIONES.

La empresa realiza provisiones para cancelar los beneficios
sociales de su personal.

No hace provisién para cuentas dudosas.

NOTA No. 10.- RESERVA LEGAL Y FACULTATIVA.

Durante el afio 2002 la compafiia ha incrementado su Reserva Faculta
tiva en la cantidad de US$ 163.114.88. Su saldo al 31 de diciembre de
2002 es de US$ 247.568.78. La Reserva Legal asciende a US$S 29.987.50
y se ha incrementado en US $ 18.123.87. Este aumento se lo hace con
cargo a los resultados econdmicos de la empresa.
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NOTA No. 11.- ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES.

Al 31 de Diciembre de 2002 la empresa no presenta saldos en activos
y pasivos contingentes.

NOTA No. 12.- OBLIGACIONES FISCALES COMO AGENTE DE
RETENCION Y PERCEPCION.

Utilizando un muestreo para la revisidén de los documentos y de
acuerdo con los registros contables correspondientes se observa que la
empresa ha cumplido con su obligacién de Retener, Emitir Certificados
de Retencidén y con el Pago mensual de las retenciones hechas en el mes
inmediato anterior en los lugares indicados para ello. La verificacién
de la exactitud de las retenciones en la fuente serid hecha por los Au-
ditores Tributarios del Servicio de Rentas Internas.

NOTA No. 13.- RECLASIFICACIONES.

Después de revisar y verificar las reconciliaciones bancarias y los
saldos de las cuentas colectivas y con el fin de facilitar la compara-
cién de los estados financieros algunos rubros y cifras de los estados
financieros han sido reclasificados.




Econ. EFREN HERNANDEZ VARELA

Guayaquil, Febrero 24 de 2003.

A los Miembros del Directorio
y Accionistas de

F.I.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.
1.- Hemos auditado los estados financieros de la compaiiia
F.I.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2002 y, con fecha de
Febrero 24 de 2003, hemos emitido nuestro Informe que contiene una opi-
nidén sin salvedades sobre la presentacién razonable de la situacidén fi-
nanciera de la compafiia y los resultados de sus operaciones, 1los cam-
bios en su patrimonio y sus flujos de efectivo.

2.— Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Auditoria y con el propdésito de formarnos una opinién sobre los Esta-
dos financieros mencionados. Estas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los esta-
dos financieros no contienen exposiciones errdneas o inexactas de carac-
ter significativo e incluye el examen, a base de pruebas, de la eviden
cia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Una auditoria de estados financieros no tiene como propdsi
to especifico establecer la existencia de instancias de incumplimientos
de las normas legales que sean aplicables a la entidad auditada salvo
que, con motivo de eventuales incumplimientos, se distorsione signifi-
cativamente la situacidén financiera y los resultados de las operaciones
presentadas en los estados financieros. En tal sentido, como parte de
la obtencidén de la certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones errdneas o inexactas de caracter significativo,
efectuamos pruebas de cumplimiento en relacidén a las obligaciones de ca-
racter tributario detalladas en el parrafo siguiente.

3.- Los resultados de las pruebas mencionadas en el parrafo anterior no
revelaron situaciones en las transacciones y documentacidn examinadas
que, en nuestra opinidén se consideren incumplimientos durante el afo
terminado el 31 de diciembre de 2002 que afecten significativamente los
estados financieros mencionados en el primer parrafo, con relacidén al
cumplimiento de las siguientes obligaciones establecidas en las normas
legales vigentes:

- mantenimiento de los registros contables de la compafiia con las dispo
siciones de la Ley y sus Reglamentos:

- conformidad de los estados financieros y de los datos que se encuen-
tran registrados en las declaraciones del Impuesto a la Renta, Reten-
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2.

ciones en la Fuente, Impuesto al Valor Agregado, Impuesto a los Consu-
mos Especiales y otros tributos administrados por la Autoridad Fiscal
con los registros contables mencionados en el punto anterior:

- Pago del Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, Impuesto
a los Consumos Especiales y otros tributos administrados por la Autori-
dad Fiscal;

- Aplicacidén de las disposiciones contenidas en la Ley de Régimen Tri-
butarioc Interno y en su Reglamento vy en las Resoluciones del Servicio
de Rentas Internas de cumplimiento general y obligatorio, para la de-
terminacidén y liquidacién razonable del Impuesto a la Renta, Impuesto
al Valor Agregado, Impuesto a los Consumos Especiales y otros tributos
administrados por la Autoridad Fiscal;

- presentacidén de las declaraciones como agente de retencién y pago de
las retenciones a que estd obligada a realizar la compafiia de conformi-
dad con las disposiciones legales.

4.- E1 cumplimiento por parte de la compafiia de las mencionadas obliga-
ciones, asi como los criterios de aplicacién de las normas tributarias,
son de responsabilidad de su administracién; tales criterios podrian e-
ventualmente no ser compartidas por las autoridades competentes. Este
Informe debe ser leido en forma conjunta con el Informe sobre los Esta-
dos Financieros mencionados en el primer parrafo.

5.- Nuestra auditoria fue hecha principalmente con el propésito de for-
marnos una opinidén sobre los estados financieros basicos tomados en con-
junto. La informacién suplementaria contenida en los anexos 1 a 12 pre-
parados por la administracién de la compafila F.I.S.A. FUNDICIONES IN-
DUSTRIALES S. A. que surge de los registros contables y demas documen-
tacidén que nos fue exhibida, se presenta en cumplimiento de la Resolu-
cién del Servicio de Rentas Internas No. 01071 de diciembre de 2002 y no
se requiere como parte de los estados financieros basicos. Esta informa
cidén, ha sido sometida a los procedimientos de auditoria aplicados a
nuestra auditoria de los estados financieros bédsicos y, en nuestra opi
nién, se expone razonablemente en todos los aspectos importantes en re-
lacidén con los estados financieros basicos tomados en conjunto.

6.~ Este Informe se emite exclusivamente para conocimiento de los Accio
nistas y Administracién de la compafiia F.I.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIA-
LES S. A., vy para su presentacidén al Servicio de Rentas Internas en cum
plimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control y no
debe ser utilizado para otros propdsitos.

brcotiboe Darddy
Econ. Efrén Hernandez Varela.
R.N.A.E. 090
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