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A los safiores Acclonistas de
FISA FUMDICIONES INDUSTRIALES S.A.:

Opinion

Hemos auditade los estados financieros gque se adjuntan de FISA FUNDICIONES
INDUSTRIALES 5.A, que comprendan &l estado de situacion financiera al 31 de diciembre dal
2019 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambies en el patrimonio y el
estado de flujos de efective por & afo terminado en esa fecha, asi como las notas 3 los
estados financizres que Incluyen un resumen de las politicas contables significativas

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan raronablemente, en todos los
aspectos materiales, ia posicion financiers de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. al 31
dé diclembre del 2019, & resultado de sus operaciones y sus flujos de efective par &l afo
terminadoc. &n esa fecha, de conformidad con MNoarmas Intermacionales de [nfarmacian
Financiera = NIIF emitidas por & Consejo de Normas Internacionales de Contabilidsd (IASB
por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la Opinién

Muesira auditoria fue efeciuada de acuerdo con Normas Intermacionales de Auditoria (MIA),
MNuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelanta an agte
informa en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los
estados financieros”™. Somos independientes de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S A, da
acuerdo con al Eﬁdi_gl:r de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de Independencia de Ia Superintendencia de Compafias, Valores ¥y Seguros del Ecuador, ¥
hemos cumplide las demds responsabilidades de ética de conformidad con dicho Coadigo.
Consideramos que la svidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y aproplada
para proparcionar una base para nuestra opinion.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, Informamos gue los estados financleros adjuntos al 31 de
diciembre del 2019, los activos corrientes fugron menores a los pasives corrientes en US$3.1
millén, La Administracion de la compafia considera que esta situacidn serd superada en &
corta plazo,

Ay, De Las Americas, 510
Edif. Sky Building - Plso 10 - Ofic. 1025




| : www.garefconsulting.com
G fqidit & Comarmng Seraces

Dtros Asuntos

El informe de cumplimienta tributario de la compania FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.,
al 31 de diciembra del lﬂlgr por reguarmiento de Servicle de Rentas Internas s emite por
séparado,

El informe de procedimientos convenidos sobre la emisién de obligaciones de FISA
FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. &l 31 de diclembre de 2019, se emite por separado.

Los estados financieres del afio anterior fueron auditados por otros auditores independientes
con fecha marzo 15 del 2019, guienes emitieron una opinign sin salvedades.

Cuestiones Claves de Auditoria

Las cuestiongs claves de auditoria son aquellas cuestiones gue, segun nuestro  juicio
profesional, han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
del periodo actual, Estas cuestiones han sido tratadas &n 8| contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinion sobre dstos, v no
EXpresamaos una opinion por separado sobre estas cuestiones.,

Existancia y valuacion de cuantas por cobrar

Debido a que fas operaciones de la Compafila se fundamentan en otorgar créditos a clientes
para la generacion de ventas. La existencia y valuacidn de estas cuentas por cobrar depende
del monitoreo permanente por parte de la Administracidn; asi como Juicios significativos al
momento de otargar credito v evaluar la cobrabilidad de [a eartarn.

Al 31 de diciembre del 2019, la cartera de cliantes asciende a US$7.4 millones gue representa
el 9% del total de actives de la Compafiia, Por lo tanto, consideramos esta situacién coma un
asunio clave de auditoria,

Nuesiros procedimientos de auditora para cubrir el asunto antes descrito incluyeron lo
siguiente:

« Comprendimos: y evaluamos @ disefic @ implemantacién de los controles relevantes
relacionados con a8 existencia y valuacion de estos activos y probamos su eficacia
operativa,

s En base al listado de cartera de clientes debidamente conciliado con estados financieros,
realizamos und seleccidn da clientes y procedimos con la circulanzacion, en aquellos
clianteés que no obtuvimos respuesta se aplicaron procedimientos alternos de auditoria.

= Basados en las muestras ssleccionadas, indagamos con el responsable del area de cartera
¥ -:phlu-;imi_:rs infarmacidn soporte sobre los saldos pendientes de cobro v su posterior
recuperacion con el objetivo de evaluar la razonabilldad del saldo de la cartera de clientes.

En el desarrolla de los procedimientos de auditorda mencionados, no Identificamos
excepciones.

P

T — R e e e s e mm e s s s e

. D las Arnéricas. 510
Edif. Sky Bullding - Plso 10- Ofic. 1025




of

d

Rt K o slnng weace

Existencia ¥y Valuacion de invenianos

El inventaria mantenidc en bodegas al 31 de diciembre del 2019 por US5131.5 millones,
representan &l 16% del total de sus activas. La estimacidn por valuacidn de Inventario es
congiderado un saldo de alta importancia, ya que esta mequiere [ aplicacion de juicio
profesional y s utilizacién de presuncionas por parte de [ Administracidn.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir o saldo de cuenta antes descrito incluyeron
o sigulente:

¢ Como parte de los procedimientos efectuados realizamos la evaluasion vy validacion de 108
controigs deél ciclo de compras - Cuentas por pagar, en donde probamgs aquellos controles
claves mantenidos por la administracién de la compafiia para asios rubrps.

+ RAealizamos procedimientos de control, tomas fisicas de Inventarios en las bodegas de Ia
compafiia vy evidenciamos la existencia v estados de estos.

I

I

I
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| e Efectuamos también la validacion de los supuestos utilizados para el ckculo de a
sstimacion por valuacidn de Inventario, 0= cuskes se encueniran en funcion de la

I realizacion de la mercaderia.

I En & desarrollc de los procedimientos de auditoria mencionados, no  identificamos

| CXCEPCiones.
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Exisenciad v Valuacion de oropledades. 0iants v equipos

La propledades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2019 por US$55.6 millones,
representan el 66%: del total de sus activos. La existencia y valuacion de propledades, planta
y Bquipos &2 considerada un saldo de alta importancia, ya que esta reguiere la aplicacidon de
juicw profesional y la utilizacidn de presunciones por parte de la administracion.

Nuestros procedimbentos de suditoria para cubnr o saldo de cusnta antes descrito incluysron
lo siguiente:

« Comprendimos y evaluamos el disefio e implementacion de los controles relevantes
relacionados con la observacion fisica y asignacidn de vidas (tiles y se realizé un recalculo
por el gasto de depreciacidn de estos activos y probamos su eficacia operativa.

« En base &l listado de propiedades y equipos debidamente concillado con estados
financleras, realizamos und seleccidn de activos y de las muestras seleccionadas
corroboramos su existencia y estado fisico.

s Hevisamos la propiedad de los bienes inmuebles.

+ Basados en las muestras seleccionadas, indagamos con el responsable del Area y
obtuvimes informacidn soporte sobre el Uempo estimado de uso de ios Botivios
selecoonados con el objetivo de evaluar la razonabilidad de las vidas ullles asignadas

| En el desarrolic de nuestros procedimientos no identificamas excepciones

dw. Do las Amencas, 510
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dergcho y abligaciones de inversido ge tituips de salores v ohligaciones Bnancierds

La compafia electud la colocacién &l piblico de titulos de valores por USSR miliones con
| plazos de 1,440 dias y papel comercial por US$4.6 millones con plazos de 720 dias, mediante

autonzacion otorgada en diciembre de 2017, por la Supenintendencia de Compadias, Valores vy
| segurcs; ai 31 de diclembre de! 2019, o saido de la segunda emisién obligaciones es de

US$d.l milkdn y US$3.8 millones por la emisidn de papel comercial, estos recursos fueron
| destinados & capital de trabajo y reestructuracidn de pasivos.

Ls compafiiz debe mantener un estricto cumplimiento de las obligaciones establecidas &0 la

oferta publica, asi como las determinades en las Resoluciones del Consejo Nacionsl de
Valores

magnitud del pesivo asociade y de las transscciones contabilizadas es materalments

I
I
[ Estn drea es considerada importante para efectos de nuestra auditoria debida a que Ia
I relevante

|

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el saldo de cuenta descrito se incluyen a
continuacidn:

« Obtuvimes confirmaciones de saldes con respecto a los titulos de valores y papel comarcial

| colocado y wigente a la fecha de cierre de los estadaos Anancleros.

| +« Probamos el movimiento de los titulos valores v papel camnercial efectuado durante &l afo
relacionado a las colocaciones efectuadas, #l descuento sobire los Intereses asociados y los

| pagos efectuados durante al ado,

| # Lactura de la oferta publica autorizada por el Consejo Nacional de Valores.

I

+ Validacion del cumplimiento de los resguardos establacidos en la oferta pablica, asi come lo
establecido en las Resoluciones del Consejo Nacional de Valores.

| En el desarrcllo de los procadimientos de auditorta mencionados, no  identificamos
EXCRDCIONES.

I Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Mormas Internacionales de Informacidn Financiera - MIIF
emitidas por el Consejo de Normas [ntemacionales de Contabilidad (IASE por sus siglas &n
inglés), y del control interno determinado por 13 Administracion como necesario para permitir
la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

|

|

| En la preparacion de ios estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar 1a

I capacidad de a Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de

| negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga [ intencion de liguidar la Compailia
Q cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra altemativa realista gue hacerlo.

|

|

I

|
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La Administralion, ef responsable de @ supervition del proceso de reporte fnanciero de Ia
Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacian con |a Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra asuditoria son obtensr seguridad razonable de sl los estados
financieras @n su conjunto estan libres de errores materiales, debido & fraude o error, y emitir
un Informa de suditoria que Incluya nuastra opinidn, Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, perc no garantiza gue una asuditorla realizads de conformided con Mormas
Internacionales de Auditoria (N1A), detectars siempre un error material cuando este sxista
Errores pueden surgir debido a fraude o &fror Yy son considerados materiales 3,
individualmante o #n su conjunto, pueden raronablements preverse gue Influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados Mnancieros

Comg parte d6 und audiloris efeciuada dé conformidad con las Normas [ntemaconales de
Auditoria, aplicamas nuestro juicio profesipnal v manitenemos una actitud de esceplicismo
profesional durants toda la auditona. Tambilen:

¢ |denlificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financeros, debido
s fraude o error, disefiamos v ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditonia suficiente v adecuada parz proporcionar
una base para nuestra opinion. El nesgo de no detectar un error material debido a fraude
&5 mas slevado que en & caso de una incorreccion material debido a error, ya gque &
fraude pusde |mplicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifesiaciones
intencionadamente errdneas o vulneracion del contral interno,

# Dbtengmos conoCimiento del control intermo relavante para la auditona con e fn de
disefiar procedimientos de auditoria que sean aproplados en las circunstancias, pera no
con &l proposito de expresar una opinlkdn sobre la efectividad del control internc de la
Compania.

# Evaluamos s las politicas contables aplicadas son apropiadas vy 5 las estimacionss
contables y la correspondiente informacidn revelada por la Administracion es razonable.

« Concuimos sobre ko adecuado de la utilizacion, por pare de Ia Administracion, de 3 Gase
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de suditona obtenida, concluir
5 existe 0 nD wnd Incermidumbre material relacionada con sventos © condiciones gQue
pusden penerar dudss significativas sobre |a capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. S concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que Hamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, s dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificeda. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiclones futuros pueden ocasionar que la Compafils deje de ser una empresa an
funcionamiento.

» Evaluamos la presentacidon general, la estructura v el contenido de los estados financieras,
incluyendo las revelaciones, vy sl los estados financieros representan [as transacciones y
eventos subyacentes de un modo gue logren una préseniacion razonable.

iy De las Amybnicas. 510
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Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la Informacidn

| financiera de la compaiiia para expresar una opinién sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccion, supervision y realizacion de la auditoria de la compaiiia, asi
| coma unicos respansables de nuestra opinkdn de auditaria.

| Comunicamaos a los responsables de ia Administracién de |a Compafiia respecto a, entre otros
tos, el alcance ¥ el momento de realizacidn de la auditoria planificada v las hallazgos
| Jﬁcatlvns asi como cualquler deficiencia significativa de control interma gue identificamos
e ¢l transcurso de fa auditoria. 3
[ [ ."
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ELSA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5.4,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
ACTIVOS Matas 4019 2018
{en U.5. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 1,614,555 2:401, 715
Cuentas por cobrar 5 11,141,502 7,610,177
Inventanos 6 13,499,530 15,988,618
Impuestos 7 1,484 452 1,570,751
Utros _439.178 237,417
Total activos cormentes 20169217 17.596.688
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos B 55,643,537 53,796,810
Cuentas por cobrar 2,707,019
Impuesto diferide 7 A5408 __44.340
Total activos no corrientes 55,772,946 56,548,169
TOTAL B334d.16] 84046837
Ver notas a los estados Minanciercs \

Ing. Willia =7 =
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PASIVOS Y PATRIMONIO MNotas 019 2018
(en U.S. dblares)
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos ] 21,713,630 17,403,502
Cuentas por pagar 11 2,175,678 7,885,806
Impuestos 7 1,152,429 1,206,522
Obligaciones acumuladas 12 1,281, 641 1,175,242
Emisién de obligaciones y papel comarcial 10 A987.510 _A8.073.347
Total pasivos corrientss 3L,210098 35750419
PASIVOS NO CORRIENTES
Prastamos g 6,994,749 5,157,075
Emisidn de obligaciones y papel comercial 10 937,500 2,687,500
Obligacian por benaficios definidos 13 1,858,528 1,724,134
Cuentas por pagar 11 —3.300.000 e ——
Total pasives no correntas 13.090.777 2,564,709
Total pasivos 44 400,875 45,315,128
PATRIMONIO 14
Capital social 10,000,000 10,000,000
Resarvas 2,627 543 2,145,429
Resultados acumulados 46,682,100
Total patrimanio 42,541,288 28.827.719
TOTAL BL342.163 A4.146.857
Vier notas a los estados financieros 1
Ing. W - -
i Contador ral



EISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019

Motas 4018 2018
{en U.S. dalares)
INGRESOS OPERACIONALES 15 58,603,335 Bd, 162,102
COSTOS DE VENTA 16 (47.659.437) (52.602.589)
MARGEN BAUTO 10,043,898 11,559,513
GASTOS OPERACIONALES
Administracién y ventas 16 (6,123,823} (5,247,218)
Financiaras g (3,002,294) (3,040,152)
Otros (4814567 _(S88.2537)
TOTAL GASTOS OPERACIONALES (9.697.573) (9.875.535)
UTILIDAD ANTES DE [MPUESTO A LA RENTA 1,246,325 1,683,888
Impuestos: 7
Corriente {mr?]"‘] I“tﬁull
Difendo _B5.069 44,340
Total (B17.663) (764.161)
UTILIDAD DEL ARO f2R.660 219,127
Otro Resultado Integral
pancle sctusrisl 13 189,995  (522.324)
RESULTADQ INTEGRAL DEL ANO B1B.655 397,403
UTILIDAD POR ACCION (T Q.18
Ver notas & loa estados financieros
f . Ing. W -9 -
f Contador




ELSA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2019

Capital Besultados
oAl Bsservas  acumulados Iotal
. (@0 U.S. dblares) .

ENERD 1, 2018 10,000,000 2,053,455 26,633,588 38,587,043
utilidad del afc 919,727, 919,727
Ctros resultados | (522.,324) (522,324)
Aproplacién de reservas {(91,974)

Cividendos pagadas (250,000) (250,000)
Otros (6.717) ~A8.217)
DICIEMBRE 31, 2018 10,000,000 2,145429 26,682,300 38,827,729
Utilidad del afo 628,660 626,660
Otros resultados integraies 189,995 189,995
Aproplacion de reservas (482,114)

Dividendas pagados, nota 14 {100,000} (100,000)
Otros . 15.096) _15.098)
DICIEMBRE 31, 2019 ALO00000 L847.543 26.313.745 28.541.208
Ver notas a los estados financieros \
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F15A FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

2019

{en U.S, délares)

Recibido de clientes 58,667,483 63,874,821
Fagado a proveedores, empleados y otros (53,177 427) (58,881,957)
Intereses pagados (3,092,294) {3,040,175)
Otros ..I:!!EJ..E.E1 B} _(740.392)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion _1.916.312 1,212,297
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES OE INVERSION:
Adguisicion de propiedades, planta y equipos [3.708.84/) AL 177.479)
FLUICS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Emigidn de obligaciones (2,325,423} 2,776,518
Préstamos 3,630,387 [579,390)
Dividendos pagados (100.0C0) —(230.000)
Efective neto proveniente de actividades de financlamiento 1,204,965 1.947.128
EFECTIVD ¥ BANCOS:
(Disminucidn) Incremento nato durante & afio (587,170) 982,146
Saldos al comienzo del aflo 2201735 1219579
SALDOS AL FINAL DEL ANO L614.555 201735
Ver notas a los estados financiaros [

Ing. Will zman <21

/ Contad ral




EISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida en la Repiblica del Ecuador el 8 de julio de 1969, la
actividad principal de la compafiia es la produccidn de perfiles de aluminio
arquitectdnico y estructurales para la construccidn, mediante un proceso de extrusién,
anodizado, lacado electrdnica en polvo para ser vendidos en los mercados Internos y
externos,

Al 31 de diciembre del 2019, la compafila mantiene vigente |as siguientes emisidn de
obligaciones y papel comercial:

Emision de
obligaciones y papel

comercial Eecha Valor Resolucién SCVS
Segunda emision de Febrern 9, 2017 B,000,000 SC.IMV, DAIMY-DAYR-
obligacion G-12-6186
Tercera emisidn de Agosto 20, 2018 5,000,000 SC.IMV,.DNAR-2018-
papel comercial 0002427
Cuarta emision de papel  Octubre 1, 2019 5,000,000 SC.IMV.DNAR-2019-
comercial 00385958

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la compaifia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financleros, han sido préparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NITF, amitidas por &l consejo de NMormas Internacionales de Contabilidad {(IASB,
por sus siglas an inglés),

Moneda Funclonal.- La moneda funcional de la compafia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddolar), el cual és la moneda de circulacion en la
Fepublica del Ecuador,

Bases de preparacién.- Los estados financleros, han sido preparados sobre las
basas del costo historico excepto las obligaciones post-empléea gue son
valorizadas con basa a métodos actuariales, a partir de los registros contables
mantenidos por la Compafia.

El valor razonable es el precio gque se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracidn, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar e valor razonable
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2.4

2.5

dé un activo o un pasivo, la Compadla tiene en cusnta las caracteristicas del
activo o pasivo gque los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el
precio del activo o pasivo a |a fecha de medickdn.

Adicionalmente, a efectos de Informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacian:

Niyel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos |dénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel £: Insumos distintos a los precios cotizados incluldos en el Nivel 1 que sean
cbservables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

MNivel 3: Insumos son datos no observables para el active o pasivo,

Los importes de las notas a los estados financieros estén expresados en U.S.
daolares, excepto cuando se especifigue lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |a
preparacion de estos estados financleros.

Activos financieros.- Los activas financieros se clasifican en efective y bancos
y cuentas por cobrar. La clasificacién depende de la naturaleza y propasito de los
actives financlieros v se determina al momento del reconocimiento inicial.

2.4.1 Efectivo y bancos.- Inciuye aguellos activos financieros liquidos vy
depositos gue se pueden transformar réapidamente en efectivo en bancos
locales.

2.4.2 Cuentas por cobrar.- Son activos financieras no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales
s0n registradas a su valor razonable y se clasifican en actlvos corrientes,
excapto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacidn financlera, que se clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisidn para reducir su valor al de
probable realizacién, Esta provisidn se constituye en funcion de la
antigiledad de los saldos y un andlisis de la probabilidad de recuperacidn.

2.4.3 Baja en cuenta de los activas financieros.- La compafia da de baja
un active financiero uUnicamente cuande expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero,

Inventarios.- Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las Importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion, Los Inventarios
incluyen una provision para reconocer pérdidas por cbsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizaclkon en la
produccidén o venta.
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2.6 Propiedades, planta y equipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicién en el momento del reconocimiento.- Se miden Inidzaimente
al costo de adquisician.

El costo de propiedades, planta y egquipos comprende su precio de
adquisicidn mds todos los costos directamente relacionados con la
ubicacibén del active, su puesta en condiciones de funclonamiento segan lo
previsto por la Administracign,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Para
aquellos activos valuados bajo e modelo del costo, después del
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se Imputan a resuftados en
el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunos rubros de
propledades y equipos de la Compafiia, requieren revisionas pericdicas.
En este sentido, los rubros objetos de sustituclon son reconocidas
separadamante del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
parmita depreciarios an un pericdo promedio entre la actual hasta la
sigulente reparacidn.

Medicién posterior al reconocimiento; modelo de revaluacién, -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos son presentados a sus
valores revaluados. Las revaluaciones se efectian periodicamente.

Cualqulier aumento en la revaluacidn de los terrenos se reconocen en otro
resultado integral, v se acumuta en el patrimonio bajo el encabezamiento
de reserva de revaluacion de propiedades, planta y equipo. Una
disminucidn del valor en libros de la revaluacion de los terrencs es
registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos Inclulido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja
en cuentas del active,

Método de depreciacion y vidas uUtifes.- El costo de propiedades,
planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
sobre una basae prospectiva.
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2.7

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipos y las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Propiedades ¥ SQuUiDos Yida util (en afios)
Edificios 20
Maguinaria v equipos 10
Adecuaciones 10
Matrices 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacidn 3

2.6.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos.- La utilidad o
pérdida que surja de! retiro o venta de un activo de propledades y
equipos es calculada comao la diferencia entre el precio de venta y &l valor
én libros del activo y reconocida en resultados del afo.

Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que |a
Compafila tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por o
meénos 12 meses después de la fecha del estado de situacion Minanciera,

2.7.1 Préstamos.- Representa pasivo financiero con entidad financiera, que
sg reconoce Iniclalmente a su valor razonable, neto de los costos de s
transaccidn incurridos; subsecuentemente se los mide y registra en su
totalidad al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interds
efectiva.

Este préstamo se clasifican como pasivo corrlente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn
por o menos 12 meses despuds de la fecha del estado de situacidn
financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente.

2.7.2 Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, gque no cotizan en un mercado activo. Estos
pasivos financieros son registrados a su valor raronable.

Después del reconocimients inicial, & valor razonable, se miden al costo
amartizado utilizando el métods de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen comeo costos financieros y se calculan utilizando
Ia tash de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando &l reconocimiento del interes resultare inmaterial.

4.7.3 Baja en cuenta de los pasivos.- 5S¢ da Gnicamentd cuando i, v solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos
v/o cuentas por pagar.
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2.8 Provisiones.- Son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacién

2.9

.10

presente (ya sea legal o implicita] como resultado de un suceso pasado y es
probable que la compafia tenga que desprenderse de recursos gue incorporen
beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacidn fiable del importe de fa cbligacion.

El importe reconocido como provision debe ser fa mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgas y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio.- El costo de los beneficlos definides (jubilacion patronal y
bonificacién por desahucic), es determinado en base al correspondients
calculo matemdtico actuarial realizado por un profesional independiente,
utilizando &l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada perioda.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del ano en el que s& generan, asi como ¢l intereés financiero generado por
la obligacion de beneficlo definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y perdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimlento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultada
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas ¥ no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodao.

2.9.2 Participacién de trabajadores.- La Compafiia, reconoce en sus estados
financieraos un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores
en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a |a tasa del 15%
de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales vigentes,

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa & la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corrfente.- Se basa eén la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impanibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafila por concepto del impuesto corrienteé se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributaro -
SR1, al final de cada periodo,

2.10.2 Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre &l valor en libros de los activos y pasivos Incluldos
en los estados financieros v las bases fiscales cormespondientas
utilizadas para determinar la utilidad gravable. ;



El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un active por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se& podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasives por impuestos diferidos, son medidos empleanda
las tasas fiscales que s=e esperan sean de aplicacion en el periodo en el
que & activo sé realice o &l pasivo =& cancele.

La Compafila realiza la compensacidn de activos por Impuestos
diferidos con pasivos por impuestos diferidas, sdlo si tiene reconocido
legalments &l derecho de compensarios, frente al' Organismo de
Control Tributaria — SRI.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen coma ingrass o
gasto, ¥ son registrados en los resultados del afio, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimenio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado o cuando surgen del registro inicial de una
combinacian de negocios.

2.11 Reconocimiento de ingresos.- S& reconocen las ventas, como ingresas de

2.12

2.13

actividades ordinarias de sus articulos, cuando se haya cumplido los criterios de
transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y de los beneficios de
propledad de los productos, como consecuencia de la contraprestacion a las que
la Compafiia, espera tener derecho a8 cambio de la venta de bienes. Los
descuentos y devoluciones disminuyen de las ventas, asl como también sus
costos y gastos. La administrachdn de la Compaiila considera que este método
de estimacién es una medida adecuada del avance hacia la satisfaccion completa
de estas obligaciones de desempefio segdn la NIIF 15.

Para reconocer los Ingresos de una transaccion, se habla de 5 pasos:

Paso 1, identificar &l contrato

Pasa 2, identificar las obligaciones de desempeno separadas

Paso 3, determinar el precio de la transaccion

Paso 4, distribuir el precic de transaccion a obligaciones de desempefio

sgparadas
Pasa 5, reconccer los ingresos cuando (o medida que) se satisface cada

obligacién de desempeafio.

Costos y Gastos.- Los costos y gastos son reconocides en |a medida que son
Incurridos, independientementa de la fecha que sea efectuados el pago.

Compensacién de saldos y transacclones - Como norma general, en los
astades financieros de |8 Compaila, no se compensan los activas y pasivos,
tampoco los Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccidn.
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Los ingrescs y gastos con origen en transacciones gue, contractuaimente o por
una norma legal, contemplan |a posibllidad de compensacién y la Compafiia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de reslizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, sa presentan netos en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financleros en conformidad con NIIF reguiere
gue la Administracidn realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas gque forman parte de los estados
financleros, En opinion de la Administracién, tales estimaciones ¥ supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion dispanible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que |a
administracion de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activas - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de ios activos para determinar si
existe algun indicio de gue dichos activos hubleran sufrido una pérdida por
deterioro, En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho active. 5l se trata de activos Identificables que mo
generan flujos de efectivo de forme independiente:

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su Importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros gque & activo hublera tenido de no haberse reconocida
la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definides - E! valor presante
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un cdiculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaclones Incluye una tasa de descuento. Cualquler cambio en los
supuestos impacta an el valor an libros de las provisiones de estos benaficios.

El actuario contratado por la Compaflla para realizar el cdloulo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compafia. La tasa de descuanto es la
tasa de interés gue debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacidn de estos beneficios, |a cual se determina utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al clerre del afio,

3.3 Estimacién de vidas uUtiles de propiedades, planta y equipos - lLa

estimacidn de las vidas Gtiles vy el valor residual se efectuan de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.6.4. '
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4.

3.4

3.5

3.6

Impuesto a la renta diferido- La Compafia ha realizado fa estimacion deé sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferenclas entre el valor en
libros y |a base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

Valuacién de los Instrumentos financieros - Como se describe en la Nota
1B, la Compafila utiliza las técnicas de valuacion para la medicién del valor
razonable de sus activos financieros y pasivos financleros que se basan, en |a
medida de lo posible, en datos observables del mercado, La Compafiia utilizé
dichas técnicas de valuacidn para acciones no cotizadas {al valor razonable con
cambio en otro resultade integral) y algunos otros actives y pasivos financieros.

La Nota 1B incluye informacion detallada scbre la naturaleza de las
presunciones para efectos de estas técnicas de valuacién, asi como un analisis
de sensibllidad detaliada para dichas presunciones.

Tasa de descuento ulilizads para determinar el valor en libros de la
obligacién por beneficios definidos de la Compania.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiia se descuentan a una
tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, &l
clerre del afio, correspondients & bonos empresariales de alta calidad en la
monada en la que se pagaradn los beneficios. Se requiere un juicio significativo
al establecer los criterios para banos a sér incluidos en la poblacion de la que se
deriva ia CLME de rendimiento.

EFECTIVO ¥ BANCOS

Caja

.+ Diclembre 31

2019
(en LLS, ddlares)

448,666 632,693

Bancos {1) 1,165,889 1,569,033

Total

L514.555 LA0LJLS

Al 31 de diclembre del 2019, representa saldos en cuentas corrientes an bancos
lecales y del exterior, los cuales no generan intarases,
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5. CUENTAS POR COBRAR

6.

Clientes (1)

Anticipos a proveedores (1)
Relacionadas, nota 17
Empleados

Deteriora de cuentas por cobrar

Total

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.5. dolares)
7,430,117 7,494 271
2,690,019 2,707,019
1,051,680 143,493

317,728 228,192

(348,042) __(235.979)
11,141,503 103172158

Clasificacion
Corriente
No corriente
Total

Al 31 de diciembre del 2019

11,141,502

7,610,177
4,707,019

1141502  1QALLASG

(1) Representan importes pendientes de cobro por venta de bienes por la Compafia,

los cuales tienen vencimientos hasta 90 dias ¥ no generan intereses,

(2) Representan valores entregados a proveedores locales por US$2.7 millones poer
compra de terrenos los cuales seran liguldados cuando los bienes adquiridos son

recibidos.

INVENTARIOS

Materla prima

En transita
Producto en proceso
Producto terminado
Dtros

Total

. Diclembra 31..
A018

{en L.S. délares)
8,910,984 9,340,955
1,170,085 1,916,405
823,345 1,309,740
523,202 1,055,237
1,971,914 2,366,281
13.432.230 13.980.618
. I



7. IMPUESTOS

7.1 Activos del afio corriente.- Ln resumen s como sigue:

7.2

7.3

Crédito tributario IR
Crédito tributario VA
Crédito tributario I1SD
Otros impuestos

Total

Pasivos del afio corrfente.- Un resumen es como sigue:

IVA par pagar y retenciones
Impuesto a la renta
Retenclones en la fuente

Total

s+ Diclembre 31..
2013 2018
(en U.5. délares)
529,873 955,081

200,118 260,044
353,661 354 B26
—B00 800

lafd4ad ¢ LAI0JAL

«« Diciembre 31..

(en U.S. dolares)

416,428
702,734

— 23,277

411,252
764,161

— 31,109
152439 2 L206.922

Concillacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. -
Una reconciliacion entre la utilidad segln estados financieres de la Compafila y
el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Utilidad antes de Impuesto a la renta

Partiga conciliatoria;
Gastos no deducibl

Base imponible
Tasa de Impuesto

Impuesto a la renta causado v reconocido en
los resultados (1)

.. Diclembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. dblares)
1,246,325 1.683.888
1.264.610 1.550.117
£.810.935 3,234,005
25% 25%
202,234 BOE,501



7.4

7.5

{1) De conformidad con disposiciones legales, el Impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucidn,
no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion
de |a base Imponibla que corresponda a la participacién directa o indirecta
de soclos, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacian
excede ef 50%, fa tarifa aplicable para la compafia sera del 28%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta minimo &l
valor del anticipe calculado, el cual resulta de |a suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles.

Activo por impuesto diferido.- Se origina por &l respectivo estudio actuarial
del aftio 2019 realizado por la compahia,

Precios de Transferencia

La Compafia se encuentra exenta de aplicacidn del régimen de precios de
transfarencia correspondiente al afio 2019, en razdn que, durante dicho afio la
Compaiiia cumplié con lo establecide en el articulo iInnumerado quinto pasterior
al articulo 15 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que establece
que los contribuyentes quedaran exentos de la aplicaclon del régimen de
precios de transferencia cuando, tengan un impuests causado al 3% de sus
ingresos gravables, no realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales
o regimenes fMscales preferentes y, no mantengan suscritc con el Estado
contratos para |a explotacion de recursos no renovables,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

... Diclembre 31..
2019 2018
{en U.5. dolares)
Costo B4,451,106 80,742,659
Depreciacién acumulada (28.802.569)  [26.945.849)
Tatal 55.643.537 24,796,810
Clasificacian:
Terrenos 21,114 468 21,114,468
Edificios 7,331,043 7,649,285
Maguinarias ¥ equlpos 14,908,660 15,239,457
Matrices 7,474,433 E,953,B65
Adecuaciones 3,664,068 3,438,950
Muebles v enseres 64,436 BO,441
Viehiculos 375,267 273,576
Equipos de computacion 46,199 45,768
Manuinaria en montaje ___Eﬁ:l-..ﬂ:ﬁ.ﬂ
Total 55.643.537 23,796,810
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PRESTAMOS

Préstamos bancarios (1)
Intereses por pagar

Total

Ciasificacion
Corrlente
Mo corrlenta

Total

Un detalle de los préstamos bancarios es como sigue:

Institucs i I
Banco Guayaquil S.A., préstama con vencimiento
hasta abril 2022, con una tasa de interés del B.44%
anual

Banco Bolivariano S.A., préstamo con vencimiento
hasta junio 2022, con una tasa de interés del 9.32%
anual

Corporacion Financiera Nacional, préstamo con
vencimianto hasta marzo 2020, con una tasa de
interés del 7.71% anual

BANISI, préstamo con vencimiento hasta diciembre del
2021, con una tasa de Interés del 7.25% anual

Banco Pichincha C.A., préstamo con vencimiento hasta
diciembre 2020, con una tasa de interés del B.95%
anual

Banco Amazonas 5.A., préstamo con vencimiento
hasta junio 2020, con una tasa de interes del 9.33%
anual

BEP BANK, préstamo con vencimiento hasta mayo
2021, con una tasa de interés del 6.17% anual

Total

... Diclembre 31...
20129 2018
{en U.5, dolares)
28,551,449 24,560,577
—153.930
£8.707.373 af.a00.al]
£1,712,630 7,403,502
_6.994.743 2,137,075
28.707.373 22,560,577
+++ Diclembre 31...
2019 2018

(en L.5. ddlares)

8,960,819

8,677,111

4,500,000

3,022,194

1,002,619

1,831,644

— 711,992

7,060,000

7,302,777

3,000,000

3,000,000

1,197,800

-1.000,000

28.707.375  24.560.577

<24 -



10. EMISION DE OBLIGACIONES ¥ PAPEL COMERCIAL

11.

Al 31 de diciembre del 2019, la compafia ha entregado en calldad de garantia

maquinas extrusoras por US$E.8 millones y edificios por US$1.4 millones

Garantizado - &/ costo amortizada
Segunda Emision de obligaciones (1)
Papel comercial (2)

Total

Clasificacion
Corriente
MNo corriente
Total

Al 31 de diciembre del 2019:

-« Diclembre 31...
2018

(en U.5. ddlares)
2,106,754 4,432,176
1.816.236 £.334.671
2,243,010 SLIGR.E4L
4,987,510 8,079,347
937,500 —£.687.500
2.223.010 L0.768.847

(1) Representa a la segunda emisién de obligaciones gue la Compafiia negocia a
través de las bolsas de valores del pais, de manera extrabursatil con plazo de
1,440 dias con una tasa de interés anual del 7% (Clase A y B), 7.5%, (Clase B2)

B9%, (Clase C) y el 8.5% (Clase D) fija anual.

(2) Representa a |a tercera y cuarta emision de papel comercial, negociadas a traves
de las bolsas de valores del pais y de manera extrabursatil con pago de capital al

vencimiants a 720 dias.

CUENTAS POR PAGAR

Relaclonadas, nota 17
Proveedores del exterior
Proveedores locales

Total

Clasificacin

Corrlente
Mo corrients

Total

... Diclembre 31
2019 2018
(en U.S. ddlaras)
3,509,374 4,757,769

992,823 2,437,259
971,481 690,778
415,678 ZLBE3.806
2,175,678 7,885,806
2.300,000
2.373,678 LBA3.806
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12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Beneficios soclales
IESS por pagar
Participacidn trabajadores

Total

13. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubllacidn patranal
Desahucio

Total

oo Diciembre 31..

20139 2018
{en U.5. ddlares)

707,991 266,364
353,910 311,721
—213.2490 297,137

L2BLB841 1175242

.« Diclembre 31...

2019 2018
{en U.S. dolares)

1,326,273 1,227,224
532,255 496,910

LB5A 528 2 L724.134

- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, jos
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadoras sin
perjuicio de la jubilacian que les corresponde en su condicion de afiliados al [ESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron

comao sigua;
. Diciembre 31...
2019

(en U.S, délares)
Saldo al comienzo del anio 1,227,224
Costo laboral 195,541
Costo financiero 551,650
Ganancla actuarial (111,126)
Beneficios pagados (15,887)
Efectos y reducciones [21,169)
Salda al final del afio 1326273

Desahucip.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabaje, en los casos de
terminacidén de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por e
trabajador, la Unlversidad entregard el 25% de la Gitima remuneracion mensual por
cada uno de los afos de servicio. 3
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El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos
del servicio actual y & costo del servicio anterior fueron calculades utilizando &l
método de la unidad de cridito proyectada. Un detalle es como sigue:

... Diclemnbre 31...

<019
(en U.5. dolares)

Saldn al comienzo del afio 496,910
Costo laboral 72,440
Costao financiero 20,605
Ganancia actuarial {57, 7040)
Saldo al final del afio -k R

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la formula del plan, de tal forma gue se atribuye la misma
cantidad de beneficioc @ cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de estos beneficios. Estas hipdtesis refiejan
el valor de dinera a través del tiempao, el incremento salarial v las prebabllidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados integrales durante e
remanante de vida laboral promedio esperado de los empleados.

Las hipStesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, Incremento salarlal
esperado ¥ la mortalidad. Un detalle es como sigue:

Tasa %
Descuento 4.21
Incremento salarial 3.00
Mortalidad TM IESS 20032



14, PATRIMONIO

14.1 Capital social.- Al 31 de diciembre del 2019, el capital social réepresenta
3,000,000 acciones de valor nominal unitario de US$2.

Mombre Valor S
KOZHAYA JORGE ANTONIO 3,000,000 30.00
KOZHAYA SIMON IGNACIO GONZALD 2,006,100 20.06
KOZHAYA SIMON ADELA MARIA 1,250,000 12.50
KOZHAYA ABUHAYAR ANDRES LUTFALLAMH 644 000 6.44
KOZHAYA ABUHAYAR GONZALO 644 000 6.44
KOZHAYA ABUHAYAR IGNACID A. E44, 000 E£.44
KRONFLE KOZHAYA HENRY FABIAN 585,000 5.85
KRONFLE KOZHAYA MANUEL ANTONIO 585,000 5.85
COSTA KOZHAYA GUSTAVD ANTONIO 500,000 5.00
KOZHAYA SIMON IVET g0,000 0.80
KOZHAYA ABUHAYAR ANDREA ELIZABETH 37,000 0.37
HOLDING KS1 CIA. LTDA. 24,900 0.25
Total 10,000,000 100
14.2 Reservas,.- Las reservas incluyen lo sigulente;
... Diclembre 31..
2019 2018
{en U.5. délares)
Legal 988,546 934,187
Facultativa 1.638.997 L.211.2432
Total 2.627,543 4.145.429

14.2.1 Reserva legal.- La ley de compafiias requiere que por lo menos el
10% de la utiidad anual sea aproplado como reserva legal hasta gue
ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no
estd disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

14.2.2 Reserva facultativa. - Corresponde a la apropiacion de las utilidades

de ejercicios anteriores, de conformidad con las rescluciones que
constan en las respectivas actas de la Junta General de Acclonistas,
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14.3 Resultados acumulados.- Un resumen &s como sigua:

14.4

14.1

« Diciembre 31..
2019 2018
{en U.S, ddlares)
Resultados acumulados 3,412,556 3,371,106
Resultados acumulades provenientes de fa
aplicacion por primera vez de las NIIF 16,874,970 16,874,970
Otro resultado integral _5.626.219 _6.436.224
Tatal 26.913.745 26,682,300

m_ﬂﬂf— lm_'iu'y'u Iﬂﬁ "n"-HlDI'ﬁ rﬂsl.lltﬂntl:a- r.In I-.'rs lelllnl nnginadns en ln
adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utllizado
para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago
de dividendos y no podrd ser capitalizado. Los trabajadores no tendrdn
derecho a una participacidn sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de
liguidacion de la Compafiia.

-

Reservas segun PCGA anterlores.- Los saldos acreedores de |as reservas de
capital y por revaluacion de propledades, podrén ser utifizados para compensar
las pérdidas acumuladas y el excedente, sl hublere, podrd ser capitalizado. Los
saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de liquidacion de la
Compania,

Otro resultado integral - Representa las ganancias y/o pérdidas que surgen
por la medicién al valor razonable de clertos rubros de propiedades, nuevas
mediciones de obligaciones por beneficios definidos. Se enviardn a resultados
del afio cuando se realicen y los saldos acreedores no podrén ser capitalizados.

Utilidad bédsica por accion

.. Diciembre 31...

{en U.S. dblares)
Utllidades del afo - atribulble a los acclonistas 628,660 919,727
Numeros de acciones 2.000.000 2.000,000
Taotal .13 018

Dividendos pagados. - Segun Acta de Junta General Drdinaria y Universal de
los accionistas celebrada el 28 de marzo del 2019, los acclonistas decidieron
distribuir US$400,000 de las utilidades del afio 2018, en funcion del porcentaje
de su participacion accionaria

-79.



15. INGRESOS OPERACIONALES

Ventas

Exportaciones
Otros ingresos
Descuentos

Total

16. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Costos de venta
Gastos de admintstracian vy ventas

Total

Costo de materiales

Costos de mano de obra
Otros costos de produccion
Sueldos v beneficios soclales
Dapraciacién

Gastos de exportacion
Gastas no deducibles
Seguros

Honorarios profesionales
Impuestos v contribuciones
Deterioro de cuentas par cobrar
Otros

Total

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.5, dolares)
28,089,126 31,718,362
31,248,664 33,103,517
403,328 383,897
(1.117.783) {1.043,674)
S8.603.335 84,162,102
+«. Diciembre 31..
201% 2918
(en U.S. dolares)
47,659 437 52,602,102
6,123,823 6.247 216
33,783,260 28,849,805
29 B46,592 36,906,490
4,130,768 3,806,188
6,084,016 4,667,864
2,893,558 2,500,165
1,861,720 1,619,244
1,740,956 1,632,658
1,564,610 1,550,117
362,332 279,191
351,857 646,392
265,219 358,985
87,168 76,378
4,594,464 4,805,133
23283260 28,843,805
=30 -



17. PRINCIPALES SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

. DHeiBEmibre 31,
2019 2018
{en U.5. ddlares)
Cuentas por colrac:
Windaow Warld S.A. 995,115 88,015
Proalum S.A. 56,585 55477
Total 1051680 143,493
Anticipo & provesdores.
Compaiiia de Negocios Compadac S.A. 2.590.019 2.207.019
Cuentas por pagar:
Duralum 5.4, 3,468 489 4,756,658
Proalum 5.A. 359,838
Window World S.A. 1047 — 1101
Total 203,274 4. 020763
—— slurmintiol:
Duralum S.A. A2.404.228 AB.487.084

18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1 Gestidn de Riesgos Financieros.- En el curso normal de sus negoclos y
actividades de financlamiento, la Compafila estd expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera gue pueden afectar de manera mas o mMenos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos vy, en consecuencia, sus
resultados.

La Compadfia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, gque permiten |dentificar dichos rlesgos,
determinar su magnitud, propaner al Consejo medidas de mitigacion, ajecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicién de los riesgos gue enfrenta la
Compafia, una caracterizecion y cuantificacidén de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafia, si es
el caso.

18.1.1 Rlesgo en las Tasas de Interés.- La Compafila se encuentra
expuests a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compafia
mantiene préstamo a tasas de interés fijas. El riesgo es manejado
por la Compafiia manteniendo préstamos a tasa fija.

18.1.2 Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito se reflere al riesgo de que
ung de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafila, La Compafila
ha adoptade una politica de Unicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado.

=



18.1.3 Riesgo de Liquider- |3 Administracion @5 |8 que tiens la
responsabilidad final por la gestién de liguidez. La Administracién ha
establecido un marco de trabajo aproplado para la gestion de liquidez
de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financlamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de

Hguidez de la Compaiiia.

18.2 Categorias de instrumentos financieros. - £l getalle de los activos y pasivos
financleros medidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue:

Activos finaocieros;
Efectivo y bancos, nota 4
Cuentas por cobrar, nota 5

Total

Pasivos financieros.:
Emision de obligaciones, nota 10
Cuentas por pagar, nota 11
Préstamos, nota 9

Total

s DCiembre 31..
2019 2018

(en U.S, dblares)
1,614,555 2,201,725
11.141.502 10.317.196
12756057 12518921
5,925,010 10,766,847
5475678 7,885,806
£8.707.379 22.560.577
40108067  41.213.230

18.3 Valor raronable de los instrumentos financieros.- La Compafia considers
gue los importes en libros de los activas y pasivos financiercs reconocidos al
costo amortizado en los estados financierod se aproximan a su valor razonable.

. = Al 31 de diclembre del 2015, la compafiia

Segunda Emision de Qbligaciones
mantiene la segunda emisidn de obligaciones, a continuacién se detalla:

En febrero 9 del 2017, la Junta Generai Extracrdinana y Universal de Accionistas de la
Compafiia resolvid la emisién de obligaciones por el valor de US4$8,000,000 se emitira
la Clase "A (plazo 366 dias) B] y B2 (plaro 720 dias), C (plazo 1,080 dias) y D [plazo
1,440 dias)” no existiendo monto definido por clase, pudiendo colocar cualquier
monto de manera indefinida, pero sin gque la suma total supere el monto autorizado, &
un plazo de hasta 1,440 dias. El redimiendo de una tasa de interés del 7% (Clase A y

Bl1), 7.5% (Clase B2), B% (Clase C) y el 8.5% (Clasa D), fija anual con

de capital para Clase A y Bl (al vencimiento), la Clase B2 [semestral) y para la Clase
C ¥ D de manera (trimestral), la amortizacion de intereses se realiza de la siguiente
manera, solamente la Clase A pagard el intenés de ia siguiente manera: los 3
primeros trimestres cada 90 dias y e Gitimo a los 96 dias del tercer trimestre. Las
demas Clases se calculan sobre trimestres de 90 dias. La compafils negocia través de

Ia Bolsa de Valores y de manera extrabursatil,

Lz emisidn de obligaciones esté respaldada por garantia general del emisor, en los
términos sefalados en el Art. 162 de la Ley del Mercado de Valores, su Reglamento y
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Resoluciones expedidas del Consejo Nacional de Valores. La compafila se
compromete a mantener los siguientes resguardos obligatorios,

Mantener semestralmente un indicador promedio de liguider o circulante,

mayor o igual @ uno (0.92) a partir de la autorizacién de la oferta plblica y
hasta la redencidn total de los valores.

Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o
igual a uno (0.92) entendiéndose como activos reales a aguellos activos que
pueden ser liguidados y convertidos en efectivos.

Mo repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

Se obliga a mantener, durante la vigencia de I8 emisidn de abligaciones, la relacidn
activos libres de gravaman sobre obligaciones en circulacidn, segln lo establecido en
&l articulo 18 de la Seccidn IV, del Capitulo 111 del Subtitulo IV del Thulo 1T de |a
Codificacidn de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores.

La Compafia se compromele a mantener como limite de endeudamiento una
relacion pasivos/activos de 0.90 veces.

El destino de los fondos recibidos de acuerdo a los expuesto por la
administracidn de la Compafila serd la precancelacién o sustitucidn de pasivos
con instituciones financieras con menor plato y/o mayor costo financiero gue la
emision de obligaciones.

Papel comercial,- Al 31 de diciembre del 2019 la compafila mantiene las sigulentes
emisiones de papeles comerciales, a continuacion se detalla:

Immw:mmmddzma,ummmm
Extraordinaria ¥ Universal de Accionistas de la Compaflia resolvid ia emisidn de
papeles comerciales por el valor de USS5,000,000 se emitira un plazo de hasta
720 dias, intereses cero cupones con amortizacion de capital al vencimiento segun
¢l plazo gque se haya emitido pero siempre inferiores a 359 dias.

Las obligaciones que se emitan contardn con la garantia general del emisor, la
cual consiste en todos sus activos no gravados, conforme al articulo 162 de la Ley
de Mercado de Valores (Libro 11 del Codigo Organico Monétario y Financiero). La
Compafia se compromete a:

= Mantener semestralmente un indicador promedio de liguidez o circulante, an
mayor o igual 0.92; a partir de la autorizacién de la oferta publica y hasta la
redencidn total de los valores; cabe indicar que dicho resguardo estd por
entrar 2 aprobacion de la Superintendencia de Compafiias, Vaiores y Seguros.

s Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberdn permanecer en niveles
de mayor o igual a uno (1), entendiéndose como activos reales a aguelios
activos que pusden ser guidados vy convertidos en efectivo.

* No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

« 5@ obliga a mantener, durante la vigencla de In emisidn, la refacidn activos
libres de gravamen sobre obligaciones en circulacidn, segun o establecido en
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el articulo 3 de la Secodn [, Capitulo IV, Titulo 11, Ubre 11 de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias Financieras, de Mercado de Valores y Seguros
expedidas por la Junta de Regulacidn Monetaria Financiera,

La Compafis s& compromete 3 fijar como limite coma endeudamiento una
relacion pasivos con Instituciones financieras sobre activos totales no mayor a
0.5, #n todo momento mientras astéd vigente el programa de emision de papel
comercial,

Los recursos obtenidos de la emisién de papel comercial seran destinados a
sustitucidn de pasivos con Instituciones financieras que tengan un costo mayor
al papel comarcial, para generar capital de trabajo (financiamiento de cartera,
compra de materia prima o produccién de inventario en proceso o producto
terminado, pago a proveadores, cualguiera de estas cuentas que conforman el
capital de trabajo).

Categoria AA+

Cormesponde 2 los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy buena
capacidad dei pago de capital e intereses, en los términos y plaros pactados, la
cual se estima se veria afectada en forma significante antes posibles cambios
en el emisor y su garante, en el sector al gue pertenecen y en la economia en
general. El signo de més (+) indicard gue la calificacién podria subir hacia su
inmediato superior. El Comité de Calificacién PCR otorga la calificacion ™AA+"
al Tercer Programa de Corto Plazo o Papel Comercial. La calificacidn se
sustenta la muy buena capacidad de pago soportado en la amplia trayectoria,
experienciy y posicionamiento como empresa lider én mercado de aluminio
ecuatoriano, asi como la diversificacion v calided de productos, gue le han
permitido soportar su cperacidn con resultados positivos adn en situaciones de
stress. La calificacidn considera positivo la composicidn de sus ingresos con
ventas a nivel nacional y al extranjero, donde puede seguir expandiendo sus
operacionsd ¥ mitigando el riesgo pals. La empresa soporta mayor parte de su
operacidn con deuda de corto plazo, aspecto que ha afectado sus indicadores

de liguidez pero que s& mitiga por la fusrte composicién patrimonial.
= En octubre 1 del 2019, Ia Junta General

Cuarta emisién de papel comercial.-

Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Compafiia resolvid la emision de
papeles comercisles por e valor de U'S$5,000,000 se emitird un plazo de hasta
720 dias, intereses cero cupones con amortizacién de capital al vencimienta sagun
el plarc que se haya emitido pero siempre inferiores a 359 dias.

Las obligaciones que se emitan contardn con la garantia general del emisor, |a
cual consiste en todos sus activos no gravados, conforme al articulo 162 de la Ley
de Mercado de Valores (Libro 11 del Cédigo Orgénico Monetario y Financiero). La
Compafila se compromete a:

Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, en
mayer o gual 0.92; a partir de la autorizacidn de la oferta plblica y hasta la
redencién total de los valores; cabe indicar que dicho resguardo estd por
entrar a aprobacian de la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros.
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* Los activos reales scbre los pasivos exigibles deberdn permanecer en niveles
de mayor o igual a uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos
activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.

* No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

* Se pbliga a mantener, durante la vigencia de la emisidn, la relacibn activos
libres de gravamen sobre cbligaciones en circulacidn, segin lo establecido en
el articulo 3 de la Seccidn 1, Capitulo IV, Titulo 11, Libro I1 de la Codificacién de
Resoluciones Monetarias Financieras, de Mercado de Valores y Seguros
expedidas por la Junta de Regulacidn Monetaria Financiera.

= La Compafiia se compromete a fijar como limite como endeudamiento una
relacion pasivos con instituciones financleras sobre activos totales no mayor a
0.5, en todo momento mientras esté vigente el programa de emision de papel
comercial.

« Los recurscs obtenidos de la emisidén de papel comercial seran destinados a
pagos a proveedores, principalmente por compra de materia prima para el
proceso productive.

Categoria AA+

Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy buena
capacidad del pago de capital e Iintereses, en los términos y plazos pactados, la
cual se estima se veria afectada en forma significante antes posibles cambios
en el emisor y su garante, en el sector al que pertenecen y en la econamis en
general. E| signo de mas (+) Indicard que la calificacidn podria subir hacia su
inmediato superior. El Comité de Calificacién PCR otorga la calificacion "AA+"
al Tercer Programa de Corto Plazo o Papel Comercial, La calificacién se
sustenta la muy buena capacidad de pago soportado en la ampiia trayectoria,
experiencia ¥ posiclonamiento como empresa lider en mercado de aluminio
ecuatoriano, asi como la diversificacidon y calidad de productos, que le han
permitido soportar su operacion con resultados positives adn en situaciones de
stress. La calificacidn considera positivo la composicidn de sus ingresos con
wentas & nivel nacional v al extranjero, donde puede seguir expandiendo sus
operaciones y mitigando el riesgo pals. La empresa soporta mayor parte de su
operacion con deuda de corto plarn, aspecto que ha afectado sus indicadores
de liquidez pero que se mitiga por la fuerte composicidn patrimanial.

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre &l 31 de diciembre del 2019 y la fecha del informe de los auditores

w{mm 18 del 2020) no se produjeron eventos que en opinidn de la
Adminstracidn pudisran tener un efecto importants scbre los estados financiernos.
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21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019,
han sido aprobados por la Administracidn de la Compafila y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Administracion de la Compafiia, los

estados Mnancieros adjuntos serdn aprobados por @ Junta de Acclonistas sin
modificaciones.




