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INFORME DE AUDITORIA DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
 

A los Señores Accionistas de

FISA FUNDICION ES INDUSTRIALES 5 A.

Opinión

Hemos auditado los estados financieras que se adjuntan de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

que comprenden el estado de situación Financiera al 31 de diciembre del 2018 1 dos correspondientes

estados de resultado integral. de cambios en el patrimonio + de fujos de efectivo por el año terminado en

esa fecha y un resumende las políticas contables significativas y otras notas explicativas

En nuestra opinion. los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos

materiales. la posición financiera de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S A. al 31 de diciembre del

2018, el resultado de sus operaciones y sus Hujos de efectivo por el año terminadoen esa fecha. de

conformidad con Normas Internacionales de Informacion Emanciera - NTE emitidas por el Consejo de

Normas Internacionales de Contabilidad ((ASB)

Fundamentos de la opinión

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) Nuestras

responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion de

“Responsabilidades del auditor en relacion con la audrtoria de los estados financieros” de nuestro informe
Somos independientes de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A... de acuerdo con el Código de

Pica para profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de etica para el

contador (IESBAporsus siglas en ingles) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de

Compañas. Valores y Seguros del Ecuador. y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de

conformidad con dicho Código Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenidoes

suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión.

Párrafo de Enfasis

Sim calificar nuestia opinion, ntormamos que. tal comese indica en la nota 12 a los estados financieros

adjuntos al 31 de diciembre del 2018. los activos corrientes fueron menores a los pasivos corrientes en

USS5 4 millones. La administraciónde la compañia considera que esta situación sera superada en el corto

plazo con una adecuada planificacion finaneita
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Consideramos los supuestos utilizados en la preparación de los flujos de efectivo descontados de

manera individual para cada tipo de pasivo financiero observando consistencia entre los supuestos

utilizados. Verificamos la razonabilidad de la tasa de interés efectiva calculada y la determinación del

costo amortizado. Efectuamos análisis de sensibilidad de las tasas de descuento y de las previsiones de

los flujos de efectivo.

Adicionalmente efectuamos el procese de confirmación de saldos para corroborarel saldo de la

obligacióna partir del cual se efectuó la validación del costo amortizado, Verificamos el cumplimiento

de las condicionesrestrictivas establecidas en los contratos de préstamos y prospecto de emisión para

las emisiones en mercado de valores.

Enla nota 2 se incluyenlas revelaciones de la Compañía sobre deterioro de activos y pasivos
financieros.

Información presentada en adición a los Estados Financieros

La Administraciónes responsable porla preparación de información adicional, la cua) comprende el

Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero noincluye el juego completode

estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha información sea puesta a nuestra

disposición con posterioridad ala fecha de este informe.

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañia, no incluye dicha información y no

expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

En conexión conla auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha información

adicional cuando esté disponible y. al hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias

materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la

auditoría, o si de otra forma parecería estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamosel Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos que

existe un error material en esta información, tenemosla obligación de reportar dicho asunto a los

encargados de la Administración de la Compañía.

Responsabilidad de la Administración en relación con los Estados Financieros

La Administración de la Compañta es responsable de la preparación y presentación razonable de estos

estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF, emitidas por

el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la

gerencia como necesario para permitirla preparación de los estados financieros libres de errores materiales,

debido a fraude o error

Enla preparación de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoraciónde la
capacidad de la Compañía de continuar operando comonegoeto en marcha, revelando, según corresponda,

las cuestiones relacionadas con la empresa en marcha y utilizandoel principio contable de empresa en
marcha exceptosi la gerencia tiene intencionde liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no

exista otra alternativarealista

La Administración y los responsables del gobierno de la Compañía son responsables de la supervisión del

proceso de información financiera de la Compañia.



Cuestiones claves de la auditoria

Las cuestionesclaves de auditoria son aquellas cuestiones que, según nuestro juicio profesional, han sido
de mayorsignificatividad en nuestra auditoría de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contesto de nuestra auditoría de los estados financieros en su conjunto y
en la formación de nuestra opinion sobre éstos. 3 no expresamos una opinión por separado sobre estas
cuestiones.

e Deteriorodel valor de Las Propiedades, planta y equipos

Las Propiedades. planta + equipos representan el principal rubro del total de los activos (63.93%)esto
comprende la existencia de algunos equipos representativos de maquinarias extrusoras
que imdividualmente o en conjunto considerados como unaplanta productiva exponena la Compañía al
riesgo de que el valor en libros de tales equipos no se recupere en sutotalidad ya sea mediante la
actividad productiva futura, o mediante el valor obtenidoa través de la enajenación o disposición por
otra vía. Noobstante, que la Compañía no ha reconocido deterioro de activos en años anteriores, existe
unriesgo inherente de que se produzcan deterioros de valor en otras clases de activos cuya valoración
está basada en hipótesis sobre el valor recuperable que pueden haber cambiado conel tiempo ya que
las intenciones cambian y se dispone de mayor información.

Determinar el nivel de deterioro de valor implica prever y descontar Mujos de efectivo futuros y estimar
los importes recuperables que son inherentemente inciertos.

Nuestros procedimientos de auditoría para cubrir el riesgo significativo enrelación con el deterioro del
valor de los activos. incluyeron

Una consideraciónde los distintos tipos de activos para los cuales evaluamos y cuestionamos de forma

critica el modelo de deterioro de valor establecido por la Compañía. Se consideraron las previsiones de

los fujos de efectivo descontados de manera individual para cada tipo de activo y si dichas previsiones

respaldabanel valor en libros de los activos correspondientes. Evaluamosla idoneidad de la tasa de

descuento y las comparamos conlas tasas de mercado correspondientes. Efectuamosanálisis de

sensibilidad de las tasas de descuento y de las previsiones de los flujos de efectivo.

Respecto a deterioros de valor de activos concretos de propiedad, planta y equipos, evaluamos de

formacritica la identificación de los activos obsoletos y evaluamos de formacrítica si esos activos

tenían un uso futuro o un valor tecuperable, para lo cual consideramostantola información penerada
internamente porla Compañía, así como nuestro conocimiento de la industria.

e Pasivosfinancieros e instrumentos de deuda emitidos por la Compañía (instrumentosfinancieros)

La vigencia de la NIP9. Instrumentos Finaneteros, no representó cambios significativos en la
clasificación y medición de los pasivos financieros en relación con la anterior norma NIC39,sin

embargo, seguimos considerando a los pasivos financieros como una cuestión clave en nuestra
auditoria, debido a que la Compañia mantiene préstamos con entidades financieras del país y del

exterior, que representan el principal rubro de los pasivos (76.13%) e incluyen la emisión de

obligaciones y papel comercial en el mercado de valores del Ecuador, los términos contractuales de

estos acuerdos son de diversa naturaleza y complejidad Los pasivos financieros son registrados

mictalmente a su valor razonable que es el valor de la transacción original y con posterioridad a ello se

midenal costo amortizado utilizando el métedode la tasa de interés efectiva, para lo cual la Compañía

efectúa estimaciones para determinar flujos de efectivo futuros y seleccionar una tasa para calcularla
tasa de interés efectivo y determinar el costo amortizado. lo cual al basarse en estimaciones representa

un riesgo de valoración de estos pasivos financieros.

Nuestras procedimientos de auditoría para cubrir el riesgo significativo enrelación con la valoración

de los pasivos financieros, incluyeron:



 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros (Ver anexo)

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable que los estados financieros en su conjunto están
libres de incorrección material. debida a fraude oerror, y emitir un informe de auditoría que contiene

nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría

realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorrección

material cuando existe Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materialessi,

individualmente o en forma conjunta, puede preverse razonablemente que influy an en las decisiones

económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros.

        Guayaqtil,Marfo 15. 2019
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALESS.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U. S. dólares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comeretales y

otras cuentas por cobrar

Activos por impuesto corriente

Inventarios

Pagos anticipados

Total activos corrientes

PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS

Terrenos

Edifictos

Adecuaciones de edificios

Maquinarias y equipos

Matricerta

Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos de computacion

Otras proptedades

Potal

Menos depreciación acumulada

Proptedades. planta 1 equipos. neto

ACTIVO POR IMP ESTOS DIEERIDOS

LOLA

Ver notas a los estados financieros

Econ Antonio kozhaya Jorge

Gerente General

Notas

17

Y

A

2,201,025

10.317.194

1,570,052

15.988.019

227417

30,305,707

21.114.468

11.045,890

3432333

31.155.680

10.866.785

2,202,933

513.579

404,355

_ 6.016

80,742,650

(26.945.840)

53.796.810

  

44.340

84.146,857

IS

y

Ing M AÑ n Guzman O

Contador General

1,219,570

10.889.979

230,362

13,802,578

135,688

27.338.186

20.964.256

11.045.890

2,923,430

30,870,924

779.098

2.063.189

304.414

396.565

6,616

x
x

 

1
2

z
o A A
+

80,570,900



FISA FUNDICIONES INDUSTRIALESS.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2018

(Expresados en U, S. dólares)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas

PASIVOS CORRIENTES
Prestamos

Cuentas por pagar comerciales +

otras cuentas por pagar 8.17

Pasivos por impuestos corrientes y
Obligaciones acumuladas 10

Total de pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Prestamos

Obligaciones por beneficios definidos pl

Total pasivos no corrientes

Potal pasivos

PATRIMONIO

Capatal soctal
Reservas

Otros resultados mtegrales
Unidades retenidas

Dotal de patrimonio

OTPAI

er notas a dos estados Hinaticietos

Peon Antonto kozhas a Jorge

Gerente General

26.681.001

0,687,657

1.206.521

1,173,242
35,750,421

7.844.575

1,724,154
9.568,709

35,319,130

10,000,000

2.145.428

6.050.632

20,631,667

38,827,727

84,146,857

*

naWMilliánGuzaman €

Contador Creneral

6.302.317

1,060,619
7,362,936

41,889,917

10,000,000

2.053.455

6.572.956

20.060.632

38.687.043

80,576,960

d-



FISA FUNDICIONES INDUSTRIALESS.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. dólares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DL ADMINISTRACION Y VENTAS:

Crástos de administracion

Gastos financieros

Gastos de ventas 1 comercializacion

Total

ULUILIDAD DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A

TRABAJADORES EIMPLESTO A LARENTA

PARTICIPACIÓN 4 IRABAJADORES

IMPUESTO ALA RENTA

LTHEIDADDIL AÑO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Perdida actuarial reconocida en ORI, nota 12

TOTAL DERESULLADO INILORAL DEL ANO

UTILIDAD POR ACCION

Básicas diluida

Ver notas a los estados financieros

  

con Antonio Kozhava Jorge

Gerente General

Notas 2018

14 63.778.204

15 (52,602,589)

LU

Y

11,175,615

(3.563.402)

(3.040.175)
(1.974.801)

9,578,468

1.597,14

383.898

1.981.045

(297.157)

(264,161)

397,403

0.18

lay ” cha 1 GuzmánC

Contador General

2017

50.033.608

30.076.065

9.957.543

(ATAS77)

(2.809.988)

 

1.581.440

(237,216)

(661.643)

682.580

682,580

0.14
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALESS.A.

ESTADO DEFLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
 

(Expresado en U.S. dólares)

LLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagos a proveedores + empleados
Intereses pagados. neto
Otros

Ltectivo neto proventente de actividades de operacion

FLUJOS DE FFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN:

Wdqubsición de propredades. planta y equipos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO (EM) DL ACTIVIDADES DF
FINANCIA MITEN FO.

Pago de obligaciones. neto

Nuevas enusiones y prestamos, neto
Dividendos. pagados

Etectvo neto provemente de (utilizado en) actividades

Hinanciamiento

PEECTIVO Y BANCOS,

Vumento durante el año

Saldos al comienzo del año

SALDOS AL EIN DEL AÑO

Ver notas a los estados financteros

Econ Antonio Kozhas aJorge

Gerente General

2018

63.874.821

(58.881.957)

(3,040,175)
(40,392)

1,212,297

2,177,279)

(2.177,29)

(579,390)
2.070.518

(230,000)

de 1,9 :128

982.146

1,210,579

2,201,725

IngoM ¡far Guzman C

Contador General

2017

52,575,992
(49,424,769)

747,680)

2403,545

Q.101.817

(2.101.817)

(7.859,319)
7.941.302

(73,052)

226,674

992.005

1,219,579



FISA FUNDICIONES INDUSTRIALESS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DEDICIEMBREDEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

La Compañía fue constituida en la ciudad de Guayaquil en julio de 1969 y su actividad principal

es dedicarse a la producción de perfiles de aluminio arquitectonicoy estructurales para la

construeción, mediante un proceso de extrusión. anodizado, lacado electrostático en polvo para
ser vendidos en los mercados inferno y externo

AI 31 de diciembre del 2018 y 2017. el personal de la Compañtaalcanza 404 y 361 empleados. La

planta industrial se encuentra ubicada en Ciudadela | os Vergeles Km 10.5 vía a daule y sus

oficinas administrativas se encuentran ubicadas en la ciudad de Guayaquil en las calles [.scobedo
1402 y Luque

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de
la Compañía.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaración de cumplimiento - | os estados financieros han sido preparados de conformidad con

las Normas Internacionales de Información Einanciera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB)

Moneda funcional. - 1.a moneda tuncional de la Compañíaes el Dólar de los Estados Unidos de

América (U.S dólar), el cual es la monedade circulación en el Ecuador.

Buyes de preparación - Los estados financieros de L154 FUNDICIONES INDUS RIAL ES

S A., hansido preparados sobre las bases del costo Iustórico ta] como se explica enlas políticas

contables incluidas más abajo. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestación entregada a cambio de bienes 1 servicios

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para

transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración,

independientemente de si ese precio es directamente observable o estimadoutilizando otra técnica

de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo la Compañía tiene en cuenta

las características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar

el precio del activo o pasivo ala techa de medicion. El valor razonable a efectos de medición o de

revelación en los estados financieros. se determina sobre una base de este tipo, a excepción de las

mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,

tales comoel valor neto de realización de la NIC 2 Inventarios” oel valor en usode la
NIC 36 “Deterioro de los Xetivos”

A continuación. se describen las prinerpales politicas contables adoptadas en la preparación de

estos estados financieros.

Información por segmentos - | a Administración ha determinado que opera en un Único segmento

reportable revelando sus ventas locales y del exterior, esta es información que se utiliza

internamente para evaluarel rendimiento del segmento y para la toma de decisiones,

respectivamente.

-10-



Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos o inversiones

financieras liquidas que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres

meses y sobregiros bancarios | os sobregiros bancarios de existir son presentados comopasivos

corrientes en el estado de situación financiera

Inventarios - Son medidos al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor El costo

incluy e matertales directos. mano de obra directa y aquellos gastos incurridos para colocar el

inventario en su ubicación y condición actual El costo es asignado mediante el método del costa

promedio ponderado | ás importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de

adquisición.

Propiedades, Planta y Equipos:

. Medición en el momentodel reconocimiento inicial - Las partidas de propiedades, planta y

equipos se miden inicialmente por su costo. El costode las propiedades, planta y equipos

comprende su precio de adquisicion más todos los costos directamente relacionados con la

ubicación y puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la Administración

yla estimación inicial de cualquier costo de retiro del elemento o de rehabilitación de la
ubicación del activo.

Medición posterior al reconocimiento inicial - Después del reconocimiento inicial, las

propiedades, plantas + equipos son registradosal costo. excepto por los terrenos que son
presentados a sus valores revaluados y el importe acumuladode las pérdidas por deterioro de

valor. Las revaluaciones se etectáan periodicamente. Ll resto de las propiedades se

mantienenal costo

De acuerdo con la NIC 8, debido a que se trata de la aplicacion de la política de revalúo de

activos, el aumento en el valor en libros de los terrenos se reconoce en otro resultadointegral,

y se acumula en el patimonto bajoel encabezamiento de reserva de revaluación de

propiedades, planta y equipos excepto sí este aumento mcluye el reverso de una revaluación

previa que disminus o el valor del mismo activo con cargo a resultados, en cuyo caso se

registra como una ganancia en el estado de resultados hasta por el valor de la pérdida

previamente registrada. Una disminucion del valor en libros de la revaluación de los terrenos

es registrada en resultados en la medida en que esceda al saldo de la reserva por revaluación

surgida en revaluactones pres tas efectuadas al activo.

El saldo de revaluación de terrenos,incluido en el patrimonioes transterido directamente a

utilidades retenidas, cuando se produce la baja o disposición en cuentas del activo.

. Método de depreciación y vidas titiles - Ll costo o valor revaluado de las propiedades, planta

y equipos se deprecia de acuerdo con el metodode línea recta. La vida útil estimada, valor

residual y método de depreciación son revisadosal final de cada año. siendoel efecto de

cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades. planta y equipos y las vidas

útiles usadas en el cálculo de la depreciación.

Item Vida útil (en años)

Edificios y adecuaciones 20

Maquinaria y equipos 10

Matrices 10

Vehículos 5

Muebles y enseres 10

Equipos de computación 3
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La depreciaciónes reconocida en los resultados con base en el método de depreciaciónlineal

sobre las vidas útiles estimadas de cada elemento de propiedades. plantas y equipos. Los terrenos

no estan sujetos a depreciación,

Los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para su uso y continuaran

depreciándose hasta que sea dadode baja contablemente. incluso sí durante dicho periodoel bien
ha dejado de ser utilizado

Retiro y venta de propiedades, planta y equipos Una partida de propiedades, planta y equipose

dade baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios económicos futuros del activo a

través de suutilizacion continuada o venta. | a utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de

una partida de propiedades. planta 3 equipoes calculada comola diferencia entre el precio de

venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas,el saldo de la reserva de
revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas,

Activos intangibles.

. Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su

disposición. o cuando no se esperan beneficios económicos futuros de su uso o disposición.
Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas

comola diferencia entre los ingresos netos provententes de la venta y el importe enlibros del

activo se reconocen en el resultado del pertodoal momento en que el activo es dadode baja.

. Deterioro del valor de los activos - Al Yimal de cada periodo, la Compañia evalúa los valores

en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos

activos han suftido alguna pérdida por deterioro o de valor Ental caso, se calcula el importe

recuperable del acuvoa fin de determinar el alcance de la pérdida pordeterioro, si hubiere.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017. la Compañia no ha determinado perdidas por deterioro

del valor en sus activos tangibles.

Instrumentos financieros - | 0s acuvos y pasivos financieros se reconocen cuandola Compañía

pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicralmente al valor razonable. Los costos de
transacción que sondirectamente atribuibles a la adquisicion o emisión de activos y pasivos

financieros (distintos a los activos 3 pasivos financieros designadosal valor razonable con cambio

en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,

de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial Los costos de transacción directamente

atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con

cambioenlos resultados (1 VR) se reconocen de inmediato en el resultado del período.

Activosfinancieros - Lodas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas

y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas

compras o ventas de activos financieros que requieranla entrega de activos dentro del marco de

tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado,

Todos los activos finanereros reconocidos cometales. son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendode la clasificación de los activos

financieros



 

0s finatc  

Los instrumentos de deuda que cumplanlas siguientes condiciones se miden posteriormente al
costo amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocto cuyo objetivo es

mantenerlos activos financieros conel tin de recolectar flujos de caja contractuales: y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar. en fechas especificadas,a flujos

de efectivo que son unicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del capital
pendiente.

El costo amortizadoy el método de la tasa de interés efectiva

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en el

reconocimiento inicial. menos los reembolsos de principal. más la amortización acumulada,

usando el método de interes efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al

vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad, El valor bruto en libros de un

activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida
por incobrabilidad.

El métodode la tasa de interes efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputación del mgreso financieroa lo largo del periodo relevante. La

tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los Nujos de efectivo por

cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o

recibidos, costos de transacción y otras primas o descuentos que esten incluidos en el cálculode la

tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea

adecuado, en un periodo más corto. con el mporte neto en libros en el reconocimientoinicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los instrumentos de

deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambioenlos

resultados.

Deterioro de valor de Activos Financieros — La Compañía reconoce una provisión para pérdidas
de crédito esperadas sobre las cuentas por cobrar comerciales. así como contratos de garantía

financiera, Ll importe de las perdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de

presentación para reflejar cambios en el riesgo de credito desde el reconocimiento inicial del
respectivo instrumento financiero

La Compañía reconoce siempre la pérdida de eredito esperada por toda la vida de las cuentas

comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar. Las pérdidas de crédito

esperadas son estimadas utilizando una matriz de provisión basadaen la esperiencia de pérdidas
históricas, ajustada por factores que son especificos de los deudores, condiciones económicas

generales, y la evaluación de condretones actuales y proyección de condiciones futuras a la fecha

de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tempo, cuandosea apropiado.

Para todos los demás instrumentos financieros, la Compañia reconoce la pérdida esperada durante

toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumentosignificativo en el riesgo de

crédito desde su reconocimiento mietal. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el mstrumento

financiero no ha aumentado sigmficatn amente desde su reconocimientoinicial, la Compañía

mide la pérdida por deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida

esperada en los próximos 12 meses

Lapérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrian surgir de

todos los posibles eventos de mcumplimiento sobre la 11da esperada del instrumento financiero.

Encontraste. la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porción de pérdidas de
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crédito durante todala vida del instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que

son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentación de los estados financieros.

(1) Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de credito de un instrumento linanciero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento mictal, la Compañía comparael riesgo de incumplimiento enel

instrumento finaneteroala fecha de presentación de informes conel riesgo de incumplimiento en

el instrumento finanetero en la fecha de su reconocimientoinicial. Al realizar esta evaluación, se

considera información cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la

txAperiencia histórica y la miormacion prospectiva que está disponible sin costo o esfuerzo

desproporcionado, La informacion prospectiva considerada incluye proyecciones de la industria

en que operan los deudores, obtenidaa partir de los informes económicos de expertos, analistas

financieros, organismos gubernamentales, grupos de mvestigación y otras organizaciones

similares, así comola consideración de diversas fuentes externas de información económica

actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la Compañía.

Enparticular. la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha

incrementadosignificativamente desde su reconocimiento inicial,

e Deteriorosignificativo real o esperadoenla calificación de credito interna o externa del

instrumento financieto.

e Deterioro significativo en los mdicadores externos de mercadodel riesgo de crédito para un

determinado instrumento financiero, por ejemplo. un aumentesignificativo en el margen de

crédito, los precios de swaps de incumplimiento crediticio del deudor, el tiempoo el grado en

que el valor razonable de un activo financiera hasido inferior a su costo amortizado:

e Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, tinancieras o

económicas que se espera que causen una disminucion significativa en la capacidad del

deudor de cumplir sus obligaciones

e Deterioro importante teal o esperado en los tesultados de las operaciones del deudor:

* Aumentosignificativo en el rresgo de credito de otros instrumentos financieros del mismo

deudor,

e Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, económico o

tecnológico del deudor que resulta en una disminucion significativa en la capacidad del

deudor de cumplir sus obligaciones

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, se presume que el riesgo de crédito de

un activo financiero ha aumentadosignificativamente desde su reconocimiento inicial cuando los

pagos contractuales tienen más de 30 días de mora. a menos que la Compañía tenga información

razonable y soportable que demuestre lo contrario,

A pesar de lo anter¡or. se asume que el riesgo de credito de un iustrumentofinanciero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determinó que el riesgo de

crédito de ese instrumento es bajo ala fecha de reporte. Un instrumentofinanciero se determina

que tiene un bajoriesgo de credito si

e Ll instrumento financiero tene un bajo riesgo de 1meumplimiento,

e El deudor tiene unafuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo

de efectivo en el corto plazo. 5
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e cambios adversos en las condiciones económicas y de negocioenel largo plazo podrían, pero

no necesariamente. reducir la capacidad del prestatario para cumplir con sus obligaciones

contractuales de Mujo de caja.

La Compañía considera que un activo financiero tiene Un riesgo crediticio bajo cuandoel activo

tiene una calificacion crediticia esterna de "grade de inversión” de acuerdo con la definición

entendida globalmente o sí una calificación externa no está disponible. el activo tiene una

calificación interna de “desempeño”. Lacalificación “desempeño”significa que la contraparte

tiene una posición financiera solida y no hay importes vencidos.

La Compañía monitorea periodicamente la efectividad de los ertterios utilizados para identificarsi

se ha producido un aumento significativo en el riesgo de erédito y los revisa para asegurar que los
criterios son capaces de identificar meremento significativo en el riesgo de crédito antes que los

saldos se conviertan en vencidos.

(ii) Definición de incumplimiento

Se considera que lo siguiente constituye un evento de mcumplimiento para fines de

administración de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histórica indica que los activos
financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes ertterios generalmente no son

recuperables:

*e Cuandohay un incumplimiento de Jos covenants tacuerdos financieros) por parte del deudor,

* [nformación desarrollada mternamente u obtenidas de fuentes externas indica que es poco

probable que el deudor pague a sus acreedores. incluido la Compañía. ensu totalidad (sin

tener en cuenta ningún tipo de garantía en poder de la Compañia).

Independientemente del analisis anterior, la Compañía considera que se ha producido un

incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 días de mora, a menos que la

Compañía tenga información razonable y soportable para demostrar que uncriterio

predeterminado más amplio es mas apropiado

(iii) activos financieros con deterioro crediticio

Unactivo financiero tene detenoro crediticio cuando se han producido uno o más eventos que

tienen un impacto perjudicial en los Mujos de efectivo futuros estimados de ese activofinanciero,

La evidencia de que un activo financierotiene deterioro crediticio incluye datos observables sobre

los siguientes eventos

e dificultades financieras sigmbicativas del emisor o del prestatario:

* un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o vencimiento(ver(11)

anterior):

e los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o económicas relacionadas con

dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que de otro modo no

hubieran considerado,

e cada vezes más probable que el prestatario entre en quiebra o reorganización financiera; o

e la desaparición de un mercado activo para el activo financiero debidoa dificultades

financieras



(iv) política de castigos

La Compañía castiga un activo financiero cuandohas información que indica que el deudorse

encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectivarealista de recuperación,

por ejemplo. cuandoel deudorha cardo en causal de liquidación o ha entrado en un proceso de

quiebra. o en el caso de cuentas por cobrar comerciales. cuando los saldos tienen más de dos años
vencido», lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aún puedenestar sujetos a

actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperación, teniendo en cuenta

el asesoramientolegal cuando sea apropiado. Cualquier recuperación realizada se reconoce en
resultados

(1)Medición y reconocimiento delas pérdidas de crédito esperadas

La medición de las pérdidas de crédito esperadas es una funciónde la probabilidad de

incumplimiento (es decir. la magnitudde la perdidasi existe un incumplimiento)y la exposición

al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dadoel

incumplimiento se basa en datos históricos ajustados por información prospectiva comose
describió anteriormente

Encuantoala exposición al incumplimiento,para los activos financieros, esto está representado

por el valor en libros bruto de los activos en la techa de reporte; para los contratos de garantía

financiera, la exposición incluye el monto establecido en la fecha de reporte, junto con cualquier

mento adicional de incumplimiento que se espera obtener en el futuro, determinado en función de

la tendencia histórica. la comprension de la Compañta de las necesidades financieras específicas

de los deudores. y otra información relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula comola diferencia entre

todoslos flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compañía de conformidad conel

contrato y todos los flujos de caja que la Compañia esperarecibir, descontadosal tipo de interés

efectivo original. Para un contrato de arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados

para determinar las pérdidas de erédito esperadas son consistentes con los flujos de efectivo

utilizados en la medición del contrato de arrendamiento por cobrar de acuerdo con la NIC 17
Arrendamientos

Si la Compañía ha medidola prov isión para perdidas para un instrumento financiero en un
importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en un periodo

anterior de reporte, pero determinaenla fecha de presentacion actual que ya no se cumplenlas

condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del activo, la Compañía mide la

provisión para pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha

de reporte actual, excepto por los activos para los evales se utiliza el enfoque simplificado.

La compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioroen resultados del año de todos los

instrumentos finaneteros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta

de provisión para cuentas incobrables.

Baja de un activo financiero - 1 a Compañía dará de baja un activo financiero únicamente cuando

expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando

transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo

financiero a otra Compañia 51 la Compañia no transfiere ni retiene sustancialmente todoslos

riesgos y ventajas mherentes a la propredad + continua reteniendo el control del activo transferido,
la Compañía reconoce su participación en el activo $ la obligación asociada por los importes que

tendría que pagar. Si la Compañtaretiene sustanetalmente todos los riesgos y ventajas inherentes

a la propiedad de un activo financierotransferido, la Compañra continuará reconociendoel activo
financiero y tambien reconocerá un préstamo garantzado de formacolateral por los ingresos

recibidos.

lá.



Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por cobrar se reconoce enresultados
del año

Pasivos financieros e instrumentos de deuda emitidos por la Compañía

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidadconla sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
financieroe instrumento de patrimonio,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

  Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que

evidencie un interés residual en los activos de una Compañía luego de deducir todos sus pasivos.

Los instrumentos de patrimenio emitidos por una Compañía se reconocen porlos ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos

Pasivosfinancieros - | 05 pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado

utilizando el método de interés etectivo.Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando

la transferencia de un activo financiero nocalifica para la baja o cuandose aplica el enfoque de

participación continúa, y los conventos de obligaciones financiera emitidos por la Compañía,se

miden de acuerdo conlas politicas contables especificas que se detallan a continuación.

Unpasivo financiero (que no sea un pasivo finanetero mantenido para negociar o una

contraprestación contingente surgida de una combinacion de negocios) podría también ser
designado comeun pasivo linancietoal valor razonable con cambios en resultados al momento
del reconocimiento imtetal sí

. Porma parte de un contrato que contiene uno o mas lastrumentos implícitas, y la NUF9

permite que todoel contrato combinadosea designadoal valor razonable con cambios en los

resultados.

Pasivosfinancieros medidos posteriormente al costo amortizado — Los pasivos financieros que

ñoson (1) contraprestación contingente de un adquirente en una combinación de negocios,(ii)

mantenidos para negocrar. o (111) designados como | VR, se miden posteriormente al costo

ameortizado utilizando el metodo de interés efectivo E] método de interés efectivo es un método

para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses

durante el períodorelevante.

Latasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en efectivo

estimados (incluidas todas das comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interes efectiva, los costos de transacción y otras primas o descuentos) a lo

largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un período más corto,al

costo amortizado de un pasivo financiero

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañia dará de baja un pasivo financiero

cuando, y solo cuandolas obligaciones de la Compañía se descargan, cancelan o han expirado. La

diferencia entre el valor en hbros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada

y pagadera se reconoce en resultados.

Impuestos- Representa la suma del impuestoala renta por pagar corriente y el impuestodiferido.

. Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La

utilidad gravable difiere de la uulidad contable. debido a las partidas de ingresos o gastos
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imponibles o deducibles y partidas que tio seran gravables o deducibles. El pasivo de la

Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizandolas tasas fiscales

aprobadasal final de cada periodo.

Se reconoce una provisión para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto a

pagar es incierto, pero se considera probable que habrá una futura salida de fondos hacia las

autoridades fiscales Las provisiones se midena la mejor estimaciónde la cantidad que se

espera sea pagadera La evaluación se basa en el juicio de los profesionales de impuestos

dentro de la Compañta soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos

casos, basado en la opinion de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las difereneras temporarias determinadas entre el

valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias

temporarias imponibles Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las

diferencias temporarias deducibles. en la medida en que resulte probable que la Compañía

disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias

temporarias deducibles Estos activos 4 pasivos ñose reconocensi las diferencias

temporarias surgen del reconocimiento interal de otros activos y pasivos en una operación que

hoafecta la utilidad gravable (tributaria) ni da contable. Además, los pasivos por impuesto

diferido no se teconocen st la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalía.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de

cada período sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que

no dispondrá de suficiente utilidad gravable Gtributaria), en el futuro, como para permitir que

se recupere la totalidad o una parte del activo

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleandolas tasas fiscales que se

espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,

basándose enlas tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas

al final del periodo que se mtorma.

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos

reflejará las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la Compañía espera,
al final del período sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus

activos y pasivos

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos

si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos. frente a la misma
autoridadfiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañíatiene la intención de

hquidar sus activos y pasivos como netos

Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos enel

resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se
reconoce fuera del resultado. va sea en otro resultado integral o directamente en el

patrimonio, en cuyocasoel impuesto tambien se reconoce fuera del resultado o cuando

surgen del registro inictal de una combinacion de negocios.

isiones — Se reconocen cuando la Compañía ene una obligación presente (ya sea legal o

implicita) comoresultado de un suceso pasado. es probable que la Compañía tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos para cancelar la obligación. y

puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligación.
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El importe reconocido como prov iston debe serla mejor estimación del desembolso necesario

para cancelar la obligación presente. al final de cada periodo,tentendo en cuenta los riesgos y las

incertidumbres correspondientes: Cuando se mide una provisión usandoel flujo de efectivo

estimado para cancelar la obligación presente. su importe en libros representa el valor actual de

dicho flujo de efectivo (cuandoel efecto del valor del dinero en el tempo es material).

Cuandose esperala recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos para

cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar comoun activo si es virtualmente

seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

 

Bene, «a empleado

 

. Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo de los

beneficios definidos Gubilacion patronal y bonificación por desahucio) es determinado

utilizando el Metodode la U nidad de Credito Proy ectada. con valoraciones actuariales

realizadas al final de cada perrodo

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que se

generan. asi comoel mteres financiero generado porla obligación de beneficio definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuariales, se reconocen

en el estado de situación financiera con cargo o abonoa otro resultado integral, en el periodo

en que se producen El reconocimiento de las gpananeras y perdidas actuariales en otro

resultado integral se 3eflejan inmediatamente en las gananetas acumuladas y no son
reclasificadas ala utilidad o perdida del pertodo

. Otrosbeneficios de corto plazo — Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a

tavor de los empleados von respecto a los sueldos. salarios, beneficios sociales, vacaciones
anuales, ete.. en el periodo en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el

valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos

relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se midenal valor que se espera pagar a

cambio del servicio. conforme la forma de cálculo de cada beneficio.

. Participación a trabajadores - 1.a Compañía reconoce un pasivo y un gastopor la
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañia. Lste beneficio se calcula a

la tasa del 13%de las unidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingrevos - | os ingresos se miden en función de la contraprestacióna la que la

Compañía espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente + excluye los montos

cobrados en nombre de terceros La Compañía reconoce los ingresos cuandotransfiere el control
de un producto o servicio a un cliente

Costos y Gastos - Se registran al costo hustorico Los costos y gastos se reconocen a medida que

son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizadoel pago, y se registran en

el periodo más cercano en el que se conocen

Compensación de saldos ytransacciones - Como norma general en los estados financieros no se

compensanlos activos y pasivos. tampocolos ingresos + gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentaciónseael reflejo de la

esencia de la transaccion



Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una normalegal,

contemplanla posibilidad de compensación y la Compañiatiene la intención de liquidar por su

importe neto o de realizar el active y procederal pago del pasivo de forma simultánea, se

presentan netos en resultados.

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas que son

mandatoriamente efectivas en el año actual

Durante el año en curso, la Compañia ha aplicadolas stgurentes modificaciones alas NI

emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son

mandatoriamente efectivas a partár del | de eneto del 2018 o posteriormente

Impactos de la aplicación inicial de NIF 9 Instrumentos financieros

En el año en curso. la Compañta ha apbicado la NIUEnsoumentos | mancieros (revisada en julio

de 2014) 3 las enmiendas consecuentes en relación con otras NIE que son efectivas durante un

periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. | as disposiciones transitorias de

la NHE 9 permiten a uma Compañia no reexpresar formación comparativa. | a compañía efectuó

un diagnostico sobre los impactos de la aplicación de la NIUE 9 4 no determinóajustes

significativos, debido a que sus activos financieros se mantienenal costo amortizado en función
del modelo de negocios, porlo tanto. no ha aplicado restablecimiento de cifras iniciales o

comparativas con el 31 de diciembre del 2017

Adicionalmente. la Compañía ha adoptadolas modificaciones consecuentes a la NI7

Instrumentos E inaneteros: Rex elaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 y al

periodo comparativo

La NIP9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificación 4 medición de activos y pasivos financieros,

2) Deterioro de los activos financieros. y

3) Contabilidad general de coberturas

Undetalle de estos nuevos tequerimientos así como su impacto sobre los estados financieros son

descritos más adelante.

La clasificación y medición de los activos financieros:

La fechade la aplicación inicial (es decir, la techa en que la Compañía ha evaluado su activos y

pasivos financieros eristentes en terminos de los requerimientos de NIUE 9) es de 1 de enero de

2018. Por consiguiente, la Compañíaha aplicado los requerimientos de NIUE 9 a instrumentos que
continúan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 x que no ha aplicadolos requerimientos a los

instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIE 9, se midan
posteriormente a su costo amortizado oal valor razonable considerando como base el modelo de

negocioaplicado por la Compañrapara la gestión de los activos linancieros y las características de

flujo de efectivo contractuales de los activos Hinaneteros
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Especíticamente:

. Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
es recibir los fuyos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son únicamente pagos

del principal (capital) e intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden

posteriormente al costo amortizado:

La adiunistración de la Compañta reviso y evaluo fos activos Financieros existentes al | de enero

del 2018 basados en los hechos + crreunstaneras que existian en esa fecha, y se concluyó quela
aplicacion inicial de la NIIE-9 ha tenidolos siguientes impactos sobre los activos financieros de la

compañía en cuantoa su clasificacion y medición

. Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 3 los préstamos y cuentas por
cobrar que fueron medidos a costo amortizado segun la NIC 39, se mantienen valoradosa
su costo amertizado segun NIE 9. va que se mantienen dentro de un modelo de negocio

para recolectar tMujos de efectiva contractuales y estos flujos de efectivo consisten

exclusivamente de los pagos de capital e mtereses sobre el importe principal pendiente,

Deterioro de activos financieros:

Enrelación con el detenoro de los activos financieros, la NIE 9 requiere un modelo de pérdida de
credito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de erédito incurrida aplicado bajo NIC

39. El modelo de pérdida esperada de erédito requiere que la Compañía tome en cuenta las

pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadasal cierre del

ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de credito desde el reconocimiento inicial de los
activos financieros. Fn otras palabras. ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido

para que las perdidas crediticias sean reconocidas.

Específicamente, la NH 9 requiere que la Compañiateconozca una provisión para incobrables

porlas pérdidas de crédito esperadas en:

. Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORL

. Arrendamientos por cobrar,

. Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

. Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro de la

NIIF 9.

Enparticular. la NIE 9 requiere que la Compañta mida la provisión para pérdidas de un

imstrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante todala vida

del instrumento,st el rresgo de credito de ese mstrumento financieroha aumentado

significativamente desde su reconocimiento inicial. o sel instrumento financiero es un activo

[inanciero adquirido u onigmado con deterioro Sin embargo,si el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado signiicativamente desde el reconocimiento inicial (salvo

para un activofinanciero adquirido u originado con deterioro), la Compañía está obligado a medir

la asignaciónde la pérdida de ese instrumentofinanciero a un importe igual a la pérdida esperada

en 12 meses. la NIE 9 tambienrequiere un enfoque simplificado para la medición de pérdidas

por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y
arrendamiento por cobras en ciettas encunstancras, | a compañia determinó los efectos de

aplicación de la NIT 9 para reconocerla provision para incobrables, afectando saldo inicial de
utilidades retenidas de acuerdo con la exención permitida per la norma antes mencionada y no

reestrueturo los saldos comparativos al 2017

Impacto de la aplicación de la MUF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La compañia ha aplicado la NU 15 de ingresos procedentes de contratos conlos clientes

(modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el período anual que



comience en o después del | de enero de 2018, NIE 15 introduce un enfoque de $5 pasos para el

reconocimiento de ingresos Una onentación más preseriptiva se ha añadido en la NIF 15 para
hacer frente a situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, así comosu
impacto en los estados financieros de la compañía se describen a continuación

La Compañía ha efectuado una evaluación delos 5 pasos señalados anteriormente y no se han

identificado nuevas obligaciones de desempeño o dilerentes a las que ya se presentan en los
Estados Financieros y adicionalmente ha determinado que no existen cambios en el
reconocimiento de ingresos, Va que estos se registran en la medida en que es probable que los
beneficios economicos tuvan hacta la Compañia y puedan ser medidos con Hiabibidad. con

precios determinados y que son medidos al valor razonable de los beneficios económicos
recibidos e por recibir, una vez que se satistace la obligación de desempeño y dichos ingresos se
presentan netos del impuesto al valor agregado. impuestos específicas. devoluciones, descuentos
y rebates La compañia aplico esta norma en forma prospectiva, utilizando los recursos prácticos
permitidos por la norma y dado que no has efectos los saldos comparativos para el año 2017, no
fueron reexpresados

 

La aplicación de las siguientes normas en el año actual, que sonefectivas a partir del 1 de enero

de 2019, nohatenido impacto en la posición financiera, resultados del año o revelacionesdela
compañía:

Normasnuevas y revisadas emitidas, pero añin no efectivas — la Compañía debe revelar en sus

estados linancieros el posible impacto de las NIE nuevas y revisadas que han sido emitidas pero

que aún nohan entrado en vigencia. Á la fecha de aprobacion de los estados financieros, la

Compañia noha aplicadolas siguentes Normas Internacionales de Información Financiera (NIF)

nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas.

NIIF 16 drendamientos Enero 1,2019

Modificación a la NIC 19 Modificación, reducción o

liguidación del plan Lnero 1,2019

CINIUE 23 La Incertidumbre frente a los

tratamientos del Impuesto a
las Ganancias Enero 1,2019

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIF16:

 

Arrendamientos 

Impacto general de la aplicación de las NUF 16 Arrendamientos

La NIE 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de arrendamiento y

tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NUF 16 reemplaza la actual guía de
arrendamientos meluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva

para los periodos inictados a partir de | de enero del 2019,

Impacto de la nueva definición de arrendamiento

La Compañía hara uso del 1ccurso practico disponible en la transición a las NIE 16 de no volvera

evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia. la definición de un

contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINUF 4 continuará aplicandoa esos
arrendamientos contraidos o modificados antes de enero | de 2019

  

El eambio enla definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente conel

concepto de control NI 16 disungue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base

de si el uso de un acuvo identificado es controlado por el cliente. El control se considera que

existe sí el cliente tiene:
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. El derecho a obtener sustancialmente tedos los beneficios económicos de la utilización de un

activo identificado. y

. Ll derecho a dirigar el uso de ese activo

La Compañía aplicará la definicion de un contrato de arrendamiento y guías relacionadas

establecidas en la NIE 16 atodos los contratos de arrendamiento celebrados o modificados enel

| de enero 2019(si se trata de un arrendador o el arrendatario en el contrato de arrendamiento).

Enla preparación parala aplicacion por primera vez de las NIF16, la Compañía hallevado a

cabo un proyecto de implementación. 1] proyecto ha demostrado que la nueva definición de la

NIP 16 no cambiará signtlicativamente el alcance de los contratos que cumplen con la definición

de un contrato de arrendamiento para la Compañta

 

 

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIE 76 cambiará la forma en que la Compañta contabiliza los arrendamientos previamente

clasificados como operativos, Jos cuales, están fuera del estado de situaciónfinanciera.

Enla aplicacion inicial de NT 16, para todos los arrendamientos (excepto comose indica más

adelante). la Compañra.

. Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado de

situación financiera. micialmente medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento

futuros.

. Reconocerála amortización de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los

pasivos de arrendamiento en el estado de resultado

. Separará el montototal de dinero pagado en una porción principal (presentada dentro de las

actividades de financianuento) e interes (presentada dentro de las actividades de operación)

en el estado de flujos de electro.

Incentivos de arrendamiento(por ejemplo, pertodo de gracia para pagos de alquiler) será
reconocido comoparte de la mediciónde los activos por derecho de uso y pasivos de

arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un pasivo
por incentivo de arrendamiento. amortizados como una reducción de los gastos de alquiler sobre

una base de línea recta,

Bajo NUL 16, los activos por derecho de uso setan probados pordeterioro de acuerdo con la NIC

36 - Deteriorode los activos. Esto teemplazara el requisito previo de reconocer una provisión para

contratos de arrendamiento oncrosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o menos) y los

arrendamientos de activos de bajo y alor (tales como ordenadores personales y mobiliario de

oficina), la Compañía optara por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de línea

recta, segúnlo permitido por la NUL 16,

El nuevorequisito de reconoces un activo por el derecho de uso y un pasivo de la obligación

correspondiente se espera que tenga un impacto significativo sobre los importes reconocidos en

los estados financieros de la Compañía y la Administración están evaluando su impacto potencial.

No es posible proporcionar una estimación razonable del efecto financiero hasta que la

Administración complete la teviston



Modificaciones a la NIC 19: Modificación, reducción o liquidación de Planes de Beneficios de

Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado(o de la ganancia o pérdida porla

liquidación) se calcula mediante la medicion del pastvo (activo) por beneficios definidos

utilizando supuestos actualizados y comparandolos beneficios ofrecidos y activos del plan antes y

después de la modificación del plan to reducción o liquidación), pero ignorandoel efecto del

techo de activo (que pueden surgir cuandoel plan de beneficio definido está en una posición

excedente). NIC 19ahora aclara que el cambio en el etecto del techo de activo que puederesultar

de la modificación del plan (o reducción o liquidación) se determina en una segunda etapa y se

reconoce en la manera normal en otroresultado mtegral,

Los párralos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el interés neto sobre el
pasivo por beneficios definidos neto (activo) tambien se han modificado. La Compañía ahora está

requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicion para determinar el costo de

servicio actual y de interes neto durante el resto del período de información después cambio enel
plan.

Enel caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos posteriores a la

modificacióndel plan, el mteres neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios

definidos neto, con la tasa de descuento utilizada enla nueva medición (teniendo también en

cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto por

beneficios definidos)

Las modificaciones se aplican de lorma prospectiva Solo se aplican a las modificaciones.
reducciones o liquidaciones de planes. que ocurren en o después del inicio del periodo anual enel

que se aplican primero las modificaciones a la NIC 10. Lstas modificaciones deben ser aplicadas

en periodos que inicien en o despues del 1 de febrero de 2010.

La Administración de la Compañta ho esperan que la aplicacion de esta modificación en el futuro

tenga un impacto en los estados financieros

  CINHEF 23 LaIncertidumbrefrente a los Tratamientos del Impuesto a las

Ganancias

 

Esta Interpretación aclara como aplicar los tequermientos de reconocimiento y medición de la
NIC12 cuandoexiste incertidumbre trente a los tratamientos del impuestoa las ganancias

Establece que una Compañia determinará si considerar cada tratamiento impositivo incterto por

separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del

enfoque que mejor predigala resolucion de la incerudumbre Adicionalmente, establece que una

Compañía considerara stes probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo

incierto y reflejará el vesultado de dicha evaluacion en la determinación de la ganancia fiscal

(perdida fiscal), las bases fiscales. perdidas fiscales no utilizadas, creditos fiscales no utilizados y

tasas fiscales

Esta interpretación aplica para pertodos que inicien en o después del | de enero de 2019,

La Administración de la Compañta anticipa que la aplicación de esta interpretación podría tener un

impacto enlos estados financieros de la Compañía. sin embargo, no es posible determinarlos

efectos hasta que un analisis detallado haya sido completado
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JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTESCLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

Enla aplicación de las politicas contables de la Compañía, que se describen en la nota 2, la

Administración está obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que

tengan un impacto signtficativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones

sobre los valores en libros de los activos y pasitos que no son fácilmente determinables. Las

estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se
consideran relevantes. | 0s resultados reales pueden diferir de estas estimaciones

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se tevisan de forma continua. Lasrevisionesa las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimación,si la revisión
afecta solo a ese periodo, o en el pertodode la revision y los períodos futurossí la revisión afecta
a los pertodos actuales y futuros

Juicioscríticos en la aplicación de las políticas contables de la Compañía

Lossiguientes sonlos juicios ermticos diferentes de las estimaciones (las cuales son presentadas de
forma separada abajo). que la Administración ha efectuado en el proceso de aplicación de las

políticas contables de la Compañía 3 que tenen un impacto significativo en los montos
reconocidos en los estados Hinan leros

Evalitación del modelo de negocio - La chasiiicación y medicion de los activos linancieros

depende de los resultados de la prueba de SPP] 3 del modelo de negocio. La compañía determina

el modelo de negocio a un nivel que tefleja cómo los grupos de activos financieros se gestionan

Juntos para lograr un objetivo de negocio en particular | sta exaluacion incluye el juicio que

relleja toda la evideneta relevante. meluy endo como se evalua el desempeño de los activos y como

se mide el desempeño. Tos riesgos que afectan el desempeñode los activos y comoestos son

administrados 3 como se compensan los gestores de los acúvos La compañta monitorealos

activos financieros medidos al costo amortizado que se dan de baja antes de su vencimiento para

entenderla razon de su disposicion y s1 das razones son consistentes con el objetivo del negocio

para el cual los activos tueron mantenidos El meonttoreo es parte de la evaluación continuade si el

modelo de negocio para el cual los activos finaneteros remanentes continúa siendo apropiado y si

no es apropiado, sí ha habido un cambio en el modelo de negocio, y, porlo tanto, un cambio

prospectivo en la elastficación de esos activos Ningun cambio fue requerido durante los períodos
de reporte.

Juicios aplicados en la determinación del cumplimiento de las obligaciones de desempeño

Al emitir su juicio, la Adninistración considero los entertos detallados para el reconocimiento de

los ingresos establecidos en la MIL 1S y. en particular, si se habra transferidoel control de los

bienes al ehente Siguiendo conla cuantificación detallada de los pasivos de la compañía con

respecto al trabajo de reparación. 3 la imitación acordada en la capacidad del chente de requern

trabajo adicional o de reemplazar dos bienes. da Adnunistracion esta satisfecha que el control se ba

translerido y que el reconocimiento de los ingresos en el año en curse es apropiado.

Fuentes clave paralas estimaciones - | as suposiciones clave sobre el futuro y otras lentes

clave de Incertidumbre para las estimaciones en el pertodo que se informa que puede tener un

riesgo importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro

del proximoejercicio. se discuten a continitación

Provisiones de impuestos - La actual provisión de impuestos por US$1.206,522 se relaciona con

la evaluacion de la aduunistracion del valor de Impuestos a pagar sobre posiciones fiscales

abiertas en las cuales los pasivos estan pendientes de ser acordado con la Autoridad Tributaria.

Debidoa la incertidumbre asociada con tales posiciones fiscales, existe la posibilidad de que,al
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conelurr dos asuntos Ascales abiertos en una fecha futura. el resultado final pueda diferir

significativamente

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligación por beneficios

definidos de la Compañía

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una tasa establecida

utilizando comoreferencia los rendimientos del mercado, al cierre del año, correspondiente a

bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarán los beneficios. Se requiere

un juicio significativoal establecer los criterios para bonosa ser incluidos en la población de la

que se deriva la curva de tendimiento Los criterios mas importantes consideradospara la

selección de los bonos incluyenel tamaño de la emisión de los bonos corporativos,calificación de

los bonos y la identificación de los valores atipicos que se excluyen. Esta presunción es

considerada una fuente decertidumbre en la estimación debido a que pequeños cambros podrían
significar un efecto importante en los estados financieros.

EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31...

2018 2017
(U.S. dólares)

 

Caja 632,693 630,637

Bancos

Locales 1.233.625 489,597

Exterior 335,407 99,345

Dotal 2,201,725 1,219,579

Al 31 de diciembre del 2018 1 2017, caja representan anticipos en efectivo, bancos representa

saldos en cuentas corrientes en bancos locales + del exterior. los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

COBRAR

Un resumende cuentas por cobrar comerciales 3 otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017

(US. dólares)
 

 

 

Clientes.
Exterior 5,280,701 5,847,363
Locales 2,213,570 1,934,189

Compañías y partes relacionadas. nota 18 2,850,512 3,092,952

Anticipos a proveedores 2,055

Prestamos a empleados 16,258 17.858

Otros 211,932 168,245

(-) Provisión para cuentas dudosas 172,683)

Total 10,317,194 10,889,979
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Al 31 de diciembre del 2018 4 2017, las cuentas por cobrar locales y del exterior representan

eréditos por ventas los cuales no generan intereses + tienen vencimientos promedio de 30hasta 90

días.

Dos movimientos de la provision para cuentas dudosas durante el año 2018 y 2017 fueron como

sigue

-. Diciembre 31...

2018 2017

(U.S. dólares)
  

Saldos al comienzo del año 172,683

Provisión 83,096 172,683

Fotal 235,779 172,683

La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes, es comosigue"

-.. Diciembre 31...

2018 201
(U.S. dólares)

Y 

Corriente
Vencido: 288,252 274,196

La 30 días 1.393.682 1.264,284

3160 dias 2,064,445 2,419,273

6l a 90 días 3,891,384 4,226,733

Total 7,037,763 8,184,486

INVENTARIOS

.. Diciembre 31...
2018 2017

(US. dólares)

Materias primas 9,340,955 8,985,197

Productos en proceso 1,309,741 1,514,553

Productos terminados 1,055,237 907,719

Entransito 1,916,405 1,676,403

Otros inventarios 2.366,281 778,706

Total 15,088,619 13,862,578

Al 31 de diciembre del 2018 materras primas por 159,3 millones que equivale 572,521 Milos de

lingotes de aluminio crudo para proceso productivos
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6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Unresumende propiedades. planta y equipos es como sigue:

..- Diciembre 31. .

2018 2017

(U.S dólares)
 

Costo 80,742,659 78,565,380
Depreciación acumulada (26,945,849) (25,326,606)

Lotal 53,796,810

 

Al 31 de diciembre del 2017, el costo de propiedades. planta y equipos incluye principalmente
US$6,572,956 por revaluo de los terrenos. | a compañía considero no calcular impuesto diferido
porla revalorización de sus terrenos.

Las movimientos de propiedades. planta y equipos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron
comosigue:

«Diciembre 31...

2018 2017

(US. dólares)

  

Saldo inicial 78.565,380 69,890,607

Adquisiciones 2,238,520 2,129,817

Revalorización de terrenos (1) 6,572,956
Ventas (61,241) 28,000)

Fotal 80,742,659 18,565,380

Depreciación acumulada

Saldo Imecral (25,326,606) (23,732,851)

Gasto por depreciación (1,619,243) (1,601,221)
Ventas y lobajas o - 1,466

Total (26,945,849) (25,326,606)

A131 de diciembre del 2018 3 2017, adquisiciones incluye principalmente US$301.440 y

US$306,473, respectivamente por adquisiciones de equipos de matrices para el proceso de
producción y 08$786.243 3 1.8$611,642, respectivamente por transferencias de matrices
registradas inicialmente como importaciones en tránsito.

(1) Revalorización de terreno.- Con techa 7de diciembre del 2017, la Compañía decide contratar

un perito independiente debidamente autorizado porla Superintendencia de Compañías

Valores y Seguros del | cuador para que realice los avalúos de los terrenos: ubicados en la

Ciudadela Los Vergeles Km 10 5 vía a Daule, calle 23 A N-O, lotes N 91-2, 1-3. 1-4, 1-5, 1-6

y el lote N? 2 manzana 400 intersección con la Avenida Francisco de Orellana, Cooperativa

“Los Vergeles”. Provincta del Guayas, donde se levanta la planta industrial de la Compañía.
los cuales determinaron un merementoen su valor razonable de U/S$6,572,956 registrado

contra la cuenta patrimonial Superávit por Revalorización, nota 14. Los auditores externos han

validado las credenciales del perito y evaluado la metodología aplicada y concuerdan con los

informes de peritos.
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Los mencionados ay aluos fueronefectuados de acuerdo con Normas Internacionales de
Valoración y Registro. usando unatasa de descuento del 10%en cada uno de los terrenos
valorados, en base a precios comparables del mercado Dichos avalúos fueron aprobados por
la Junta General de Accionistas mediante acta celebrada el 22 de diciembre del 2017.

Activos en garantía: Al 31 de diciembre del 2018 y 2017. un resumende las garantías es como
sigue:

Banco Bolivariano:

Al 31 de diciembre del 2018 3 2017 garantia por hipoteca abierta por US$11.330,423 y
US$10,944,205 (años 2018 4 2017) del solar uno de las manzanas 244, 245 y 248 ubicado enla
Ciudadela “Cerro Colorado” Los Vergeles. parroquia Pascuales Urbano (antes Tarqui). provincia
del Guay as por untotal de 100 257 m2, la hipoteca se hace extensiva a los galpones,edificaciones
y maquinarias que esten sobre el terreno.

Al 31 de diciembre del 20184 2017 la Compañtatotaliza en garantías por prendas industriales el

valor de US$3.722,400 3 11853.826.856 que es comosigue

-. Diciembre 31...

2018 2017
(U.S, dólares)

y

 

 

Garantías:

GAR000200605593 475.816 490,248

GAR000200801354 1,534,280 1,575,728

GAR000200804070 1,712,304 1,760,880

Total 3,722,400 3,826,856

Corporación Financiera Nacional:

Según escritura de Junta General de Accionista celebrada el 14 de noviembre del 2017 resolvió

caucionar prestamohasta por un monte de 11844,900.000 que servirá para capital de trabajo de la

Compañía. Al 31 de diciembre del 2018, se ratifican las garantías respecto de los siguientes

bienes inmuebles con fecha de av aluo 19 de octubre del 2017:

. Delos solares 001-2 4 001-6 de la manzana 400 de la parcelación Agrícola “Los Vergeles”

parroquia larqui, provincia del Guayas, ambos solares poseen las nisma dimensión de

45 734 m2 existe una hipoteca por US$2,672,084,

. Según lo establecio la Resolución + CEN-5EG-2018-0223-R inscrita el 1 de marzo del 2018,

existe una hipoteca abierta sobre terreno de 250 6] mi2 yedificaciones ubicadoenlas calles

Luque y Escobedo solar N 8 de la Mz 33, Canton Guayaquil Provincia del Guay as porel

valor de US$853,609, este inmuebles es propiedad de los accionistas de la Compañía.
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7. PRESTAMOS

Unresumende los préstamos «es comosigue.

.-- Diciembre 31...

2018 2017
(U.S. dólares)

 

BANCO BOLIVARIANO

Prestamos sobre firmas con vencimientos hasta ¡unto del 2019,
2con una tasa de interés efectiva promedio del 9,32%anual para

los años 2018 y 2012 respectivamente, 7.302.778 5,671,413

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL

Prestamos con vencimientos a 180 días, con vencimientohasta

abril del 2019, con unatasa de interes efectiva promediodel

761% 1 7.71% (para los años 2018 4 2017. respectivamente. 3.000.000 1,537,604

BANCO GUAYAQUIL

Préstamos avales 4 fianzas. y otros prestamos con 4 encimientos

mensuales hasta abril del 2020 A1 31 de diciembre del 2018 y

2017 con unatasa de interés efectiva promedio del 8.44% y

8.16% 7.060.000 6.651.131

BANCO AMAZONAS

Al 31 de diciembre del 2018 representa préstamos sobre firmas a

unatasa efectiva 9 33%anual con vencimientos mensuales

hasta junio del 2019, 1,197,800 799,395

BANIS!

Préstamos sobre firmas a una tasa de interes electiva del 8 50%

y 7,25% anual para los años 2018 3 2017, con vencimientos

mensuales hasta dicrembre del 2019 3.000,000 2,000,000

COMMUNITY BAN/CENTERSATE

Prestamos sobre firmas al 8,12%, interés efectivo anual

con vencimiento en noviembre del 2018 6,504 240,038

BBP BANK

A131 de diciembre del 2018, representa préstamo con una tasa
de interés efectiva 6.17%con vencimiento hasta abril del 2021. 1,000.000

UINTANAR5.

 

Prestamos sobre firmas a una tasa de mterés efectiva del

7.82%vanual con vencimiento en noviembre del 2023 1,198,151 1,198,151

PASAN... 23.765.233 18,097,732

-30-



«WILNEN

EMISION DE OBLIGACIONES:

Prunera emisión. 
Al 31 de diciembre del 2012 negociada a traves de las bolsas de

valores de país y de manera extrabursátil con plazo de 24

trimestres con una tasa de interés del 8% fija anual, El

descuentos por emisión de obligaciones es de 1/S$836,873,

nota 20

Segunda enusión

Al 31 de diciembre del 2017 la Compañía negociadas a través de

las bolsas de valores del país. de manera extrabursátil con plazo

de 1,440 días con unatasa de mteres anual del 7.00%(Clase A

y BI), 7 5%(Clase B2), 8 0%(Clase C) y el 8,5%(clase D) fija

anual, el descuento por emision de obligaciones al 31 de

diciembre del 2018 es de U/S$671.990 respectivamente

PAPEL COMERCIAL:

Al131 de diciembre del 2018 y 2017 negociadas a traves de las

bolsas de valores del pals + de manera extrabursatil con pago

de capital al vencimiento a 720 dias A131 de diciembre del
2018, el descuento por papel comercial es de

US$352,624, nota 20

Total

Clasificación

Corriente

Nocorriente

Total

. Diciembre 31

2018
(U.S. dólares)

h
a
:

017 

23,765,233 18,097,732

7,296,767

4,432,177 7,520,833

6.328,166 647,376

34,525,576 33,562,708

26,681,001 27.260.391
7,844,575 6,302,317

34,525,576 33,562,708

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ottas cuentas por pagar es como sigue'



 

... Diciembre 31...

2018 2017

(U.S. dólares)
 

 

Compañías y partes relacionadas. nota 18 4.757.769 3,523,509

Proveedores:

Locales 690,778 744,431

Exterior 1.007.594 752,450

Otras 141,516 133,656

Total 6,687,657 5,154,046

AY31 de diciembre del 2018 $ 2017. compañías 3 partes relacionadas meluyen principalmente
facturas por compra de materia prima con vencimiento de 30 a 60 días, los cuales no devengan

intereses.

Al 31 de diciembre del 2018 3 2017. proveedores locales incluye principalmente cuentas por! S ve] !
pagar por compra de bienes y servicios con vencimiento promedio de 30 a 60 días y no devengan

intereses

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, proveedores del exterior representa facturas por importación

de materia prima con vencimiento de 30a 60días

IMPUESTOS

Unresumende pasivos por impuestos corrientes es comosigue:

... Diciembre 31...

2018 017

(US. dólares)

>  

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario IVA. ISD 620,559 405,241

Impuesto al Valor Agregado 253,302 242,793

Anticipo de impuestoa la renta 367.386 288,638
Retenciones de Impuesto a la renta 322.764 292,504

Retenciones de IVA 67H __1186

Total 1,570,752 1,230,362

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuestoal Valor Agregado y retenciones 411.251 343,520

Impuestoa la renta por pagar 764,161 661,644

Retenciones enla fuente de impuestoala renta 31,109 32,138

Total 1,206,521 1,037,302

Activos por impuestos diferidos:

Provisión jubilación patronal a desabucto 44,340



Una reconciliación entre la utilidad segun estados financieros yel gasto por impuesto a la renta
corriente, es comosigue:

«.. Diciembre 31...

2018 201

(U.S. dólares)

h
a

 

Utilidad segun estados financieros antes de

 

impuesto ala renta. neta de participación a trabajadores 1,683,888 1,344,224

Más - Gastos no deducibles 1,550,117 1,663,247

Base Imponible 3,234,005 3,007,471

Tarifa de impuestoala renta 25% 22%

Impuesto ala renta cortiente 808.501 661,644
Impuestoa la renta diferido (44,340)

Impuesto ala renta neto cargado a resultados 764,161

 

De conformidad con disposiciones legales, el impuestoa la renta se determinaconla tarifa del

25% sobre las utilidades sujetas a distribución. no obstante la tarifa impositiva se incrementaal
28% sobre la proporción de la base imponible que correspondaa la participación directa o

indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares. que sean residentes en paraísosfiscales

o regímenes de menor imposición Si dicha participación excede del 50%,la tarifa aplicable para

la compañía sera del 28%, Se puede reducirla tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalización

EI 29 de diciembre del 201”. se emitio la Ley Orgánicapara la reactivación de la economía.

fortalecimientode la dolarización + modernizaciónde la gestión financiera, a continuación se
detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, fortalecimiento de la
dolarización y modernización de la gestión financiera

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se mcluyen a continuación:

Será deducible la totalidad de los pagos electuados por concepto de desahucio y de pensiones

jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las prov isienes ya constituidas en

años anteriores: en el caso de pros istones realizadas en años anteriores que hayan sido

consideradas deducibles o no, 3 que no fueren utilizadas. deberán reversarse contra ingresos

gravados o no sujetos de impuesto a ha renta en la misma proporción que hubieren sido

deducibles o no

Adicionalmente,se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado conlas

provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que

sean constituidas a part del | de enero del 2018,el cual podrá ser utilizado en el momento en

que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligación hasta

por el monto efectivamente pagado.



 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y
Estabilidady Equilibrio Fiscal

E121 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atracción de

Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuación se detallan

los aspectos más importantes de la mencionada Les:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:

Lvoneración del impuestoa la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores

priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 años. contados desde el primer año

en el que se generen meresos atribuibles directa y unicamente a la nueva inversión, y que se

encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por

8 años. Esta exoneración aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Paralos
sectores priorizados industrial. agroindustrial y agroasociativo, dentrode los cantones de

frontera, gozarán de esta exoneración por 13 años

  

Exoneración del Impuesto a la Salida de Div 15as - 1SD en los pagos realizados al exterior por

importación de bienes y dividendos relacionados con nuevas inversiones productivas que

suscriban contratos de inversion.

Exoneracion del ISD enlos pagos realizados al esterior por dividendos para las sociedades que
reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50%delas utilidades.

Exoneración del impuestoa la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la

vigencia de esta ley en los sectores económicos determinados comoindustrias básicas por 15

años, contado desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa y

Únicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5  ños más. en el caso de que dichas

inversionesse realicen en cantones fronterizos del país Lsta exoneraciónaplicará solo en

sociedades que generen empleo neto

e Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta:

Ingresos

Se considera ingreso exento, los Un idendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de

personas naturales domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición;

siempre y cuando. las sociedades que distribuyen no tengan comobeneficiario efectivo de los

dividendos a una persona natural residente en el E cuado:

Se eliminó el últimoinciso del aruculo 9 Lxenctones que establecía lo siguiente: “Enla

determinación y liquidación del npuesto a la renta no se Peconocerda midy exOneraciones que

lus previstas en este urtícido aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan

exclustones o dispeñses a favor de cualquier contribuvente, con excepción delo previsto en la

Lev de Beneficios Dributarios para nuevas Inversiones Productivas. Generación de Empleoy

de Prestación de Servicios”

Se determinó nuevos sectotes comopriorizados parael Estado,tales como: agrícola;

vleogumica, cinematografía y audioy isuales, eventos internacionales; exportación de servicios:

desarrollo y servicios de software. producción y desarrollo de hardware tecnológico,

infraestructura digital. seguridad informática, productos y contenido digital, servicios en línea;

eficiencia energética: industrias de materiales y tecnologías de construcción sustentables:y,

sector industrial. agroindustrial y agroasoctativo.



 

Los administradores u operadores de ZEDF. estaran esonerados del pago del impuesto a la

renta y su anticipo porlos primeros 10 años, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el

que se generen ingresos Operacionales.

Gastos Deducibles:

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exención del ISD relacionados

con Jos pagos originados por financiamiento externoserán aplicables a todo perceptordel pago

en el evtranjero, siempre + cuatido se cumplan los ertterios establecidos en el Reglamentodela

Ley de Régimen Eributario Interno y con estándares mternacionales de transparencia

Tarifa:

+ La tarifa del impuestoa la renta para sociedades se merementará al 28% cuando

la sociedad dentro de la vadena de propiedadde los respectivos derechos representativos de
capital, eta un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdicción de

menor imposición o régimen fiscal preferente s el beneficiario efectivo sea residente fiscal del

Ecuador

 

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto ala renta para sociedades como impuesto mínimoyse

establece su devolución, en el caso en que este supere o no exista impuestoa la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado:

Los vehiculos híbridos pasan a gravar 12%de IVA

Las seguras de desgravamen en el otorgamiento de creditos 4 los obligatorios por accidentes

agropecuarios: los servicios de construcción de vivienda de interes social: y el arrendamiento

de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0%de IVA

El usodel crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de

bienes y servicios. podra ser utilizado hasta dentro de 3 años contados desdela fecha de pago

Se podrá solicitar al SRI la dex olución o compensacióndel créditotributario por retenciones de

IVA hasta dentro de 3 años

Las exportadores de servicios podran solicitarla des olución del IVA de los bienes y servicios

adquiridos para la exportación de servicios

Impuesto a la Salida de Divivas:

Las compensacionesrealizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema

financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

+ Se incluye como exención de 15D. los pagos al exterior realizados a mstituciones financieras

por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e mtereses sobre créditos otorgados por

intermediarios financieros que operen en mercados internacionales $ que cumplan conciertas

condiciones comolímite de la tasa referencial. plazo minimo 360dias, destinado a microcrédito

o inversiones productas.

' e Y ,



 

Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importación de materias

primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestación

del servicio que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016:

Las nuev as inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes emeo años contados a partir

de la vigencia de la l es de Solidaridad, enlas provincias de Manabí y Esmeraldas estarán

exoneradas del pago del Impuestoa la Renta hasta por 13 años, contados desde el primer añoenel

que se generen ingresos atribuibles Únicamente a la nueva inversión Para el caso del sector

turístico, esta exoneración sera de hasta 5 años adicionales.

A partir del año 2010. se debe considerar como impuestoa la renta mínimoel valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma aritmética del 0,4%del activo, 0,2%del patrimonio, 0.4%de

ingresos gravados y 0,2% de costo y gastos deducibles Dichos rubros deben incrementarse o

disminutese por conceptos establecidos en disposiciones tributarias

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 2015

y son susceptibles de revisiónlas declaraciones de a los años 2013 al 2017.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Unresumen de obligaciones acumuladas es comosigue”

Diciembre 31...
2018 2017

(US. dólares)

 

 

Nóminapor pagar 108.130 183,642

Participación a trabajadores 297,157 237,216

Obligaciones IESS 117.346 190,358

Beneficios sociales 562,609 364,026

Total 1,175,242 1,075,242

Participación a Trabajadores - De contormidad con disposicioneslegales, los trabajadores tienen

derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o

contables Los movimientos de la provision para participacióna trabajadores fueron comosigue:

... Diciembre 31...

2018 2017

(U.S. dólares)
  

Saldos al comienzo del año 237,216 141,811

Provisión del año 297.157 237,216

Pagos etectuados (237,216 141,811)

lotal 297,157 237,216
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11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Los movimientos de obligacion por beneficios definidos son como sigue.

-- Diciembre 31...

2018 2017

(U.S. dolares)
 

Jubilación patronal 1,227,224 823,828
Bonificación por desahucio 496,910 231,791

Total 1,724,134 1,060,619 

Unresumende obligaciones por heneficros definidos es como sigue:

Diciembre 31...

2018 2017
(US. dólares)

Saldoal inicio del año 1.060.619 1,236,411

Provisión 188.632

Pagos (43,504) (18,125

Ajustes (2,937) (157.667)

 

Pérdidas actuariales reconocidas en el patrimonio nl

Total 1,724,134

 

Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo. los trabajadores que

por veinte años o mas hubreren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán

derechoa ser jubilados por sus empleadores sin perjuiciode la jubilación que les corresponde en

su condición de afiliados al Instituto | cuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del

2018 y 2017, la Compañía tene registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un
estudio actuarial preparado per un profesional independiente

Bonificación por desalticio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos

de terminación de la relacion laboral por desahuciosolicitado por el empleador o porel trabajador,

la Compañía entregará el 25%de la última remuneración mensual por cada uno de los años de

servicio

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios

definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 3 2017 por un actuario independiente El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio

actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el métodode la unidad de

erédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidosal período de

servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma

cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerandoel uso de hipótesis actuariales para

calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través

del tiempo, el incrementosalarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las gananeras y pérdidas actuartales que surjan de los ajustes porla experiencia y cambios en los

supuestos actuariales se cargan o abonana otro resultado integral.



12.

De acuerdo al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgánica para la Reactivación de la
Economra, Portalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera “Registro
Oficial N* 312 del 24 de agosto de 2018 indica “que las provisiones diferentes a las cuentas
incobrables y desmantelamiento, serán consideradas como no deducibles en el periodo en el que se
registren contablemente. sin embargo, se reconocerá un impuesto diferido por este concepto,el
cual podrá ser utilizado en el momentoen que el contribuyente se desprenda efectivamente de
recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectuó la provisión”.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cálculos actuariales son las siguientes:

«.. Dictembre 31.

  2018 2017

% o%

Lasa(s) de descuento 4,25 3,91

Fasa(s) esperada del incremento salarial 1.50 1,50

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestión de riesgos financieros - Ln el curso normal de sus negocios y actividades de

financiamiento, la Compaña está espuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden

afectar de manera mas o menos significativa al valor económico de sus lujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, que permiten identificar

dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectir idad

A continuaciónse presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una

caracterización y una desertpeion de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte del
Compañia, si es el caso

Análisis del valor en riesgo (VAR) -1 a medición del riesgo VAR estimala pérdida potencial en

las gananetas antes de impuestos sobre un periodo de tenencia dado para un nivel de confianza

especifico. La metodologra del VAR es un enfoque con base en probabilidad estadísticamente

definido que toma en consideracion las volatilidades del mercado así comola diversificaciónde

riesgo reconociendolas posiciones de compensación y correlación entre los productosyel

mercado | os riesgos se pueden medir de manera consistente a través de todos los mercados y

productos, y se pueden agregar mediciones de rresgo para asi llegar a un numero de riesgo simple.

Mientras que el VAR captura la exposición diarta de la Compañía al riesgo cambiario y de las

tasas de interés, los analis!s de sensibilidad evalúan el impacto de un posible cambio razonable en
las tasas de cambio y de interes por un año. 1] marco de tiempo mas largo del análisis de

sensibilidad complementa al VAR y ayuda a la Compañiaa evaluar sus exposiciones de riesgo del

mercado.

Riesgo en las tasas de interés - 1 a Compañia se encuentra expuesto a riesgos enla tasa de interés

debidoa que toman dinero en prestamoa tasas de imteres tanto fijas como variables El riesgo es

manejado por la Compañia mantentendo una combinación apropiada entre los préstamos tasa fija

y a tasa variable, donde la mayor porcion de los pasivos se mantienena unatasa de interés fija. Las

actividades de cobertura se evaluan regularmente para que se alineen conlas tasas de interés y el

deseode riesgo definido, asegurando que se apliquen las estrategias de cobertura más rentables.



 

Análisis de sensibilidad paralas tasas de interés -Van sido determinados con base en la

exposición a las tasas de interes tanto para los instrumentos derivados comopara los no derivados

al final del periodo sobre el que se informa. Para los pasivos atasas variables, se prepara un
análisis asumiendo que el importe del pasivo pendiente al final del período sobre el que se informa

ha sido el pasivo pendiente paratodoel año

Da sensibilidad de la Compañía. a las tasas de interes ha disminuido durante el periodo actual

principalmente debido a la reducción en los instrumentos de deuda a tasa variable yel incremento
en las permutas de la tasa de terés de deuda con tasa variable a tasa fija

Riesgo de crédito - Ll riesgo de credito se refiete al riesgo de que una de las partes incumpla con

sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la Compañia. La

Compañía ha adoptado una política de únicamente mvoluerarse con partes solventes y obtener

suficientes colaterales, cuando sea apropiado, comoforma de mitigarel riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. | a Compañía únicamente realiza transacciones con

entidades que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo Esta nformación es

suministrada por agencias calificadoras y, de no estar disponible, la Compañía utiliza otra

información financiera disponible + sus propios registros para calificar a sus principales clientes.

La exposición de la Compañía s las calificaciones de credito de sus contrapartes son

continuamente monitoreadas y el valor total de las transacciones concluidas es distribuidoente las

contrapartes aprobadas

  

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de clientes

distribuidos entre diversas industrias » areas geograficas

1:1 riesgo de credito sobre los fondos hquidos e instrumentos financieros derivados es limitado
debido a que las contrapartes son bancos conaltas calificaciones de crédito asignadas por agencias

calificadoras de crédito Adicionalmente, la Compañía se encuentra expuesta a riesgo de crédito

con respecto a las garantias financieras que otorgan los bancos.

Colateral mantenido como garantíay otras extensiones de crédito

La Compañía no mantiene nmgun colateral u otra extension de crédito para cubrirlos riesgos de

credito asociados con sus activos financieros, excepto que el riesgo de crédito asociado con los

arrendamientos financieros por cobrar sea mitigado debidoa que los arrendamientos financieros

por cobrar estén garantizados por el equipo de almacenamientoarrendado

Riesgode liquidez - La Administracion de la Compañiaes la que tiene la responsabilidad final por

la gestión de liquidez. La Administración ha establecido un marco de trabajo apropiadopara la

gestión de ligurdez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento

a corto, mediano y largoplazoasi comola gestion de liquidez, La Compañía maneja el riesgo de

liquidez manteniendoreservas. facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados + reales 3 conciliando los perfiles de vencimiento

de los activos + pasivos financieros

Riesgo de capital — La Compañía gestiona su capital para asegurar que está en capacidad de

continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendinuentoa sus accionistas a
traves de la optimización de los saldos de deuda y patrimonto.

Al 31 de diciembre del 2018. los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a

continuación:



 

Capital de trabajo US$(5.444,714)

Indice de hquidez 0.85

Pasivos totales patrimonio 167

Deuda financiera activos totales 0.41

La administración considera que los indicadores financieros antes indicados están dentro de los

parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de desarrollo de la Compañía,

excepto porel capital de trabajo que al cierre del ejercicio económico 2018 es negativo. Sin

embargo,esta situación sera superada en el corto plazo con una adecuada planificación financiera,

la cual le ha permitido cumplir con las condiciones y obligacionesa que está sujeta, en relación

con las emisiones de obligaciones + papel comercial que tiene vigentes en el mercado.

 

La Compañía gestiona su capital para asegurar que está en capacidad de continuar como empresa

en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de
los saldos de deuda y patrimonio [a estrategra general no hasido alterada en comparación conel

año 2017.

La estructura de caputal de la Compañía consiste en la deuda neta (los préstamos comose detalla

en la nota 7): 3 patrimonio (compuesto por capital, reservas. ganancias acumuladas comose revela

en la nota 13).

La Compañía no está sujeta a ningun requerimiento de capital impuesto externamente.

La Compañía tiene un dice de endeudamiento especificado de 0,92%, 3 0,87% determinado

comola proporción de la deuda neta y el patrimonio |] indice de endeudamiento al 31 de
diciembre de 2018 3 2017 es como sigue

Indice de endeudamiento

El mdice de endeudamiento del pertodo sobte el que se mformaes el siguiente.

.. Diciembre 31...

2018 2017
(U.S. dólares)

Deuda (1) 34,525,576 33,562,708

Patrimonto (2) 38,827,727 38,687,043

Indice de endeudamiento 0.89

 

(0) La deuda se define comoprestamos a largo y corto plazo. comose describe en la nota 7.

(2) El patrimonio mcluy e todas las reservas y capital. nota 13

Categorías de instrumentos financieros - Ll detalle de los activos y pasivos financieros

mantenidos por la Compañía es como sigue”
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... Diciembre 31...

2018 201

(U.S, dólares)

— 

Activoy Financieros:
Costo umortizado

Efectivo y bancos (nota 4) 2,201,725 1,219,579
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar (nota 5) 10,317,194 10,889,979

Lotal 12,518,919 12,109,558

 

Pasivos Financieros:
Costo wnortizado

Cuentas por pagar comerciales y

 

otras ctientas por pagar (nota 0) 6,687,657 5.154.046
Prestamos( nota 8) 33,562,708

Total 41,213,233 38,716,754

Al 31 de diciembre del 2018, no existen concentraciones de riesgode crédito significativas para

los instrumentos de deuda destenados al valor razonable con cambios en los resultados 1-1 importe

enlibros que se refleja anteriormente representa la maxima exposiciónal riesgo de créditode la

Compañía para dichos prestamos y cuentas por cobra

Préstamos bancarios - Ll valor razonable de los préstamos es estimado usando el modelo de flujos

de efectivo futuros descontados Los instrumentos. en la medidade lo posible, son agrupados en

grupos homogéneos segregados por las tasas de interes y vencimientos. En general, los flujos de

efectivo contractuales son descontados usando unatasa de descuentoestimada que un participante

del mercado podría usar en la valuación de instrumentos con vencimientos, tasas de interés y
riesgo de erédito similares.

A151 de dictembre del 2018 3 2017. la tasa utilizada pata descontar los fujos de efectivo fue de

7.82%, respectivamente, para aquellos préstamos con vencimiento mayores a uno año en base alas

tasas de mercado, nota 7

Títulos de deuda emitidos - 1 0s valores razonables son determinados usando precios cotizados de

mercadoa la fecha del estado de situación financieta, cuando están disponibles, o por referencia a

precios de mercado cotizados para instrumentos similares.

Al131 de diciembre del 2018. los valores razonables de los títulos de deuda fueron determinados

aplicandoel vector de precios construido por la Bolsa de Valores del Peuador. Los precios de los
títulos de deuda fueron del 8%, (primera emision): y US$8.50% (segunda emisión),

respectivamente

13. PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 5,000,000 de acurones de US$2 valor
nominal unitario, las cuales otorgah un voto por acción s derechoa los dividendos.



Reservas- Las reservas patrimoniales mcluyen lo siguiente:

... Diciembre 31...

2018 2017

(U.S. dólares)
 

Reserva Legal 934.187 842,214
Reserva Facultativa 1,211,241 1,211,241

Total 2,145,428 2,053,455 

Reyerva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10%de la utilidad anual sea
aproptado comoreserva legal hasta que ésta como mimimo alcance el 50%del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo. pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Otros Resultados Integrales:

.. Diciembre 31...

2018 2017
(U.S dólares)

 

Pérdida actuariales reconocidas en el patrimonio (1) (522.324)

Revalúo de proptedades (2)

   Total 6,050,632

(Perdida actuariales - Representan perdida (ganancias) actuariales por planes de beneficios

definidos determinados de acuerdo con estudio actuarial preparado por un profesional
independiente

Q)Revaluó de Propiedades —- Corresponde al efecto de la revaluación de terrenos, el cual se

reconoce en otro resultado integral y se acumula en el patrimonio bajola denominación de

"Superávit porrevaluación de propiedades” Cuando estos activos revaluados sean vendidos o

dados de baja, la parte correspondiente de la reserva por revaluación de propiedades

relacionada con dicho activo será transferida directamente alas utilidades retenidas.

Utilidades retenidas - Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez

de las NIT: y de los saldos segun PCGA anteriores. los cuales según Resolucion emitida por la

Superintendencia de Compañtas el 14 de octubre del 2014, podrán serutilizados de la siguiente
forma

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NUEF - Tovcluye los

valores resultantes de los aqustes orremados en la adopcion por primera vez de las Nll!-. Ll saldo

sólo podrá ser capitalizadoen la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del

último ejercicio económico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas; o devuelto

enel casode liquidación de la compañia

 

 



 

14.

15.

Un resumende las utilidades retenidas es comosigue"

Utilidades retenidas — distribuibles

Pérdida actuariales reconocidas en el patrimonio

Otros

Resultados acumulados provenientes de la

adopción por primera vez de las NIT

Votal

VENTAS NETAS

Un resumende las ventas de la Compañia es como sigue”

Locales

Exportación
() Descuentos y des oluciones en ventas

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Diciembre 31...

2018 2017

(U.S. dólares)
 

1,646,199 614,322

(522,324)

61,482

19,446,310 19,446,310

 

 

20,631,667

... Diciembre 31...

2018 2017

(US. dólares)

31,718,362 29,162,686

33.103.517 21,715,721
(1,043,675) 844,799)

63,778,204 50,033,608

Unresumende los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es

como sigue

Costo de ventas
Gastos de administración

Gastos financieros

Gastos de ventas y comercializacion

Total

. Diciembre 31...

 2018 2017

(U.S. dólares)

52,602,589 30,076,065

4,563,492 4,774,577
3,040,175 2,809,988

1,974,801 1,146,770

62,181,057 48,807,400



 

Un detalle de costos + gastos por su naturaleza es como sigue.

.. Diciembre 31...

018 2017

(U.S. dólares)

18
)

 

Costo de materiales 42,218,787 30,746,261
Costos de mano de obra 3,806.188 3,226,685
Otros costos de produccion 4.667.864 4,501,897
Gastos por depreciación y amortización 1.019,044 1,601,221
Gastos financieros 3.040,174 2,809,988
Gastos por beneficios a los empleados 2,500,165 2,243,298
Gasto de exportación 1.632.658 898.324
Gastos no deducibles 775,123 819,046
Impuestos y contribuciones 359,985 551,594
Servicios sociedades 646,392 578,020
Gastos de mantenimiento y reparaciones 44,457 89,002
Gastos de suministros y materiales 75,882 73,504
Seguros 279.191 213,848
Honorarios profesionales 64,674 164,729
Gasto de transporte y servicios de vigilancia 270,610 153,998
Provisión de cuentas incobrables 76.378
Otros 103,285 135,985

Total 62,181,057 48,807,400

Gustas por Beneficios a los Empleados - Un deralle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue"

+ Diciembre 31

2018 2017
  

(U.S. dólares)

Sueldos y salarios 1,472,101 1,470,259

Participación a trabajadores 297,157 237,216

Beneficios y obligaciones sociales 540.276 351,316

Aportes al IESS 182.205 178,454

Otros __ 8,406 6,053

Total 2,243,298

 

16. UTILIDAD POR ACCION

La NIC 33 Ganancias por accton requiere que la mtormación de las ganancias por acción sea

presentadas en los estados financieros de uma Compañía:

* Cuyas acciones ordinarias e acciones ordmarias potenciales se negocien en un mercado

público (ya sea una bolsa de valores nacional o extranjera, o un mercado no organizado,

meluyendo los mercados locales y regionales). o

+ Que registre, o este en proceso de registrar, sus estados financieros, en una comisión de

valores U otra organización reguladora. cou el tin de emitir algún tipo de instrumento en un

mercado público,

dd



 

Utilidad básica y/o diluida por acción - Las utilidades + el número promedio ponderado de

acciones ordinarias utilizadas en el cálculo de la utilidad básica por acción son los siguientes:

.«. Diciembre 31...

018 2017

(US, dolares)

e
]

  

Utilidad del año 919,727 082,580

Número promedio ponderado de acciones ordinarias 5,000,000 3,000,000

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES
RELACIONADAS

A! 31 de diciembre del 2018 y 2017. los principales saldos y transacciones con partes relacionadas

son como sigue:

Diciembre 31...

018 2017

(U S. dólares)

t
r

  

CUENTAS POR COBRAR:

Proalum S.A. 55,477 259,116

Windows World S.A 88,016 143,817

Compañía de Negocios Compadac S.A. 2,707,019 2,690,019

Hora 2,850,512 3,092,952

CUENTAS POR PAGAR.

 

Window Morld S.A 1,101 1,345

Duralum S.A 1,756,668 3,522,164

Total 4,757,769 3,523,509

COSTOS:
Compras de Matería Prima Duratum 5.A. 34,803,358 26,979,045

Servicio de Fundición Duralam S A 3,683,726 2,955,496

Total 38,487,084 29,934,341

INGRESOS.
Windon World 5 A 960,806 2,391,728

Proalum S.A. 1,047,656

 

Estas transacetones se realizan en condiciones sunilares que con terceros



18.

19.

D

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Noobstante que las operaciones de la Compañía con una de sus partes relacionadas excedenel
limite previsto para preparar el informe de precios de transferencia para el año 2018, en virtud de
lo dispuesto en el Capítulo IV. Sección Segunda de los Precios de Transferencia en el Quinto

artículo innumeradode la Ley de Régimen Tributario Interno, la Compañía se acoge a la

exención de la aplicacion del régimen de precios de transferencia y, porlo tanto, no prepara dicho
estudio. Sin embargo. la Administración Tributaria en ejercicio de sus facultades, podrá solicitar
mediante requerimiento de informacion, la presentación del informe indicado, a los contribuyentes
que realicen operaciones con partes relacionadas al interior del país o en el exterior, por cualquier

monto y por cualquier tipo de operación o transacción, la presentación de la información
conducente a determinar si en dichas operaciones se aplico el principio de "plena competencia”,
de conformidad conla les, quienes para dar cumplimiento a este requerimiento tendrán un plazo
no menor a 2 meses

COMPROMISOS

Emisión de Obligaciones.- MU31 de diciembre del 2018 4 2017 la Compañía mantiene emisiones
de obligaciones, a contmuación se detalla:

Pn julio 23 del 2012, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Compañía

resolvio la emisión de obligaciones por el valor de U/S$20.000,000se emitirá la Clase “A”porla

totalidad del monto autorizado. a un plazo de hasta 2,160 días, redimiendo unatasa de interés del

8% Ma anual, con amortización de capital trimestral mediante 24 dividendostrimestrales (90

cada uno). a partir de la primera colocación intetal La Compañía negocia a través de la Bolsa de
Valores y de manera extrabutsatil

La emisión de estas obligaciones esta respaldada por garantía general, en los términos de la Ley de
Mercado de Valores, su Reglamento y Resoluciones del Consejo Nacional de Valores. La

Compañía deberá:

Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, may or o igual a uno

(1) a partir de la autorización de la oferta publica y hasta la redenciontotal de los valores.

e Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor a igual a (1)

entendiéndose como activos reales a aquellos activos que puedenserliquidados y convertidos
en efectivo

e Norepartir dividendos mientras estén en moradas obligaciones: y.

e Mantenerla relación de obligaciones en circulacion sobre los activos libres de gravamen.

e El destinode los fondos recibidos de acuerdoa lo espuesto por la administración de la
compañíaserá la reestructuración de pasivos y para capital de trabajo

Asi también,la estructura de la emision de obligaciones mcluy en los resguardos previstos en el

Art 11, Sección 1, Capitulo II. Subtitulo E, Titulo HE de la Codificación de Resoluciones del

Consejo Nacional de Valores. los cuales fueron reformados y publicados en el Registro Oficial N?

85 del 14 de noviembre del 2013, por lo cual Lisa ] undiciones Industriales S.A.. deberá:

e Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual a uno

(0,02) a partir de la autorización de la oferta pública y hasta la redencióntotal de los valores
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2)

El comite de calificación de SCRLA. en sesión del 31 de julio del 2018, basado en los análisis

etectuados porel personal técnico. a partir de informacion financiera auditada histórica

proporcionada porel Emisorcortadahasta diciembre del 2017 y el corte a mayo del 2018, detalle

de activos libres de gravamen al corte interno del 2018 (mayo). ha resuelto asignar la calificación
de riesgoa la emision de obligaciones SAA +"

La Categoria AA+ significa

Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienes una muy buena capacidad del pagodel

capital e intereses. en los termimos + plazos pactados. la cual se estima no se vería afectada en

forma significativa ante posibles cambros en el emisor y su garante, en el sectoral que pertenecen

y en la economía en general 1] signo(+) indica la posibilidad de que la categoría asignada podría
subir hacia su inmediata superior.

Entebrero 9del 2017, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la

Compañía resolvió la emision de obligaciones por el valor de US$8.000,000se emitirá la Clase

“A (plazo 366días). Bl y B2 (plazo 720dias). € (plazo 1.080días) y Díplazo 1.440días)” no

existiendo monto definido por clase. pudiendo colocar cualquier monto de manera indefinida,

pero sin que la sumatotal supere el monto autorizado, a un plazo de hasta 1,440 días El

redimiendo una tasa de interés del 7 0% (Clase Ay BI), 7.5% (Clase B2), 8.0%(Clase C) yel
8.5%telase D) fija anual. con amortización de capital para la Clase Ay B1 (al vencimiento), la

Clase B2 (semestral) y para la Clase Cy D de manera Grimestral), la amortización de intereses se
realiza de la siguiente manera, solamente la Clase Á pagará el interés de la siguiente manera. los

3 primeros trimestres cada 90 días. s el último a los 96 dias del 3er trimestre. Las demás Clases

calcularan sobre trimestres de 90 dias. La Compañia negocia a través de la Bolsa de Valores y de

manera exmtrabursátil

La emisión de estas obligaciones esta respaldada por garantía general del emisor, en los términos

señalados en el Art 162 de la Ley de Mercado de Valores, su Reglamento y Resoluciones

expedidas del Consejo Nacional de Valores. La Compañía se compromete a mantenerlos
siguientes resguardos obligatorios

e Mantener semestralmente un mdicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual a uno

(0.92) a partir de la autorización de la oferta pública y hasta la redencióntotal de los valores.

e Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor a igual a uno

(0,92) entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden serliquidados y

convertidos en efectivo

e Norepartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

Se obliga a mantener, durante la vigencta de la emiston de obligaciones. la relación activos libres

de gravamen sobre obligaciones en circulación. segúnlo establecidoen el artículo 18 de la

Seccion IV, del Capitulo TI del Subtitulo IV del Titulo 1 de la Codificación de Resoluciones

expedidas por el Consejo Nactonal de Valores.

e La Compañía se compromete a mantener como limite de endeudamiento unarelación

PasivosActivos de cero punto noventa (0,00) veces

e Li destinode los fondos recibidos de acuerdoa lo expuesto porla administración de la
Compañia sera la precancelación o sustituciónde pasivos con mstituciones financieras con

menorplazo y o mayor costo linanciero que la emisión de obligaciones.
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Luego de analizar los factores de tiesgos cuantrativos y cualitativos considerados en la

Calificación Preliminar. en partucular la posicion que mantiene la empresa en el mercadonacional,

al igual que los nuevos mercados que han logrado captar internacionalmente además de las

características propias del instrumento, el Comité de Calificación se pronuncia por mantener la

Segunda Pmisión de Obligaciones de hasta US$8.0 millones concalificación de riesgo
de CAMA

 

El Comite de calificación de SCRLA.en la sesión del 31 de julio de 2018 basadoen los análisis

efectuados porel personal tecnico. a partir de informacion financiera auditada histórica

proporcionada por el Lmisor cortada hasta Diciembre del 2017 y el corte interno a Mayodel 2018,

detalle de activos libres de gravamenal corte interno del 2018 (May o), entre otra información
cualitativa y cuantitativa. ha resuelto asignarla calificación de riesgoa la emisión de obligaciones
CAAAS

La Categoría AAAÁ-signo

 

Corresponde alas valores cuyos emisores 4 garantes tienen excelente capacidad de pagodel

capital e intereses, en los terminos + plazos pactados. la cual se estima no se vería afectada ante

posibles cambios en el emisor 4 su garante, en el sector al que pertenecen y en la economía en

general. Ll signo (-) indicala posibilidad de que la categoría asignada podría descender hacia su

inmediata interior

En julio 20 del 2017, la General | straordinatia y Universal de Accionistas de la Compañía

resolvió modificar uno de los resguardos, tanto de la segunda emisión de obligaciones comodel

segundo papel comercial, establecidos en sendas juntas generales extraordinarias de accionistas

celebradas el 9 de febrero del 2017. La Compañta se comprometea:

e Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual a
cero punto noventa y dos (0.92). a partir de la autorización de la oferta pública y hastala

redenciontotal de los valores, cabe indicar que dicho resguardo esta por entra a aprobación de

la Superintendencia de Compañias.

e Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayoro igual a uno

(1), entendiendose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y

convertidos en efectivo.

e Norepartir dividendos nuentras existan obligaciones en mora.

Comolimite a su endeudamiento, se compromete a mantener unarelación pasivos con
instituciones financieras sobre activos totales no mayor a 0.50, en todo momento mientras esté

vigente el programa de emision de papel comercial
Papel Comercial. - Al31 de diciembre del 2018 4 2017, la Compañia mantiene emisión de

papeles comerciales, a continuacion detallamos

1) En febrero 9 del 2017.la Junta General | xtraordimaria y Universal de Accionistas de la

Compañía resolvió la emision de papeles comerciales por el valor de (US$6,000,000 se emitirá

una unica Clase “Aa un plazo de hasta 720 días . se podrá colocar un papel comercial

distintos plazos indeterminados. pero siempre interiores a 360días pudiendo emitir hasta la

totalidad del cupo disponible, mteres cero cupones con amortización de capital al vencimiento

segunel plazo que se haya emitido pero siempre mteriores a 360 días

La emision del papel comercial esta respaldada por garantía general, resguardo de Ley y límite de

Endeudamiento, en los terminos de la | ey de Mercado de Valores. su Reglamento y Resoluciones

del Consejo Nacional de Valores. La Compañía deberá
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Determinar al menos las siguientes medidas cuantificables en función de razones financieras,
para preservar posiciones de liquidez y solvencia razonables del emisor:

e Mantener semestralmente un mdicador promediode liquidez o circulante. mayor o igual a
cero punto noventa y dos (0.92) a partir de la autorizaciónde la oferta pública y hasta la
redención total de los valores

e Los activos reales sobre los pasivos deberán permanecer en niveles de mayor a igual a uno (1)
entendiendose comoactivos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos
en efectivo.

e Norepartir dividendos mientras esistan obligaciones en mora.

e Seobliga a mantener, durante la vigenera de la emisión, la relación activos libres de gravamen
sobre obligaciones en circulación, segunlo establecido enel artículo 13 de la Secciónl,

Capitulo 1L. Subtitulo | Prtulo 11 de la Codificación de Resoluciones expedidas porel
Consejo Nacional de Valores

e La Compañía se compromete a fijar como límite de endeudamientounarelación
Pasivos/Activos de cero punto noventa (0,90) veces

e El destinode los fondos recibidos de acuerdoa lo expuesto porla administración de la

Compañía será la sustitución de pasivos con instituciones financieras que tengan un costo

financiero mayoral del papel comercral para generar Capital de trabajo (Financiamiento de

cartera, compra de matetia prima o produccion de inventario en proceso o producto

terminado, pago a proveedores, cualquiera de estas cuentas que conforman en Capital de
trabajo.

Mediante Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 20de julio del

2017, se resuelve modificar el resguardo consistente en mantener semestralmente un indicador

promedio de liquidez o circulante, mayoro igual a uno (1). a partir de la autorización de la oferta

pública. y hasta la rendición de total de los valores. sea modificado en apegoal indice de liquidez
promedio ponderado de la industria, mayor o igual a cero punto noventa y dos (0,92),

L] Comité de calificación de SORLA.enla sesion del 31 de Julio de 2018. basado en los análisis
efectuados porel personal tecnico. a partir de informacion financiera auditada histórica

proporcionada por el kmiser cortada hasta Diciembre del 2017 y el corte interno a Mayodel 2018,

detalle de activos libres de gravamenal corte mterno del 2018 (Mayo), entre otra información

cualitativa y cuantitabiva. ha resuelto asignar la calificación de riesgoal programa de papel

comercial “AAA”, la misma que se define como

 

Corresponde a tos valores cuyos emisores y garantes enen excelente capacidad de pagodel

capital e intereses, en los terminos y plazos pactados. la cual se estima no se vería afectada ante

posibles cambios en el emisor y su garante, en el sectoral que pertenecen 4 en la economía en

general El signo (-) mdicala posibilidad de que la categoría asignada podría descenderhacia su

inmediata inferior

2) inagosto 20 del 2018. la Junta General Extraordimaria y Universal de Accionistas de la
Compañía resolvió la emision de papeles comerciales por el valor de US$5,000,000se emitirá a

un plazode hasta 720 dias. mtereses cero cupones con amortización de capital al vencimiento
según el plazo que se haya emitido pero siempre inferiores a 359 días
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La Obligaciones que se emitan contaran con la garantía general del emisor, la cual consiste en

todos sus activos no gravados. conforme al artículo 162 de la Les de Mercado de Valores (Libro II

del Código Orgánico Monetario y | inanciero) La Compañía se compromete a:

e Mantener semestralmente un indicador promedtode liquidez o circulante, may or o igual 0,92;

a partir de la autorización de la oferta pública y hasta la redencióntotal de los valores; cabe

indicar que dicho resguardoesta por entrar a aprobación de la Superintendencia de
Compañías.

e Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberán permanecer en niveles de mayor o igual

a uno(1), entendiendose como activosreales a aquellos activos que pueden ser liquidados y
convertidos en efectivo

e Norepartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

e Se obliga a mantener. durante la vigeneta de la emisión,la relación activos libres de gravamen

sobre obligaciones en circulacion, según lo establecido en el artículo 3 de la Secciónl.

Capítulo IV, Titulo 11, Libro II de la Codilicación de Resoluciones Monetarias Financieras, de

Mercado de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Regulación Monetaria Financiera.

e La Compañía se compromete a fijar como limite de endeudamiento unarelación Pasivos con

Instituciones Financieras sobre Activos Totales no mayor a 0,50, en todo momento mientras
esté vigente el programa de enusión de papel comercial.

e Los recursos obtenidos de la emisión de papel comercial serán destinados a sustitución de

pasivos con instituciones financieras que tengan un costo mayor al del papel comercial, para

generar capital de trabajo (Binanetamiento de cartera. compra de materia prima o producción

de inventario en proceso o producto termmado. pago a proveedores, cualquiera de estas
cuentas que conformanel capital de trabajo)

El Comité de calificación POR “PACUIC CREDIT RATING SAS otorgala calificación CAA +"

al Tercer Programa de Corto Plazo o Papel Comercial basadoen el estudio con información

financiera auditada del 2017 3 su corte interno en septembre del 2018.

La Categoría AÁEsignifica

Corresponde a los valores cuyos entisores y garantes tienen una muy buena capacidad del pago de

capital e mtereses, en los terminos y plazos pactados. la cual se estima se vería afectada en forma

significativa ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que pertenecenyenla
economía en general. El signo de mas (+) indicara que la calificación podría subir hacia su

inmediato superior, El Comite de Calificacion POR otorgala calificación “AA+”al Tercer

Programa de Corto Plazo o Papel Comereral. La calificacion se sustenta la muy buena capacidad

de pago soportado en la amplia trayectoria, experiencia y posicionamiento como empresa líder en

mercado de aluminio ecuatoriano, asi comosu diversificación y calidad de productos, que le han

permitido soportar su operación con resultados positivos aun ensituaciones de stress. La

calificación considera positivo la composición de sus ingresos con ventas a nivel nacional yal

extranjero, donde puede segutr expandiendo sus operaciones y mitigando el riesgo país. La

empresa soporta mayorparte de su operacion con deuda de corto plazo, aspecto que ha afectado

sus indicadores de liquidez pero que se mitiga porla fuerte composicion patrimonial.



 

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBREEL QUE SE

21

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 1 la techa de emision de los estados financieros (marzo 15 del
2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por

la Gerencia de la Compañia el 15 de marzo del 2019 y serán presentados a los Accionistas y la

Junta de Directores para su aprobación. En opiniónde la Gerencia, los estados financieros serán

aprobados sin modificaciones

 



ANEXO

Comoparte de una auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamosel

juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoría. Asimismo:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya

sea por fraude o error. diseñamosy. realizamos procedimientos de auditoría que responden a

esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoría suficiente y apropiada para proporcionar una

base para nuestra opinion |] riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es

mayor que para que resulte de errores, comoel fraude puede implicarla colusión, falsificación,

omisiones intencionales, falseamiento, o la rescisión del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control internorelevante para la auditoria conel fin de diseñar

procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no conel propósito

de expresar una opinión sobre la etectividad del control interno de la Compañía.

e Evaluamoslo adecuadode las politicas contables utilizadas y la razonabilidadde las

estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administración.

e Concluimos sobre el uso adecuado porla administración del supuesto de negocio en marcha y

en base a la evidencia de auditoria obtenida. sl existe o no relaciones con eventos o condiciones

que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la Compañía para continuar

comoun negocio en marcha 51 llegamos a la conclusión de que existe una incertidumbre

material, estamos obligados a llamar la atención en nuestro informe de auditoría de las

revelaciones relacionadas en los estados financieros o. si tales revelaciones son insuficientes,

modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida

hasta la fecha de nuestro informe de auditotía Sin embargo, eventos futuros o condiciones

pueden causar que la Compañta no pueda continuar como un negocio en marcha.

e Evaluamosla presentacion. estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las

revelaciones. y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en

una forma que logre presentacion razonable. Obteniendosuficiente evidencia apropiada de

auditoría respecto de la información financiera de la Compañía o actividades comerciales para

expresar una opinión sobre los estados financieros. Somos responsables de la dirección,

superisión y ejecución de la auditoria de la Compañía. Somos los únicos responsable de

nuestra opinión de auditorta

e Nos comunicamos conlos encargados del gobierno en relación con. entre otras cosas, enel

alcance y el momentode la audrtoría y los resultados de auditoría importantes, incluidas
posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra

auditoria

e Tambien proporcionamos los encargados del gobrerno con una declaración de que hemos
cumplido conlos requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos

comunicadotodas las relaciones 4 otros asuntos que puedan soportarla

e A partir de has comunicaciones con los encargados del gobierno, determinamos aquellos

asuntos que eran de la may ot importancia enla auditoría de los estados financieros del período

actual y porlo tanto son los asuntos clave de auditoria,
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Deseribimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a meno» quela ley o el Reglamento

se opone ala divulgación publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente

raras, determinamos que un astnto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a
posibles consecuencias adversas
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