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INFORME DE AUDITORIA DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seaores Accionistas de
FISATUNDICIONES INDUSTRIALES S AL

Opinion

Hemos auditado fos estados financieros gue se adjuntan de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S AL
que comprenden el estado de situacion tinanciera al 31 de diciembre del 2018 v los correspondientes
estados de resultado integral. de cambios en el patrimonio v de flujos de etectivo por ¢l ailo terminado en
esa fecha vy un resumen de las politicas comables significativas v otras notas explicativas.

En nuestra opinion. los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales. la posicion financiera de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A L al 31 de diciembre del
2018, ¢l resultado de sus operaciones v sus flujos de efectivo por ol afio terminado en esa fecha. de
contormidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIEF emitidas por ¢l Consejo de
Normas Internacionales de Comtabilidad (1ASB).

Fundamentos de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion de
“Responsabilidades del anditor en relacion con la auditonia de los estados financieros™ de nuestro informe.
Somos independientes de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S AL de acuerdo con el Cddigo de
Ftica para protestonales de la Contabilidad del Consejo de Normas [nternacionales de ética para et
contador (IESBA por sus siglas en ingles) v las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Companias. Vatores v Seguros del Ecuador, v hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cadigo. Consideramos que fa evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente v apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Parrafo de Enfasis

Sin calilicar nuestra opinion, intormamos que. al como se indica en la nata 12 a los estados financieros
adjuntos al 31 de diciembre del 2018, Tos activos corrientes fueron menores a los pasivos corrientes en
LSS3 4 millones. La administracion de la compaiiia considera que esta situacion serd superada en el corto
plazo con una adecuada planiticacion financicera.
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Consideramos los supuestos utilizados en la preparacién de los flujos de efectivo descontados de
manera individual para cada tipo de pasivo financiero observando consistencia entre los supuestos
utilizados. Veritficamos la razonabilidad de la tasa de interés efectiva calculada y la determinacion del
costo amortizado. Efectuamos andlisis de sensibilidad de las tasas de descuento y de las previsiones de
ios flujos de efectivo.

Adicionalmente efectuamos el proceso de confirmacion de saldos para corroborar el saldo de la
obligacion a partir del cual se etectud la validacion del costo amortizado. Verificamos el cumplimiento
de las condiciones restrictivas establecidas en los contratos de préstamos y prospecto de emision para
las emisiones en mercado de valores.

En la nota 2 se incluyen las revelaciones de la Compania sobre deterioro de activos y pasivos
financieros.

Informacion presentada en adicién a lus Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual comprende el
Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pera no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra
disposicion con posterioridad a la techa de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaidiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados tinancieros. nuestra responsabilidad es leer dicha informacion
adicional cuando esté disponible y. al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamaos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Acciomistas, si concluimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los
encargados de la Administracion de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion cn relacion con los Estados Financieros

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados tinancieros de acuerdo con Normas Internacionates de Informacidn Financiera - NI, emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
dehido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Compaiiia de continuar operando como negocio en marcha, revelando, segin corresponda,
las cuestiones relacionadas con la empresa en marcha v utilizando el principio contable de empresa en
marcha excepto si la gerencia tiene intencion de liquidar la Comparia o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

l.a Administracion y los responsables del gobierno de la Compafia son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compania.



Cuestiones claves de la auditoria

Las cuestiones claves de auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados tinancieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados tinancieros en su conjunto y
en la formacion de nuestra apinian sobre éstos, v no expresamos una opinion por separado sobre estas
cuestiones.

o Deterioro del valor de Lay Propieduades, planta y equipos

las Propiedades, planta y equipus representan el principal rubro del total de los activos (63.93%) esto
comprende la existencia de algunos equipos representativos de maquinarias extrusoras

que individualmente o en conjunto considerados como una planta productiva exponen a la Compaiiia al
riesgo de que el valor en libros de tales equipos no se recupere en su totalidad ya sea mediante la
actividad productiva futura. o mediante el valor obtenido a través de la enajenacion o disposicion por
otra via. No obstante, que la Compaiiia no ha reconocido deterioro de activos en afios anteriores, existe
un riesgo inherente de que se produzean deterioros de valor en otras clases de activos cuya valoracion
esta basada en hipotesis sobre el valor recuperable que pueden haber cambiado con el tiempo ya que
las intenciones cambian v se dispone de mayor informacion.

Determinar el nivel de deteriore de valor implica prever y descontar flujos de efectivo futuros y estimar
los importes recuperables que son inherentemente inciertos,

Nuestros procedimientos de auditoria para cubeir el riesgo significativo en relacion con el deterioro del
valor de los activos, incluyveron:

Una consideracion de los distintos tipos de activos para los cuales evaluamos y cuestionamos de forma
critica el modelo de deterioro de valor establecido por la Compaiiia. Se consideraron las previsiones de
los flujos de etectivo descontados de manera individual para cada tipo de activo y si dichas previsiones
respaldaban el valor en libros de los activos correspondientes. Evaluamos la idoneidad de la tasa de
descuento y las comparamos con las tasas de mercado correspondientes. Efectuamos analisis de
sensibilidad de las tasas de descuento v de tas previsiones de los tlujos de efectivo.

Respecto a deterioros de valor de activos concretos de propiedad, planta y equipos. evaluamos de
forma critica la identificacion de los activos obsoletos v evaluamos de forma critica si esos activos
tentan un uso futuro o un valor recuperable, para lo cual consideramos tanto la informacion generada
internamente por la Compatiia. asi como nuestro conociiento de la industria.

o Pasivos financieros e instrumentos de deuda emitidos por fa Compaidiia (instrumentos financieros)

La vigencia de la NI 9. Instrumentos Financieros, no representd cambios significativos en la
clasificacion y medicion de los pasivos financieros en relacion con fa anterior norma NIC 39, sin
embargo, seguimos considerando a los pasivos financieros como una cuestion clave en nuestra
auditoria, debido a que la Compaiiia mantiene préstamos con entidades financieras del pais v del
exterior, que representan el principal rubra de los pasivos {76.13%) ¢ mcluyen ta emision de
obligaciones v papel comercial en el mercado de valores del Ecuador, los términos contractuales de
estos acuerdos son de diversa naturaleza v complejidad. Los pasivos financieros son registrados
inicialmente a su valor razonable que es el valor de la transaccion original y con posterioridad a ello se
miden al costo amortizade utilizando el método de la 1asa de interés efectiva, para lo cual la Compaiiia
etectia estimaciones para determinar flujos de efectivo futuros v seleccionar una tasa para calcular la
tasa de interés efectivo v determinar el costo amortizado, lo cual al basarse en estimaciones representa
un riesgo de valoracion de estos pasivos tinancieros.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo signiticativo en relacidn con la valoracion
de fos pasivos financieros. incluyeron:



Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros (Ver anexo)

Nuestros objetivos son abtener una seguridad razonable que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccion material, debida a traude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable ¢s un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de contormidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorreccion
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a traude o error y se consideran materiales si,
individualimente o en forma conjunta, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U. S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Frectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales v
otras cuentas par cobrar

Activos por impuesto corriente

inyventarios

Pagos anticipados

T'otal activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y FQUIPOS:
Terrenos

Edificios

Adecuaciones de edificios
Maguinarias v equipos
Matriceria

Vehiculos

Muebles v enseres

Equipos de computacion

nras propiedades

Total

Menos depreciacion acumulada

Propicdades. planta v eqguipos. neto
ACTIVO POR INIPULESTOS DIFERIDOS

FOAL

Voer notias a los estadas financieros

Notas

4,17
Y

L

5]

9

;

Feon Antonio Kozlrava Jorae

Orerente Crenerad

2201725

1317194
1370752
[5088.019
227417

30.305.707

2114468
[1.045.890
3432333
31135680
10).866.785
2.202.953
313879
404,335
_ __6.6l6
80.742.639
(26,943 8449
33.796.810

44,340

84,140,857

)
ing_ \\m n CGuasman C

Conmtador Greneral

[.219.570

1{1.889.979
230.362

I
[3.862.578

135,688

it~
|

7.338.1860

20.964.256
11.043.890
2,923,430
30.879.924
9.779.098
2.063.189
304,414
396,363
6,616
78.365.380
(23.326.600)

332538774

80,376,960



FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U, S. ddlares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Prestamos

Cuentas por pagar comerciales s
utrds cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total de pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTLS:
Prestamos

Obligaciones por beneticios definidos
[otal pasivos no corrientes

[otal pasivos

PATRINMONIO:

Capital social

Reservis

Otros resultados integrales
Utilidades retenidas

Total de patrimonio

FOTAL

YVer notas a fos estados financieros

Feon: Antonio Kozhava Jorae -

Crerente Greneral

Notas

8.17
9
4]

Ine. AW illiam-Liuzmian €

Contador Creneral

+

26.681.001

6.687.657 33046
1.206.5321 FO37.5302
LTS 242 075,242
35.750.421 34.526.981
7844575 6.302.317
724,134 1.060.619

9.368.709

7.362.936

45319030 41.889.917
LOLOOH) OO0 10,000,000
2045428 2033455
6.050.632 6.572.936
20.631.667 20.060.632

38.827.727

84 146,857

38.687.043

80,576,960

-(y-



FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. ddlares)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Giastos de administracton
Gastos financieros

Grstos de ventas v comereializacton

[otal

UTTLIDAD DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES EINPUESTO A LARENTA

PARTICIPACION A TRABAJADORES
IMPUESTO A LARENTA

UTILIDAD DEL ANO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Perdida actuartal reconoctda en ORI nota 12
FOTAL DE RESULTADO INTEGRAL DEL

UTILIDAD POR ACCTION:
Basica v diluida

Ver notas a los estados financieros

Ieon. Antonio Kozhava Jorge

Grerente General

ANO)

[0

9

16

\l

I_ng, \i\'illi'ﬁ.‘ Gorman €.

2018

63.778.204

{32.602,589)

2017

S0033.608

(40.076.065)

L1L175.613

14.363.192)
(3.040.175)
(1.974.801)

9.937.543

(1774377
(2.809.988)
(1L146.770)

(9.378.168)

(8.731.335)

1597147

_3B83.898

1.981.045
(297.157)
(764.161)

919.727

(322.324)

397,403

.18

¢ omador General

226208

T
hn
:Jl
[
L)
t

1581440
{237.2169
(001,044}

682,580

632,380

(.14
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en U.S. dolares)

2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes H3.874.821

Pagos a proveedores v empleados (38.881.957)
Intereses pagados. neto 13.040.175)
Otros (740.392)
F-tectivo neto proveniente de actividades de aperacion S12.297

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicion de prepiedades. plantay equipos. nete

Etectivo neto utilizado en actividades de inversion 2.177.279)

FLUJOS DE EFECTIVO G ENO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Pago de oblizaciones. neto {(379.590)
NUevas enlsiones v prestamos, neto 2776518
Dividendos., pagados (230.000)
Etective neto proveniente de (utlizado  eny  actividades  de L947.1.28
Financiamiento

FFECTIVO Y BANCOS:

Aumento durante ¢l ano Y82.146

Saldos al comienzo del afie 1.219.379

2. 201,723

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notds a los estados financicros

Feon. Antonio Kozhava Jorge

Crerente Creneral Contador Gignersl

Ing. _\\ﬂ'-ilfialxylz_(;tlzliii:lll ¢

2017
32573992
{49.424.769)
(747.680)

2 403,543

i 10LBLT)

(7.839.319)
7941302
(137.033)

(75,032)

226,674
992 903

1,219,579



FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida en a cindad de Guayaguil en julio de 1969 y su actividad principal
es dedicarse a la produccion de perfiles de aluminio arquitectonico y estructurales para la
construccion, mediante un proceso de extrusion. anedizado, lacado electrostatico en polvo para
ser vendidos en los mercados interno v externo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ¢l personal de la Compania alcanza 404 ¥ 361 empleados. La
planta industrial se encuentra ubicada en Ciudadela Los Vergeles Km 10.5 via a daule y sus
oficinas administrativas se encuentran ubicadas en la ciudad de Guavaquil en las calles [scobedo
1402 y Luque.

La informacion contentda en estos estados financieros ¢s responsabilidad de la administracion de
la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - 1 .os estados tinancieros han sido preparados de contormidad con

las Normas Internacionales de [nformacion Financiera (NHEF)Y emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASH).

Moneda funcional - 1.a moneda funcional de Ta Compania es el Ddélar de los Estados Unmidos de
Ameérica (LLS. délar), el cual es 1o moneda de circulicion en el Ecuador.

Buses de preparacion - 1.0s ¢estados tinancieros de FISA FUNDICHONES INDUSTRIALES

S AL, han sido preparados sobre las bases del costo histérico tal como se explica en las politicas
comables incluidas mas abajo, I costo histdrico esti basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacidn entrepada a cambio de bienes v servicios.

El valor razanable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra téenica
de valoracion. Al estimar el valor razongble de un activo o un pasivo la Compariia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar
el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion o de
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepeion de las
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de reabizacion de 1a NIC 2 “Inventarios™ o el valor en uso de la

NIC 36 “Deterioro de los Activos™

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estades financicros:

Informacién por segmentoy - 1o Administracion ha determinado que opera en un tnico segmento
reportable revelando sus ventas locales v del exterior, esta es informacion que se utiliza
internamente para evaluar el rendimiento del segmento vy para la toma de decisiones.
respectivamente.

- 10 -



Efectivo y bancos - Incluve aquellos activos thancieros liquidos v depasitos o inversiones
financieras liquidas que se pueden transformar rapidaniente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses v sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios de existir son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Son medidos al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. El costo
incluye matertales directos. manoe de obra directa v aquellos gastos incurridos para colocar el
inventario en su ubicacion v condicion actual. El costo es asignado mediante el método del costo
promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion,

Propiedudes, Plunta y Equipos:

. Medicidn en el momento del reconocimiento inicial - 1.as partidas de propiedades, planta y
equipos se miden inicialimente por su costo. Ll costo de las propiedades, planta v equipos
comprende su precio de adquisicion mas todos [os costos directamente relacionades con la
ubicacion y puesta en condiciones de funcionamiento segan lo previsto por la Administracion
v laestimacion inicial de cualquier costo de retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento inicial - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, plantas v equipos son registrados al costo. excepto por los terrenos gue son
presentados a sus valores revaluados v el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efectian periodicamente. El resto de las propiedades se
mantienen al costo.

De acuerdo con la NIC 8, debido a que se trata de la aplicacion de la politica de revaliio de
activos, el aumento en el valor en libros de los terrenos se reconoce en otro resultado integral,
v se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades, planta v equipos excepto si este aumento incluye el reverso de una revaluacion
previa que disminuyd el vilor del mismo activo con cargo a resultados, en cuyo caso se
registra como una ganancia en el estado de resultados hasta por el valor de la pérdida
previamente registrada. Una disminucion del valor en libros de [a revaluacion de los terrenos
es registrada en resultados en la medida en que exceda al saldo de la reserva por revaluacién
surgida en revaluaciones previas efectuadas al activo,

El saldo de revaluacion de terrenos, incluido en el patrimonio es transterido directamente a
utilidades retenidas. cuando se produce lia baja o disposicion en cuentas del activo,

. Meétodo de depreciacion y viday sitiles - ] costo o valor revaluado de las propiedades, planta
v equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor
residual v método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades. planta y equipos vy las vidas
Otiles usadas en el caleulo de la depreciacion:

ftem Vida (il (en afios)
Ldificios y adecuaciones 20
Maquinaria v equipes 10
Matrices 10
Vehiculos 3
Muebles v enseres 10
Equipos de computacion 3
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La depreciacién es reconocidi en jos resultados con base en el método de depreciacion lineal
sobre las vidas utiles estimadas de cada elemento de propiedades. plantas y equipos. Los terrenos
no estan sujetos a depreciacion,

[Los actives empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea Jado de baja contablemente. incluso si durante dicho periodo el bien
ha dejado de ser utilizado.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos  Una partida de propiedades, planta y equipo se
da de baja cuando se vende o cuando no se esperan henelicios economicos futuros del activo a
traveés de su utilizacion continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de propiedades. planta 3 equipo es caleulada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en hibros del activo y reconocida en resuhadaos,

Lin caso de venta o retire subsizuiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transterido directamente a utilidades retenidas,

Activoys intangibles:

. Baja de activos intangibles - U'n activo mtangible se da de baja al momento de su
disposicion, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicion.
Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas
come la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y ¢l importe en libros del
activo se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es dado de baja.

. Deterioro del valor de loy getivos - Al 1inal de cada periodo, la Compaiia evalia los valores
en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro o de valor. En tal caso, se caleula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, si hubtere.

Al 31 de diciembre del 2018 » 2017 la Compania no ha determinado perdidas por deterioro
del valor en sus activos tangibles,

Instrumentoy financierpy - 1.os activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compariia
pasa a lormar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

[.os activos v pasivos tinancieros se miden micialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos v pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o Jeducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicil. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados (IF'VR) se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de actives financieros son reconocidas
v dadas de baja a la Techa de Ta ransaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado,

Todos los activos tinancieros reconacidos comu tales. son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable. dependiendo de la clasiticacion de los activos
financieros.



Clasificacion de fos activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condictones se miden posteriormente al
costo amortizado:

. Los activos tinancieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja contractuales; y

. lLos términos contractuales del activo tinanciero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son unicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del capital
pendiente,

El costo amortizado v el método de la tasa de interés efectiva

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en el
reconoctmiento inicial. menos los reembolsos de principal. mas la amortizacion acumulada,
usando el método de interés etectiva de cualyuier diferencia entre el importe inicial v al
vencimiento, ajustado por cualguier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un
activo financiere es el costo amortizado de un active tinanciero antes de ajustar cualquier pérdida
por incobrabilidad.

Llimétodo de ba tasa de interés efectiva es un métado de caleulo del costo amortizado de un
mstrumento financiero y de tmputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. [.a
tasa de interés efectiva es la tasa de descuente que iguala exactamente los tujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o
recibidos, costos de transaccidn v olras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la
tasa de interés efectiva) a lo targo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un perivdo mas corto. con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

LLos ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los instrumentos de
deuda distintos a los activos financieros clasiticados al valor razonable con cambio en los
resultados.

Deterioro de valor de Activos Financieros — L.a Compania reconoce una provision para pérdidas
de crédito esperadas sobre las cuentas por cobrar comerciales, asi como contratos de garantia
financiera. L] importe de las pérdidas de erédito esperadas se actualiza en cada fecha de
presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
respectivo instrumento financiero,

La Compatiiia reconoce sicmpre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas
comerciales a cobrar, activos de contratos v arrendamientos por cobrar. Las pérdidas de crédito
esperadas son estimadas wtilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas
histaricas, ajustada por (actores que son especiticos de los deudores, condiciones econdmicas
generales, v la evaluacion de condiciones actuales v proveccion de condiciones futuras a la fecha
de reporte, incluyendo ¢l vator del dinero en el tiempo. cuando sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compaiita reconoce la pérdida esperada durante
toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo., si el riespo de erédito sobre el instrumento
financiero no ha aumentado signiticativamente desde su reconocimiento inicial. la Compaiia
mide la pérdida por deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida
esperada en los proximos 12 mesces.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrian surgir de

todos los posibles eventos de incumplimiento sobre Ta vida esperada del instrumento financtero.
En contraste. la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcidn de pérdidas de
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crédito durante toda la vida del instrumento gae podrian surgir de eventos de incumplimiento que

son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados financieros.

(i) Aumento significativo de riespo de crédito

Al evaluar si el riesgo de erédito de un instrumento Iinanciero ha aumentado significativamente
desde su reconocimientuo inicial. la Compania compara el riesgo de incumplimiento en el
instrumento tinanciers a la fecha de presentacion de intormes con el riesgo de incumplimiento en
¢l instrumento financiera en la techa de su recoanocimiento inicial. Al realizar esta evaluacion, se
considera informacidn cuantitativa v cualitativa que es razonable v soportable, incluvendo la
experiencia histdrica y la informacion prospectiva que estd dispomble sin costo o esfuerzo
desproporcionado. La informaciaon prospectiva considerada incluye provecciones de la industria
en que operan los dendores, obtenida a partir de los informes econdmicos de expertos, analistas
financieros, organismos pubernamentales, grupos de investigacion v otras organizaciones
similares. asi como la consideracion de diversas fuentes externas de informacién econdmica
actuales ¥ provectadas que se relacionan con las operaciones claves de la Compaiiia.

En particular, la siguiente intormacion se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

¢ Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de crédito intemna o externa del
instrumento financiero;

e Deterioro significativa en los indicadores externos de mercado del riesgo de crédito para un
determinado nstrumento fimanciero, por cjemplo. un aumento significativo en el margen de
crédito, los precios de swaps de incumplimiento crediticio del deudor., el tiempo o el grado en
que el valor razonable de un active financiero ha sido inferior a su costo amortizado:

o Cambios adversos existente o provectados en las condiciones de negocio, tinancieras o
econdmMicas ue se espera que causen una disnunucion significativa en la capacidad del
deudor de cumplir sus obligaciones.

o Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del deador;

s Aumento signiticativo en el riespo de erédito de otros instrumentos financieros del mismo
deudor:

o Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, economico o
tecnoldgico del deudor que resulta en una disminucion significativa en la capacidad del
deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de fa evaluacion anterior, se presume que el riesgo de crédito de
un activo financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial cuando los
pagos contractuales tienen mas de 30 dias de mora. a menos que la Compaiiia tenga informacion
razonable y soportable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior. se asume gue el riesgo de erédito de un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determind que el riesgo de
crédito de ese instrumento es bapo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina
que tiene un bajo riesgo de crédito si:

s Elinstrumento financicro tiene un bajo rniesgo de mcamplimiento,

e Eldeudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales de tlujo
de efectivo en el corto plaze, s
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e cambios adversos en las condiciones econdmicas v de negocio en el largo plazo podrian, pero
no necesariamente. reducir la capacidad del prestatario para cumplir con sus obligaciones
contractuales de Mujo de caja.

La Companiia considera que un activo financiero tiene un riesgo erediticio bajo cuando ¢l activo
tiene una calificacion crediticia externa de "grado de inversion” de acuerdo con la definicion
entendida globalmente o ~1 una calificacion externa no estd disponible, el activo tiene una
calificacion interna de "desempedio”. La caliticacion “desempeio” significa que la contraparte
tiene una posicion financiera sohida v no hay importes vencidos.

La Compania monitorea periodicamente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de erédito y los revisa para asegurar que los
criterios son capaces de identificar incremento significativo en el riesgo de crédito antes que los
saldos se conviertan en vencidos.

(ii) Definicion de incumplimivitto

Se considera que lo siguiente constituve un evento de incumplimiento para fines de
administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia historica indica que los activos
tinancieros que cumplen con cualquiera de fos siguientes eriterios generalmente no son
recuperables:

¢ Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por parte del deudor;

e [nformacion desarrollada mternamente w obtenidas de tuentes externas indicd que ¢s poco
probable que el deudor pague a sus acreedores. incluido la Compaiiia, en su totalidad (sin
tener en cuenta ningan tipo de garantia en poder de la Compatiia).

Independientemente del anilisis anterior, la Compania considera que se ha producido un
imcumplimiento cuando un activo tinanciero tiene mas de 90 dias de mora, a menos gue la
Compaiia tenga informacion razonable v soportable para demostrar que un criterio
predeterminado méds amplio es mas apropiado.

(iii) activos financieros con deterioro crediticio

Un activo tinanciero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas eventos que
tienen un impacto perjudicial en los ujos de etectivo futuros estimados de ese activo tinanciero.
L.a evidencia de que un activo linanciero tiene deterioro crediticio incluyve datos observables sobre
los siguientes eventos:

e dificultades financicras significativas del emisor o del prestatario:

e un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o vencimiento (ver (ii)
anterior);

e los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas relacionadas con
dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que de otro modo no
hubieran considerado:

e cada vez es mas probable que ¢l prestatario entre en quiebra o reorganizacion financiera; o

e la desaparicion de un mercado activo para ¢l activo financiero debido a dificultades
financieras.



{(iv) politica de castivos

La Comparia castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que ¢l deudor se
encuentra en una dificultad financiera grave v no existe una perspectiva realista de recuperacion,
por ejemplo. cuando el deudor ha caido en causal de liquidacidn o ha entrado en un proceso de
quicbra. o en el caso de cuentas por cobrar comerciales. cuando los saldes tienen mas de dos afios
vencidos. lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja ain pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion, teniendo en cuenta
el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion realtzada se reconoce en
resultados.

(viMedicion y reconocimiento de lay pérdiday de crédito esperadas

La medicion de las pérdidas de crédito esperadis es una tuncion de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, ta magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento} y la exposicion
al incumplimiento. La evalvacion de fa probabilidad de incumplimiento v la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos histdricos ajustados por informacion prospectiva como se
describio anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos {inancieros. esto esta representado
por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para los contratos de garantia
financiera, la exposicion incluye el monto establecido en la fecha de reporte, junto con cualguier
monto adicional de incumplimiento que se espera obtener en el futuro, determinado en funcion de
la tendencia historica. la comprension de la Compaiiia de las necesidades financieras especificas
de los deudores, ¥ otra informacion relevante a futuro,

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales gue se adeudan a la Compaiia de conformidad con el
contrato ¥ todos los flujos de caja que la Compania espera recibir, descontados al tipo de interés
efectivo onginal. Para un contrato de arrendamiento por cobrar. los flujos de efectivo utilizados
para determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de efectivo
utilizados en fa medicion del contrato de arrendamiento por cobrar de acuerdo con la NIC 17
Arrendamientos.

Si la Compaitiia ha medido la provision para pérdidas para un instrumento financiero en un
importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en un periodo
anterior de reporte. pero determina en la fecha de presentacion actual que va no se cumplen las
condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del active, la Compania mide la
provision para pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha
de reporte actual, excepto por los aetivos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

La compadia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta
de provision para cuentas incobrables.

Baju de un activo financiere - 1o Compaiia dard de baja un activo financiero unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los tlujos de etectivo del activo financiero, e cuando
transtiere de manera sustancial los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del activo
tinanciero a otra Compatia. Si la Compaiia no transtiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos v ventajas inherentes a la propiedad v continta reteniendo el control del activo transterido,
la Compania reconoce su participacion en el activo v la obligacion asociada por los importes que
tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad de un activo financiero transterido, la Compaiiia continuara reconociendo el activo
financiero v también reconocera un préstamo parantizado de torma colateral por los ingresos
recibidos,
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Al darse de baja un activo financiero medidd al costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida v por cobrar se reconoce en resultados
del afio.

Pasivoys financieros ¢ instrumentos de deuda emitidos por fa Compaiiiu

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasiticados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual v las definiciones de pasivo
financiero e instrumento de patrimonio,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga
derecho incondicionzl de diterir ¢l pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion tinanciera,

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que
evidencie un interés residual en los activos de una Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por uni Compaitia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Pasivos financieros - 1.os pasivos linancieros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.Sin embargo. los pasivos tinancieros que surgen cuando
Ia transferencia de un activo financiero no calitica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacion contintia, v los convenios de obligaciones tinanciera emitidos por la Compaiiia, se
miden de acuerdo con las puliticas contables especiticas que se detallan a continuacion.

Un pasivo tinanciero (que no sea un pasive financiero mantenido para negociar o una
contraprestacion contingente surgida de una combinacion de negocios) podria también ser
designado como un pasivo hnanciero al valor razonable con cambios en resultados al momento
del reconocimienta inicial si;

. Forma parte de un contrato que contiene uno ¢ mas instrumentos implicitos, y la NHF 9
permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en los
resultados.

Pasives financieras medidos posteriormente al costo amortizado — Los pasivos financieros que
no son (1) contraprestacion contingente de un adguirente en una combinacion de negocios, (ii)
mantenidos para negociar. o (111 designados como I'VR, se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectiva. Il método de interés efectivo es un método
para caleular el costo amortizado de un pasivo finangiero v para asignar gastos de intereses
durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva ey la tasa que descuenta exactamente los pagos tuturos en efectivo
estimados (incluidas todas fas comisiones v los puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interds efectiva. los costos de transaccion v otras primas o descuentos) a bo
largo de la vida esperada del pasivo tinanciero. o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al
costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentay de un pasivo financiero - 1.a Compania dara de baja un pasivo financtero
cuando, v solo cuando las obligaciones de la Compania se descargan, cancelan o han expirado. La
diterencia entre el valor en libros del pasivo tinanciero dado de baja vy la contraprestacion pagada
v pagadera se reconoce en resultados.

Impuestos - Representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente v el impuesto diferido:

. Impuesto corriente — Sc basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable ditiere de la utitidad contable. debide a las partidas de ingresos o gastos
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imponibles o deducibles v partidas que 110 seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una prov ision para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto a
pagar es incierto, pero se considera probable que habra una tutura salida de fondos hacia las
autoridades fiscales. Las provisiones se miden a la mejor estimacion de la cantidad que se
espera sea pagadera. La evaluacion se basa en ¢l juicio de los profesionales de impuestos
dentro de la Compaiia soportado por experiencia previa en situaciones similares v, en ciertos
casos, hasado en la opinién de asesores {iscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en hibros de los activos v pasivos incluidos en los estados linancieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diterencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto difenido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compariia
disponga de utilidades grayvables futuras contra las que se podria cargar esas dilerencias
temporarias deducibles. Estos activos v pasivos no se reconocen si las diferencias
termpaorarias surgen del reconocimiento inicial de otros activos v pasivos en una operacion que
no afecta la wtilidad gravable (tribwtaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto
diferido no se reconocen sila diferencia temporal surge del recanocimiento inicial de la
plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se intorme s se debe redacir, en la medida que estime probable que
no dispondra de suticiente utilidad gravable (tributaria). en el futuro, como para permitir que
se recupere la totalidad v una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diteridos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en las tasas (v leves liscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas
al final del periodo que s¢ informa,

La medicion de lus pasivos por impuestos diteridos v los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias (iscales que se derivarian de la forma en que Ja Compariia espera,
al tinal del periodo sobre el que se informa. recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos v pasivos.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
s,y solo s tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, trente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v la Compaiiia tiene la intencion de
tiguidar sus activos y pasivos como netos

Impuestos corrientes 3 diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hay an surgido de una transaceion o suceso que se
reconoce fuera del resultado. va sea en otro resultado integral o directamente en ¢l
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado o cuando

surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones — Se reconocen cuando la Compariiia tene una obligacion presente (yva sea legal o
inplicita) como resultado de un suceso pasado. es probable que Ja Compania fenga que
desprenderse de recursos que incorporen benelicios econdmicos para cancelar la obligacién, ¥
puede hacerse una estimacion tiable del importe de la obligacion,
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Ll importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion det desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente. al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el tlujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente. su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision. se reconove una cuentas por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibird el desembolso v el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficioy a4 empleados:

. Beneficios definidoy: Jubilucion patronal v bonificacion por desahucio - El costo de los
beneficios detinidos (jubilacion patronal v bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Métado de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los ¢ostas por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del ano en el que se
generan. asi como el interes financiero generado por la obligacion de beneticio definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las canancias v pérdidas actuariales. se reconocen
en el estado de sitwacion tinanciera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo
en que se producen. Bl reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado ntegral se rellejan mediatamente en lus ganancias acumuladas v no son
reclasificadas a lo utihdad o pérdida del pertodo.

. Otros beneficivs de corto plaze — Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a
tavor de los empleados con respecto a los sueldos. salarios, beneficios sociales, vacaciones
anuales, ete., en ¢l periodo en el gue el empleado proporciona el servicio relacionado por el
valor de Jos beneticios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos
relacionados con beneticios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a
cambio del servicio. contorme la torma de cateuto de cada beneticio,

. Puarticipacion a trabajadores - 1. Compaiiia reconoce un pasive v un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de Ta Compaiiia. Lste beneticio se calcula a
la tasa del 15% de las wiilidades iquidas de acuerdo con disposiciones legales,

Reconocimiento de ingresos - 1 .os ingresos se miden en funcion de la contraprestacion a la que la
Compania espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente v excluye los montos
cobrados en nombre de terceros. La Compaiia reconoce los ingresos cuando transtiere el control
de un producto o servicio a un cliente.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos v pastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en ¢l que se conocen.

Compensacion de saldoy v transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos v pasivos. tampocoe los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el retlejo de la
esencia de la transaceion,
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Los ingresos v gastos con origen en transaceiones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion v fa Compania tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoritmente efectivay en el afio actual

Durante el ano en curso, Ta Companti ha aphicado las siguientes modificaciones a las NI
emitidas por el Consejo de Normas [Internacionales de Contabilidad (IASB). y que son
mandatoriamente efectivas o partir del | de enero del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NHE 9 Instrumentos financieroy

En el afo en curso. Ta Compania ha aplicado la N1EF 9 Instromentos Financieros (revisada en julio
de 2014y v Las ennuendas consecuentes en relacion con otras NIE que son efectivas durante un
periodo anual que comience en o despues del 1 de enero de 2018, Las disposiciones transitorias de
la NHFE 9 permiten a una Comparnia no reexpresar informacion comparativa, La compafia efectud
un diagnostico sobre los impactos de T aplicacion de Ta NIEF 94 no determind ajustes
significativos, debido a que sus actives financieros se mantienen al costo amortizado en funcion
del modelo de negocios, por 1o tanto. no ha aplicado restablecimiento de cifras iniciales o
camparativas con el 31 de diciembre del 2017

Adicionalmente. la Companta ha adoptado ks modificaciones consecuentes a la NITF 7
[nstrumentos Financicros: Reyvelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 v al
periodo comparativo.

La NI 9 introduce nues os requisitos para:

1) La elasificacion v medicion de activos v pasivos financieros,

2y Deteriore de los activos financieros, v

3) Contabilidad general de coberturis.

Un detalle de estos nuevos requerimienios asi como su impacte sobre los estados financieros son
descritos mas adelante.

La clasificacion y mediciin de {os activos financieros:

La fecha de Ja aplicacion inicial (es decir. la fecha en que la Compaitia ha evaluado su activos y
pasivos financieros existentes en rminos de los requerimientos de NHE 9) es de 1 de enero de
2018, Por consiguiente, la Compaiia ha apheado los requerimientos de NIIEF 9 a instrumentos que
contintan siendo reconovidos al 1 de enero de 2008 v que no ha aplicado los requerimientos a los
instrumentos que va han sido dados de baja al 1 de enero de 2018,

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIIEF 9. se midan
posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando como base el modelo de
negocio aplicado por la Compaiia para la gestion de los activos linancieros y las caracteristicas de
tlujo de efectivo contractuales de [os activos tinancieros.
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Especiticamente:

. Instrumentos de deuda gue se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
es recibir los luyos de efectivo contractuales, vy que dichos flujos son Gnicamente pagos
del principal tcapitaly ¢ intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden
pusteriormente al conto amortizado:

La adminmistracion de Ja Compadiia rev isd y evalud los activos tinancieres existentes al [ de enero
del 2018 basados en los hechos v circunstancias que existian en esa techa, y se concluyd que la
aphicacion inteia] de la NIE 9 ha tenido los sipuientes impactos sobre los activos financieros de la
compania en cuanto a su clisificacion v medicion:

. Los activos fimancieros mantemidos hasta su vencimiento v los préstamos y cuentas por
cobrar que fueron medidos a costo amortizado segan fa NIC 39, se mantienen valorados a
su costo amortizado sepin NF 90 va que se mantienen dentro de un modelo de negocio
para recolectar tlujos de efectivo comtractuales v estos tlujos de elective consisten
exclusivamente de Tos pagos de capital ¢ intereses sobre el importe principal pendiente.

Deterioro de uctivos financieros:

En relacion con el deteriore de los activos tinancieros, la NITF 9 requiere un modelo de pérdida de
crédito esperada (PCEY e lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC
39. Ll modelo de pérdida esperada de erédito requiere gue la Compaiiia tome en cuenta las
pérdidas de crédito esperadas 3 Los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del
ejercicio para retlejar los cambios en el riesgo de crédite desde el reconocimiento inicial de los
activos linancieros. En otras palabras. ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido
para que las perdidas crediticias sean reconocidas.

Lspeciticamente, la NHE Y requicre que la Compaiia reconozea tna provision para incobrables
por las pérdidas de crédno esperadas en:

. Inversiones de deuda medidas a su costo amertizado o al FVORI.

. Arrendamientos por cobrar:

. Cuentas por cobrar comerciales » activos de contratos: y

. Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimicntos de deterioro de la
NI 9,

En particular, [a NITF 9 requiere que la Companiia mida la provision para pérdidas de un
mstrumento {inanciero a un importe 1igual a las pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida
del instrumento, si el riesgo de erédito de ese mstrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial. v si el instrumento financiero es un activo
financiero adquirido v origimado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un
instrumento tinanciere no ha aumentado sigmificativamente desde el reconocimiento inicial (salvo
para un activo financiero adquirido u originado con deterioro). la Compaiiia estd obligado a medir
la asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada
en 12 meses. La NHE 9 ambién requiere un enfeque simplificado para la medicion de pérdidas
por un importe igual a lavida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y
arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias. La compatiia determind los etectos de
aplicacion de la NI 9 para recanocer la provision para incobrables, afectando saldo inicial de
utilidades retenidas de acuerdo con la exencion permitida por la norma antes mencionada y no
reestructuro los saldos comparativos al 20107

Impacto de la aplicacion de la NHF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

[.a compania ha aplicado fa NHI- 13 de ingresos procedentes de contratos con los clientes
{modificada en abril de 20167 que es de aplicacion obligatoria durante el periodo anual que



comience en o despues del Tde enero de 2018 NIIE 135 introduce un entfoque de 5 pasos para el
reconocimiento de ingresos. Uina orientacion mas prescriptiva se ha anadido en la NIIF 15 para
hacer frente a situaciones especiticas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros de la compaiiia se deseriben a continuacion

La Compania ha ctectuado una evaluacion de los 5 pasos senatados aneriormente v no se han
identiticado nuevas obligaciones de desempeno o difesentes a las que va se presentan en los
Estados Pinancieros v adicionalmente ha determinado gue no existen cambios en el
reconocimiento de ingresos. va gue estos se registran en la medida en que es probable que los
beneticios econdmicos luvan hacia la Compania v puedan ser immedidos con fabilidad. con
precios determinados v que son medidos al valor razonable de los beneticios economicos
recibidos o por recibir. una ves que se salisface Lo obligacion de desempeio v dichos ingresos se
presentan netos del impueste al valor agregado. impuestos especilicos. devoluciones, descuentos
» rebates. La compaiia aplico ¢sta norma en forma prospectiva. utilizando los recursos practicos
permitidos por la nonma s dade que no hay efectos 1os saldos comparativos para el aio 2017, no
fueron reexpresados.

La aplicacion de las siguientes normas en el afio actual, que son efectivas a partir del 1 de enero
de 2019, no ha tenido iImpacte en la posicion financiera, resultados del aio o revelaciones de la
compania:

Nornuis nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas — 1.a Compafiia debe revelar en sus
estados financieros el posible impacto de Tas NHE nuevas v revisadas que han sido emitidas pero
que aln no han entrado en vigencia. A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la
Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF)
nuevas v revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas,

NIIF 16 Arrendamientos L.nero 1, 2019
Moditicacion a la NIC |9 Modificacion | reduceivn o

liquidacion del plan Lnero 1,2019
CINILIEF 23 La Incertidumbre trente a los

tratamientos del Impuesto a

[4s Gianancias Lnero 1, 2019

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIFE 16: Arrendumienios

Impacto peneral de la aplicacion de las NITF 16 Arrendaniientos

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador v arrendatario. Lo NHIE 16 reemplaza la actual guia de
arrendamicntos inchida en L NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva
para los periodos mictados a partir de | de enero del 20149,

Impacto de la neva definicion de arrendamivato

La Compariia hard uso del recurso practico dispomible en la transicion a las NIIEF 16 de no volver a
evaluar si un contrato ¢s o contiene un arrendamiento. En consecuencia, la definicion de un
contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 v CINHF 4 continuara aplicando a esos
arrendamientos contraidos o moditicados antes de enero | de 2019,

El cambio en la definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente con el
concepto de control. NI 16 distingue entre arrendamientos v contratos de servicio sobre la base
de si el uso de un activo identificado es controlado por el cliente. El control se considera que

existe siel clhiente tiene:
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. I1 derecho a obtener sustancialmente tedos los beneticios econamicos de la utilizacion de un
activo wdentiticado:

. Elderecho a dirigir el wso de ese activo

La Compafiia aphicara la defimicion de un contrato de arrendamiento v guias relacionadas
establecidas en la NIE 16 @ todos los contratos de arrendamiento celebrados o modificados en el
I'de enero 2019 ¢si se trata de un arrendador o ¢l arrendatario en el contrato de arrendamiento).
En la preparacion para la aplicacion por primeri vez de las NIIF 16, la Companiia ha llevado a
cabo un proyecto de implementacion. El proyecto ha demostrado que la nueva definicion de la
NHE 16 no cambiara signiticativamente ¢l alcance de los contratos que cumplen con la definicion
de un contrato de arrendamiento para la Compania.

Impacto en la Contabilidud del Arrendatario

Arrendimientos operativoy

NIE 16 cambiard [a forma en que L Compania contabiliza los arrendamientos previamente
clasiticados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de situacion financiera.

En Ly aplicacion imcial de N 1o, para wodos los arrendamientos {excepto como se indica mas
adelante). la Compania:

. Reconocerd actisos por ¢l derecho de uso v pasivos por arrendanuientos en el estado de
situacion linanciera. incialmente medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento
futuros:

. Reconocera la amortizacion de los activos por derecho de uso v los intereses sobre los

pasivos de arrendamiento en el estado de resultado.

. Separard ¢l monto total de dinero pagado en una poreion principal (presentada dentro de las
actividades de tinanciamiento) ¢ interes (presentada dentro de las actividades de operacion)
en el estado de tlujos de electivo.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, pericdo de gracia para pagos de alquiler) serd
reconacido come parte de la medicion de los activos por derecho de uso y pasivos de
arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un pasivo
por incentivo de arrendamicnto. amortizados come una reduceion de los gastos de alguiler sobre
una base de linea recta,

Bajo NHI 16, Tos activos por derecho de uso seran probados por deterioro de acuerdo con la NIC
36 - Deterioro de los activos, sto reempliazara ¢l requisito previo de reconocer una provision para
contratos de arrendamiento onerosos,

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o menos) v los
arrendamientos de activos de bajo valor (lales como vrdenadores personales y mobiliario de
oficina), ba Compaiiia optarda por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de linea
recta, segan lo permitido por fa NUI- 16,

El nuevo requisito de reconocer un activo por el derecho de uso y un pasivo de la obligacion
correspondiente se espera que tenga un impacto signilicativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros de la Compaida y la Administracion estan evaluando su impacto potencial.
No es posible proparcionar una estimacion razonable del efecto financiero hasta que la
Administracion complete la revision,



Muodificaciones u fa NIC 19; Modificacion, reduccion o liguidacion de Planes de Beneficios de
Empleadoy

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
tiguidacion) se caleula mediante la medicion del pasivo tactivo) por beneticios definidos
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos v activos del plan antes y
después de la modificacion del plan (o reduccion o liguidacién), pero ignorando el efecto del
techo de active (que pueden surgir cuando el plan de beneticio definidoe esta en una posicién
excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio en el etecto del techo de activo que puede resultar
de Ta modificacion del plan (o reduccion o hquidacion) se determina en una segunda etapa vy se
reconoce en la manera normal ¢n otro resultado integral,

Los parralos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés neto sobre el
pasivo poar benelicios definidos neto {activo) también se han modificado. La Compaiiia ahora esta
requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicion para determinar el costo de
servicio actual v de interés neto durante el resto del periodo de informacion después cambio en el
plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos posteriores a la
moditicacion del plan. el interds neto se caleuda multiplicando el pasivo (activo) por beneficios
definidos neto, con i tisa de descuento utilizada en la nueva medicion (teniendo también en
cuenta ¢l efecto de las contribuciones v pagos de beneticios sobre el pasivo (active) neto por
beneticios definidos).

Las moditicaciones se aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a las modificaciones.
reducciones o liquidaciones de planes. que ocurren en o después del inicio del periodo anual en el
que se aplican primero Tas moditicaciones a la NIC 19. Lstas moediticaciones deben ser aplicadas
en periodos gue inicien en o despues del 1 de febrero de 2019,

La Administracion de fa Compania no esperan gque la aplicacion de esta modificacion en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Gunancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimicentos de reconocimiento y medicion de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre trente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.
L'stablece que una Compania determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por
separado o en conjunto con vtro b Olros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del
entoque que mejor prediga la resolucion de la ncertidumbre. Adicionalmente, establece que una
Compaiiia considerara si es probable yue la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la ganancia fiscal
(pérdida tiscal), las bases tiscales. perdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y
tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o despuds det | de enero de 2019
La Administracion de la Compania anticipa que la aplicacion de esta interpretacion podria tener un

impacto en los estados tinancieros de la Compaiia. sin embargo, no es posible determinar los
efectos hasta gue unanalisis detallado hava sido completado.
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JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

kn la aplicacion de las politicas contables de la Compadia, que se describen en la nota 2, la
Administracion esta ohligada a efectuar juicios (gue no sean los que involucran estimaciones) que
tengan un impacte significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones
sobre los valores en libros de los activos vy pasivos que no son facilmente determinables. Las
estimaciones ¥ supuestos asoviados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones

Las estimaciones 3 los supuestos subvacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacion, si la revision
alecta solo a ese periodo, o en ¢l periode de la revisian v os perivdos tuturos si la revision afecta
a los periodos actuales v Tutwros,

Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son presentadas de
forma separada abajo). que la Administracion ha efectuado en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compania v gue tienen un impacto stgniticativo en los montos
reconocidos en los estados nancieros.

Evainaciin del modelo de negocio - 1a clasilicacion s medicion de los activos Ninancieros
depende de los resultados de Ta prueba de SPPLy del modelo de negocio, La compaiiia determina
el modelo de negocio s un nivel que retleja come los grupos de activos (nancieros se gestionan
Juntos para lograr un objetivo de neeocio en particutar. Esta evaluacion incluye el juicio que
retleja woda la evidenciy relevante. meluyvendo come se evalia el desempeio de los activos y como

se mide el desemperio, [os riesgos que atectan el desempeno de los activos v como estos son
admmistrados y coma se compensan los gestores de los actives. La compaiia monitorea los
activos financieros medidos al costo amortizado que se dan de baja antes de su vencimiento para
entender {a razon de su disposicion w1 las razones son consistentes con ¢l abjetive del negocio
para el cual los activos tueron mantenidos. Bl manitoreo es parte de la evaluacion continua de si el
modelo de negocio para ¢l cual los activos financieros remanentes contintia siendo apropiado v si
no es apropiado. si ha habido un cambio en el madelo de negocio: v, por lo tanto, un cambio
prospectivo en la clasificacion de esos activos. Ningun cambio fue requerido durante tos periodos
de reporte.

Juicios aplicados en la determinacion del cumplimiento de lay oblipaciones de desemperio

Alemitir su juicio. la Administracion considerd los eriterios detallados para ¢l reconocimiento de
los ingresos establecidos en L NI TS v Cen particular. stose habia transtendo el control de los
tienes al cliente. Siguiendo con la cuantificacion detallada de Tos pasivos de la compaiiia con
respecto al trabajo de reparacion, v i limitacion acordada en la capacidad del cliente de requerir
trabajo adicional o de reemplazar los bienes, la Administracion esta satisfecha gue ¢l control se ha
transterido s que el reconocmienta de los ingresos en el ano en curso es apropiado.

Furentes clave para las extimaciones - Las suposiciones clave sobre el futuro v otras luentes
clave de incertidumbre para las estimaciones en ¢l perivdo que se informa que puede tener un
riesgo importante de cawsar unjuste material a los saldos en libros de tos activos v pasivos dentro

del proximo ejercicio. se diseaten a continuacion:

Provisiones de impuestos - 1a actual provision de impuestos por US$H1.206,522 se relaciona con
la evaluacion de Ly administracion del valor de impuestos @ pagar sobre posiciones fiscales
abiertas en las cuales Tos pasivos estan pendientes de ser acordado con la Autoridad Tributaria,

Debido a b incertidumbre asociada con takes posiciones fiscales, existe la posibilidad de que, al

ta
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concluir los asuntos fiscales abiertos en una techa futuri, el resultado tinal pueda diferir
significativamente

Tasa de descuento atilizada para determinar el valor en libras de la obligaciin por beneficios
definidos de la Compahnii

Las obligaciones por prestaciones detinidas de 1a Compania se descuientan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado. al cierre del aio. correspondiente a
bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios. Se requiere
un juicio significativo al establecer los eriterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la
que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la
seleccion de os bonos incluyen el tamafio de la emision de los honos corporativos, calificacion de
los bonos vy Ja identiticacion de 1os valores atipicos que se excluyen. Esta presuncion es
considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a que pequefios cambios podrian
significar un efecto importantie en los estados financieros,

EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31...
2018 2017
(U.S. dolares)

Caja 632,663 630,637
Bancos:

Locales 1.233.625 489,397
Lxterior 335407 69,345
Total 2,201,725 1219579

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, caja representan anticipas en electivo. bancos representa
saldos en cuentas corrientes en buncos locales v del exterior, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales s ofras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017
(LS. délares)

Clientes:

Ixterior 5,280,701 5,847,363

Locales 2213570 1,934,189
Compaiias y partes relacionadas. nota 18 2,850,512 3,092,952
Anticipos a provecdores 2,055
Prestamuos @ empleados 16,258 17.858
Otros 211,932 168,245
(=) Provision para cuentas dudosas (233.779 {172.683)
Total 10,317,194 10,889,979
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Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, las cuentas por cobrar locales vy del exterior representan
créditos por ventas los cuales no generan intereses v tienen vencimientos promedio de 3( hasta 90

dias.

[Los movimientos de la provision para cuentas dudosas durante el ano 2018 v 2017 fueron como

sigue:

Saldos al comienzo del ano
Pravisian

Total

La antigiledad de las cuentas por cobrar a clientes, es como sigue:

Corriente
Vencido:
I a 30 dias
31 a 60 dias
61 a9 dias

Total

INVENTARIOS

Materas primas
Productos en proceso
Productos terminados
En transito

Otros inventarios

Total

... Diciembre 31...
2018 201
(U.S. dolares)

-]

172,683
83,006 172,683
253,779 172,683

.. Diciembre 31...
2018 201
{L).S. ddlares)

~J

288,252 274,196
1.393.682 1,264,284
2,063,445 2,419,273
3.891,384 4,226,733
7,637,763 8,184,186

... Diciembre 31...
2018 2017

{L1.S. ddlares)

9.340,955 8,985,197
1,309,741 1,514,553
1.083.237 907,719
1.916.405 1,676,403
2,366,281 778.706

12,988,619 13,862,078

Al 31 de diciembre del 2018 materias primas por US$9.3 millones que equivale 372,521 kilos de

lingotes de atuminio erudo para proceso productivos,
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6.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
U'n resumen de propredades. planta y equipos ¢s como sigue:
... Diciembre 31. ..

2018 2017
(U.S. ddlares)

Costo 80.742.659 78,565,380
Depreciacion acumulada {26.945,849) (25.326.606)
Total 33,796,810 33,238,774

Al 31 de diciembre del 2017, ¢l costa de propiedades. planta y equipos incluye principalmente
US$6,572,956 por revalud de los terrenos. La compaiiia considero no caleular impuesto diferido
por la revalorizacion de sus tereenos.

[.os movimientos de propiedades. planta y equipos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron
como sigue;

... Diciembre 31...
2018 2017
(LI.S. délares)

Saldo mnicial 78.565,380 69,890,607
Adquisiciones 2.238,520 2, 129817
Revalorizacidn de terrenos (1) 6,572,956
Ventas (61.241) {28.000)
Total 80,742,659 78,565,380

Depreciacion acuntuladia

Saldo Inicial (25.326.606) (23,732,831)
Gasto por depreciacion (1.619.243) (1,601,221)
Ventas vio bajas L _ 7.466
Total (26,945,849)  (25,326,006)

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, adquisiciones incluye principalmente US$301 440 y

USE306,473, respectivamente por adguisiciones de equipos de matrices para el proceso de
produccion y USE786.245 3 USH61 1642, respectivamente por transferencias de matrices
registradas inicialmente como importaciones en transito.

(1) Revalorizacion de terreno.- Con techa 7de diciembre del 2017, la Compaiiia decide contratar
un perito independiente debidamente autorizado por la Superintendencia de Compaiiias
Valores v Seguros del Feuador para gue realice tos avalios de los terrenos: ubicados en la
Ciudadela Los Vergeles Ky 105 via a Daule. calle 23 A N-O), lotes N 2120 1-3 1-4, 1-5, 1-6
v el lote N© 2 manzana 400 interseecion con la Avenida Francisco de Orellana, Cooperativa
“Los Vergeles™. Provincia del Guayas, donde se levanta la planta industrial de la Compaiiia,
los cuales determinaron un incremento en su valor razonable de US$6.572.956 registrado
contra la cuenta patrimonial Superavit por Revalorizacion, nota 14, Los auditores externos han
validado las credenciales del perito v evaluado la metodologia aplicada y concuerdan con los
informes de peritos.
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Los mencionados avalios fueron efectuados de acuerdo con Normas Internacionales de
Valoracion v Registro. usando una tasa de descuento del 10% en cada uno de los terrenos
valorados, en base a precios comparables det mercado. Dichos avaliios fueron aprobados por
la Junta General de Accionistas mediante acta celebrada el 22 de diciembre del 2017.

Activos en garantio: Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, un resumen de las garantias es como
sigue:

Bance Bolivariano;

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 garantia por hipoteca abierta por US$11,330,.423 ¥
US$10.944.205 (anos 2018 v 2017) del solar uno de las manzanas 244, 2435 y 248 ubicado en la
Ciudadela “Cerro Colorado™ Los Vergeles, parroquia Pascuales Urbano (antes Tarqui), provincia
del Guayas por un total de 100.257 m2, la hipoteca se hace extensiva a los galpones, edificaciones
y maquinarias que estén sobre el terreno,

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 la Compania totaliza en garantias por prendas industriales el
valor de US$3.722,400 v US$3.826.856 que es como sigue:

... Diciembre 31._.
2018 2017
(LIS, dolares)

-7

Garantias:

GAROO02006035393 475816 490,248
GARGOO200801334 1.534.280 [.575,728
GARODO200804030 1,712,304 1,760,880
Total 3,722,400 3,826,856

Corporacion Financiera Nuacional:

Segun escritura de Junta General de Agcionista celebrada ¢l 14 de noviembre del 2017 resolvio
caucionar préstamo hasta por un monto de USE 800000 que servird para capital de trabajo de la
Compaiiia. Al 31 de diciembre del 2018, se ratifican las garantias respecto de los siguientes
bienes inmuebles con fecha de avilud 19 de octubre del 2017:

. De los solares 001-2 v 001-6 de Ta manzana 400 de la parcelacion Agricola "lLos Vergeles™”
parraquia Tarqui. provincia del Guayas, ambos solares paseen las misma dimension de
45734 m2 existe una hipoteca por USS2.672,084,

. Segun lo establecio fa Resolucion # CEN-SEG-2018-0223-R inscrita el 1 de marzo del 2018,
existe una hipoteca abierta sobre terreno de 230,61 mi2 v edificaciones ubicado en las calles
Lugue v Escobedo solar N8 de la Mz 33, Canton Guayaqguil Provineia del Guayas por el
valor de US$853,609, ¢ste inmuebles ¢s propiedad de los accionistas de la Compaiia.

29 -



PRESTAMOS

Un resumen de los préstamoes ¢5 como sigue:

BANCO BOLIVARIANO

Préstamos sobre firmas con vencimientos hasta junio del 2019,

con una tasa de interés efectiva promedio del 9.32% anual para

los afios 2018 v 2017 respectivamente,

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL

Prestamos con vencimientos a 180 dias. con vencimiento hasta
abrit del 2019, con una tasa de interés efectiva promedio del
7.61% v 7.71% (para los afios 2018 v 2017, respectivamente.

BANCO GUAYAQUIL

Préstamos avales v tianzas: v atros préstamuos con vencimientos
mensuales hasta abril del 20200 A1 31 de diciembre del 2018 v
2017 con una tasa de interés etectiva promedio del $.44%0 v
E.16%

BANCO AMAZONAS

Al 31 de diciembre del 2018 representa préstamos sobre firmas a
una tasa efectiva 9.33% anual con vencimientos mensuales
hasta junio del 2019,

BANISI
Préstamos sobre firmas a una tasa de interés electiva del 8.50%
v 7.25%  anual para los anos 2018y 2017, con vencimientos

mensuales  hasta diciembre del 2019,

COMMUNITY BAN/CENTERSATE

Prestamos sobre firmas ab 812" interés efectivo anual
con vencimiento en noviembre del 2018,

Al 31 de diciembre del 20 8. representa préstamo con una tasa
de interés efectiva 6.17% con vencimiento hasta abril del 2021,

QUINTANAR S.A.

Prestamos sobre firmas a una tisa de interés etectiva del
7.82%anual con vencimiento en nosviembre del 2023,

. PASAN..

... Diciembre 31...

2018

2017

(UJ.S. dolares)

7.302,778

3,000,000

7,060,000

1,197,800

3,000,000

6,504

1.000.000

1,148,151

LR N1 P LA )

23.765.233

5671413

1,537,604

6.651.131

799,395

2,000,000

240,038

1,198,151

B B

18.097,732
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LVIENEN.

EMISION DE OBLIGACIONES;

Drimera emision;

Al 31 de diciembre del 2012 negociada a través de las holsas de
valores de pais y de manera extrabursatil con plazo de 24
trimestres con una lasa de interés del 8% fija anual. El
descuentos por emision de obligaciones es de US$846.873,

nota 20

Seyvndu entision:

Al 31 de diciembre del 2017 Ia Compadia negociadas a través de
las bolsas de valores del pais. de manera extrabursatil con plazo
de L340 dias con una tasa de interés anual del 7.00% (Clase A
BO% (Clase C) y el 8.5% (elase D) fija
anual: el descuento por emision de obligaciones al 31 de
diciembre del 2018 es de UISS671.990 respectivamente.

y B, 7.5% (Clase B2).

PAPEL COMERCIAL:

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 negociadas a traves de las
bolsas de valores del pais v de munera extrabursiatl con pago
de capital al vencimiento a 720 dias. Al 31 de diciembre del
2018, el descuento por papel comercial es de

118$352.624, nota 240,
Total
Clasificacion.

Corriente
No corriente

Total

. Diciembre 310...
2018 2017
{LI.S. dolares)

23,765,233 18,097,732
7,296,767

4432177 7,520,833

6.328,166 647,376

34,325,576 33,562,708
26,681,001 27,260,391
7.844.575 6,302,317

34,525,576 33,362,708

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales v olras cuentas por pagar ¢s como sigue:
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Companias v partes relucionadas. nota 18
Proveedores:

Locales

Exterior
Otras

Totat

... Diciembre 31...
2018 2017
(U.S. dolares)

4,757,769 3,523,500
690,778 744,431
1,007,504 752,450
141.516 133,656
6,687,637 5,154,046

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, compariias » partes relacionadas incluyen principalmente
facturas por compra de materia prima con vencimiento de 30 a 60 dias. los cuales no devengan

ntereses,

Al 3t de diciembre del 2018y 2017, proveedores locales incluye principalmente cuentas por
pagar por compra de bienes v servicios con vencimiento promedio de 30 a 60 dias y no devengan

intereses.

AL 31 de diciembre del 2018 v 2017, proveedores del exterior representa facturas por importacion

de materia prima con vencimicnto de 30 a 60 dias

IMPUESTOS

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario INACISD
Impuesto al Valor Agregado
Anticipo de impuesto a ba renta
Retenciones de Impuesto o la renta
Retenciones de IVA

Total

Pasivos por impuiestoy corrientes:

Impuesto al Valor Agregado y retenciones
Impuesto a la renta por payar

Retenciones en la fuente de impuesto @ la renta

Total

Activoy por impuestoy diferidos:
Provision jubilacion patronal v desabugio

... Diciembre 31...
2018 017
(LS. délares)

r-

620,559 405,241
253,302 242.793
367.386 288,638
322,764 202,504
674 _ 1,186
[,570,752 1,230,362
111251 343,520
764,161 661,644
31,109 32,138
1,200,001 1,037,300
44,340



Una reconciliacion entre Lo ntilidad segin estados tinancieros y el gasto por impuesto a la renta
corTiente. es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 201
(U.S_ ddlares)

~l

Uttlidad segan estados Ninancieros antes de

impuesto a la renta. neta de participacion a trabajadores 1,683,888 1,344,224
Mas - Gastos no deducibles 1,550,117 1,663,247
Base lmponible 3.234.005 3,007,471
Tarita de impuesto a la renta 25% 2284
Impuesto a la renta corriente 308,501 661,644
Impuesto a la renta diterido (11,340
Impuesto a la renta neto cargado a resultadas 104,161 661,644

De contormidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del
25% sobre las utilidades sujetas a distribucion. no obstante la tarita impositiva se incrementa al
28% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la warifa aplicable para
la compariia sera det 28", Se puede reducir 1a tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

El 29 de diciembre del 20170 se emitid la Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion v modernizacion de la gestion financiera, a continuacion se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Fey:

Reglamento a la Ley Orginica para la reactivacian de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mds importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos electuados por concepto de desahucio v de pensiones
Jubilares patronales que obligatoriamente se deberin afectar a las provisiones va constituidas en
afios anteriores; en el case de provisiones realizadas en afos anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o nooy que no fueren utilizadas. deberan reversarse contra ingresoes
graviados o no sujetos de impuesto a b renta en Lo misma proporeion gque hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece ¢l reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del | de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en
que el contribuyente se desprenda etectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta
por el monto efectivamente pagado.



Ley Orgdnica para el Fomento Productive, AtPacciin de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidud y Equilibrio Fiscal

EY 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica para ¢l Fomento Productivo, Atraccion de
[Inversiones, Generacion de Empleo s Estabilidad s Equilibrio Fiscal, a continuacion se detallan
los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraceion de inversiones privadas 1ales como:

Lxoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inkcien a partir de agosto del 2018 por 12 afios. contados desde el primer ano
en ¢l que se generen ingresos atribuibles directa y dnicamente a la nueva inversion, v que se
encuentren fuera de las jurisdiceiones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por
8 anos. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo neto. Para los
sectores privrizados industrial. sgroindustrial v agroasociativo, dentro de los cantones de
fromera, gozaran de esta exoneracion por 13 afos.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD en los pagos realizados al exterior por
importacion de hienes v dividendos relacionados con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion.

Exoneracion del IS en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades gue
reinviertan en nuevoes activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las utilidades.

xoneracion del impuesto a lia renta v anticipoe para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas por 15
aflos, contado desde el primer aiio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Gnicamente a a nuesa inversion v se amphiardn por 3 anos mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. 1ista exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto

¢ Reformas a varios cuerpos lesales

Impuesto a la renta:

Ingresos

Se considera ingreso exente, los dividendos v wtilidades distribuidos a favor de sociedades o de
personas naturales domiciliados en paraisos tiscales o jurisdicciones de menor imposicion,
stempre v cuando. las sociedades que distribuven no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Fenador.

Se elimino el Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones yue establecia lo signiente: “£n fu
determinacion v liquidacion del inpresto a la rentd 1o s¢ reconocerdn mds exonerdeiones qic
las previstas en este articudo, aungite otras leves, generales o especiales, estublezcan
exclusiones o dispensay a favor de cualquier contribiyente, con excepeion de lo previsto en la
Levde Beneficios Trihutarios para nnevas hiversiones Productivas, Generacion de Empleo v
dve Prestacion de Servicios ™.

Se determind nuevoes sectores como priorizados para ¢l Estado, tales como: agricola;
oleoquimica: cinematogratia y audiovisuales, eventos internacionales: exportacion de servicios:
desarrollo v servicios de software. produccion y desarrollo de hardware teenologico,
infraestructura digital, seguridad informatica. productos ¥ contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética: industrias de materiales v tecnologias de construccion sustentables: y,
sector industrial. agroindustrial y agroasociativo.



Los administradores u operadores de ZEDE. estaran exonerados del pago del impuesto a la
renta » su anticipo por los primeros 10 afios. contados a pantir del primer ejercicio fiscal en el
(ue se generen ingresos operacionales.

Guastos Deducibles:

Se establece que fa deducibilidad en el Impuesto a la Renta v la exencion del 15D relacionados
con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago
en el extranjero. siemipre v cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la
Ley de Régimen Tributario Interno v con estandares internacionales de ransparencia

Tarifu:

+ Latarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%, cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiseal, jurisdiccion de
Menor imposicion o régimen fiscil preferente v el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucion. en el caso en que ¢ste supere o no exista impuesto a la renta cavsado,

Impuesto al Valor Agregado:

Los vehiculos hibridos pasan o gravar 12% de IV A
Los seguros de desgravamen ¢n el otorgamiento de créditos v los obligatorios por accidentes
agropecuarios: los servicios de construecion de vivienda de imerés social: y el arrendamiento

de tierras destinadias a usos agricolas pasan a gravar o de [VA

L1 uso del erédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes v servicios. podri ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago

Se podra solicitar al SRI La deyolucion o compensacion del erédito tributario por retenciones de
IVA hasta dentro de 5 aios.

Los exportadores de servicios podrian solicitar Ja devolucion del [VA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto a lu Salida de Divisas:

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 1ISD

< Seincluye comu exencion de IS los pagos al exterior realizados a instituciones financieras
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

Estan exentos del [SD, Tos pagos de capital ¢ intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros gue operen en mercados internacionales v que cumplan con ciertas
condiciones como limite de la tasa referencial. plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito
o inversiones productivs.

.
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Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacion de materias
primas, msuinos v bienes de capital. con la finalidad de que sean necesarios para la prestacion
del servicio que se exporte

Incentive zonas afectaduas por ef terremoto del 16 de abril del 201 6:

Las nuevas inversiones productivas gue se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a partir
de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi v Esmeraldas estaran
exoneradas del pago del Impuesto a fa Renta hasta por 13 anos, contados desde el primer afio en el
que se generen ingresos atribiibles unicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector
turistico. esta exoneracion sera de hasta 5 afos adicionales.

A partir del afa 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
caleulado, el cual resulta de la suma artumeética del (0.4% del activo. 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados v (1.2 de costo v gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o

disminuirse por conceptos exstablecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afo 2015
v son susceptibles de revision las declaraciones de a tos aftos 2013 al 2017,

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es come sigue:
... Diciembre 31,

2018 2017
(L1.S. dolares)

Noémina por pagar 198.130 183,642
Participacion a trabajadores 297157 237,216
Obligaciones [ESS 117,346 190,358
Beneficios sociales 562,609 464.026
Total 1,175,242 1,073,242

Participucion a Trabujudores - Do conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de Ta empresa en un 13% aplicable a las wilidades liquidas o
contables. [.os movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
(L1S, dolares)

Saldos al comienzo del ano 237.216 141,811
Provision del afio 207157 237,216
Pagos efectuados (237.216) (141.811)
Total 297,157 237,216
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11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
LLos movimientos de obligacion por beneficios definidos son como sigue:
... Diciembre 31...

2018 2017
(U.S. ddlares)

Jubilacidn patronal 1,227,224 828,828
Boniticacion por desahucio 496.910 231,791
Total L724,134 1,060,619

Un resumen de obligaciones por beneticios detinidos es como sigue:

... Iciembre 31...

~018 2017
(L1.S. ddlares)

Saldo al tmicio del ano 1.060.619 1,236,411
Provision 188.632
Pagos (44.504) (18.125)
Ajustes (2.937) (157.667)
Pérdidas actuariales reconocidas en el patrimonio 522,324
Total 1,724,134 1,060,619

Jubilucion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios 0 mas hubteren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en
su condicion de atiliados al Instittto Lenatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del
2018 y 2017, la Compaiia tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un
estudio actuarial preparade por un profesional independiente.

Bonificacidn por desafiicio - e acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo. en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el trabajador,
la Compafiia entregara ¢l 25% de la altima remuneracion mensual por cada uno de los aifos de
servicio,

Los caleutos actuanales del valor presente de fa obligacion devengada por concepto de beneficios
detinidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre del 2008 v 2017 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios detinidos v Tos costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
erédito provectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de al suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneticio a cada afiv de servicio. considerando el uso de hipdtesis actuariales para
caleular el valor presente de dichos beneficios. bstas lipaotesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo. ¢l incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultido integral.



12,

De acuerdo al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modemizacion de la Gestién Financiera “Registro
Oficial N7 312 del 24 de agosto de 2018 indica “que las provisiones diferentes a las cuentas
incobrables y desmantelamiento. serdn consideradas como no deducibles en el periodo en el que se
registren contablemente: sin embargo. se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el
cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyvente se desprenda efectivamente de
recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectud la provision™.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31...

2018 2017

24 D-'/O
Tasa(s) de descuento 425 391
Tasais) esperada del incremento salarial 1.50 1,50

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgoys financieros - Lo el curso normal de sus negocios v actividades de
financiamiento, ta Compaiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos signiticativa al valor econdmico de sus lujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados,

La Compaiia dispone de una organizacion v de sistemas de informacion, que permiten identificar
dichos riesgos. determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
v controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una dehnicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizacion ¥ una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte del
Compaiiia, si es el caso.

Andlisiy del valor en riesgo (VAR) -1.a medicion del riesgo VAR estima la pérdida potencial en
las ganancias antes de impuestos sobre un periodo de tenencia dado para un nivel de conflanza
especitico. La metodologia det VAR es un enfoque con base en probabilidad estadisticamente
definido que toma en consideracion lus volatilidades del mercado asi como la diversitficacion de
riespo reconaciendo las posiciones de compensacion y correlacion entre los productos v el
mercado. Los riespos se pueden medir de manera consistente a traveés de todos los mercados y
productos, v se pueden agregar mediciones de riesgo para asi Hegar a un numero de riesgo simple.

Mientras que el VAR captura la exposicion diaria de la Compaiiia al riesgo cambiario y de las
tasas de interés, los analisis de sensibilidad evaliian el impacto de un posible cambio razonable en
las tasas de cambio y de 1nterés por un aio. L1 marco de tiempo mas largo del analisis de
sensibilidad complementa al VAR s avuda a la Compania a evaluar sus exposiciones de riesgo del
mercadeo,

Riespo en lay tasay de inferdy - 1o Compania se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés
debido a que toman dinero en préstamo a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por la Compaiia manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija
v a tasa variable, donde la mavor porcion de los pasivos se mantienen a una tasa de interés fija. Las
actividades de cobertura se evaluan regularmente para que se alineen con las tasas de interés y el
deseo de riesgo delinido: asegurando que se apliquen las estrategias de cobertura mas rentables.




Andlisis de sensibilidad para las tasay de interds -1an sido determinados con base en la
exposicion a las tasas de interes tnto para los instrumentos derivados comao para los no derivados
al tinal del periodo sobre ¢l que se indforma. Para los pasivos a tasas variables, se prepara un
andlisis asumiendo que el importe del pasivo peadienie al final det periodo sobre el que se intorma
ha sido el pasivo pendiente para todo el aio.

Lo sensibilidad de la Compania. a las tasas de interés ha disminuido durante el periodo actual
principalmente debido a lareduceion en los instrumentos de deuda a tasa variable v el incremento
en las permutas de la tasa de interés de denda con tasa variable a 1asa f1ja.

Riesgo de créddito - ] riesgo de orédito se retiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida linanciera para la Compaiia. La
Compafiia ha adoptado una politica de unicamente mvolucrarse con partes solventes y oblener
sufictentes colaterales. cuando sea apropiado. como torma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compania Gnicamente realiza transacciones con
entidades que cuentan con [a musma o mejor calificacion de riesgo. Esta informacion es
suministrada por agencias calificadoras v, de no estar disponible, la Compaiiia utiliza otra
informacion tinanciera disponible v sus propios registros para calificar a sus principales clientes.
La exposicion de la Compaiiia v las calilicaciones de crédito de sus contrapartes son
continuamente monitoreadas v el valor total de las transacciones concluidas es distribuido ente las
contrapartes aprobadas,

|as cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un numere importante de chientes
distribuidos entre diversas industrias v areas geograticas.

El riesgo de erédito sobre los fondos liquidos ¢ instrumentos financieros derivados es limitado
debido a que tas contrapartes son bancos con altas calilicaciones de crédito asignadas por agencias
calificadoras de crédito. Adicionalmente, la Compania se encuentra expuesta a riespo de crédito
con respecto a las garantias financieras que otorgan los bancos,

Coluteral mantenido como garaniia y otray extensiones de crédito

La Compafiia no mantiene ningan colateral u otra extension de crédita para cubrir los riesgos de
crédito asociados con sus activos nancieros. excepto que el niesgo de erédito asociado con los
arrendamicentos tinancieros por cobrar sea mitigado debido a que los arrendamientos financieros
por cobrar estén garantizados por ¢l equipo de almacenamiento arrendado.

Riesgo de liguidez - .o Administracion de la Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liguidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano v largo plazo asi como la gestion de liquidez. La Compania maneja ¢l riesgo de
liquidez manteniendo reservas. facilidades tinancicras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos provectados v reales s conciliando los pertiles de vencimiento
de los activos v pasivos financieros.

Riesgo de capiral — 1.a Compania gestiona su capital para asegurar que esta en capacidad de
continuar como empresa ¢n narcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
traves de la optimizacion de los saldos de deada 'y patrimonio.

Al 31 de diciembre del 2018, los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a
continuacion:



Capital de trabajo ‘ USS(5.444.71

Indice de liquidez 0.85
Pasivos totales * patrimonio 1.67
Deuda lnanciers 7 activos totales 0.41

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
parimetros adecunados para una orgamezacion del tamano v nivel de desarrollo de la Compaiiia,
excepto por ¢l capital de trabajo que al cierre del gjercicio econdmico 2018 es negativo. Sin
embargo, esta situacion sera superada en el corto plazo con una adecuada planificacton financiera,
la cual le ha permitido cumplir con las condiciones v obligaciones a que esta sujeta, en relacion
con las emisiones de obligaciones v papel comercial que tiene vigentes en el mercado.

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que esta en capacidad de continuar como empresa
en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldes de deuda y patrimonio. [La estrategia gereral no ha sido alterada en comparacion con el
afo 2017.

La estructura de capital de la Compania consiste en la deuda neta (los préstamos como se detalta
en la nota 7). y patrimonio (compuesto por capital, reservas, ganancias acumuladas como se revela
en la nota t3).

[a Compaiiia no esta sujeta a ningdn requerimiento de capital impuesto externamente.

La Compaiiia tiene un indice de endeudamiento especificado de 0.92%, v 0.87% determinado
como la proporeion de la deuda neta s ¢l patrimonio. 1] indice de endeudamiento al 31 de
diciembre de 2018 v 2017 es come sigue:

Indice de endendamicnto

[l indice de endeudamiento del periodo sohre el que se informa es el siguiente.

... Diciembre 31 ...
2018 2017

(L1.S. dolares)

Deuda (1) 34525576 33,562,708
Patrimonio (2) 38,827,727 38.687.043
indice de endendamicnto 0,89 0.87
(1) La deuda se detine como prestamos a largo s corto plazo, como se describe en la nota 7.
(2) 1 patrimonio incluye todas las reservas 3 capital. nota 13

Cutegorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos v pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiiz es como sigue:
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Activoy Financieros:
Costo amortizado:

... Diciembre 31...

2018

201

~J

(ULS. dolares)

Efectivo v bancos (nota ) 2.201,725 1,219,579
Cuentas por cobrar comerciales
otras cuentas por cobrar (nota 3) 10.317.194 10.889.979

Total 12,518919 12,109,558
Pusivos Financieros:
Costo wmortizado.
Cuentas por pagar comerciales v
otras cuentas por pagir (nota Y) 6.687.657 3.154.046
Prestamos { nota §) 34525576 33,562,708
Total 41,213,233 38,716,754

Al 31 de diciembre del 2018, no existen concentraciones de riesgo de crédito significativas para
los instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en los resultados. Il importe
en libros que se retleja anteriormente representa la maxima exposicion al riesgo de crédito de la
Compaiia para dichos préstamos v cuentas por cobrar,

Préstamos bancarioy - Il valor razonable de los préstamos es estimado usando el modelo de flujos
de efectivo tuturos descontados. Los instrumentos, en la medida de o posible, son agrupados en
grupos homogéneos segregados por las tasas de interés v vencimientos. En general, los flujos de
efectivo contractuales son descontados usando una tasa de descuento estimada que un participante
del mercado podria usar en la valuacion de instrumentos con vencimientos, tasas de interés y
riesgo de erédito similares,

Al 31 de diciembre de) 2018« 2017, la tasa utilizada para descontar los Tujos de efectivo fue de
7.82% respectivamente, pari aquellos préstiamos con vencimiento mayvores a uno aio en base a las
tasas de mercado, nota 7.

Titulos de denda emitidos - 1.os valores razonables son determinados usando precios cotizados de
mercado a la fecha del estado de situacion financiera, cuando estan disponibles, o por referencia a
precios de mercado cotizados para instrumentos similares,

Al 31 de diciembre del 2018, los valores razonables de los titulos de deuda fueron determinados
aplicando el vector de precios construido por la Bolsa de Valores del Ecuador. Los precios de tos
titulos de deuda fueron del 8o (primera emision): v USSE.30% (segunda emision),
respectivamente.

13. PATRIMONIO

Cupital Social - ] capital social autorizado consiste de 5.000.000 de acciones de US$2 valor
nominal unitario, las cuales olorgan un voto por aceion s derecho a los dividendos.
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Reservay - Las reservas patrimoniales incluyven lo siguiente:

... Diciembre 31...
2018 2017
(LLS. délares)

Reserva Lepal 934187 842,214
Reserva Faculiativa 1,211,241 1.211.241
Total 2,145,428 2,053,455

Reverva Legal - 1.a Ley de Compaiias requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado coma reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible pari el pago de dividendos en efectivo. pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Otrox Resultados Integrates:

... Diciembre 31...
2018 201
(ULS. ddlares)

~J

Pérdida actuariales reconocidas en el patrimonio (1) {522,324
Revalno de propiedades (2) 6.372.956
Total 6,050,632 6,372,956

(WM Perdida actuariafey - Representan perdida (ganancias) actuariales por planes de beneficios
definidos determinados de acuerdo con estudio actuarial preparado por un profesional
independiente.

(2} Revaluo de Propieduades — ¢ orresponde al efecto de la resvaluacidn de terrenos, el cual se
reconoce en otro resultado integral v se acumula en ¢l patrimomo bajo la denominacion de
“Superavit por revaluaeion de propiedades”™. Cuando estos activos revaluados sean vendidos o
dados de haja. la parte correspondiente de la reserva por revaluacion de propiedades
relacionada con dicho active serd transferida directamente a las utilidades retenidas.

Utitidades retenidas - 1.os saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez

de las NI v de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segian Resolucion emitida por la
Superintendencia de Companias ¢l 14 de octiubre del 2014, podrin ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de o adopcion por primera vez de las NHF - [ncluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopeion por primera vez de las NI, Ll saldo
solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
altimo ejercicio economico concluido. si las hubieren: utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la compaiia
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Un resumen de las utilidades retenidas es coma sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
(LLS. dolares)

Ltilidades retenidas — distribuibles 1.646,199 614,322
Pérdida actuariales reconocidas en el patrimonio {522.324
Mros 61,482
Resultados acumultados provenientes de la

adupeion por primera ves de las NI 19446310 19,446,310
Total 20,631,667 20,060,632

VENTAS NETAS
Un resumen de Jas ventas de la Compaiiia ¢s como sigue:
... Diciembre 31...

2018 2017
(L).S. ddlares)

Locales 31,718,362 29,162,686
Laportacion 33.103.517 21.715.721
(-} Descuentos v devoluciones en ventas {1.043.675) (844.799)
Total 63,778,204 50,033,608

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operasivos reportados en fos estados financieros es

COMa sigue:

... Diciembre 31...
018 2017
(LS. dolares)

1

Costo de ventas 32,602,580 40,076,065
Gastos de adnmnistracion 4,563,492 4,774,577
Gastos financieros 3,040,175 2,809,988
Gastos de ventas v comercializacion 1,974,801 1,146,770
Total 62,181,057 48,807,400
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Un detalle de costos v gastos por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31...
018 2017
(LS. dolares)

12

Costo de materiales 42,218,787 30,746,261
Costos de manoe de obra 3.806.188 3,226,685
Otros costos de produccion 4.667.864 4,501,897
Gastos por depreciacion y amurtizacion 1.619.2.44 1,601,221
Giastos financieros 3.040.174 2,809,988
Gastos por beneficios a los empleados 2.500,165 2,243,298
Gasto de exportacion 1.632.658 898,324
Gastos no deducibles 775,123 819,046
Impuestos v contribuciones 359,085 351,594
Servicios sociedades 646,302 578,020
Gastos de mantenimiento v reparaciones 44,457 89,002
Gastos de suministros v materiales 73,882 73,504
Seguros 279191 213,848
Honorarios profesionales 64674 164,729
Gasto de transporte y servicios de vigilancia 270,610 153,008
Provision de cuentas incobrables 76.378
Otros 103,285 135,985
Total 62,181,057 48,807,400
Gastos per Beneficios g los Empleadoy - Un dealle de gastos por beneficios a empleados es como
sigte:
... Diciembre 31,
2018 2017
(U.5. dolares)

Sueldos y salarios 1,472,101 1,470,259
Participacion a trahajadores 297,157 237,216
Beneficios vy obligaciones sacigles 540,276 351,316
Aportes al [ESS 182.205 178,454
Otros . 826 _ 6,053
Toral 2,500,163 2.243,298

16. UTILIDAD POR ACCION

La NIC 33 Ganancias por accton requiere que la informacion de las ganancias por accion sea
presentadas en los estados financieros de una Compatia:

« Cuyas acciones ordinarias o acciones ordinarias potenciales se negocien en un mercado
puiblico (va sea una bolsa de valores nacional o extranjera, o un mercado no organizado,
meluy endo fos mercidos locales v regionales). o

» Queregistre, o este en provese de registrar, sus estados financieros, en una comision de

vitlores u otra organizacion reguladora. con el fin de emitie algin tipo de mstrumento en un
mercado plblico,

-4 -



Utilidad bdsica y/o diluida por accion - Las utihidades v el numero promedio ponderado de
acciones ordinarias utilizadas en el caleulo de la utilidad bidsica por accion son los siguientes:

Litilidad del ano

Numero promedio ponderado de acciones ordinarias

17

RELACIONADAS

... Diciembre 31...

[

919,727

3,000,000
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PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES

Al 31 de diciembre del 2018 s 2017, los principales saldos y ransacciones con partes relacionadas

50N COMO sigue:

CUENTAS POR COBRAR:

Proalum S.A.
Window World S.A.
Compaiia de Negocios Compadac S.A.

Total

CULNTAS POR PAGAR:

Window Waorld S.A.
Duralum S.A.

Total

COSTOS:

Compras de Materia Prima: Duratum S AL
Servicio de Fundicion: Duralum S.A.
Total

INGRESON:

Window World S.A.
Proalum S.A.

... Diciembre 31...

2018 201

(LS. ddlares)
55477 259,116
88.016 143,817
2,707,019 2690019
2,850,512 3,092,952
1,101 1,345
4,757,769 3,523,509
34,803 358 26,979,045
_3.683.726 2.955.496
38,487,084 29,934,541
960,806 2,391,728
2,573,307 1,047,656

Istas transacciones se realizan en condiciones similares (ue con tereeros.
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18.

19.

1)

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

No obstante que las operaciones de la Compaiiia con una de sus partes relacionadas exceden el
limite previsto para preparar ¢l informe de precios de transferencia para el afio 2018, en virtud de
lo dispuesto en el Capitulo 1V, Seccion Segunda de los Precios de Transferencia en el Quinto
articulo mnumerado de la Ley de Régimen Tributario Interno, la Compariia se acoge a la
exencion de la aplicacion del régimen de precios de transterencia v, por lo tanto, no prepara dicho
estudio. Sin embargo. la Administracion Tributaria en ejercicio de sus facultades, podra solicitar
mediante requerimiento de informacion, la presentacion del informe indicado, a los contribuyentes
que realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, por cualquier
monto y por cualquier tipo de operacion o transaceion. la presentacion de la informacion
conducente a determinar si en dichas operaciones se aplico el principio de "plena competencia”,
de conformidad con la ley . quienes para dar cumplimiento a este requerimiento tendran un plazo
no menor a 2 meses.

COMPROMISOS

Emision de Obligaciones.- Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 1a Compaiiia mantiene emisiones
de obligaciones, a continuacion se detalla:

En jubo 23 del 2012, la Junta General Extraordinaria v Universal de Accionistas de 1a Compaiiia
resolvio la emision de obligaciones por el valor de UIS$20.000.000 se emitira la Clase “A™ por la
totakidad del monto autorizado. a un plazo de hasta 2,160 dias, redimiendo una tasa de interés del
& %4 fja anual, con amortizacion de capital trimestral mediante 24 dividendos trimestrales (90
cada uno). a partir de la primera colocacidn inicial. La Companiia negocia a través de la Bolsa de
Valores v de manera extrabursatil.

La emision de estas obligaciones esta respaldada por garantia general, en los términos de la Ley de
Mercado de Valores, su Reglaiento v Resoluciones del Consejo Nacional de Valores. La
Compariia debera:

Mantener semestralmente un indicador promedio de fiquidez o circulante, mayor o igual a uno
¢ 1) a partir de la autorizacion de la oferta publica v hasta la redencion total de los valores.

e Losactivos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mavor aigual a (1)
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos
en etectivo.

e Norepartir dividendos mientras estén en mora las obligaciones: v .

o Mantener la relacion de obligaciones en circulacion sobre los activos libres de gravamen.

o [l destino de los tondos recibidos de acuerdo a lo expuesto por la administracion de la
compaiiia serad la reestructuracion de pasivos v para capital de trabajo.

Asftambién, la estructura de la emision de obligaciones incluyen los resguardos previstos en el
Art. 1L, Seccion 1, Capitulo 111 Subtitulo 1, Titulo B de la Codificacion de Resoluciones del
Consejo Nacional de Valores. los cuales fueron reformados y publicados en el Registro Oficial N°
85 del 14 de noviembre del 2013, por 1o cual Fisa Fundiciones Industriales S.A . debera:

e Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual a uno
(0,92 a partir de la autorizacion de la oferta publica v hasta la redencion total de los valores
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2)

Elcomite de calificacion de SCRLAL en sesicir del 31 de julio del 2018, basado en los analisis
etectuados por el personal téenico. a partir de informacion financiera auditada historica
proporcionada por el Emisor cortada hasta diciembre del 2017 v el corte a mayo del 2018, detalle
de activos libres de gravamen al corte interno del 2018 {mayo). ha resuelto asignar la calificacion
de riesgo a la emision de obligaciones “AA+"

La Categoria AA+ significa:

Corresponde a los valores cuyos emisores v garantes tienes una muy buena capacidad del pago del
capital e intereses, en fos términos v plazos pactados. la cual se estima no se veria afectada en
forma significativa ante posibles cambios en el emisory su garante. en el sector al que pertenecen
y en la economia en general. I signo (¢ ) indica la posibilidad de que la categoria asignada podria
subir hacia su inmediata superior.

En tebrero 9 del 2017, la Junta General Extraordinaria v Universal de Accionistas de la
Compaiia resolvio la emasion de obligaciones por el valor de US$8.000.000 se emitira la Clase
“A (plazo 366 dias). Bl s B2 (plazo 720 dias). C (plazo 1,080 dias) v D{plazo 1.440 dias)” no
existiendo monto definido por clase . pudiendo colocar cualquier monto de manera indetinida,
pero sin gue {a suma total supere el monto autorizado. a un plazo de hasta 1,440 dias. El
redimiendo una tasa de interés del 7.0 (Clase Ay B1), 7.5% (Clase B2), 8.0% (Clase C) y el
8.53% (clase D) Aja anuall con amortizacion de capital para la Clase Ay Bl (al vencimiento}, la
Clase B2 tsemestral) y pari la Clase C v D de manera (trimestral); la amortizacion de intereses se
realiza de la sigumiente manera, solamente la Clase A pagard el interés de la siguiente manera: los
3 primeros trimestres cada 90 dias. v el altimo a los 96 dias del 3er trimestre. Las demds Clases
calcularan sobre trimestres de 90 dias. La Compania negocia a través de la Bolsa de Valores y de
manera extrabursatil.

La emision de estas obhigaciones estd respaldada por garantia general del emisor, en los términos
senalados en el Art. 162 de la Lev de Mercado de Valores, su Reglamento v Resoluciones
expedidas del Consejo Nacional de Valores. La Compania se compromete a mantener los
siguientes resguardos obligatorios:

»  Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual a uno
(0,92 a partir de la autorizacion de la oferta publica v hasta la redencion total de los valores.

o Losactivos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor a igual a uno
(0.92) entendiéndose comuo activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados v
convertidos en etectivo.

o Norepartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

Se obliga a mantener. durante lu vigencia de la emision de obligaciones, la relacion activos libres
de gravamen sabre obligaciones en circulacion. segun o establecido en el articulo 18 de la
Seccion IV del Capitulo 111 del Subtitule [V del Titnle 11 de la Coditicacion de Resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores.

e la Compaiia se compromete a mantener como limite de endeadamiento una relacion
Pasivos/ Activos de cero punto noventa (.90} veees.

e Lldestino de los fondos recibidos de acuerdo a lo expuesto por ta administracion de la

Compaidiia sera la precancelacion o sustitucion de pasivos con instituciones financieras con
menor plazo vio mavor costo linanciero que fa emision de obligaciones.

47 -



Luego de analizar los tactores de riesgos cuantitativos v cualitativos considerados en la
Calificacion Preliminar. en particular la posicion que mantiene la empresa en el mercado nacional,
al igual que los nuevos mercados que han logrado captar internacionalmente ademas de las
caracteristicas propias del instrennento, el Comité de Caliticacion se pronuncia por mantener la
Segunda Emision de Obligaciones de hasta US$8.0 millones con calificacion de riesgo

de "AAA

El Comité de calificacton de SCRLAL en la sesidn del 31 de julio de 2018 basado en los andlisis
efectuados por el personal técnico. a partir de informacion financiera anditada historica
proporcionada por el Emisor cortada hasta Diciembre del 2017 vy el corte interno a Mayo del 2018,
detalle de activos libres de gruvamen al corte interno del 2018 (Mayo), entre otra informacian
cualitativiaey cuantitativa. ha resuelto asignar la calificacion de riesgo a la emisién de obligaciones
TAAALT

La Categoria AAA- stenitica:

Corresponde a los valores cuyos emisores v garantes tienen excelente capacidad de pago del
capital e intereses, en los érminos v plazos pactados. la cual se estima no se veria atectada ante
posibles cambios en el emisor v su garante. en el sector al que pertenecen v en la economia en
general. Ll signo () indica la posibilidad de que la categoria asignada podria descender hacia su
inmediata inferior.

Enjulio 20 del 2017, Ia General Extraordinaria v Universal de Accionistas de la Compaiia

resolvio modificar uno de tos resguardos, tanto de la segunda emision de obligaciones como del
segundo papel comercial. establecidos en sendas juntas generales extraordimarias de accionistas
celebradas el 9 de febrero del 2017, La Compariia se compromete a;

s Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor v igual a
cero punto noventa v dos (0.92) a partir de la autorizacion de la oferta piblica y hasta la
redencion total de los valores, cabe indicar que dicho resguardo esta por entra a aprobacion de
la Superintendencia de Companias.

o [os activos reales sobre tos pasivos deberdn permanecer en niveles de mavor o igual a uno
(1) entendigndose como actives reales 4 aguellos activos que pueden ser hgudados
convertidos en efectino.

o No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

Como limite a su endeadamiento. se compromete @ mantener una relacion pasivos con
instituciones financieras sobre activos totales no mavor a 0.30. en todo momento mientras este
vigente ¢l programa de emision de papel comercial.

Papel Comercial. - Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, Ta Compaiia mantiene emision de
papeles comerciales, a continuacion detallamos:

1) Ln febrero 9 del 2017, la Junta General Extraordinaria v Universal de Accionistas de la
Compaiia resolvio la emision de papeles comerciales por el vator de US$6.000,000 se emitira
una Onica Clase “A™ a un plazo de hasta 720 dias | se podra colocar un papel comercial
distintos plazos indeterminados. pero siempre inferiores a 360 dias pudiendo emitir hasta la
totalidad del cupo disponible. interés cera cupones con amortizacion de capital al vencimiento
segin el plazo que se hava emitido pero siempre inferiores a 360 dias.

La emision del papel comercial esta respaldada por garantia general, resguardo de Ley v Limite de

Endeudamiento. en los 1érminos de la ey de Mercado de Valores. su Reglamento y Resoluciones
del Consejo Nacional de Valores. La Compania deberi:

-8R -



Deterntinar al menos las siguientes medidas cuantiticables en tuncion de razones financieras,
para preservar posiciones de liguidez v solvencia razonables del emisor:

¢ Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual a
Cero punto noventa y dos (0.92y a partir de la autorizacion de la oferta pablica y hasta la
redencion total de los valores.

¢ Loxactivos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayoer a igual a uno (1)
entendiéndose como activos reales a aguellos activos que pueden ser liguidados v convertidos
en efectivo.

e No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

* Seobliga a mantener, durante la vigencia de la emiision, la relacion activos libres de gravamen
sobre obligaciones en circulacion, segan 1o establecido en el articulo 13 de la Seceion |,
Capitulo {1 Subtitalo L Titddo 11 de ta Coditicacion de Resoluciones expedidas por el
Consejuo Nacional de Valores.

e LaCompaiia se compromete a fijar como limite de endeudamiento una relacion
Pasivos/Activos de cero punto noventa (0,90} veces.

o Lldestino de los fondos recibidos de acuerdo a lo expuesto por la administracion de la
Compariia serd la sustitucion de pasivos con instituciones financieras que tengan un costo
fimanciero mayor al del papel comercial para generar Capital de trabajo (Financiamiento de
cartera, compra de materia prima o produccion de inventario en proceso o producto
terminado, pagoe a proveedores: cualquicra de estas cuentas que conforman en Capital de
trahajo,

Mediante Junta General Extraordinara y Universal de Accionistas celebrada el 20 de julio del
2017, se resuelve modificar el resguardo consistente en mantener semestralmente un indicador
promedio de liquides o circulante, mayvor o igual o uno (1), a partir de ta autorizacion de la oferta
publica. y hasta la rendicion de 1otal de los valores. sea modificado en apego al indice de liquidez
promedio ponderado de la industria. mayor o igual a cero punto noventa v dos (0,92),

I:] Comité de calificacion de SCREAL en la sesion del 31 de Julio de 2018, basado en los andlisis
efectuados por el personal téenico. a partir de informacion financiera auditada historica
proporcionada por el Emisor cortada hasta Diciembre del 2017 3 el corte interno a Mayo del 2018,
detalle de activos libres de gravamen al corte interno del 2018 (Mayo), entre otra informacion
cualitativa v cuantitativa. ha resuelto asignar la calificacion de riesgo al programa de papel
comercial “AAA-" [a misma que se detine come:

La Categoria AAA- significa:

Corresponde a tos valores cuyos emisores v garantes tienen excelente capacidad de pago del
capital e intereses, en los érminos v plazos pactados. la cual se estima ne se veria atectada ante
pusibles cambios en el emisor v suogarante, en ¢l sector al que pertenecen v en la economia en
general. L] signo (-) indicu la posibilidad de que la categoria asignada podria descender hacia su
inmediata inferior.

2)  Enagosto 20 del 20108, la Junta General Exuaordinaria v Universal de Accionistas de la
Compania resolvié la emision de papeles comerciales por el valor de US$35,000,000 se emitird a
un plazo de hasta 720 dias. intereses cero cupones con amortizacion de capital al vencimiento
segin el plazo que se hava emitido pero siempre inferiores a 359 dias.
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L.a Obligaciones que se emitan contaran con la garantia general det emisor, la cual consiste en
todos sus activos no gravados, contorme al articulo 162 de la Ley de Mercado de Valores (Libro I
del Cadigo Organico Monetario v Financiero). La Compaiiia se compromete a:

¢ Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual 0,92,
a partir de la autorizacion de la oferta pablica v hasta la redencion total de los valores; cabe
indicar que dicho resguardo esta por entrar a aprobacion de la Superintendencia de
Companias.

s Losactivos reales sobre los pasivos exigibles deberin permanecer en niveles de mayor o igual
auno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y
convertidos en efective.

o Norepartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

e Seobliga a mantener. durante L vigencia de ta emision, la relacion activos libres de gravamen
sobre abligaciones en circulacion. segan lo establecido en el articulo 3 de la Seccion 1.
Capitulo IV, Titwlo L Tibro 1T de la Coditicacion de Resoluciones Monetarias Financieras, de
Mercado de Valores v Seauros expedidis por 1y Junta de Regulacion Monetaria Financiera.

o La Compaiia se compromete o {ijar come limite de endeudamiento una relacion Pasivos con
Instituciones Financieras sobre Activos Totales no mavor a 0,50, en todo momento mientras
esté vigente el programa de emision de papel comercial.

¢ Losrecursos obtenidos de la emisian de papel comercial seran destinados a sustitucion de
pasivos con instituciones fiancieras que tengan un costo mayor al del papel comercial | para
generar capital de trabajo (financiamiento de cartera. compra de materia prima o produccion
de inventario en proceso o producto terminadoe © pago a proveedores, cualguiera de estas
cuentas que contorman el capital de trabajo).

El Comité de caliticacion PCR “PACHHC CREDIT RATING S A otorga la calificacion “AA+7
al Tercer Programa de Corto Plazo o Papel Comercial basado en el estudio con informacion

financiera anditada del 2007 v su corte interno en septiembre del 2018,

La Cateporia AA+ significa:

Corresponde a los valores cuyos emisores v garantes tienen una muy buena capacidad del pago de
capital e intereses, en los términos v plazos pactados. la cual se estima se veria afectada en forma
significativa ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que pertenecen y en la
economia en general. El signo de mas (+) indicara que la calificacion poadria subir hacia su
inmediato superior, L1 Comité de Caliticacion PCR otorga la caliticacion “AA+" al Tercer
Programa de Corto Plazo o Papel Comercial. La caliticacion se sustenta la muy buena capacidad
de pago soportado en la amplia ety ectoria, experiencia 3 posicionamiento como empresa lider en
mercado de aluminio eccuatoriano. asi como su diversiticacion y calidad de productos, que le han
permitido soportar su operacion con resultados positivos aun en situaciones de stress. La
caliticacion considera positivo la composicion de sus ingresos con ventas a nivel nacional y al
extranjero. donde puede seguir expandiendo sus operaciones y mitigando el riesgo pais. La
empresa soporla may or parte de su operacion con deuda de corto plazo, aspecto que ha atectado
sus indicadores de liquides pere que se mitiga por la fuerte composicion patrimonial.



20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha de emision de Jos estados financieros (marzo 15 del
2019} na se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudteran tener un efecto
importante sobre los estados Hinancieros adjuntos.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

l.os estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compania el 13 de marzo del 2019 v serdn presentades a los Accionistas y la
Junta de Directores para st aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados financieros seran
aprobados sin maditicaciones.




ANEXO

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos el
juicio profesional v mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

o ldentificamos v evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, yva
sea por fraude o error. disefiamos v. realizamos procedimientos de auditoria que responden a
es0s riespos, abtenemos evidencia de auditoria suticiente v apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion. L riesgo de no detectar un error material resultante de traude es
mayor que para que resulte de errores, como el traude puede implicar la colusion, talsiticacion,
omisiones intencionales. falseamiento, o la rescision del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el tin de disenar
procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinion sobre la etectividad del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables wilizadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables v revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

¢ Concluimos sobre ¢l uso adecuade por la admintstracion del supuesto de negocio en marcha y
en base a la evidencia de awditoria abtenida. si existe o no relaciones con eventos o condiciones
gue puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar
como un negoeio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre
material. estamos obligados a Hamar la atencion en nuestro informe de auditoria de las
revelaciones relacionadas en [os estados tinancieros o, si tales revelaciones son insuficientes,
modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la techa de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones
pueden causar gue la Comparia no pueda continuar como un negocio en marcha.

o Evaluamos la presentacion. estructura y contenido de Tos estados tinancieres, incluyendo las
revelaciones. v si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en
una torma que logre presentacion razonable. Obteniendo suticiente evidencia apropiada de
auditoria respecto de L intormacton tinanciera de la Compania o actividades comerciales para
expresar una opinion sobre los estados tinancicros. Somos responsables de la direccion,
supervision v ejecucion de la auditoria de la Compaiia. Somos 1os Unicos responsable de
nuestra opinion de auditoria,

e Nos comunicamos con los ¢ncargados del gobierno en relacion con. entre otras cosas, en el
alcance v el momento de Ta anditoria v los resultados de auditoria importantes, incluidas
posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.

e También proporcionamuos los encargados del gobierno con una declaracion de que hemos
cumplido con los requisitos ¢ticos relevantes con respecto a la independencia. y hemos
comunicado todas las relaciones v otros asuntos gue puedan soportarla,

e A partir de as comunicaciones con los encargados del gobierno, determinamos aquellos
asuntos que eran de la mavor importancia en la auditoria de los estados tinancieros del periodo
actual v por lo tanto son los asuntos clave de awditoria,
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Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o ¢l Reglamento
se opone a la divuelgacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a
posibles consecuencias adyersas.
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