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INFORME DE AUDITORIA DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.,
que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A., al 31 de diciembre del
2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién de
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.
Somos independientes de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A., de acuerdo con el Cédigo de
Etica para profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de ética para el
contador (IESBA por sus siglas en ingles) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién con salvedades.

Cuestiones claves de la auditoria

Las cuestiones claves de auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y
en la formacién de nuestra opini6n sobre éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre estas
cuestiones.

o Deterioro del wilor de los activos

Las Propiedades, planta y equipos representan el principal rubro del total de los activos (66%) esto
comprende la existencia de algunos equipos representativos de maquinarias extrusoras

Corresponsal de:
</ gf'errarz'& 3%&ocfato‘. . I




que individualmente o en conjunto considerados como una planta productiva exponen a la entidad
al riesgo de que el valor en libros de tales equipos no se recupere en su totalidad ya sea mediante la
actividad productiva futura, o mediante el valor obtenido a través de la enajenacion o disposicién
por otra via. No obstante, que la entidad no ha reconocido deterioro de activos en afios anteriores,
.existe un riesgo inherente de que se produzcan deterioros de valor en otras clases de activos cuya
valoracion estd basada en hipdtesis sobre el valor recuperable que pueden haber cambiado con el
tiempo ya que las intenciones cambian y se dispone de mayor informacién.

Determinar el nivel de deterioro de valor implica prever y descontar flujos de efectivo futuros y
estimar los importes recuperables que son inherentemente inciertos.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacién con el deterioro
del valor de los activos, incluyeron:

Una consideracion de los distintos tipos de activos para los cuales evaluamos y cuestionamos de
forma critica el modelo de deterioro de valor establecido por la Compaiiia. Se consideraron las
previsiones de los flujos de efectivo descontados de manera individual para cada tipo de activo y si
dichas previsiones respaldaban el valor en libros de los activos correspondientes. Evaluamos la
idoneidad de la tasa de descuento y las comparamos con las tasas de mercado correspondientes.
Efectuamos analisis de sensibilidad de las tasas de descuento y de las previsiones de los flujos de
efectivo.

Respecto a deterioros de valor de activos concretos de propiedad, planta y equipos, evaluamos de
forma critica la identificacion de los activos obsoletos y evaluamos de forma critica si esos activos
tenian un uso futuro o un valor recuperable, para lo cual consideramos tanto la informacién
generada internamente por la Compafiia, asi como nuestro conocimiento de la industria.

Pasivos financieros e instrumentos de deuda emitidos por la Compatiia (instrumentos
Sfinancieros)

La Compafiia mantiene préstamos con entidades financieras del pais y del exterior, que representan
el principal rubro de los pasivos (80%) e incluyen la emisién de obligaciones y papel comercial en
el mercado de valores del Ecuador, los términos contractuales de estos acuerdos son de diversa
naturaleza y complejidad. Los pasivos financieros son registrados inicialmente a su valor razonable
que es el valor de la transaccién original y con posterioridad a ello se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual la Compaiiia efectia estimaciones
para determinar flujos de efectivo futuros y seleccionar una tasa para calcular la tasa de interés
efectivo y determinar el costo amortizado, lo cual al basarse en estimaciones representa un riesgo
de valoraci6n de estos pasivos financieros.

Nuestros procedimientos de auditorfa para cubrir el riesgo significativo en relacién con la
valoracion de los pasivos financieros, incluyeron:

Consideramos los supuestos utilizados en la preparacién de los flujos de efectivo descontados de
manera individual para cada tipo de pasivo financiero observando consistencia entre los supuestos
utilizados. Verificamos la razonabilidad de la tasa de interés efectiva calculada y la determinacién
del costo amortizado. Efectuamos andlisis de sensibilidad de las tasas de descuento y de las
previsiones de los flujos de efectivo. .

Adicionalmente efectuamos el proceso de confirmacién de saldos para corroborar el saldo de la
obligacién a partir del cual se efectud la validacion del costo amortizado. Verificamos el
cumplimiento de las condiciones restrictivas establecidas en los contratos de préstamos y prospecto
de emision para las emisiones en mercado de valores.

En la nota 2 se incluyen las revelaciones de la Compafiia sobre deterioro de activos y pasivos
financieros.



Informacién presentada en adicion a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual comprende el
Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacién sea puesta a nuestra
disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusioén sobre la misma.

En conexi6n con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacién
adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informaci6n contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos que
existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los
encargados de la Administracién de la Compafiia. )

Responsabilidad de la Administracién en relacién con los Estados Financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracién de la
capacidad de la entidad de continuar operando como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, las
cuestiones relacionadas con la empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha
excepto si la gerencia tiene intencién de liquidar la entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La Administracion y los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del
proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros (Ver anexo)

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable que los estados financieros en su conjunto estin
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorreccién
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en forma conjunta, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U. S. dodlares)

ACTIVOS Notas 2017 2016
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 1,219,579 992,905
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5,18 10,889,979 14,468,727
Activos por impuestos corriente 10 1,230,362 1,428,692
Inventarios 6 13,862,578 12,420,689
Pagos anticipados 135.688 86,561
Total activos corrientes 27.338.186 29.397.574
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS: 7
Terrenos 20,964,256 14,391,300
Edificios 11,045,890 11,045,890
Adecuaciones de edificios 2,925,430 2,728,504
Magquinarias y equipos 30,879,924 30,134,472
Matriceria 9,779,098 8,860,984
Vehiculos 2,063,189 1,869,911
Muebles y enseres 504,414 474,524
Equipos de computacion 396,563 350,406
Otras propiedades 6,616 34,616
Total 78,565,380 69,890,607
Menos depreciacién acumulada (25,326.606) (23,732.851)
Propiedades, planta y equipos, neto 53,238,774 46,157,756
TOTAL 80,576,960 15,555,330
Ver notas a los estados financieros \
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FISA FUNDICIONES INDU IALES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U. S. ddlares)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2017 2016
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 8 27,260,391 19,319,089
Cuentas por pagar comerciales y

Otras cuentas por pagar 9,18 5,154,046 5,930,747
Pasivos por impuestos corrientes 10 1,037,302 1,186,942
Obligaciones acumuladas 11 1,075,242 766.958
Total de pasivos corrientes 34,526,981 27,203,736
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 8 6,302,317 11,295,825
Obligaciones por beneficios definidos 12 1,060,619 1,236,411
Total pasivos no corrientes 7,362,936 12,532,236
Total pasivos 41,889.917 39,735,972
PATRIMONIO: 14
Capital social 10,000,000 10,000,000
Reservas 2,053,455 6,216,013
Otros resultados integrales 6,572,956
Utilidades retenidas 20,060,632 19.603.345
Total de patrimonio 38,687,043 35,819,358
TOTAL 80,576,960 75,555,330
Ver notas a los estados financieros

Ing. Willian\ Guzmén C.
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2017 2016

VENTAS NETAS 15 50,033,608 36,307,054
COSTO DE VENTAS 16 (40.076.065) (27.263.278)
MARGEN BRUTO 9,957,543 9,043,776
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS: 16
Gastos de administracion (4,774,577) (4,780,554)
Gastos financieros (2,809,988) (2,628,337)
Gastos de ventas y comercializacién (1,146.770) (767.643)
Total (8.731.335) (8.176.534)
UTILIDAD DE OPERACIONES 1,226,208 867,242
OTROS INGRESOS 355.232 78.163
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 1,581,440 945,405
PARTICIPACION A TRABAJADORES 11 (237,216) (141,811)
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 10 (661.644) (629.112)
UTILIDAD DEL ANO 682,580 174,482
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Ganancia actuarial reconocida en ORI, nota 12 120,217
TOTAL DE RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 682.580 294,699
UTILIDAD POR ACCION:

Basica y diluida 17 0.14 0.03
Ver notas a los estados financieros \
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en U.S. délares)

Aportes para Otros
Capital Futuras Resultados Utilidades
Social Capitalizaciones Reservas Integrales Retenidas Total
Saldo al 1 de enero del 2016 10,000,000 486,283 6,167,046 69,074 19,585,609 36,308,012
Utilidad del aiio 174,482 174,482
Capitalizacion (486,283) 486,283
Apropiacién 17,448 (17,448)
Ganancias actuariales reconocida en
ORI, nota 12 120,217 120,217
Ajuste actuarial (94,764) (189,291) (284,055)
Dividendos pagados (360,000) (139,298) (499.298)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 10,000,000 6,216,013 19,603,345 35,819,358
Utilidad del afio 682,580 682,580
Transferencia, nota 14 (4,230,816) (4,230,816)
Apropiacion - 68,258 (68,258)
Dividendos (157,035) (157,035)
Revaliio de propiedades, nota 14 6.572.956 6,572,956
Saldo al 31 de diciembre del 2017 10,000,000 6,572,956 20,060,632 38,687,043
Ver notas a los estados financieros
/ /
Ing. Willagh Guzmén C.
Gerente @epeyal Contadgn\General
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en U.S. dblares)

2017 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 52,575,992 36,446,050
Pagos a proveedores y empleados (49,424,769) (24,760,170)
Otros (747.680) (4,302.908)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 2,403,543 7.382.972
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipos (2,101.817) (939.290)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (2,101.817) (939.290)
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Pago de obligaciones, neto (7,859,319) (5,612,695)
Nuevas emisiones y préstamos 7,941,302
Dividendos, pagados (157.035) 499,298
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento , (75.052) (6.111.993)
EFECTIVO Y BANCOS:
Aumento durante el afio 226,674 331,689
Saldos al comienzo del afio 992.905 661,216
SALDOS AL FIN DEL ANO 1,219,579 992,905
Ver notas a los estados financieros \

N
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil en julio de 1969 y su actividad principal
dedicarse a la produccion de perfiles de aluminio arquitecténico y estructurales para la
construccion, mediante un proceso de extrusion para ser vendidos en los mercados interno y
externo.

Al 31de diciembre del 2017, el personal de la Compaiifa alcanza 361 empleados. La planta
industrial se encuentra ubicada en Ciudadela Los Vergeles Km 10.5 via a daule y sus oficinas
administrativas se encuentran ubicadas en la ciudad de Guayaquil en las calles Escobedo 1402 y
Luque. i

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de
la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (LASB).

Bases de preparacidn - Los estados financieros de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES
S.A., han sido preparados sobre las bases del costo historico tal como se explica en las politicas
contables incluidas mds abajo. El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo la Compafiia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar
el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién o de
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 “Inventarios™ o el valor en uso de la

NIC 36 “Deterioro de los Activos”.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

Informacién por segmentos - La Administracion ha determinado que opera en un tnico segmento
reportable revelando sus ventas locales y del exterior, esta es informacién que se utiliza
internamente para evaluar el rendimiento de los segmentos y para la toma de decisiones,
respectivamente. . . :



Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos o inversiones
financieras liquidas que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios de existir son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito se encuentran registradas a
su costo de adquisicion.

Propiedades, Planta y Equipos:

o Medicion en el momento del reconocimiento inicial - Las partidas de propiedades, planta y
equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de las propiedades comprende su precio
de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Administracién y la estimaci6n inicial
de cualquier costo de retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Medicién posterior al reconocimiento inicial - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades son registrados al costo, excepto por los terrenos que son presentados a sus
valores revaluados y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectiian periédicamente. El resto de las propiedades se mantienen al costo.

De acuerdo con la NIC 8, debido a que se trata de la aplicacién por primera vez de la politica
de revaldo de activos, el aumento en el valor en libros de los terrenos se reconoce en otro:
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedades, planta y equipo. En el evento de existir una disminucién del
valor en libros de la revaluacién de los terrenos, es registrada en resultados.

El saldo de reva_luacién de terrenos, incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce Ia baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”. Ver nota 10.

o M¢étodo de depreciacidn y vidas uatiles - El costo o valor revaluado de las propiedades, planta
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimade registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas
- {itiles usadas en el célculo de la depreciacion:

item Vida itil (en afios)
Edificios y adecuaciones 20
Magquinaria y equipos 10
Matrices 10
Vehiculos . 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion lineal
sobre las vidas Gtiles estimadas de cada elemento de propiedades, plantas y equipos. Los téfrenos
no estan sujetos a depreciacion.

-10-



Los activos empiezan a depreciarse cuando estdn disponibles para su uso y continuaran
deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien
ha dejado de ser utilizado.

Retirg o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro o de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida per deterioro, si hubiere.

Los activos intangibles con una vida itil indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de
que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia no ha determinado perdidas por deterioro del
valor en sus activos tangibles.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
“préstamos y cuentas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado.

o M¢étodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un método
de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion del ingreso
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras
primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los instrumentos de
deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los
resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar, incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y
efectivos, y otras cuentas por cobrar, son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa
de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. ’ ’
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Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de valor
al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estlmados
del activo financiero se han visto afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una caida
significativa o prolongada en el valor razonable del titulo valor por debajo de su costo es una
evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
» Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

«  Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el pago
de los intereses o el principal; o

«  Esprobable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién financiera; o

«  Ladesaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un activo
cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una base
colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compaiiia con respecto al cobro de los
pagos, un incremento en el niimero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de
crédito promedio de 60 dias, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas locales
y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro
de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros
estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro de valor se
mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos
estimados de efective descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera reversada en periodos
subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera
que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién. La
recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen
en el estado del resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe de la
pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de manera objetiva
con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro
de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre y cuando el
monto en libros de la inversion a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el importe que
hubiera resultado de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de
valor.
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Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situaci6n financiera.

Cuentas por Pagar Comerciales y otras cuentas por pagar— Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento

inicial son registrados a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su valor razonable.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro del
negocio tales como: anticipos de clientes, pagos de compaiiias, partes relacionadas y accionistas a
favor de la Compaiiia, valores pendientes de pago a empleados y son reconocidas a su valor
nominal. '

Impuestos - Representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente:

. Impuesto corriente — El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en
las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que se informa.

o  Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones — Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que comporten beneficios econémicos para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.
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Beneficios a empleadps:
. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - El costo de los

beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo
en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo

o  Participacidn a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a
la tasa del 15% de-las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconacimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar y que cumplan cada una de las condiciones:

. Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mis cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Aplicacidn de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero det 2017 o posteriormente.
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Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La Compaiiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el aiio en curso. Las
modificaciones requieren que la Compaiiia revele informacion que permita a los usuarios de los
estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades de
financiacién, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo como aquellos que no son en
efectivo.

Los pasivos de la Compaiiia provenientes de actividades de financiacion consisten en préstamos
(nota 8). De acuerdo con las disposiciones del periodo de transicion de estas modificaciones, la
Compaiiia no ha revelado informacién comparativa para el periodo anterior. Ademas la
aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningiin impacto en los estados financieros de la
Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de las pérdidas
no realizadas

La Compaiiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el aiio en curso. Las enmiendas
aclaran cdmo una entidad debe evaluar si existiran suficientes ganancias fiscales futuras las cuales
puedan ser utilizadas como diferencias temporales deducibles.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningiin impacto en los estados financieros de
la Compaiiia; y evalia la suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una manera que es
consistente con estas modificaciones.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas — La Compaiiia no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero atn no son efectivas

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2018
con clientes (y respectivas
aclaraciones)
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicidn de activos financieros. Esta norma se modific6 posteriormente en octubre del 2010 para
incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asf como su baja en
los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:
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. Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos
instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

«  Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se reconoceran
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos
de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el dé recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
inicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de
efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que
solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones
de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los pericdos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las Compaiiias pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversién en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para negociar ni que
incluya una consideracion contingente reconocida por el comprador en una combinacién de
negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

«  Enlamedicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segtin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado
del periodo.

«  Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida,
de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada
requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas
pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra
un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

+  LaNIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la
contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por
el principio de "relacion econémica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para
medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacién
mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.
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o  Todos los demds activos y pasivos financieros continuaran siendo medidos con las mismas
bases actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 39.

La Administracion anticipa que esta norma que sera adoptada en los estados financieros de la
Compaiiia en periodos futuros tendra un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable
de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

En general, la administracion prevee que la aplicacién del modelo de pérdida de crédito esperada
de la NIIF 9 dara lugar a un reconocimiento mds temprano de las pérdidas de crédito para los
activos financieros respectivos y se incrementara ¢l valor de la pérdida reconocida para estos
activos.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en el
registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15
reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos,
la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en
vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una Compafiia deberia reconocer el ingreso en la
medida que represente la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los
clientes, en un importe que refleje la contraprestacién que la Compaiiia espera recibir a cambio de
esos bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar
el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempefio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la Compaiiia satisfaga la obligacién de
ejecucion.

Segiin la NIIF 15, una Compaiiia contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacién de ejecucién particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacién a la identificacién de
obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacién para licencias.

Ademas de proporcionar més extensas revelaciones sobre las transacciones de ingresos de la
Compaiiia, la Administracion anticipa que la aplicacién de la NIIF 15 no tendra un impacto
significativo en la situacién financiera y / o resultados.

NIIF 16; Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamiento y

tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.
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3.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada
por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado
por cualquier remedicién del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente
medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha.
Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de los flujos de
caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados como
flujos de caja de actividades de operacién, mientras que de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los
pagos por arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales serdn presentados como
flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continia con el requerimiento de
clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas
con NIIF 16.

El nuevo requisito de reconocer un activo por el derecho de uso y un pasivo de la obligaci6n
correspondiente se espera que tenga un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros de la Compaiiia y la Administracién estdn evaluando su impacto potencial.
No es posible proporcionar una estimacién razonable del efecto financiero hasta que la
Administracién complete la revision.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.
Establece que una Compaiiia determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por
separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del
enfoque que mejor prediga la resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una
Compaiiia considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacién de la ganancia fiscal
(pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y
tasas fiscales. ~

La Administracién de la Compaiiia anticipa que la aplicacion de esta interpretacién podria tener un

impacto en los estados financieros de la Compaiiia, sin embargo, no es posible determinar los
efectos hasta que un andlisis detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaci6n de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la

Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la

actividad econémica de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Vida itil de propiedades - La Compaiiia revisa la vida til estimada de las propiedades al final de
cada periodo anual. Durante el pericdo financiero, la administracién ha determinado que la vida
atil de sus propiedades es apropiada y que no requiere ser modificada.

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza
una estimaci6n del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para

obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién
de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cédlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotaci6n al final de cada afio reportados por la
Administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios la cual se determina utilizando como
referencia los rendimientos de mercado al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales
de alta calidad o del gobierno de los Estados Unidos de América, considerando la moneda en la
que se pagaran los beneficios.

Estimacion de vidas utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las vidas ttiles
y el valor residual se efectilan de acuerdo a lo mencionado en propiedades, planta y equipos.

Impuesto a la renta diferido - La Compailia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

Valuacién de los instrumentos financieros — La Compafiia utiliza las técnicas de valuacién para
la medicién del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en a
medida de lo posible, en datos observables del mercado. Incluye informacion detallada sobre la
naturaleza de las presunciones para efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un anilisis de
sensibilidad detallada para dichas presunciones.

Tasa de-descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacién por beneficios
definidos de la Compatiia

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a
bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios. Se requiere
un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la
que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios més importantes considerados para la
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seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emision de los bonos corporativos, calificacién de
los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. délares)

Caja 630,637 285,902
Bancos:

Locales 489,597 463,452
Exterior 99.345 243,551

Total 1,219,579 292,905

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, caja representan anticipos en efectivo, bancos representa
saldos en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31...

2017 2016
(U.S. délares)

Clientes:
Exterior 5,847,363 4,444,535
Locales 1,934,189 2,330,841
Compaiiias relacionadas, nota 18 3,092,952 3,578,241
Anticipos a proveedores 2,055 4,180,536
Prestamos a empleados 17,858 11,247
Oftros 168,245 96,010
(-) Provisién para cuentas dudosas (172,683) (172.683)
Total - 10880979 14,468,727

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por cobrar locales y del exterior representan
créditos por ventas los cuales no generan intereses y tienen vencimientos promedio de 30 hasta 90
dias.

Al 31 de diciembre de las 2017, cuentas por cobrar Compaiiias relacionadas Proalum S.A., y
Window World S.A., representan US$259,116 y US$143,817 respectivamente, se incluye
también anticipos para compra de terrenos a una Inmobiliaria por US$2.6 millones.

Al 31 de diciembre del 2016, anticipo a proveedores representa valores por compras de materia
primas y materiales de fabricacién. Con fecha 19 de julio del 2017, segiin Acta de Junta General
extraordinaria y universal de accionistas decidieron dar el baja el valor US$4,230,816 que se
mantenia en cuentas por cobrar del exterior y otras cuentas por cobrar; que con corte a mayo del
2017 se enviaron con debito a reservas facultativas de la Compaiiia, notal4.
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En el afio 2017, la Compaiiia no ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 1% de
todas aquellas cuentas que se consideran irrecuperables.

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas durante el afio 2016 fueron como sigue:

(U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 93,233
Provision 79.450
Saldos al fin del afio 172,683

La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes, es como sigue:

... Diciembre 31...

2017 201
(U.S. délares)
Corriente
Vencido: 274,196 88,141
1 a 30 dias 1,264,284 1,067,005
31 a 60 dias 2,419,273 3,083,582
61 a 90 dias v 4.226.733 3.706.250
Total 8.184.486 1,944,978
INVENTARIOS
... Diciembre 31...
2017 201
(U.S. délares)
Materias primas 8,985,197 7,655,418
Productos en proceso 1,514,553 1,083,882
Productos terminados 907,719 1,731,226
En transito 1,676,403 1,227,303
Otros inventarios 778,706 722.860
Total . 13,862,578 12,420,689

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue:

... Diciembre 31...

2017 2016
(U.S. délares)
Costo . : 78,565,380 69,890,607
Depreciacién acumulada . (25.326.606) (23,732.851)
Saldo final 23238774 46,157,756
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Al 31 de diciembre del 2017, el costo de propiedades, planta y equipos incluye principalmente
US$6,5712,956 del revalud de los terrenos.

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. dblares)
Saldo Inicial 69,890,607 68,935,470
Adquisiciones 2,129,817 955,137
Revalorizacién de terrenos (1) 6,572,956
Ventas (28.000)
Saldo final 78,565,380 69,890,607
Depreciacion acumulada
Saldo Inicial (23,732,851) (21,838,423)"
Gasto por depreciacion (1,601,221)  (1,894,428)
Ventas y/o bajas 7.466 ‘
Saldo final (23,326,606) (23,732,851)

(1) Revalorizacion de terreno.- Con fecha 7de diciembre del 2017, la Compaiiia decide contratar
un perito independiente debidamente autorizado por la Superintendencia de Compaiiias
Valores y Seguros del Ecuador para que realice los avalios de los terrenos: ubicados en la
Ciudadela Los Vergeles Km 10.5 via a Daule, calle 23 A N-O, lotes N °1-2, 1-3, 1-4, 1-5, 1-6
y el lote N° 2 manzana 400 interseccion con la Avenida Francisco de Orellana, Cooperativa
“Los Vergeles”, Provincia del Guayas, donde se levanta la planta industrial de la Compaiiia,
los cuales determinaron un incremento en su valor razonable de US$6,572,956 registrado
contra la cuenta patrimonial Superavit por Revalorizacion, nota 14. Los auditores externos han
validado las credenciales del perito y evaluado la metodologia aplicada y concuerdan con los
informes de peritos.

Los mencionados avaltios fueron efectuados de acuerdo con Normas Internacionales de
Valoracién y Registro, usando una tasa de descuento del 10% en cada uno de los terrenos
valorados, en base a precios comparables del mercado. Dichos avaliios fueron aprobados por
la Junta General de Accionistas mediante acta celebrada el 22 de diciembre del 2017.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, adquisiciones incluye principalmente US$306,473 y
US$221,293 por adquisiciones de equipos de matrices para el proceso de produccion y
US$611,642 y US$484,246 por transferencias de matrices registradas originalmente como
importaciones en transito.

Activos en garantia: Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de las garantias es como
sigue:

Banco Bolivariano:

Garantia por hipoteca abierta por US$10,944,205 (afio 2017 y 2016) del solar uno de las
manzanas 244, 245 y 248 ubicado en la Ciudadela “Cerro Colorado” Los Vergeles, parroquia
Pascuales Urbano (antes Tarqui), provincia del Guayas por un total de 100.257 m2, la hipoteca se
hace extensiva a los galpones, edificaciones y maquinarias que estén sobre el terreno.
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Al31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compafiia totaliza en garantias por prendas industriales el
valor de US$3,826,856 y US$4,018,824 que es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. ddlares)

Garantias:
GAR000200605593 490,248 511,368
GAR000200801354 1,575,728 1,644,848
GAR000200804030 1,760,880 1,862.608
Total 3.826,856 4,018,824

Corporacidn Financiera Nacional:

Segiin escritura de Junta General de Accionista celebrada el 14 de noviembre del 2017 resolvid
caucionar préstamo de hasta por un monto ‘de US$4,900,000 que servira para capital de trabajo de
la Compaiiia. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se ratifica las garantias respecto de los
siguientes bienes inmuebles de los solares 001-2 y 001-6 de la manzana 400 de la parcelacién
Agricola “Los Vergeles” parroquia Tarqui, provincia del Guayas, ambos solares poseen las misma
dimension de 45.734 m2 y del solar de 250,61 mts2 y edificacién de 1.284.64 mts2, la hipoteca se
hace extensiva a la planta e instalaciones que estén sobre los terrenos.

Banco de Guayaquil:

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia posee garantia hipotecaria por US$2.6 millones
correspondiente a maquina extrusora de barra de aluminio e hipoteca abierta de dos solares que
poseen la misma dimensién de 45.734m2, avaluados en US$3.1 millones.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31...

2017 016
(U.S. doélares)
BANCO BOLIVARIANO
Préstamos sobre firmas con vencimientos hasta el
afio 2018. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 con una tasa de
interés efectiva promedio del 9,32% anual ; y una tasa interés
nominal anual promedio de 8.89% y 8.88% , respectivamente. 5,671,413 5,083,272
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL
Préstamos con vencimientos a 180 dias, con vencimiento hasta
octubre del 2017, con una tasa de interés efectiva promedio del
7.71% y 8,20% (para los afios 2017 y 2016); y tasa de
interés nominal promedio de 7.56% y 8.04%. ’
1,537.604 1,770,000
...PASAN... 7,209,017 6,853,272
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...VIENEN...
BANCO GUAYAQUIL

Préstamos avales y fianzas; y otros préstamos con vencimientos
mensuales hasta el 2018. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016
con una tasa de interés efectiva promedio del 8.16% y 8.58%; y
una tasa de interés nominal promedio del 8.01% y 8.44%.

BANCO PICHINCHA

Préstamo sobre firmas a una tasa del 8.75 % anual con
vencimientos mensuales hasta diciembre del 2017.

BANCO AMAZONAS

Préstamo sdbre firmas a una tasa 8.95% anual con vencimientos
mensuales hasta junio del 2018.

BANISI

Préstamos sobre firmas a una tasa de interés del 7.25% y 8.25%
anual para los afios 2017 y 2016, con vencimientos mensuales
hasta mayo del 2018.

COMMUNITY BAN/CENTERSATE

Prestamos sobre firmas a una tasa de interés del 8.12% anual
con vencimiento en noviembre del 2018.

QUINTANAR S.A.

Prestamos sobre firmas a una tasa de interés del 7.82% anual
con vencimiento en noviembre del 2023.

EMISION DE OBLIGACIONES

Primera emision.

Al 31 de diciembre del 2016 negocia a través de las bolsas de
valores de pais y de manera extrabursatil con plazo de 24
trimestres con una tasa de interés del 8% fija anual. El
descuentos por emision de obligaciones es de US$846,873,
nota 20

...PASAN...

... Diciembre 31...

2017 2016
(U.S. délares)
7,209,017 6,853,272
6,651,131 5,202,774
350,000
799,395 454,973
2,000,000 1,500,000
240,038 470,346
1,198,151 1,346,052
1.296.767 10,431,127
25,394,499 26,608,544

-25-



... Diciembre 31...

2017 016
(U.S. délares)

... VIENEN... _ 25,394,499 26,608,544
Segunda emisidon:

Al 31 de diciembre del 2017 la Compafiia negociadas a través de

las bolsas de valores del pais, de manera extrabursatil con plazo

de 1,440 dias con una tasa de interés anual del 7.00% (Clase A

y B1), 7.5% (Clase B2), 8.0% (Clase C) y el 8.5% (clase D) fija

anual ; el descuento por emision de obligaciones es de

US$763,233, respectivamente. 7,520,833
PAPEL COMERCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 negociadas a través de las

bolsas de valores del pais y de manera extrabursatil con pago

de capital al vencimiento a 720 dias. Al 31 de diciembre del

2017 y 2016 el descuento por papel comercial es de

US$352,624 y US$361,130, nota 20 647.376 4,006,370
Total ' 33,562,708 30,614,914
Clasificacion:

Corriente 27,260,391 19,319,089
No corriente 6,302,317 11,295,825
Total 33,562,708 30,614914

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31...

2017 2016
(U.S. dolares)

Compailias y partes relacionadas, nota 138 3,523,509 4,280,378
Proveedores:

Locales 744,431 445,662

Exterior 752,450 1,094,829

Oftras 133,656 109,878

Total 2,154,046 2,930,747

Al131 de diciembre del 2017 y 2016, compaiiias y partes relacionadas incluyen principalmente
facturas por compra de materia prima con vencimiento de 30 a 60 dias, los cuales no devengan
intereses.

Al31 de diciembre del 2017 y 2016, proveedores locales incluye principalmente cuentas por

pagar por compra de bienes y servicios con vencimiento promedio de 30 a 60 dias y no devengan
intereses. :
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, proveedores del exterior representa facturas por importacién

de materia prima con vencimiento de 30 a 60 dias.

IMPUESTOS

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario IVA, ISD
Impuesto al Valor Agregado

Anticipo de impuesto a la renta
Retenciones de Impuesto a la renta

Retenciones de IVA

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado y retenciones

Impuesto a la renta por pagar

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Contribuciones sobre remuneraciones

Total

... Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. dblares)
405,241 634,107
242,793 289,974
288,638 262,657
292,504 238,903
1.186 3.051

1230362 1,428,692

343,520 524,244
661,644 629,112
32,138 30,313

3.273

1037302 L186.942

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta

corriente, es como sigue:

Utilidad segiin estados financieros antes de
impuesto a la renta, neta de participacion a trabajadores

Efecto impositivo de:
Gastos no deducibles

Utilidad gravable
Impuesto a la renta causado

Anticipo calculado

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

... Diciembre 31...
017 2016

(U.S. délares)

1,344,224 803,595
1.663.247 2.056.006
3.007.471 2,859,601
661.644 629.112
527.540 537.324
661.644 629,112

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta, se determina con la tarifa del
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a

capitalizacién.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma aritmética del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de
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ingresos gravados y 0,2% de costo y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias

El129 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera, a continuacion se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

o Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio
y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
(deducibles o no).

o  Seincrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad
incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal
bajo régimen juridico especifico

o  DParael calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones,
aportes patronales y los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la
adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva
futura y generar un mayor nivel de produccién.

«  El Servicio de Rentas Internas podréa devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto.

o No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en compras
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

. Se establece la devolucion del ISD a los exportadores habituales, relacionado con la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado del
Comité de Politica Tributaria y que sean incorporados en procesos productivos de bienes que
se exporten. Esta devolucion también aplica al ISD pagado en comisiones del turismo
receptivo.

o  Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

. Se actualizan los sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior, sefialando
expresamente a: bancos, cooperativas de ahorro y crédito, entidades privadas dedicadas a
realizar actividades financieras, sociedades administradoras de fondos y fideicomisos y casas
de valores, empresas aseguradoras y compaiiias reaseguradoras bajo el control de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, empresas de administracion,
intermediaci6n, gestion y/o compraventa de cartera.

. La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Compaiiias debe incluir tanto los propietarios legales -
como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estdndares internacionales de transparencia en
materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

Las declaraciones de impuestos correspondientes a 10s afios 2013 al 2017, no han sido revisadas

por las autoridades tributarias. La Administracién de la Compaiiia considera que de existir
revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran significativas.
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11. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31...

2017 016

(U.S. délares)
Noémina por pagar 183,642 154,347
Participacidn a trabajadores 237,216 141,811
Obligaciones IESS 190,358 93,173
Beneficios sociales 464.026 377.627
Total 1,075,242 766,958

Participacidn a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31...

2017 201
(U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio - 141,811 165,607
Provisién del afio 237,216 141,811
Pagos efectuados (141.811) (165.607)
Total 237216 141,811
12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Los movimientos de obligacion por beneficios definidos son como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. ddlares)

" Jubilacién patronal 828,828 966,588
Bonificacién por desahucio 231,791 269.823
Tota LOS0SI9 1236411
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
. (U.S. ddlares)

Saldo al inicio del afio 1,236,411 897,411
Provisién ) 459,217
Pagos (18,125) '
Ajustes (157,667) :
Ganancias actuariales reconocidas en el patrimonio (120217)
Total 1,060,619 1,236,411
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Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en
su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del
2017, la Compaiiia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de

servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31...
2017 2016
% %
Tasa(s) de descuento 3,91 4,14
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1,50 3,00

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compatiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Comipaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte del
Compaiiia, si es el caso.

Andlisis del valor en riesgo (VAR)

La medicion del riesgo VAR estima la pérdida potencial en las ganancias antes de impuestos sobre
un periodo de tenencia dado para un nivel de confianza especifico. La metodologia del VAR es un
enfoque con base en probabilidad estadisticamente definido que toma en consideracién las
volatilidades del mercado asi como la diversificacion de riesgo reconociendo las posiciones de
compensacién y correlacién entre los productos y el mercado. Los riesgos se pueden medir de
manera consistente a través de todos los mercados y productos, y se pueden agregar mediciones de
riesgo para asi llegar a un nimero de riesgo simple.
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Mientras que el VAR captura la exposicion diaria de la Compafiia al riesgo cambiario y de las
tasas de interés, los analisis de sensibilidad evalian el impacto de un posible cambio razonable en
las tasas de cambio y de interés por un afio. El marco de tiempo mas largo del andlisis de
sensibilidad complementa al VAR y ayuda a la Compaiiia a evaluar sus exposiciones de riesgo del
mercado.

Riesgo en las tasas de interés — La Compaiiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés
debido a que toman dinero en préstamo a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por la Compaiiia manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija
y a tasa variable, donde la mayor porcién de los pasivos se mantienen a una tasa de interés fija.

Andlisis de sensibilidad para las tasas de interés -Han sido determinados con base en la
exposicion a las tasas de interés tanto para los instrumentos derivados como para los no derivados
al final del periodo sobre el que se informa. Para los pasivos a tasas variables, se prepara un
analisis asumiendo que el importe del pasivo pendiente al final del periodo sobre el que se informa
ha sido el pasivo pendiente para todo el afio.

La sensibilidad de la Compaiiia, a las tasas de interés ha disminuido durante el periodo actual
principalmente debido a la reduccién en los instrumentos de deuda a tasa variable y el incremento
en las permutas de la tasa de interés de deuda con tasa variable a tasa fija.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La
Compaiifa ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafifa Gnicamente realiza transacciones con
entidades que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo. Esta informacion es
suministrada por agencias calificadoras y, de no estar disponible, la Compaiiia utiliza otra
informaci6n financiera disponible y sus propios registros para calificar a sus principales clientes.
La exposicién de la Compaiiia y las calificaciones de crédito de sus contrapartes son
continuamente monitoreadas y el valor total de las transacciones concluidas es distribuido ente las
contrapartes aprobadas.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas.

El riesgo de crédito sobre los fondos liquidos e instrumentos financieros derivados es limitado
debido a que las contrapartes son bancos con altas calificaciones de crédito asignadas por agencias
calificadoras de crédito. Adicionalmente, la Compaiiia se encuentra expuesta a riesgo de crédito
con respecto a las garantias financieras que otorgan los bancos.

Colateral mantenido como garantia y otras extensiones de crédito

La Compaiiia no mantiene ningun colateral u otra extension de crédito para cubrir los riesgos de
crédito asociados con sus activos financieros, excepto que el riesgo de crédito asociado con los
arrendamientos financieros por cobrar sea mitigado debido a que los arrendamientos financieros
por cobrar estén garantizados por el equipo de almacenamiento arrendado

Riesgo de liguidez - La Administracion de la Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por
la gesti6n de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez. La Compaiiia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando -
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos y pasivos financieros.
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Riesgo de capital — La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que esta en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Al 31 de diciembre del 2017, los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo US$(7,188,795)
Indice de liquidez 0.80
Pasivos totales / patrimonio 1.08
Deuda financiera / activos totales 0.42

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estin dentro de los
parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de la Compaiiia,
excepto por el capital de trabajo que al cierre del ejercicio econémico 2017 es negativo. Sin
embargo ha cumplido con las condiciones y obligaciones a que estd sujeta, en relacién con las
emisiones de obligaciones y papel comercial que tiene vigentes en el mercado.

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estd en capacidad de continuar como empresa
en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de

los saldos de deuda y patrimonio. La estrategia general no ha sido alterada en comparacién con el
afio 2016.

La estructura de capital de la Compaiiia consiste en la deuda neta (los préstamos como se detalla
en la nota 8); y patrimonio (compuesto por capital, reservas, ganancias acumuladas como se revela
en la nota 14).

La Compaiiia no esta sujeta a ningin requerimiento de capital impuesto externamente.

La Compaiiia tiene un indice de endeudamiento especificado de 0.90% determinado como la
proporcion de la deuda neta y el patrimonio. El indice de endeudamiento al 31 de diciembre de
2017 y 2016 es como sigue:

Indice de endeudamiento

El indice de endeudamienta del periodo sabre el que se informa es el signiente.

... Diciembre 31...

2017 2016
(U.S. délares)
Deuda (1) 33,562,708 30,614,914
Patrimonio (2) 38.687,043 35,819,358
Indice de endeudamiento 0.87 0.85

(1) Ladeuda se define como préstamos a largo y corto plazo, como se describe en la nota 8.

t2) El patrimohio incluye todas las reservas y capital que son gestionados como capital, nota
14. : ’ ‘

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:
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Activos Financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (nota 4)
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (nota 5)

Total

Pasivos Financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar (nota 9)
Prestamos ( nota 8)

Total

... Diciembre 31...

017 016
(U.S. délares)
1,219,579 992,905
10,889.979 14,468,727
12,109,558 15,461,632
5,154,046 5,930,747
33,562,708  30.614.914
38,716,754 36,545,661

Al 31 de diciembre del 2017, no existen concentraciones de riesgo de crédito significativas para
los instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en los resultados. El importe
en libros que se refleja anteriormente representa la maxima exposicion al riesgo de crédito de la

Compaiifa para dichos préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos bancarios - El valor razonable de los préstamos es estimado usando el modelo de flujos
de efectivo futuros descontados. Los instrumentos, en la medida de lo posible, son agrupados en
grupos homogéneos segregados por las tasas de interés y vencimientos. En general, los flujos de
efectivo contractuales son descontados usando una tasa de descuento estimada que un participante
del mercado podria usar en la valuacion de instrumentos con vencimientos, tasas de interés y

riesgo de crédito similares.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la tasa utilizada para descontar los flujos de efectivo fue de
7.82% respectivamente, para aquellos préstamos con vencimiento mayores a uno afio en base a las

tasas de mercado, nota 8.

Titulos de deuda emitidos - Los valores razonables son determinados usando precios cotizados de
mercado a la fecha del estado de situacion financiera, cuando estan disponibles, o por referencia a

precios de mercado cotizados para instrumentos similares.

Al 31 de diciembre del 2017, los valores razonables de los titulos de deuda fueron determinados
aplicando el vector de precios construido por la Bolsa de Valores del Ecuador. Los precios de los

titulos de deuda fueron del 8% (primera emisién); y US$8.50% (segunda emisién),

respectivamente.

14. PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 5,000,000 de acciones de US$2 valor

nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y derecho a los dividendos.

Reservas - Las reservas patrimoniales incluyen lo siguiente:
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... Diciembre 31...
017 2016

(U.S. ddlares)

Reserva Legal 842,214 773,956
Reserva Facultativa, nota 5 1.211.241 5,442.057
Total 2,053,455 6.216,013

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Otros Resultados Integrales:

... Diciembre 31...

017 2016
(U.S. délares)
Ganancias actuariales reconocidas en el patrimonio (1) 120,217
Ajuste actuarial (120,217)
Revaltio de propiedades (2) 6,572,956
Total 6,572,956

(1)Ganancias actuariales - Representan ganancias actuariales por planes de beneficios
definidos determinados de acuerdo con estudio actuarial preparado por un profesional
independiente.

(2)Revalud de Propiedades — Corresponde al efecto de la revaluacion de terrenos, el cual se
reconoce en otro resuitado integral y se acumula en el patrimonio bajo la denominacién de
“Superavit por revaluacion de propiedades”. Cuando estos activos revaluados sean vendidos o
dados de baja, la parte correspondiente de la reserva por revaluacion de propiedades
relacionada con dicho activo serd transferida directamente a las utilidades retenidas.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
... Diciembre 31...
017 2016
(U.S. ddlares)
Utilidades retenidas — distribuibles 614,322 157,035
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF 19.446.310 19,446,310
Total 20,060,632 19,603,345

15. VENTAS NETAS

Un resumen de las ventas de la Compaiiia es como sigue:
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... Diciembre 31...

2017 201
(U.S. doélares)
Locales , 29,162,686 26,685,751
Exportacién 21,715,721 11,203,749
Descuentos y devoluciones en ventas (844.799) (1,582.446)
Total 20,033,608 36,307,054

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es

como sigue:
... Diciembre 31...
017 2016
(U.S. délares)

Costo de ventas 40,076,065 27,263,278
Gastos de administracién 4,774,577 4,780,554
Gastos financieros : 2,809,988 2,628,337
Gastos de ventas y comercializacion 1,146,770 767.643
Total 48,807,400 35,439.812

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31...

2017 2016
(U.S. ddlares)

Costo de materiales 30,746,261 19,888,609
Costos de mano de obra 3,226,685 2,283,507
Otros costos de produccion 4,501,897 3,196,734
Gastos por depreciacion y amortizacion 1,601,221 1,894,428
Gastos financieros 2,809,988 2,628,337
Gastos por beneficios a los empleados " 2,243,298 2,468,211
Gasto de exportacién 898,324 593,382
Gastos no deducibles 819,046 993,290
Impuestos y contribuciones 551,594 474,258
Servicios sociedades 578,020 222,652
Gastos de mantenimiento y reparaciones 89,002 67,356
Gastos de suministros y materiales 73,504 79,669
Seguros 213,848 245,936
Honorarios profesionales 164,729 49,783
Gasto de transporte y servicios de vigilancia 153,998 96,586
Provisién de cuentas incobrables - : 79,450
Otros . 135,985 177.624
Total 48,807,400 35,439,812
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Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:

... Diciembre 31...

2017 2016
(U.S. délares)

Sueldos y salarios 1,470,259 1,599,924
Participaci6n a trabajadores 237,216 141,811
Beneficios y obligaciones sociales 351,316 426,147
Aportes al IESS 178,454 292,874
Otros 6,053 7,455
Total 2,243,298 2468211

17. UTILIDAD POR ACCION

La NIC 33 Ganancias por accién requiere que la informacion de las ganancias por accion sean
presentadas en los estados financieros de una Compafiia:

. Cuyas acciones ordinarias o acciones ordinarias potenciales se negocien en un mercado
publico (ya sea una bolsa de valores nacional o extranjera, o un mercado no organizado,
incluyendo los mercados locales y regionales), o

. Que registre, o esté en proceso de registrar, sus estados financieros, en una comision de
valores u otra organizacion reguladora, con el fin de emitir algin tipo de instrumento en un
mercado publico.

Utilidad bdsica y/o diluida por accion - Las utilidades y el niimero promedio ponderado de
acciones ordinarias utilizadas en el calculo de la utilidad bésica por accidn son los siguientes:

... Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. délares)
Utilidad del arfio 682.580 174,482
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias 3,000,000 5,000,000

18. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas
son como sigue:
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... Diciembre 31...

2017 2016
(U.S. dolares)

CUENTAS POR COBRAR:

Proalum S.A. 259,116 206,813
Window World S.A. 143,817 962,789
Compaiiia de Negocios Compadac S.A. 2,690,019 2,408.639
Total 3,092,952 3,578,241
CUENTAS POR PAGAR:

Window World S.A. 1,345

Duralum S.A. 3.522.164 4,280,378
Total | 3523500 4280378
COSTOS:

Compras de Materia Prima: Duralum S.A. 26,979,045 20,155,467
Servicio de Fundicién: Duralum S.A. 2.955.496

Total ' 29,934,541 20,155,467
INGRESOS:

Window World S.A. 2,391,728 908.864

Proalum S.A. L047,656 2248790

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

No obstante que las operaciones de la Compaiifa con una de sus partes relacionadas exceden el
limite previsto para preparar el informe de precios de transferencia para el afio 2017, en virtud de
lo dispuesto en el articulo 3, literal g) de la Resolucién NAC — DGERCGC 15-00000455 emitida
en mayo 29 del 2015, la Compaiiia se acoge a la exencién establecida y, por lo tanto, no prepara
dicho estudio de precios de transferencia. Sin embargo, la Administracién Tributaria en ejercicio
de sus facultades, podra solicitar mediante requerimiento de informacién, la presentacién del
informe indicado, a la fecha de los estados financieros, la Compatiia no ha recibido notificacion al
respecto.

COMPROMISOS

Emisién de Obligaciones.- Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compaiiia mantiene emisiones
_de obligaciones, a continuacién se detalla:

1) En julio 23 del 2012, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la
Compaiiia resolvio la emision de obligaciones por el valor de US$20, 600,000 se emitira la
Clase “A” por la totalidad del monto autorizado, a un plazo de hasta 2,160 dias, redimiendo una
tasa de interés del 8 % fija anual, con amortizacién de capital trimestral mediante 24 dividendos
trimestrales (90 cada uno), a partir de la primera colocacion inicial. La Compaiiia negocia a
través de la Bolsa de Valores y de manera extrabursatil.
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La emisién de estas obligaciones esta respaldada por garantia general, en los términos de la Ley de
Mercado de Valores, su Reglamento y Resoluciones del Consejo Nacional de Valores. La
Compaiiia debera:

¢ Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual a uno
(1) a partir de la autorizacion de la oferta publica y hasta la redencién total de los valores.

e Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor a igual a (1)
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos
en efectivo.

e No repartir dividendos mientras estén en mora las obligaciones; y ,
e Mantener la relacion de obligaciones en circulacion sobre los activos libres de gravamen.

¢ El destino de los fondos recibidos de acuerdo a lo expuesto por la administracion de la
compafiia serd la reestructuracién de pasivos y para capital de trabajo.

El comité de calificacién de SCRLA, en sesién del 31 de enero del 2017, basado en los anélisis
efectuados por el personal técnico, a partir de informacion financiera auditada histérica
proporcionada por el Emisor cortada hasta diciembre del 2015 y el corte a noviembre del 2016,
detalle de activos libres de gravamen al corte interno del 2016 (noviembre), ha resuelto asignar la
calificacion de riesgo a la emision de obligaciones “AA+".

La Categoria AA+ significa:

Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienes una muy buena capacidad del pago del
capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada en
forma significativa ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que pertenecen
y en la economia en general. El signo (+) indica la posibilidad de que la categoria asignada podria
subir hacia su inmediata superior.

2) En febrero 9 del 2017, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la
Compaiiia resolvié la emision de obligaciones por el valor de US$8,000,000 se emitir4 la Clase
“A, Bl, B2, C y D” no existiendo monto definido por clase , pudiendo colocar cualquier monto
de manera indefinida, pero sin que la suma total supere el monto autorizado, a un plazo de hasta
1,440 dias. El redimiendo una tasa de interés del 7.0% (Clase A y B1), 7.5% (Clase B2), 8.0%
(Clase C) y el 8.5% (clase D) fija anual; con amortizacién de capital para la Clase Ay B1 al
vencimiento, la Clase B2 semestral y para la Clase C y D de manera trimestral; la amortizacién
de intereses se realiza de la siguiente manera, solamente la Clase A pagara el interés de la
siguiente manera: los 3 primeros trimestres cada 90 dias, y el Gltimo a los 96 dias del 3er
trimestre. Las demas Clases calcularan sobre trimestres de 90 dias. La Compaiiia negocia a
través de la Bolsa de Valores y de manera extrabursatil.

La emision de estas obligaciones esta respaldada por garantia general, en los términos de la Ley de
Mercado de Valores, su Reglamento y Resoluciones expedidas del Consejo Nacional de Valores.
La Compaiiia se compromete a mantener los siguientes resguardos obligatorios:

e Determinar al menos las siguientes medidas cuantificables en funcién de razones financieras,
para preservar posiciones de liquidez y solvencia razonables del emisor:

e Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual a uno
(1) a partir de la autorizacién de la oferta publica y hasta la redencién total de los valores.
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e Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor a igual a uno (1)
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos
en efectivo.

e No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

e Se obliga a mantener, durante la vigencia de la emision de obligaciones, la relacién activos
libres de gravamen sobre obligaciones en circulacin, segiin lo establecido en el articulo 11 de
la Seccion I del Capitulo III del Subtitulo I del Titulo III de la Codificacion de Resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores.

e La Compaiiia se compromete a fijar como limite de endeudamiento una relacién
Pasivos/Activos de cero punto noventa (0,90) veces.

El destino de los fondos recibidos de acuerdo a lo expuesto por la administracion de la Compatiia
serd la precancelacion o sustitucion de pasivos con instituciones financieras con menor plazo y/o
mayor costo financiero que la emisién de obligaciones.

El Comité de calificacion de SCRLA, en la sesién del 31 de Julio de 2017, basado en los andlisis
efectuados por el personal técnico, a partir de informacién financiera auditada histérica
proporcionada por el Emisor cortada hasta Diciembre del 2016 y el corte interno a Junio de 2017,
detalle de activos libres de gravamen al corte interno del 2017 (Junio), entre otra informacién
cualitativa y cuantitativa, ha resuelto asignar la calificacién de riesgo a la emisién de obligaciones
“AAA-". '

La Categoria AAA- significa:

Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen excelente capacidad de pago del
capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada ante
posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que pertenecen y en la economia en
general. El signo (-) indica la posibilidad de que la categoria asignada podria descender hacia su
inmediata inferior.

En julio 20 del 2017, la General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Compaiiia
resolvié modificar uno de los resguardos, tanto de la segunda emision de obligaciones como del
segundo papel comercial, establecidos en sendas juntas generales extraordinarias de accionistas
celebradas el 9 de febrero del 2017. La Compaiiia se compromete a:

e Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual a
cero punto noventa y dos (0,92), a partir de la autorizacién de la oferta publica y hasta la
rendicion total de los valores. )

o Los activos reales sobre los pasivos deberan permaneceré en niveles de mayor o igual a uno
(1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y
convertidos en efectivo.

Papel Comercial. - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantiene emisién de
papeles comerciales, a continuacién detallamos:

1) En marzo 19 del 2015, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la
Compaiiia resolvié la emisién de papeles comerciales por el valor de US$6,000,000 se emitira
una tnica Clase “A” a un plazo de hasta 720 dias, se podra colocar un papel comercial distintos
plazos indeterminados, pero siempre inferiores a 360 dias pudiendo emitir hasta la totalidad del
cupo disponible, interés cero cupones. )

-39.



La emisi6n del papel comercial estd respaldada por garantia general, en los términos de la Ley de
Mercado de Valores, su Reglamento y Resoluciones del Consejo Nacional de Valores. La
Compaiiia debera:

¢ Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual a uno
(1) a partir de la autorizacién de la oferta piblica y hasta la redencién total de los valores.

e Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor a igual a (1)
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos
en efectivo.

¢ No repartir dividendos mientras estén en mora las obligaciones; y,

e Mantener la relacién de obligaciones en circulacién sobre los activos libres de gravamen.

¢ La Compaiifa se compromete a fijar como limite de endeudamiento una relacién
pasivos/activos de cero punto ochenta veces (0,80 veces).

e El destino del fondo recibido de acuerdo a lo expuesto por la administracién de la Compaiiia
sera la sustitucion de pasivos que financian Capital de Trabajo (financiamiento de cartera,
compra de materia prima o produccién de inventario en proceso o producto terminado, pago a
proveedores; cualquiera de estas cuentas que conforman el capital de trabajo).

El comité de calificacién de SCRLA, en sesién del 31 de enero del 2017, basado en los analisis
efectuados por el personal técnico, a partir de informacién financiera auditada histérica
proporcionada por el Emisor cortada hasta diciembre del 2015 y el corte a noviembre del 2016,
detalle de activos libres de gravamen al corte interno del 2016 noviembre), ha resuelto asignar la
calificacion de riesgo al programa de papela comercial “AAA-",

La Categoria AAA- significa:

Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienes una muy buena capacidad del pago del
capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada en
forma significativa ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que pertenecen
y en la economia en general. El signo (-) indica la posibilidad de que la categoria asignada podria
descender hacia su inmediata inferior.

2) En febrero 9 del 2017, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la
Compaiiia resolvié la emisién de papeles comerciales por el valor de US$6,000,000 se emitird
una tnica Clase “A” a un plazo de hasta 720 dias , se podra colocar un papel comercial
distintos plazos indeterminados, pero siempre inferiores a 360 dias pudiendo emitir hasta la
totalidad del cupo disponible, interés cero cupones con amortizacién de capital al vencimiento
segun el plazo que se haya emitido pero siempre inferiores a 360 dias.

La emisién del papel comercial esta respaldada por garantia general, resguardo de Ley y Limite de
Endeudamiento, en los términos de la Ley de Mercado de Valores, su Reglamento y Resoluciones
del Consejo Nacional de Valores. La Compaiiia debera:

¢ Determinar al menos las siguientes medidas cuantificables en funcién de razones financieras,
para preservar posiciones de liquidez y solvencia razonables del emisor:

e Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual a

cero punto noventa y dos (0,92) a partir de la autorizacién de la oferta publica y hasta la
redencion total de los valores.
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o Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor a igual a uno (1)
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos
en efectivo.

¢ No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

e Se obliga a mantener, durante la vigencia de la emision, la relacién activos libres de gravamen
sobre obligaciones en circulacién, segun lo establecido en el articulo 13 de la Seccion I,
Capitulo III, Subtitulo I, Titulo III de la Codificacion de Resoluciones expedidas por el
Consejo Nacional de Valores.

¢ La Compaiiia se compromete a fijar como limite de endeudamiento una relacién
Pasivos/Activos de cero punto noventa (0,90) veces.

o El destino de los fondos recibidos de acuerdo a lo expuesto por la administracion de la
Compaiifa sera la sustitucién de pasivos con instituciones financieras que tengan un costo
financiero mayor al del papel comercial para generar Capital de trabajo (Financiamiento de
cartera, compra de materia prima o produccion de inventario en proceso o producto
terminado, pago a proveedores; cualquiera de estas cuentas que conforman en Capital de
trabajo.

Mediante Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 20 de julio del
2017, se resuelve modificar el resguardo consistente en mantener semestralmente un indicador
promedio de liquidez o circulante, mayor o igual a uno (1), a partir de la autorizacién de la oferta
ptblica, y hasta la rendicién de total de los valores, sea modificado en apego al indice de liquidez
promedio ponderado de la industria, mayor o igual a cero punto noventa y dos (0,92).

El Comité de calificacion de SCRLA, en la sesién del 31 de Julio de 2017, basado en los analisis
efectuados por el personal técnico, a partir de informacidn financiera auditada histérica
proporcionada por el Emisor cortada hasta Diciembre del 2016 y el corte interno a Junio de 2017,
detalle de activos libres de gravamen al corte interno del 2017 (Junio), entre otra informacién
cualitativa y cuantitativa, ha resuelto asignar la calificacién de riesgo al programa de papel
comercial “AAA-”, la misma que se define como:

La Categoria AAA- significa:

Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen excelente capacidad de pago del
capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada ante
posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que pertenecen y en la economia en
general. El signo (-) indica la posibilidad de que la categoria asignada podria descender hacia su
inmediata inferior.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisi6n de los estados financieros (febrero 26 del
2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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22, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia el 26 de febrero del 2018 y seran presentados a los Accionistas y la
Junta de Directores para su aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados financieros serdn
aprobados sin modificaciones. )

~' % N
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ANEXO

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos el
juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya
sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es
mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusién, falsificaci6n,
omisiones intencionales, falseamiento, o la rescision del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseiiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos lo.adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

e Concluimos sobre el uso adecuado por la administracién del supuesto de negocio en marcha y
en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o condiciones
que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar
como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre
material, estamos obligados a llamar la atencion en nuestro informe de auditoria de las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes,
modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones
pueden causar que la Compaiiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en
una forma que logre presentacion razonable. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de
auditoria respecto de la informacion financiera de la Compaiiia o actividades comerciales para
expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion,
supervision y ejecucién de la auditoria de la Compaiiia. Somos los tnicos responsable de
nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relacién con, entre otras cosas, en el alcance y el
momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias
significativas en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos los encargados del gobierno con una declaracion de que hemos cumplido con
los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos comunicado todas las
relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados del gobierno, determinamos aquellos asuntos que

-eran de la mayor importancia en la auditoria-de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto
son los asuntos clave de auditoria.
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Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento se opone
a la divulgacion piblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles
consecuencias adversas.




