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INDEPENDIENT

A log Sefiores Accionistag de
F15A FUNDICIONES INDUSTRIALES 5.A.:

Opinidn

Hemos auditzde los estados finapcicres qur st adjuntan de FISA FUNDICIONES INDUSTRLALES 5.4,
gue comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes
cstados de resnltado intspral, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efective por el afio terminado en
esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados fingncieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materizles, la
posicidn financiera de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A., al 31 de diciembre del 2016,

¢l resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Finmeiera — NIITF emitides por el Consejo de Normas
Intemacionales de Contabilidad (LASR).

Fundamento de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de ocuerdo con Normas Internactonales de Auditoria (WLA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describer mas adelante en la seccidn de
“Responsabilidades del auditor en relacion con la anditoria de los estados firancieros™ de noestre informe,
Somos independientes de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 8. A., de acuerdo con el Cédigo de
Etica para profesionales de s Contabilidad del Consejo de Normas lotemacionales de etica pama el
contador {IESBA por sus siglas en ingles) ¥ las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compafitas, Valores y Seguros del Ecuador, ¥ hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cédigo. Considernmos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropradea para proporcionar una base para nuestra opinidon de zuditoria

Cuestiones claves de 1a auditoria

Las cucstiones claves de awditoria son aquellas eucstinoes que, segin nuesiro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad eo puestra avditoria de los estados Gnancieros def periodo actual. Estas
cuestioues hap gido tratadas en ol contexto de nuestra auditoria de los sstades financieros en su conjunto y
cn Ia formacion de nusstra opinidn sobre éatos, ¥ NC SHPRESAMOE VDA opinide por scparado sobie cstas
cuestiones.

Correspansal de:
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Deteriore del valor de los artivos

Las Propicdades, planta ¥ squipe representan el principal rmobro del total de los actives (61%) esto
comprende la existencia de algunos equipos representativos de maquinarias extrisoras que
indjvidualimente o en conjunta considerados como una planta productiva exponen e la entidad al
riesgo de que el valor en libros de tales equipos no se recupere en su totzlidad ya sea mediante 12
actividad productiva future, 0 mediante ¢ valor obtenide a wavés de la enajenacion o disposicidn
por otra via. No obstants, quc |a entidad no ha reconocido deterioro de activos en ados anteriores,
existe un riesgo inberente de que se produzean deterinros de valor en otras clases de activos euya
valoracidn estd basada en hipdiesis sobre el valer recuperable que pueden haber cambizdo con el
tiempo y2 que las intenciones cambian y sc dispone de mayor informacion.

Determinar el nivel de detertoro de valor implica prever y descontar flujos de efeetivo futuros y
estimar los importes recuperables que son inherentemente inciertos.

Nuestros procedimienios de suditoria para cubrir e riespo significative en relacidn con el deteniorn
del valor de los activos, incluyeron:

Una consideracién de Jos distintes tipos de activas para los cuales evaluamos y cosstionamos de
forma eritica el modelo de deteniera de valor establecido por la Compaiia. Se consideraron las
previsiones de los fnjos de efechve descontados de maners individoal para cada tipo de activo y si
dichas previsiones respaldaban <l valor en livros de las actives correspondientes. Evaluamos le
idoneidad de la tasa de dascuento ¥ las comparamos con las lasas de mercado comespondientss.
Efectuamos andalisis de sensibilidad de las tasas de descuenta y de las previsiones de los flujos de
efectivo.

Respecto a deteriores de valor de actives concretos de propisdad, planta y equipo, svaluamos de
forma critica la idcotificacidn de Ins activos obsolclas v eveluamos de forma critica si c30s activos
tenian un uso fuhiro o un valer recoperable, para to cual consideramos tanto la informacian
generada imiernamente por la Compaiia, asi come nuesiro conecimiento de 1a industria.

Pasives financicros e instramentos de denda emitidos por la Compaiiia (instramentos
[financieros)

La Compaiia mantiene préstamos con entidades financieras del pais y del exterior, que representan
el principal rubro de los pasivos (77%) e incluyen Ja emisidn de obligaciones y pape] comerciat en
el mercado de valores del Ecvador, los términos contractuales de estos acuerdos son de diversa
naturalera y complejidad. Los pasivos financieros son registrados iniciatments a su valor razonable
que s & valor de la transacciéo original ¥ con postericridad a ello se miden al costo emortizado
uiilizando el méiodo de 1a tasa de interés efectiva, parz lo cuel la Compafiia efectia estimaciones
para determimar flujos de efectivo futuros ¥ selsccionar una tasa para calcular la tase de interés
efectivo ¥ determinar €l costo amortizade, lo cual al basarse en eshmaciones representa un riesgo
de valoracion de estos pasives fmancieres.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacion con la
valoracion de los pasivos financieros, inchryeron:

Consideramos los supuestos utilizados en la preparacidn de los flujos de efectivo descontados de
maners individual para cada tipo de pasive financiero ebservande consistencia eotre los supiestos
utilizados. Verificamos la razonabilidad de la tasa de interés efectiva calenlada y ka determinacion
del costo amentizade. Efectuamos analisis de senabilided de las tasas de desciento v de las
previsiones de los ejos de efective.

Adicionalmente efectuames el proceso de confirmacidn de seldos para cormoberar <l salde de la
obligacion e partir del cual se efectud la validacidn del costo amortizado. Verificarnos el
S



cimplimiente de las condiciones restrictivas establecidas en los contratos de préstamos y prospecto
de emisidn para las emisioncs en mercado de valores.

En la nota 3 se incluven las revelagiones de la Compaiiia sobre deterioro de acnves y pasivos
financieros.

Otros cuestiones

Los estadas financieros de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES . 4., por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2015, fucton examinados por ofros auditores, quienes smilisron yna opinion sin salvedades
en su informe de fecha 3 de febrern del 2016,

Informacidn presentada en adicidn a los Estados Financierns

L.a Administracion es respansable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende <l
Informe annal de loz Administradores a la Junte de Accionistas, pere no inclhuye el juego completo de
estados financieros y pucstro informe de euditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra
disposicidn con posterioridad a la fecha de este informe.

Muestrs ppinion sobre los estados financieros de |z Compafia, ne incluye diche informacion y ne
expresamuos ninguna forma de eseguramiento o conclusién sobre la misma.

En corexion con la auditeria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacion
adicional cuando esié disponible y, al hacerlo, considerr st esta informacion contiene inconsisiencias
materiales en relacion con Jos estados financieros o con nuestro conocimicnto oblenido durante |a
auditoria, o si de otra forma pareceria cstar materialmente ipcorrecta.

Una vez que leamos e Informe anpal de jos Administradores a la Tunta de Accionistas, s1 concluimos que
existe un error material en esta informacion, tepcinos la obligacion de reportar dicho asunto a los
Encargados det Gobiemno de la Compafiia.

Responsabilidad de Is Direccidn v de In Gerencia en relaciin con los estados financierns

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internzcionales de Informaciém Financiera - NIIF, emitidas por
el Conseio de Normas Internaciopales de Contebilidad (TIASB), v del control mterne detarminado por la
gerencia comn Necesario para peemitir 1a preparacion de Ios estados financicros libres de errores matersales,
debido a frande o error.

En la preparacion de los estados Gnancieros, la gerencia es responsable de la valoracidn de la capacidad de
la entided de continuar eperando come pegocio tn marcha, revelande, sepin corresponda. lag cuesliones
rclacionadas con la emnpresa en marcha y utilizando <l principic contable de empresa en marcha excepts si
la gerencia tiene intencidn de liguidar la entidad o de cesar sus operaciones, © bien no exista otra
alternativa realista

La Adminisiracion y los responssbles del gobiemo de Ia entidad son responsables de ia supervision de)
proceso de inforrmacion financiera de la enhidad.

Responsabifidad del auditor en relacidén con 1a anditoria de los estados financieros {Ver anexp)

Nuestros objetives son abtener una seguridad razonable que los estados financieros en su conjunte cstdn
libres de ineorreccitn material, debida s fraude e eror, y emitr un informe de auditoria gue contiene
nuestrs opinion. Segundad razomable es un alto grado de seguridad, pero no perantizs que una anditoris
realizade de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte una tncorrecion
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material cuando existe. Las incoreceiones pueden deberse a fiande o emor v se consideran materiales si,
individualments o en forma conjunta, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que |os usuarios loman basandose en los estados financieros.

Informe sobre oiros reguerimientos lepales y reglymentarios

Otros informes que FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 8.A., esta obiigada a presentar en funcion de
requerimientos legales, se drmiten por separado,

Loyt

Febrera 13 Carlo¥ Caizs
SC-RNAE 616 Socio
Registro # 0.7746



EISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 bE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en U, 5, délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efective
Cuentas por cobrar eomercaales y

otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corriente
Taventarios
Pagos anticipados
Total activos corrientes

FROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

Terrencs

Edificios

Adecunaciones de edificios
Maquinarias ¥ equipos
Matriceria

Vehiculos

Muehbles y enseres
Equipes de computacion
Oiras propiedades

Total

Menos depreciacicén acumuiada

Fropiedades, planta y equipo, peto

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

/

5,18
10

2016 2015
992,005 661216
14,468,727 13,087,463
1,428,692 1,738,626
12,420,689 3,631,616
86,560 120,948
29,397,574 25 235 869
14,391,300 14,391,300
11,045,850 11,045,890
2,728,504 2,623,558
30,134,472 30,048,819
E.860,984 8,166,290
1,869,911 1,869,911
474524 448,759
350,406 334,326
14,616 6,517
§9,890,607 68,935,470
(2,732.851)  (21.838.423)
46,157,756 47,097,047
215,535,330 14336816

////o;
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5.58.

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en U, S, ddlares)

A Y PATR Notas 2016 2015
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos g 19,319,089 16,471,502
Cucntas por pagar comerciales y

{Mras coentas por pagar 9.18 5,930,747 2584 578
Pasivos por unpuestos cornentes 10 1,185,542 1,325,991
Obligeciones acumuladas 11 766,958 637,490
Total de pasivas corrientes 27203713 2L.070.56]
FASIVOS NO CORRIENTES:
Prestamos ] 11,295,825 14,060,932
Obligaciones por beneficios definides 12 1235411 E97.411
Total pasives no comientes 12,532.336 14,958,343
Total pasives 39.735572 36,628 504
PATRIMONIO: 14
Capital zocial 10,000,000 10,0043,000
Aportes futuras capitalizaciones 486,223
Peservas 6,216,013 6,167,045
Oniros reseitados integrales 69,074
Utilidades reteaidas 19,603 345 19,585 609
Total de patrimonio 35,819,358 36,308,012
TOTAL 15555330 J2336916

Ver potas a los estados financieros




EISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. dolares)

Notas 2018 2015

VENTAS NETAS 15 36,307,054 37,844,501
COSTO DE VENTAS i6 {27.263.278} (28.368358)
MARGEN BRUTO 49.043,776 9,476,i43
GABTOS DE ADMINISTREACION Y VENTAS: 1.
Gastos de administracién (4,780.554) (4,914,909}
Gastos financieros (2,628,337} (2,822,064)
Gastos de ventas vy comercializacion (7675643} {709.198]
Tatal [8,176,534) (2446171}
UTHLIDAD DE OPERACIONES Ba7.242 1028972
OTROS INGEES(QS (GASTOS) 78,163 74,076
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 045,405 1,104,043
PARTICIPACION A TRABAJADDRES 31 {141,811} (185,607)
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 10 (629.112} 83,666
UTILIDAD DEL ANO 174,482 154,775

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

{ranancia actuarial reconocuds en ORI, nota 12

120.217

4967

TOTAL DE RESULTADC INTEGRAL DEL ANO 294,609 156,742
UTILIDAD POR ACCION:
Bésica y dituida 17 0,03 0.03

Ver notas & los estades financierns
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 3.A.

ESTADOC DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en U.S. ddlares}

2016
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Becitida de clientes 36,446,050
Pagos a proveadores y empleados (24,760,170)
Intereses pagados
Obros (6,151,488}
Impuestos pagados
Efective neio proveniente de actividades de operacion 5,504,392
FLUIOS DE EFECTIVO DE (BW) ACTIVIDADES DE
INVERSION;
Adquisicién de propicdades, planta y equipos 939,290
Efectivo neto provenieate de (vtilizade enj actividades de inversion 939,294
FLUJOS BE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Pago de obligaciones, neto (5,612,695)
Dhividendas, pagados 499,298
Efective neto vtilizado en actividades de fmanciamisnto 6,111,993}
FFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
Aumento {Disminvcion) durants & afio 334,629
Saldos sl comienzo del aiio B61,216

SALDOS AL FIN DEL AND

Ver nots i s estades Snencieros

& L 7y

2015

16,761,623
(29,270,351)
(2,822,084)

331

4,238,001

(789,376
(769.376)

(4,156,258)

(4,156.258)

1

(607,633)
68,849

22,200 661,216

/%W%ﬁw \\
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FUND N N

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEiL 2016

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fus constituida en le ciudad de Guayaquil en jnlio de 1969 v s actividad principal
dedicarse a la produccién de perfiles de aliminios arquitectonicos y estructurales para la
construccion, mediante un proceso de extrusion para ser vendidos en los mercades istemo y
extemo.

Al 31 de diciembre del 2016, el personal de la Compaiita slcanza 240 empleados. La planta
industrial se encuentra ubicada &6 &] Km 10.5 via a daule y sus oficinas administrativas se
encuentran vbicadas en la ciudad de Guayequil en fas calles Escobede 1402 v Luque.

L3 informacion contenida en cstos estados financieros es responsabitidad de la admuinistracion de
la Compatiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Declaraciin de camplimients - Los estados financieros han side preparades de conformidad con

las Normas Internacienales de Informacion Financiera {NIIF) emitidas por ef Consejo de MNormas
Intermacionales de Contabilidad {1ASR).

Baver de preparacin - Los estades finapcieras de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES
8.A., han sido preparados sobre las bases del costo histérico tal como se explica en las politicas
cantables incluidas mds abajo. E! costo historico estd basado gencralmente en el valor razonable
de la contraprestacion cotregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado para
transfertr un pasive entre participantes de va mercade en la focha de valoracion,
independientements de &1 e5¢ precio es directamente observahle o estimado utilizando otra técnica
de valoracion. Al estimar el valor razonable de urn activo o un pasivo la Compaiiia tiene en cusnte
las caracieristicas del active ¢ pasive que los participantes del mercado tomarian cn cuenta al fijar
el precio del activo o pasivo a |a fecha de medicion. EI valor razonsble a efectos de medicion y de
revelacion en los estados Gnancieros, se determina sobre una base de cste tipo, a excepeion de las
mediciones que tisnen alpunas simitimdes con el valor razonable, pere no son su valor mzonable,
talcs como cf valor neto de realizacidn de Ia NIC 2 “Inventarios™ o cl valor en uso de ia

NIC 36 “Deterioro de los Activos™.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptades cp la proparacion de
estos estados fnancieros:

Informacion por segmentos - La Administracidn ha determinado que opera en un tnico segmento

reportable revelando sus ventas locales ¥ del exterior, esta es informacion gque se utiliza
internamente para evaluar e} repdimicate de los segmentos ¥ para la toma de decisiones.

S0



Efective v eguividente de efectivos - Incluye aquellos activos financieros Hquidos y depdsitos
bancarios. Los sobregiros bancarios de existir son presentados como pasivos corricntes en ¢l
estado de sittacidn financicra

Imventarios - Soun presentados al costo de adquisictdn o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al ¢osto promedio penderado. Las importaciouss en transito se encucntran registradas a
su costo de adqtisicion,

Propigdades, Plants y Equipos:

o  Medicion en o momento del reconocimienty inicial - Las partidas de propiedades se miden
inicialmente par su costo.  El costo de |as propiedades comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionades con la ubicacion del active, s piiesta en
condiciones de fincionamiento segin lo previsto por la Gerencia y la estimacién indcial de
suadquier costo de retiro del clemento o de rebabiiitacion de la ubicasidn del activa,

Medicign posterior al reconocimiento inicial - Desputs del reconocimiento inicial, las
prepiedades son registradas al costo menos a depreciacién acumulads v el importe

acumulado de las pérdidas de deterioro de vator,

. Mitodo de depreciaciin y vidas qpifes v valpres residuales - El costo o valor revaluads de las
propiedades, plants ¥ equipos se deprecia de acuerdo con el método de Linea recta, La vida
util estimada, valor residual y metodo de depreciacion son revisados al final de eada aio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A conhinuacibn, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas
utiles usadas en ¢l cileulo de Ja depreciacion:

Edificios y adecuaciones 20
Maquinaria ¥ equipos L0
Matrices 16
Vehiculos 5
Muebles ¥ enseres 19
Equipos de computacién 3

La depreciacitn s reconocida ¢n fos resultados con basc oo cl métode de depreciacion lincal
sobre las vidas ttiles estimadas de cada elemento de propiedades y equipos. Los temenos no estdn
sujeios a depreciacion.

Los actives cmpiczan a depresiarse cuando estin disponibles para su usn y contitmaran
depreciindose hasta que sca dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien
ba dejado de ser utilizda.

Reriro o venia de propiedades, plants v equipos - La vtilidad o péndida que surja del retivo o
venta de una partida de propiedades, plants y equipos es calculada comoe 1a diferencia entre el
ptecie de ventna ¥ el valor en libros del activo ¥ recapocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacién es transferido directamente a otilidades retenidas



Deteriore del valor de Ios actives - Al final de cada penodo, la Compaiiia evalia los valores en
libros de eus activos tangribles a fin de determinar i existe un indicetive de que estos sctivos han
suftide alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se caleula ef importe recuperable del active o
unidad generadora de efective a fin de determinar e} aleance de la pérdida por deteriora, si
hubiere.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconccen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo e registra aun importe revaluado, en cuyo caso e debe considerar la pérdida por deterioro
como una disminieidn o Ui mmcremento en la revaluacion,

Al 31 de diciembre del 2015, 1a Compafiia no ha reconocido perdidas por detcrioro del valor en
sug activos tangibles.

Pristamas - Representan pasivos financicros que se reconocen inicialmentc a su valor mzonable,
neto de los costos de Ja trapnsaccidn incurridos, Estos préstamos se registran subscousnfemente a
sit costo amortizado; cualquier diferencia entre Ins fondos recibidos (neto de los costos de
transaccitn) y el valor de redencion se reconoce en el sstado de resuitados duranis el periodo del
préstarne usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican come pasive corrientz a menos que la Compadia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menwos 12 meses despuss de la fecha del
estade de situacion financiera,

Cuentas por Pagar Comerciales y ofras cuentas por pagar- Son pasivos financicros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active ¥ oo €l momento

inicial son registrados a su valor nominal va que su plaze roedio de page es reducido y no existe
diferencia material con su valor razonable.

Las cucntas por pagar comerciales incluyen aguellss obligaciones de pago con provecdores
lacales de bienes y servicios adquindos cn e} curse normal de negocio,

Las otras cuentns por pegar corresponden principalments a cuentas por pagar propias del giro del
aegocio tales come: anticipos de clientes, pagos de compaiias, partes relacignadas v accionistes 2
favor de Ja Compailia, valores pendientes de page a empleados y son reconocidas a su valor
nominal.

Imipuestas - Bl gasto por impuesto a lz rents representa }a suma del impuesto a la renta par pagar
corriente y ef impuesto difendn.

«  Impuesto corriente — El umpucsto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrads durante el afo. Lz utilidad gravable difere de 1a utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibies. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto comriente se
calcule utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de eada penoda.

. Impurcsios diferidos— Se reconoce sobre fas difercocias temporarias determinadas cntre ef
walor en libros de Iog activos ¥ pasivos inchaidos e los cstados finangieros y sus bases
fiscales. Un pasive por impunesto difenide se reconoce generalmente para todas las diferenciag
temporarias imponibles. Up active por impuesto diforide se reconoce por todas las
diferencias lemporanas deduzibles, en e medida oo que resulie probable que la Compania
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.
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Los activos y pasivos por unpuestos diferidos se ntiden empleando las tasas fiscales que se espera
sear e aplicacion en el periode en el que €l activo se realice o &l pasivo se cancele,

Los impuestos corrientes y diferidos £¢ reconocen como ingrese o gasio, y son incluidos en
resultade, excepto en la medida en que hayan surgido de une transaccion ¢ SUCESO guUE ¢ reoonoce
fuera del resultado, ya ses en otro resultado integral o directamente en ¢! patrimonio, et cuyo caso
el impuesto embién se reconoee fuera del resultado.

Proyisiones — Las provisiones s¢ reconocen cuando Ir Compahia tiene una obligacion presente
{ya sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasedo, es probable que la Compafita enga
que desprenderse de recursos que comporten beneficios econdmicos para cancelar la obligacidn, v
pucde bacersze una estimacidn fiakle d¢! importe de s obligacidn.

El mmporte reconocide como provision debe ser la mejor estimacian del desembolso necesario
pars cancelar Ia obligacién presente, al final de cada periodo, tenicnde on cuenta los rissgos v las
incertidumbres comrespondicntes,

Cuando se espera la reeuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce 1ta cucnta por cobrar como un active si es virtnalmeate
seguro que se recibia ¢l descmbolso ¥ ¢l monte de la cucata por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios o feados

. o definidos: Jubilacidn nal ¢ bonificacion por desahyele - El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal ¥ bamaficacién por desabueio) ¢ determinade
utilizando el Método de 12 Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones acitatiales
realizadas al final de cada perfodo.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuanalcs, se reconocen
en el estado de situacion financiera con cargo o abone a otro resultado integral, en el periodo
en gue = producen, El reconocimients de las ganancias v pérdidas actoariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias scumuladas ¥ no sen
reciasificadas & 1a utilidad o pérdida det periodo

. Participacidn a traboiedores - La Compaiia reconoce o pasiva y un gasto por ia
participacidn de los rabajadores en las utilidades de le Compafiia Este beneficico se calenla a
la tasa del 15% de las utilidades Hquidas de acuerdo con disposictanes legales.

Reconocimienta de ingresos - Se calculan al valor mzonable de In contraprestacién cobrada o por
cobmr, teniendo en cuenta ef importe estimado de cusiquicr descuento, bomificacion ¢ rebaja
comereial gue la Compeiiia pveda otorgar y que cumplan cada una de las condiciones:

. E! importe de los ingresos de actividades ordinanas pucda medirse con fabilidad.

. Sea probable que la entidad reciba Jos beneficios econdmicos asociedos con fa transaceion £n
un corto plazo.

. El grado de realizacicn de la transaccidn, al final det perinda sabre el que se informa y pueda
ser medido con fizbilidad,

«  Los costos incurmidos en la transaccion y los costos hesta completaria pucdan ser medidos con
fratnhidad.
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Costas y {rasios - Se regisiran a] costo Ristgrncs. Los costos y gastos se reconocsn a medida que
son incurridos, independientemente de ia fecha er que se haya realizads ] pago, v se registran en
el periodo mas carcano en ¢l que g conocen,

Estado de flujg de efective — Los flujos originados por actividades de la operscion, ineluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con ol giro del negocio, incluyendo ademas los intereses
pagados, los ingresos financieras ¥ en general, todos aquelloz flujos gue no estin definidos coma
de inversidn o financiamiento. Es necesario mencionar que ¢l concepto operacional utilizado ¢n
este estado, 5 mds amplic que el considerads en ¢] Estado de Resultado Integrsl, ¢! método
utilizado para la presentaciin del estado de flujos de efective es el direato.

Ceompensacidn de saldos y transecciones - Como norms general en los estados financieros no se
compensan (05 activos ¥ pasives, fampoce los ingresos ¥ gestos, salve aguellos cases en los que la
cotpensacidn e requerida o permitida por alguna norma v st presentacion sea el reflgjo de la
esencia de la transaceidn.

Los ingresos v gastos con origen en transacriones gqus, contractualmente o pot unz norma Jegal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Cernpaiila tiene la intencidn de Hquidar por su
imporie neto o de realizar &) active ¥ proceder al pago del pesivo de forma sionlthnea, s=
presentan nalos ep resultados,

Aetivos fingneieros - Todos los activos financiercs se reconocen y dan de baja 2 |z fecha de
negociacion cuando se realiza tna compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonsble, més los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financicros clasificados al valor mzonable con cambios en resnltados, los cuales son inicialments
medidos 2| valor razoneble ¥ cuyos costos de la transaecidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriornente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razenable

L# Compaiifa clasifica sus activos financieras como cuentas por cobrar comercizles y otras
cuentas por cobrar. Le clasificacion depende del proposite con el que se adquirieron los
ivstunentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumeatos
financieros en el momenia del reconociriesto inicisl.

Estos activos financieros se presenlan eh activos mo corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir dc la focha del estado de situacion finaneiera, que s=
clasifican como Botivos corrientes.

Crenies por cobrar comerciales ) otray cucntas por Cobrir- Son activos financieres no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mereado activa. Después del

recopocimiento inicial, 2 valor razonabie, se nuden al costo amortizadn utilizande el método de fa
tasa de interds cfectiva, meros cualgquier deterioro.

Las cuentas por cobrar incluyen pna estimacién pam reductr su valor at de probable realizaciéa.
Esta estitnacion se constituye & funcidn de un andlisis de probabilidad de recuperacion de las
cirentas

Buja de un active fingnciere - 1.a Compaiiia da de baja un activo Hinanciero linicaments cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiere, y fransfiers
de manera sustancial los resgos y beneficios mherentes a la propiedad del active financierc. Sila
Compadiia no transfiere pi retiene sustancialmente todos los fespos v beneficios inheregtes & 1a
prapiedad y contintia reteniende el contrel del activo transferido, la Compafiia reconoce su
participacion en el activo v Ia obligacidn asociada per los valores que tendria que pagar.
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Pasivos financieros e instrumentos de denda emitidos por la Compaiia - Los instrancntas dc
dende son clasificades como pasivos financieros de conforrnidad con la sustancia el acuerdo

confractual.

Las pasivos financicros se clasifican como pasive corriente & menos gue la Compafiia tenga
derecho incondicianal de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de sihmacion financiers.

Despuss del reconocimiento inicial, a velor rezoneble, se miden al costo amortizade wiilizando el
metodo de Is tasa de interés efectiva,

Baja de un pasive financiere - La Cormpaitia da de baja un pasive financiero si, y solo si, expiran,
cancelan 0 complen sus obligaciones. La diferencia entre el importe en libros del pasive
financiere dado de baja ¥ la contraprestacion pagada y por pagar s¢ reconoce en el resultado del

prricdo.

Aplicaciton de Normas Internacionales de Informacidn Financiera nusvas y revisadas gus sout
mendetoriamente efectivas en of afio actunl!

Mhirante ¢] afio en curso, la Compafila ha aplicado las sipuientes modificaciones a las NITF
emitidas por el Consejo de Nommnas Internacionales de Contabilidad (IASE), y que son
mandatoriametite efectivas a partir del 1 de enero det 2016 o posteriormente.

¢ NIOF Ciclo 2012 — 2074:

U." 3 - 1
Benefich i - Tasa de d

Las modificaciones de la NFC 19 aclaran que la iasa utilizads para descontar laz abligaciones por
beneficios post-emplea debe determinarse con referenceis 2 In de los rendimientos de mercado
sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacion de |4
profundidad de un mercado para bonos corporativos de aliz calidad debe ser p nivel de la moneda
{es decir, la misma moneda en gue los beneficios deben ser pagados). Para Jas monedas para las
que no existe un mercado profundo de tales bonos corporatives de alta calidad, se deben wtilizar
las rendimientos de mercado de bonas del gobiemne denopupados co ¢sa moneda a la fecha de
reporie.

a NIC 1% Planes de

Al ser €l dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y en la que se van a
pagar los pasivos por beneficios definidos ¥ considerando que ef mereado de bonos corporativos
de &alta calidad en Ecuader no es profundo, se ha establecido que la tasa para descontar los pasivos
por beneficies defipidos debe ser determimada por refereocis a s tasa de Jos rendimientos del
mercado de bonos corporativos de alta calidad de Jos Estados Unidos. Previo a la medificacién de
esta norma, la tasa de descnento utilizada por la Compailia s& determinaba por referencia a los
honos del gobltmo ecuatoriano.

Normas suevas y revisados emitidas, pero asin no ¢fectivas — La Compania no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de informecion Financiera (NITF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité { CINIIF) nuevas v revisadas gue han sido
emitidas pero abn oo son sfcctvas
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NIF 15 Ingreses procedentes de contratos Eaerc 1, 2017
con clientes

NIIF & Instrumentos Bnaocicros Encro 1, 2018

La Admrinistracion anticipa que estas normeas y enmiendas que serin adoptadas en los estados
financierns de la Compafiia ¢n periodos futures tendrdn un impacto sobre los impories de los
activos v pasivos y Jas revelaciones de la Compaiiia.  Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacian de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que ks
Adrainistracion realice ciertas estimaciones y establezea rlgunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de |z entidad, con <l propdsito de determinar Ja valuacion v presentacion de
algunas partidas que fonman parte de los estados financiercs. En opinidn de la Administracion,
teles estimaciones y supucstos cstuvieron besados en la mejor utilizacion de la nformacion
disponible al momento, los cusles podrian llegar a diferiv de sus efectos finales.

A continnacidn, se presentan lag estimaciones y juicios contables critices que la administracion de
la Compahia ha utilizado & ¢ proceso de aplicacidn de los eriterios contables:

Vida titil de propiedades - La Compaiiia revisa la vida it} cstimada de las propiedades al final de
cada periodo anual. Durante el periode financicro, la sdministracion ha determinado gque ja vida
titil de sus propiedades s apropiada v gue no requigre ser modificada.

Deterioro de gefivos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se cansiders
necesario, se analiza ¢} valor de los activos para determinar s existe alplin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una perdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio sc realiza
una estimacion del importe recupersble de dicho activo. Si se trata de activos identificables guc
no gencran flujos de efective de forma independicote, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de cfective a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deteniare reconocidas en un activo en periodos anteriorcs son revertidas cuando
se produce un cambio cn las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando cl valor del
active con abeno a resultados con el limite del valor en libros que el active hubicra tenido de no
haberse reconocido Ja pérdida por deteriore.

Provisiones para aciones par beneficios definidos - Fl valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios & definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un céleulo actuarial basados en varios supusstos. Estos supuestos utilizados para
determinar ¢l valar presente de estms ohligacionss incluycn vna tase de descuenta, Cualquisr
cambin ¢n los supuestes impacta en el valor en libros de las provisiones de estos bepeficios.

El actuario contratado por 1s Compafiia para realizar el calonlo actuanal, utiliza la tasa de
desctento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio. Lz tasa de descuento es la tase
de interés que debe ser utilizada para determinar & valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que sc cspera van a ser requeridos para cumplic con Ja obligacion de estos beneficios la
cual ¢ determina utilizando como referencia los rendimiontos de mersado al cierve del alo,
correspondiente & bonos empresariales de alta calidad o del gobierne de los Estados Unides de
Armérica, considerando la moneda en 1a gue se pageran los beneficios.
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Tasa de descuento witlignda para determinur ol valor en lifiros de ln abligacion por beneficios
definidos de la Compania

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del pertodo de referencia de los bonos corporativos
de alta calidad o del gobiemno de los Estado Unidos considerando la moneda £n que s2 pagaren los
beneficios. Se requiere un juicto significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos
en la poblacidn de la que sz dedva la curva de rendimiento. Los criterios mis impartantes
considerados para Ja seleccifn de los bones incluyce ¢l tamafio de ta emision de los bonas,
calificacion de Jos bonos v 1a identificacton de los valores afipicos que se excluyen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

... Diciembre 31 _..
206 25
{US. dblares)

Caja 2R5,002 180,792
Baneos:
Locales 463 452 402,409
Exterior 243,551 _TR.OIS
Totat 292,905 £61.210

Al 31 de dicicmbre del 20186, caja representan anticipes en efectivo, Bancos representa saldos en
cuentas corrientes en bances locales y del exterior, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COERAR

Un resumen de cuentas por cobrar somerciales y oiras cuentas por cobrar os como sigoe:

... Diiciemnbre 31. ..
2014 205
{L1.5. dolares)
Clientes:
Extenor 4,444 535 3231876
Locales 2,330,841 2. 738,065
Compafitas reacionadas, nota 18 3,578,241 3,185,091
Anbicipos & proveedores 4,180,536 4 01¢,880
Prestamos 2 empleados 11,247 13,052
Olros 96,010 79,732
(-} Provision pare cuentss dudosas (172683} (93,223}
Total |4,468,727 13,087,463

Al 31 de dicicmbre det 2016, las cuentas por cobrar locales y del exterior representan créditos por
ventas los cuales no generan intereses ¥ henen vencimientos promedio de 30 hasta %) dias.
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Al 31 de diciembre de las 2016, cuentas por cobrar Compeifitas relacionadas Proalum 5.4 v
Window World § A, representan US$206,812 y USE962,759 respectivamente, s¢ incluye
también anticipos para compra de terrenos a to2 inmebiligria por USS2.4 millones.

Al 31 de diciembre del 2616, anticipo a proveedares representa valores por compras de materia
primas y matertales de fabriczeion,

La Compeafiia he reconocido una provision para cuentas dudosas por ¢l 1% de todas aquellas
cueptas que s& conzideran irrecuperabies an funcién de vn andhisis de la posicion financiera acal
de la contraparte, |2 probabilidad de recoperacion de los saldos v experiencizs de incimmplintento
de los clicntes.

Los movimientos de kz provision para cuentes dudosss al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron
COINe sigus;

... Dciembre 31...

2016 2015%

{U.5. dolares)
Saldos al comignzo del afio 93,233 63,873
Provisicm 79,450 27,360
Saldos al fin def afin 172,683 93233

La antigitedad de las cuentas por cobrar a clientes, al 31 de dicembre del 2016, es como sigue:

(LS. dolares)
Corriente
Vencido: 88,141
1 2 30 dias 1,067,005
31 a 60 dias 3,083,582
6] a 90 dias 3304250
Totsl 1.944,978
INVENTARIOS
... Diciembre 31._.
2016 015
(U.S. délares)
Materias primas 7655418 1359113
Productos en procesa 1,083,582 691,292
Productos terminados 1,721,226 1,062,120
En transito 1,227,305 73,534
Oimos Inventarios T22, 860 438 548
Total 12420682 2631616
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7.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Un resumen de propiedades, plants ¥ equipo es coma sigue:

... Diciembre 31.,,
2016 2015
(115, délares)
Costo 09,890,607 68,935,470
Depreciscidn acumulada (23,732,851  {21,838.423)
Saldo final 46,157,756 47,057,047
Los movimientos de propisdades, planta y equipo foeron como sigue:
... Dictembre 31...
2016 2015
(U.8. délares)
Saldo Inicial 68,935,470 66,746,737
Adquisiciones 055,137 T88.376
Transfercocias de mairees 1,399,307
Saldo final §2.820,607 £8.9325.470
Depreciacion actimulada
Saldo Inicial (21,838,423} {19,526,1413)
Gasie por depreciacion (1894428} (1,912 250
Saldo final (3735830  {ILS3ZAN

Al 31 de diciembre del 2016, adquisiciones incluye principaimente US$221,293 por adguisiciones
dc equipos de matrices para ef procesa de produccion y US$484 246 por transferencias de
matrices registradas originalments come jmporntaciones en trigsito.

Actives en gargntia; Al 31 de dicicmbre del 2016, un resumen de las garantias es como sigue:
Banca Bolivariano:

CGlaraptia por hipoteca abierta por US$10,944 205 y US$9,340,504 {afios 2016 y 201 5) del solar
vro de lzs manzanas 244, 245 v 248 ubicado en la Ciudadela “Cerre Colorado™ Los Yerpeles,

parrexquia Pascuales Urbano fantes Targut), provincia del Guayas por un total de 100.257 m2, la
hipateca se hace extensiva a los galpones, edificaciones y maquinarias que estén sobre el terreno,

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 la Compaitia totaliza en garantias por prendas industriales el
valor de UIS34,018,824 y U554,325.214 que o= como sigue:
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BFaRIES:
GARODG200605553
GARODGZD0R01 354
SARMG200R54030

Tetal

Corporacién Fipanciere Nocipnal

oo (htaembre 31...

016 2005
(U.S. délares)

511,368 534,395

1,644,848 1,777,251

1,862,608 2.013.528

4018824 4325014

Ciarantia por hipoteca abierta del solar 001-2 v 01-6 de la manzana 400 de la parcelrcion
Agricola “Los Vergeles” parroquia Tarqui, provingia del Guayas , ambos solares poseen Ias
misma dimension de 45,734 m2, 12 hipoteca se hace extensiva a las edificaciones, plantaciones e

instalaciones que estén sobre £l terreno.

Bange de Gyavaguil

Al 31 de diciemnbre del 2014, la Compania posee garantia hipotecana por US$2.6 mmllones
correspondiente a méquina extrusora de barma de alwminio = hipotece abienta de dos solares que
poscen la misma dimension de 45.734m2, avaluades en 17S$3.1 millones.

PRESTAMOS

Un resurnen de los préstamos es como siguc:

BANCO BOLIVARTIAND

Préstamas sobre firgnes con vencimientos mmestrales hasta el
afic 2018, con tasa de interds efectiva promedio del 9,32% y tasa
de ipteres nominal promedic del 2,883,

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL
Préstamos con vencirmentos 2 180 dias, resolvente hasta octubre
del 2017, tasa de interés efectiva B, 20% y nominal 8,04%.

BANCO GUAYAQUIL

Préstamos avales y fianras; y otros préstamos ¢on Bng tasa de
interés efectiva promedio del 8,58% v una tasa de interés
niminal promedio del 8,44%

BANCO PICHINCHA
Fréstame sobre firmas a una tasa del 8,75 % apual con
vencimicntos mensuales haste dicismbre de] 2017.

L PASAN. ..

... Digiembre 31...
2016 015
(U.S. détares)
5083272 3,983,334
1770000 2,081,135
5,202,774 6,631,438
350,000
1 2,406 (36 12,685 ¢D7F
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BANCO AMAZONAS

Prestamo sobre firmas a uns tasa §, 3% anual con vencimicntos
mensiales hasta septiembre del 2017,

BANISI
Préstamo sobre firmas a una tazz del 8,25% anual con

vencimientos mensmales hasta el 2058

COMMUNITY BAN/CENTERSATE
Prestamos sobre firmas 5 una tass de mterds del 8,12% gnoal
con vencimiento en povicrobrs del 20138,

QUINTANAR 5.A.
Prestamos sobre firmpas a una tasa de interés del 7,82% agual
con vemcimiento en noviembre del 2023,

BANCO BOLIVARIAND PANAMA
Prestamos sobre firmas a ung tasz de interes es del 7% anual

con vemcinientos en meye 2016,

EMISION DE ORLIGACIONES

Meogoviadas & través de las Dolsas de valores del pais v de
manera extrabirsatit con plazo de 24 trimestres con una tasa de
interés del 8% anual. Al diciembre del 2016, e deseunente por
emisign de obligariones es de USER46,873 y USES6E, 116, (afios
2016 y 201 5) nota 20,

PAPEL COMERCIAL

Negociadas a través de Jas bolsas de valores del pais y de
mancra extrabursatil con pago d¢ capital &l vencimiento a 720
dias, con un descuento por LIS$361,130 y USE162,658 (ahos
2016 y 2015} nota 20

Total
Clasificacidn,

Comiente
No cotnente

Tota)

... Diciembre 31,
&

201 2015
(LS. dilares)
12,406,046 12,695,207
454,973 34,664
1,300,000
470,346 736,351
1,346,052 1,493 353
83,333
10,431,127 §3,219 884
4,006,370 L6834
30.614,914 30.532.434
(9,319,089 16 471,502
£),29 5 14,060,932
20614214 30.532,434
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10.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resimen de cuentas por pagar comercialés ¥ otras cuentas por pagar ¢s como sigue:

.. Diiciernbre 31..,

26 2015
(U5, ddlares}

Companias y partes relacionadas, notz 18 4,280,378 1,832,683
Proveedores:

Locales 445,662 362,133

Exterior 1.094.829 201,662

Criras 109,878 858.100

Total 5930747 2534578

Al 3] de diciembre del 2016 v 2015, proveedores locales incluye principalmente cuentas por
pagar por compra de bicnes y servicios con vencimiento promedio de 30 a 60 dias y no devengan
intereses.

Al 3] de diciemibre det 2016 y 20135, proveedares del exterior representa facturas por importacion
de materig prima con vencimiento Jz 30 a 60 dias,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, compaifiias ¥ partes relacionadas incluyen principalments

facturas pot compra de materia prima que €5 el 2haminio con vencimiento de 30 a 60 dias, los
cusles no devengan intersses.

IMPUESTOS

Un resumen de pasivos por Lmplestos corTientes es como siguc:

.. Diciembre 31...

2016 2015
(.5, délares)

Actives por Grpuesios coTrienies:
Crédito tributario I'VA, ISD 634,107 1,135,140
Empuesto al Velor Agregado 280074 A8.060
Anticipo de imputsto a la renta 262,651 274981
Retenciones de Impuesto a la renta 238903 264,108
BRetenciones de [VA 3.051 1237
Totl L428,692 1.738.626
Pasivos por impuestos contentes:
Impuesto al Valor Agregado y retenciones 524244 513,543
Impugsto & la renta por pegar 629,112 TE 3,466
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 30,313 29,7582
Contribuciones sobre remupstaciones 3.273
Total Lig6od2 L2699
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Una reconciliacién entre | otihdad segin estados financieros v ¢l gaste por impresto a 1a renta
cormriente, es COMO sigle:

... Diciensbre 31,
2016 2015
(1.8, dolares}

Utilidad segtin cstados financieros antes de

impuesto a la renta, neta de participacion a rabajadores 203,595 938,44]
Efecto impositivo de:

Dreducciones por bencficios tributaries

Crastos no deducibles 2,056,006 2.623,677
Utilidad gravable 2. 85060 3,562,118
Irepueste a la renta causado 529,112 TB3.666
Anticipe calculado 537,324 338885
Impuesto a la renta corriente cargado a resuitados 629113 183,666

De conformided con disposiciones fegales, la terifa pars ¢l impuesto a la renta, == calasa en un
T2t sobre Tas utilidades sujetas a disiribucion v dol 12% sobre Jas utilidades sujetas a
capitalizacion.

A partir de] afio 2010, se debe considerar como impuesto a le rentz minimo el vator del anticipo
calculsdo, el cual resulta de 12 suma aritmética del 0,4% del activo, (,2% del patnmonig, 0.4% de
ingresos gravados y 0,2% de costo y gastos deducibles.

Las deciaraciones de impuestos correspondientes a los afins 2012 al 2016, no han sido revisadas
por les sutoridades ibutatias. La Administracién de la Compafiia considera que de existir
Toviziones posteriores, las posibles obscrvaciones qee surjan no scrén significativas,

El 20 de mayo dal 2016, se emitid la Eey COrgénica de Solidandad y de Corresponzabilidad ciudadana
para la Reconstruceidn y reactivacion de las zonas afectadas por &l terremoto del 16 de abril d= 2016, a
continnacion se detalisn los aspectos més importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos reprezentativos de
capital existentes en ccuador de propiedad de socicdades no residentes en couador equivalente al
(.9% en general ¥ 1.8% al sujeto pasive estd en paraiso fiscal,

Se establece la contribucion salidana del 3% sobre la utilidad gravable del gercicio fiscal 200 5,
aplicada a las sociedades que realicen actividades cconomicas, ¥ que fucren sujetos pasivos de
tmpuesto a la renta,

Exonerscisn del pago del impuesto a iz reata por cioco afios a las inversiones realizadas en las
provincias de Manabi ¥ Esmeraldas.

Exoneracion del impuesto a Ia salids de dividas isd y aranceles aduaneros, a las importaciones
efectuadas a favor de coniribuyentes gue hayan sufride una sfectacion econdmica directa en sus
activos productivos como consecnencia del desaste patvral y que tengan su domicilio en las
provincias de Manabi y esmeraldas.

Excneracién del pago del salds del impuesto a la rents correspondiente al cjercicio fiscal 2015, a
los sujetos pasivos gue hayan sufride una afcctacion directa en sus activos o actividad econdmics,
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como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las Zonas afectadas, Jos sujetos
pasives que ys bubieren canecledo dicho salde tendrin Jereche a la devolucitn del mismo.

s Incremente de fa tarifa del IV A al 14% por el patiodo de un afic.

v Develucién o compensacion de 2 puntos porceninales adicionales del TV A pagado por fas
transaceiones realizadas con dinero electrdnico.

El 12 de octubre del 2016, e emitid la Ley Organicva de Incentivos Tributarios para varios sectores

productivos ¢ intcrpretativas del Art. 547 det Cédigo Orgdnico de Organizacién Territorial, antonomia
¥ desventralizacion que establecio entre ottos lo signiente:

s Seestablece que las compafiias tendrin una deduecion adicional del 100% por los gastos de

seguros médices privados wo medicina prepagada contratados a faver de sus rabajadores,
giempre que la cobertuza gea pare 1z iotalidad de los trabajadores.

11. OBLIGACIONES ACUMUELADAS

Un resumen de obligaciones acurmiladss es como sigue:

... Diciembre 31,
2016 2015
(U.5. ddlaras)
Nomina por pagar 154,547 126,096
Participacidn a trzbajadores 141,811 165,607
Obligaciones [ESS 93,173 80,987
Beneficios sociales 377627 314,800
Total 766,958 687,490

Participacion a Trabajnderes - De conformidad con disposiciones legales, Jos trabajadores tienen
derecho a participar en las utlidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liqmdas o
contables, Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron come sigue:

-.- Diciembre 31. .
2016 2015
(11.5. dilanes)
Saldos al comicpzo del afio 163,607 145,392
Provisién del afic 141811 155,607
Pagos efectuados {165,607} (145392
Total 141,511 165,607
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12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Los movimientos de obligacion por bepeficies definidos son come sigue:

... Diciembre 31. ..
2016 2013
(1.5, dblares)
Jubiacion patronal 956,588 619,855
Bonificacion por deszhucio 260823 217,556
Total L.2364i1 $97411
Un resumen de obiigaciones por ikmefieins definidos es coma sigue;
... Diciembre 1.,
2016 2015
{118, dolares)
Saldo al inicio del afio 97,411 158,311
PFrovision 459,217 144,057
Perdidas actuanales reconocidas en el patrimonio (120217} (4.967)
Total 1236411 897,411

Jubilacion patronal - De acuerdo con dispasicienes del Codigo del Trabaye, los trabajadores que
por voimte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma contintiads o intermmpida, tendrin
derecho & ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de 1a jubilaeidn que les corresponde en
su condicion de afilirdes al Institute Ecustoriane de Seguridad Social. Al 31 de diciernbre del
2016, la Compafiia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio
achizwial preparado por un profestonal independiente.

Bonificacion por desahtucie - De acnerdo con dispasiciones del Cédigo de Trabajo, en los cases
de terminacion de la relacién Isboral por desahucic solicitado por el erpleador o por ¢ trabajador,
la Compafia entregara e 25% de la dltima remuneracion mensnal por cads uno de los afios de
servicio.

Los cdlculos actuarales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de beneficios
definidos fueran realizados el 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por cencepto de beneficios definidos v log costos del servicio
actual vy el costo del servicio anteriar foeren calenlados utilizande el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser stribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en Ia formula del plen, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afic de servicio, considerando el use de hipétesis achzariales para
calcular ¢l valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinem & wavés
del tiernpo, el incremento salarial y fas probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las presunciones principales usadas pere propésitos de los cdlculos actariales son las siguientes:

... Diciernbre 31...
2016 2013
Yo %
Teeafs) de descuento oniginal 7,46 5,31
Tasals) de descuento ajpstada 4,14 4,36
Tasafs) esperada del incremento salaral 3,00 3,00

13. INSTRUMENTOS FINANCIERODS

(rastion de riespos financieros — En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiemicnio de los riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o
tnenos significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados,

La Comypaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacidn, que permiten ideatificar
dichos riesgos, determinar su moagnitud, proponer a la Adpunistracion medidas de mitigacién,
gjecutar dichas medidas y controfar su efectividad.

Ri las tasas de | s - La Compafila sc cnenentra expuesia a ficsgos mitipables en fa tzsa
de interés debido a que la Compafiia mantiene préstarnos a tases de interds tanto fijas como
variables. E! riesgo es manejado por ia Compafiia manteniendo una combinacion apropiada eatre
los préstamos a tasa fija v a tasa variable, donde las mayores porciones de los pasivos se mantiensn
2 una tasa de interes fija

Riesgo de crédise - El riesgo de erédito se refiere al riesgo de que una de las partes incompla con
sus obligaciones contractuales resultendo en una pérdida financiera para la Compafiia. La
Compafiia ha adoptade una politica de finicaments invelucrarse con partes solventes y obtener
stfieizntes colaterajes, coando se2 apropiade, coma forma de mitigar ef riesge de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientes. La Compafiia (inicamente realiza transacciones con
compafifag que cuentan con la misma ¢ mejor eatificacion de riesge.

Las cuentas comerciales por cobrar estén compuestas por un niimero importante de clientes
distribuidas entre diversas indusirias y areas geograficas.

Riévspo de liguidey — La administracion de |a Compaiia es la que tene 12 responsabilidad final por
la gestién de quidez. La Administracion ha estableeido vn marco de trabajo apropiade para la
gestién de Liquidez de mansra que la gerencis pueda manejar los requenimientos de finapciamienin
a corto, v largo plazo, asi como fe gestion de liquidez de la Compadia, La Compafiia maneja )
despo de liquidezr mantepiende reservas, facilidades financicras v de préstame adecuadas,
monitorsando continuaments los flujos efectivos proyectados v rsales ¥ concilispdo los pecfiles de
vencimiento de los activos ¥ pasivos finencieros.

Riesgo de caplral - L a Comnpafiis gestivns su capital paes ascpnrar que cstars on capaeidad de
continuar como empresa £n marcha, mientras que maximiza el rendimiento 2 sils accionistas a
través de ja oplimizacion de los saidos de deuda y patrimenic

La Administracidn revisa la estructora de capital de 1a Compaftia sobre una base mensual. Como
parte de esta revision, fa sdministrecion consmdera el cosio del capital y los rissgos asociados con
cada clase de capital. La Compafiia tiene indices de endeudamienta especificados determinados
como [a proporcion entre la deuda neta y el patrimonio.
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14. PATRIMONIQ

Capital Sociod - £l capital social sutorizado consiste de 5,000,000 de acciones de US$2Z valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion ¥ derecho a los dividendos.

Reservas - Las reservas patrimoniales incluyen lo siguisnte:

Reserva Legal
Reserva Facultativa

Total

... Diciembre 31...

L] 25
(U.S. dlares)
7131956 756,508

5,442,059 5.410,538

Bl RASLOMS

Rezserve Legal - 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos e 1{34 de la utilidad anual sea
apropiade como reserva legal hasty que ésta como minimo alcance ¢l 50%% de] capital secial. Esta
reserva oo es disponible para el page de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su

totalidad.

ftros Resulrados Integrales — Representan panancias achiariales por plancs de beneficios
definidos determinados de acverdo con estudio actnarial preparado por un profesional

mdependiente.

Utifidades retenides - Un resumen de las wtilidades refenidas es como sigee:

Wtilidedes retenidas — distribuibles
Besultados acumulades provenicates de la
adopeidn por primers vez de las NITF

Tortal

15. VENTAS NETAS

LUin resurmen de las ventas de la Compsiiia es como sigue:

Locales
Exportacidn

Descuentos ¥ devoluciones en ventas

Total

... Diciemnbre 31, ..
2016 015

(U.S. délares)
157,035 135,299
19446310 19446310
19.603.345  19.585,605

... Diciembre 31...
2016 2015
(U.5. délares)

26,685,751 28,562,242
11,203,749 10,156,813
(1582446} {874.554)

20.307.054  JLR44.20]
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16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos admunistrativos y operativos reportados en los cstados financieros &3

oo sigue:
... [nciembre 3], _.
2016 2015
fU.5. ddlares)
Costo de ventas 20,263,278 28,308,358
Gastos de administracidn 4,780,554 4,914,963
Gastos financicros 2628337 2,822,064
Gastos de ventas ¥ comercializacidn T67,643 709,198
Total 35430812 36.814,529
Un detalle de costos y gestos por sit nataraleza es como sigue:
... Daeembiee 31,
2016 2045
(U.5. dolares)

Costo de materiales 15,588,609 21,400,383
Costos de mano de obra 2,283,507 2,346,122
Otros costos de produccidn 3,196,734 2,186,963
Gastos por depreciacitn y amortizacion 1,804 428 1,934,890
(Grastos por beneficios a los empleados 24687211 2,293 872
Gastos financieros 24628337 2522064
Gastos no deducibles 993,290 1,436,394
Gasto de cxportaciin 593,282 490,175
Impuestos 474 258 331,874
Gaslos de mantenimiento y reparaciones 67,356 102,854
Gastos de suminisines ¥ materiates 79,660 1,593
Seguros 245893¢q 134,333
Hoenorarios profesionales 49 T3 T7s
Transporte ¥ Servicios 96,586 110,553
Servicios sociedades 222,652 519,950
Provision de cuentes incobrables 79,450 27,361
Otrers 177,624 97.543
Total 22,432.818 26,814,529
Gastos por Bepeficios a los Empleados - Un detalle de gastos per beneficies a empicados £5 como

sigue:
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17.

... Diciernbre 31,

2016 2015
{L.5. dolares)

Sueldos v salarios 1,590,924 1,516,524
Participacion a trabajadores 141,811 165,507
Beneficios y obligaciones sociales 426,147 318,078
Aportes 2] [ESS 202,874 288,703
Oros TA55 4,960
Total LA6BZ11 2205872

UTILIDAD POR ACCION

La NIC 33 Gapancias por accion requicre gue la informacién de las gaaancias por secidn sean
presenitadas 1 los estades financieros de una Compaitia:

Cuvas acciones ordinarias o aceiones ordinarias potenciales se negocien en un mercado
piblico {ya sea una boisa de valores nacional o extranjera, ¢ un mercado oo organizada,
inchiyendo los mercados locales ¥ regionales), o

+ Que registre, o esté en proceso de registrarn, sus estados financisros, en una cormision de
valores u ofra organizacion reguladors, con el fin de emitir aigiio tipe de instriimenta 2o un
mercade publico.

Urilidad bisica por accidn - Las utihidades y o] nomero promedio ponderado d= aceiones
ordinarias utilizadas en el cafeulo de la urilidad basica por accién son los siguientes:

... Diciembre 31
016 2015
(U.5. dolares)
Utilidad del afio 174,482 154775
Nimero promedio ponderado de asciones ordinanas S 00 D00 5,000,000

18. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES

RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 201 5, los principales saidos y transacciones con partes relacionadas
50T COINO SIgus:
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... Dicicmbre 31...

208 gis
(L3, dolares)

CUENTAS POR COBRAR:

Proslum 5.A. 206,813 336496
Window World 5.A. 562,789 642,056
lomabiliaria Guamya S.A. 2408.639 2,125,639
Total 3. 12.24) 2109051
CUENTAS POR PAGAR:

Window World 5.4 533
Duralum 8. A. 4280378 1,932,150
Total 4,280,378 1,932,683
COSTOS
Compras de Materia Primha: Duralum 5.4, 20,155,467

INGRESCS

Window World S_A 908,864

Proalum 5.A. 2,248,790

Estas transacciones se realizan en coadiciones similsres que con teroetos,

1%. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

No obstante que las operationes de la Compafiis con una de sus partes relacionadas exceden 2]
limite previsto para preparar el informe de precios de transferencia para el afio 2016, en virtud de
to dispuesto en el articulo 3, literal g} de la Resolucién NAC — DGERCGC | 5-000004 55 emitida
cn mayo 29 del 2015, la cotidad sc acoge a la exencion establecide v, por lo tato, to prepam
dicho estudio de precios de transferencia. Sin embarge, la Administracién Tributaria en gjercicio
de sus fecultades, podra selicitar mediante requenimienio de informacidn, la presentacian dei
informe indicado, a la fechz de los estados financieros, la Compafiia no ha recibide potificacian al

respecto.

20. COMPROMISOS

Emisidn de Obligaciones.- En julio 23 del 2012, la Junta Crencral Extraordinaria y Universal de
Accionistas de la Compaiiia resolvié la emision de ohligaciones por ol valor de US$20, 000,00
se ernitird la Clase “A™ por Ia totalidad del moste antorizado, a un plazo de hasta 2,160 dias,
redimienda una tase de iplerés del 8 % fija anunl, con amortizacidn de capital trimestral enedjante
24 dividendos trimestrales (%0 cada uno), a partir de la primera colocacion inicial, La Compaita
negocia a través de la Bolsa de Valores ¥ de manera extrabursatil,

L& emision de estas oblipaciones estd respaldada por gerantia general, en los términos de la Ley de

Mercado de Valores, su Reglamento y Resoluciones del Cansefo Macionzal de Valores. La
Compafiia debera:
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+ Mantener semestralmente un indicador promedia de ligudez o circulaate, mayor o 1gual a une
{1} a partit de j& autorizacidn de le oferta publica y basta la redencisn total de los valores.

»  Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor a igual a (1}
entenditndose como activos reales 2 aquellos activos que pueden ser iquidados ¥ convertidos
en efectiva.

*  Nompertir dividendos mientras estén en mora las obligaciones; v,
s Mantener la relacion de oblipaciones en circulacién sobre los activos Tibres de gravamen.

* FEldesting de los fondos recibidos de acuerdo a lo expuesto por la adiministracion de la
compafifa serd [a reestructurscidn de pasivos y para capital de trabajo.

El comité de calificacion de SCARLA, en sesidn del 31 de enero del 2017, basado op los andlisis
efectuados por el personal técnico, a partir de informpacion financiera anditada historica
proporcicnada por el Emisor cortads hasta diciembre del 2015 y ¢l corte a noviembre del 2016,
detalle de activos libres de gravamen al coric interne del 2016 [noviembre), ba resuelio asignar la
calificecion de ricsgo a la emision de obligacionss “AA+",

I a Categoria AA+ significa:

Corresponde a los valores coyos crmsores y parantes ticnes una muy buena capacidad del pago del
capitsl ¢ intergses, en los ténmines ¥ plazos pactados, 1a cual se estima no se veria afectada en
forma significativa ante posibles cambios en el emiszor y su garanle, en el sector al gue petteneeen
¥ en la economia en general El signo (+) indica la posibilided de que la categoria asignada podria
subir hacia su inmediata superior.

Papel Comercial. - En marzo 19 del 2015, |a Junta General Extraordinaria y Universal de
Accionistas de la Compafita resolvid la emision de papeles comerciales por el valor de
US$6,000,000 2¢ emitird una vnica Clase “A™ a un plaze de hasta 720 dias, se podra colocar un
papel comercial distintos plazos indeterminados, pere siempre inferiores a 360 dias pudiendo
emitr basta la iotalidad del cupo disponible, intereés cero cupenes.

La emision del pape]l comercial estd respaldada por garantia general, en los tirminos 4¢ 1e Ley DE
Mercado de Valores, su Reglamento y Resoluciones del Coosejo Nacional de Valores La
Compania deberd:

»  Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o croulante, meyor o igual a uno
{1} a partir de }a antorizacidn de la oferta pablica y hasta 1 redencion total de los valores.

s Los activas reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor g igual a {1}
entendiéndose come eetives reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos
en cfectivo.

+ No repartir dividendos mientras estén en mora las obligaciones; v,
& Mantener la relacion de obligaciones en circulacion sobre los actives libres de gravamen.

¢ Lz Compafiia s compromete a fijar cormo limite de endeudamiento una retacién
pasivos/activos de cero ponto ochenta veces (0,20 veces).

s El destioo del fonds recibide de zcoerdo a lo expuesto por la administracidn de ia Compaiija
sera la sustitucion de pasivos que financian Capital de Trabajo (financiamiento de cartera,
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21.

22

compa de matena prima o produccion de inventario en proceso o producte terminado, pago a
proveedores; cualquiera de estas cuentas que conforman el capital de trabajo).

Ef comité de calificacion de SCARLA, en sesion del 31 de enero det 2017, basado en los andlicis
efectuados por el pemsonal técnico, a partir de informacion financiers auditada histdrics
proporcioneda por ¢l Emisar cortada hasta diciembre del 2015 y ¢l corte a noviembre del 2014,
detalle de activos libres de gravamen al conte interno del 2016 noviemnbre), ha resuelto asigmar |a
calificacion de riesgo a la emision de obligaciones “AAA-"

La Categoria A A- significa:

Corresponde a los valores cuyos emisores y garanies ienes una muy buena capacidad del pago del
capital ¢ intereses, en los {érminos ¥ plazos pactados, Ia cual se estirna no se veria afectada en
forma significativa apte posibles cambrios en €l emisor ¥ su parante, en el sector al que pertenecen
y e la economiz en general. El signo (-} indica la posibilidad de que la categoria asignada podria
descender hacia su inmediata infertor,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciernbre del 2016 v 1a fecha de emisidn de los cstades financieres {febrero 3 del
2017) no se produjeran eventos que e opinidn de la Administracidnm pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs por ¢l afic terminado el 31 de diciembre del 2016 har sido aprobados por
la Gereneia de la Compadia el 6 de febrero del 2017 y serén presentados a los Aecionistas ¥ [a
Junta ¢ Directores para sa aprobacion. En opinids de la Gerencia, jos estados financieros seran
aprobados sin modificaciones.
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RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR EN RELACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS ANEXO

Comp parte de una anditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos ¢]
Juieie profesional ¥y mantenemos ol escopticismo profesional durante toda la avditoria. Asimizme:

s Identificamos y evaitarnos los riesgos de errores significativos en Jos cstados finencieros, ya
sea por frande o ervor, disefizmos ¥, realizamos procedimicotos de auditoria que responden a
¢s05 riesgos, cbienemos evidencia de auditorfa suficients v apropiada para proporcionar una
baze para nuesira opinidn. El fiesgo de no deiectar un eror matenal resoltante de frande es
mayor que pata que resulle da errores, como el fraude puede implicar la colusion. falsificacién,
omisiones intencipnales, falseamiento, o la reseizion del control interpo.

+  Obtenemos un entendimieato del contral intemo relevante para la auditonia con & fin de disefiar
procedimientos de auditenia que sean apropiados en las circunstancias, pere po con el propdsito
de expresar una opinion sobre la efectividad de) control interno de la entidad.,

= Evaluamos lo adecuade de las politicas contables utilizades v la vazonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

s  Conchuimes sobre ¢l uso adecuado por la administracion del supuesto de ncgocio en marcha y
en base = Ja evidencia de auditoria obtenida, si exists o no relaciones con eventos ¢ condiciones
que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad para continuar
cotno Un negocio en marcha. 5i llepamos a la conclusion de gque existe una incertidumbre
material, estaros obligados e lamer la atencion cn nuestro informe de arditoria de las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelacionss son ipsuficientes,
medificar nuesira opinion. Nuestrag conelusiones se basan en la evidencia de suditoria abienida
hasts la fecha de puestro informe de auditeria. Sin embarge, eventos futiros o condiciones
pueden causar que la eptidad no pueda continuar ¢omo un pegocio en marcha.

» FEvaluamoes Ja presentacion, estructurz y contenido de los estados financieres, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financicros representan las operaciones subyacentes ¥ eventos an
una fonna que logre presentacidn razonabie. Otteniendo suficients svidencia apropiada de
auditoria tespecto de da informacion financiera de la eotidad o actividades cotaerciales pams
SXpresar una ppinién sobre los estados financieres, Somos responsables de la direccion,
SHpervision ¥ ciccucion de 1a anditoria de la entidad. Somos los Gnicos responsable de nuesira
opinien de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados det gobietno en refacidn con, entre otras cosag, en el alcance y ¢!
moments de la anditoria v los resultados de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias
sighificativas #n el contrgl interno que identificarmos durante Ruestra anditenia,

También proporcionamos los encargados del gobiemo con una declaracion de que hemos eomplido con
ios requisitos eticos relevantes con respecto a lz2 independencia, ¥ hemas comitnicado todas las
relaciones y olros asuntos que pusdan soportarla

A partir de a5 comunicacioncs con Jos encargados del gobiemo, determinamos aguellos asuntos que

eran de la mayor importancia en la auditoria de los cstados financieros del perdodo actual y por lo tantoe
son los asuntos elave de anditoria.
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Diescribimes estos asintas en nuestro informe de auditoria a menos gue la ley o €] Reglamento se opoge
a la divulgacidn piblica sobre el asunto 0 enande, ¢n circunstancias extremadaments cams,
detorminames que to asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles
consecuencias adversas.,
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S A

Hemos auditado los estados financieros de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S A.. bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NHF, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2016 v los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimomo y de
flujos de efectivo por el afio terminado en csa fecha y un resumen de las politicas contables significativas v
atras notas explicativas y hemos emitido nuestro informe sin salvedades con fecha febrero 3 del 2017,

La infonnacion financiera suplementaria adjunta de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S A, por ¢f
afto terminado el 31 de diciembre del 2016, es presentadaz con el proposite de cumplir con las disposiciones
establecidas en e} Titulo JI. Subtitulo IV. Capitulo IV. Seccién IV, Articulo 13 de la Cedificacion de
Resoluciones del Consejo Nacignal de Valores, y no es requerida como parte de los estados financiercs
basicos. La admimistracion de la Compafiia es responsable de la preparacion v presentacidn razonable de la
informacidn financiera suplementaria, de acuerdo con las dispasiciones indicadas previamente,

En tal sentido, como parte de la obtencion de la certeza razonable de st los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas o Inexactas de caracter significativo por ¢l afio terminado et 31 de diciembre de 2016,
efectuamos pruebas de cumphmiento relacionadas con los sigwentes aspectos:

Nuestra responsabilidad es ¢xpresar una opinitm, basados en nuestra auditoriz, sobre los estados financicros
indicados en el primer pdrrafo y sobre la informacion financiera considerada en su conjunte. Nuestra
auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditona. Dichas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos v planifiquemos vy realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable que los estados financieros estan libres de errores materiales.

A la referida informacion financiera suplementara. hemos aplicade los procedimicntos de auditoria
utilizados en el examen de los ecstados financieros basicos y, en nuestra opimon, estd presentada
razonablemente, en todos los aspectos materiales, cuando es considerada con los estados financieros basicos
en su conjunto por el afio terminado el 31 de diciembre del 201 6.
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A, ANEXO 2 (1/1)

APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE VALORES Y
PAPEL COMERCIAL POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

EMISION DE OBLIGACIONES

Durante los afios 2013-2014, la emisora utilizo los fondos obtenidos de la emision de obligaciones para
sustituir €l 80 % de sus obligaciones y ¢l 20% para capital de trabajo.

Durante el 2016 la Compafiia no ha emitido nuevas emisiones.

PAPEL, COMERCIAL

Durante el afio 2016, la emisora utilizo los fondos obtenidos de la emision del papel comercial para
sustituir el 100% de sus obligaciones.



FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. ANEXO 3 (1/1)

REALIZACION DE LAS PROVISIONES PARA EL PAGO DE CAPITAL E
INTERESES POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

EMISTON DE OBLIGACIONES

El valor del capital mas intereses que FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A,, pago por la emision
de valores en el aflo 2016, es de USS 4,032,640.00, valor tomado de la tabla amortizacion consolidada y sus
activos corrientes al 31 de Diciembre del 2016, son de 1SS 29,397,574, o que indica que a la fecha de este
informe la emisora ha cumplido con los pagos del afio 2016.

PAPEL COMERCIAL

El valor del capital mas intereses que FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A., pago por la emisién
de papel comercial en el afic 2016, es de USS 2,667,000.00, valor tomado de la 1abla amortizacidén
consolidada y sus activos corrientes al 31 de Diciembre del 2016, son de USS 29,397,574, lo que indica que
a la fecha de este informe la emisora ha cumplido con los pagos def afio 2016.



FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. ANEXO 4 (1/1)

RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE GARANTIAS QUE_RESPALDAN LAS
EMISIONES DE VALORES Y PAPEL COMERCIAL POR EL ANO TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DEL 2016

La emision de obligaciones y el programa de papel comercial fueron estructurados con Garantia General

del Emisor, en los términos sefialados en el art. 162 de la Ley de Mercado de Valores:

“Por garantia general se entiende Ia totalidad de los activos no gravados del emisor que no estén
afectados por una garantia especifica de conformidad con las normas que para el efecto determine el
C.N.V, Por garantia especifica se entiende aquella de cardcter real o personal, que garantiza

obligaciones para asegurar el pago del capital, de los intereses o de ambos™.

Un resumen de las garantias entregadas por el afio 2016 es como sigue:

Total de Activos USS
Garantias entregadas a Bancos 20,663,029
Garantias entregadas por el Préstamo Corporacion

Financiera Nacional (CFN) 7,371,244

{-) Total de activos gravados de la compaiia

(-) Obligactones y Emisiones en Circulacién

Emisiones de Obligaciones US§ 11,278,000
Papel Comercial 4,367,500
() Total de Saldes de Emisiones en Circulacién US$%
(-} Activos en litigio Uss

Total de actives libres de gravamen

75,555,330

28,034,273

15,645,500

824,795

31,050,762



FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. ANEXO 5 (1/1)

PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE RECONOCIMIENTD COMO
ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A
EMPRESAS VINCULADAS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL
2016

PRESENTACION

Al 31 de Diciembre del 2016, la compafiia posee como cuentas por cobrar a relacionados:

DETALLE VALOR EN US$

Inmobiliaria Guaruya S.A. 2,408,639
Proalum S.A. 206,813
Window World S.A. 962,789
TOTAL 3,578,241

Las operactones que realiza Ja compafiia FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A., estan permitidas
por la codificacidn de las resoluciones del Consejo Nacional de Valores del Ecuador

Los estados financieros de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A., han sido presentados
razonablemente en todos los aspectos materiales.

REVELACION

Al 31 de Diciembre del 2016, la compailia presenta saldos por cobrar USS 3,578,241 ver notas 5y 18 en ¢l
informe de auditoria.

BASE DE RECONOCIMIENTO

Las cuentas por cobrar a compafias relacionadas se reconocen inictalmente al valor razonable y
posteriormente, al costo amortizado menos cualquier deterioro.
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