
ANITESRALALONT

FISA FUNDICIONES INDUSTRIALESS.A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Con el informe de los Auditores independientes)

Corresponsal de:

TL, Perraris YTEssociors, 3

 



FISA F 1 IND AL

ESTADOSFINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL 2016

INDICE

Informe de los Auditores Independientes

Estado Situación Financiera

Estado de Resultados Integral

Estacio de Cambios en el Patrimonio

Estado de Plujos de Efectiva

Notas a los Estados Financieros

Responsabilidad del Auditor en Relación de los Estados Financieros (Anexo)

Abreviaburas:

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NEF Normas Iintenaciozales de Información Financiera
$El Servicio de Rentas Internas

sic Superintendencia de Compañias del Ecuador
US$ 1.5, dólares

IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

10 - 32

3-54

 



l
INTEGRALAUDIT

Auditorias Integrales INTEGRALAUDIT Cía, Ltda.
Cilla. IETEL, 44. Francisco de Orellano, Mz, 30
Edificio BAUHAUS Piso 1 Oficina 06
Telfs.: ($934) 2628318 - 5030247
mointegrolandi, com.ec

Guayaquil - Ecuador

INDEPENDIENT|

A los Señores Accionistas de
FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5.4.:

Opinión

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de FISA, FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.,

que camprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en

esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinión, los estados financieras presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la

posición financiera de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES $.A., al 31 de diciembre del 2016,

el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Información Financicra — NIF emitidas por el Consejo de Normas
Intemacionales de Contabilidad (LA5B).

Fundamento de la opinión

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria (NLA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la sección de

"Responsabilidades del zuditor en relación con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.
Somos independientes de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A., de acuerdo con el Código de

Etica para profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de ética para el
contador (TESBA por sus siglas en ingles) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compañias, Walores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de

conformidad con dicho Código, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar Una base para nuestra opinión de suditoria.

Cuestiones claves de la auditoria

Las cuestiones claves de auditoria $05 aquellas cuestinoes que, según nuestro juicio profesional, han sido

de mayor significatividad en nuestra auditoría de los estados financieros del periodo actual. Estas
cueshoves har sido tratadas en el contexto de nuestra auditoría de los estados financieros en su conjunto y
en la formación de nusstra opinión sobre éstos, y nO SAPPre3AMOS5 UDA Opinión por separado sobre estas

cuestiones.
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Deterioro del valor de los activos

Las Propicdades, plante y equipo representan el principal tubro del total de los activos (61%) esto
comprende la existencia de algunos equipos representativos de maquinarias extresoras qte
individualmente o en conjunto considerados como una planta productiva exponen a la entidad al
riesgo de que el valor en libros de tales equipos no se recupere en su totalidad ya sea mediante la
actividad productiva futura, o mediante el valor obtenido a través de la enajenación o disposición

por otra vía No obstante, que la entidad no ha reconocido deterioro de activos en años anteriores,
existe a nesgo inberente de que se produzcan deterioros de valor en otras clases de activos cuya
valoración está basada en hipótesis sobre el valor recuperable que pueden haber cambiado con el

tiempo ya que las intenciones cambian y sc dispone de mayor información.

Determinar el nivel de deterioro de valor implica prever y descontar flujos de efectivo futuros y

estimar los importes recuperables que son inherentemente inciertos.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relación con el deterioro

del valor de los activos, incluyeron:

Una consideración de los distintos tipos de activos para Jos cuales evaluamos y cuestionamos de
forma entica el modelo de deteriora de valor establecido por la Compañía, Se consideraron las
previsiones de los fujos de efectivo descontados de méncra individual para cada tipo de activo y si

dichas previsiones respaldaban el valor en libros de los activos correspondientes. Evaluamos le
idoneidad de la tasa de descuento y las comparamos con las lasas de mercado correspondientes,
Ejfectuamos análisis de sensibilidad de las tasas de descuenta y de las previsiones de los flujos de
efectivo.

Respecto a deterioros de valor de activos conerstos de propiedad, planta y equipo, evatuamos de
forma critica la identificación de los activos obsoletos y evaluamos de forma crítica si esos activos
tenian Un Uso futero o un valor recuperable, para lo cual consideramos tanto la información

generada internamente por la Compañia, asi como nuestro conecimiente de la industria

Pasivosfinancieros e instrumentos de deuda emitidos por la Compañía (instrumentos
financieros)

La Compañía mantiene préstamos con entidades financieras del pals y del exterior, que representan

el principal rubro de los pasivos (77%) e incluyen la emisión de obligaciones y papel comercial en
el mercado de valores del Ecuador, los términos contractuales de estos acuerdos son de diversa

naturaleza y cormplejidad. Los pasivos financieros son registrados inicialmente a su valor razonable

que es el valor de la transacción original y con posterioridad a ello se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cuel la Compañía efectúa estimaciones
para deterrunar flujos de efectivo fituros y seleccionar una tasa para calcular la tasa de interés
efectivo y determinar el costo amortizado, lo cual al basarse en estimaciones reptescotá un riesgo

de valoración de estos pasivos fiapcieros.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relación con la
valoración de los pasivos financieros, incluyeron:

Consideramos los supuestos utilizados en la preparación de los flujos de efectivo descontados de
manera individual para cada tipo úe pasivo financiero obscrvando consistencia entre los supuestos

utilizados, Verificamos la razonabilidad de la tasa de interés efectiva calculada y la determinación
del costo amortizado, Efectuamos análisis de sensibilidad de las tasas de descuento y de las
previsiones de los lujos de efectiva,

Adicionalmente efectuamos el proceso de confirmación de saldos para cormborar el saldo de la
obligación e partir del cual se efectuó la validación del costo amortizado. Verificarnos el
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cumplimiento de las condiciones restrictivas esteblecidas en los contratos de préstamos y prospecto

de emisión para las emisiones eh ivercado de valores.

Én la nota 3 se incluyen las revelaciones de la Compañía sobre deterioro de aclivos y pasivos

financieros.

Otros cuestiones

Los estados financieros de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES5.A., por el año terminado el 31 de
diciembre del 2015, fueron examicados por otros auditores, quienes emitieróú una opinión sin salvedades

en su informe de fecha 5 de febrero del 2016,

Información presentada en adición a los Estados Financieros

La Administración es responsable por la preparación de información adicional, la cusl comprende cl
Informe anual de los Adrninistradores a la hunte de Accionistas, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoría, Se espera que dicha información sea puesta a nuestra

disposición con postenoridad a le fecha de este informe.

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

Enconexión con la auditoria de los estados financieros, muestra responsabilidad es leer dicha información
adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias

materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento cblenido durante la
auditoría, o si de otra forma parecería estar inaterialmente incorrecta,

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos que
existe un error material en esta información, tenemos la obligación de reportar dicho asunto a los
Encargados del Gobierno de la Compañia.

Responsabilidad de la Dirección y de la Gerencia en relación con los estados financieros

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos
estados Énancieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIE, emitidas por
el Consejo de Normas Intemaciónales de Contabilidad (LASB), y del contro] mterno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a frande o emor.

En la prepereción de los estados Enancieros, la gerencia es responsable de la valoración de la capacidad de
la entidad de continuar operando como negocio eo marcha, revelando, según corresponda, las cuestiones

relacionadas con la empresa en roarcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha cxccpto si
la gerencia tiene intención de liquidar la entidad o de cosar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La Adrainistreción y los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisión del
proceso de información financiera de la entidad,

Responsabilidad del auditor en relación con da auditoria de los estados financieros (Ver anexo)

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable que los estados financieros en su conjunto están
libres de incorrección material, debida a fraude o esror, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no parantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorreción
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rmaaterial cuando existe. Las incorreccioónes pueden deberse a frande o error y se consideran materiales si,
individualmente o en forma conjunta, puede preverse razonablemente que influyan cn las decisiones
econórmcas que los usuarios toman basándose en los estados financieros.

Toforme sobre ptros requerimientos legales y reglamentarios

Otros informes que FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES$.A., está obligada a presentar en finción de
requerimientos legales, se emiten por separado,

DlgofatFebrero 13 Carlok Caza
SC-RNAE 616 Socio

Registro $ 0.7746



INDUSTRIALES

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U. S. dólares)

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 5,1%

Activos por impuestos corriente Lo

Iaventarios 6
Pagos anticipados

Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 7

Terrenos

Edificios

Adecuaciones de edificios

Maquinarias y equipos

Matriceria

Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos de computación

Otras propiedades

Total

Menos depreciación acurmalsda

Propiedades, planta y equipo, veto

TOTAL

Ver notas a los estados Ínancieros

/

A

 

2016

992,905

14,468,727
1,425,592

12,420,689
£6,560

29,397,574

14,391,300
11,045,890
2,728,504

30,134,472
8,860,934
1,869,911
474,524.
350,406
34,616

69,290,607
(23,732,851)
46,157,756

 

2015

661,216

13,087,463
1,738,626

9,631,616
120,948

25,239,869

 

14,391,300
11,045,890
2,623,558

30,048,319
8,166,290
1,869,911
443,759
334,326

6,817
68,935,470

(21,838,423)

47,097,047
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INDUSTRIALES

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U, S. dólares)

A Y PATR Notas 2016 2015

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 8 19,319,089 16,471,502
Cucotas por pagar comerciales y
Dtras cuentes por pagar 9,18 5,930,747 2,584,578

Pasives pot impuestos corrientes 10 1,186,942 1,326,991

Obligaciones acumuladas n 766,958 687,490
Total de pasivos corrientes 27,201,736 21,070,561

PASIVOS NO CORRIENTES:

Prestamos 2 11,295,825 14,060,932

Obligaciones por beneficios definidos 12 1236911 897.411
Total pasivos no corrientes 12,532,236 14,958,343

Total pasivos 39,735,972 36,028,904

PATRIMONIO: 14

Capital social 10,000,900 10,000,000

Aportes futuras capitalizaciones 486,233
Reservas 6,216,013 6,167,046
Otros resultados inteprales 59,074

Utilidades retegidas 19,603,345 19,585,609

Total de patrimonio 35,819,358 36,308,012

TOTAL 15555330 12336916

Ver cotas a las estados financieros

 



INDUSTRIALES

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S, dólares)

 

Notas 2016 2015

WENTAS NETAS 15 36,307,054 37,844,591

COSTO DE VENTAS 16 (27,263,178) (28,368,358)

MARGEN BRUTO 9,043,776 9,476,143

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS: 16

Gastos de administración (4,780,554) (2,914,909)
Gastos financieros (2,428,317 (2,822,064)
Gastos de ventas y comercialización (767,643) (709,198

Tatal (8,176,534) 2,446,171

UTILIDAD DE OPERACIONES 867,242 1,129,972

OTROS INGRESOS (GASTOS) 78,163 74,076

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 945,405 1,104,043

PARTICIPACION A TRABAJADORES ”M (141,811) (165,607)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 10 1629112) 83,666

UTILIDAD DEL AÑO 174,482 154,775

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Ganancia actuarial reconocida en ORI, nota 12 120,217 45967

TOTAL DE RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO . 294,699 159,742

UTILIDAD POR ACCION:
Básica y dituida 17 0,03 0,93

Ver notas e los estados financieras
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INDUSTRIALES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR El AÑO TERMINADOEl 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresade en U.S. dólares)

2016 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:
Recibida de clientes 36,446,050 36,761,623

Pagos a provesdores y empleados (24,760,170) (29,240,351)

Intereses pagados (2,322,064)
Otros (6,151,488)
Impuestos pagados 331

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 5,504,792 4.338.001

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

INVERSIÓN:
Adquisición de propiedades, planta y equipos 939,290 (139,376)

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversión 939,290 (789,176)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Pago de obligaciones, neto (5,612,595) (4,156,258)
Dividendos, pagados 499,298

Ejectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 16,111,993) (4,156,258)

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:

Aumento (Disminución) durante el año 334,689 (607,633)
Saldos al comienzo del año 661,216 1,268,345

SALDOS AL FIN DEL AÑO 292.905 661,216

Ver noYlos estadosA
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NOTAS Á LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDE. 2016
 

1. INFORMACIÓN GENERAL

La Compañía fue constituida en la ciudad de Guayaquil en julio de 1969 y su actividad principal
dedicarse a la producción de perfiles de amenios arquitectónicos y estructurales para la
construcción, mediante un proceso de extrusión para sor vendidos su los mercados intemo y
externo.

AL31 de diciembre del 2016, el personal de la Compañía alcanza 240 empleados. La planta
industrial se encuentra ubicada en €l Km 10.5 via a daule y sus oficinas administrativas $6
encuentran ubicadas en la coudad de Guayaquil en las calles Escobedo 1402 y Luque.

La información contenida en estos estados Éonancieros es responsabilidad de la adininistración de
la Compañia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

de- Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas internacionales de Información Financiera (NTF) emitidas por el Consejo de Normas
Intemacionales de Contabilidad (1LASB).

Bases de preparación - Los estados financieros de FISA FONDICIONES INDUSTRIALES

S.A,, han sido preparados sobre las bases del costa histórico tal como se explica en las politicas
contables incluidas más abajo. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestación cotregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender ua activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de vn mercado cn la fecha de valoración,
independientemente de sí ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valoración, Al estimar el valor razonable de un activo o Un pasivo la Compañía tiene en cuente
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian co cuenta al fijar
el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor tezonable a efectos de medición y de

revelación en los estados Enancieros, se determina sobre una basc de este tipo, a excepción de las
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realización de la NIC 2 “Inventarios” o el valor cn uso de la
NIC 36 “Deterioro de los Activos”.

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas co la preparación de

estos estados financieros:

per- La Administración ha determinado que opera en un único segonento
reportable revelando sus ventas locales y del exterior, esta es información que se utiliza
internamente para evaluar el rendimiento de los segmentos y para la tome de decisiones.

- lu-



Efectiva y equivalente de efectivos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depósitos

bancarios. Los sobregiros bancarios de existir son presentados como pasivos coricates en el
estado de sitmación financiera.

Inventarios - S0u presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a
su costo de adquisición.

Propiedades, Planta y Equipos:

Medición en elmomento del reconocimiento inicial - Las partidas de propiedades se miden

inicialmente por su costo. El costo de las propiedades comprende su precio de adquisición
más todos los costos directamente relacionados con le ubicación del activo, su puesta en

condicionesde fimejonamiento según lo previsto por la Gerencia y la estimación inicial de
cualquier costo de retiro del ciemento o de rebabilitación de la ubicación del activo,

Medición pasterigr al reconocimiento inicial - Despues del reconocimiento inicial, las
propiedades son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el imporle
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

- Método de depreciación y vidas úfiles y valores residuales - El costo a valor revatuado de laz

propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
útil estirmada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año,
siendo el efecto de cualquier cambio eu el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas
úliles usadas en el cálculo de Ja depreciación:

Edificios y adecuaciones pul]
Maquinaria y equipos 10

Matrices 10

Yehiculos 5

Muebles y enseres 10

Equipos de computación 3

La depreciación es reconocida en los resultados con base en el método de depreciación lineal
sobre las vidas útiles estimadas de cada elemento de propiedades y equipos. Los terrenos no están
sujetos a depreciación.

Las activos empiezan a depreciarse cuando están disponibles pará su use y eontimaran
depreciándose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien
ha dejado de ser utilizado.

Reriro o venta de propiedades, planta y eguipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de usa partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Encaso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas
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Deterioro del valor de los activoz - Al final de cada periodo, la Compañía evalila los valores en
libros de sus activos tangibles a ñin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han

suftido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se eslcula el importe recuperable del activo o
unidad peneradors de efectivo a Ein de determinar el alcance de la pérdida por detenora, si

hubiere.

Las pérdidas y reversiones por deterioro $e treconoceo inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra an importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
como una disminución o un incremento en la revaluación.

4131 de diciembre del 2016, la Compañía no ha reconocido perdidas por deterioro del valor en
sus activos tangibles.

Préstantos - Representan pasivos finaucioros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran sobsceuenternoente a
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transacción) y el valor de redención se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstarmo usando el método de interós efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses despuésde la fecha del
estado de situación financiera.

Cuentas porPagor Comerciales y otras cuentas por pager- Son pasivos financieros, no

denvados con pagos fijos o determinables, que yo cotizan ea un mercado activo y cu el momento
inicial son registrados a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su valor razonable,

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con provecdores
locales de bienes y servicios adquiridos en el curso narmalde negocio,

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro del
pegocio teles como: anticipos de clientes, pagos de compañias, partes relacionadas y accionistas a
favor de la Compañia, valores pendientes de pago a empleados y son reconocidas a su valor
nominal,

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto difendo.

+» Iripuesto corriente— El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el año, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las portidas de ingresos o gastos impoúibles 6 deducibles y partidas que 10 serán
gravables o deducibles, El pasivo de la Compañia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

. Impuestos diferidos— Se reconoce sobre fas diferencias temporarias determinadas entre el
valor en Jibros de los activos Y pasivos incluidos €n los estados financieros y sus bases

fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce peneralmente para todas Jas diferencias
temporariza imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida cn que resulte probable que la Compañia
disponga de utilidades grevables futuras contra las que $e podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción 0 suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya ses en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, eh cuyo taso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Previsiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene Una obligación presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga
que desprenderse de recursos que comporten beneficios económicos para cancelar la obligación, y
puede hacerse una estimación fable del importe de la obligación.

El importe reconocido corno provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario
para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los nesgos y las

incertidumbres correspondientes,

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para
cancelar una provisión, se reconoce Una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios a dendos

. os definidos: Jubilación nal bonificación por desahucio - El costo de los
beneficios definidos Gubilación patronal y bonificación por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones achuariales
realizadas al final de cada periodo.

Las nuevás mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuartalca, se reconocen,
en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo
en que se producen. El reconocinuento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resoltado integral se reflejan inmedistamente en las gañancias acurmoladas y no son
reclasificadas s la utilidad o pérdida del periodo

+ Participación y trabajadores - La Compañía reconoce tr pasiva y un gasto por la
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañia Este beneficio se calenla a
la tasa del 15% de las utilidades Hquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cuslquier descuento, bonificación e rebaja
comercial que la Compañia pueda otorgar y que cumplan cada una de las condiciones:

. EJ importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.

» Sea probable que la entidad reciba los beneficios económicos asociados con la transacción en
un corto plazo.

. El grada de realización de la transacción, al nal del periodo sobre el que se informa y pueda
ser medido con fiabilidad,

+ Los costas incurridos en la transacción y los costos hasta completaria puedan ser medidos con
Rabilidad.
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Costos y (rastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo más cercano en el que se conocen.

flujo— Los flujos originados por actividades de la operación, incluyen tedos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo además los intereses
pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no están definidos corno
de inversión o financiarniento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en
este estado, es más amplio que el considerado cn el Estado de Resultado Integral, el método
utilizado para la presentación del estado de fiujos de efectivo es el directo.

Compensación de sáldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco les ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la
esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o pot una normaJegal,
contemplan Ja posibilidad de compensación y la Cormpañía tiene la intención de figuidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma sinmaltánea, se
presentan netos en resultados,

Actisos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales 50n inicialmente
medidos al valor raroneble y cuyos castos de la transacción se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al cesto
amortizado o al valor razonable.

La Compañía clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los
¡ostaamentos financieros. La administración determina la clasificación de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Estos activos Ímancieros se preseplan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación financiera, que se
clasifican como activos corrientes.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por Cobrat— Son activos financieros Lo

derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés cfectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar incluyen pnáa estimación pará reducir su valor al de probable realización,
Esta estimación se constituye en función de un análisis de probabilidad de recuperación de las
crentas

Baja de un activo financiero - La Compañía de de baja un activo hnanciero únicamente cuando
expxren los derechos contractuales sobre los fujos de efectrvo del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero, Sila
Conmañía no transtiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañia reconoce su
participación en el activo y la obhgación asociada por los valores que tendria que pagar.
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Pasivos financieros e instrumentos de dedo envitidos por la Compeñía - Los instrumentos de
deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Las pasivos financicros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situación financiera,

Después de] reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el

metodo de la tasa de interés efectiva,

Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo sí, expiran,
cancelan o complen sus obhigaciones. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

Aplicación de Normas Internavionales de [nformación Financiera nuevas y Tevisadas que 80
mandatoriamente efectivas en el año actual

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes modificaciones a las NITF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB), y que son
mandatoriariente efectivas a partir del 1 de enero del 2916 9 posteriormente.

  
pras ya has NIF Ciclo 2012 — 2014

Benebkj idos - Tasa de d

Las modificaciones de la NIC 19 aclaren que la tasa utilizada para descontar las obligaciones por
beneficios post-==mpleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado
sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte, La evaluación de la
profundidad de un mercado para bonos corporativos de alts calidad debe ser a nivel de la moneda
(es decir, la misrna moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para Jas monedas para las
que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar
los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denomunados co esa moneda a la fecha de

reporte.

A NIC_19 Planes de  

Al ser el dólar de los Estedos Unidos la moneda de circulación en Ecuador y en la que se van a
pagar los pasivos por bentíicios definidos y considerando que el mercado de bonos corporativos
de alta calidad en Ecuador no es profundo,se ha establecido que la tasa para descontar los pasivos

por beneficios defipidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del

mercado de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos, Previo a la modificación de
esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compañía se determinaba por referencia a los
bonos del gobierno ecuatoriano.

Normas nuevas y revisados emitidas, pero aín no efectivas — La Compañia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de información Financiera (NIIF), Normas Internacionales de

Contabilidad (NIC) e interpretaciones del Coraité (CINIF) ouevas y revisadas que han sido
emitidas pero ¿6 Du sen efectivas



'NTIF 15 Tngresos procedentes de contratos Enero 1, 2017
con clientes

NITF 9 Instrumentos financieros Encro 1, 2013

La Aduinistración anticipa que estas normas y enmiendas que serán adoptadas en los estados
financieros de la Compañía en periodos futuros tendrán un impacto sobre los importes de los
activos y pasivos y las revelaciones de la Compañia. Sin embargo, no es posible proporcionar una

estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mberentes a la
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración,
teles estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de
la Compañia ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

Vida útil de propiedades - La Compañia revisa la vida Út) estimada de las propiedades al final de
cada periodo amial. Durante el periodo financiero, la aiministración ha determinado que la vida
útil de sus propiedades es apropiada y gue no requiere ser modificada.

Deterioro de gofivas - A la fecha de cierre de cada periodo, e en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algíin indicio de que dichos
activos hubieran suírido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza
una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas par deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio co las estimaciones sobre su importe recuperable increrocntando el valor del
activo con abono a resultados con el límite del valor en hibros que el activo hubicra tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Previsiones para aciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
función de na cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyco una tasa de descuento, Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de les provisiones de estos bepeficios.

Elactuario contratado por ls Compañia para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de
dezcuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser vblizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que sc espera Yan a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios la
cual se determina utilizando como referencia los rendimientos de mercado al cierte del año,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad o del gobiemno de los Estados Unidos de
América, considerando la moneda 2p la que se pagaran los beneficios,



Tasa de descuento utilizado para determinar el valor en libros de la obligación por beneficios
definidos de la Compañía

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañia se descuentan a una tasa establecida
porreferencia a las tasas de mercado al final del perjodo de referencia de los bonos corporalivos
de alta calidad o del gobierno de los Estado Unidos considerando la moneda en que se pagaran los
beneficios. 5 requiere Un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser inchuidos

en la población de la que se deriva la curva de rendimiento. Los critenos más importantes
consideradospara la selección de los bonos incluyco el tamaño de la emisión de los bones,
calificación de los bonos y la identificación de los valores afípicos que se excluyen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

a. Ediciembre 31...

2016 2015

(US. dolares)

Caja 285,002 180,792
Bancos:

Locales 463,452 402,409
Exterior 243,551 FBDES

Total 292,905 S6LZ1S

Al 31 de diciembre del 2016, caja representan anticipos en efectivo, Bancos representa saldos en

cuentas corrientes en bancos locales y del exterior, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas por eobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 25 como sigue:

«Diciembre 31...
2016 2015

(U.S. dólares)

Clientes:

Exterior 4,444,535 3,231,876
Locales 2,330,241 2,736,065

Compañías relacionadas, nota 13 3,578,241 3,109,091

Anticipos 4 proveedores 4,150,536 4,010,880

Prestamos 4 empleados 11,247 13,052
Otros 96,010 79,132
(5) Provisión para cuentas dudosas £172,6833 (3,333)

Total 14,468,727 13,087,463

AJ31 de diciembre del 2016, las cuentas por cobrar locales y del exterior representan créditos por

ventas los cuales no generan intereses y bienen vencimientos promedio de 30 hasta 90 dias,



AJ31 de diciembre de las 2016, cuentas por cobrar Compañías relacionadas Proalum S.A.y
Window World S.A... representan US$206,812 y US3962,789 respectivamente, se incluye
también anticipos para compra de terrenos a Una inrsobiliaria por US$2,4 millones.

Al31 de diciembre del 2016, anticipo a proveedores representa valores por compras de materia
primas y materiales de fabricación,

La Compañía ha reconocido Una provisión para cuentas dudosas por €l 1% de todas aquellas
fuentas que $ consideran irrecuperables en función de un análisis de la posición financiera actual

de la contraparte, la probabilidad de recuperación de los saldos y experiencias de incumplimiento
de las clientes.

Los movimientos de la provisión para cuentes dudosas al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron
como sigue:

a Diciembre 31...

2016 2015
(0.5. dólares)

Saldos al comirnzo del año 93,233 6547
Provisión 79,450 27,360

Saldos al fin del año 172,683 93233

La antigñedad de las cuentes por cobrar a clientes, al 31 de diciembre del 2016, es como sigue:

  

(US. dólares)

Corriente

Vencido: 238,141
1 230 días 1,067,005
31 a60 dias 3,083,582
61 a30 dias 3,706,250

Total 1544,978

INVENTARIOS

«Diciembre 31...
2016 015

(U.S. dólares)

Materias primas 7,655,418 7,359,113
Productos en proceso 1,083,582 691,292

Productos terminados 1,731,226 1,069,129
En transito 1,227,303 73,534

Otros inventarios 722,860 438,548

Total 12420659  2GLSE
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7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

«.. Diciembre 31...
2016 2015

(1.5. dólares)

Costo 69,590,607 08,935,470
Depreciación acumulada (3732851) (21,83%,423)

Saldo final ALIS 47,097,047

Los movimientos de propiedades, planta y equipo feron como sigue:

Diciembre 31...
2016 2015

(U.5. dólares)

Saldo Inicial 68,935,470 66,746,137

Adquisiciones 955,137 789,376

Transferencias de matrices 1,399,307

Saldo final 2,820,907 23247

Depreciación acuntulada

Saldo Inicial (21,838,403) (19,926,143)

Gasto por depreciación 1,894,428 1.912.250

Saldo final CATAS 33,423)

AL31 de diciembre del 2016, adquisiciones incluye principalmente US$221,293 por adquisiciones
de equipos de matrices para el proceso de producción y 1155484,246 por transferencias de
matrices registradas originalmente corzo importaciones en tránsito.

enA131 de diciembre del 2016, un resumen de las garantías es como sigue:

Banco Bolivariano:

Garantia por hipoteca abierta por US$ 10,944,205 y US$9,340,504 (años 2016 y 2015) del solar

uno de las manzanas 244, 245 y 248 ubicado en la Ciudadela “Cerro Colorado” Los Verpeles,

parroquia Pascuales Urbano [antes Tarqui), provincia del Guayas por un total de 100.257 m2, la
hipoteca se hace extensiva a los galpones, edificaciones y maquinarias que estén subre el terreno,

Al31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compañia totaliza en garantias por prendas industriales el
valor de US$4,913,824 y 05$4,325,214 que es como sigbe:
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EPORIÍOS:

GARO00200605593

GARO00200801354
S5AR000200804030

Total

Corporación Financiera Nocional

«.. Dicrembre 31...

2016 ¿013
(005. dólares)

511,368 534,395
1,644,848 1,777,251
1,362,608 2.013,528

2018.02 4325214

Garantia por hipoteca abierta del solar 001-2 y 001-6 de la manzana 400 de la parcelación

Agrícola “Los Vergeles” parroquia Tarqui, provincia del Guayas , ambos solares poseen las
misma dimensión de 45,734 102, la hipoteca se hace extensiva a las edificaciones, plantaciones e

instalaciónes que estén sobre el terreno.

Guayaquil

A131 de dicienbre del 2016, la Compañía posee garantia hipotecaria por US$2.6 rrillones
correspondiente a máquina extrusora de barra de alvrninio e hipoteca abierta de dos solares qui
poscen la misma dimensión de 45.734m2, avaluados en US$3,1 millones.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

BANCO BOLIVARIANO
Préstamos sobre firmas con vencimientos trimestrales hasta el
año 2016, con tasa de interós efectiva promedio del 9,32% y tasa

de interés nominal promedio del 2,83%,

CORFORACION FINANCIERA NACIONAL

Préstamos con vencimientos a 180 dias, resolvente hasta octubre

del 2017, tasa de interés efectiva 5,20% y nominal 8,04%,

BANCO GUAYAQUIL

Préstamos avales y hianzas, y otros préstamos con ina tasa de
interés electiva promedio del 8,58% y una tasa de interés
nominal promedio del 8,44%

PRÁANCO PICHINCHA
Préstamo sobre firmas a una tasa del 8,75 % anual con
vencimientos mensuales hasta diciembre del 2017.

PASAN...

 

.-- Diciembre31...
2016 015

(U.S. dólares)

5,083,272 3,983,324

1,770,090 2,081,135

3,202,774 6,631,438

350,009

12,406,046 12,695,907

--



BANCO AMAZONAS
Préstamo sobre firmas a una tasa 8, 95% anual con vencimientos

mensuales hasta septismbre del 2017,

BANMIS)

Préstamo sobre firmas a una taza del 8,25% anual con
vencimientos mensuales hasta el 2058

COMMUNITY BAN/CENTERSATE
Prestamos £obte firmas a una tasa de interés del £,12% anual
con vencimiento en poviciebre del 2018,

QUINTANAR 5,4.

Prestamos sobre firmas a una tasa de interés del 7,82% aqual
con vencimiento en noviembre del 2023.

BANCO BOLIVARIANO PANAMA
Prestamos sobre firmas a una tasa de interés es del 7% anual
con vencimientos en meyo 2016.

EMISION DE OELIGACHNES
Neogociadas a través de las bolsas de valores del país y de
manera extrabursátil con plazo de 24 trimestres con una tasa de
ioterés del 8% anual. Al diciembre del 2016, el descuento por
emisión de obligaciones es de US$846,873 y US$968,116, faños

2016 y 2015) nota 20.

PAPEL COMERCIAL

Negociadas a través de las bolsas de valores del país y de
manera extrabursátil con pago de capital al vencimiento a 720
dias, con un descuento por 1155$361,130 y US$102,658 (años

2016 y 2015) nota 20

Total

Clasificación:

Corriente

No corriente

Tota]

 

... Diciembre 31...
6201 2015

(165. dólares)

12,406,046 12,595,907

454,973 34.664

1,500,000

470,346 736,351

1,346,052 1,493,953

83,333

10,431,127 13,319,884

4.006,570 2,168,342

30.614,91 30,537,434

19,319,089 16,471,502

29 5 14,060,932

20,614,914 30,532,434
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10.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Unrestinea de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

-- Diciembre 31...

2616 2015
CU8. dólares)

Compañias y partes relacionadas, nota 18 4,230,378 1,932,683

Proveedores:

Locales 445,662 362,133

Exterior 3,094,529 201,662

Otras 109,578 58.100

Total 230,747 PEER

Al31 de dicierabre del 2016 y 2015, proveedores locales incluyr principalmente cuentas por

pagar por compra de bienes y servicios con vencimiento promedio de 30 a 60 días y no devengan
intereses.

AI 31 de diciembre del 2016 y 2015, proveedores del exterior representa facturas por importación
de materis prima con vencimiento de 30 a 60 dias,

Al3] de diciembre del 2016 y 2015, compañias y partes relacionadas incluyen principalmente
facturas por compra de materia prima que es el ahaminio con vencimiento de 30 a 60 dias,los
cuales no devengan intereses,

IMPUESTOS

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es corno sigue;

-- Diciembre 31...

2016 2015
(US. dólares)

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario IVA, 15D 634,107 1,131,140

Impuesto al Valor Agregado 289,974 66,060
Anticipo de impuesto a la renta 262,657 274,981

Retenciones de Impuesto a la renta 238,903 264,308

Retenciones de IVA 3.051 1,237

Total 1428,692 138,626

Pasivospor impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado y retenciones 524,244 513,543

Impuesto « la centa por pagar 629,112 783,665
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 30,313 29,182

Contribuciones sobre remuneraciones 177

Total 1186242 1306991
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Unareconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

Diciembre 31...
2016 2015

(US. dólares)
Utilidad según estados financieros antes de
impuesto a la renta, neta de participación a trabajadores 803,595 938,44]

Efecto impositivo de:
Deducciones por beneficios tributarios
Gastos no deducibles 2,056,106 2,623,677

Utilidad gravable 2,859,60 3,562, 18

Impuesto a la renta causado 629,112 783.666

Anticipo calculado 537,374 538,885

Tripuesto a la renta corriente cargado a resultados 629,112 183,666

De conformidad con disposiciones legales, le terifa para el impuesto a la renta, se calcnia en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre Jas utilidades sujetas a
capitalización.

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta roinimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma arttmética del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de
ingresos gravados y 0,2% de costo y gastos deducibles,

Las declaraciones de impuestos correspondientes a los años 2012 al 2016, no han sido revisadas
porlas autoridades tributarias. La Administración de la Compañia considera que de existir
revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no serán significativas.

El 20 de mayo del 2016, se emitió la Ley Orgánica de Solidaridad y de Correspossabilidad ciudadana
para la Reconstrucción y reactivación de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a

esntinuación se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley.

Se establece la contribución solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en ecuador de propiedad de sociedades no residentes en ccuador equivalente al
0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo está en paraiso fiscal.

Se establece la contribución solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 201 5,
aplicado a las sociedades que realicen actividades económicas, y que fucrco sujetos pasivos de
impuesto a la renta.

Exoneración del pago del impuesto a la reuta por cinco años a las inversiones realizadas en las
provincias de Manabi y Esmeraldas,

Exoneración del impuesto a la salida de dividas isd y aranceles aduaneros, a les importaciones
efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectación económica directa en sus
activos productrvos como consecuencia del desastre natural y que tengan su domicilio en Jas
provincias de Manabí y esmeraldas,

Exoneración del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015, a
los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación directa cn sus activos o actividad económica,
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como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas, los sujetos
pasivos que ys hubieren cáneclado dicho saldo tendrán derecho a la devolución del tmismo.

e hxcremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un año.

e  Devolnción o compensación de 2 puntos porcenivales adicionales del IVA pagado por las

hansacejones realizadas con dinero electrónico.

El 12 de octubre del 2016, se emitió la Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para varios séctores

productivos e interpretativas del Art, 547 del Código Orgánico de Organización Territorial, attonomia
y descentralización que estableció entre otros lo siguiente:

+  Seestablece que las compañías tendrán una deducción adicional del 100% por los gastos de

seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura gen para la totalidad de los trabajadores.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumnen de obligaciones acumuladas es como sigue:

a Diciembre 3]...

2016 2015

(U.S. dólares)

Noraiga por pagar 134,347 126,096
Participación a trabajadores 141,811 165,607
Obligaciones TESS 93,173 80,987
Beneficios sociales 371,627 314,900

Total 195,958 $87,490

Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen

derecho a participar en las utilidades de la empresa en vo 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables, Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron come sigue:

-.- Diciembre 31...
2016 2015

(U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 165,607 145,392

Provisión del año 141,811 165,607

Pagos efectuados (165,607) (145.393)

Total 14LEUL 165,507
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12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Los movimientos de obligación por beveficios definidos son comosigue:

-- Diciembre 31...

2016 2015
(U.S. dólares)

Jubilación patronal 966,588 619,555
Bonificación por desahucio 269.823 271,556

Total 1,236411 £9741l

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

«Diciembre 31...
2015 2015

(U.S. dólares)

Saldo al inicio del año 397,411 758,311
Frovisión 459,217 144,067
Perdidas actuariales reconocidas en el patrimonio (120217 (4,967)

Total 1236411 897411

Jubilación petrenal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que
por vemte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tcedrán

derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en
su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 4131 de diciembre del
2016, la Compañia tiene registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio
achuarial preparado por un profesional independiente.

Bonificación por desalracio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos
de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compañía entregará ej 25% de la última remuneración menstal por cada vuo de los años de
servicio.

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de dicienbre del 2616 y 2015 por un actuario independiente. El

valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de

crédito proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atríbuidos al periodo de

servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para
calcular el valor preseute de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de diner a través

deltiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos acttariales son las siguientes:

... Diciembre 31...

2016 2015
e %

Tasa(s) de descuento original 7,46 6,31
Tasals) de descuento ajustada 4,14 4,36
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3,00 3,00

13, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de

financiamiento de los riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o
menos significabiva el valor económico de sus flujos y activosy, en consecuencia, sus
resultados,

La Compañia dispone de una organización y de sistemas de información, que peraulen identificar
dichos riesgos, determinar sv megoitud, proponer a la Administración medidas de mitigación,
ejecutar dichas medidas y controlar $u efectividad.

Riesgo en las tosas de interés - La Compañía se encuentra expuesta a riesgos mitigables en fa tasa
de interés debido a que la Compañía tnantiene prestamos a tasas de interés tanto fijes como
variables, El fiesgo es manejado por la Compañia manteniendo una combinación apropiada entre
los préstamos a tasa fija y a tasa variable, donde las mayores porciones de los pasivos se mantienen
a una tasa de interés fija

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las partes incumple con
sus obligaciones contmctuales resultendo ca una pérdida financiera para la Compañia. La
Compañia ha adoptado una politica de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener
stficientes colaterales, cuando ses apropiado, como forma de raitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los inenmplimientos. La Compañia únicamente realiza transacciones con
compañias que cuentan con la mistma e mejorcalificación de riesgo,

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de clientes
distribuidos cotre diversas industrias y áress geográficas.

Riesgo de Equidez — La administración de la Compañía es la que tiene la responsabilidad final por
la gestión de liquidez. La Administración ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, y largo plazo, asi como la gestión de liquidez de la Compañia. La Compañía maneja e)
desgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monjtoreando continuamente los flujas efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros,

Riesgo de capita! - La Compañia gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de

continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de ja optimización de los saldos de deuda y patrimonio

La Administración revisa la estructura de capital de la Compañía sobre una base mensual. Como
parte de esta revisión, la administración considera el costo del capital y los riesgos asociados con
cada clase: de capital. La Compañía tiene índices de endeudarniento especificados determinados
corno la proporción entre la deuda neta y el patrimonio.
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14. PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 5,000,000 de acciones de US$2 valor
sominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y derecho a los dividendos.

Reservas - Las reservas patrimoniales incluyen lo siguiente:

Reserva Legal
Reserva Facultativa

Total

a. Dielembre 31...

2016 2015
(U.S. dálares)

713,956 756,508
5,442,059 5,410,538

Ecicda RATES

 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea

apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social, Esta
reserva no es disponible pera el pago de ¿ridendos en efectrvo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Otros Resultados Integrales — Representan ganancias achuariales por planes de beneficios

definidos determinados de acuerdo con estudio actuarial preparado por un profesional

independiente

Utilidades retenidas - To resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Utilidades retenidas — distribuibles

Resultados acurmilados provenisntes de la
adopción por primera vez de las NIF

Total

15. VENTAS NETAS

Un resumen de las ventas de la Compañía es como sigue:

Locales
Exportación
Descuentos y devoluciones en ventas

Total

- Diciembre 37...
2016 015

(U.S. dólares)

157,035 139,299

19,446,310 19,446,310

12.603.345 12,555,609

26,685,751 28,562,242
11,203,749 10,156,813
(1,552,446) (874,554)

263070584 —1344500



16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados ea los estados Enancieros es
coma sigue:

Costo de ventas
Gastos de adoizistración
Gastos financieros
Gastos de ventas y comercialización

Total

Undetalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de materiales
Costos de mano de obra
Otros costos de producción

Gastos pot depreciación y amortización
Gastos por beneficios a los empleados
Gastos Einancieros
Gastos no deducibles
Gasto de cxportación

Impuestos

Gastos de mantenimiento y reparaciones
Gastos de suministros y materiales
Seguros

Honorarios profesionales
Transporte y servicios

Servicios sociedades

Provisión de cuentes incobrables

.- Diciembre 3]...

¿016 2015

(1.5. dólares)

27,203,2078 28,365,358
4,780,554 4,914,909
2,628,137 2,822,164
767,643 709,198

  

15449812 36814,529

- Diesembre 31...

2016 2015
(U.S. dólares)

19,538,609 21,400,383
2,283,507 2,548,122
3,196,734 2,186,963
1,894,428 1,934,890
2,468,211 223,37
2,628,337 2,322,064
993,290 1,430,394
593,382 490,175
474,253 331,874
67,356 102,854
79,569 17,393

245,936 134,953
49,783 775
96,586 110,553

212,652 519,960
79,450 27,361

Otros 177,624 97,943

Total 3542251 26514,529

Gastos por Beneficios a los Empieados - Un detalle de gastos por bencíicios a cmplcados es como
sigue:
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17.

.-: Diciembre 31...

 

2016 2015

(U.S. dolares)

Sueldos y salarios 1,599,974 1,516,524

Participación a trabajadores 141,811 165,607
Beneficios y obligaciones sociale 426,147 318,073

Aportes al IESS 292,874 283,703
Otros 7455 4,960

Total 2408214 220582

UTILIDAD POR ACCION

La NIC 33 Ganancias por acción requiere que la información de las ganancias por sección sean
presentadas en los estados financieros de una Compañía:

Cuyas acciones ordinarias o acciones ordinarias potenciales se negocien en un mercado

público (ya sea una bolsa de valores nacional o extranjera, o un mercado no organizado,
incluyendo los mercados locales y regionales), 0

4  Queregistre, o esté en proceso de registrar, sus estados financieros, ea Una comisión de
valores u otra organización reguladora, con el Án de ernitir algón tipo de instrumento en un
mercado público.

Utilidad básica por acción - Las utilidades y el número protnedio ponderado de acciones
ordinárias utilizadas en el cálculo de la utilidad básica por acción son los siguientes:

«Diciembre 31...

016 2015

(US. dólares)

Utilidad del año 174482 1547

Nilmnero promedio ponderado de acciones ordinarias 34106,006 5,000,000

18. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES
RELACIONADAS

A131 de diciembre del 2016 y 2015, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas
son corpo sigie:
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va Diciembre 31...

 

2016 015

(11,5. dólares)

POR

Proalum 5.A. 206,213 336,456

Window World S.A. 962,789 642,056
lormobiliaria Guaraya S.A. 2,408,639 2,173,639

Total ATA 2,199,091

CUENTAS POR PAGAR:

Wiodow World 5.4. 533
Duralurn S.A. 4,280,378 1,892,150

Total 4,280,378 1,932,633

COSTOS
Compras de Materia Prima: Duralum 5.4. 20,153,467

INGRESOS

Window World S.A. 208,864
Proalum S.A. 248,790

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que cob teteeros.

19. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

No obstante que las operaciones de la Compañias con una de sus partes relacionadas exceden e]
Emite previsto para preparar el informe de precios de transferencia para el año 2016, en virtud de
lo dispuesto en el artículo 3, literal 2) de la Resolución NAC — DGEROGC 15-00000455 emitida
en mayo 29 del 20015, la entidad se acoge a la exención establecida y, por lo tanto, 10 prepara
dicho estudio de precios de transferencia. Sin embargo, la Administración Tributaria en ejercicio
de sus facultades, podrá solicitar mediante requerimiento de información, la presentación del

informe indicado, a la fecha de los estados financieros, la Compañía no ha recibido notificación al
respecto,

20. COMPROMISOS

Emisión de Obligaciones. - En juho 23 del 2012, la Junta General Extraordinaria y Universal de

Accionistas de la Compañia resolvió la emisión de obligaciones por el valor de US$20, 000,000
se erditirá la Clase “A”por la totalidad del monto autorizado, aun plazo de hasta 2,160 dias,

redimjendo Una tasa de ¡interés del 3 % fija anual, con amortización de capital trimestral rucdiante
24 dividendos trimestrales (90 cada uno), a partir de la primera colocación inicial. La Compañia

negocia a través de la Bolsa de Valores y de manera extrabursátil.

La emisión de estas obligaciones está respaldada por parantía general, en los ténminos de la Ley de
Mercado de Valores, su Reglamento y Resoluciones del Consejo Nacional de Valores. La
Compañia deberá:
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» Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual a uno
(1) a partit de la sutorización de le oferta pública y baste la redención total de los valores.

e Los activos reales sobre los pasivos deberán permanecer en niveles de mayor a igual a (1)
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos
en efectivo.

*  Nortpartir dividendos mientas esién en pora las obligaciones; y,

+ Mantener la relación de obligaciones en circulación sobre los activos libres de gravamen.

e El destino de los fondosrecibidos de acuerdo a lo expuesto por la administración de la
compañía será la reestructuración de pasivos y para capital de trabajo.

El comité de calificación de 8CARLA,en sesión del 31 de cucro del 2017, basado en los análisis
efectuados por el personal técnico, a partir de información financiera auditada histórica
proporcionada por el Emisor cortada hasta diciembre del 2015 y el corte a noviembre del 2016,

detalle de activos libres de gravarsen al cortc interno del 2616 (noviembre), ha resuelto asignar la
calificación de riesgo a la emisión de obligaciones “AA+”,

La Categoría A+ significa:

Corresponde a los valores cuyos emisores y parantes tienes una muy buena capacidad del pago del
capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima 10 se veria afectada en
forma significativa ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que pertenecen
y €n la economia en general. El signo (+) indica la posibilidad de que la categoria asignada podria
subir hacia su inmediata superior,

Papel Comercial - En marzo 19 del 2015, la Junta General Extraordinaria y Universal de
Accionistas de la Compañia resolvió la emisión de papeles comerciales por el valor de

US$6,000,000 se emitirá una única Clase “A” a un plazo de hasta 720 días, se podrá colocar un
papel comercial distintos plazos indeterminados, pero siempre inferiores a 360 dias pudiendo
emitir basta la totalidad del cupo disponible, interés cero cupones.

La emisión del pape] comercial está respaldada por garantia general, en los términos de la Ley DE
Mercado de Valores, su Reglamento y Resoluciones del Coosejo Nacional de Valores. La
Compañía deberá:

e Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, neyor o igual a uno
(1) a partir de la atitorización de la oferta pública y hasta la redención total de los valores.

a Los activos reales sobre los pasivos deberán permanecer en niveles de mayor e igual 2 (1)
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos
en efectivo,

+ Norepartir dividendos mientras estén en mora las obligaciones; y,

* Mantener la relación de obligaciones en circulación sobre los activos libres de gravamen.

+ La Compañía se compromete a fijar corao límite de endeudamiento una rotación
pasivos/activos de cero punto ochenta veces (0,80 veces).

+ El destoo del fondo recibido de scnerdo a lo expuesto por la administración de la Compañia
será la sustitución de pasivos que financian Capita) de Trabajo (financiamiento de cartera,
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21.

22

compra de materia prima a producción de inventario en proceso o producto terminado, pago a
proveedores; cualquiera de estas cuentas que conforman el capital de trabajo).

El comité de calificación de SCARLA, en sesión del 31 de enero del 2017, basado en los análisis

efectuados por el personal técnico, a partir de ioformación financiera auditada histórica
proporcionadapor el Emisor cortada hasta diciembre del 2015 y el corte a noviembre del 2016,
detalle de activos libres de gravamen al corte interno del 2016 nowemnbre), ha resuelto asignar la
calificación de riesgo a la emisión de obligaciones “AAA-".

La Categoría AAA- significa:

Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienes una muy buena capacidad del pago del
capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estira no se vería afectada en
iorma significativa ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que pertenecen

y en la economía en general. El signo (-) indica la posibilidad de que la categoria asignada podria
descender hacia su immediata inferior,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBREEL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de los estados financieros (febrero 3 del
2017) no se produjeran eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financitros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Losestados financieros por el año tenninado el 31 de diciembre: del 2016 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compañia el 6 de febrero del 2017 y serán presentados a los Accionistas y la
Junta de Directores para su aprobación, En opinión de la Gerencia, jos estados financieros serán
aprobados sin modificaciones.
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RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR EN RELACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS ANEXO
 

Coro parte de una auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamosel
Juicio profesional y mantenemosel escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

s  Identirficamos y evalvarnos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya

sea por fraude o error, diseñamos y, realizamos procedimientos de auditoría que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una
base para buestra opinión. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es
mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusión, falsificación,
omisiones intencionales, falseamiento, o le rescisión del control interno.

+ Obtenemos un entendimiento del contro! interno relevante para la anditaria con el fin de diseñar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no £ou el propósito
de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad.

«  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la adrimstración.

+ Concluimos sobre el uso adecuado por la adreinistración del supuesto de bcgocio en marcha y
en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o condiciones
que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad para continuar
como un negocio en marcha, Si llegamos a la conclusión de que existe una incertidumbre
material, estarnos obligados e llamar la atención co muestro informe de auditoría de las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son insubcientes,

modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de suditoría obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. $30 embargo, eventos fituros o condiciones

pueden causar que la entidad po pueda continuar como ua negocio en marcha.

* Fvaluamos la presentación, estructra y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en
una forma que logre presentación razonable. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de
auditoria respecto de la información financiera de la entidad o actividades comerciales para
expresar una opinión sobre los estados Anancieros, Soros responsables dela dirección,
supervisión y ejecución de la anditoria de la entidad, Somos los únicos responsable de nuestra
opinión de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relación con, entere obras cosás, en el alcance y el

imornento de la auditoría y los resultados de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias
significativas eu el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos los encargados del gobierno con una declaración de que hemos complido con
los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos comunicado todas las
relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

A, partir de las comunicaciones con los encargados del gobierno, determinamos aquellos asuntos que
eran de la rráayor importancia en la auditoría de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto
son los asuntos clave de auditoria,
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Describimosestos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento se opone
ala divulgación pública sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamejts raras,

determinamos que lo asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles
eonsecuencias adversas,
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Señores Accionistas de

FISA FUNDICIONES INDUSTRIALESS A.*

Hemos auditado los estados financieros de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.. bajo Normas
Internacionales de Información Financiera - NHF, que comprendenel estado de situación financiera al 31 de
diciembre del 2016 ylos correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de

flujos de efectivo por el año terminado en csa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y

otras notas explicativas y hemos emitido nuestro informe sim salvedades con fecha febrero 3 del 2017.

La información financiera suplementaria adjunta de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALESS.A., porel
año terminado el 31 de diciembre del 2016, es presentada con el propósito de cumplir con las disposiciones
establecidas en el Titulo JL Subtitulo IV. Capitulo 1V. Sección IV, Articulo 13 de la Codificación de
Resoluciones del Consejo Nacional de Valores. y no es requerida como parte de los estados financieros

básicos. La admimstración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de la

información financiera suplementaria, de acuerdo con las disposiciones indicadas previamente,

Ental sentido. como parte de la obtención de la certeza razonable de sí los estados financieros no contienen
exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo por el año termmado el 31 de diciembre de 2016,
efectuamos pruebas de cumpluniento relacionadas con los sigmentes aspectos.

Nuestra responsabilidad es capresar una opinión, basados en nuestra auditoria, sobre los estados financieros
indicados en el primer párrafo y sobre la informacion financiera considerada en su conjunta Nuestra

auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditona. Dichas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable que los estados financieros están libres de errores materiales.

A la referida información financiera suplementana, hemos aphcado los procedimuentos de auditoria
utilizados en el examen de los estados financieros básicos y, en nuestra opinión, está presentada
razonablemente, en todos los aspectos materiales, cuando es considerada con los estados financieros básicos
en su conjunto porel año teraunado el 31 de diciembre del 2016.

——— .
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALESS.A. ANEXO 2 (1/1)

APLICACIÓN DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE VALORES Y
PAPEL COMERCIAL POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
 

EMISION DE OBLIGACIONES

Durante los años 2013-2014, la emisora utilizo los fondos obtenidos de la emisión de obligaciones para

sustituir el 80 % de sus obligaciones y el 20% para capital de trabajo.

Durante el 2016 la Compañía no ha emutido nuevas emisiones.

PAPEL COMERCIAL

Durante el año 2016, la emisora utilizo los fondos obtenidos de la emisión del papel comercial para

sustituir el 100% de sus obligaciones.



FISA FUNDICIONES INDUSTRIALESS.A. ANEXO 3 (1/1)

REALIZACION DE LAS PROVISIONES PARA EL PAGO DE CAPITAL E
INTERESES POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2016

EMISION DE OBLIGACIONES

Elvalor del capital más intereses que FISA FUNDICIONES INDUSTRIALESS.A., pago por la emisión

de valores en el año 2016, es de US$ 4,032,640.00, valor tomado de la tabla amortización consolidada y sus

activos corrientes al 31 de Diciembre del 2016, son de US$ 29,397,574, lo que indica que a la fecha de este

informe la emisora ha cumplido con los pagosdel año 2016.

PAPEL COMERCIAL

El valor del capital más intereses que FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A., pago por la emisión

de papel comercial en el año 2016, es de US$ 2,667,000.00, valor tomado de la tabla amortización

consolidada y sus activos corrientes al 31 de Diciembre del 2016, son de US$ 29,397,574, lo que indica que

a la fecha de este informe la emisora ha cumplido con los pagos del año 2016.



FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. ANEXO4 (1/1)

RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE GARANTIAS QUERESPALDAN LAS
EMISIONES DE VALORES Y PAPEL COMERCIAL POR EL AÑO TERMINADO EL

31 DE DICIEMBREDEL 2016

La emisión de obligaciones y el programa de papel comercial fueron estructurados con Garantía General
del Emisor, en los términos señalados en el art. 162 de la Ley de Mercado de Valores"

“Por garantía general se entiende la totalidad de los activos no gravados del emisor que no estén

afectados por una garantía específica de conformidad con las normas que para el efecto determine el

C.N.V, Por garantía especifica se entiende aquella de carácter real o personal, que garantiza

obligaciones para asegurar el pago del capital, de los intereses o de ambos”.

Un resumen de las garantías entregadas por el año 2016 es comosigue:

Total de Activos US$

Garantías entregadas a Bancos 20,663,029

Garantías entregadas por el Préstamo Corporación

Financiera Nacional (CEN) 7,371,244

(> Total de activos gravados de la compañía

(-) Obligaciones y Emisiones en Circulación

Emisiones de Obligaciones US$ 11,278,000

Papel Comercial 4,367,500

() Total de Saldos de Emisiones en Circulación US$

(-) Activos en litigio US$

Total de activos libres de gravamen

75,555,330

28,034,273

15,645,500

824,795

31,050,762



FISA FUNDICIONES INDUSTRIALESS.A. ANEXO5 (1/1)

PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE RECONOCIMIENTO COMO
ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A
EMPRESAS VINCULADAS POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL

2016

PRESENTACION

A131 de Dicrembre del 2016, la compañia posee como cuentas por cobrar a relacionados:

DETALLE VALOREN US$

Tamobiliaria Guaruya S.A. 2,408.639

Proalum S.A. 206,813

Window World S.A. 962,789

TOTAL 3,578,241

Las operaciones que realiza la compañía FISA FUNDICIONES INDUSTRIALESS.A., están permitidas

por la codificación de las resoluciones del Consejo Nacional de Valores del Ecuador

Los estados financieros de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A., han sido presentados

razonablemente en todos los aspectos materiales.

REVELACION

A131 de Diciembre del 2016, la compañía presenta saldos por cobrar US$ 3,578,24] ver notas 5 y 18 en el

informe de auditoría.

BASE DE RECONOCIMIENTO

Las cuentas por cobrar a compañías relacionadas se reconocen inictalmente al valor razonable y

posteriormente, al costo amortizado menos cualquier deterioro.
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