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Econ. JOSE OSWALDO HABLICH DIAZ

Guayaquil, 05 de Abril del 2012.

A los Miembros del Directorio y Accionistas de

FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

He auditado el Estado de Situacion Financiera de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES
S.A, al 31 de Diciembre de 2011 y los correspondientes Estados de Resultados, Patrimonio
de los Accionistas y Estado de Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
Estados Financieros son de responsabildad de la Administracion de la compafiia. Mi
responsabilidad es de expresar una opinién sobre estos Estados Financieros basados en mi
Auditoria.

La auditoria la realicé de acuerdo con las Normas Internacicnales de Auditoria vy
Aseguramiento. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y efectuada para
obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen exposiciones erréneas
¢ inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, basado en pruebas,
de ia evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentadas en los Estados
Financieros. Incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los Estados Financieros. Exceptuando la limitacidn mencionada en
la nota 7, Diversos Deudores, relativa al ajuste por la adopcidn de las Normas
Internacionales, vigentes, considero que esta auditoria provee una base razonable para
expresar mi opinién.

Como parte del examen efectuamos pruebas de cumplimiento, de acuerdo con lo
establecido en la Ley de Régimen Tributario Internc y sus Reglamentos, en relacion a: 1)
Los Estados Financieros surgen de los registros contables de la compafiia; 2) Los datos
contables que se encuentran registrados en la Declaracion de Impuesto a la Renta,
Retenciones en fa Fuente e Impuesto al Valor Agregado han sido tomados de los registros
contables; 3) Se ha pagado el Impuesto a la Renta y el Impuesto al Valor Agregado que
figuran como saldos a cargo de la compafiia en sus declaraciones tributarias; 4) Se han
presentado las declaraciones de Retenciones a que estd obligada la compariia, en su
calidad de Agente de Retencion de conformidad con las disposiciones legales y acuerdos
ministeriales gue fijan los porcentajes respectivos. El cumplimiento por parte de ta compariia
de los aspectos mencionados, asi como los criterios de aplicacién de las normas tributarias
respectivas, son de responsabilidad de su administracién y tales criterios podrian
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes,
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En mi opinidn, excepto lo indicado en la UGitima parte del parrafo segundo, los Estados
Financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en los aspectos importantes, la
situacién financiera de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. al 31 de Diciembre de
2011, los resultados de sus operaciones y su cambio en la posicion financiera por el afio
terminadc en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados.

Sin maodificar mi opinién, tal como se explica con mas detalle en la Nota No. 2, 3 y 4, los
estados financieros correspondientes al afio terminado al 31 de Diciembre del 2011 son los
primeros que ta compafiia ha preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos
estados financieros incluyen cifras correspondientes al afic de transicion {2010), el cuail ha
sido ajustado de acuerdo a las NIIF vigentes para ese ejercicio econdmico. Las cifras que se
presentan con fines comparativos, ajustadas de acuerdo a NIIF, surgen de los estados

financieros correspondientes.

Econ. Jos&
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Rubros

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Cuentas por Cobrar Comerciales vy
Otras Cuentas por Cobrar

Inventarios

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipos Netos

Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

F.1.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresado en US Délares)
BAJO NHF BAJO PCGA
2011 2010 2010

65,672.942.42 66.914463.23 44,447.017.23
21.781.508.93 21.438.085.90 21,438.085.90
796,510.11 231,621.43 231,621.43

6,480,901.21 9,723,393.09 9,723,393.09
14,504,097 .61 11,483,071.38 11,483,071.38
43,891,433.49 45476,377.33  23.008,931.33
39,684,323.31 39,132,460.60 15,974,505.60
4,207,110.18 6,343,976.73 7,034,425.73
65,672,942 .42 66,914,463.23  44,447,017.23

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros

Notas
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F.L.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Rubros

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE
Préstamos Locales
Cuentas Comerciales por Pagar y Otras
Cuentas por Pagar
Pasivos por Impuestos Corrientes
Provisiones

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Financieras

PATRIMONIO
Capital Sccial
Aportes Futuras Capitalizaciones
Reservas
Resuitados Acumulados
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

(Expresado en US Délares)
BA.JO NUF BAJO PCGA
2011 2010 2010

30,751,975.45 23.986,730.14 23,741.844.14
23.151,273.05 11,975.891.34  11,731,005.34
20,021,783.10 10,305,714.82  10,305,714.82

1,356,889.55 1,152,350.20  1,152,350.20
610,787.20 272,940.32 272,940.32
1,161,813.20 244,886.00 0.00
7,600,702.40 12,010,838.80 12.010.838.80
7,600,702.40 12,010,838.80  12,010,838.80
34,920,966.97 42,927,733.09  20,705.,173.09
10,000,000.00 10,000,000.00  10,000,000.00
486,283.48 486,283.48 486,283.48
4,822,379.91 9,565,123 15 9,665,123.15
19,446,310.10 22,222,560.00 0.00
165,993.48 653,766.46 653,766.46
©5,672,942.42 66,914,463.23  44,447,017.23

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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F.I.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2011 Y 2010
{Expresado en US Délares)

Rubros

INGRESOS NETOS
Ventas Locales
Exportaciones
{-) Devoluciones en Ventas

COSTO DE VENTAS
Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS DE OPERACION
Gastos de Administracion
Gastos de Venta

UTILIDAD OPERATIVA

GASTOS FINANCIEROS
Intereses Pagados

OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Otros Ingresos
Otros Egresos

UTILIDAD DEL EJERCICIO

(-) 16% Participacion Trabajadores
UTILIDAD ANTES DE CONC. TRIB.

{+/-) CONCILIACION TRIBUTARIA

(+) Gastos No Deducibles

(-) Peducc. per Trab. Con Discapacid.

UTILIDAD GRAVABLE

(-} Impuesto a la Renta Causado

UTILIDAD DESPUES DE IMPUESTOS

(-) Reserva Legal

UTILIDAD DISPONIBLE ACCIONISTAS

EJERCICIOS

2011

32,326,767.89
21,016,741.12
11,757,105.47

-447,078.70

25,174,695.36
25,174,695.36

2010

25,453,735.17
17,027,579.68
8,812,741.89
-386,586.40

20,957,069.69
20,957,069.69

7,152,072.53

5,159,804.59

4,496,665.48

3,857.2654.73

4,832,971.15 2,514,300.14
326,833.44 1,342,954.59
1,992,267.94 639,410.75
1,141,269.54 132.79
1,141,269.54 132.79
0.00 14,488.50
0.00 14,488.50
0.00 0.00
850,998.40 653,766.46
127.649.76 98,064.97
723,348.64 555,701.49
1,522.115.68 -48,349.47
1,597,588.35 0.00
-75,472.67 -48,349.47
2,245,464.32 507,352.02
538,911.44 126,838.01
184,437.20 428,863.49
18,443.72 42 886.35
165,993.48 385,977.14

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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F.1.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en US Délares)
CAPITAL RESERVAS RESULTADOS ACUMULADOS
s RESULTADO
CONCEPTOS DEL GRAN TOTAL
CAPITAUIZA-| pesultado Acum. EJERCICIC
Pagado Legal Facultativa De Capitat Total CIONES Adopeion 1era. ““c’;"i:]“ Total
Vez NilF
Saldoa Enero 1del 2011 10,000,000.00 56336678 381170593 5190,050.44 9,565,123.15 486,283.48 0.00 0.00 0.00 653,766.46  20,705,173.09
Transfarencia del Resultado 2010
15% Participacion Trabajadores 2010 98,064 .97 -38,064.97
25% |. Renta causado 2010 -126,838.02 -126,833.02
Reserva Legal (Apropiacion 2010} 42.886.35 42,886.35 -42,886.35 0.00
Transferencia Resultado 2010 385,977.13 385,977.13 -385,977.13 0.00
Revaluacién de PP&E Neto 22,467,448 00 22,467 446.00 22,487 446.00
Provisiones Jubilacién Patronal y Desahucie -244,886.00 -244 886.00 -244 886 .Q0
Apropiacion para Ctas por Cobrary V. Deud. -2618,710.79 -2,818,710.79 -2,618,710.79
Transf. a Result Acum. por Adope. NIIF -2,571,338.65 -2,571,330.65 2,571,339.65 2571,339.65 0.00
Transf. De R. Capital a Result. Acum. NIF 2,571,338.65 -2.571,339.65 0.06 0.00
Deudores Varios No Resoriecides por NIIF —4,430,246.20 -4.430,246.20 -4,430,246.20
Activos Diferidos No Reconocidos por NiiF -1,044,181.37 -1,044,181.37 -1,044,181.37
Ajuste impuesto a 1a Renta Mal Registrado 126,838.02 126,838.02 126,838.02
Resultado del Ejercitio 850,998 .40 850,998.40
15% Participacion Trabajadores 2610 -127,649.76 -127,649.76
25% 1. Renta causado 2010 -538.911.44 -538,811.44
Reserva Legal (Apropiacién 2010) 18,443.72 1844372 -18,443.72 0.00
Saldo a  Diciembre 31 del 2011 10,000.000.00 624 68685 4,197 683.08 0.00 4 822379.91 486,283.48  19,446,310.10 000 19446 310.1G 165 993.48  34,920,966.98

Las notas explicativas son parte irtegrante de 1os Estados Financieros



F.1.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

ESTADOQ DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en US Ddlares)

Flujo Neto de Efectivo en Actividades de Operacion

Efectivo Recibido de Clientes 29,628,265.16

Efectivo Proporcionado por las Actividades de Operacion

Efectivo Pagado a Proveedores y Otros -28,887,805.11

Efectivo Utilizado en las Actividades de Operacién

Flujo Neto en Actividades de Operacién

Fiujo Neto de Efectivo en Actividades de Inversion

Compra de Activos Fijos Tangibles -2,839.34

Flujo de Efectivo Utilizado en Actividades de Inversidn

Flujo Neto de Efectivo en Actividades de Financiacion

Disminucién de Reserva de Capital -172,732.03

Flujo de Efective Utilizado en Actividades de Financiacién
Aumento (Disminucion) Neto en el Efectivo

Efectivo y Equivalentes de Efectivo, Enero 1,
Efectivo y Equivalentes de Efectivo, Diciembre 31.

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros

29,628,265.16

-28,887,805.11

740,460.05

-2,839.34

-172,732.03

564,888.68
231,621.43

796,510.11




F.I.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en US Délares)

NOTA No. 1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

FISA Fundiciones Industriales S.A. es uha compaiia constituida en la ciudad de Guayaquil, mediante
escritura piblica el 8 de Julio de 1969, protocolizada ante el Doctor Emiliano Calle, Notario Publico del
cantén Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén el 8 de Julio de 1969.

La empresa se dedica a la produccion de perfiles de aluminio arquitecténicos y estructurales, para la
construccidn, mediante un proceso de laminado, trefilado y extrusion, para ser vendidos en los

mercados interno y externo; ademas, podra realizar cualguier tipo de actividad licita relacionada con
su objeto social

La informacion contenida en estos estados financieros es de responsabilidad de la administracian de
la Compairiia.

NOTA No. 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVOS

2.1) Bases de preparacién de los Estados Financieros

La Compania presenta sus Estados Financieros en dodlares de los Estados Unidos de Norteamérica,
que es la unidad menetaria (u.m.) del Ecuador, en idioma castellano y de acuerdo a las Normas

Internacionales de Infermacion Financiera (NilF's) vigentes, conforme a lo dispuesto en la Resolucion
No. 08.G.DSC.010 de Noviembre 20 del 2008.

Los estados financieros anteriores al 2011 fueron preparados con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en e! Ecuador (PCGA), los cuales se encontraban vigentes para ssta
Compafia hasta el 31 de Diciembre del 2010, de acuerdo a lo dispuesto en la Resolucién
mencionada en el parrafo anterior,

Los estados financieros de acuerdo a NIF para el ejercicio economico del 2010 (cortado el 31 de
Diciembre del 2010) han sido preparados por la administracion de la Compariia para ser utiizados en
el proceso de conversién a NIIF para el afio terminado al 31 de Diciembre del 2011.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requieren que la Administracion realice estimaciones y supuestos
inherentes a la actividad econémica de la empresa, para asi determinar la valuacién y presentacion
de ciertas partidas que forman parte de los estados financieros. Esto se debe a que los PCGA difieten
en ciertos aspectos de fas NIIF. La Administracién sefala gue tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al momento, los cuales pueden

llegar a diferir en algin momento de sus efectos finales. El detalle de estas estimaciones y supuestos
esta explicado en la Nota. No. 4.

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros 1 de 24



F.I.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de la Compariia comprenden: el estado de situacién financiera del ejercicio
2010 pajo NEC, el estado de situacion financiera del 2010 bajo NIIF (transicién}, el estado de
situacion financiera del 2011, estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo para los afios terminados al 31 de Diciembre del 2010 y 2011.

A continuacion se describen de forma breve las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de los estados financieros, las cuales estan definidas en funcién de las NIIF vigentes al
31 de Diciembre de! 2011 tal come le requiere la NIIF 1.

2.2} Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Incluye activos financieros liquides, depositos ¢ nversiones financieras liguidas, que se pueden
convertir facilmente en efectivo en un plazo no mayor a 3 meses y que estan disponibles para su
utilizacion, para el pago de obligaciones contraidas por la empresa.

2.3) Cuentas por Cobrar y Deudores Varios

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo y en el momento inicial son registrados a su valor razonable y posteriormente medidos al costo
amortizado. No se canstituye provisidn por incobrabilidad, debido a que {a Administracion de la
Compafiia considera las cuentas como de alta recuperacidn.

2.4) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el mas bajo. El
método de valoracion utilizado es el | promedio ponderado.

El costo de adquisicion de las materias primas comprende el valor de la compra, los derechos de
importacién, transporte, ofros impuestos y los costos directamente atribuibles a la adquisicidn de fos
mismos. Los productos en procese y terminados son valorados al costo de transferencia
determinados en las diversas etapas de fabricacién hasta su total terminacién, incluidos los cargos
directos e indirectos correspondientes.

Los saldos de los rubros no exceden el valor neto realizable, el cual representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas cotros cargos relacionados con la
importacion.

Las notas explicativas son parte integrante de los Estades Financieros 2de 24



F...S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.5) Propiedades, Planta y Equipos

Medicién en el Momento del Reconocimiento

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo mencs la depreciacdn acumulada y en
dblares norteamericanos. El costo comprende el precio de adqguisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién, su puesta en marcha de acuerdo a lo dispuesto en la
Norma Internacional de Contabilidad No. 16 (NIC 16}).

Las partidas de propiedades, planta y equipo representan una porcidn importante de los activos

totales que posee la Compafiia, por lo que resultan significativas en el contexto de su posicion
financiera.

Medicién Posterior al Reconocimiento: Modelio dei Costo

Luego del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumuiado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se cargan al resultado del ejercicic en el periodo en el
que se producen.

Medicién Posterior al Reconocimiento: Modelo de Revaluacidon

Después del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios y maquinarias y equipos son presentados a
sus valores revaluados (valores razonables en el momento de la revaluacion), los cuales fueron
determinados por la empresa calificada: Management Consulting Stern MCS, cuyo informe utilizaba el
método del Valor a Nuevo, el cual da a conocer el Valor Razonable del bien a partir del valor de

reposicion, el cual se ve afectado por el tiempo de uso y el estado del bien (FD), la formula que
utilizaron fue la siguiente:.

VR = VRepo*FD
Viureman
FD =
Vureal
Nomenciatura:
VR = Valor Razonable

V Repc = Reposicién

FD = Depreciacién
Vureman = Vida Util Remanente (tiempo que le queda al bien a partir de inspeccién).
Vureal =

Vida Util Real {tiempo de un bien: afios de uso + vida remanente).

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros 3de 24



F.L.S.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Cualquier incremento en la revaluacion de los tefrenos, edificios y maquinarias y equipos se
reconocera en otro resultado integral y se acumulara en el patrimonio bajo el nombre de Reserva por
Revaluacién (de propiedades), excepto si se revierte una disminucién en la revaluacién del mismo
previamente reconocida en resultados. lLas frecuencias de las revaluaciones dependera de los
cambios gue experimenten los Valores Razonables de estos activos, es decir, cuando el valor

razonable del active revaluado difiera significativamente de su importe en libros, caso contrario no
sera necesaria.

El saldo de la revaluacion de los terrenos, edificios y maguinarias y equipos que se encuentran en el
patrimonio sera transferido directamente a utllidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas
del activo. Sin embargo, en cada ejercicio, una porcion de la reserva se transfiere a medida que el
activo es utilizado por la Compafiia. Para este caso, el importe de la reserva transferida serd iguai a la
diferencia entre entre la depreciacidn calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada
segln su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a utilidades
acumuladas no pasan por el resultado del periodo.

Métodos de Depreciacién, Vidas Utiles y Valores Residuales

El costo o valor revaluado, de propiedades, planta y equipos se deprecia en base al método de linea
racta sobre los afios de vida til excepto para las Maquinarias y Equipes (linea de produccion) a las
cuales se las deprecia en base al método de Vida Util Remanente. La vida util estimada y el método
de depreciacion seran revisados afio a afio.

Las principales partidas de propiedades, plantas y equipos y sus respectivas vidas Utiles se detallan a
continuacion:

Propiedad, Planta o Equipo Vida Util {afios) % Depreciac.
Edificios 20 5%
Instalaciones y Mejoras 10 10%
Maquinarias y Equipos 10 10%
Vehiculos 5 20%
Muebles y Enseres 10 10%
Equipos de Computacién y Software 3 33%

El valor depreciable de las propiedades, planta y equipos es al 100%, es decir, no hay deduccion por

valor residual por cuanto la compafiia no prevé la venta o disposicion de estos activos al finalizar su
vida util,

Retiro 0 Venta de Propiedades, Planta v Equipos

{.a utilidad o pérdida que resulte del retiro o venta de uno de los activos de este grupe es calculado
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en los
resultados del gjercicio corriente.

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros 4 de 24



F.1.5.A. FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.6) Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los cosios de Ja
transaccidn incurridos; en consecuencia, los préstamos se registran a su costo amortizado. Cualquier
diferencia entre 10s fondos recibidos y el valor de redencidn se reconoce en e estado de resultados
durante el periodo del préstamos usando el método de interds efactivo.

Se clasifican coma pasivos corrientes, a menos que ia Compafia tenga derecho de diferir el pago de

la obligacidn contraida como minimo 12 meses después de la fecha de! estado de situacion
financiera, se clasifican como no corerientes.

2.7) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Representan pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado aciive.

2.8) Impuestos

El Impuesto a la Renta por Pagar representa la suma del Impuesto a la Renta por pagar corriente
méas e impuesto diferido, calculados de acuerdo al porcentaje sefalado en ta norma tributaria vigente
en cada ejercicio analizado.

Impuesto Corriente

Agrupa el impuesto a la renta por pagar obtenido de la utiided del ejercicio mas/menos todos 10s
ingresos o gastos imponibies o deducibles y es calculado en base a las tasas fiscales vigentes al final
de cada perfodo establecidas por la Administracion Tributaria; de igual forma, las retenciones en la
fuente de (VA e Impuesto a la Renta por pagar del mes que deberan ser liguidadas en el mes
siguiente.

impuest Diferido

Este impuesio se reconoce sobre ias diferencias temporarias imponibles entre el valor en libras de los
activos y pasivos que constan en los estados financieros y las bases fiscales correspondien?es
utilizadas para determinar la utilided gravable, y se generara a causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esag diferencias.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se realice o el pasivo se cancele,

La Compafia no debe compensar activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos diferidos
a menos que, tenga reconocido legaimente ante Ia Adminsitracién  Tributaria el derecho de
compensar,
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2.9) Provisones

Las provisicnes se reconocen cuando la Compania tiene una obligacidn presente (legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado y puede ser probable que se tenga que desembolsar recursos

que generen beneficios econdmicos para cancelar dichas obligacionss y puede hacerse una
estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision sera la mejor estimacion del desembolse necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta las incartidumbres.

2.10) Beneficios a Empleados

Obligacion por Beneficios Definidos {Jubilacidn Patronal y Bonificacion por Desahucio)

La compafiia no habia considerado las provisiones para Jubilacién Patronal y Bonificacion para
Desahucic hasta e afio 2010, como debid haberse realizado, por lo que contrataron a Actuaria

Consultores Cia. Lida. para la elaboracién del estudio. La totalidad de las ganancias y pérdidas
actuariales del perfcdo deberan reconocerse en el resultado.

Participacidén a Trabajadores

La empresa reconoce un gasto y un pasivo por ia participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compafila, este beneficio se calcula con la tasa del 15% sobre las utilidades liquidas de acuerdo
con las disposiciones legales.

2.11) Reconocimiento de los Ingresos y Costos y Gastos

Ei ingreso es reconocido cuandc los activos son vendidos al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, considerando los descuentos ¢ rebajas comerciales que la Compafiia pueda
otorgar y cumpla con cada una de las siguientes condiciones:

Se transfiri¢ al cliente Jos riesgos v beneficios significativos derivados de la
propiedad de los bienes.

La Compaiiia ne conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de
los bienes vendides, en el grade usuaimente asociado con la propiedad, ni
retiene el controt efectivo sobre los mismos.

» Eiimperte de [os ingresos ordinarios puede medirse con flabilidad.

Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con

la transaccion; y

Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.
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Adicionalmente, la compafiia no recibe ingreses ordinarios procedentes de:

* Contratos de Arrendamiento Financiero
* Dividendos provenientes de inversiones financieras contabilizadas segun el
método de participacion.
Contratos de seguros realizados por compafiias aseguradoras.
Cambios en el valor razonable de astivos y pasivos financiercs, © productos
derivados de su venta.
« Cambios &n el valor de otros activos corrientes.

Los costos y gastos estan relacionados con ingresos del periodo ya sea directa o indirectamente, y
son reconocidos al costo histdrico. Se reconocen en la medida en gue son incurridos
independientemante de la fecha en gue se haya realizado el pago.

2.12) Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general, en los estados financieros no se debe compensar los activos con los pasivos ni

tampoco los ingresos con los gastos, a menos gue la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma.

2.13) Criterio de Empresa en Marcha

Los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2011 han sido preparados sobre la base de las
Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aplicables 2 un negocio en marcha, en
consegcuencia, dichos Estados Financieros no reflejan el efecto de ajustes que podrian ser necesarios
en caso de que la Compadia no estuviera en condiciones de continuar operando como una empréesa
en marcha y, por esta razén, se viera obligada a realizar sus activos y liquidar sus ohligaciones en

forma diferente al curso normal de sus operaciones y por montos diferentes a (os reflejados en los
Estados Financieros.

NOTA No. 3.- ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA. (NIF).

De conformidad con lo dispuesto en la Resolucion No. 06.Q.1C1.004 de Agosto 21 dei 2006, publicada
en el RO. No. 348 de 4 de Septiembre dei mismo afio, reformada por la Resolugién No.
08.G.DSC.010 de Noviembre 20 del 2008, de la Superintendencia de Compafiias, la empresa adoptd
las Normas Internacionales de Informacion Financiera en {a preparacién de fos Estadoes Financieros a
partir del gjercicio econdmice 2011, tomando como perfodoe de transicion el afio 2010.

La aplicacién de ias NIIF supone con respectc a los principics de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momentc de prepararse los estados
financieros carrespondientes al ejercicio 2010:
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Cambios en las politicas contables, critetios de medicion y forma de
presentacion de los estados financieros.

» El reconocimiento de activos y pasivos diferidos.
La incorporacion del estado de resultados infegral (nuevo estado financiaro).

Un incremento representativo de la informacion que se incluye en fas notas a los
estados financieros.

é.ﬂ goncﬂiacidn entre NIIF y Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados en el
cuador

EP sigt_Jiente detalle se muestra el impacto en cantidades de la transicion a las NIF sobre la situacion
financiera, resuitado integral v flujos de efective:

3.1.1) Conciliacién del Patrimonio Nefo del 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2010 y 2011

2011 2010
Ene 1 - Dic 31 Ene 1 - Di¢ 31

Patrimonic PCGA 15,474,656.87 20,705,173.09
Revaluacién de Propiedades y Equipos 22,467,446.00 * 22,467,446.00
Rec_opocumlento de Gasto por Beneficio 244,886.00 * -244.886.00
Definido

Reconocimiento de Reserva de Capital 2,571,339.65 3 -
Reconacimiento de Act. Diferidos {Neto) -1,044,181.37 * -
Reconocimiento de Otras Ctas. por Cob. -4,303,408.18 § -
Patrimonio de Acuerdo a NilF 34,920,966.97 42,927,733.09

Expiicacién Resumida de los Ajustes por Conversién a NIIF:

a) Con Efectos Patrimoniales

' Costo por Revaluacién de Propiedades, Planta y Equipos: Para aplicar las
NIiF's se debe registrar el valor de las propiedades, planta y equipos a su valor
razonable y por eso se efectud [a revaluacion de las propiedades, procedimiento
que fue realizade por peritos calificados. Para el periodo que comprende el 1 de
Enero al 31 de Diciembre del 2010, los efectos de la revalvacién ocasionaron un
aumento en los saldos de propiedad, planta y equipos de US$22,467,446.00,
incremento que se vio reflejado en la cuenta de Resultados Acumulados
Provenientes de 1a Adopcién por Primera Vez de las NIIF,
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? Reconocimiento de Gasto por Beneficio Definido: En base a o indicado por
las NIF, la Compafia debe reconocer un pasivo por beneficios definidos
(jubilacién patronal y desahucio) para todes sus empleados, basados en un
calculo actuarial, el cual considera como distintas variables {fechas de jubilacién,
inflacion, tasas de mortalidad, etc.). Bajo las normas vigentes anteriores, la
Companiia no habia reconocido ninguna provisién por jubilacién patrenal ni
registrado provision de bonificacién por desahucio. En el ejercicio comprendido
de! 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2010, los efecios en estos cambios,
fueron un aumento en la cuenta pasiva de Obligacion por Beneficios Definidos

por US$244,886.00 y una disminucién en la cuenta de Adopcion por Primera
Vez de ias NIIF.

* Reconocimiento de Reserva de Capital: De acuerdo a lo que indican las NiIF's
y a lo establecido en la Resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de
Marzo del 2011 expedida por la Superintendencia de Compaiiias, indica que
deben ser utilizadas para absorber saldos deudores de la cuenta "Resultados
Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera Vez de las NHF*, motivo
por el cual fueron transferidas,

* Reconocimiento de Activos Diferidos: En base a las PCGA anteriores, estaba
permitido registrar aquellos gastos pagados que se iban a consumir en ejercicios
futurcs como parte de un activo diferido y amortizario en la medida que eran
utilizados. Con la adopcion de las NIIF y NIC 38, no se reconoce a las primas de
seguro ni a reclamos pendientes por realizar como parte de activos diferidos, por
lo que, no se recnocié el saldo de la cuenta come elemento de activo de la
empresa su se liquidcd como disminucion en la cuenta Adopcién por Primera
Vez de {as NIIF.

® Reconocimiento de Deudores Varios: Para [a adopcion de las Normas
Internacionales de Informacién Financierah ia administracidn contratd los
servicios de profesionaies experimentados que en su proceso de reconocimiento
y valoracién de los activos y pasivos no incluyeron aquellos valores por cobrar
dque no reunian los requisitos minimos para su aceptaciéon y, como en e! caso
anterior, fueron liguidados con cargo a Resuitados Acumulados Provenientes de
la Adopcién por Primvera Vez de NIIF, lo cual fue debidamente autorizado por la
Adiministracién de la Compafiia,

b} Sin efectos Patrimoniales (Rec¢lasificaciones entre Activos y/ Pasivos)

La Compafiia ha realizado reclasificaciones en el estado de situacion financiera,
para presentar adecuada informacion de acuerdo a lo que indica la NIC 1, e!
detalle es el que sigue;
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Cuenta Presentacion Presentacién Enero 1 a Dic 31 Enero 1 a Dic 31
Bajo PCGA Bajo NHF del 2011 del 2010

inv. de Matriceria Formaba parte Formaparte dela

(Neto) de Otros Activos Cta. Propied., 3.786,133.49 4,748,553 57
(No Corriente).  Planta y Equipos

Amoriizacion Formaba parte Forma parte de la
Acumulada de de Otros Activos Cta. Propied,, -1,251,372.19 -2,401,221.44
Matriceria (No Corriente).  Planta y Equipos

3.1.2] Conciliacidp def Resultado integral por el afio terminadeo el 31 de Diciembre del 2010

No hubieron ajustes que afecten al Estado de Resultados Integral del gjercicio 2010 en el periodo de

transicidn. Sin embargo, la participacion a trabajadores debe ir incluido como parte de los gastos y
costos de ventas, de acuerdo 3 lo establecido en ta NIC 1.

NOTA No. 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En |2 aplicacion de ias politicas contables (Nota No. 2), la Administracién de la Compafia debe utilizar
juicios, estimaciones y presunciones sobre los importes en libros de los activas y pasivas. Estos
juicios o estimaciones se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideren

relevantes, son revisados periodicamente, sin embargo, el resultado real podria no ser igual al
estimado.

Las estimaciones y juicios mas importantes que fa Compaiiia ha utilizado son los que se muestran a
continuacion:

4.1) Vida Util de Propiedades, Planta y Equipos

Como se explicé en la Nota No. 2.5, la Compariia hace revisiones sobre las estimaciones de vida Gtil
de las propiedades, planta y equipo al final de cada ejercicio. Durante el afio 2011 ! perito valuador
junto con la Administracién de la Compafila determinaron las vidas Utiles de los mismos.
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NOTA No. §.- CONTINGENCIAS

Al cierre de los ejercicios econdmicos terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010 existen litigios
laborales en proceso de juzgamiento, de las cuales no se tiene certeza aiguna de su resuitado y que
ademas, la Administracion de la Compafila no considera relevantes por lo que no se han realizado
provisiones ni ajuste alguno.

NOTA No. 6.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al cierre del gjercicio, el resumen de! efectivo y equivalentes de efectivo es el que sigue:

2011 2010
Bancos Locales 794 062.90 1 231,621.43
Banco del Pacifico 26,600.01 38,706.75
Banco del Austro 3,750.63 6,334.16
Banco Bolivariano 154,824.84 57,651.93
Banco Amazonas 379,335.93 -
Banco Produbanco 226,8627.71 127,.928.59
Banco de Guayaquil 2,923.78 -
Bancos de! Exterior 2,447.21 0
Banceo Bolivariano Panama 2,447 21 -
Total Caja y Bancos 796,510.11 231,621.43

' Representan saldos en cuentas corrientes, conciliados.
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NOTA No. 7.-
COBRAR

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR

Un resumen de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es el que sigue:

2011 2010
Cuentas por Cobrar 4.,280,875.50 4,573,866 98
Clientes Nacionales 1,377,172.18 2,448,728.02
Clientes del Exterior 2,903,696.32 2,125,138.96
Deudores Varios 2,200,025.71 5,149,526.11
Anticipos a Proveedores 717,895.27 2405511.25
Pacific Nationa! Bank 735,668.10 0
Crédito Tributario IVA 254,033.34 255,695.49
Importaciones en Transito 492,428.00 2,488,319.37
Total Cuentas por Cobrar Y Div. Deud. 6,480,901.21 14,872,919.20

' El detalle de fa recuperacion de cartera de los clientes locales y del exterior es
el que se presenta a continuacion:

2011
Clientes Locales 1,377,179.18
Cartera por Cobrar a 30 Dias 454 469,13
Cartera por Cobrar a 60 Dias 688,589.59
Cartera por Cobrar a 90 Dias 234 120.46
Clientes del Exterior 2,903,688.32
Cartera por Cobhrar a 80 Dias 2.032,587.42
Cartera por Cobrar a 90 Dias 871,108.90
Total Cuentas por Cobrar Comerciaies 4,280,875.50

2 Representa desembolsos entregados a los proveedores.

? Esta rubro registra cobros de facturas enviadas a los clientes del exterior y su
recaudo es utilizado para cancelar obligaciones a los proveedores de bienes,
servicios varios y financieros. La informacién parcial recibida no proporciona
evidencia suficiente para obtener certeza razonable de la existencia de errores
materiales. Se rrecomianda su reclasificacién como inttegrante de cuentas del
grupo de efectivo.
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NOTA No. 8.- INVENTARIOS

Este rubro, al concluir el ejercicio auditado, incluye las siguientes cuentas:

2011 2010
Materias Primas 4,998,337.45 328,368.16
Articulos en Proceso 5,008,762.00 6,800,834.08
Articulos Terminados 4 496,998.18 4,353,869.14
Total Otras Cuentas por Cobrar 14,504,097.61 11,483,071.38

El incremento de las existencias de materia prima obedece a una disminucién de la produccién en
procesc en el 2011 y a la necesidad de aumentar el stock disponible pues el tiempo de repcsicién
(compra) actual es mayor debido a la distancia en que se encuentran los centros de
aprovisionamiento.

El personal de la empresa, junto con personal especializado, levantaron el inventario fisico de las
existencias de materia prima, productos en proceso y articulos terminados y su valoracion confirmada
por la administracion.

NOTA No. 9.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de las propiedades que posee la empresa al 31 de Diciembre es el siguiente:

2011 2010
Terrencs 7,587,795.16 7,587,795.16
Edificios 10.826,639.52 10,826,639.52
Maguinaria y Equipos 29,218,618.41 258,218,618.41
Muebles y Enseres 358,136.32 353,533.60
Vehiculos 1,832,507.64 1,964 ,808.85
Equipos de Computacién 175,812.41 169,727.41
Instalacién Sistemas Computacion 124,456.56 105,592.41
Matricerfa 2,534,761.04 -

Suman
{-) Depreciaciones Acumuladas

Total Activo Fijo Neto

52,758,727.06
-13,074,403.75

50,226,805.36
-11,094,404.76

39,684,323.31

39,132,400.60

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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' La matriceria 0 moldes para la elaboracion de los diferentes perfiles para la
construcciéon, han sido reclasificados como parte del grupo de propiedades,
luego de su reconocimiento por parte de los peritos encargados de implementar
las Normas Internacionaies de informacidén Financiera, el valor que se presenta
es el valor neto.

El movimiento del Activo Fijo durante el afio fue como sigue:

2011 2010
Saldo al 1 de Enero 39,132,400.60 16,918,484.64
(+) Revaluacion de Activos - 23,157,895.00
Reclasificaciéon a PP8&E
{+) Matriceria (Neto) 2,534,761.04 ' -
Transferencias por Reconocimiento
(+) Transf. de PP&E 53,900.40 2 -
{-) Dep. Acumulada -53,900.40 * -
Mas (Menos)
(+) Adiciones, Neto por Compras 11,407.72 3 38,220.66
Depreciacién del Afio -1,979,998.99 ¢ -982,199.70
Disposiciones
Venta/Baja de Activos (Neto) -68,147.46 ° -
Débitos en Depreciacién 53,900.40 ® -
Saldeo al 31 de Diciembre 39,684,323.32 39,132,400.60

' Ajuste por Reclasificacién al momento de reconocimiento de activo, refieja el
valor en libros.
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: Representan equipos que constaban como varios deudores que al momento del

reconocimiento por la adopcidn de las NIIF fueron reclasificados y ajustada su
depreciacion. El detalle es el siguiente:

2011 % Depreciac.

PP&E Reclasificados

Vehiculos 35,756.25

Equipos de Computacién -720.00

Instalacién Eq. de Computacion 18,864.15
Ajuste Depreciaciéon Acumulada

Dep. Acumulada del Vehiculo -35,756.25 20%

Dep. Acumulada Eg. De Comp. 720.00

Dep. Acumulada Inst. Eq. Comp. -18,864 .15 33%

Total Transferencias por Reconoc. -

Los activos tenian mas de 5 afios a partir de la fecha de ia compra por lo que,
se encuentran totaimente depreciados. El gasto se debe considerar como no
deducible.

* Se adquirieron muebles y enseres por US$4,602.72 y equipos de computacién
por US$6,805.00.

* El detalle de la depreciacién es como sigue;

2011
Depreciacion Costo Historico 1,092,664 .67
Depreciacion Revaluacion §87,334.32
Total Depreciacion del Afo 1,979,998 .99

® Baja de vehiculo y sU depreciacion acumulada por siniestro, iiquidacidn de

vehiculo segin AD # 2262 y reconocimiento de US$42,000.00 por parte de
Seguros Atlas.
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La depreciacion se calcula por método de linea recta tomando como base la vida dtil estimada de los
activos relacionados, y se aplican los siguientes porcentajes:

% Dep. % Dep.
Edificios 5.00% 5.00%
Magquinaria y Equipos 10.00% 10.00%
Muebles y Enseres 10.00% 10.00%
Vehiculos 20.00% 20.00%
Equipos de Computacion 33.00% 33.00%
instalacion Sistemas Computacion 33.00% 33.00%
Matricerla 20.00% 20.00%

NOTA No. 10.- OTROS ACTIVOS

El detalle de esta cuenta al finalizar el ejercicio es el que se presenta a continuacion:

2011 2010
Primas de Seguro -1 2,133,699.45
{-) Amortizacion Acumulada - -1,687,354.32
intereses Diferidos por Pagar 4,207,110.18 3,5650,299.47
Inventario de Matriceria -8 4,748,553.57
(-) Amortizacién Acumulada - -2,401,221.44
Total Otros Activos 4,207,110.18 6,343,976.73

! Ajuste en base a lo establecido en las NIIF y NIC 38 por no reconocimiento de
los pagos an ticipados de las primas de seguro como parte de activos diferidos,
con cargo la cuenta contra Resultados Acumulados  Adopcién por Primera Vez
de las NIIF.

? Registro de intereses por vencer sobre operaciones de largo plazo para
transferir & resultados al vencimiento de cada cada dividendo..

* Ver Nota No. 9.
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NOTA No. 11.- PRESTAMOS

El resumen de los préstamos con instituciones financieras que la Compaiia mantiene al finalizar el

ejercicic economico del 2011 es el que sigue:

Corto Plazo
Préstamos Locales
Préstamos del Exterior
Doc. por Pagar Cartas de Crédito

Largo Plazo
Préstamos Locaies
Préstamos del Exterior

Total Préstamos

2011 2010
20,021,783.10 10,305,714.82
9,831,359.80 3.804,179.84
2,834,396.13 -
7,356,027.17 6,501,534.98
7.600,702.40 12,010,838.80
1,845,704.27 -
5.654,998.13 12,010,838.80
27 622 48550 1 22,316,553 62

' Los saldos de las operaciones de corto y largo plazo por pagar a instituciones
financieras locales y del exterior que cumplieron con los requisitos estahlecidos
en las NIF's, fueron reconocidos por los peritos y confirmades por la

Administracion de la Compafifa.

NOTA No. 12.-

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo de este grupo al términc del ejercicio es de US$1,356,889.56, cuyo detalle es el que se

presenta a continuacion:

Cuentas Comerciales por Pagar
Cuentas por Pagar Locales
Cuentas por Pagar del Exterior

Ctras Cuentas por Pagar
Acreadores Varios

Total Cuentas por Pagar Com. y Otras

1

devengan intereges.

2011 2010
833,327.00 1,152,350.20
565,401.81 1,162,350.20
267,925.19 -
523,562.56 257,540.15
523,562.56 257.540.15

1,356,889 .56 1,408,880.35

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieras

Representan saldos por pagar con vencimientos de 90, maximo, los cuales no
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NOTA No.13.- PASIVOS POR IMPUESTOS

Una vez concluido el afio, este rubro registra los saldos gue se presentan a continuacién:

2011 2010
Impuestos Retenidos 29,482.15 8,879.22
impuesto al Valor Agregado 234,554.39 6,520.95
Imp. Renta de la Compafiia 113,764.80 -
Pasivo por Impuestos Diferidos 232,08586 * -
Total Pasivos por impuestos 610,787.20 15,400.17

' Corresponde al saldo por pagar al Servicio de Rentas Internas por convenio de
pago Acta de Determinacion del ejercicio fiscal 2008.

2 Incluye impuesto diferido considerdado como Pasivo por Impueste Diferido ocasionado
por la depreciacién de los activos revalorizados.

NOTA No. 14.- PROVISIONES

Una vez concluido el afig, este rubro registra los saldos que se presentan a continuacién;

2011 2010
IESS por Pagar 41,834.79 -
Sueldos por Pagar 18,209.27 -
Beneficios Sociales por Pagar 118,368.94 -
Provisién para Jubilacidn Patronal 217,902.44 169,950.00
Jubilacidn para Desahucio 98,937.00 ' 74,936.00
Participacion a Trabajadores 127,649.76 2 -
Impuesto a la Renta Causado 538,911.44 ® -
Total Provisiones 1,161,813.64 244,886.00

Las provisiones para jubilacién patronal y desahucio (beneficios definidos)
deben ser reclasificadas al largo plazo debido a su naturaleza.

? De conformidad con las disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades
liquidas.

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros 18de 24
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* De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta del afic 2011 es del 24%, y la del afio 2010 fue del 25%, el célcule de la
determinacién del impuesto a la renta por pagar del ejercicio 2011 es el

siguiente:

2011
Imp. Causado sobre Ut. Financiera
Utilidad Financiera 723,348.64
Impuesto Causado 173,603.67
Imp. Causado sobre Reval. PP&E
Gasto Dep. Revaluacién PP&E 887,334.32
Impuesto Causado 212,960.24
Imp. Causado sobre GND e |.Exe.
G. No Ded. Deducc. Especiales, | 634,781.36 *
Impuesto Causado 152,347.53
Total Impuesto a fa Renta Causado 538,911.44
*'  El desglose de esta cuenta es el siguiente:
Gastos No Deducibles 710,254.03
(-} Deduccién por Emp. Discapacitac -75,472.87
Total GND & Ing. Exentos Neto 634,781.36
NOTA No. 15.- PATRIMONIO
El detalle del Patrimonic es el siguiente:
2011 2010
Capital 10,000,000.00 10,000,000.00
Aportes Futuras Capitalizaciones 486,283.48 486,283.48
Reservas 4,822 379.91 9,565,123.15
Resultados Acumulados Ej. Anteriores 19,446,310.10 22,222,560.00
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 165,993.48 653,766.46

Total Patrimonio

34,920,966.97

42,927,733.09

Las notas explicativas son parte integrante de los Estades Financieros
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Capital Social.- El Capital no presenta variacién y mantiene su saldo de US$10,000,000.00 al cierre
del gjercicio 2011; y estd compuesto por cinco millones de acciones ordinarias y nominativas
(5,000,000} de un valor nominal de dos dolares de los Estados Unidos cada una (US$2.00 c/u).

Aportes para Futuras Capitalizaciones.- El saldo de este rubro, al finalizar el afio, se mantiene en
US$486,283.48.

Reservas.- Al culminar el gjercicio, este rubro presenta un saildo de US$4,949,217.98, ef cual incluye
las siguientes cuentas:

2011 20149
Reserva Legal 624,696.85 * 563,366.78
Reserva Facultativa 4,197,683.06 ' 3,811,705.93
Reserva de Capital - 2 5,190,050 44
Total Reservas 4,822,379.91 9,565,123.15

Los incrementos en las Reservas Legales y Facultativas responden a la
distribucién de la utilidad del gjercicio 2010 como se muestra en el Estado de
Cambic del Patrimonio Neto, como se demuestra a continuacion:

2011 2010
Reserva Legal 624,696.85 563,366.78
Saldo a Enero 1 563,3668.78 536,271.56
{+) Transf. Utilidad Ejer. Anterior 42,886.35 2709522
(+) Transf. Utilidad Ejer. Actual 18,443.72 0
Reserva Facultativa 4,197 683.086 3.811,705.93
Saldo a Enero 1 3,811,70583 3,866,069.12
{+} Transf. Utilidad Ejer. Anterior 385,877 13 145,636.81

La Ley de Compafiias requiere que por 1o menos el 10% de fa utilidad anual sea
apropiade como Reserva Legal hasta que ésta aicance como minima el 50% del
capital social. Esta reserva no estad disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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De acuerdo a lo establecido en la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007
publicada el 4 de Abril del afio 2011, los saldos acreedores de las Reservas de
Capital, Reservas por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superavit por
Revaluacidén de Inversiones, generados hasta el afio anterior al pericdo de
transicionde aplicacién de las NIIF's deben ser transferidos al paftrimonio a la
cuenta de Resultados Acumulados , como subcuentas, saldos que solo podran
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren ; utilizado en
absorber pérdidas, ¢ devuelto en caso de liquidacion de la compafia.

Reserva de Capital
Saldos a Enero 1
Reservas de Capital
Otras Reservas
Movimientos en el Afio
(-) Transf. R. Cap. a R. Acum.
{-) Trans. Cuentas x Cobrar
Com. Y Otras Ctas. Por Cobrar

Total Reservas de Capital

2011 2010
2,571,339.65 2,571,339.65
2,618,710.79 2,618,710.79

-2,571,339.65 -
-2,618,710.79 *' -
- 5,190,050.44

*' Reserva utilizada para absorber actives corrientes que no cumplian los
requisitos minimes para su recenccimiento como parte de las cuentas por
Cobrar Clientes y Deudores Varics de acuerdo a las Normas internacionales

de Informacion Financiera {(NIIF).

Resultades Acumulados Afios Antericres.- En el afic 2011, esta cuenta registra un saldo de

US$19,506,106.686, el cual se desglosa como sigue:;

Utilidades Acumuladas

Resultados Acumulados Adop. 1era Vez

de las NIIF
Saldo a Enero 1
Revaluacién de Activos
Provisién Jubilacion Patronal y Desah.
Deudores Varios No Reconocidos
Activos Diferidos No Reconocidos
Transf. Reserva de Capital
Ajuste Imp. A la Renta 2010

2011

19,446,310.10

2010

22,222,560.00

22,222,560.00

-4,430,246.20

-1,044,181.37

2,671,339.85
126,838.02

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros

22,467 ,446.00
-244,886.00
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Reserva de Capital 0 0
Transf. De Reservas 2,571,339.65 -
(-) Apropiacion para Resuit.. Adop NilF -2,571,339.65 -

Total Result. Acum. ARos Anteriores 19,448,310.10 22,222,560.00

1 Este rubro se desglosa como se presenta:

011
Activos Diferidos No Reconocidos
Primas de Seguro (Neto) 255,357.23
Active por Impuesto Diferido 232,985.86
Servicio de Rentas Internas 555,838.28
Total Activos Diferidos No Reconocid. 1,044,181.37

Resultado del Ejercicio.- Al 31 de Diciembre del 2011 esta cuenta registra un saldo de
{/S$165,993.48 que corresponde a la utilidad del ejercicio auditado después del 15% de Participacion
a Trabajadores, del 24% de Impuesto a la Renta y el 10% de la Reserva Legal.

2011 2010
Utilidad del Ejercicio 850,998.40 653,766.46
{-) 15% Participacién a Trabajadores -127,649.76 -98,064.97
Utihdad Antes de Impuesto a la Renta 723,348.64 555,701.49
Conciliacion Tributaria 1,522,115.68 -48,349.47

{+) Gastos No Deducibles 1,607,588.35 -

{-} Deduccion por Trab. Discapacit. -715,472.67 -48,349.47
Utilidad Gravable 2,245,484 .32 507,352.02
{-) Impuesto a la Renta Causado -538911.44 ' -128,838.01
Utilidad Desbpués de Impuestos 1684,437.20 428,863.48
(-) Reserva Legal -18,443.72 -42,886.35
Utilidad Disponible para Accionistas 165,993.48 385,977.14

' El 29 de Diciembre del 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial

No. 351 del Codigo Organico de la produccion, Comercic e Inversiones, el
mismo que incluye entre sus aspectos tributarios lo siguiente:
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« La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para &l
afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Se debe considerar como impueste a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta
de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles.

NOTA No. 16.- IMPUESTO A LA RENTA

Mediante Acta de Determinacién No. RLS-ATRADBE 10-00069 de Impuesto a la Renta, dejé
establecidas las diferencias tributarias hasta el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2006, las
mismas que fueron canceladas mediante convenio tributario, en cuotas, a partir del mes de marzo del
2011,

NOTA No. 17.- PRESENTACION ANTE EL SRI DEL DOMICILIO Y LA IDENTIDAD DE SUS
ACCIONISTAS.

Conforme a lo establecido en la Resolucion NAC-DGERCGC11-00393 del 31 de Octubre det 2011,
los sujetos pasivos inscritos en el RUC deberan obligatoriamente determinar ante la Administracion
Tributaria el domicilio o residencia y la identidad de sus accionistas a través de via electrénica, Como
disposicion transitoria, se establece que para aquellas empresas cuyos accionistas hayan sido
sociedades domiciliadas en el exterior, deberan actualizar su informacion societaria hasta el 31 de
Enero del 2011.

NOTA No. 18.- OBLIGACIONES FISCALES COMO AGENTE DE RETENCION Y
PERCEPCION

Utilizando un muestreo para la revision de los documentos y de acuerdo con los registros contables
correspondientes, se observa que la empresa ha cumplido con su obligacion de Retener, Declarar,
Emitir Certificados de Retencidén y con el Pago Mensual de las retenciones hechas en el mes
inmediato anterior en los lugares seflalades para ello. Como agente de percepcion también han
presentado las respectivas declaraciones mensuales. La verificacién de la exactitud de las
retenciones en Ja fuente sera hecha por los Fedatarios de! Servicio de Rentas Internas.
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NOTA No. 19.- RECLASIFICACIONES

Con el fin de facilitar la comparacion de los Estados Financieros algunos rubros y cifras de estos
estados han sido reclasificados.

NOTA No. 20.- HECHOS QCURRIDOS POSTERIORES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

De acuerde a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los Estados Financieros por el
periodo terminado el 31 de Diciembre del 2011, no han ccurrido eventos o circunstancias que puedan
afectar la presentacién de los Estados Financieros a la fecha mencionada.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al. 3t DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresado en Dolares Estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES
ectivo v equinalentes def Btective
Cuentas por Cobrar Comerciales y
Otras Cuentas por Cobrar

Inventarios
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades + Lguipu, news
Otras Activos

TOTAL

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por Pagar Lovales

Cuentas por Pagar del Baterior
Provisiones por Pagar

Impuestos por Pagar

Acreedores Varios

Prestamos {.ocales

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Prestamao b ocales

Prestamos del Fxternior

TOTAL PASIVOS NO CORRMNTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Sociat

Aportes pata atura Capitalizacion
Reserva Fegal

Resenva Faculiativa

Resultados Acumulados

Utilidud ded lercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

Notas

[

£
14

15
s
s
15
15
Is

706,510,117

6480901 217

4.504.097.61 ¥

21.781.508.93

346843233
$207. 11018 ¢

43.891.433.49

65,672,942 42

sesa0181Y

26792409 ¢
AEIER I
610,787,207
323.562.56

20002178300

13.151.273.06

FO45.704.27
565499813

7,600,702.40 7

30,751.975.46

10,000,000 00
486,283 4% ¥
624,696 85 -

LI9T6B306
19.446.310.09 ¥
163,993 4%

34.920.966.96

65,672,942.42

Gerente

L. notas explicativas anexas son parte integrunte de los Estados Finuncieros
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S, AL
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresado en Délares Estadounidenses)

INGRESOS ORDINARIOS
fngresos por Vemas Locales
Ingresos por Exportaciones

(-1 Devoluctones en Ventas

TOTAL INGRESOS ORDINARIOS NETOS

COSTO DE PFRODECCION Y VENTAS
MARGEN BRLTO
Gastos Jde Ventas

Gastos Jde Administracion
Crastos Financivros

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE
PARTICIPACION LABORAL E IMPUESTO RENTA
15% Participacién Laboral

24% 1mpuesto a la Renta

RESY1 LTADO DEL EJERCICI0

10% Reserva Legal

UTILIDAD A DISPOSICION DE ACCIONISTAS

. LS
PRI

20064102
1 ET57.105.47

-447.078.70

32,326,767.89

25.174.695.36

7.152.672.583

32683344
4832971 15
1.F41.269.54

6.304.074.13

850,998.40
= e

127.649.76

53801144

184.437.20

18.443.72

165,993,48
e ———————

" Gefente
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S, A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

{Expresado ep Doélares FEstadounidenses)

Flujo de efectivo de ias operaciones

Ventas neta del ano
Mas {menos) cargos Cuentas por Cobrar

ttectivo Je los Clientes

Efectivo Pagado a Proveedores
Costo de ventas

Disminucion de lnventario

Aumento en Cuentas por Pagar

Efective Pagado a Proveedores

Efectivo pagados en gasto de Operacion
Gastos de Operacion
Aumento en Pasivos Acumulados

Depreciacion
Total Efectivo de la Operacion

Flujos de Efectivo de las actividades de Inversion

Compra de Activos Fijos
Cobro de Inversiones a Largo Plazo

Efectivo neto provisto por las actividades de inversion
Flujo de Efectivo de las actividades de Financiamicnto

Acciones Comunes Emitidas

Papo de Dividendos

Pago de Bonos en efective

Venta de acciones en subsidiaria
Disminucion de Capital {Reserva de Capitah

Efectivo neto utilizade por las actividades de financiamiento

Aumento neto de efective
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afo

L~ notas explicatn as anexas son parte integranie de los stados Dinanaseros

1

2011 11

010 |

326.767.89
698.502.7%)

-
3

{

>
-
5
-

25.468.223.67
{719.086.98)

29,628,265.16

24,749,136.69

{25.174.695.36)
(4.326.840.27)
6.233.2009 .45

(20.957.069.69)
{2.396.104.79)
2.520.802.60

(23,468,326.18)

(20,832,371.88)

(6.301.074.13)

(5.739.11)
887.334.31

(5.419.478.93)

(3.857.387.52)
(487.89)

.00
(3R37875.41

740,460.0% 58,889.40
(2.839.34} 0.00
0.00 (.00
(2,839.34) 0.00
0.00 0.00

0.00 0.00

0.00 (.40

0.00 0.00
1172.732.03) 172.732.03
(172,732.03) 172,732.03
564.888.68 23162143
231.621.43 .00
796,510.11 231,621.43

I

L., T R

Gerente




ANEXOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3t DE DICIEMBRE DE 2011

GASTOS DE OPERACION

GASTOS DE VENTAS
Pubticidad

Empacques

Transporte

Seguros de Transporte
Gastos Varios de Exportacion

GASTOS DE ADMINISTRACION
Sueldos y Salarios
Horas Extras
Vacacianes
Decimo Tercer Sueldo
Decimo Cuarto Sueldo
Aportes al IESS
_Bonificacion
. Otros Egresos
Honorarios Profesionales
Servicios de Nomina
Gastos varios de Administracion
Contribuciones
Impuesto a ia Salida de Divisas
Cuerpo de Bomberos
1.3 por mif Activos Totaies
Pateate de Comerviante
Impuesto 2 po mil Universidad Guayaquil
Otros Impuestos
- Depreciationes
Depreciacion por Revaluaacion
Amortizacion
Utiles de Oficina
Manteninlento de Vehivulos
Polizds de Sepuro
Otros Gastos
Afiliacién Asociacion
Servicios Notariales
Expensas
Transportacién y Varios Diesel
Fotocopias
Agua
Materiales Electrices
Certificacion de Cheques
Cowpras varios de oficina
Alimentacion del Personal
Gastos varios de Administracion
Gastos de Navidad
Registro Oficial
Afiliacion camaras
Serviclo Sala V1P
Auditoria Deposito Industria)
Maatenimiemnto de Sistemas
Gastos de Viaje
Servicio Medicina Prepagada
Adecuaciones

Parcial

4,836.80
210,675.95
74,557.02
29,303.34

7,460.33

903.846.83
5,065.32
5,645.40

65,995.01
3931328
16,425.71
147.9%
590.04
230,649.62
108,585.39
30,660.18
38,668.90
107,083.43
517.00
48,926.92
15,000.60
20,000.00
21,438.14

Total

326,833.44

4,832971.18

1,147,182.65

887,334,331
371,691.58
9.467.87
87,126.8%
38,620.89
241,973.21
1,200.00
828.81
1,740.72
4,425.00
1,106.84
1,721.51
9116
938.99
1,050.66
6,954.00
§91,980.53
35.243.98
1,.350.00
11,680.00
6.500.40
15,300.00
8,266.90
87548
6,191.30
18,938.717



LIdA FUNIDICEHNED INDUSTRIALED N. A,
ANEXOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Uniformes

Comisiones Garantia Bancaria
Internet

IVA que se carga al Gasto
Conecel

CNT

Alquiler de Equipos

Energia Electrica

GASTOS FINANCIEROS
Austrobank

Banco Bolivariano
Produbanto

Quintanar

Financiera Union del Sur
Banco del Austro
Corporacion Fianciera Nacional
Banco Amazonas

Bance Bolivariane Panama
Amazonas Capital

Otros Gastos Financieros
Otros Ingresos Financieros

Parcial
4,908.31
2,480.00
12,678.64
11,276.13
58,918.58
15,900.97

3.480.00

3,063.46

152,986.21
123,747.20
3,136.60
104,562.60
254,865.72
298,089.34
60,60.15

. 8687808
5,307.41
20,323.50
184,830.69

{154,031.93)

Total

1,141,269.54



