Av. 10 de Agosto No. 5470 y
RO Seéro Ca rrera & Villalengua Edificio COMINESA,
Of. 21 2do. Piso Telf.: 459-914

A . d ' Fax: 459-914 Casilla 17-03-4537
socia 0s Quito - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Asociados y Directores del
CONSORCIO TECNICAS REUNIDAS S.A. | EUROCONTROL S.A.

1. Hemos auditado los balances generales del CONSORCIO TECNICAS
REUNIDAS S.A. /| EUROCONTROL S.A, al 31 de diciembre de 1996 y
1995 y el corresvondiente estado de flujos de caja por los afios terminados en
esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia
del Consorcio. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos
estados financieros basada en nuestra auditoria.

2. Nuestro trabajo fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas de esta disciplina, las cuales requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr certeza
razonable de que los estados financieros estin exentos de exposiciones
erroneas o falsas de cardcter significativo. Una auditoria comprende el
examen, en base de pruebas selectivas, de las evidencias que respaldas las
cifras y la informacion revelada en los estados financieros; asimismo, una
auditoria incluye la evaluacion de los principios de contabilidad observados
por la administracion del Consorcio y de las estimaciones de importancia
formuladas para la presentacion de los estados financieros, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los mismos. Consideramos que la
auditoria que hemos practicado provee una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros que se acompaiian presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia la situacion financiera
del CONSORCIO TECNICAS REUNIDAS S.A./EUROCONTROL S.A,,
al 31 de diciembre de 1996 y 1995, y los flujos de caja por los afios
terminados en esas fechas de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas y
practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

Abril 23 de 1997

f osecs gﬁ“‘“/(g "‘(5°

g. Nac. de Firmas Audiéas No. 74
egistro Nacional No. 63




CONSORCIO TECNICAS REUNIDAS S.A. | EUROCONTROL S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

(Expresados en miles de sucres)
ACTIVO NOTAS 1996 1995
ACTIVO CORRIENTE
Caja - Bancos 3 6.617.829 2.563.314
Inversiones 4 12.373.600
Cuentas por Cobrar 14.084 12.254
Gastos Anticipados 5 —8.554.103 —3.958.085
Total Activo Corriente 15.186.016 18.907.253
ACTIVO NO CORRIENTE
Proyectos en Curso 6 85.404.808 5.701.742
Activo Fijo 7 149.131 37.567
Otros Activos 22483 7.020
Total Activo no Corriente 85.576.422 5.746.329
TOTAL ACTIVO 100.762.438 24,653,582

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Sobregiros Bancarios

Cuentas por Pagar 8

Gastos Acumulados y Otros
Cuentas por Pagar

Total Pasivo Corriente

PATRIMONIO DEL CONSORCIO
Aportacién Técnicas Reunidas Eurocontrol
Reexpresién Monetaria
Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

10.272

98.965.229 22.561.836
119.515 3.404
99.084.744 22.575.512
400 400

19.458 867
1.657.836 2.076.803
1.677.694 2.078.070
100.762.438 24.653.582




CONSORCIO TECNICAS REUNIDAS S.A. | EUROCONTROL S.A.

RENDIMIENTOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

(Expresado en miles de sucres)

RENDIMIENTOS FINANCIEROS
Di?iembre 31,
199 (En_miles de sucres) 1995
Interés  Interés Interés  Interés

Inversiones Cta. Cte. Totales Inversiones Cta. Cte. Totales

Filanbanco Obra 54038 43205 97243

Citibank Quito Sucres 952.178 19.117 971.295 2073429 1767 2.075.196

Citibank Obra 109 109 , 1.599 1.599
Citiban Quito Délares  94.989 5.655 100.644 8 8
Citibank New York _488.545 __488.545

TOTAL 1'589.7 X 1.657. 42 374 2.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.




CONSORCIO TECNICAS REUNIDAS S.A. { EUROCONTROL S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

(Expresado en miles de sucres)

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del Ejercicio

Aumento Pagos Anticipados y Otras
Cuentas por Cobrar

Anticipo Recibido de Clientes

Aumento en Otras Cuentas por Pagar

Efectivo Proveniente de Operacion

FLUJO DE CAJA UTILIZADO EN INVERSIONES:
Retiro de Inversiones
Costo de Obra en Curso
Compra de Activos Fijos

Efectivo Utilizado en Inversiones

EFECTIVO PROVENIENTE DE FINANCIACION:
Pago Sobregiro Bancario
Efectivo Utilizado en Financiacion

Incremento del Efectivo
Efectivo al Inicio del Afio

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

1.657.836

(2.067.303)
65.999.737

3.866.034
69.456.304

12.373.600
(77.652.283)

(112.874)
(65.391.557)

— (1023
(10.232)

4.054.515
2. 14

6.617.829

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.




CONSORCIO TECNICAS REUNIDAS S.A. /| EUROCONTROL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995
(Expresado en miles de sucres, excepto que se indique expresamente)

NOTA 1.

1.a)

ASPECTOS GENERALES

Convenio de Asociacion

Mediante escritura piblica del 17 de febrero de 1995, se celebré el convenio
de Asociacién y conformacién del Consorcio denominado TECNICAS
REUNIDAS S.A. / EUROCONTROL S.A., con los siguientes antecedentes:

Las Compafiias TECNICAS REUNIDAS S.A. Y EUROCONTROL
S.A., son compaiiias espafiolas, las mismas que luego de presentar la
documentacién probatoria de su existencia y demds requisitos exigidos
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador fueron autorizadas
para operar en el Ecuador mediante resoluciones 95.1.1.1.0507 del 14
de febrero de 1995 y 95.1.1.1.0506 del 14 de febrero de 1995
respectivamente; el capital asignado fue de S/. 50 millones por cada
empresa y el representante legal en el Ecuador del Consorcio es la
Compaiiia Romero Arnteta Ponce Asociados Cia. Ltda., con estos
antecedentes las compaiifas antes indicadas suscribieron el contrato
con la Empresa Estatal de Industrializacién de Petréleos del Ecuador,
PETROINDUSTRIAL el 24 de enero de 1995, para la ampliacién de
la Refineria de Esmeraldas.

La presente Asociacién y conformacién del Consorcio tendrd como
objeto la ejecucién del contrato antes indicado, la nacionalidad del
consorcio es ecuatoriana y su domicilio es la ciudad de Quito, la
duracién del contrato serd la necesaria para la conclusién del contrato.
El consorcio asume total e ilimitadamente las responsabilidades que
se deriven del contrato firmado con Petroindustrial, internamente las
Compaiiias determinaran las labores y participaciones que a cada una
correspondan.




CONSORCIO TECNICAS REUNIDAS S.A. /| EUROCONTROL S.A.

NOTA 1. ASPECTOS GENERALES, Continuacion.../

1.b)

Contrato de Construccién

Segiin escritura piiblica del 24 de enero de 1995, se firmé el contrato No.
95005 para la Ejecucién de la Ingenierfa detallada, adquisiciones, transporte,
construccién, montaje y puesta en marcha de la Refineria de Esmeraldas entre
la Empresa Estatal de Industrializacién de Petréleos del Ecuador.
Petroindustrial y el Consorcio Técnicas Reunidas S.A. / Eurocontrol S.A. El
objeto del contrato es la ejecucién de la ingenieria detallada, adquisiciones,
transporte, construccién, montaje, asistencia en el arranque, pruebas de
maquinaria y equipo del proyecto de procesamiento de crudos pesados en la
Refineria Estatal de Esmeraldas.

El costo de la obra comprende dos rubros:

1 Valor fijo en Délares por US$ 113.254.000.
2. Valor reajustable en Sucres S/. 114.848.952 mil

La porcién en ddlares se pagard en base al programa de pagos establecido en
este contrato. Mientras que la porcion sucres reajustable se dard un anticipo
del 15% a la firma del Contrato y el 85% restante se cancelard de acuerdo al
cronograma de pagos en ambos casos previas las verificaciones del personal
designado por Petroindustrial.

El plazo para la ejecucion del Proyecto es de 24 meses, contados a partir de
la suscripcién del contrato.

El Consorcio deberd garantizar a Petroindustrial sobre los materiales y mano
de obra utilizados en el proyecto, para lo cual los contratistas y
subcontratistas presentardn a favor de Petroindustrial garantias por la calidad
de los materiales utilizados. Ademds, el Consorcio presentard una garantia
de fiel cumplimiento del contrato que podrd ser bancaria o péliza de seguro
por un monto equivalente al 5% del monto total del contrato. Asimismo, se
creard un fondo de garantfa con una retencién equivalente al 5% de los pagos
que efectiie Petroindustrial. El 50% de la garantia y fondo de garantia se
devolverd una vez firmada el acta de Entrega - Recepcién provisional y la
diferencia serd devuelta una vez que se firme el acta definitiva.

Mediante acta de Petroindustrial del 25 de agosto de 1995, debido a un
retraso en el desembolso del primer anticipo y de acuerdo a lo que indica la
cldusula 35.17 del contrato 95005, se amplié el plazo en 172 dias més.
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CONSORCIO TECNICAS REUNIDAS S.A. | EUROCONTROL S.A.
NOTA 1. ASPECTOS GENERALES, Continuacién.../
1.c) Subcontrato

Con fecha mayo 13 de 1996, se celebrd el subcontrato para la construccién
y montaje del Proyecto de Procesamiento de Crudos Pesados en la Refineria
de Esmeraldas entre el Consorcio Técnicas Reunidas S.A. / Eurocontrol S.A.
y la Asociacién TR-TAMOIN-SANTOS CMI. El objeto de este subcontrato
es que la Asociacion efectie las actividades de construccién y Montaje del
proyecto del Procesamiento de crudos pesados en la Refinerfa de Esmeraldas;
las definiciones y cldusulas serdn las mismas que se indican en el contrato
principal firmado entre el Consorcio y Petroindustrial. El costo del
subcontrato es de §/. 76.519 mil millones y el plazo de entrega aproximado
es el 17 de agosto de 1997. El Consorcio retendrd el 5% por concepto de
garantia sobre los pagos que éste vaya efectuando a la Asociacién.

NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de presentacién.- El balance general al 31 de diciembre de 1996, fue
preparado aplicando el Sistema de Correccién Monetaria de conformidad con lo
establecido en disposiciones legales, utilizando para ello, principalmente, el indice de
precios al consumidor a nivel nacional para dar efecto a los cambios en el poder
adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias.

El ajuste de tales partidas, se registra con crédito o débito, segin el caso, a la cuenta
reexpresion monetaria. Durante 1996, el efecto neto de los ajustes ascendié a 18.5
millones, el cual fue registrado como mayor valor en los activos fijos.

Inversiones.- Los remanentes de efectivo se invirtieron en certificados de depdsitos
a corto plazo. Los intereses ganados en las inversiones han registrado como utilidad
del ejercicio, los intereses al 31 de diciembre de 1996 y 1995, estdn sujetos al
impuesto tnico del 8% por lo que no se tuvo que pagar impuesto a la renta.

Activos Fijos.- Al costo de adquisicién ajustado, en funcién a la variacién
porcentual en el Indice de Precios al Consumidor a nivel nacional. El costo ajustado
de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de
los afios de vida util estimada hasta septiembre de 1997, tiempo estimado de
finalizacion de la obra.

Proyecto en curso.- En esta cuenta se registran los gastos administrativos,
financieros y las costos de construccién de la obra. Los cargos provienen de activos
consumidos o utilizados.




CONSORCIO TECNICAS REUNIDAS S.A. | EUROCONTROL S.A.
NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, Continuacién.../

Reconocimiento de Ingresos.- El Consorcio aplica para propdsitos contables y
fiscales, el método contable de terminacidon del contrato de construccién; esto es
reconocer los ingresos derivados y sus comrespondientes costos y gastos cuando la
obra en su conjunto esté concluida o substancialmente pueda considerarse asi.
Excepto por los ingresos obtenidos por concepto de intereses ganados en las
inversiones los cuales han sido registrados y declarados como utilidad del ejercicio.

Fondo de Garantia.- En esta cuenta se registra el 5% de garantia retenida por
Petroindustrial al Consorcio, sobre el valor de los pagos que Petroindustrial efectia

de acuerdo al plan de pagos que se detalla en el contrato principal y de acuerdo al
avance de la obra.

Retenciones en la Fuente.- Representa la retencién del 1% realizada por
Petroindustrial sobre los pagos efectuados en funcién de la facturacién del Consorcio.

Este impuesto representa un anticipo de impuesto a la Renta que podrd ser
compensado con el impuesto por pagos cuando se efectie la liquidacién del Proyecto.
NOTA 3. CAJA-BANCOS

El resumen de Caja Bancos, por clasificacién principal es como sigue:

Diciembre 31,
1996 1995
Caja Obra 500
Citibank Sucres Quito 4.874 2.557.754
Citibank Sucres Obra 60.779
Citibank Délares (A) 4'447.153 5.560
Filanbanco —2.104.523
Total .617.829 .563.314

(A) Esta cuenta incluye US$ 1.236.044, cotizados a un tipo de cambio de S/.
3.598 por cada délar.

NOTA 4. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1995, se mantenian inversiones por S/. 12.373.600. Los
intereses generados en las inversiones fueron S/. 2.073.429 mil, los mismos que
fueron registrados como resultados en dicho ejercicio. En el afio 1996, se cerraron
las inversiones, el interés generado fue de S/. 1°589.750 mil, valor que se cargé como
ingreso del periodo.
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CONSORCIO TECNICAS REUNIDAS S.A. | EUROCONTROL S.A.

NOTA §. GASTOS ANTICIPADOS

El resumen de Gastos Anticipados, por clasificacién principal es como sigue:

Diciembre 31,
1996 1995

Retenciones Ingresos Financieros Bancos 10.328 130.570
Retenciones 1% Facturac. Petroindustrial 769.696 25.863
Retenciones 5% Fondo de Garantia Petro. 3.848.480 129.316
Arriendos Prepagados 22.336
Anticipo Proveedores TR-Tamoin Santos 887.960 3.650.000
Clientes Desaduanizacién __3037.639

Total —854103 __3.958.085

NOTA 6. PROYECTOS EN CURSO

El detalle de los principales rubros que componen esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31,
1996 1995

Gastos TRAS Asociaciéon TSCT 53.531.536

Materiales de construccion 11.065.892

Estructura Metdlica 5.545.437

Honorarios Profesionales 4.200.431 2.305.658
Pasajes y Varios Construcc. Ingenierfas 1.842.466 954.155
Seguros 2.397.012 2.012.764
Otros Gastos 6.822.034 429.165
Total 85404808  _ 5701742

Al 31 de diciembre de 1996, la obra se encuentra concluida en un 44.79%.
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CONSORCIO TECNICAS REUNIDAS S.A. /| EUROCONTROL S.A.

NOTA 7. ACTIVOS FLJOS
El detalle de los bienes que posee la Compaiiia se indican a continuacién:

1966 1995
Deprec. Deprec.
Costoy Acum. costo Costoy Acum.costo Diciembre 31,
correcc.  ycorrecc. correcc, ycorrecc. _1996 1995

Vehiculo 93.926 17056  27.499 458 76870 27.041
Equipo de Oficina  52.373 4.553 47.820
Muebles y Enseres  _27.351 2910 _10704 178 _24.441 _10.526

173650  (24519) _38203 (636) _149.131 _37.567

NOTA 8. CUENTAS POR PAGAR
El resumen de Cuentas por Pagar, por clasificacion principal es como sigue:

Diciembre 31,

1996 1995
Anticipo Clientes 85.425.447 19.425.711
Asociacion Santos CMI 5.246.139
Retenciones Asociacion 2.676.576
TR/EC Sucursal Ecuador 1.945.658
TR Madrid 1.215.424 1.215.424
Retenciones Proveedores 419.789
Otras Cuentas por Pagar 2.036.196 1.920.741
Total 98965228  22.361.876

-11-




INFORMACION

COMPLEMENTARIA




Av. 10 de Agosto No. 5470 y
RO Sero C arrera & Villalengua Edificio COMINESA,
Of. 21 2do. Piso Telf.: 459-914

. Fax: 459-914 Casilla 17-03-4537
ASOClados Quito - Ecuador

A los Sefiores Miembros del Directorio de
CONSORCIO TECNICAS REUNIDAS S.A. | EUROCONTROL S.A.

Nuestro examen de los estados financieros basicos del CONSORCIO TECNICAS
REUNIDAS S.A. | EUROCONTROL S.A., al 31 de diciembre de 1996 y 1995,
sobre los cuales emitimos nuestra opinion en la primera parte de este informe, fue
efectuado principalmente con el objeto de dictaminar sobre sus estados financieros
que ahi se detallan.

La informacion complementaria adjunta de los estados financieros que conforman el
Consorcio, esto es las companias TECNICAS REUNIDAS S.A. y
EUROCONTROL S.A., aunque no es considerada necesaria para una presentacion
razonable de la situacion financiera de los resultados de las operaciones y del flujo
de fondos en efectivo de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados, es presentada de acuerdo con los requerimientos del CONSORCIO
TECNICAS REUNIDAS S.A./ EUROCONTROL S.A., y han sido sujetos a ignales
procedimientos de auditoria que los aplicados en el examen de los estados basicos.

En nuestra opinion, la infomacion financiera complementaria de TECNICAS
REUNIDAS SA. y EUROCONTROL S.A., que se acompaiia estd razonablemente
presentada en todos los aspectos de importancia relacionados con los estados
financieros basicos tomados en conjunto.

Quito abril 23, 1997

oS s acceed 30,

ROSERO ARRERf:{& OCIADOS
nsultores y Auditores Independientes
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TECNICAS REUNIDAS S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995
(Expresado en miles de sucres)

ACTIVO 1996 1995

ACTIVO CORRIENTE

Inversiones Plazo Filanbanco 96.852 64.931

Consorcio TREC 1.848.375

Retencién Impuesto Intereses 2.901 1.325

Bancos Filanbanco 384

Cartera Valores 200 200
Total Activo Corriente 1.948.712 66.456

ACTIVO NO CORRIENTE

Gastos de Constitucién 13.764 10.902

Amortizacién Gastos de Constitucién (5.082) (1.840)
Total Activo no Corriente 8.682 9.062

TOTAL ACTIVO 1.957.394 75.518
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PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Anticipo Socios
Socios

Total Pasivo Corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital
Reserva Legal
Reexpresion Monetaria
Reserva por Revalorizacién
Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

1996 1995
9.200 9.200
—3.634
12.834 9.200
50.000 50.000
10.000
(7.888)
3.162 9.250
1.881.398 14.956
-1.344.560 ___66.318
1237394 15318
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TECNICAS REUNIDAS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

(Expresado en miles de sucres)

1996 1995

INGRESOS

Intereses Financieros 36.226 16.530

Intereses Cta. Cte. 3 37

Resultados TREC __1.848.375

TOTAL DE INGRESOS __1.884.604 16.567
GASTOS

Amortizacién 2.180 1.499

Gastos Financieros 341 111

Impuestos Municipales 685

TOTAL DE GASTOS 3.206 1.610

UTILIDAD 1,881.398 14.957
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EUROCONTROL S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

(Expresado en miles de sucres)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Banco Filanbanco
Inversiones Plazo Filanbanco
Retencién Impuesto Intereses
Cartera Valores
Consorcio TREC

Total Activo Corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Gastos de Constitucion

Amortizacién Gastos de Constitucién

Total Activo no Corriente

TOTAL ACTIVO

1996

374
96.852
2.901
200

197.610

13.764

8.682

1995

64.931
1.325
200

10.902
—(1.840)

9.062
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PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Anticipo Socios
Socios

Total Pasivo Corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital
Reserva Legal
Reexpresion Monetaria
Reserva por Revalorizacién
Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

9.200 9.200
3.634

12.834 9.200

50.000 50.000
10.000
(7.888)
3.162 9.250
130.296 14.956
193.458 66.318

200292  _I5318
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EUROCONTROL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995
(Expresado en miles de sucres)

1996 1995

INGRESOS

Intereses Financieros 36.225 16.530

Intereses Cta. Cte. 3 37

Resultados TREC 97.283

TOTAL DE INGRESOS 133.511 16.567
GASTOS

Amortizacién 2.180 1.499

Gastos Financieros 350 111

Impuestos Municipales 685

TOTAL DE GASTOS 3215 1.610

UTILIDAD 130.296 14,957
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