NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

BRITISH AMERICAN TABACCO (SOUTH AMERICA) LIMITED - SUCURSAL
ECUADOR

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

BRITISH AMERICAN TOBACCO (SOUTH AMERICA) LIMITED
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre

Afos terminados en, Notas 31, 2019 31, 2018
Activos:
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo (5) 25.102 32.010

Otras cuentas por cobrar (6) 1.426 1.479

Activos por impuestos corrientes (7) 4 4
Total activos corrientes 26.532 33.493
Total activos 26.532 33.493
Pasivos:
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar proveedores (8) 2.730 5.401

Cuentas por pagar a companias relacionadas (8) 349.648 309.699

Pasivos por impuestos corrientes (7) 53 98
Total pasivos corrientes 352.431 315.198
Total pasivos 352.431 315.198
Patrimonio:

Capital social 9) 2.400 2.400

Déficit acumulado (284.105) (242.509)

Déficit del ejercicio (44.193,74) (41.595,99)
Total patrimonio neto (325.899) (281.705)

Ver notas a los estados financieros
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BRITISH AMERICAN TABACCO (SOUTH AMERICA) LIMITED

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
Expresado en U.S. Délares

Diciembre Diciembre
Afnos terminados en, Notas 31, 2019 31, 2018
Ingresos por actividades ordinarias
Ingresos por venta de servicios
Ganancia bruta
Otros ingresos (10) (1.169) (1)
Gastos de administracion (11) 45.357 41.448
Gastos de venta
Gastos financieros 6 148
Otros gastos
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a las ganancias 44.194 41.596
Efecto de impuestos diferidos y corrientes
Resultado integral total del afio 44.194 41.596

Ver notas a los estados financieros
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BRITISH AMERICAN TABACCO (SOUTH AMERICA) LIMITED
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Expresado en U.S. Délares

Cuenta

Saldo al 31 de Diciembre del 2017

(-) Perdidas Acumuladas

(-) Perdida del Ejercicio, Neta
Saldo al 31 de Diciembre 2018
(-) Perdidas Acumuladas

(-) Perdida del Ejercicio, Neta
Saldo al 31 de Diciembre 2019

. Condonacion Reservas Resultados Resultados M
Capital - - - . primera vez a Total
Deuda Matriz Capital Acumulados Ejercicio NIIF

(2.400) 206.729 40.963 (5.183) " 240.109
40.963 (40.963) -

- - 41.596 - 41.596

(2.400) 247.692 41.596 (5.183) " 281.705
41.596 (41.596) -

- 44.194 - 44.194

(2.400) 289.288 44.194 (5.183) 325.899

Ver notas a los estados financieros
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BRITISH AMERICAN TABACCO (SOUTH AMERICA) LIMITED
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Expresado en U.S. Délares

BRITISH AMERICAN TOBACCO (SOUTH AMERICA) LIMITED
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en doélares)

Diciembre Diciembre
Afos terminados en, 31, 2019 31, 2018

Resultado integral total del afio (44.194) (41.596)

Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el efectivo neto provisto
por (utilizado en) actividades de operacion:

Impuesto a la Renta

Depreciacion de propiedades, planta y equipos

Provision para jubilacion patronal y desahucio

Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) Disminucion en cuentas y por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar
Aumento (Disminucidn) en cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 37.286 43.976

Aumento (Disminucion) en otros pasivos corrientes

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion (6.908) 2.380

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipos . R

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversion
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido para futuras capitalizaciones - -

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento . R
|
Aumento (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (6.908) 2.380

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 32.010 29.630

Efectos de variacion en la tasa de cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 25.102 32.010
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BRITISH AMERICAN TABACCO (SOUTH AMERICA) LIMITED
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

British American Tobacco (South America) Limited — sucursal Ecuador, se encuentra domiciliada
en Ecuador desde 1995, inicialmente bajo el nombre de International Tabacco (Overseas) Limited
(sucursal Ecuador), y cambia su denominacion social a la actual en noviembre de 1997 mediante
resolucién de la Superintendencia de Compaiifas N-97.1.1.1.2891. La casa matriz se ubica en
Inglaterra, sin embargo desde el afio 2010, la sucursal es administrada por British American
Tobacco Colombia, al cual reporta a su lider de sudamerica CA Cigarrera Bigott Sucs. (Venezuela).

La sucursal tiene por objetivo el adquirir, comercializar, publicar y promocionar cigarrillos tabacos
en cualquiera de sus formas, asi como de otros articulos para fumadores. La sucursal comercializo
hasta junio de 2007, productos provisto por sucursales relacionadas extranjeras pertenecientes al
mismo grupo econdmico, razén por la cual las actividades de la sucursal y sus resultados dependian
sustancialmente de los acuerdos existentes en dichas entidades.

Una constante pérdida de participacién de mercado, debido a la agresividad de sus comptidores,
sumado a la complejidad en la administracién tributaria del negocio, gener6 a la sucursal
disminuciones sostenidas en sus ventas, obligandola a restringir sustancialmente sus inversiones en
publicidad, marketing y costos de distribucion del producto, con lo cual no se permitia a la sucursal
cubrir con sus costos y gastos operativos.

Por lo mencionado la administracidn continuara con la decisién de mantener a la sucursal en estado
inactivo, en espera de evaluar durante el periodo 2019 — 2018 la posibilidad de retomar sus
operaciones en Ecuador. Durante este periodo la sucursal cumplird con las obligaciones estipuladas
por las normas ecuatorianas, para lo cual tendrd el apoyo financiero, econémico, operativo y de otra
naturaleza que sea requerido de parte de su casa matriz.

Pérdidas recurrentes

Los estados financieros fueron preparados sobre bases contables aplicada a una empresa en marcha,
las que preveen la realizacién de activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio.
Tal como se desprende de los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los
pasivos corrientes exceden a los activos corrientes. Adicionalmente mantiene pérdidas netas por los
afios 2019 — 2018, situacién que ha generado un sobregiro del patrimonio condicién que de acuerdo
a las disposiciones legales vigentes es causa de disolucién. En tal virtud, la continuacién de la
sucursal como negocio en marcha y la generacion de operaciones rentables, depende de eventos
futuros que incluye la absorcién de pérdidas con pasivos con su casa matriz, a la vez de la evaluacién
de parte de la administracién para retomar operaciones.

British American Tobacco (South America) Limited — sucursal Ecuador, ha solventado la causal de
disolucién generada por las pérdidas acumuladas desde los afios 2010 a 2019, mediante la absorcién
de pérdidas desde la cuenta por pagar que la sucursal mantiene con casa matriz.



2.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus estados
financieros se presenta a continuacion:

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.7.1

2.7.2

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada en
determinado momento, a cambio de bienes y servicios.

Efectivo y sus equivalentes - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Activos financieros - El reconocimiento inicial es a valor razonable, excepto por cuentas por
cobrar comerciales que se reconocen a su precio de transaccién de acuerdo a lo establecido
por NIIF 15.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trdnsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisioén para reconocer
pérdidas por deterioro, la cual es determinada en funcién de un anélisis de la posibilidad real
de utilizacién en la produccién, o la venta.

Propiedades, planta y equipos

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisiciéon mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.



2.8

2.9

2.10

2.11

2.12

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera. Pasivos financieros,
Los pasivos financieros (incluyendo los préstamos, las cuentas por pagar comerciales y otras)

2.8.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por pagar estimados
(incluyendo comisiones, intereses pagados, costos de transaccién y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el cilculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

2.8.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiifa dard de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiifa. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja
y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Costos por préstamos - Son reconocidos directamente en resultados, excepto por los costos
por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccién o produccién de activos;
que son sumados al costo de éstos, hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.15.1. Impuesto corriente - Es calculado sobre la utilidad gravable en base de las leyes
tributarias vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos o gastos no
deducibles.

2.15.2. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros, de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros,
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos
y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.17.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.



2.13

2.19

2.17.2.

2.17.3.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen.

Participacién a trabajadores - La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.13.1

2.13.2

La Compaiifa como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos o financieros, se reconoce en resultados empleando el
método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

La Compaiifa como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compaiiia a su valor razonable, al inicio
del arrendamiento; o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacion
financiera como una obligacién bajo arrendamiento financiero.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - La Compafifa reconoce los ingresos para representar la
transferencia de los bienes o servicios prometidos a los clientes en un monto que refleje la
contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios.
Este principio bdsico se entrega en un marco modelo de cinco pasos:

2.19.1

2.19.2

Identificar el (los) contrato (s) con un cliente.

La Compaiiia contabiliza un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de
la Norma solo cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

a) Las partes del contrato han aprobado el contrato y se comprometen a cumplir con
sus respectivas obligaciones;

b) se pueden identificar los derechos de cada parte en relacién con los bienes o
servicios a transferir;

c) se pueden identificar las condiciones de pago para los bienes o servicios a
transferir.

d) el contrato tiene fundamento comercial; y

e) es probable que la contraprestacién a la que tiene derecho la entidad a cambio de
los bienes o servicios sea cobrada.

Identificar las obligaciones de desempeiio en el contrato.

Al comienzo del contrato, la Compaiiia evalia los bienes o servicios comprometidos
en un contrato con un cliente e identifica como una obligacién de desempefio cada



compromiso de transferir al cliente (un bien o servicio; o una serie de bienes o
servicios distintos que son sustancialmente iguales y que tienen el mismo esquema de
transferencia al cliente).

La Compaifiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias cuando (o a medida que)
satisfaga una obligacién de desempefio mediante la transferencia de los bienes o
servicios comprometidos al cliente. Un activo se transfiere cuando (o a medida que)
el cliente obtiene el control de ese activo.

2.19.3 Determinar el precio de la transaccion.

El precio de transaccion corresponde al importe que la Compaiiia espera tener derecho
a cambio de la transferencia de bienes y/o servicios. La determinacidn, se lo realizara
considerando las practicas comerciales habituales.

2.19.4 Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones de desempeiio

En un contrato que cuenta con multiples obligaciones de desempeifio, se asigna el
precio de la transaccién a cada una de las obligaciones de desempefio en el contrato,
tomando como referencia a sus precios de venta independientes.

2.19.5 Reconocer los ingresos cuando (o como) la entidad cumple una obligacion de
desempeiio.

El reconocimiento del ingreso se da a medida que se satisfaga las obligaciones de
desempefio, ya sea a lo largo del tiempo o en un punto en el tiempo.

2.20 Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo en el que se conocen.

2.21 Normas nuevas adoptadas - La transicién hacia NIIF 9 Instrumentos Financieros y NIIF
15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes; adoptadas por la entidad desde el 01 de enero
de 2019; no gener? ajustes significativos en los estados financieros comparativos.

Normas nuevas adoptadas - Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la
cuantificacion del impacto de la transicién hacia NIIF 9 Instrumentos Financieros y NIIF 15
Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes; adoptadas por la entidad desde el 01 de enero
de 2019:

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por el derecho de uso del activo subyacente y un pasivo
que representa su obligacion de realizar los pagos correspondientes al canon de
arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece
similar a la norma actual, es decir, el arrendador continda clasificando los arrendamientos
como financieros u operativos.

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17 -
Arrendamientos, CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-



15 - Arrendamientos Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de
2019.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiifa es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento a
las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear los
riesgos enfrentados por la Compaiifa. La Compaiiia revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracidn de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:
Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la
otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar a
clientes no relacionados y relacionados, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la
maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni
otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de
clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estin en
mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que la Compafiia encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas con
pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero. El
enfoque de la Compaiifa para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compaiiia.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado
comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos
de precio. La Compaiiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de interés
de mercado.




Al 31 de Diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia no mantiene obligaciones u operaciones de
crédito.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compaiiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy pocas veces
serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados
y se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y
supuestos mds significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalda la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura
tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor
futuro de recuperacién se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalda el valor a reconocer como activos
por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del correspondiente beneficio
fiscal, a través de su compensacién con el pago de impuestos fiscales futuros.

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaldan las vidas ttiles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de
valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas ttiles o valores residuales
son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes
contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes.- La Compaiiia evalda periddicamente si existen indicadores que
alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de
los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo
individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes
de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los
flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacién apropiado. Estos cdlculos son corroborados por miltiplos de valuacién u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado, excepto por
propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este
caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual respecto de si
existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir o
haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.



6.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un cambio
en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la dltima vez que
se reconoci6 una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable.
Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto de
depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado al monto
reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a
su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto
por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccién actual entre partes
debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién
forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor
informacién disponible u otras técnicas de valuacidn; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de los valores en efectivo y valores en bancos locales con los que cuenta la empresa es
como sigue:

Diciembre, 31

2019 2018
Banco del Pichincha 25.102 32.010
Total 25.102 32.010

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar reportados en los estados financieros es como sigue:

Diciembre, 31
2019 2018

Cuenta por Cobrar SRI (N/C Desmaterializada) 1.479 1.479

Total 1.479 1.479




7.

IMPUESTOS

7.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

€s como sigue:

Diciembre, 31

2019 2018

Activos por Impuestos Corrientes

Crédito Tributario IVA 689.313 689.313
2% Impuesto Retenido 2 2
Crédito Tributario de Impuesto a la Renta Afios > 5
Anteriores

Provision Crédito Tributario IVA por Cobrar (689.313) (689.313)
Total 4 4
Pasivos por Impuestos Corrientes

Retencion en la Fuente 2% 53 98
Total 53 98

7.2 Conciliacion tributaria impuesto a la renta corriente.- Un resumen de la conciliacién
tributaria es como sigue:

Diciembre, 31

2019 2018
Pérdida segiin Estados Financieros antes de (44.194) (41.596)
Impuesto a la Renta
Mis - gastos no deducibles - -
Pérdida Tributaria (44.194) (41.596)

8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas y documentos por pagar reportados en los estados financieros es como
sigue:



Diciembre, 31

2019 2018
Proveedores Locales 2.730 5.401
Compaiifas Relacionadas 349.648 309.699
Anticipos Proveedores - -
Total 352.378 315.100

9. PATRIMONIO

Capital suscrito - La Compaiiia fue autorizada por la Superintendencia de Compafiias para operar
en el Ecuador con un capital suscrito de US$2.400.00

10. INGRESOS

Otras Rentas.- El detalle de los ingresos generados por otras rentas en el periodo fiscal son los

siguientes:
Diciembre, 31
2019 2018
Otros Ingresos 1.169 18
Total 1.169 18

11. GASTOS POR SU NATURALEZA

A continuacién el detalle de los gastos generados en el periodo fiscal:

Diciembre, 31

2019 2018
Honoarios Profesionales 23.788 227
Servicio de Outsourcing 21.527 21.524
Consultoria Legal 19.671
Suministros de Oficina 11 26
Impuestos, Contribuciones y Otros 30 1

Total 45.357 41.448




Diciembre, 31
2019 2018

Comisiones bancarias 6

148

Total 6

148

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Ante la inminente amenaza de la pandemia global de COVID-19 y en busca de minimizar los efectos de
su propagacioén, los paises del mundo han adoptado una serie de politicas que estdn afectando
significativamente a la economia debido a la interrupcién de las actividades productivas y de comercio
local e internacional; y sus efectos en las cadenas de abastecimiento de los diferentes sectores econémicos.
Como consecuencia, también se ha producido una volatilidad significativa en los mercados financieros, de

materias primas y divisas en todo el mundo.

Con el propésito de contener la propagacion de COVID-19 en el Ecuador, las autoridades gubernamentales
locales han dispuesto medidas excepcionales de restriccion a la movilidad cuyo mayor impacto es la

reduccion generalizada de la actividad productiva, econémica y comercial.

Como medidas complementarias y compensatorias al impacto econdémico local, las autoridades del
gobierno ecuatoriano han emitido disposiciones que flexibilizan ciertas regulaciones de los organismos de
control; disposiciones sobre el sector financiero publico y privado con enfoque en el diferimiento
extraordinario de obligaciones crediticias y la reestructuracién de deudas; ademds de la asignacion de
presupuesto para el otorgamiento de créditos personales y empresariales a través de banca publica y el
bono de contingencia a través del Ministerio de Inclusién Econémica y Social dirigido a personas con

ingresos inferiores al salario basico unificado.

Desde el 31 de diciembre de 2019 hasta el 20 de Mayo de 2020, fecha de autorizacién para la publicacién
de estos estados financieros, la Administracién de la Compaiia no ha considerado registrar efecto alguno

en los estados financieros como consecuencia del efecto coronavirus.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2019 han sido aprobados por

la Administracién de la Compaiiia el 20 de Mayo 2020.
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