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PRICEWATERHOUSE(OOPERS 
  

PricewaterhouseCoopers 
del Ecuador Cía Ltda. 

Almagro N32-48 y Whymper 

Casilla: 17-21-1915 

- INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Quito - Ecuador 
Telefono: (593) 2 2562-288 

Fax: (593) 2 2567-010 

Al Representante Legal de 

British American Tobacco (South America) 

Limited - Sucursal Ecuador 

Quito, 30 de enero del 2006 

Hemos auditado los balances generales adjuntos de British American Tobacco (South America) 
Limited — Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2005 y 2004 y los correspondientes estados de 
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas 
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración de la Sucursal. Nuestra 
responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras 
auditorías. 

Excepto por lo expresado en el párrafo 3 siguiente, nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo 
con las Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y 
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones 
erróneas o inexactas de carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, 
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. 
Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones 
relevantes hechas por la Administración, así como una evaluación de la presentación general de los 
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para 
expresar una opinión. 

Según se menciona en la Nota 9 a los estados financieros, a partir del año 2005 se encuentran en 
vigencia nuevas normas sobre la determinación de resultados tributables originados en operaciones 
con partes relacionadas (ver Nota 7). Debido a que a la fecha de emisión de los estados financieros 
adjuntos la Administración de la Sucursal se encuentra analizando los efectos de las referidas 
normas, no se cuenta aún con los elementos necesarios para establecer el monto de los ajustes, si los 
hubiere, que podría requerir la provisión para el impuesto a la renta del año 2005 contabilizada por 
la Compañía. 

En nuestra opinión, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrían haberse 
determinado si hubiéramos podido completar nuestro trabajo con relación al asunto mencionado en 
el párrafo 3 precedente, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de British American Tobacco (South America) 
Limited — Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2005 y 2004 y los resultados de sus operaciones, 
los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de 
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 
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PRICEWATERHOUSE(OOPERS 

Al Representante Legal de 
British American Tobacco (South America) 

Limited - Sucursal Ecuador 
Quito, 30 de enero del 2006 

Como se menciona en la Nota 1, en los últimos años la Sucursal no ha logrado cubrir sus costos y 
gastos operativos, lo cual ha determinado que durante el 2005 se incurra en una pérdida por 
US$1,311,090 (2004: US$1,540,602 originando pérdidas acumuladas al final de dichos años por 
esos mismos montos y que los pasivos al cierre del año 2005 excedan en US$1,145,836 (2004: 
US$1,375,348) los activos de la Sucursal. El monto de las pérdidas acumuladas excede el máximo 

permitido por las disposiciones legales vigentes, lo cual coloca a la Sucursal en causal de disolución, 
a menos que su Casa Matriz restituya el patrimonio perdido. En dicha Nota, la Administración 
explica que continúa con sus planes de crecimiento de operaciones y expectativas de mejora en la 
rentabilidad en el mediano plazo y que, amparada en estos planes y perspectivas, ha preparado los 
estados financieros de British Amercian Tobacco (Sucursal Ecuador) con base en principios de 
contabilidad aplicables a una empresa en marcha. Por lo tanto, dichos estados no incluyen los 

efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrían ser necesarios en el evento de que los planes y 
perspectivas arriba indicadas no llegaran a materializarse y la Sucursal se viera obligada a realizar sus 
activos y cancelar sus pasivos en una forma distinta a la del curso normal de los negocios y por 
montos que difieran de los expuestos en los estados financieros. 

Tal como se menciona en la Nota 3 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2005 

la Sucursal informa una cuenta por cobrar de US$649,088 (2004: US$675,568) correspondiente a 
créditos tributarios del Impuesto al Valor Agregado (IVA), principalmente originados en años 
anteriores; los débitos tributarios generados por la Sucursal a través de las ventas de sus productos 
hasta esa fecha han sido insuficientes para permitir el recupero de los referidos créditos, los cuales 
solo podrán recuperarse en la medida en que las ventas futuras generen débitos tributarios por 
montos que excedan los créditos acumulados al cierre del ejercicio. 

Según se explica en la Nota 1, la Sucursal solo comercializa productos provistos por empresas 
relacionadas del mismo grupo económico en el exterior, baj condiciones establecidas con 
dichas entidades relacionadas. Por lo tanto, las actividades de la Sucursal y 
sustancialmente de los acuerdos existentes con las demás entidades del referido 

Piera bom bajara 

No. de Registro en la Roberto Y ugendhat V. 
Superintendencia de Socio 
Compañías: 011 No. de Licencia 

Profesional: 21730 
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BRITISH AMERICAN 

TOBACCO 

BRITISH AMERICAN TOBACCO (SOUTH AMERICA) 
LIMITED - SUCURSAL ECUADOR 

BALANCES GENERALES 
31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia 
Activo a Notas 

ACTIVO CORRIENTE 

Efectivo 

Documentos y cuentas por cobrar 
Clientes 

Impuestos 3 
Otras cuentas por cobrar 

Provisión para cuentas dudosas 

Inventarios 4 

Gastos pagados por anticipado 

Total del activo corriente 

ACTIVO FIJO, neto 5 

OTROS ACTIVOS 

2005 

89,946 

163,451 

697,625 
27,379 

888,455 

(2,400) 

886,055 

238 
120,722 

ri, 

1,320,161 

191,976 

11,050 

1,523,187 
O otomttind 

2004 

36,079 

292,665 
716,186 
15,528 

1,024,379 

(1,515) 

1,022,864 

527,860 

138,019 

1,724,822 

256,306 

7,400 

1,988,528 
CNE 

. Referencia 
Pasivo y patrimonio a Notas 

PASIVO CORRIENTE 
Cuentas por pagar 
Proveedores 6 
Compañías relacionadas 7 

Pasivos acumulados 
Beneficios sociales 
impuestos por pagar 3 

Total del pasivo corriente 

PASIVO LARGO PLAZO 7 

PATRIMONIO 
(véase estados adjuntos) 

IM
 

¡ 

54,526 
87,802 

142,328 

20,147 

51,352 

71,499 

213,827 

2,455,196 

(1,145,836) 

15231 87 

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros. 

173,239 
1,499,813 

1,673,052 

24,345 
125,877 

150,222 

1,823,274 

1,540,602 

(1,375,348) 

  

1 288,528 

  

Santiago Yánez 
Representante Legal 

Franklin Pinta 
Ernst £ Young 

Rommel Maldonado 

Gerente Financiero 

Add Value Asesores Cía. Ltda.  
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BRITISH AMERICAN 

ToBACCO 

BRITISH AMERICAN TOBACCO (SOUTH AMERICA) 
LIMITED - SUCURSAL ECUADOR 

ESTADOS DE RESULTADOS 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

2005 2004 

Ventas netas 1,843,623 2,254,317 

Costo de productos vendidos (1,357,563) (1,669,432) 

Utilidad bruta 486,060 584,885 

Gastos de ventas (1,485,238) (1,765,421) 

Gastos generales y administrativos (311,912) , (360,066) 

Pérdida operacional (1,311,090) (1,540,602) 

Pérdida neta del año (1,311,090) (1,540,602) 

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros. 
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Santiago Yánez Rommel Maldonado Franklin Pinta 
Representante Legal Gerente Financiero Ernst € Young 

Add Value Asesores Cía. Ltda. 

 



1
3
1
3
7
1
7
1
7
7
3
1
7
 

7
1
7
1
7
0
1
1
1
0
1
9
0
1
0
0
5
0
0
0
1
0
0
0
1
0
9
0
1
0
1
0
1
0
1
 

ey 
BRITISH AMERICAN 

TOBACCO 

BRITISH AMERICAN TOBACCO (SOUTH AMERICA) 
LIMITED - SUCURSAL ECUADOR 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Saldos al 1 de enero del 2004 

Resolución de la Junta de Directores del 

11 de mayo del 2004: 

Contribución para absorción de pérdidas 

Pérdida neta del año 

Saldos al 31 de diciembre del 2004 

Resolución de la Junta de Directores del 

11 de febrero del 2005: 

Contribución para absorción de pérdidas 

Pérdida neta del año 

Saldos al 31 de diciembre del 2005 

  

  

Capital Reserva Pérdidas 

asignado de capital acumuladas Total 

2,400 162,854 (2,428,673) (2,263,419) 

- . 2,428,673 2,428,673 

- - (1,540,602) ____ (1,540,602) 

2,400 162,854 (1,540,602) (1,375,348) 

- - 1,540,602 1,540,602 

. . (1,311,090) (1,311,090) 

2,400 162,854 (1,311,090) ___ (1,145,836) 

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros. 

  

Santiago Yánez 
Representante Legal 

Rommel Maldonado 

Gerente Financiero 

Franklin Pinta 

Ernst 8: Young 
Add Value Asesores Cía. Ltda. 
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es 
BRITISH AMERICAN 

TOBACCO 

BRITISH AMERICAN TOBACCO (SOUTH AMERICA) 
LIMITED - SUCURSAL ECUADOR 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Flujo de efectivo de las operaciones: 
Pérdida neta del año 
Más (menos) cargos a resultados que no 
representan movimiento en efectivo: 

Depreciación 
Provisón cuentas incobrables 

Cambios en activos y pasivos: 
Documentos y cuentas por cobrar 

Inventarios 
Castos pagados por anticipado 
Otros activos 

Cuentas por pagar 
Pasivos acumulados 
Pasivo a largo plazo 

Fondos netos utilizados en las operaciones 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

(Compra) venta de activo fijo - neto 

Fondos netos utilizados en (provistos por) las actividades de inversión 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Préstamos recibidos de Casa Matriz 

Fondos netos provistos por las actividades de financiamiento 

Aumento (disminución) neta de efectivo 

Efectivo al principio del año 

Efectivo al final del año 

  

2005 2004 

(1,311,090) (1,540,602) 

86,281 111,090 

885 (535) 

(1,223,924) (1,430,047) 

135,924 (179,289) 

304,422 (189,916) 

17,297 70,108 

(3,650) 2,264 

(425,528) 84,336 

(78,723) 79,357 

- 140,602 
  

(1,274,182) (1,422,585) 

  

  

  

  

  

(21,951) 2,843 

(21,951) 2,843 

1,350,000 1,400,000 

1,350,000 1,400,000 

53,867 (19,742) 

36,079 55,821 

89,946 36,079 

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros. 

  

Santiago Yánez Rommel Maldonado 
Representante Legal Gerente Financiero 

Franklin Pinta 

Ernst $ Young 
Add Value Asesores Cía. Ltda. 
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BRITISH AMERICAN 

TOBACCO 

BRITISH— AMERICAN TOBACCO (SOUTH AMERICA) 
LIMITED - SUCURSAL ECUADOR 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 1 - OPERACIONES 

El 3 de febrero de 1995 comenzó a operar en el Ecuador la compañía extranjera Internacional 
Tobacco (Overseas) Limited y con fecha 21 de noviembre de 1997 la Superintendencia de 
Compañías autorizó mediante Resolución No. 97.1.1.1.2891 el cambio de denominación de la 
Sucursal a British American Tobacco (South America) Limited el cual fue inscrito en el Registro 
Mercantil el 3 de mayo de 1998. La Casa Matriz de la Sucursal está domiciliada en Inglaterra. 

La Sucursal adquiere, comercializa, publicita y promociona cigarrillos, tabacos en cualquier forma, 
y otros artículos para fumadores. Tal como se explica en la Nota 7 a los estados financieros, la 
Sucursal solo comercializa productos provistos por empresas relacionadas del mismo grupo 
económico en el exterior, bajo las condiciones establecidas con dichas entidades relacionadas. Por 
lo tanto, las actividades de la Sucursal y sus resultados dependen sustancialmente de los acuerdos 
existentes con las demás entidades del referido grupo económico. 

En los últimos años la Sucursal no ha logrado cubrir sus costos y gastos operativos, lo cual ha 
determinado que durante el 2005 se incurra en una pérdida por US$1,311,090 (2004: 

US$1,540,602 originando pérdidas acumuladas al final de dichos años por esos mismos montos y 
que los pasivos al cierre del año 2005 excedan en US$1,145,836 (2004: US$1,375,348) los 

activos de la Sucursal. El monto de las pérdidas acumuladas excede el máximo permitido por las 
disposiciones legales vigentes, lo cual coloca a la Sucursal en causal de disolución, a menos que su 
Casa Matriz restituya el patrimonio perdido. La Sucursal continúa con sus planes de crecimiento 
de operaciones y expectativas de mejora en la rentabilidad en el mediano plazo y, amparada en 
estos planes y perspectivas, ha preparado los estados financieros de British Amercian Tobacco 
(Sucursal Ecuador) con base en principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha. 
Por lo tanto, dichos estados no incluyen los efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrían ser 
necesarios en el evento de que los planes y perspectivas arriba indicadas no llegaran a 
materializarse y la Sucursal se viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en una 
forma distinta a la del curso normal de los negocios y por montos que difieran de los expuestos en 
los estados financieros. En vista de esta situación, con fecha 21 de febrero del 2005 y 11 de mayo 
del 2004 la Casa Matriz procedió a absorber el monto total de pérdidas acumuladas existentes al 
31 de diciembre del 2004 y 2003 por US$2,428,673 y U5$1,540,602, respectivamente, 

mediante su imputación a la cuenta por pagar a la Casa Matriz; el saldo de la cuenta por pagar a 
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a) 

b) 

c) 

NOTA 1 - OPERACIONES 

(Continuación) 

la Casa Matriz destinado a la referida absorción de pérdidas se presenta en el balance general 
como un pasivo a largo plazo. La Casa Matriz ha confirmado con estos aportes, su intención de 
proporcionar el respaldo financiero que requiera la Sucursal para el desarrollo de sus actividades. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros - 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados 
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares 
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC 17. 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en 
dólares estadounidenses. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados 
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y 
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Inventarios - 

Los inventarios se presentan al costo histórico, utilizando el método promedio aproximado para la 
imputación de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de 
los inventarios. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con 
la importación. 

Propiedades y equipo - 

Se muestra al costo histórico o al valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido 
en la NEC 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada. El monto neto de las 
propiedades y equipo no excede su valor de utilización económica. 

(2) 

  |



1
3
7
1
7
2
1
7
2
7
1
7
7
1
7
3
1
7
5
7
1
1
7
1
7
3
1
5
3
5
1
5
7
3
7
1
7
3
1
1
1
1
0
1
1
0
1
7
1
1
5
0
0
3
1
7
1
 

o.
 Ss 

e 
>
 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLÍTICAS CONTABLES 

(Continuación) 

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se 
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de 
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones 
menores se cargan a los resultados del año. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que se 
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, siguiendo 
el método de línea recta. 

Participación de los trabajadores en las utilidades - 

El 15% de la utilidad anual que la Sucursal debe reconocer por concepto de participación laboral en 
las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en 
las sumas por pagar exigibles. Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 no aplica la constitución de dicha 
provisión dado que la Sucursal registró pérdidas. 

Impuesto a la renta - 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, 
la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Al 31 de diciembre 
del 2005 y 2004 no aplica la constitución de dicha provisión dado que la Sucursal registró pérdidas. 

Reserva de capital - 

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y Reexpresión 
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflación y por corrección de brecha entre inflación y 
devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversión de los registros 
contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 2000. 

La Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre 
del ejercicio, previa resolución del Directorio de la Sucursal. Esta reserva no está disponible para 
distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es 
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Sucursal. 

(3) 
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NOTA 3 - IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR 

  

    

2005 2004 

Por cobrar Por pagar Por cobrar Por pagar 

impuesto al valor agregado (IVA; 649,088 (1) 19,647 675,568 (1) 23,756 
Retenciones en la fuente 48,537 (2) 12,940 40,618 (2) 9,556 
Otros - 18,765 (3) - 92,565 (3) 

Total 697,625 51,352 716,186 125,877 
 _.—— As mu o 

(1) Corresponde a créditos tributarios del Impuesto al Valor Agregado (IVA), principalmente 
originados en años anteriores; los débitos tributarios generados por la Sucursal a través de las 

ventas de sus productos hasta esa fecha han sido insuficientes para permitir el recupero de los 
referidos créditos, los cuales solo podrán recuperarse en la medida en que las ventas futuras 
generen débitos tributarios por montos que excedan los créditos acumulados al cierre del 
ejercicio. 

(2) Incluyen retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado e impuesto a la renta 
efectuadas a la Sucursal. 

(3) Corresponde principalmente al impuesto a los consumos especiales generado por las 
importaciones de inventarios. 

NOTA 4 - INVENTARIOS 

Composición: 

2005 2004 

Productos terminados (1) 220,182 460,568 
En tránsito 3,256 41,716 
Inventario de mercadeo - 25,576 

  

223,438 527,860 
q€ Tzu == 

(1) Principalmente cigarrillos rubios adquiridos a la entidad relacionada Compañía Chilena de 
Tabacos S.A. - Chiletabacos. 

(4) 
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NOTA 5 - ACTIVO FIJO 

Al 31 de diciembre comprende: 

Instalaciones 
Equipos de oficina 
Muebles y enseres 

Equipos de computación 
Vehículos 
Sofware 

Menos: 

Depreciación acumulada 

Total al 31 de diciembre 

  

2005 2004 

135,071 124,254 

22,128 22,128 
22,334 22,334 

200,441 192,137 
277,503 308,251 
12,948 3,500 

670,425 672,603 

(478,449) (416,298) 
  

191,976 

El movimiento del rubro durante el año es el siguiente: 

Saldo al 1 de enero 
Adiciones (bajas) netas 
Depreciación del año 

Saldo al 31 de diciembre 

NOTA 6 - PROVEEDORES 

256,306 

2005 

256,306 

21,951 

(86,281) 

191,976 

Tasa anual de 
iació 

10% 
10% 
10% 
33% 
20% 
33% 

2004 

370,238 

(2,843) 

(111,090) 

256,306 
us 

El saldo adeudado a proveedores al 31 de diciembre del 2005 y 2004 se encuentra compuesto por 
los siguientes saldos: 

(Véase página siguiente) 

(5) 
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NOTA 6 - PROVEEDORES 
(Continuación) 

2005 

Shell Ecuador S.A. - 

Ming Wide Lighter Group Cia. Ltd. - 

Human Perspectives International - 

Teleholding - 

Seguros Unidos Cia. Ltda. 8,244 

Otros 46,282 

Total 54,526 

NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

2004 

66,600 

17,969 

10,055 

9,705 

68,910 

173,239 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2005 y 208%, entre la 
Sucursal y sus compañías relacionadas. 

Pré ibid 

British American Tobacco (South America) Limited (1) 

British American Tobacco (South America) Limited (1) 

Compañía Chilena de Tabacos S.A. - Chiletabacos (2) 
British American Racing GP Ltd. 

Castos cargados a la Sucursal 
C.A. Compañía Cigarrera Bigott, sucs. (Venezuela) (3) 

Compañía Chilena de Tabacos S.A. - Chiletabacos (3) 
British American Tobacco (South America) Limited - Perú (4) 

Nobleza Picardo S.A.I.C.Y F. 

Castos incurrid la S | 

British American Tobacco República Dominicana 

  

  

2005 2004 

1,350,000 1,400,000 
q ORI ¡ _ _ —— 2 A 

1,540,602 2,428,673 

218,908 496,551 
- 20,619 

218,908 517,170 
 _  _ _ _ _—__ ss 

- 26,463 
- 17,381 

5,850 43,126 
4,782 - 

10,632 86,970 

1,748 - 
muss 

(6) 
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NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

(Continuación) 

(1) Corresponde a préstamos que no generan intereses y no tienen plazo de pago definido. Este 
monto durante el 2005 fue destinado para la cancelación de compromisos con Compañía 
Chilena de Tabacos S.A. Chiletabacos y para el lanzamiento de la marca Kool en el último 
trimestre del año. Para el año 2004 el mismo fue destinado a la absorción de pérdidas 
generadas por la Sucursal. 

(2) Corresponde a compras de inventario de producto terminado y material de publicidad. 

(3) Corresponde a cargos por destrucción de material de empaque inservible emitidas por las 
relacionadas Compañía Chilena de Tabacos S.A. - Chiletabacos y Cigarrera Bigott, Sucs. 
(Venezuela), respectivamente. 

(4) Corresponde a gastos de publicidad, correo, investigación y otros menores. 

Los saldos por pagar a las compañías relacionadas al 31 de diciembre del 2005 y 2004 ascienden 

2004 

342,611 

1,105,196 

52,006 
  

1,499,813 
mn 

1,540,602 
  

a: 

2005 

Cuen r pagar 

Compañía Chilena de Tabacos S.A.- Chiletabacos (1) 52,036 
British American Tobacco (South America) Limited (2) - 
British American Tobacco (South America) Limited - Perú 35,766 

Total 87,802 

Pasivo largo plazo. 

British American Tobacco (South America) Limited (2) 2,455,196 

Total 2,455,196 

(1) Corresponde valores pendientes de pago por concepto de compra de inventario. 

1,540,602 
mu 

(7) 
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NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

(Continuación) 

(2) Corresponde al saldo de los préstamos otorgados por la Casa Matriz. No-genera interés y no 

tiene plazo definido de pago. Durante el año 2005 se reclasificó el saldo del pasivo con 
Casa Matriz, registrado al 31 de diciembre del 2004 del corto plazo al largo plazo por 
considerar que dicha obligación sería cancelada en un plazo aún no definido. 

NOTA 8 - CAPITAL ASIGNADO 

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el capital asignado de la Sucursal está representado por 2,400 
acciones ordinarias de valor nominal US$1. 

NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal 

Los años 2002 al 2005 aún están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades 
tributarias. 

Cambios en la legislación 

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de 
diciembre del 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas 
normas sobre la determinación de resultados tributarios originados en operaciones con partes 
relacionadas. Con fecha 16 de enero del 2006 se publicó en el Registro Oficial No. 188 la 
Resolución del Servicio de Rentas internas NAC-DGER2005-640, a través de la cual se estableció el 

alcance de dichas normas y los requerimientos de información a las autoridades. 

El 16 de enero del 2006, se ha publicado en el Registro Oficial No. 188, la Resolución No. NAC- 
DGER2006-0006, del Servicio de Rentas Internas, en la que se fija el valor del Impuesto a los 
Consumos Especiales en una base mínima de US$0.48611 para la cajetilla de cigarrillos rubios de 
20 unidades y de US$0.26515 para la cajetilla de cigarrillos rubios de 10 unidades. 

A la fecha de emisión de los estados financieros la Administración de la Sucursal se encuentra 
analizando los efectos de la referida norma y, por ello, no se cuenta aún con los elementos 
necesarios para establecer el monto de los ajustes, si los hubiere, que podría requerir la provisión 
para el impuesto a la renta del año 2005 contabilizado por la Sucursal. 

(8) 
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NOTA 10 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de preparación de estos estados financieros (30 de 
enero del 2006) no se produjeron eventos que en la opinión de la Administración de la Sucursal 
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido revelados 
en los mismos. 

19) 

 


