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Hemos auditado el balance general adjunto de British American Tobacco (South America) Limited — 
Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2004 y los correspondientes estados de resultados, de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados 
financieros son responsabilidad de la Administración de la Sucursal. Nuestra responsabilidad es 
expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoría. Los estados 
financieros de British American Tobacco (South America) Limited — Sucursal Ecuador por el año 
terminado el 31 de diciembre del 2003 fueron examinados por otros auditores cuyo informe de 
fecha 29 de enero del 2004 expresó una opinión sin salvedades sobre la presentación razonable de 
los referidos estados financieros. 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas normas 
requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los 
estados financieros no contienen exposiciones erróneas O inexactas de carácter significativo. Una 
auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios 
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como 
una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra 
auditoría provee una base razonable para expresar una Opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos 
los aspectos importantes, la situación financiera de British American Tobacco (South America) 
Limited — Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2004 y los resultados de sus operaciones, los 
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Tal como se menciona en la Nota 3 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2004 
la Sucursal informa una cuenta por cobrar de US$675,568 correspondiente a créditos tributarios del 
Impuesto al Valor Agregado (IVA), principalmente originados en años anteriores; los débitos 
tributarios generados por la Sucursal a través de las ventas de sus productos hasta esa fecha han sido 
insuficientes para permitir el recupero de los referidos créditos, los cuales solo podrán recuperarse 

 



PRICEWATERHOUSE(COPERS 
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British American Tobacco (South America) 

Limited - Sucursal Ecuador 

Quito, 28 de febrero del 2005 

en la medida en que las ventas futuras generen débitos tributarios por montos que excedan los 
créditos acumulados al cierre del ejercicio. 

En la Nota 1, se menciona la Sucursal solo comercializa productos provistos por empresas 
relacionadas del mismo grupo económico en el exterior, bajo las condiciones establecidas con 
dichas entidades relacionadas. Por lo tanto, las actividades de la Sucursal y sus resultados dependen 
sustancialmente de los acuerdos existentes con las demás entidades del referido grupo económico. 
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BRITISH AMERICAN 
TOBACCO 

BRITISH AMERICAN TOBACCO (SOUTH AMERICA) 

LIMITED - SUCURSAL ECUADOR 

BALANCES GENERALES 

31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Activo 2004 2003 Pasivo y patrimonio 

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE 

Efectivo 36,079 55,821 Cuentas por pagar 

Proveedores 

Documentos y cuentas por cobrar Compañías relacionadas 

Clientes 292,665 158,734 

impuestos 716,186 652,818 

Otras cuentas por cobrar 15,528 33,538 

1,024,379 845,090 Pasivos acumulados 

Beneficios sociales 

Provisión para cuentas dudosas (1,515) (2,050) Impuestos por pagar 

1,022,864 843,040 

Castos pagados por anticipado 138,019 208,127 Total del pasivo corriente 

Inventario 527,860 337,944 

PASIVO LARGO PLAZO 

Total del activo corriente 1,724,822 1,444,932 

ACTIVO FIJO, neto 256,306 370,238 PATRIMONIO 

(véase estados adjuntos) 

OTROS ACTIVOS 7,400 9,664 

1,988,528 1,824,834 
    

2004 

173,239 

1,499,813 

1,673,052 

24,345 

125,877 

150,222 

1,823,274 

1,540,602 

(1,375,348) 

1,988,528 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

  

lnea Yánez 

Pp resentante Legal 

2003 

150,940 

1,437,775 

342,917 

38,526 

32,339 

70,865 

413,782 

2,428,673 

(2,263,419) 

1,824,834 

  

 



  

BRITISH AMERICAN 

TOBACCO 

BRITISH AMERICAN TOBACCO (SOUTH AMERICA) 

LIMITED - SUCURSAL ECUADOR 

ESTADOS DE RESULTADOS 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Ventas netas 

Costo de productos vendidos 

Utilidad bruta 

Gastos de ventas 
Gastos generales y administrativos 

Pérdida operacional 

Pérdida neta del año 

  

  

  

2004 2003 

2,254,317 2,136,891 
(1,669,432) (1,475,886) 

584,885 661,005 

(1,765,421) (2,588,869) 
(360,066) (500,809) 

(1,540,602) (2,428,673) 

(1,540,602) (2,428,673) 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

      
  

Bro Yánez 

epresentante Legal 
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Franklin] Pins” 
Ernst « Young 
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BRITISH AMERICAN 
TOBACCO 

BRITISH AMERICAN TOBACCO (SOUTH AMERICA) 

LIMITED - SUCURSAL ECUADOR 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

Capital Reserva Pérdidas 

asignado de capital acumuladas Total 

Saldos al 1 de enero del 2003 2,400 162,854 (2,849,079) (2,683,825) 

Resolución de la Junta de Directores del 

5 de noviembre del 2003: 

Contribución para absorción de pérdidas - - 2,849,079 2,849,079 

Pérdida neta del año - - (2,428,673) (2,428,673) 

Saldos al 31 de diciembre del 2003 2,400 162,854 (2,428,673) (2,263,419) 

Resolución de la Junta de Directores del 

11 de mayo del 2004: 

Contribución para absorción de pérdidas - - 2,428,673 2,428,673 

Pérdida neta del año - - (1,540,602) (1,540,602) 

Saldos al 31 de diciembre del 2004 2,400 162,854 (1,540,602) (1,375,348) 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

    

Joao Yánez 
Reptesentante Legal 

F nktih Rinsa 
Erfst 84 Young 

Add Value Asesores Cía. Ltda. 

   



  

BRITISH AMERICAN 
TOBACCO 

BRITISH AMERICAN TOBACCO (SOUTH AMERICA) 
LIMITED - SUCURSAL ECUADOR 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Flujo de efectivo de las operaciones: 

Pérdida neta del año 

Más (menos) cargos a resultados que no 

representan movimiento en efectivo: 

Depreciación 

Provisón cuentas incobrables 

Cambios en activos y pasivos: 
Documentos y cuentas por cobrar 
Inventarios 

Gastos pagados por anticipado 
Otros activos 

Cuentas por pagar 

Pasivos acumulados 
Pasivos a largo plazo 

Fondos netos provistos por las operaciones 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Compra de propiedades y equipo - neto 

Fondos netos utilizados en las actividades de inversión 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Contribución para absorción de pérdidas 

Fondos netos utilizados en las actividades de financiamiento 

Aumento neto de efectivo 

Efectivo al principio del año 

Efectivo al final del año 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

    

Santiágo Yánez 
Representante Legal 

  

2004 2003 

(1,540,602) (2,428,673) 

111,090 150,789 

(535) (1,080) 

110,555 149,709 

(1,430,047) (2,278,964) 

(179,289) (26,951) 

(189,916) (87,008) 

70,108 (101,729) 

2,264 (559) 
84,336 (181,760) 

79,357 25,417 
140,602 78,673 

(1,422,585) (2,572,881) 

2,843 (190,052) 

2,843 (190,052) 

1,400,000 2,350,000 

1,400,000 2,350,000 

(19,742) (412,933) 

55,821 468,754 

36,079 55,821 

Frahklinl Pintá 
Ernst €: Young 

Add Value Asesores Cía. Ltda. 
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BRITISH AMERICAN 

TOBACCO 

BRITISH AMERICAN TOBACCO (SOUTH AMERICA) 

LIMITED - SUCURSAL ECUADOR 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - 2004 

NOTA 1 - OPERACIONES 

El 3 de febrero de 1995 comenzó a operar en el Ecuador la compañía extranjera Internacional 
Tobacco (Overseas) Limited y con fecha 21 de noviembre de 1997 la Superintendencia de 
Compañías autorizó mediante Resolución No. 97.1.1.1.2891 el cambio de denominación de la 
Sucursal a British American Tobacco (South America) Limited el cual fue inscrito en el Registro 
Mercantil el 3 de mayo de 1998. La Casa Matriz de la Sucursal está domiciliada en Inglaterra. 

La Sucursal adquiere, comercializa, publicita y promociona cigarrillos, tabacos en cualquier forma, y 
otros artículos para fumadores. Tal como se explica en la Nota 9 a los estados financieros, la 
Sucursal solo comercializa productos provistos por empresas relacionadas del mismo grupo 
económico en el exterior, bajo las condiciones establecidas con dichas entidades relacionadas. 
Por lo tanto, las actividades de la Sucursal y sus resultados dependen sustancialmente de los 
acuerdos existentes con las demás entidades del referido grupo económico. 

La Sucursal no ha logrado cubrir sus costos y gastos operativos, lo cual ha determinado durante el 
2004 la acumulación de pérdidas por US$1,540,602, mientras que los pasivos al cierre del año 
exceden en US$1,375,348 los activos de la Sucursal. Dichas pérdidas sobrepasan el monto máximo 
permitido por la legislación vigente. En vista de esta situación, con fecha 21 de febrero del 2005 la 
Casa Matriz procedió a absorber el monto total de pérdidas arriba indicado mediante su imputación 
a la cuenta por pagar a la Casa Matriz; el saldo de la cuenta por pagar a la Casa Matriz destinado a la 
referida absorción de pérdidas se presenta en el balance general como un pasivo a largo plazo. La 
Casa Matriz ha confirmado, por otra parte, su intención de proporcionar el respaldo financiero que 
requiera la Sucursal para el desarrollo de sus actividades. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros - 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados 
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares 
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC 17. 

   



b) 

c) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en 
dólares estadounidenses. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados 
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y 
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Inventarios - 

Los inventarios se presentan al costo histórico, utilizando el método promedio aproximado para la 
imputación de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de 
los inventarios, 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con 
la importación. 

Propiedades y equipo - 

Se muestra al costo histórico o al valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido 
en la NEC 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada. El monto neto de las 
propiedades y equipo no excede su valor de utilización económica. 

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se 
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de 
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones 

menores se cargan a los resultados del año. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que se 
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, siguiendo 
el método de línea recta. 

 



d) 

e) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Participación de los trabajadores en las utilidades - 

El 15% de la utilidad anual que la Sucursal debe reconocer por concepto de participación laboral en 
las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en 
las sumas por pagar exigibles. Al 31 de diciembre del 2004 no aplica la constitución de dicha 
provisión dado que la Sucursal registró pérdidas. 

Impuesto a la renta - 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, 
la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Al 31 de diciembre 
del 2004 no aplica la constitución de dicha provisión dado que la Sucursal registró pérdidas. 

Reserva de capita) - 

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y Reexpresión 
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflación y por corrección de brecha entre inflación y 
devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversión de los registros 
contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 2000. 

La Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre 
del ejercicio, previa resolución del Directorio de la Sucursal. Esta reserva no está disponible para 
distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es 
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Sucursal. 

NOTA 3 - IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR 

(Véase página siguiente) 

   



NOTA 3 - IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR 

(Continuación) 

Porcobrar  Porpagar 

  

Impuesto al valor agregado (IVA) 675,568 (1) 23,756 
Retenciones en la fuente 40,618 (2) 9,556 
Otros - 92,565 (3) 

Total 716,186 125,877 
  

(1) Corresponde a créditos tributarios del Impuesto al Valor Agregado (IVA), principalmente 

originados en años anteriores; los débitos tributarios generados por la Sucursal a través de las 
ventas de sus productos hasta esa fecha han sido insuficientes para permitir el recupero de los 
referidos créditos, los cuales solo podrán recuperarse en la medida en que las ventas futuras 
generen débitos tributarios por montos que excedan los créditos acumulados al cierre del 
ejercicio. 

(2) Incluyen retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado e impuesto a la renta 
efectuadas a la Sucursal. 

(3) Corresponde principalmente al impuesto a los consumos especiales generado por las 
importaciones de inventarios. 

NOTA 4 - INVENTARIOS 

Composición: 

Productos terminados (1) 460,568 
En tránsito 41,716 

Inventario de mercadeo 25,576 

527,860 

(1) Principalmente cigarrillos rubios adquiridos a la entidad relacionada Compañía Chilena de 
Tabacos S.A. - Chiletabacos. 

NOTA 5 - ACTIVO FIJO 

Al 31 de diciembre comprende: 
(Véase página siguiente) 

 



NOTA 5 - ACTIVO FIJO 

(Continuación) 

Instalaciones 124,254 

Equipos de oficina 22,128 
Muebles y enseres 22,334 

Equipos de computación 192,137 
Vehículos 308,251 

Sofware 3,500 

672,603 

Menos: 

Depreciación acumulada (416,298) 

Total al 31 de diciembre 256,306 

El movimiento del rubro durante el año es el siguiente: 

Saldo al 1 de enero 

Bajas netas 

Depreciación del año 

Saldo al 31 de diciembre 

NOTA 6 - PROVEEDORES 

Tasa anual de 
lepreciació 

10% 
10% 
10% 
33% 

20% 
33% 

370,238 
(2,843) 

(111,090) 

256,306 

El saldo adeudado a proveedores al 31 de diciembre del 2004 se encuentra compuesto por los 
siguientes saldos: 

Shell Ecuador S.A. 

Ming Wide Lighter Group Cia. Ltd. 

Human Perspectives International 

Teleholding 
Otros 

Total 

66,600 

17,969 

10,055 

9,705 

68,910 

173,239 

 



NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2004, entre la 
Sucursal y sus compañías relacionadas. 

Préstamos 
British American Tobacco (South America) Limited (1) 1,400,000 

C le ] 

Compañía Chilena de Tabacos S.A. - Chiletabacos (2) 496,551 
British American Racing GP Ltd. 20,619 

517,170 

Gastos cargados a la Sucursal 
C.A. Compañía Cigarrera Bigott, sucs. (Venezuela) (3) 26,463 
Compañía Chilena de Tabacos S.A. - Chiletabacos (3) 17,381 
British American Tobacco (South America) Limited - Perú (4) 43,126 

86,970 

(1) Corresponde a préstamos que no generan intereses y no tienen plazo de pago definido. Tal 
como se explica en la Nota 1, este monto fue destinado a la absorción de pérdidas 
generadas por la Sucursal. 

(2) Corresponde a compras de inventario de producto terminado y material de publicidad. 

(3) Corresponde a cargos por destrucción de material de empaque inservible emitidas por las 
relacionadas Compañía Chilena de Tabacos S.A. - Chiletabacos y Cigarrera Bigott, Sucs. 
(Venezuela), respectivamente. 

(4) Corresponde a gastos de publicidad, correo, investigación y otros menores. 

Los saldos por pagar a las compañías relacionadas al 31 de diciembre del 2004 ascienden a: 

(Véase página siguiente) 

(0) 

 



NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

(Continuación) 

Cuenta por pagar 

Compañía Chilena de Tabacos S.A.- Chiletabacos (1) 342,611 

British American Tobacco (South America) Limited 1,105,196 

British American Tobacco (South America) Limited - Perú 52,006 

Total 1,499,813 

Pasivo largo plazo (2) 

British American Tobacco (South America) Limited 1,540,602 

Tota! 1,540,602 

(1) Corresponde valores pendientes de pago por concepto de compra de inventario. 

(2) Corresponde al saldo de los préstamos otorgados por la Casa Matriz el cual, con 
posterioridad al cierre del ejercicio fue destinado a la absorción de pérdidas según se 
describe en la Nota 1. 

NOTA 8 - CAPITAL ASIGNADO 

Al 31 de diciembre del 2004, el capital asignado de la Sucursal está representado por 2,400 acciones 
ordinarias de valor nominal US$1. 

NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal 

Los años 2001 al 2004 aún están sujetos a una posible fiscalización. 

Cambios en la legislación 

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de 
diciembre del 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas 
normas sobre la determinación de resultados tributarios originados en operaciones con partes 
relacionadas. 

 



NOTA 10 - EVENTOS SUBSECUENTES 

En adición a lo mencionado en la Nota 1, entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de 
preparación de estos estados financieros (28 de febrero del 2005) no se produjeron eventos que en 
la opinión de la Administración de la Sucursal pudieran tener un efecto significativo sobre dichos 
estados financieros que no hayan sido revelados en los mismos. 

 



BRITISH AMERICAN TOBACCO (SOUTH AMERICA) 
LIMITED - SUCURSAL ECUADOR 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ANO 2003 
Expresadas en Dólares de E.U.A. 

NOTA 1 - OPERACIONES 

La actividad principal de la Sucursal es la compra y venta, publicidad y promoción de tabaco, 
cigarrillos y artículos utilizados por fumadores. 

La oficina principal de la Sucursal se encuentra ubicada en Isabel La Católica 1479 y Orellana, 
Quito. El número promedio de empleados fue de 40 en el año 2003 (48 en el 2002). 

La Sucursal ha sufrido pérdidas netas recurrentes en el 2003 (2,428,673). Al 31 de diciembre de 
2003, el déficit acumulado ascendía a 2,428,673 y a esa misma fecha tenía un capital de trabajo e 
inversión negativos de 2,643,321. La casa matriz absorbió pérdidas de años anteriores (Véase Nota 
9) y según comentarios de la gerencia continuará apoyando financieramente a la Sucursal, hasta que 
pueda cubrir sus costos y gastos. Los estados financieros adjuntos no incluyen ajustes relacionados 
con la recuperabilidad y clasificación de los activos y con el monto y clasificación de los pasivos, que 
pudiera requerirse si la Sucursal no pudiera continuar como negocio en marcha. 

De acuerdo con el Art. 198 de la Ley de Compañías, cuando las pérdidas alcancen el 50% o más del 
capital asignado y el total de las reservas, la Sucursal se pondrá necesariamente en liquidación, si la 
casa matriz no procede a reintegrar o a limitar el fondo asignado al capital existente, siempre que 
este baste para conseguir el objeto de la Sucursal. De acuerdo con la Gerencia, la Casa Matriz al 
igual que el año anterior absorberá la pérdida del año 2003. 

NOTA 2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD 

Las políticas de contabilidad que sigue la Sucursal están de acuerdo con principios de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la gerencia efectúe ciertas 
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuación de algunas de las partidas 
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los 
mismos. Aún cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las 
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. 

Los estados financieros adjuntos deben ser aprobados por el Directorio que considere dichos 
estados. En opinión de la gerencia, no se esperan cambios que modifiquen las cifras presentadas en 
los estados financieros adjuntos.



(a) 

(b) 

(c) 

(d) 

(e) 

Durante el año 2002, en el Ecuador se adoptaron diez nuevas Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(NEC) y a partir de enero de 2003 entró en vigencia la norma relacionada con la consolidación de 
los estados financieros. Las Normas Ecuatorianas de contabilidad (NEC) vigentes son similares a las 
correspondientes Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y en el futuro se planea adoptar 
todas las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), sin embargo en aquellas situaciones 
específicas que no estén consideradas por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), se 
recomienda que las NIC provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad en el 
Ecuador. 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC) y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Contabilidad (NIC). 

Las principales políticas de contabilidad son las siguientes: 

Cuentas por cobrar - 

Las cuentas por cobrar son expresadas a su valor nominal, después de la estimación para cuentas 
dudosas. 

inventarios - 

Los inventarios están valorados al costo promedio que no exceden el valor de mercado, excepto 
inventarios en tránsito que se registran al costo de adquisición. 

Instalaciones, mobiliario y equipo - 

Instalaciones, mobiliario y equipo están registrados a una base que se aproxima al costo histórico. 
Los costos de reparación y mantenimiento, incluyendo la reposición de partidas menores se cargan a 
los resultados del año a medida que se incurren. Las provisiones para depreciación se cargan a los 
resultados del año y se calculan bajo el método de línea recta y las tasas de depreciación están 
basadas en la vida probable de los bienes. 

Reconocimiento de ingresos - 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la 
transacción fluirán a la Sucursal y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Las ventas 
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se ha 
transferido los derechos y beneficios inherentes. 

Registros contables y unidad monetaria - 

Los registros contables de la Sucursal se levan en dólares de E.U.A., que es la moneda de curso legal 
en el Ecuador. 

 



NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre de 2003, las cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera: 

Clientes 158,734 
Impuesto al valor agregado (Véase Nota 14) 617,394 
Retenciones en la fuente 35,424 
Anticipos a proveedores 7,863 
Otras 25,675 

845,090 

Menos - Estimación para cuentas dudosas 2,050 

843,040 

Durante el año 2003, el movimiento de la estimación para cuentas dudosas fue la siguiente: 

Saldo al inicio del año 3,130 
Más (menos): 

Provisión 10,278 

Bajas (11,358) 

Saldo al final 2,050 

NOTA 4 - INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre de 2003, los inventarios se formaban de la siguiente manera: 

Productos terminados 306,915 
En tránsito 31,029 

337,944 

NOTA 5 - INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPO 

Al 31 de diciembre de 2003, el saldo de instalaciones, mobiliario y equipo estaba constituido de 
la siguiente manera: 

 



Tasa anual de 
| O 

Instalaciones 113,429 20% 
Equipos de oficina 22,397 10% 
Muebles y enseres 21,536 10% 
Equipos de computación 182,609 20% y 33% 
Vehículos 442,461 20% 

782,432 

Menos - Depreciación acumulada 412,194 

370,238 

Durante los años 2003, el movimiento de instalaciones, mobiliario y equipo fue el siguiente: 

Saldo al inicio 330,975 

Más (menos): 
Adiciones, netas 190,052 
Depreciación (150,789) 

Saldo al final 370,238 

NOTA 6 - CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre de 2003, las cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera: 

Proveedores 150,940 
Retenciones en la fuente 8,298 
Otras 24,041 

183,279 

NOTA 7 - COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre de 2003, los saldos por pagar a compañías relacionadas fueron los siguientes: 
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NOTA 7 - COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, los saldos por pagar a compañías relacionadas fueron los 
siguientes: 

Pagar (cobrar) 
  

  

2003 2002 

Casa matriz: 
British American Tobacco (South America) Limited (*) 3,674,471 4,173,550 
Compañías relacionadas: 
C.a. CompañíaCigarrera Bigott, Sucs. (Venezuela) - 210,881 
Chiletabacos 164,383 - 
British American Tobacco (South America) Limited - 
Perú 27,835 15,629 

British American Tobacco (South America) Limited - 
Uruguay 154 - 
British American Tobacco (South America) Limited - 
Paraguay (395) - 

3,866,448 4,400,060 
  

(*) — Incluye préstamos recibidos de la casa matriz que no general intereses. 

Durante los años 2003 y 2002, se efectuaron las siguientes transacciones con las compañías 
relacionadas: 

2003 2002 

Préstamos (*) 2,350,000 4,390,000 

Absorción de pérdidas (Véase Nota 9) 2,849,079 3,545,907 
Compra de productos terminados 479,027 572,108 
Publicidad 79,743 227,413 
Investigación de mercado 7,150 21,153 

(*) No generan intereses. 

  

NOTA 8 - RESERVA DE CAPITAL 

El saldo de la reserva de capital no podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el 
capital asignado, pero podrá ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas 
acumuladas o del año, si las hubiere, o ser devuelto a la casa matriz en caso de liquidación. 

 



NOTA 10 - GASTOS DE VENTAS 

Al 31 de diciembre del 2003, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera: 

Publicidad 1,162,313 

Sueldos y beneficios 705,202 
Baja de inventarios 20,270 
Gastos de representación 102,052 
Gastos de investigación 84,342 
Depreciaciones 85,693 
Gastos de vehículos 76,484 
Gastos de viaje 42,787 
Otros 309,726 

2,588,869 

NOTA 11 - GASTOS DE ADMINISTRACION 

Al 31 de diciembre del 2003, los gastos de administración se formaban de la siguiente manera: 

Sueldos y beneficios 141,210 
Gastos de representación 7,412 
Honorarios 82,762 
Depreciación 65,096 
Gastos de viaje 46,058 
Informáticos 59,690 
Otros 98,581 

500,809 

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA 

(a) Situación fiscal - 

La Sucursal ha sido fiscalizada desde la fecha que la Superintendencia de Compañías la 
autorizó a operar en el país (enero de 1996). 

(b) Tasa de impuesto - 

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En caso 
de que la Sucursal reinvierta sus utilidades en el país, la tasa de impuesto a la renta sería del 
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(c) 

(d) 
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15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectúen el correspondiente aumento 
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año. 

Conciliación del resultado contable-tributario - 

Las partidas que principalmente afectaron la pérdida contable con la pérdida fiscal de la 
Sucursal, fueron las siguientes: 

Pérdida contable (2,428,673) 
Más - Partidas de conciliación 
Gastos no deducibles 99,740 

Pérdida fiscal (2,328,933) (*) 

(*) Pérdidas a ser consideradas para amortización en ejercicios futuros. 

Dividendos en efectivo - 

Los dividendos en efectivo no son tributables. 

Reformas al Reglamento de Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno - 

El 4 de diciembre del 2002 se publicó el Decreto Ejecutivo No. 3316 en el Registro Oficial 
No. 718, mediante el cual se reforma a partir del 1 de enero del 2003 los siguientes 
aspectos importantes: 

- Las sociedades que disminuyan el capital social en la porción que corresponda a la 
capitalización de utilidades que tributaron un 15% de impuesto a la renta, 
reliquidarán el impuesto a la renta del 25%. 

NOTA 13 - JUBILACION E INDEMNIZACION 

(a) Jubilación 

Mediante Resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la 
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación 
patronal, mencionada en el Código del trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda 
según la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Código 
del Trabajo y en base a las reformas a dicho Código, publicadas en el Suplemento al 
Registro Oficial No.359 del 2 de julio del 221, en el que se establecen los montos mínimos 
mensuales para pensiones jubilares, los empleados que por veinticinco años o más hubieren 
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(b) 

prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores. Adicionalmente, los empleaos que a la fecha de su despido hubieren 
cumplido vente años, y menos de veinticinco años de trabajo continuada o 
interrumpidamente, tendrán derecho a la parte proporcional de dicha jubilación. 

Al 31 de diciembre de 2003, la Sucursal no ha registrado ninguna provisión por este 
concepto. 

indemnización 

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Sucursal tiene un pasivo por indemnizaciones con 
los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo 
probablemente no será exigible por la separación voluntaria de algunos empleados. Al 31 
de diciembre de 2003, la Sucursal no mantiene reserva alguna por este concepto. 

La Sucursal tiene la política de registrar el gasto por indemnización en los resultados del 
período en que se incurren. 

NOTA 14 - CONTINGENCIAS 

Al 31 de diciembre de 2003, la Compañía mantiene saldos de crédito tributario de Impuesto al 
Valor Agregado por 617,394 registrado en el balance general adjunto (Véase Nota 3), el cual no 
ha podido ser compensado. La recuperación final del IVA crédito tributario dependerá de la 
generación futura de ingresos gravados con IVA para poder utilizar dicho crédito tributario. De 
acuerdo con la gerencia de la Sucursal, se producirán ingresos suficientes para recuperar el IVA 
crédito tributario en 4 años a partir del año 2004, sin embargo a la fecha esta situación es incierta. 

NOTA 15 - RECLASIFICACION DE CIFRAS 

Ciertas cifras de los estados financieros del año 2002, fueron reclasificadas para hacerles 
comparables con los estados financieros del 2003. 

 


