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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Al Representante Legal 

British American Tobacco (South America) 
Limited - Sucursal Ecuador 

  

Quito, 10 de mayo de 2011 

1. Fuimos contratados para auditar los estados financieros que se acompañan de British American Tobacco 
(South America) Limited - Sucursal Ecuador que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2010 
y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y otras notas 
explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Sucursal por los estados financieros 

2, La Administración de British American Tobacco (South America) Limited - Sucursal Ecuador es 
responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y del control interno necesario para permitir la preparación de - 
estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en una auditoría 
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Debido al asunto descrito en el párrafo 4 
siguiente, no fue posible obtener suficiente y apropiada evidencia de auditoría que nos proporcione una 
base para expresar una opinión de auditoría. 

Bases para una abstención de opinión 

4. De acuerdo con lo descrito en la Nota 1 a los estados financieros la Casa Matriz ha tomado la decisión de 
mantener la Sucursal en estado de compañía inactiva hasta el año 2012, fecha en la cual evaluará la 
posibilidad de retomar sus operaciones en Ecuador. La Administración ha elaborado los estados 
financieros de la Sucursal con base en principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha. Por 
lo tanto, dichos estados no incluyen los efectos de los eventuales ajustes y/o reclasificaciones, si los 
hubiere, que pudieran requerirse de no resolverse la situación descrita a favor de la continuidad de las 
operaciones de la Sucursal y la misma se viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos sobre 
la base de la cancelación de sus operaciones. 

  

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja, 

Quito - Ecuador. 
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec 
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British American Tobacco (South America) 
Limited - Sucursal Ecuador 
Quito, 10 de mayo de 2011 

Abstención de opinión 

5. Debido a la significatividad de la situación descrita en el párrafo 4 anterior, no fue posible obtener 
suficiente y apropiada evidencia de auditoría para expresar una opinión de auditoría. Por lo tanto, no 
expresamos una opinión sobre los estados financieros. 

Otros asuntos 

6. En nuestro informe de fecha 29 de diciembre de 2010, expresamos una opinión adversa sobre los estados 
financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2009 con salvedades relacionadas con la 
subestimación de pérdidas acumuladas al inicio del año 2009 y la sobrestimación de la pérdida a fines de 
dicho ejercicio por el registro de provisiones relacionadas con el deterioro de documentos y cuentas por cobrar 
e impuestos por recuperar correspondientes a ejercicios anteriores. Esta situación no tiene impacto en los 
estados financieros del ejercicio 2010. 

PercasatochareCoopae, 

No. de Registro en la Superintendencia 
de Compañías: 011 

OUR 
Carlos R. Cruz 
Representante Legal 
No. de Licencia Profesional: 25984 

  
 



BRITISH AMERICAN TOBACCO (SOUTH AMERICA) 
LIMITED - SUCURSAL ECUADOR 

BALANCES GENERALES 
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

Activo 

ACTIVO CORRIENTE 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Documentos y cuentas por cobrar 

Cliente 

Impuestos 

Otras cuentas por cobrar 

Provisión para cuentas dudosas 

Total del activo corriente 

IMPUESTOS POR COBRAR, neto 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
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Referencia 

a Notas 2010 2009 

167,469 113,226 

4 182,081 242,581 

3 9,269 14,689 

5 > 17,685 

191,350 274,955 

4 (182,081) (182,081) 

9,269 92,874 
176,738 206,100 

3 - - 

5 76,465 76,465 

282,565 253,203 

Referencia 

'asiv. imonio a Notas 

PASIVO CORRIENTE 

Cuentas por pagar 

Proveedores 

Pasivos acumulados 

Impuestos por pagar 3 

Total del pasivo corriente 

COMPAÑIAS RELACIONADAS 6 

PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos) 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

Rafael Rosales 
É Corral 8 Rosales Cía. Ltda. 

Representante Legal 

7 Ana Lucía Escobar 
TMF Ecuador Cía. Ltda. 

48,477 

600 
  

49,077 

98,502 

105,624 

253,203 

2009 

16,326 

2,483 

18,809 

1,082,636 

(818,880) 

282,565



BRITISH AMERICAN TOBACCO (SOUTH AMERICA) 
LIMITED - SUCURSAL ECUADOR 

ESTADOS DE RESULTADOS 
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

2010 2009 

Gastos generales y administrativos (60,578) (914,280) 

Otros ingresos, neto , 948 13,216_ 

Pérdida neta del ejercicio (59,630) (901,064) 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

    

[7 Rafael Rosales “Ana Lucía Escobar 
Corral €: Rosales Cía. Ltda. TMF Ecuador Cía. Ltda. 

Representante Legal 
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BRITISH AMERICAN TOBACCO (SOUTH AMERICA) 
LIMITED - SUCURSAL ECUADOR 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

Capital Reserva Pérdidas 

asignado de capital acumuladas Total 

Saldos al 1 de enero de 2009 2,400 162,854 (83,070) 82,184 

Pérdida neta del año - - (901,064) (901,064) 

Saldos al 31 de diciembre de 2009 2,400 162,854 (984,134) (818,880) 

Resolución de Junta General de Directores de 

8 de diciembre de 2010: 

Contribución para absorción de pérdidas - - 984,134 984,134 

Pérdida neta del año - - (59,630) (59,630) 

Saldos al 31 de diciembre de 2010 2,400 162,854 (59,630) 105,624 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

    

(e Rafael Rosales 
Corral 8 Rosales Cía. Ltda. 

Representante Legal 
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BRITISH AMERICAN TOBACCO (SOUTH AMERICA) 
LIMITED - SUCURSAL ECUADOR 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

  

Referencia 

a Notas 2010 2009 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

Pérdida neta del año, (59,630) (901,064) 

Más (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan 

movimiento en efectivo: 

Provisión para cuentas incobrables, neto (incluye US$182,081 de documentos 

y cuentas por cobrar y US$676,485 de impuestos por cobrar) 3y4 - 858,566 

(59,630) (42,498) 
Cambios en activos y pasivos: 

Documentos y cuentas por cobrar 83,605 32,202 

Impuestos por cobrar, largo plazo - (396) 
Cuentas por pagar 32,151 (8,853) 

Impuestos por pagar (1,883) (11,945) 

Fondos netos provistos por (utilizados en) las acitvidades de operación 54,243 (31,490) 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Disminución, neta de pasivo a largo plazo 6 (984,134) - 
Contribución de Casa Matriz para absorción de pérdidas 984,134 - 

Fondos netos de las actividades de financiamiento - - 

Incremento (disminución) neto de efectivo 54,243 (31,490) 

Efectivo al principio del año 113,226 144,716 

Efectivo al final del año 167,469 113,226 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

l sz lan? =    
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Rafael Rosales . _— Ana Lucía Escobar 
Corral € Rosales Cía. Ltda. TMF Ecuador Cía. Ltda. 

Representante Legal 
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BRITISH AMERICAN TOBACCO (SOUTH AMERICA) 
LIMITED - SUCURSAL ECUADOR 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

OPERACIONES 

El 3 de febrero de 1995 comenzó a operar en el Ecuador la Sucursal de la Compañía extranjera 
Internacional Tobacco (Overseas) Limited. Con fecha 21 de noviembre de 1997 la Superintendencia de 
Compañías autorizó mediante Resolución No. 97.1.1.1.2891 el cambio de denominación de la Sucursal a 
British American Tobacco (South America) Limited, el cual fue inscrito en el Registro Mercantil el 3 de 
mayo de 1998. La Casa Matriz de la Sucursal denominada British American Tobacco (South America) 
Limited está domiciliada en Inglaterra. A partir del año 2010 la Sucursal se encuentra administrada por 
British American Tobacco Colombia, la cual a reporta directamente al líder de Sudamérica, C.A. Cigarrera 
Bigott Sucs. (Venezuela). 

La Sucursal fue constituida para adquirir, comercializar, publicar y promocionar cigarrillos, tabacos en 
cualquier forma, y otros artículos para fumadores. La Sucursal comercializó hasta junio del 2007, 
productos provistos por empresas relacionadas del mismo grupo económico en el exterior, bajo las 
condiciones establecidas con dichas entidades relacionadas. Por lo tanto, las actividades de la Sucursal y 
sus resultados dependían sustancialmente de los acuerdos existentes con las demás entidades del referido 
grupo económico. 

La competitividad de sus productos se vio afectada localmente debido a la agresiva competencia y 
modificaciones tributarias, por lo que la Sucursal no logró cubrir sus costos y gastos operativos y 
experimentó una disminución sostenida de sus ventas lo que además le obligó a restringir sustancialmente 
sus inversiones en publicidad, marketing y costos de distribución de productos. Por ello, la Administración 
de la Sucursal, a partir de junio del 2007, decidió suspender indefinidamente la comercialización directa 
de sus productos y entregó la misma a una distribuidora local (no relacionada) Distribuidora de la Sierra 
Disierra Cía. Ltda., con la cual a la fecha existe un saldo por cobrar (ver Nota 4). Adicionalmente, en los 
años 2009 y 2008 liquidó sus bienes (inventarios y activos fijos) generando utilidad de US$12,670 y 
US$29,410, respectivamente. La Sucursal desvinculó la totalidad de sus empleados en el año 2007. 

Al 31 de diciembre de 2010 la Sucursal muestra pérdidas acumuladas por US$59,630. Las pérdidas 
acumuladas al 31 de diciembre de 2009 fueron de US$984,134, monto que excedía el máximo permitido 
por las disposiciones legales vigentes y colocaba a la Sucursal en causal de disolución. Por dicho motivo, el 
8 de diciembre de 2010 la Casa Matriz absorbió el monto total de las pérdidas acumuladas existentes al 31 
de diciembre de 2009 por US$984,134, mediante la compensación de los créditos registrados en el pasivo 
a largo plazo a favor de dicha Compañía. 

A la fecha de preparación de los estados financieros adjuntos, la Casa Matriz de British American Tobacco 
(South America) Sucursal Ecuador ha tomado la decisión de mantenerla en estado de compañía inactiva 
(Compañía Dormant), hasta el año 2012, fecha en la cual evaluará la posibilidad de retomar operaciones 
en Ecuador. Durante este período la Sucursal deberá cumplir con todas las obligaciones estipuladas en las 
normas ecuatorianas para lo cual tendrá el apoyo financiero, económico, operativo y de otra naturaleza 

que sea requerido de parte de la Casa Matriz. Sobre esta base, la Administración ha elaborado los estados 

financieros de la Sucursal con base en principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha, por 
lo tanto, dichos estados financieros no incluyen los efectos de los ajustes y/o reclasificaciones, si los 

hubiere, si la Sucursal se viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en una forma distinta a 

la del curso normal de los negocios y por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros. 
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c) 

d) 

e) 

BRITISH AMERICAN TOBACCO (SOUTH AMERICA) 
LIMITED - SUCURSAL ECUADOR 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 20to0 Y 2009 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros se detallan a 
continuación. Estas políticas han sido aplicadas uniformemente en todos los años presentados, a menos que 
se indique lo contrario. 

Preparación de los estados financieros - 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(“NEC”) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta 
el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares 
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC 17. 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en dólares 
estadounidenses. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra 
la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados activos y pasivos y 
en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y pasivos contingentes. Debido 
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos 
estimados por la Administración. 

Con el objeto de uniformar la presentación de los estados financieros del 2009 con los del año 2010, se 
han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los estados financieros y sus notas. 

Efectivo y equivalentes - 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos. 

Documentos y cuentas por cobrar - 

Comprende los montos adeudados por clientes y entes de control por mercadería vendida en el curso 
normal de los negocios. Se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. La Sucursal registro 
una provisión para cubrir el deterioro de las mismas el cual se cargó a los resultados del año 2009. 

Participación de los trabajadores en las utilidades - 

El 15% de la utilidad anual que la Sucursal debe reconocer por concepto de participación laboral en las 
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por 
pagar exigibles. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 debido a que la Sucursal no mantiene empleados en 
relación de dependencia no se efectuó provisión por este concepto. 

Impuesto a la renta - 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la 
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Compañía no registró 
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BRITISH AMERICAN TOBACCO (SOUTH AMERICA) 
LIMITED - SUCURSAL ECUADOR 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

provisiones por este concepto debido a que generó pérdidas en los años 2009 y 2010 y no tiene base 
gravable sobre la cual tributar. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 
Impuesto a la Renta” cuyo valor es calculado en función de las cifras del año anterior y en base del 0.2% del 
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables. 

La referida norma estableció que en caso de que el Impuesto a la Renta causado sea menor que el monto del 
anticipo mínimo, este último se convertirá en Impuesto a la Renta definitivo, a menos que el contribuyente 
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que 
rige la devolución de este anticipo. 

Reserva de capital - 

Este rubro incluye los saldos de las cuentas “Reserva por Revalorización del Patrimonio” y “Reexpresión 
monetaria” y la contrapartida de los ajustes por inflación y por corrección de brecha entre inflación y 
devaluación de las cuentas “Capital asignado” y reservas originados en el proceso de conversión de los 
registros contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 2000. 

La Reserva de Capital podrá ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del 
ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas; el monto capitalizado es transferido a la 
cuenta Capital social cuando se completan los trámites legales pertinentes. La Reserva de Capital no está 
disponible para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es 
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Sucursal. 

Resultados acumulados - 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros 
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Directores y 
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a 
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la 
Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas. 
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BRITISH AMERICAN TOBACCO (SOUTH AMERICA) 
LIMITED - SUCURSAL ECUADOR 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR 

El saldo al 31 de diciembre, comprende: 

  

  

    

2010 2009 

Por cobrar Por pagar Por cobrar Por pagar 

Retenciones en la fuente 9,269 - 14,689 - 

Impuestos - 600 > 2,483 

Total 9,269 600 14,689 2,483 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) - 

largo plazo (1) 676,485 - 676,485 - 
Provisión para cuentas dudosas (676,485) - (676,485) - 
Total - - - - 

 DRXK   

(1) Corresponde a créditos tributarios del Impuesto al valor agregado (“IVA”) originados principalmente 
en años anteriores. Los débitos tributarios generados por la Sucursal a través de las ventas de sus 
productos, han sido insuficientes para permitir el recupero de los referidos créditos, los cuales, solo 
podrán recuperarse en la medida en que las ventas futuras generen débitos tributarios por montos que 
excedan los créditos acumulados al cierre del ejercicio. Debido a que la Sucursal ha dejado de generar 
ingresos, la Administración registró una provisión en diciembre de 2009, por el total del monto en 
referencia, con cargo a resultados del mismo ejercicio y registró la cuenta por cobrar en el largo 
plazo ya que su recuperación no tiene plazo definido. 

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

El saldo de este rubro al 31 de diciembre de 2010 por US$182,081 (2009: US$242,581) corresponde a 
cuentas por cobrar originadas en años anteriores por la venta de mercadería a su único cliente 
Distribuidora de la Sierra Disierra Cía. Ltda. En el año 2009 el referido saldo incluía adicionalmente 
US$61,600 de servicios de asesoría prestados a dicho cliente, los cuales fueron recuperados durante el año 
2010. Al 31 de diciembre de 2010, la Administración de la Sucursal mantiene una provisión para cuentas 
dudosas por la totalidad del saldo a dicha fecha. 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

La Sucursal mantiene una nota de crédito por US$76,465 emitida por el Servicio de Rentas Internas el 28 de 
diciembre de 2007, la cual corresponde a ICE de cigarrillos, misma que no ha sido posible ser compensada 
por no generar ingresos. Hasta el 2012, la Sucursal no negociará la venta dicho documento. 

En el año 2009 el saldo corriente de US$17,685 correspondía a un reclamo de pago indebido de ICE del 
mes de enero de 2007, el cual fue devuelto por el Servicio de Rentas Internas el 20 de julio de 2010, 
reconociendo además intereses por un valor de US$997. 
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BRITISH AMERICAN TOBACCO (SOUTH AMERICA) 
LIMITED - SUCURSAL ECUADOR 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2010 y 2009 con sus 
relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañías con accionistas 
comunes y/o con participación accionaria significativa. 

2010 2009 

Absorción de pérdidas acumuladas 

British American Tobacco (South America) Limited (1) 984,134 - 

(1) Corresponde a compensación de pasivo de largo plazo para absorción de pérdidas acumuladas. Ver 
estado de cambios en el patrimonio y Nota 1. 

Los saldos por pagar a compañías relacionadas al 31 de diciembre de 2010 y 2009 ascienden a: 

2010 2009 

Pasivo largo plazo 

British American Tobacco (South America) Limited (2) 8,502 1,082,636 

(2) Corresponde al saldo de préstamos otorgados por Casa Matriz. No genera interés y no tiene plazo 
definido de pago. Durante el 2010 la Casa Matriz decidió compensar US$984,134 de este rubro para 
absorber pérdidas acumuladas. Ver Nota 1. 

CAPITAL ASIGNADO 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital asignado de la Sucursal asciende a US$2,400. Reformas a la 
Ley de Compañías en el Ecuador requieren que los representantes legales de las compañías o sucursales 
presenten información de los accionistas extranjeros de las mismas, con indicación del dueño de esa 
compañía así como de sus directores. 
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8. 

BRITISH AMERICAN TOBACCO (SOUTH AMERICA) 
LIMITED - SUCURSAL ECUADOR 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal - 

Los años 2008 al 2010 aún están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias. 

Otros asuntos - 

El 29 de diciembre de 2010 se publicó el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones que 
entró en vigencia a partir de enero de 2011. 

Entre algunos de los temas se incluyen: determinación y pago del salario digno, establecimiento de zonas 
especiales de desarrollo económico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras 
(exigibilidad, extinción, exenciones), exoneración del pago del Impuesto a la Renta hasta por 5 años para 
el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por 
depreciación de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la reducción progresiva del 
Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en el 2013. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de preparación de estos estados financieros (10 de mayo de 2011) 
no se produjeron eventos que en la opinión de la Administración de la Sucursal pudieran tener un efecto 
significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido revelados en los mismos. 
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