EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019

(Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

INFORMACION GENERAL

Empresa Pasteurizadora Quito S.A, (el Grupo) fue constituida el 09 de mayo de 1960, en la ciudad de
Quito - Ecuador e inscrita en el registro Mercantil el 02 de junio de 1960. Su objetivo principal es procesar,
industrializar y distribuir productos lacteos u otros productos alimenticios derivadoes, para e! consumo
cifiéndose a las leyes, las ordenanzas y las hormas sobre la materia.

El Sr. Hernan Patricio Calderdn Segovia, representa el Grupo, esta encargado de dirigir y administrar los
negocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre del Grupo y representar a ésta en toda clase de actos y
contratos, mantener el cuidado de los bienes y fondos del Grupo, suscribir y firmar a nombre del Grupo
todas las escrituras plblicas e instrumentos privados en los que consten actos y contratos que celebre el
Grupo, entre ofros.

La subsidiaria que se incluyen en los estados financieros consolidados es la siguiente:

Proporcidn de

Lugar de participacién
constitucién accionaria y
Nombre de Ia y poder de voto
Subsidiaria Actividad principal operaciones 2019 2018
Industria Lechera Produccién y comercializacion de
Carchi S.A. productos derivados de la leche Ecuador 9137%  8B8.66%

Las principales actividades de la Compafiia y su subsidiaria (el Grupo) se relacionan con la venta y
comercializacion de los siguientes productos:

- Ventade leche,

- Venta de yogur,

- Venta de queso,

- Venta de mantequilla,

- Venta de crema,

- Venta de avena con frutas y leche,
- Venta de jugos con frutas.

Las politicas contables que utiliza la subsidiaria son consistentes con las que aplica la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros consolidados.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total del Grupo alcanzé los 263 y 282 empleados
respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la
Administracién del Grupo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables utilizadas en la elaboracién de estos Estados Financieros consolidados
se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas de manera consistente en los ejercicios
presentados.
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A. Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (CNIC) y las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros,

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de importes comparativos han sido efectuadas can
el objeto de uniformar la presentacion con la del presente ejercicio,

A partir de la evaluacion de la Gerencia al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros consolidados
se han elaborado bajo la hipétesis de negocio en marcha. No obstante, a raiz de la declaracion de la
propagacién del COVID-19 como pandemia por parte de la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) el
11 de marzo de 2020, los Gobiernos alrededor del mundo han tomade medidas gue limitan la movilidad
de las personas para prevenir la propagacion del COVID-19, que afectan las diferentes actividades
econdmicas. Aunque Pasteurizadora Quito S. A, espera continuar con sus operaciones en el futuro
previsible debido a que se espera mantener estrategias de mercado adecuadas, la evaluacion del
cumplimiento de Ja hipdtesis de negocio en marcha se ha realizado en un escenario de incertidumbre
significativa.

B. Base de Medicion

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando la otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, él Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que
los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasive a la fecha de
medicion.

El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los estados financieros consclidados, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados
en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que
estan dentro del aicance de la NIIF 16 y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razenable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor
en uso de la NIC 36.

C. Moneda Funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados del Grupo se valoran utilizando la moneda
del entormo econdmico en que la entidad opera (moneda funcional), El délar estadunidense es la moneda
que refleja la sustancia econdmica de los hechos subyacentes y las circunstancias a las operaciones
financieras de la Compafia.

D. Bases de Consolidacién

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Compafiia y las entidades
(incluyendo las Compaiiias de propdsito especial) controladas por la Compahfia y sus subsidiarias.
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Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son eliminados en la consolidacion.
Una compaiiia tiene control cuando:

- Tiene poder sobre la participada;

- Estd expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables procedentes de su implicacion en
la participada; v,

- Tiene la capacidad de usar su poder sobre la participada para afectar a sus rendimientos.

El Grupo reevalla si cantrola una participada, si los hechos y circunstancias indican que hay cambios en
uno o mas de los tres elementos del control mencionados anteriormente.

Cuando el Grupo tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, el poder sobre
la participada se genera cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarie la capacidad practica
de dirigir las actividades relevantes de la participada de forma unilateral. El Grupo considera todos los
hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos de voto del Grupo en una participada
son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

- El tamafic de la participacion del Grupo del derecho de voto en relacion con el tamafio y la
dispersion de las acciones de los otros tenedores de voto;

- Los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo, otros tenedores de voto © de otras
partes;

- Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales;

- Todos los hechos y circunstancias adicionales gue indican que el Grupo tiene, o no, la capacidad
presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las decisiones deben hacerse,
incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas anteriores.

La consolidacidén de una subsidiaria inicia cuando el Grupo adquiere el control de la subsidiaria, y cesa,
cuando este pierde el control de la misma. Los ingresos y gastos de la subsidiaria adquirida o enajenada
durante el ejercicio, se incluyen en el estado consolidado de resultados y en el otro resultado integral
desde la fecha de control de las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que el Grupo deje de
controlar a la referida compafiia.

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuiran a los propietarios del Grupo y de
los intereses minoritarios. El resultado global total de ias subsidiarias se atribuye a los propietarios del
Grupo y a las participaciones no controtadoras aun si esto diera lugar a los intereses minoritarios a un
saldo deudor.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias en relacion a las
politicas contables del Grupo.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con las
transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de consolidacion.

Cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria

Los cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria que no den lugar a la
pérdida de control se contabilizan como transacciones de patrimonio. El importe en libros de fas
participaciones del Grupo y de las participaciones no controladoras se ajustan para reflejar los cambios
en su participacion relativa en la subsidiaria. Cualquier diferencia entre el monto por el cual se ajustaron
las participaciones no controladoras y el valer razonable de la contraprestacién pagada o recibida se
reconoce directamente en el patrimonio y es atribuida a los propietarios de la controladora.
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Cuando el grupo pierde el control de una subsidiaria, la ganancia ¢ pérdida se reconoce en los resultados
y se calcula como la diferencia entre (i) el agregado del valor razonable de la contraprestacién recibida y
el valor razonable de la participacién retenida y (i) el importe en libros previo de los activos (inciuyendo
la plusvalia}, y los pasivos de la subsidiaria y cualesquiera participaciones no controladoras. Los importes
previamente reconocidos en otro resultado integral en relacion con esa subsidiaria son registrados como
si el Grupo hubiese vendido directamente los activos pertinentes (es decir, reclasificado al resultado del
perindo o transferido a otra categorfa de patrimonio como lo especifican/permiten las NIF aplicables),
El valor razonable de la inversion retenida en la antigua subsidiaria, en la fecha en que se perdid el control,
debera considerarse como el valor razonable a efectos del reconocimiento inicial de un activo financiero
de acuerdo con la NIC 39 o, cuando proceda, el costo del reconocimiento inicial de una inversion en una
asociada o negocio cohjunto.

E. Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Una asociada es una entidad sobre la que el Grupo posee influencia significativa. Influencia significativa
es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacidn de la participada, sin
llegar a tener el control ni el control conjunto de ésta.

lLos resultados vy los activos y pasivos de las compafiias asociadas o negocios conjuntos son incorporados
a los estados financieros consolidados utilizando el métode de participacion, excepto si la inversion o
una porcién de la misma es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza
conforme a la NIIF 5. Conforme al método de participacidn, ias inversiones en compaiiias asociadas o
negocios conjuntes se contabilizan inicialmente en el estado consoclidado de situacién financiera al costo,
¥ se ajustan posteriormente para reconocer la participacién del Grupo en el resultado y en otro resultado
integral de la asociada o negocio conjunto. Cuando la participacian del Grupo en las pérdidas de una
asociada o negocio conjunto exceda la participacion del Grupo en los mismos (o cual incluye cualquier
participacién a largo plazo que, en sustancia, forme parte de la inversién neta del Grupo en la asociada
© negocio conjunto), el Grupo deja de reconocer su participacion en pérdidas futuras. Las pérdidas
adicionales se reconocen siempre y cuando el Grupo haya contraido alguna obligacién fegal o implicita
o haya hecho pagos en nombre de la asociada o negocio conjunto.

Una inversidn en una asociada o negocio conjunto se contabiliza usando el método de la participacion
desde la fecha en la participada se convierte en una asociada o negocio conjunto. En Ja adquisicién de
la inversicn en la asociada o negocio conjunto, cualguier exceso del costo de la inversion sobre la
distribucién del valor razonable neto de los activos y pasivos identificables de la participada se reconoce
como plusvalia, que se incluye dentro del importe en libros de la inversién. Cualquier exceso en la
distribucion del Grupo del valor razonable neto de los activos y pasivos identificables sobre el costo de
inversién, luego de su revaluacién, se reconoce inmediatamente en el estado del resultado en el periodo
en el que se adquirio la inversion.

La totalidad del importe en libros de la inversion (incluyendo la plusvalia) es probada por deterioro de
conformidad con la NIC 36 Deterioro de Actives como un activo individual comparando su importe
recuperable (mayor valor entre el valor de uso y el valor razonable menos los costos de disposicién con
su importe en libros. Cualquier pérdida por deterioro reconocida forma parte del importe en libros de la
inversién. Cualquier reverso de dicha pérdida por deterioro se reconoce de conformidad con la NIC 36
hasta gue el importe recuperable de la inversién aumente posteriormente.

La diferencia entre el importe en libros de la asociada o negocio conjunto en la fecha en que se
descontinud el uso del método de la participacion y el valor razonable de cualguier participacion retenida
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y cualquier resultado de la venta de una parte de la participacién en la asociada o negocio conjunto se
incluye en la determinacion de la ganancias ¢ pérdidas de la venta de la asociada o negocio conjunto.

F. Clasificacion de los Saldos Corrientes y no Corrientes

En el estado de situacion financiera consolidado, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento,
como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieros consolidados y como no cortientes cuando es mayor a ese periodo,

G. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo estd compuesto por efectivo en caja y bancos, e incluye aquellos
activos financieros liquidos y depdésitos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Los activos registrados en efectivo y equivalente de efectivo se registran a su valor razonable o al costo
histérico gue se aproxima a su valor razonable de mercado.

H. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otros Créditos

Las cuentas por cobrar comerciales y otros créditos son reconocidos inicialmente al valor razonable que
corresponde al valor de la consideracion incondicional, a menos que contengan componentes financieros
significativos, cuando se reconocen a su valor razonable, Debido a la naturaleza de corto plazo, el importe
en libros se considera igual a su valor razonable.

El Grupo aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas que
utiliza una provisién de pérdida esperada para todos los créditos por ventas. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas, los créditos por ventas se agruparon segun las caracteristicas de riesgo crediticio y
los dias de vencimiento.

L Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valor netc realizable, el menor. Son valuados al costo
promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion,
mas los gastos de importacién incurridos.

El Grupe establece upa provision para productos obsocletos o de baja rotacion relativa a productos
terminados, productos en proceso, materiales y repuestos. En el caso de provisiones por baja rotacion u
obsolescencia de productos terminados, dicha provision es establecida en funcion de un analisis de la
posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta.

J. Propiedades, Planta y Equipo

i. Medicion en el momento del reconpgimiento -

La propiedad, planta y equipo se presentan neto de la depreciacion acumulada. Se encuentran
contabilizados al costo historico, excepto por la maquinaria y vehiculos que se encuentran ajustados a
su costo revaluado establecido por un pernto independiente.

Cualquier aumento en la revaluacién de los vehiculos y maguinarias se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de
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propiedades, planta y equipo. Una disminucién del valor en libros de 1a revaluacion de los vehiculos y
maquinarias es registrada en resultados.

El saldo de revaluacién de maquinaria y vehiculos incluido en el patrimonio es transferido directamente
a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

ii. Método de depreciacion -

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerda con el método de
linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas Utiles
usadas en el clculo de la depreciacion:

Descripcion Vida util Valor residual
Edificios 30 afios N/A (%)
Muebles y enseres 10 afios N/A (%)
Equipo de computacion 3 afios N/A (%)
Magquinaria y equipocs 2 a 15 afios 5%
Vehiculos 3 y 10 afios 10%

&) A criterio de la Administracion del Grupo, estos activos se van a mantener hasta el término
operativo de los mismos y al no ser sujetos de venta a terceros; el valor residual a ser asignado a
los activos es cero o nulo.

iii. Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero -

Son depreciados por el plazo de su vida Util estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por
et plazo de arrendamiento correspondiente.

iv, Retirc o venta de propiedades, planta y equipo -

La utilidad o pérdida que surja del retirc o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

K. Activos por Derecho de Uso

El Grupo, al operar como arrendatario, al comienzo del arrendamiente {en la fecha en gue el activo
subyacente est4 disponible para uso) registrara en el estado de situacion financiera un activo por derecho
de uso (en el rubro Propiedades, plantas y equipos). Este activo se reconoce inicialmente al costo, el que
comprende: i) valor de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento; ii} los pagos por arrendamiento
realizados hasta la fecha de inicio menos los incentivos de arrendamiento recibidos; iii} los costos directos
iniciales incurridos; y iv} la estimacién de los costos per desmantelamiento o restauracion.

Posteriormente, el activo por derecho de uso se mide al costo, ajustado por cualquiera nueva medicién
del pasivo por arrendamiento, menos Ja depreciacidn acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro
de valor. El activo por derecho de uso se deprecia en los mismos términos que el resto de activos
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depreciables similares, si existe certeza razonable de que el arrendatario adquirira la propiedad del activo
al finalizar el arrendamiento. Si ho existe dicha certeza, el activo se deprecia en el plazo menor entre la
vida Util del activo o el plazo del arrendamiento.

Los arrendamientos de corto plazo, igual o inferior a un afio, o arrendamiento de activos de bajo valor
se exceptdan de la aplicacidn de los criterios de reconocimiento descritos anteriormente, registrando los
pagos asociados con el arrendamiento como un gasto de forma lineal a lo largo del plazo del
arrendarniento.

L. Propiedades de inversion

5on aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo,
incluyendo los costos de la transaccion, Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién
son medidas a su valor razonable.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicién o cuando la propiedad de
inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econdmicos futuros de
esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad {calculada come la diferencia
entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los resultados del
periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

M.  Activos Intangibles

Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amortizacidn se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Gtil estimada, La vida
atil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Los activos intangibles con
vida atil indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida por
deterioro acumulada.

i. Plusvalia {Goodwill}.-

La plusvalia (goodwill) representa el exceso del costo de adquisicion sobre el valor razonable de la
inversion de la subsidiaria a la fecha de adquisicién. La plusvalia (goodwill) reconocida por separado se
somete a pruebas por deterioro de valor anualmente y se valora por su costo menos pérdidas acumuladas
por deterioro.

A efectos de llevar a cabo las pruebas para pérdidas por deteriorg, la plusvalia adquirida se asigna a cada
una de las unidades generadoras de efectivo, o grupos de unidades generadoras de efectivo, que se
espera que se beneficien de las sinergias de la combinacién.

Cada unidad o grupo de unidades a fas que se asigna la plusvalfa representa el nivel mas bajo dentro de
la entidad al cual se controla la plusvalia {(goodwill) a efectos de gestion interna. La plusvalia {goodwill)
se contrela al nivel de segmento operativo,

Las revisiones de las pérdidas por deterioro del valor de la plusvalia (goodwill) se realizan anualmente o
con mas frecuencia si sucesos o cambios en las circunstancias indican una potencial pérdida por
deterioro. El importe en libros de la plusvalia (goodwill) se compara con el importe recuperable, que es
el valor en uso o el valor razonable menos los costes de venta, el mayor de estos importes. Cualquier
pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente como un gasto y posteriormente no se revierte.
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ii. Licencias, Proyecto Dynamics y Software.-

Corresponden a softwares contables, financieros y de produccién adquiridos para el desarrollo de las
actividades del Grupo.

Medicién inicial -

Los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el precio de adquisicion después de deducir
cualquier descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Reconocimiento posterior -

Los activos intangibles se miden por su costo menos la amortizacion acumulada y el imparte acumulado
de las pérdidas por deterioro del valor.

Método de amortizacion -

Los activos empiezan a amortizarse cuando estén disponibles para su uso y hasta que sean dados de
baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La amortizacidn es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas (tiles estimadas por la Administracion del Grupo.

Los actives intangibles que cuenta el Grupo tienen vida Util finita (3 a 5 afios), por lo cual, 1a amortizacion
se calcula por el método de linea recta considerando la mejor estimacién de la Administracién de
consumo o usg de tales derechos.

iii. Baja de activos intangibles -

Un activo intangible se da de baja al momente de su disposicién, o cuando no se esperan beneficios
economicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de
un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el
importe en libros del activo se reconocen en ei resultado del periode al momente en que el activo es
dado de baja.

N. Costos por Préstamos
Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccién o produccidn de activos
calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso

o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

0. Impuestos a las Ganancias - Corriente y Diferido

El gasto o crédito por impuesto a las ganancias del periodo es el impuesto pagadero sobre el ingreso
tributable del periodo actual basado en la tasa del impuesto a la renta aplicable en el Ecuador, ajustada
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por cambios en activos y pasivos por impuestos diferidos atribuibles a diferencias temporarias y pérdidas
fiscales no utilizadas. El impuesto es reconocido en el Estado de Resultados Integral.

i. Impuestos Corrientes -

El cargo por impuestos a las ganancias corriente se calcula sobre fa base de las leyes impositivas vigentes
o en curso de la promulgacién a la fecha de cierre del ejercicio en las que opera el Grupo. La gerencia
evallia en forma periédica las posiciones tomadas en las declaraciones juradas de impuestos con relacién
a las situaciones en las cuales la legislacién impositiva estd sujeta a alguna interpretacion y establece
provisiones cuando es apropiado.

ii. Impuesto Diferido -

El impuesto diferido es reconocido aplicande el método del pasivo sobre las diferencias temporales. Los
impuestos diferidos son los impuestos que el Grupo espera pagar o recuperar gn el future por las
diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de reporte
financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la determinacion
de las utilidades tributables sujetas a impuesto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estara
vigente a la fecha en que los pasivas sean pagados y los activos sean realizados.

Las diferencias temporales que particularmente generan el impueste sobre la renta diferido, corresponde
a la depreciacion de las planta, maquinaria y equipo, valuacién de los inventarios y beneficios a
empleados a largo plazo y post - empleo.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probahle que no dispondra
de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad
O una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y
leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas af final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en gue la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

E! Grupo tompensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene
reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y el Grupo tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Ef cargo por impuestos diferidos es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias, entre las bases imponibles de activos y pasivos y sus valores contables en los estados
financieros. Las principales diferencias temporarias surgen de los ajustes a valor razonable, de provisiones
para jubilacion patronal y desahucio, activos vy pasivos por derecho de devolucion, la valuacion de
inventarios y de la depreciacién de propiedad, planta y equipo.
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P. Beneficios a Empleados

i} Obligaciones a carto plazo

Los pasivos por sueldos y salarios se reconocen con respecto a los servicios de los empleados hasta el
final de! periodo scbre el que se informa y se miden por los importes que se espera pagar cuando se
liquiden los pasivos. Los pasivos se presentan como abligaciones actuales de beneficios a los empleados
en el estado de situacién financiera.

El Grupo ha definido planes de beneficio definidos (Jubitacion patronal y bonificacién por desahucio).
Los planes de beneficios definidos por retiro determinan un monto de fondo de pensién que el empleado
recibira a su retiro, generalmente dependiente de uno o mas factores tales como la edad, afos de servicio
y remuneracion.

E! pasivo recanocido en el estado de situacion financiera con respecto a planes de beneficio definidos es
el valor presente de la obligacién de beneficios definida al cierre del periodo menos el valor razonable
de los activos del plan, si hubiera. La obligacién por planes de beneficios definidos es calculada
anualmente {a fin de afio) por consultores independientes, usando el método de la unidad de crédito
proyectada.

El valor presente de las obligaciones por planes de beneficio definidos se determina descontando el flujo
de fondos futuro estimado usando tasas de interés de bonos corparativos de alta calidad denominados
en fa moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen plazos de vencimiento que se
aproximan a los términos de la obligacién por pension correspondiente,

Las ganancias y pérdidas de remedicién resultantes de ajustes por experiencia y cambios en las premisas
actuariales son debitados o acreditados en el patrimonio neto en Otros resultados integrales en el
periodo en el que se originan. El costo de los servicios pasados se reconoce inmediatamente en el Estado
de Resultados Integral.

iii) Participacién a trabaiadores

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades del
Grupo. Este beneficio se calcula del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo a disposiciones legales.

iv) Otras ¢bligaciones con los empleados

Los derechos de los empleados a vacaciones anuales y otras licencias prolongadas se registran cuando
se devengan. Las compensaciones basadas en caso de desvinculacion se cargan a resultados en el
ejercicio en que se convierten en exigibles.

Q. Provisiones

Se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado, es probable que el Grupo tenga que desprenderse de recursos gue incorporen
beneficios econémicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de
la obligacion,
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembelso necesario para
cancelar la obligacidon presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacidon presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos ¢ todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente sequro que se
recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

R. Instrumentos Financieros

El Grupo reconece un activo o pasive financiero en e estado de situacién financiera cuando se convierte
en parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financiercs se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién que
son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en jos resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicidén de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de
inmediato en el resultado del periodo.

i) Activos Financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros "activos
financieros disponibles para la venta”, y "préstamos y partidas por cobrar”, La clasificacion depende de
la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha
de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecide por una
regulacidn o acuerdo en el mercado.

Activos Financierps mantenidos hasta el vencimiento -
Son activos financieros no derivados con una fecha de vencimiento fijada, cuyos pagos son de cuantia

fija o determinable, y la entidad tiene la intencién efectiva y ademas, la capacidad, de conservar hasta su
vencimiento.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar -
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterigro de activos financieros al costo amortizado -

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por
cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

1
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El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efective estimados futuras descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por detericro directamente, excepto para
las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traves de una cuenta de
pravisién. Los cambios en e! impaorte en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.

Baja de un activo financiero

El Grupo da de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si el Grupe no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del active transferido,
la Compaiiia reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria

que pagar.
Iy Pasivos Financieros
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que el Grupo tenga derecho

incondicional de diferir el pago de la cbligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto

de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar
Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amonrtizado utilizando e método
de la tasa de interes efectiva.

Préstamos

Las deudas bancarias y financieras se reconocen inicialmente al valor nominal que se aproxima al valor
razcnable neto de los costos incurtidos de la transaccién. En ejercicios posteriores, las deudas se
expresan al costo amortizado.

Baja de un pasive financiero

El Grupo da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

s. Pasivos por Arrendamientos

En la fecha de comienzo, un arrendatario reconocera un pasivo por arrendamiento.
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El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por arrendamiento,
descontados a la tasa incremental por préstamos del Grupo, si la tasa de interés implicita en el
arrendamiento no pudiera determinarse facilmente., Los pagos por arrendamiento incluidos en la
medicién del pasivo comprenden: i} pagos fijos, menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar;
ii} pagos por arrendamiento variables; iii} garantfas de valor residuaf; iv) precio de ejercicio de una opcidn
de compra; y v) penalizaciones por término del arriendo.

El pasivo por arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulacion de intereses y se reduce por los
pagos per arrendamiento realizados, Ademas, el valor en libros del pasivo se vuelve a medir si existe una
modificacién en los términos dei arrendamiento (cambios en el plazo, en el importe de los pagos o enla
evaluacion de una opcidén de comprar o cambio en los importes a pagar). El gasto por intereses se
reconoce como gasto y se distribuye entre los ejercicios que constituyen el periodo de arrendamiento,
de forma que se obtiene una tasa de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo pendiente del
pasivo por arrendamiento.

T. Patrimonio
i Compoenentes del Patrimonic
El estado de cambios en el patrimonio incluye:

- Elvalor del capital accionario, la reserva legal y los resultados acumulados de afios anteriores
- Hefecto de la conversién de los estados financieros por aplicacién por primera vez de las NIIF

i) Dividendos distribuidos por el Grupo a los accionistas

Los dividendes distribuidos son registrados en los estados financieros consolidados del Grupocuando
los accionistas del Grupo tienen el derecho de recibir el pago o cuando los dividenos interinos son
aprcbados por el Directerio del Grupo de acuerdo con sus estatutos.

El Grupo puede pagar dividendos en la medida que existan resultados acumulados distribuibles calculado
de acuerdo con las leyes ecuatorianas,

u. Ingresos de actividades ordinarias -

Las ventas comprenden el valor razonable de la consideracion recibida o a recibir por la venta de bienes
y servicios en el curso ordinario de las actividades del Grupo. Las ventas reconocidas por el Grupo se
miden al precio de transaccion de la contraprestacién recibida o por recibir a la que tiene derecho el
Grupo, reducido por las devoluciones estimadas y otros créditos de los clientes, tales como descuentos
por volumen, en funcién del valor esperado que se realizara.

Los ingresos por ventas se reconocen en un momento en ef tiempoe o durante el tiempo cuando el control
se ha transferido y no existe una obligacion de desempefio incumplida que pueda afectar la aceptacion
del producte por parte del cliente. La entrega se produce cuando los productos se han enviado a la
ubicacién especifica, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido y el cliente ha aceptado
el producte de acuerdo con el contrato, las disposiciones de aceptacion han caducado o el Grupo tiene
pruebas objetivas de que se han cumplido los criterios de aceptacion, incluyendo las obligaciones de
desempeiio,

Otros ingresos devengados por el Grupo se contabilizan sobre las siguientes bases:
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- ingresos por intereses: sobre la base de rendimientos efectivos.
- Los ingresos derivados de contrates por actividades distintas a las actividades normales del Grupo.

El Grupo no espera tener ningln contrato en el que el periedo entre la transferencia de los bienes o
servicios prometidos al cliente y el pago por parte del cliente supere un afio. Como consecuencia, el
Grupo no ajusta ninguno de los precios de transacciones por el valor temporal del dinero.

Los principales ingresos del Grupo son:

Venta de bienes — La generacién de ingresos ordinarios proviene principalmente de la venta de productos
tacteos. Esto ocurre cuando el cliente obtiene el control de los bienes vendidos y no hay obligaciones de
desempefic no separables pendientes de cumplirse. Son ventas de productos lacteos, se realizan
generalmente al amparo de contraoles celebrados con clientes o mediante acuerdos verbales en los cuales
se establecen acuerdos entre las partes tales como: precio, descuento, bonificaciones, entre otros.

Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las inversicnes en

acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este
pago.

Los ingresos por inteteses de un activo financiero - Se reconocen cuando sea probable que el Grupo
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion y el importe de los ingresos de actividades

ordinarias pueda ser medido de forma fiable.
V. Costos de Ventas y Gastos de Operacion

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que
se conocen.

W.  Nuevas Normas Aplicables y Relevantes para el Grupo
Modificaciones a la NIIF 9 - Caracteristicas de pagos anticipados con compensacién negativa

La NHF 9 en su parrafo B4.1.11 (b} establece que el pago anticipado de un instrumento de deuda a una
cantidad que incluye ‘'compensacion adicional razonable’ por la terminacién temprana del instrumento
resulta en flujos de efectivo contractuales que son solamente pagos de principal e intereses sobre la
cantidad principal pendiente.

La compensacion negativa puede ocurrir, por ejemplo, cuande el instrumento es pagable por anticipado
a una cantidad que refleja los flujos de efectivo contractuales restantes descontados a la tasa de interés
corriente del mercado. Dependiendo de los movimientos de la tasa de interés desde el reconocimiento
inicial del instrumento, el tenedor de la opcién puede terminar pagando mas que el principal pendiente
y los intereses en el momento del page anticipado.

Tales caracteristicas de pago anticipado son prevalentes en tipos particulares de instrumentos de pago
de otra manera tales como préstamos corporativos e hipotecas minoristas. IASB decidid que medir tales
activos a costo amortizado, e incluirlos en métricas clave como el margen neto por intereses,
proporcionaria informacién mas Gtil y relevante para los usuarios de los estados financieros acerca del
desempefio de esos activos financieros.
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JASB propone una excepcion de alcance estrecho ala NIIF 9 para permitir que el activo financiero pagable
por anticipado sea medido a costo amortizado si:

a) El activo financiero de otra manera daria satisfaccion a los requerimientos de la NIIF 9.B4.1.11(b)
pero falla en ello solo a causa de que el tenedor de la opcidn puede recibir compensacién adicional
razonable por la terminacidn temprana; vy,

b) El valor razonable de la caracteristica de pago anticipado es insignificante cuando la entidad
inicialmente reconoce el activo financiero.

Con base en la evaluacion realizada, el Grupo ha determinado que los nuevos requerimientos y
medificaciones la NIIF § no tienen un impacto sobre |a contabilizacién de sus activos financieros.

Maodificaciones a la NIC 19 - Modificaciones, reducciéon o liquidacién del plan
Las enmiendas requieren que una entidad:

- Uso suposiciones actualizadas para determinar el costo del servicio actual y el interés neto por el
resto del periodo después de una maodificacidn, reduccion o liquidacion de un plan; y,

- Que reconozca en los resultados como parte del costo del servicio pasado, o una ganancia o
pérdida en la liquidacién, cualguier reduccién en un superavit, incluso si ese superavit no fuera
previamente reconocido debido al impacto del limite de los activos.

Los cambios en Jos términos o la membresia de un plan de beneficios definidos podrian resuitar en una
modificacién, o una reduccién, o liquidacion, del plan. La NIC 19 requiere que una entidad determine el
importe de cualquier costo de servicio pasado, ¢ la ganancia o pérdida en la liquidacion, al volver a medir
el pasivo neto por beneficios definidos antes y después de la modificacién, empleando las suposiciones
actuales y el valor razonable de ios activos del plan en el momento de la enmienda. El costo actual det
servicio y el interés neto generalmente se calculan utilizando suposiciones determinadas al inicio del
periodo.

Sin embargo, si el pasivo neto por beneficias definidas se vuelve a medir para determinar el costo del
servicio pasado o la ganancia o pérdida en la liquidacién, el costo del servicio actual y el interés neto por
el resto del periodo se vuelven a medir utilizando las mismas suposiciones y el mismo valor razonable de
los activos del plan. Esto cambiard los montos que de otro mode habrian sido cargados a los resultados
en el periodo posterior a la modificacion, reduccidn o liquidacion del plan, y podria significar que el
pasivo neto por beneficios definidos se vuelva a medir con mayor frecuencia.

Una modificacidn, reduccién o liquidaciéon de un plan podria reducir o eliminar un superavit, lo que
pudiera modificar el efecto del limite de los activos. El costo del servicio pasado, o una ganancia o pérdida
en la liguidacion, se calcula de acverdo con Ja NIC 19 y se reconoce en los resultados. Esto refleja la
sustancia de la transaccion, porque se recupera un superavit que se ha utilizado para liquidar una
obligacién o proporcionar beneficios adicionales. El impacto sobre el limite de los activos se reconoce en
otros resultados integrales y no se reclasifica a resultades, Ef impacto de las enmiendas es para confirmar
que estos efectos no se compensan.

Las enmiendas se aplican de forma prospectiva a las modificaciones, liquidaciones o reducciones de un
plan que ocurran después del inicio del primer periodo de presentacion de informes anuales, que
comienza en o después del 1 de enero de 2019.

Las enmiendas no afectaran al Grupo de manera gue exista un costo de servicio pasado o una ganancia
o pérdida en la liquidacion,
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NIIF 16 — Arrendamientos

En enero de 2016, el CNIC emitié la NIIF 16, “Arrendamientos”. Ei nuevo estandar dara lugar al
reconocimiento de casi todos los arrendamientos en el estado de posicidn financiera (exceptuando los
arrendamientos a corto plazo y de bajo valar), ya que se elimina la distincién entre arrendamientos
operativos y financieros. La NIIF 16 se debe aplicar en los periodos anuales que comiencen en o después
del 1 de enero de 2019.

La MNIF 16 sustituye a la NIC 17 e introduce un nuevo modelo de contabilidad para los arrendatarios que
conllevara capitalizar (reconocer en balance) la mayorfa de los actuales arrendamientos operativos, por
lo que afloraradn nuevos activos y pasivos y cambiaran magnitudes como el EBITDA o el ROA. Los sectores
més afectados seran aquellos con mayor velumen de arrendamientos operativos (retail, hoteles,
companias aéreas, etc.).

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo (sujeto
a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor
presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del
arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacte de las modificaciones al
arrendamiente, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por
arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de
actividades de operacion también tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NHF 16 los pagos por
arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales serdn presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendataric, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos
de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continda con el requerimiento de clasificar el
arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,

Bl Grupo reconccié activos con dereche de uso y pasivos por arrendamientos como parte de los efectos
de la aplicacidn de la NIIF 16 en los estados financieros consolidados al 37 de diciembre de 2079, Al 01
de enero de 2019, producto de la aplicacién inicial de la NIIF 16, el Grupo reconacié los efectos con cargo
a resultados acumulados, neto por US$14,804.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara cdmo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de [a NIC
12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece
gue una entidad determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en
conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor
prediga la resolucidn de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerara
si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara el
resultado de dicha evaluacion en la determinacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

X. Nuevas Normas Revisadas Emitidas pero aiin no Efectivas
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A la fecha de aprobacion de los estados financieros consolidados, el Grupo no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en ©

NilF Titulo después de
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacion de bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto
Moadificaciones a la NIIF 3 Definiciones de negocio Enero 1, 2021

Modjificaciones a la

NIC 1y NIC 8 Definicién de "materialidad Enero 1, 2021

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y N{C 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o contribucion
de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente se establece que las
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocio,
en una transaccién con una asociada ¢ un negocio conjunto, que se contabilicen utilizando el método
de participacion, se reconocen en el resuitado de la controladora sélo en la proporcidn de la participacion
de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias
y pérdidas resultantes de la remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna
subsidiaria anterior {que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabilice
segln el método de participacién) se reconocen en el resultado de la anterior controladora sélo en la
proporcion de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asaciada o negocio
conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la Ni{F 10 y la NIC 28 aln no ha side determinada, sin embargo,
la aplicacién anticipada es permitida.

La Administracién del Grupo no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros consclidados,

Modificaciones a la NIIF 3

Se introducen aclaraciones a la definicién de negocio establecidas en a NIIF 3 con el objetivo de facilitar
su identificacion en el marco de una combinacion de negocios, o si por el contrario se trata de una
adquisicion de un conjunto de activos.

Para ser considerado un negocio, una adquisicidn tendria que incluir un insumo y un procesc aplicado al
mismao que, en conjunto, contribuya significativamente a la capacidad de crear productos. La nueva guia
proporciona un marco para evaluar cuando estd presente un insumo y el proceso aplicado al mismo
(incluso para las empresas en etapa temprana que no han generado productos). Para ser una empresa
sin productos, ahora serd necesario contar con una fuerza laboral organizada.
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La definicion del término “productos” se restringe para centrarse en los bienes y servicios gue se
proporcionan a los clientes, generando ingresos por inversiones y oftros ingresos, y excluye los
rendimientos en forma de costos mas bajos y otros beneficios econdmicos,

La Administracion prevé que la aplicacion de esta narma no tendra un impacto significativo en los estados
financieros consolidados.
Modificacionesala NIC 1y NIC 8

Las modificaciones a la definicidn de materialidad se realizan para que sea mas sencillo hacer juicios
sobre lo que es material. La definicion de materialidad ayuda a las compafias a decidir si la informacion
debe ser incluida en los estados financieros, Estas modificaciones aclaran dicha definicion e incluyen
guias de cdmo debe ser aplicada. Adicionalmente, se han mejorado las explicaciones que acompafan a
la definicidn y se ha asegurado que la definicion de material es consistente en todas las normas.

La nueva definicion de materialidad comprende que la informacion es material o tiene importancia
relativa si su omisidn, expresion inadecuada u ocultamiento podria esperarse razonablemente que influya
sobre las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros con propdsito general toman
a partir de los estados financieros, que proporcionan informacién financiera sobre una entidad que
informa especifica,

El principal cambio se da en la inclusién del término ocultamiento y el uso de "podria esperarse
razonablemente que influya”, con que fa Administracién puede tener una interpretacion mas amplia de
los hechos o fenémenos que pueden afectar a los estados financieros consolidados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica del Grupo, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
gue forman parte de los estados financieros consolidados. En opinidn de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

i} Provisidn por cuentas incobrables -

Al final de cada periodo contable se evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas
por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiledad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del
deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

ii) Provisidn por ohsolescencia de inventarios -

Al final de cada periodo contable se evaliia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus
inventarios comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia
tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor en
libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro
se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

iii) Provision por valor neto reaiizable de inventarios -
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Al final de cada pericdo contable se eval(a la existencia evidencia objetiva de gue no se podra recuperar
el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios de venta menos
los costos de conversion y los costos de venta para materias primas, cuando el valor en libros de los
activos excede su valor neto de realizacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en
una cuenta correctora del activo y en los resultados del pericdo.

iv) Impuestos diferidos -

Alfinal de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer como activos por impuestos diferidos en
la medida que es probable la realizacién del correspondiente beneficio fiscal, a través de su
compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

v) Vidas utjles v valores residuales -

Al final de cada petiodo contable se evaliian las vidas Utiles estimadas y los valores residuales de sus
activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

i) Deteriorp de activos -

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquelia fecha que se considere necesario, se analiza el valor
de los activos para determinar si existe atgln indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de
dicho active. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce uh cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libras que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

vii) Provisiones para obligaciones por beneficios gdefinidos -

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores
que son determinados en funcion de un calcule actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por el Grupo para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa
de mortalidad y de rotacién al final de cada afio repartado por la administracion del Grupo. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos
beneficios, la cual se determina utilizandc como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los
beneficios.

viii) Tasa de descuento utilizada para determinar_el valor en libros de la obligacién por beneficigs
definidos del Grupo -
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4,

Las obligaciones por prestaciones definidas del Grupo se descuentan a una tasa establecida utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales
de alta calidad en la moneda en [a que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al
establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los benos incluyen el
tamario de la emisién de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificacion de los valores
atipicos que se excluyen.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANC)EROS
Factores de Riesgo Financiero
La naturaleza de las operaciones y la base de clientes expone a el Grupo a diversos riesgos financieros.

La Administracion del Grupo es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracién
de riesgo del Grupo. Las politicas de administracién de riesgo son establecidas para identificar y analizar
los riesgos que enfrenta el Grupo, establecer los limites y controles de riesgo apropiados y monitorear
esos riesgos y el cumplimiente por parte del Grupo con esos limites.

Las politicas y los sistemas de administracion de riesgo son revisadas regularmente para reflgjar los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades del Grupo. Por medic de capacitacién,
normas y procedimientos administrativos, el Grupo busca crear un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

4.1, Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende
tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio, El
Grupo clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de la tasa de interés en la deuda equivale al riesgo de los flujos de efectivo futuros de los
instrumentos financieros debido a la fluctuacion de la tasa de interés en el mercado. La exposicion del
Grupo frente a riesgos en los cambios en la tasa de interés de mercado esta relacionada principalmente
a obligaciones de largo plazo con tasa variable.

Riesgo de Tasa de Cambio

Es el riesgo de que el valor razonable o los fiujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2018, et Grupo no realiza transacciones en moneda extranjera,
Otros Riesgos de Precio

Los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los
precios de las materias primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Grupo no realiza transacciones relacionadas con materias primas
cotizadas o instrumentos de patrimonio.

4.2. Riesgo de Crédito -

Es el riesgo de gue una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la otra
parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no
relacionados y relacionados cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima
exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias. La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni detericrados
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

4.3. Riesgo de Liquidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo tenga dificultades para cumplir con sus cbligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que se liguiden mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque del Grupo para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion del Grupo.

4.4. Riesgo Ambiental -

Para el Grupo es importante lograr la satisfaccion de los clientes a través del cumplimiento de sus
requisitos, asi como también a través del cumplimiento de las normas y reglamentos que sean aplicables
al producto; al cuidado del ambiente mediante la identificacion, evaluacién y mitigacién de los riesgos
ambientales en todos sus procesos cumpliendo con la legislacién ambiental vigente; asi como a la
seguridad y salud ocupacional de sus colaboradores; por lo que, esta direccién no escatima esfuerzo
alguno que esté destinado al cumplimiento de éstos objetivos. Estas condiciones son fijadas a fin de que
la empresa sea competitiva a lo largo del tiempo.

4.5. Gesti6n del Riesgo de Capital -

Los objetivos de del Grupo, en relacion con la gestion del capital son: a) salvaguardarto para continuar
como negocio en marcha; b} procurar un rendimiento para los accionistas; y, ¢} mantener una estructura
optima del capital reduciendo el costo del mismo.

El Grupo busca mantener un adecuade nivel de endeudamiento sobre el total del patrimonio neto
considerande la industria y los mercados en los que opera. El indice anual de deuda / patrimonio neto
total (donde “deuda” comprende todos los préstamos financieros y el “patrimonio neto” es la suma de
los préstamos financieros y el patrimonio neto). El Grupo no tiene que cumplir con requerimientos
regulatorios de mantenimiento de capital, tal como se establece en la industria de servicios financieros.

La Gerencia mantiene suficiente liquidez para financiar niveles de operaciones normales y cree que el
Grupe mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de corto y mediano
plazo.

Los principales indicadores financieros del Grupo se detallan a continuacién:

31 de diciembre
2019 2018
indice de liquidez 1.25 veces 1.17 veces
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Pasivos totales / patrimonio 1.75 veces 2.61 veces
Deuda financiera / activos totales 20.64% 26.46%

La Administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
parametros adecuados para el tamafio y nivel de desarrolle gue mantiene el Grupo.

4.6. indice de endeudamiento
El indice de endeudamiento del periodo sobre el que se informa es el siguiente.

31 de diciembre de,

2019 2018
Deuda (1}
Obligaciones a corto plazo 1,574,019 1575395
Obligaciones a largo plazo 4,906,144 6,380,176
Deuda total 6,480,163 7,955,571
Patrimonio (2) 11417668  2.500.761
indice de deuda neta y patrimonio 56.76% 83,65%
1. La deuda se define como préstamos a largo y corto plazo.
2. El patrimonio incluye todas las reservas y capital del Grupo gestionados como capital.

4.7. Instrumentos Financieros por Categorias

Tal Como lo indica 1a nota 2 B, el Grupo clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorias
de medicion: costo amortizado, valor razonable a través de resultados integrales ("VRORI") y valor
razonable a través de resultados (“VRR"). Para los instrumentos financieros medidos en e} estado de
situacidn financiera al valor razonable, la NIIF 13, Medicion del Valor Razonable, requiere que la medicion
a valores razonables sea desagregada en las siguientes jerarquias:

Nivel 1 - Precios de referencia {sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos.
Nivel 2 - Informaciones diferentes a precios de referencia incluidos en el Nivel 1 gue son observables.
Nivel 3 - Informaciones para los activos y pasivos que no se basan en datos de mercados
observables.

31 de diciembre de
2019 2018

Activos financieros medido al valor razonable
Efectivo y equivaientes de efectivo 2,170,022 727,287

Activos financieros medidos al
costo amortizado
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Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5,725,107 5,383,896
Total activos financieros 7,895,129 6,111,183

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos cortientes 1,574,019 1,575,395
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 6,280,800 5.864,711
Préstamos no corrientes 4,906,144 6,380,176
Total pasivos financieros 12,760,963 13,820,282
Instrumentos financieros, neto {4,865,834) (7,709,099)

Al final del periodo sobre el que se informa, no existen concentraciones de riesgo de crédito significativas
para los instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en los resultados. El importe
en libros que se refleja anteriormente representa la maxima exposicion al riesgo de crédito del Grupo
para dichos préstamos y cuentas por cobrar,

5. FECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV

Un resumen del efectivo y equivalentes de efective es como sigue:

31 de diciembre de,

2019 2018
Caja 158,052 206,998
Bancos (1) 1,091,256 313,903
Inversiones temporales 920.714 206,386
Total 2170022 __ 727287

{1) Constituyen cuentas corrientes en délares de los Estados Unidos de América en diversas entidades
financieras, Yas cuales son de libre disponibilidad.

(2} Constituyen una inversién overnight y una inversion en un fondo de renta plus con vencimientos

indefinidos y a una tasa de interés de 0.75% anual para la inversién overnight y una tasa de interés
variable para el fondo de renta plus.

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue;

31 de diciembre de

2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales (1) 5,754,288 5,527,569
Cuentas por cobrar accionistas (véase nota 29) 181410 154,376
Subtotal 5,935,698 5,681,945
Menos estimacidn para pérdidas por deterioro
de cuentas por cobrar (401.843) (401.454)
Subtotal cuentas por cobrar comerciales 5,533,855 5,280,491
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Otras cuentas por cobrar:

Valores a liquidar 79,040 25,933
Deudores varios (2} 111,781 77,455
Tarjetas de crédito 393 -
Intereses por cobrar 38 17
Total 2425107 _5383,806

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las cuentas por cobrar clientes son a la vista y no devengan
intereses.

(2} Al 31 de diciembre del 2019, corresponde al valor a pagar al Servicio de Rentas Internas resueltos
mediante trdmite No. 104012013006414 el 21 de diciembre de 2019 por concepto de cancelacidn
de impuesto ala renta del afio 2016, sobre los cuales la Subsidiaria procedera a presentar un recurso
de revision.

Antigiedad de cuentas por ¢obrar vencida ro no deterioradas:

Existen cuentas por cobrar vencidas perc no deterioradas, La antigliedad de las cuentas por cobrar
comerciales es como sigue:

Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018
Antiguedad Saldo Deterioro Saldo Deterioto
De 0 a 90 dias 5.246,600 (3.612) 4,955,444 (10,801)
De 91 a 180 dias 29,055 {3,425) 79,126 (19,661)
Mayor a 181 dias 478,633 {394,808) 442,999 (370,992)

5,754,288 {401,843) 5,527,569 (401,454)

La concentracion del riesgo es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente.

Cambios en la provisién para cuentas incobrables

El movimiento de la estimacién para pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar es como sigue:

Afo terminado al

31 de diciembre de.

2019 2018
Saldo al inicio del afio (401,454) (190,217)
Provision cargada al gasto (78,538) (73.866)
Ajuste aplicacién NIIF 9 {(véase nota 2-f) - (137,371}
Castigos 78149 -
Saldo al final del afio {401,843) (401,454}
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7. INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios es como sigue:

31 de diciembre de,

inventarios de productos terminados
Inventaric de materia prima
Inventario de productos en proceso
Mercaderias en transito

Otros inventarios (1)

Subtotal

759,928 1,008,177

60,603 100,912
14,967 41610
5712 -

2715873 _ 2,749.614
3,557,083 3,900,213

(23,459) (6.061)

Menos estimacién por valor neto de realizacion

Total

3,533,624 3894252

{1) Los saldos que componen la cuenta otros inventarios, es como sigue:

31 de diciembre de,

Material en general

Material industrial (repuestos)
Suministros, insumos y otros materiales
Material automotriz

2019 2018

1,918,676 1,980,493

730473 699,727
33,271 32,469
33,453 36.925

Total

2. 715873 2.749.614

8. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Un detalle de los gastos pagados por anticipado es como sigue:

31 de diciembre de,

Anticipo a proveedores
Seguros pagados por anticipado
Activos por derechos de devolucion

Otros anticipos entregados
Total

2019 2018
148,938 37,487
124,285 109,689

52,658 53,591
48,750 25,305
374,631 226,072

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de [a propiedad, planta y equipo es como sigue:

31 de diciembre de.

2013 2018
Costo 20,867,196 19,785,674
Depreciacion acumulada (3,869,801 {2.361,688)
Total 16997395 _ _ 17423.986
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Clasificacion:

31 de diciembre de,

2019 2018

Terrenos 987,180 987,180
Maguinaria y equipos 11,645880 12,636,510
Edificios 2,678,478 2,780,193
Otros activos por derecho de uso 403,193 -
Construcciones en curso 394,093 53,991
Instalaciones 338,776 392,603
Vehiculos 239,578 304,313
Equipo de oficina y comunicacion 99,584 122,209
Activos en transito 87,311 -
Muebles y enseres 84,730 101,943
Equipo de computo 35,790 41,714
Repuestos y herramientas 2,802 3,330
Total 16,997,395 17,423,986

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el Grupe para garantizar sus obligaciones bancarias que mantiene
con instituciones financieras locales ha entregado en garantia parte de a propiedad, planta y equipo.

Los movimientos de propiedad, planta y equipo es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5. A.

Notas a los Estados Financieros Consclidados

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019

10.

11.

Un detalie del valor razonable de los activos por derecho de uso del Grupo es como sigue:

Fecha estimada de
finalizacién

Descripcidn del activo por derecho de uso

Local Ibarra
Lavadora de jabas
Bodega Machachi
Bodega Ambato
Local Sindicato
Parqueaderos
Montacargas

Total

PROPIEDADES DE INVERSION

01/12/2021
01/03/2029
31/12/2024
08/05/2024
25/01/2024
01/04/2024
31/07/2024

31 de diciembre de,

2019 2018

33,132 -
94,861 -
91,562 -
42,689 -
15,509 -
92,648 -
32,792 -

403,193

Un detalle del valor razonable de las propiedades de inversién del Grupo es como sigue:

Terreno

Los movimientos de fas propiedades de inversidn, son como sigue:

Saldos al inicio del afic
Reclasificacion Propiedad, planta y equipo
Actualizacién del valor razonable

Total

ACTIVOS INTANGIBLES

Un detalle de }os activos intangibles es como sigue:

Licencias — Proyecto Novel
Plusvala (Goodwill)
Software

Subtotal

Amortizacién acumulada

Total

31 de diciembre de,

2019 2018

917,444 791,589

31 de diciembre de,

2018 2018
791,589 762,757
90,000 -
35.855 28,832
917,444 791,589

31 de diciembre de,

2019 2018
445,367 445,367
422,723 422,723

322,843 322,843
1,190,933 1,190,933

(666,604) {589,160)

524,329 601,773




EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Por el afio terminado a! 31 de diciembre del 2019

12.

13.

Los movimientos de activos intangibles, son como siguen:
31 de diciembre de,

2019 201 ,8_
Saldo inicial 601,773 679,831
Adiciones - 78,730
Transferencia de activos - (79,362)
Gasto amortizacion del afio 77.444 77,426
Total ——. 524329 601773
INVERSIONES PERMANENTES
Un detalle de las inversiones permanentes es como sigue:
Inversiones en asociadas:
Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018
Cotizacion por Cotizacion por
Namero de accion Bolsa de Valor accion Bolsa Valor
Compaiiia acciones Valores razonable de Valores razonable
Nova Clinica S.A. 85,530 - 129,753 - 129,753
Conclina S.A acciopes preferidas A 10 5,020 50,200 2,500 55,000
Conclina S.A. acciones ordinarias 26,935 1.00 26,935 1.00 26,935
Conclina 5.A. acciones preferidas B 25,330 1.00 25,330 1.00 25,330
Holding Tonicorp 5.A. 6,836 450 30,762 4,50 30,762
S.1.G. El ordefio 567 - 2,835 - 2,835
Total inversiones permanentes 265,815 270,615

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de las obligaciones con instituciones financieras es como sigue:

31 de diciembre de,

) 2019 2018
Garantizados al costo amortizado:
Préstamgs bancarips (1)
Banco Produbanco - Grupo Promerica 6,393,703 1,776,747
Banco Internacional S.A. 86460 178.824
Total _ 6480163 ___ 7955571
Clasificacion:
Corriente 1,574,019 1,575,395
No corriente _ 4906144
6,380,176
Total 6480163  ___ 7955571

(1) Representan créditos para capital de trabajo y compra de maquinaria, ia tasa de interés efectiva
promedio anual sobre ios préstamos bancarios es de (7.16% y 7.50%) en el 2018 y (7.20% y 6,95%)
en el 2017 y con vencimientos hasta el 2023.
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019

14,

15.

(2) Estos préstamos estdn garantizados con una hipoteca abierta sobre el terreno y edificios del Grupo,

asi como un terreno ubicadc en calle Inglaterra.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerciaies:
Proveedores locales de servicios y bienes
Proveedores locales de leche
Cuentas por pagar accionistas {(véase nota 29)
Proveedores del exterior

Subtotal

Dividendos por pagar
242,425

Valores por liquidar
Otras cuentas por pagar
85

Total

2.864,796

31 de diciembre de,

2019 2018
3,344,584 2,594,161
1824291 1,818,301
889,179 1,175,133
36.336 34,691
6,094,390 5622,286
114,707
62,284 -
9.420
6,280,801

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por pagar - proveedores se originan principalmente por

la compra de materia prima y no devengan intereses.
IMPUESTOS

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones de impuesto a la renta

Crédito tributario Impuesto al Valor Agregado - IVA
Retencion de Impuesto al Valor Agregado

18272

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impueste al Valor Agregado por pagar
Retenciones de impuesto a la renta
Retenciones de Impueste al Valor Agregado
Impuesto a los consumos especiales por pagar

Total

31 de diciembre de
B 2019 2018
422,069 348,794
47,612 25,223
23749
493,430 392,289

31 de diciembre de,

2019 2018
217,657 181,242
86,201 80,859
44,640 34,966
19,137 16,538
367635  _313.605
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019

Saldos de impuestos diferidos

Los saldos de activos (pasivos) por impuestos diferidos es como sigue:

Activo
31 de diciembre de
- 2019 2018
Inventarios 4,364 1,515
Pérdidas tributarias 184,361 228,129
Pasivos del contrato 15,388 15,711
Beneficios a empleados 132,164 63,462
Total 336,277 308,817
Pasivo
31 de diciembre de
2019 2018
Propiedades, planta y equipo 562,425 535,744
Activos del contrato 13,164 13,394
Saldo al cierre del periodo 575,589 549,138

Los movimientos de activos {pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Activo
31 de diciembre de
2019 _ 2018
Saldo al inicio de afo 308,817 227,813
Ajustes regularizacidn de afos anteriores - 18,683
Reconocido en ORI 2,496 6,050
Reconocido en resultados 24,964 56271
Saldo al fin de afio 336277 - 308817
Pasivo
31 de diciembre de
2019 2018
Saldo al inicio del periodo 549,138 540,772
Ajustes regularizacién de afios anteriores - 16,339
Ajuste por consalidacion . 130
Reconocido en ORI - 142,427
Reconocido en resultados 26,451 {150,530)
Saldo al cierre del periodo _ 575,589 ___ 549,138

Impuestos diferidos registrados al resultado del gjercicio
31 de diciembre de

2019 2018
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Por el aho terminado al 31 de diciembre del 2019

Activos diferidos en el resultado del ejercicio 24,964 56,271
Pasivos diferidos en el resultado del ejercicio (26,451) 150,530
impuesto diferido registrado en el resuitado del ejercicio — {1,487 — 206,801

A la fecha de este informe las declaraciones del Impuesto a la Renta correspondientes al afo 2019 y
2018 estadn abiertas a revision por parte de las autoridades tributarias.

Aspectos Tributarios

Con fecha 31 de diciembre del 2019 se promulgé La Ley Organica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria:

Gastos deducibles

- Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas par empresas especializadas, siempre que para la segunda se cumpla las
siguientes condiciones:

a) Serefieran al personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo en la misma empresa;
Y

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas
en administracion de fondos autorizadas per la Ley de Mercado de Valores.

- Los costos y gastos de promocién, publicidad o patrocinio deportive realizados dentro de los
programas del Plan Estratégico para el Desarrollo Deportive ejecutado por la entidad rectora
competente seran deducibles en un 100% adicional.

Pago de dividendos:

- Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades residentes naciohales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades

nacionales, La capitalizacién de utitidades no sera considerada como distribucion de dividendos.

También estardn exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o beneficios de las
sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacién en el Ecuador.

- Nueva forma de distribucion de dividendos de acuerdo a los ingresos gravados con independencia
de su residencia fiscal.

Beneficios Tributarios

- Se incorporan a los servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales
y artisticos como sectores exonerados de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas.

Impuesto a la Renta Unico

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias podran acogerse al impuesto a la renta Gnico
de conformidad con las tablas establecidas por la Administracion Tributaria.
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Por el afo terminado al 31 de diciembre del 2019

16.

Anticipo del Impuesto a la Renta

- El page del impuesto a la renta podra anticiparse de manera voluntaria en un 50% del impuesto a la
renta causado del afio anterior menos las retenciones efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El vaior
anticipado constituira crédito tributario det impuesto a la renta.

Impuesto al Valor Agregado

-~ Seincorporan como bienes tarifa 0% a los siguientes articulos:

a) Tractores con llantas de hasta 300 hp para fines agricolas.

b) Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de insulina, marcapaso.

¢) Papel periddico

d) Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacidn y materiales para el sector pequero
artesanal.

~  Se grava el 12% del impuesto a los servicios digitales.
~  Segrava el 12% del impuesto al suministro de dominios de paginas web.
~  Segrava el 12% a los servicios de carga eléctrica.

Otros aspectos de impuesto a la renta

- Los fideicomisos inmobiliarios deberan liquidar el impuesto a la renta independientemente de que
alcancen el punte de equilibrio.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que
hayan efectuade operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$ 15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia
que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe
acumulado de las operaciones del Grupo con partes relacionadas durante el afio 2019, superd el importe
antes mencionado.

La Compafiia no dispone del estudio de precics de transferencia correspondiente al afio 2019, requerido
por disposicicnes legales vigentes, en razdn de que el plazo para su presentacion ante las autoridades
tributarias, vence en el mes de junio del 2020. Dicho estudio constituye una base para determinar si las
operaciongs con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros consolidados adjuntos,
la Administracion del Grupo se encuentra en proceso de preparacion de dicho estudio y considera que
los efectos, en caso de existir, carecerian de importancia relativa respecto de los estados financieros
tomados en conjunto.

PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO

Un detalle de pasivos por contratos de arrendamiento financieroc es como sigue:

31 de diciembre de

2019 2018
Contrato de arrendamiento mercantil 1,381,155 1,584,331
Pasivo por arrendamiento 376,538 -
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019

17.

Intereses por pagar - 174,231
Total 1757693 1758562
Clasificacion;
Corriente 325,730 253,870
No corriente 1.431.963 1,504,692
Total _LI57693  __1758562

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un detalle de las obligaciones acumuladas es como sigue:

31 de diciembre de

2019 2018
Participacion de los trabajadores 396,402 204,457
Otros pasives por beneficios a los empleados 187,383 212,781
Obligaciones — Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 116,022 112,981
Obligaciones por beneficios definidos (véase nota 19) 35052 21,116
Total 734,859 551,335

-

Participacién trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen dereche a participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision
para participacién trabajadores fueron como sigue:

Afo terminado al

31 de diciembre de

2019 2018
Saldo al inicio del afio 204,457 255,061
Provision del afio 396,402 204,457
Pagos efectuados (204,457) {255,061)
Saldo al final del afio 396,402 204,457

Un detalte de la composicion de otros pasivos por beneficios a empleados es como sigue:

31 de diciembre de

2019 2018
Vacaciones 76,427 94,858
Décimo cuarto sueldo 38,668 45,074
Décimo tercer sueldo 26,978 27,977
Bonificacion vacaciones 12,065 12,869
Fondos de reserva 11,825 11,277
Otros 21,420 20,726
Total 187,383 212,781
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18.

19.

ESPACIO EN BLANCO

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un detalle de los otros pasivos corrientes es como sigue:

31 de diciembre de

2019 2018
Ahorro voluntario proveedores de leche 111,203 110,520
Provision contribuciones estatales 101,201 -
Pasivos por derechos de devolucion 61,550 62,856
Provision servicios basicos 55,788 52,746
Promocionales 51,000 27,211
Servicios de transportacion y fletes 40,892 57,284
Asesoramientoe y honorarios 27,447 34,485
Valores por liquidar 17,554 24,075
intereses diferidos proveedores 7,563 6,387
Arrendamiento de oficinas 4,200 7,742
Seguros 3,500 3,500
Otros 81,342 76,955
Total 563,240 463,761
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
Jubilacion Bonificacién
- __patronal por desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2017 2,138,998 758,187 2,897,185

Costo neto del periodo - 80,487 {2,529 77,958
Saldo al 31 de diciembre del 2018 2,219,485 755,658 2,975,143

Costo neto del periodo B 95,840 18,216 115,056
Saldo al 31 de diciembre del 2019 2315325 774874 _3.090,199
31 de diciembre de, 2019 B 2018
Clasificacién:

Corriente (véase nota 17) 35,052 21,116

No corriente 3,055,147 2954027

Total

3090199 _2375143
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Los importes expuestos en el estado de resultado integral son como sigue:

Afo terminado al
31 de diciembre del 2019

Jubilacién Bonificacion

patronal por desahucio Total
Costo laboral por servicios actuariales 107,946 58,623 166,569
Costo financiero 92,554 31,191 123,745
Otros resultados integrales (12,976) (1,236} (14,212)
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas {59,438) (69,362} (128,800)
Pensiones pagadas mensualmente i (32,246) - (32,246)
Total 95,840

19216 115056

Afo terminado al
31 de diciembre del 2018

Jubitacién  Bonificacién

patronal por desahucio Total
Costo laboral por servicios actuariales 118,767 (2.520) 116,247
Costo financiero 87,629 30,039 117,668
Otros resultados integrales 22,477 1,721 24,198
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas (124,483) (31,769) {156,252)
Pensiones pagadas mensualmente {23,903) - (23,903}
Total 80,487 (2,529} 77,958

Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren
presentado sus servicios en forma interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédige de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién faboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el Grupo entregara el 25% de la Gltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo
del servicio anterior fueron calculados utilizando el métodoe de Ja unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formuta del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficic a cada afio
de servicio, considerando el uso de hip6tesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios, Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.
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20.

21,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por |a experiencia y cambios en {os supuestos
actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de
los empleados correspondientes, con base en el enfogue de la banda de fluctuacion.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por beneficios
definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad
detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles gque se
produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos,

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédite unitario proyectado, gue
es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios definidos reconocide en el estado
de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el analisis de
sensibilidad respecto a afics anteriores.

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Un detalle de los otros pasivos no corrientes es como sigue:
31 de diciembre de

2019 2018
Valores recibidos por anticipado - plan vehiculos 149,904 146,131
Garantias recibidas 1,500 1,500
Otros por pagar 10,171 -
Total 161,575 147,631

PATRIMONIO
Un resumen del patrimonio es como sigue;

31 de diciembre de

2018 2018

Capital social 6,500,000 5,400,000
Reserva legal 1,634,189 1,552,745
Reserva Facultativa 8,961 8,961
Resultados acumulados 3223173 2551.111
Subtotal patrimonio atribuible a los propietarios

de la Controladora 11,366,323 9,512,817
Participacién no controladora 38.955 {3.056)
Total 11,405278 8.509.761
i) Capital social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social fue de US$6,500,000 y US$5,400,000 y esta constituido
por 1,350,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacién con un
valor nominal de cuatro dolares cada una y 1,100,000 acciones ordinarias nominativas e indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de un délar cada una,
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22,

Mediante acta de Junta General de Directorio el 17 de junio de 2019, se procedié a aprohar el incremento
de capital de la Compafia por U$$1,100,000, a través de la capitalizacion de US$77,006 de la reserva legal,
US$518,180 de la reserva de capital y la diferencia se capitalizaria de la cuenta de resultados acumulados,
mismo que fue inscrito en el Registro Mercantil el 24 de septiembre de 2019.

it} Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

iii} Resultados acumulados

Un resumen de resultados acumulados es como sigue:

31 de diciembre de

2019 N 2018

Utilidades acumuladas 1,176,556 (5,355)
Resultados adopcién de Normas Internacionales

de Informacion Financiera 2,371,497 2,371,497
Otros resultados integrales (895,113) {903,444)
Superévit por valuacién 570,233 570,233
Reserva de capital - 518,180
Total 3223173 2,551,111

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NiIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
Ultimo ejercicic econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacion del Grupo.

Distribucién de Dividendos

El Grupo puede distribuir dividendos a los accionistas hasta el limite de los resultados acumulados que
obtenga, calculados de acuerdo con las disposiciones societarias vigentes y los estatutos de la Compaiiia
y Subsidiaria. En el 2018, mediante acta de Junta General de Accionistas de noviembre de 2018 se
distribuy¢ dividendos por US$ 990,742, correspondientes a las utilidades del afio 2017, Durante el afio
2019 no se realizé distribucion de dividendos.

INGRESOS OPERACIONALES

Un resumen de los ingresos operacionales es como sigue;
31 de diciembre de

~ 2019 ~ ) 2018
Venta de bienes (1) ' 79,681,553 78,717,199
Menos descuentos en venta (258,624) {538.000)
Total 79422929  _78179.199
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23.

24,

(1) El detalle de los ingresos por venta de bienes, es como sigue:

Venta de lacteos

Venta de mercaderias
Venta de no lacteos
Venta de leche cruda
Venta de semielaborados

Total

COSTOS DE VENTAS

Un resumen del costo de ventas es como sigue:

Costo de ventas lacteos

Costo de venta mercaderias
Costo de venta no lacteos

Costo de venta semielaborados
Bajas de inventario

Cuentas de contro! de inventarios

Total

GASTOS DE VENTAS Y MERCADEO

Un resumen de los gastos de ventas es el siguiente:

Remuneraciones y otros gastos de personal
Distribucion y transporte

Gasto de publicidad

Beneficios sociales

Gastos miscelaneos

Baja de inventarios
Depreciaciones y amortizaciones
Gastos de promocion
Mantenimiento general

Alquiler y arrendamientos
Gastos de trade marketing
Seguros

Legales, asesorias y patentes
Servicios basicos

Provisidn cuentas incobrables
Materiales y suministros

Gastos de viaje

Otros gastos menores

31 de diciembre de

2019 2018
72,932,618 72,604,387
4,030,694 3,578,453
2,695,401 2,530,999
9,160 -
13.680 3.360

79,681,553 78,717,199

31 de diciembre de,

2019 2018
62,168,586 61,500,760
3,610,754 3,235,647
1,777,391 1,546,631
12,130 3,072
495,685 415,085
82,116 143.826

31 de diciembre de,

2019 2018
1,565,008 1,712,786
1,354,704 1,617,497

494,131 318,924
470,932 486,427
331,128 253,810
232,871 450,497
207,275 145,676
186,112 680,088
177,570 97.160
148,452 357,276
132,411 204,811
126,289 134,367
120,155 135,702
93,057 84,884
78,538 73,866
74,861 81,472
34,333 21,272
67.482 73,551
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25,

26.

27,

Total

GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de administracion es como sigue:

Remuneraciones y otros gastos de personal
Legales, asesorias y patentes

Beneficios sociales

Gastos de promocidn

Depreciaciones y amortizaciones

Gastos miscelaneos

Seguros

Mantenimiento General

Honorarios y dietas a personas naturales
Materiales y suministros

Servicios basicos

Abastecimientos tecnolégicos
Distribucién y transporte

Otros gastos menores

Total
ASTOS FINANCIEROS

Un resumen de los gastos financieros es como sigue:

Intereses pagados
Comisiones
Otros gastos menores

Total

GASTOS NO OPERACIONALES

Un resumen de |os gastos no operacionales es como sigue:

Castigo en inversiones

Gastos no deducibles

Faltantes de leche

Pérdida en venta de activos fijos
Baja de activos fijos

Otros gastos miscelaneos
Pérdida en valor razonable
Diferencias de precios

Otros gastos menores

31 de diciembre de

2019 2018
763,756 863,853
562,313 552,554
254,088 320,046
170,931 247,174
134,921 143,684
120,251 180,450

63,893 64,445
73,617 57452
60,180 51,104
19,243 24,865
28,771 24,037
19,390 22,488
14,595 10,208
52,662 47,222

2338611 2.609.582

31 de diciembre de,

2019 2018

682,850 800,353
- 2

177,337 73,677

860,187 874,032
31 de diciembre de,

2019 2018
250,000 -
130,742 33,771

42,376 43,113
26,501 56,674
9,870 15,637
8,665 19,173
4,800 4,694
2,420 427
38,487 2735
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Total 513,861 176,224

28. INGRESOS NO OPERACIONALES
Un resumen de los ingresos no operacionales es como sigue:

31 de diciembre de,

2019 2018

indemnizaciones de seguros 302,864 56,100
Muitas 148,479 57,763
Faltantes / sobrantes de leche 123,660 149,533
Servicios 95,317 92,836
Regulacion de ajustes de precios 62,233 20,369
Ventas de otros bienes 54,345 20,978
Arrendamiento terrenos 39,057 49,386
Utilidad en venta de activos fijos 44,271 77,388
Valor razonable propiedad de inversién 35,855 28,832
Intereses y comisiones ganadas 19,864 21,445
Dividendos 15,341 14,921
Ingresos diferencias seguros 4714 2,605
Valuacion instrumentos financieros - 3

Otras rentas 40.383 26,589
Total 086,383 618,776

29. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, es como sigue:

31 de diciembre de,

2019 2018
Estado de Situacién financiera
Activos:
Cuentas por cobrar accionistas: (véase nota 6) (1)
Espinosa Calisto Roberto 21,282 5,853
Pérez Arteta Pedro Martin 11,253 8,576
Rosero Burbano Guido 9,584 6,849
Abuja Punina Maria 9,326 5,699
Roldan Chiriboga Pablo José 9,055 -
Coronel Herrera Javi Oswaldo 8,319 -
Gallegos Chiriboga José 7,802 5,051
Veintimilla Chiriboga Carlos 7,563 5,818
Lopez Mosquera Mario 7,522 14,925
Arteta Duefias Maria 7,285 6,558
Segado Hernandez Carla Margarita 6.024 -
Cisneros Zifiga José 5,817 3,759
Lopez Mosquera Victor Manuel 5,355 -
Rosero Alvear Eduardo Rafael 4,899 3,289
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Martinez Tirira Fatima Mariana de JesUs 4,265 8,042
Ruales Calvachi Luis Fernando 4,185 5157
Donoso Cobo Juan José 4,164 -

Cobo Albornoz Diego Javier 3,978 5.178
Torres Bueno Myrian Cristina 3,680 -
Gangotena José Andrés 3,562 4,636
Suéarez Hidalgo Rafael Marcelo 3,292 5,949
Lopez Mosquera Martha Guadalupe 3,168 -

Hernandez Alban Margoth 2,958 5,508
Lépez Mosquera Jorge 2,267 630
Bustamante Espinosa Maria 1,419 1,245
Espinosa Paredes Gabriel &8 262
Valdivieso Chiriboga Cesar - 14,817
Otros 23,288 36,575
Total 181,410 154,376

(1) Corresponde a venta de productos y servicios realizados por parte del Grupo hacia sus accionistas

y subsidiaria.
31 de diciembre de,
2018 2018
Pasivos:
Cuentas por pagar accionistas: (véase nota 14)

Martinez Tirira Fatima Mariana de Jesus 28,029 145,959
Montufar-Barba Freile Gloria 23,117 55,787
Montufar-Barba Freile Miguel 22,15 44,174
Albuja Punina Maria 37,247 35,885
Coronel Herrera Javi 24,910 26,402
Guacapina Pazmifio Amable 29,223 24,515
Gangotena Guarderas José 22,133 23,798
Chiriboga Villagémez José 21,674 -
Lopez Mosquera Victor 17,190 19,421
Chicaiza Cola Juan Pablo 19,154 17,776
Lopez Mosquera Martha 18,463 -
Barahcna Saenz Jorge Humberto 9,486 17,537
Eguiguren Mufioz Luis Antonio 20,979 16,929
Pérez Arteta Pedro Martin 16,523 16,796
Guarderas Arteta Maria 17,606 16,432
Gallegos Chiriboga José lvan 14,238 16,250
Fundacién Cornelia Polit de Espinosa 16,194 16,194
Hidalgo Gonzalez Julio Gonzalo 19,876 16,030
Donoso Cobo Juan José 12,975 -

Alvarez Guarderas Maria 12,770 16,009
Cobo Albornoz Diego Javier - 15,948
MALAGAGROUP S.A, - 15,783
Delgado Villacreses Ricarde (HMNOS) - 14,055
Lopez Mosquera Mario 10,894 13,840
Vasconez Hurtado Gustavo 17,115 13,810
Roman Davalos Guadalupe 12,972 13,724
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30.

31.

Avellan Acosta Santiago 12,626 -
Veintimilla Chiriboga Carlos 11,769 12,111
Villavicencio Valdivieso 6,644 11,926
Arteta Duefias Maria 12,206 11,340
Espinoza Calisto Roberto 9,180 11,271
Valdivieso Chiriboga César 13 10,837
Espinosa Calisto Martha 4,003 4,064
Landazuri Ayala José - 2,193
Malo Borrero Leonardo - 767

Graetzer Pefafiel Kiaus - -
Agropecuaria Pusuachi - -

Otros 387,855 497 570
Total ____ 889,179 1,175,133

(1) Corresponden a cuentas por pagar a accionistas por compra de leche cruda.

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, el Grupo no mantiene juicios como
demandado y/o demandante que pudieran afectar significativamente a los estados financieros
consolidados.

EVENT BSECUENTES

La Organizacién Mundial de la Salud el 11 de marzo de 2020 declaro una pandemia global producida
por el COVID-19. Desde esa fecha el Ecuador adopto medidas entrando en Estado de Emergencia
Sanitaria para frenar la expansion de estos brotes. Consecuentemente el 16 de marzo del misme afic
el Presidente de la Repiblica y por las condiciones sanitarias existentes hasta esa fecha, decreto un
estado de excepcion nacional como medidas para prevenir la transmision del virus incluyendo entre
otras disposiciones:

- Decretar un toque de queda nacional con horarios especificos limitando el movimiento de
personas.

- Restringir los vuelos y otros viajes nacionales e internacionales, transporte de personas
intercantonales e interprovinciales.

- Restriccion vehicular.

- Suspension de actividades laborales, entre otras medidas que se van adaptando conforme
evoluciona la propagacion del virus.

Esto presenta y posiblemente a futuro presentard impactos en empresas y negocios principalmente
de sectores como el turismo, transporte, comercio minorista, servicios y entretenimiento, asi como a
las cadenas de suministro y la produccién de bienes en todo el mundo, previendo una disminucion
importante de la actividad econdmica.

La Compania considera el impacto del COVID-19 en los estados financieros para pericdos que
finalizan después del 31 de diciembre de 2019, que incluyen entre otros aspectos:

- Activos no financieros;
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- Instrumentos financieros y arrendamientos;

- Reconocimiento de ingresos;

- Obligaciones no financieras;

- Eventos posteriores a la fecha del balance y empresa en marcha;
- Divulgaciones incluyendo riesgo financiero: y

- Estados financieros intermedios.

Actualmente no es posible cuantificar los posibles efectos de esta pandemia, el que podria ser
material sobre los estados financieros futuros.

No se han producido otros hechos posteriores entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision
de los presentes estados financieros (25 de marzo de 2020).

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con
autorizacion de la gerencia y seran presentados a los miembros del directorio y accionistas para su
aprobacion. La Gerencia considera que los estados financieros consolidados seran aprobados por los
miembros del directorio y accionistas sin modificaciones.

Patricio Calderon Cecilia Romero
Gerente General Contadora General
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1. INFORMACION GENERAL

Empresa Pasteurizadora Quito S.A. fue constituida el 09 de mayo de 1960, en la ciudad de Quito - Ecuador
e inscrita en el registro Mercantil el 02 de junio de 1960. Su objetivo principal es procesar, industrializar
y distribuir productos lacteos u otros productos alimenticios derivados, para el consumo cifiéndose a las
leyes, las ordenanzas y las normas sobre la materia.

Empresa Pasteurizadora Quite S.A., cuenta con personeria juridica, patrimonio, autonomia administrativa
y operativa propia. La Compafiia tiene una estructura de tipo funcional, contando con areas operativas -
funcionales interrelacionadas.

Entre sus principales lineas de negocio se encuentra la venta y comercializacién de los siguientes
productos:

- Venta de leche,

- Ventade yogur,

- Venta de queso,

- Venta de mantequilla,

- Venta de crema,

- Venta de avena con frutas y leche,
- Venta de jugos con frutas.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compaiiia alcanzé los 263 y 282 empleados
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la Administracién
de la Compafiia.

2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables utilizadas en la elaboracion de estos Estados Financieros separados se
detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas de manera consistente en los ejercicios
presentados.

A. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparades de acuerdo con las Normas
Intemnacionales de Informacién Financiera ("NHF"), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad ("CNIC") y las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros del Ecuador.

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de importes comparativos han sido efectuadas con
el objeto de uniformar la presentacidn con la del presente ejercicio.A partir de la evaluacidn de la Gerencia
al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros se han elaborado bajo la hipétesis de negocio en
marcha, No obstante, a raiz de la declaracién de la propagacién del COVID-19 como pandemia por parte
de la Organizacidn Mundial de la Salud {OMS) el 11 de marzo de 2020, los Gobiernos alrededor del
mundo han tomado medidas que limitan la movilidad de las personas para prevenir la propagacion del
COVID-19, que afectan las diferentes actividades econdmicas. Aungue Pasteurizadora Quito 5. A, espera
continuar con sus operaciones en el futuro previsible debido a que se espera mantener estrategias de
mercado adecuadas, la evaluacion del cumplimiento de la hipdtesis de negocio en marcha se ha realizado
en un escenario de incertidumbre significativa.
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B. Base de medicion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo
historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando la otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que ios participantes del mercado tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicién.

El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacidn en los estados financieros separados, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados
en acciones gue se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que
estén dentro del alcance de la NIIF 16 y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor
en uso de la NIC 36.

C. Moneda Funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compafia se valoran utilizando la
moneda del entorno economico en que la entidad opera (moneda funcional). El délar estadunidense es
la moneda que refleja la sustancia econdmica de los hechos subyacentes y las circunstancias a las
operaciones financieras de la Compafia.

D. Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Una asociada es una entidad sobre la que la Compaiiia posee influencia significativa. Influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacién de la
participada, sin llegar a tener el control ni el control conjunto de ésta.

Los resultados y los activos y pasivos de las compafiias asociadas o negocios conjuntos son incorporados
a los estados financieros separados utilizando el método de participacidn, excepto si la inversion o una
porcién de la misma es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme
a la NIIF 5. Conforme al método de participacion, las inversiones en compaiiias ascciadas o negocios
conjuntos se contabilizan inicialmente en el estado consolidado de situacidn financiera al costo, y se
ajustan posteriormente para reconocer la participacion de la Compaiiia en el resultado y en otro resultado
integral de la asociada o negocio conjunto. Cuando la participacion de la Compafia en las pérdidas de
una asociada o negocio conjunto exceda la participacion de la Compafia en los mismos (lo cual incluye
cualquier participacién a largo plazo que, en sustancia, forme parte de la inversién neta de la Compaiiia
en la asociada o negocio canjunto), la Compania deja de reconocer su participacion en pérdidas futuras.
Las pérdidas adicionales se reconocen siempre y cuando la Compafiia haya contraido alguna obligacién
legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la asociada o negocio conjunto.

Una inversién en una asociada o negocio conjunto se contabiliza usando el método de la participacion
desde ia fecha en !a participada se convierte en una asociada o negocio conjunto.

En la adquisicidn de la inversion en la asociada o negocio conjunto, cualquier exceso del costo de la
inversion sobre la distribucién del valor razonable neto de los activos y pasivos identificables de la
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participada se reconoce como plusvalia, que se incluye dentro del importe en libros de la inversién.
Cualguier exceso en la distribucion de la Compafia del valor razonable neto de los activos y pasivos
identificables sobre el costo de inversion, luego de su revaluacién, se reconoce inmediatamente en el
estado del resultado en el periodo en el gue se adquirid la inversién,

La totalidad del importe en libros de la inversion (incluyendo la plusvalia) es probada por deterioro de
conformidad con la NIC 36 Deterioro de Activas como un activo individual comparando su importe
recuperable {mayor valor entre el valor de uso y el valor razonable menos los costos de disposicion con
su importe en libros.

Cualquier pérdida por deterioro reconocida forma parte del importe en libros de la inversion. Cualguier
reverso de dicha pérdida por deterioro se reconoce de conformidad con la NIC 36 hasta que el importe
recuperable de la inversion aumente posteriormente,

La diferencia entre el importe en libros de la asociada o negocio conjunto en Ja fecha en que se
descontinud el uso del método de la participacién y el valor razonable de cualguier participacion retenida
y cualquier resultadc de la venta de una parte de la participacion en la asociada o negocio conjunto se
incluye en la determinacion de la ganancias ¢ pérdidas de |a venta de la asociada o negocio conjunto.

E. Clasificacién de los Saldos Corrientes y no Corrientes

En el estado de situacion financiera separado, los saldos se presentan en funcion a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieros separados y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

F. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo estd compuesto por efectivo en caja y bancos, e incluye aquellos
activos financieros liquidos y depositos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Los activos registrados en efectivo y equivalente de efectivo se registran a su valor razonable o al costo
histérico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

G. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otros Créditos

Las cuentas por cobrar comerciales y otros créditos son reconocidos inicialmente al valor razonable que
corresponde al valor de la consideracién incondicional, a menos que contengan componentes financieros
significativos, cuando se reconocen a su valor razonable. Debido a la naturaleza de corto plazo, el importe
en libros se censidera igual a su valor razonable.

La Compafia aplica el enfoque simplificado de la NJIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas que
utiliza una provision de pérdida esperada para todos los créditos por ventas. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas, los créditos por ventas se agruparon segln las caracteristicas de riesgo crediticio y
los dias de vencimiento.

H. Inventarios
Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo

promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su coste de adquisicion,
mas los gastos de importacion incurridos.
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La Compafia establece una provisidn para productos obsoletos o de baja rotacion relativa a productos
terminados, productos en proceso, materiales y repuestos. En el caso de provisiones por baja rotacién u
obsolescencia de productos terminados, dicha provision es establecida en funcidn de un analisis de la
posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.

I. Propiedades, Planta y Equipo

i Medicién en el momento del reconccimiento -

La propiedad, planta y equipo se presentan neto de la depreciacién acumulada. Se encuentran
contabilizados al costo histérico, excepto por la maquinaria y vehiculos gue se encuentran ajustados a
su costo revaluado establecido por un perito independiente.

Cualquier aumento en la revaluacion de la propiedad, planta y equipo se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de
propiedades, planta y equipo. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los vehiculos y
maquinarias es registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de la propiedad, planta y equipo incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacidn de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

ii. Método de depreciacidn -

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida 0til estimada, valor residual y métode de depreciacion son revisados al final de cada
afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacién:

Descripcion Vida util Valor residual
Edificios ' 30 afos N/A (%)
Muebles y enseres 10 afios N/A (*)
Equipo de computacién 3 afios N/A (*)
Maguinaria y equipos 8 a 15 ahos 5%
Vehiculos 3y 10 afos 10%

] A criterio de la Administracion de la Compafia, estos activos se van a mantener hasta el término
operativo de los mismos y al no ser sujetos de venta a terceros; el valor residual a ser asignado a
los activos es cero o hulo.

iii. Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero -

Son depreciados por el plaze de su vida Util estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por
el plazo de arrendamiento correspondiente.

iv. Retiro o venta de propiedades, planta y equipo -
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La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

J. Activos por Derecho de Uso

La Compaiiia, al operar como arrendatario, al comienzo del arrendamiento (en la fecha en que el activo
subyacente esta disponible para uso) registrara en el estado de situacion financiera un activo por derecho
de uso (en el rubro Propiedades, plantas y equipos). Este activo se reconoce inicialmente al costo, el que
comprende: i) valor de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento; ii) los pagos por arrendamiento
realizados hasta la fecha de inicio menos los incentivos de arrendamiento recibidos; iii) los costos directos
iniciales incurridos; y iv) la estimacion de los costos por desmantelamiento o restauracion.

Posteriormente, el activo por derecho de uso se mide al costo, ajustado por cualguiera nueva medicién
del pasivo por arrendamiento, menos la depreciacion acumulada v las pérdidas acumuladas por deterioro
de valor. El activo por derecho de uso se deprecia en los mismos términos que el resto de activos
depreciables similares, si existe certeza razonable de que el arrendatario adquirira la propiedad del activo
al finalizar el arrendamiento. Si no existe dicha certeza, el activo se deprecia en el piazo menor entre la
vida Util del activo o el plazo del arrendamiento.

Los arrendamientos de corto plazo, igual o inferior a un afo, o arrendamiento de activos de bajo valor
se exceptuan de la aplicacién de los criterios de reconocimiento descritos anteriormente, registrando los
pagos asociados con el arrendamiento como un gasto de forma lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento.

K. Propiedades de Inversién

Son aquelias mantenidas para preducir rentas, plusvalias ¢ ambas y se miden inicialmente al costo,
incluyendo los costos de la transaccién, Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion
son medidas a su valor razonable.

Una propiedad de inversién se da de baja al momento de su disposicion o cuando la propiedad de
inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econémicos futuros de
esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad {calculada como la diferencia
entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los resultados del
periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

L. Activos Intangibles

Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util estimada. La vida
Gtil estimada, valor residual y métode de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Los activos intangibles con
vida Util indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida por
detericro acumulada.

i. Plusvalia (Goodwill).-

La plusvalia (goodwill) representa el exceso del costo de adquisicion sobre el valor razonable de la
inversion de la subsidiaria a la fecha de adquisicion. La plusvalia {goodwill) reconocida por separado se
somete a pruebas por deteriora de valor anualmente y se valora por su costo menos pérdidas acumuladas
por deterioro.
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A efectos de llevar a cabo las pruebas para pérdidas por deterioro, la plusvalia adquirida se asigna a cada
una de las unidades generadoras de efectivo, o grupos de unidades generadoras de efectivo, que se
espera que se beneficien de las sinergias de la combinacién.

Cada unidad o grupo de unidades a las que se asigna la plusvalfa representa el nivel mas bajo dentro de
la entidad al cual se controla la plusvalia (goodwill) a efectos de gestidn interna. La plusvalia (goodwill)
se controla al nivel de segmento operativo.

Las revisiones de las pérdidas por deterioro del valor de la plusvalia (goodwill) se realizan anualmente o
con mas frecuencia si sucesos o cambios en las circunstancias indican una potencial pérdida por
deterioro. El importe en libros de la plusvalia (goodwill) se compara con el importe recuperable, que es
el valor en uso o el valor razonable menos los costes de venta, el mayor de estos importes. Cualquier
pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente como un gasto y posteriormente no se revierte.

ii. Licencias, Proyecto Dynamics v Software.-

Corresponden a softwares contables, financieros y de preduccién adquiridos para el desarrollo de las
actividades de la Compafia.

Medicién inicial -

Los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el precio de adquisicion después de deducir
cualquier descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y
en las condicicnes necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Reconocimiento posterior -

Los activos intangibles se miden por su costo menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro del valor.

Métode de amortizacion -

Los activos empiezan a amortizarse cuando estén disponibles para su uso y hasta que sean dados de
baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La amortizacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas (tiles estimadas por la Administracion de la
Compaiiia.

Los activos intangibles que cuenta la Compafia tienen vida Util finita (3 a 5 afos), por lo cual, la
amortizacién se calcula por el método de linea recta considerando la mejor estimacion de la
Administracién de consumo o uso de tales derechos.

jil. Baja de activos intangibles -

Un active intangible se da de baja al momento de su disposicidn, o cuando no se esperan beneficios
econdémicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de
un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el
importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periode al momento en que el activo es
dado de baja.

M. Costos por Préstamos
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Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccién o produccion de activos
calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso
o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumides en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el pericdo en que se
incurren.

N. Impuestos a las Ganancias - Corriente y Diferido

El gasto o crédito por impuesto a las ganancias del periodo es el impuesto pagadero sobre el ingreso
tributable del periodo actual basado en la tasa del impuesto a la renta aplicable en el Ecuador, ajustada
por cambios en activos y pasivos por impuestos diferidos atribuibles a diferencias temporarias y pérdidas
fiscales no utilizadas. El impuesto es reconocida en el Estado de Resultados Integral.

I Impuestos Corrientes -

El cargo por impuestos a las ganancias corriente se calcula sobre la base de las leyes impositivas vigentes
o en curso de la promulgacion a la fecha de cierre del ejercicio en las que opera la Compafia. La gerencia
evalua en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones juradas de impuestos con relacién
a las situaciones en las cuales la legislacién impositiva esta sujeta a alguna interpretacion y estabiece
provisiones cuando es apropiado.

ii. impuesto Diferido -

El impuesto diferido es reconocido aplicando el método dei pasivo sobre las diferencias temporales. Los
impuestos diferidos son los impuestos que la Compafia espera pagar o recuperar en el futuro por las
diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de reporte
financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la determinacién
de las utilidades tributables sujetas a impuesto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generaimente reconocidos por todas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estara
vigente a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

Las diferencias temporales que particularmente generan el impuesto sobre la renta diferido, corresponde
a la depreciacion de las planta, maquinaria y equipo, valuacion de los inventarios y beneficios a
empleados a largo plazo y post - empleo.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra
de suficiente utilidad gravable {tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad
o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacidon en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y
leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el gue se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.
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La Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si
tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconhocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

El cargo por impuestos diferidos es reconocide aplicando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias, entre las bases imponibles de activos y pasivos y sus valores contables en los estados
financieros. Las principales diferencias temporarias surgen de los ajustes a valor razonable, de provisiones
para jubilacién patronal y desahucio, activos y pasivos por derecho de devolucién, la valuacion de
inventarios y de la depreciacion de propiedad, planta y equipo.

0. Beneficios a Empleados

i) Obligaciones a corto plazo

Los pasivos por sueldos y salarios se reconocen con respecte a los servicios de los empleados hasta el
final del periodo sobre el que se informa y se miden por los importes que se espera pagar cuando se
liguiden los pasivos. Los pasivos se presentan como obligaciones actuales de beneficios a los empleados
en el estado de situacidn financiera.

La Compafita ha definido planes de beneficio definidos {Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio).
Los planes de beneficios definidos por retire determinan un monto de fondo de pension que el empleado
recibira a su retiro, generalmente dependiente de uno o mas factores tales como la edad, afios de servicio
y remuneracion,

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera con respecto a planes de beneficio definidos es
el valor presente de Ja obligacién de beneficios definida al cierre del periedo menos el valor razonable
de los activos del plan, si hubiera. La obligacién por planes de beneficios definidos es calculada
anualmente (a fin de afio) por consultores independientes, usando el método de la unidad de crédito
proyectada.

El valor presente de las obligaciones por planes de beneficio definidos se determina descontando el flujo
de fondos futuro estimado usando tasas de interés de bonos corporativos de alta calidad denominados
en la moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen plazos de vencimiento que se
aproximan a los términos de la obligacion por pensidn correspondiente.

Las ganancias y pérdidas de remedicidn resultantes de ajustes por experiencia y cambios en las premisas
actuariales son debitados o acreditados en el patrimonio neto en Otros resultados integrales en el
pericdo en el que se originan. El costo de los servicios pasados se reconoce inmediatamente en el Estado
de Resultados Integral.

iii) Participacion a Trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de
la Compafia. Este beneficio se calcula del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo a disposiciones
legales.

iv) Otras Qbligaciones con los Empleados
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Los derechos de los empleados a vacaciones anuales y otras licencias prolongadas se registran cuando
se devengan. Las compensaciones basadas en caso de desvinculacion se cargan a resultados en el
gjercicio en que se convierten en exigibles.

P. Provisiones

Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resuitado
de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de
la obligacién,

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material),

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se
recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabitidad.

Q. Instrumentos Financieros

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidén financiera cuando se
convierte en parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccidn que
son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiade, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de
inmediato en el resultado del periodo.

i) Activos Financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros "activos
financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”, La clasificacion depende de
la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reccnocidas y dadas de baja a la fecha
de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacidn o acuerdo en el mercado,

Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento -

Son activos financieros no derivados con una fecha de vencimiento fijada, cuyos pagos son de cuantfa
fija o determinable, y la entidad tiene la intencidn efectiva y ademas, la capacidad, de conservar hasta su
vencimiento.

ntas por cobrar comerciales ras cuentas por cobrar -
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Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables.

Después del reconocimiento inicial, a valor razanable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deteriora de activos financieros al costo amortizado -

Los activos financieros fjue se miden al costo amortizado, incluyendoe los arrendamientos financieros por
cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la tasa de
interés efectiva original def activo financiero,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para
las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de
resultados.

Baja de un activo financiero

La Compaiiia da de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financierc. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores
que tendria que pagar.

i} Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto
de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva,

Préstamos
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Las deudas bancarias y financieras se reconccen inicialmente al valor nominal que se aproxima al valor
razonable neto de los costos incurridos de la transaccion. En ejercicios posteriores, las deudas se
expresan al costo amortizado.

Baja de un pasivo financiero

La Compahia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
R. Pasivos por Arrendamientos
En la fecha de comienzo, un arrendataric reconocera un pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de fos pagos por arrendamiento,
descontados a la tasa incremental por préstamos de la Compaiiia, si la tasa de interés implicita en el
arrendamiento no pudiera determinarse facilmente. Los pagos por arrendamiento incluidos en la
medicion del pasivo comprenden: i) pagos fijos, menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar;
i) pagos por arrendarmiento variables; iii) garantias de valor residual; iv) precio de ejercicio de una opcion
de compra; y v) penalizaciones por término del arriendo.

El pasivo por arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulacion de intereses y se reduce por los
pagos por arrendamiento realizados, Ademas, el valor en libros del pasivo se vuelve a medir si existe una
modificacién en los términos del arrendamiento (cambios en el plazo, en el importe de los pagos o enla
evaluacion de una opcidn de comprar o cambio en los importes a pagar). El gasto por intereses se
reconoce como gasto y se distribuye entre los ejercicios que constituyen el periodo de amrendamiento,
de forma gue se obtiene una tasa de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo pendiente del
pasivo por arrendamiento,

s. Patrimonio
i) Componentes del Patrimonio
El estado de cambios en el patrimonio incluye:

- Elvalor del capital accionario, la reserva legal y los resultados acumulados de afios anteriores
- El efecto de la conversidn de los estados financieros por aplicacién por primera vez de las NIIF

i) Dividendos distribuidos por la Compafiia a los accionistas

Los dividendos distribuidos son registrados en los estados financieros separados de la Compaiiia cuando
los accionistas de la Compafifa tienen el derecho de recibir el pago o cuando los dividenos interinos son
aprobados por el Directorio de la Compaiiia de acuerdo con sus estatutos.

La Compaiia puede pagar dividendos en la medida gue existan resultados acumulados distribuibles
calculado de acuerdo con las leyes ecuatorianas.

T. Ingresos de Actividades Ordinarias

Las ventas comprenden el valor razonable de la consideracién recibida o a recibir por la venta de bienes
y servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia. Las ventas reconocidas por la
Compaia 52 miden al precic de transaccion de la contraprestacion recibida o por recibir a la que tiene
derecho la Compahia, reducido por las devoluciones estimadas y otros créditos de los clientes, tales
como descuentos por volumen, en funcion del valor esperado que se realizara.
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Los ingresos por ventas se reconocen en un momento en el tiempo o durante el tiempo cuando el control
se ha transferido y no existe una obligacidén de desempefic incumplida que pueda afectar la aceptacion
del producto por parte del cliente. La entrega se produce cuando los productos se han enviado a la
ubicacion especifica, los riesgos de obsclescencia y pérdida se han transferido y el cliente ha aceptado
el producto de acuerdo con el contrato, las disposiciones de aceptacion han caducado o la Compafia
tiene pruebas objetivas de que se han cumplido los criterios de aceptacion, incluyendo las obligaciones
de desempefio.

Otros ingresos devengados por la Compaiiia se contabilizan sobre las siguientes bases:
- Ingresos por intereses: sobre la base de rendimientos efectivos.

- Los ingresos derivados de contratos por actividades distintas a las actividades normales de la
compaiiia.

La Compaiiia no espera tener ninglin contrato en el que el periodo entre la transferencia de los bienes o
servicios prometidos al cliente y el pago por parte del cliente supere un afio. Como consecuencia, la
Compafifa no ajusta ninguno de los precios de transacciones por el valor temporal del dinero.

Los principales ingresos de la Compafhia son:

Venta de bienes — La generacion de ingresos ordinarios proviene principalmente de Ja venta de productos
lacteos. Esto ocurre cuando el cliente obtiene el control de los bienes vendidos y no hay obligaciones de
desempefio no separables pendientes de cumplirse. Son ventas de productos lacteos, se realizan
generalmente al amparo de controles celebrados con clientes o mediante acuerdos verbales en los cuales
se establecen acuerdos entre las partes tales como: precio, descuento, bonificaciones, entre ctros.

Ingres or dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las inversiones en
acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este

pago.

Los ingresos por intereses de un active financierg - Se reconocen cuando sea probable que la Compaiiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion y el importe de los ingresos de actividades

ordinarias pueda ser medido de forma fiable.
u. Costos de Ventas y Gastos de Operacién

Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida gue son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que
se conocen.

V. Nuevas Normas Aplicables y Relevantes para la Compaiiia

Modificaciones a la NIIF 9 - Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa

La NUF 9 en su parrafo B4.1.11 (b) establece gue el pago anticipado de un instrumento de deuda a una
cantidad que incluye ‘compensacién adicional razonable’' por la terminacién temprana del instrumento
resulta en flujos de efectivo contractuales que son solamente pagos de principal e intereses sobre la

cantidad principal pendiente.

La compensacién negativa puede ocurrir, por ejemplo, cuando &l instrumento es pagable por anticipado
a una cantidad que reflgja los flujos de efective contractuales restantes descontados a la tasa de interés
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corriente del mercado. Dependiendo de los movimientos de la tasa de interés desde el reconocimiento
inicial del instrumento, el tenedor de la opcién puede terminar pagando mas que el principal pendiente
y los intereses en el momento del pago anticipado.

Tales caracteristicas de pago anticipado son prevalentes en tipos particulares de instrumentos de pago
de otra manera tales como préstamos corporativos e hipotecas minoristas. I1ASB decidio que medir tales
activos a costo amortizado, e incluirlos en métricas clave como el margen nete por intereses,
proporcionaria informacién mas Util y relevante para los usuarios de los estados financieros acerca del
desempefic de esos activos financieros.

IASB propane una excepcion de alcance estrecho a la NIIF 9 para permitir que el active financiero pagable
por anticipado sea medido a costo amortizado si:

a) El active financiero de otra manera daria satisfaccion a los requerimientos de la NIIF 9.84.1.11(b)
pero falla en eflo solo a causa de que el tenedor de la opcidn puede recibir compensacion adicional
razonable por la terminacion temprana; v,

b) El valor razonable de la caracteristica de pago anticipado es insignificante cuando la entidad
inicialmente reconoce el activo financiero,

Con base en la evaluacion realizada, la Compariia ha determinado que los nuevos requerimientos y
modificaciones la NIIF 9 ne tienen un impacto sobre la contabilizacidén de sus activos financieros.

Modificaciones a fa NIC 19 - Modificaciones, reduccion o liquidacion del plan
Las enmiendas requieren ¢ue una entidad:

- Uso suposiciones actualizadas para determinar el costo del servicio actual y el interés neto por el
resto del periodo después de una modificacidn, reduccién o liquidacion de un plan; y,

- Que reconozca en los resultados como parte del costo del servicio pasado, o una ganancia o
pérdida en la liquidacion, cualquier reduccidn en un superavit, incluso si ese superavit no fuera
previamente reconocido debido al impacto del limite de los activos.

Los cambios en los términos o la membresia de un plan de beneficios definidos podrian resultar en una
moedificacién, o una reduccion, o liquidacion, del plan, La NIC 19 requiere que una entidad determine el
importe de cualquier costo de servicio pasado, o la ganancia o pérdida en la liquidacion, al volver a medir
el pasivo neto por beneficios definidos antes y después de la modificacion, empleando ias suposiciones
actuales y el valor razonable de los activos del plan en el momento de la enmienda. El costo actual del
servicio y el interés neto generalmente se calculan utilizando suposiciones determinadas at inicio del
pericdo.

Sin embargo, si el pasivo neto por beneficios definidos se vuelve a medir para determinar el costo del
servicio pasado o la ganancia o pérdida en la liquidacién, el costo del servicio actual y el interés neto por
el resto del periodo se vuelven a medir utilizando ias mismas suposiciones y el mismo valor razonable de
los activos del plan. Esto cambiara los montos que de otro modo habrian sido cargados a los resultados
en el pericdo posterior a la modificacion, reduccion o liquidacion del plan, y podria significar que el
pasivo neto por beneficios definidos se vuelva a medir con mayor frecuencia.

Una modificacién, reduccién o liguidacion de un plan podria reducir o eliminar un superavit, lo que

pudiera modificar el efecto del limite de los activos. El costo del servicio pasado, o una ganancia o pérdida
en la liquidacion, se calcula de acuerdo con la NIC 19 y se reconoce en los resultados. Esto refleja la
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sustancia de la transaccion, porque se recupera un superavit que se ha utilizade para liquidar una
obligacién o proporcionar beneficios adicionales. El impacto sobre el limite de los activos se reconoce en
otros resultados integrales y no se reclasifica a resultados. El impacto de las enmiendas es para confirmar
que estos efectos no se compensan.

Las enmiendas se aplican de forma prospectiva a las modificaciones, liquidaciones o reducciones de un
plan que ocurran después del inicio del primer periodo de presentacion de informes anuales, que
comienza en o después del 1 de enero de 2019.

Las enmiendas no afectaran a la Compania de manera que exista un costo de servicio pasado o una
ganancia o pérdida en la liguidacién.

NIIF 16 — Arrendamientos

En enero de 2016, el CNIC emitid la NIF 16, "Arrendamientas”. El nuevo estdndar dard lugar al
reconocimiento de casi todos los arrendamientos en el estado de posicion financiera (exceptuando los
arrendamientos a corto plazo y de bajo valor), ya que se elimina la distincién entre arrendamientos
operativos y financiercs. La NIIF 16 se debe aplicar en los periodos anuales que comiencen en o después
del 1 de enero de 2019.

La NIIF 16 sustituye a la NIC 17 e introduce un nuevo modelo de contabilidad para los arrendatarios que
conllevara capitalizar (reconocer en balance) la mayoria de los actuales arrendamientos operativos, por
lo que afloraran nuevos activos y pasivos y cambiaran magnitudes como el EBITDA o el ROA. Los sectores
mas afectados seran aquellos con mayor volumen de arrendamientos operativos (retail, hoteles,
comparnias aéreas, etc.).

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuenternente medido al costo (sujeto
a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor
presente de Jos pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del
arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por
arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de
actividades de operacion también tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NHF 16 los pagos por
arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente,

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos
de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continda con el requerimiento de clasificar el
arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requetidas con NIIF 16.

La Compaiita reconocid activos con derecho de uso y pasivos por arrendamientos como parte de los
efectos de la aplicacién de la NIIF 16 en los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2019. Al
01 de enero de 2019, producto de la aplicacién inicial de la NIIF 16, la compaiiia reconocié los efectos
con cargo a resultados acumulados, neto por US$14,804.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias
Esta Interpretacién aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC
12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece

gue una entidad determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en
conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor
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prediga la resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerara
si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositive incierto y reflejara el
resultado de dicha evaluacion en la determinacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

W. Nuevas Normas Revisadas Emitidas pero ain no Efectivas
A la fecha de aprobacidn de los estados financieros separados, la Compafiia no ha aplicado las siguientes
Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero

aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en o

NIIF Titulo después de
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacion de bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIIF 3 Definiciones de negocio Enero 1, 2021

Modificaciones a la

NIC 1y NIC 8 Definicion de “materialidad Enero 1, 2021

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre un Inversionista y su
Asociada o Negaocio Conjunto

Las modificaciones a la NItF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o contribucién
de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente se establece que las
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocio,
en una transaccién con una ascciada o un negocio conjunto, que se contabilicen utilizando el método
de participacion, se reconocen en el resultado de la controladora solo en la proporcion de la participacion
de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, fas ganancias
y pérdidas resuitantes de la remedicién a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna
subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto gue se contabilice
segun el método de participacion) se reconocen en el resuitado de la anterior controladora sélo en la
proporcién de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio
conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 adn no ha sido determinada, sin embargo,
la aplicacion anticipada es permitida.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futurc tenga
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros separados.

Modificaciones a la NIIF 3
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Se introducen aclaraciones a la definicién de negocio establecidas en la NIIF 3 con el objetivo de
facilitar su identificacién en el marco de una combinacién de negocios, o si por el contrario se trata
de una adquisicion de un conjunto de activos.

Para ser considerado un negocio, una adquisicion tendria que incluir un insumo y un proceso
aplicado al mismo que, en conjunto, contribuya significativamente a la capacidad de crear
productos. La nueva guia proporciona un marco para evaluar cuando esta presente un insumo y el
proceso aplicado al mismo (incluso para las empresas en etapa temprana que no han generado
productos). Para ser una empresa sin productos, ahora sera necesario contar con una fuerza laboral
organizada.

La definicion del término “productos” se restringe para centrarse en los bienes y servicios que se
proporcionan a los clientes, generando ingresos por inversiones y otros ingresos, y excluye los
rendimientos en forma de costos méas bajos y otros beneficios econdmicos.

La Administracién prevé que la aplicacién de esta norma no tendra un impacto significativo en los estados
financieros separados.

Modificaciones alaNIC1y NIC8

Las modificaciones a la definicién de materialidad se realizan para que sea mds sencillo hacer juicios
sobre lo que es material. La definicidn de materialidad ayuda a las compafias a decidir si la informacién
debe ser incluida en los estados financieros. Estas modificaciones aclaran dicha definicion e incluyen
guias de cémo debe ser aplicada. Adicionalmente, se han mejorado las explicaciones que acompaiian a
la definicion y se ha asegurado que la definicion de material es consistente en todas las normas.

La nueva definicion de materialidad comprende que la informacion es material o tiene importancia
relativa si su omisién, expresién inadecuada u ocultamiente podria esperarse razonablemente que influya
sobre las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros con propdsito general toman
2 partir de los estados financieros, que proporcionan informacion financiera sobre una entidad que
informa especifica.

E! principal cambio se da en la inclusién del término ocuitamiento y el uso de "podria esperarse
razonablemente gue influya”, con que la Administracion puede tener una interpretacién mas amplia de
los hechos o fenémenos que pueden afectar a los estadoes financieros separados.

ESTIMACIONES Y JUICI NTABLE

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros separados. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

)] Provision por cuentas incobrables -

Al final de cada periodo contable se evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas
por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad;
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cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacién se considera deterioro. El valor del
deterioro se reconoce en una cuenta correctora del active y en los resuitados del periodo.

ii) Provision por gbsolescencia de inventarips -

Al final de cada periodo contable se evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus
inventarios comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del anélisis de obsolescencia
tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo méaximo de stock de inventarios; cuando el valor en
libros de los activos excede su valor futuro de recuperacién se considera deterioro. El valor del deterioro
se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

i) Provision por valor neto realizable de inventarios -

Alfinal de cada periodo contable se evalla la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar
el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios de venta menos
los costos de conversidn vy los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros de los
activos excede su valor neto de realizacién se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en
una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

iv) Impuestos diferidgs -

Al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer como actives por impuestos diferidos en
la medida que es probable la realizacién del correspondiente beneficio fiscai, a través de su
compensacidn con el pago de impuestos fiscales futuros.

v) Vidas utiles v valores residuates -

Al final de cada periodo contable se evalGan las vidas Gtiles estimadas y los valores residuales de sus
activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas dtiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

vi) Deterioro de activos -

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor
de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadaora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones scbre su importe recuperable incrementando el valor del activo

con abono a resuitados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenide de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

vii) Provisicnes para obligaciones por beneficios definidos -

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores
que san determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
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utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compa#ia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la administracién de la Compafiia. La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de
estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre
del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los
beneficios.

viiij  Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacién_por beneficios
definidos de la Compafiia -

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafia se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afo, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la pablacién de la que se deriva la
curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para fa seleccion de los bonos incluyen
el tamafo de la emisién de los bonos corporativos, calificacién de los bonos y la identificacion de los
valores atipicos que se excluyen.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de Riesgo Financiero
La naturaleza de las operaciones y la base de clientes expone a la Compafiia a diversos riesgos financieros.

La Administracion de la Compafiia es responsable por establecer y supervisar la estructura de
administracién de riesgo de la Compafiia. Las politicas de administracion de riesgo son establecidas para
identificar y analizar los riesgos que enfrenta ka Compafia, establecer los limites y controles de riesgo
apropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento por parte de la Compaiia con esos limites.

Las politicas y los sistemas de administracion de riesgo son revisadas regularmente para reflejar los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Compafiia. Por medic de capacitacion,
normas y procedimientos administrativos, la Compaiiia busca crear un ambiente de control disciplinado
y constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

4.1. Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o jos flujos de efectivo futuros de uninstrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende
tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La
Compafiia clasifica y gestiana el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de la tasa de interés en la deuda equivale al riesgo de los flujos de efectivo futuros de los
instrumentos financieros debido a la fluctuacion de la tasa de interés en el mercado. La exposicion de la
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Compafiia frente a riesgos en los cambios en la tasa de interés de mercado estd relacionada
principalmente a obligaciones de largo plazo con tasa variable.

Otros Riesgos de Precio

Los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los
precios de las materias primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiifa no realiza transacciones relacionadas con materias
primas cotizadas ¢ instrumentos de patrimonio.

4.2, Riesgo de Crédito -

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la otra
parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no
relacionados y relacionados cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima
exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que nc estan en mora ni detericrados
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

4.3. Riesgo de Liquidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafia.

4.4. Riesgo Ambiental -

Para la Compaiiia es importante lograr la satisfaccion de los clientes a través del cumplimiento de sus
requisitos, asi como también a través del cumplimiento de las normas y reglamentos que sean aplicables
al producto; al cuidado det ambiente mediante la identificacién, evaluacion y mitigacion de los riesgos
ambientales en todos sus procesos cumpliendo con la legislacién ambiental vigente; asi como a la
seguridad y salud ocupacional de sus colaboradores; por lo que, esta direccidn no escatima esfuerzo
alguno que esté destinado al cumplimiento de éstos objetivos. Estas condiciones son fijadas a fin de que
la empresa sea competitiva a lo largo del tiempo.

4.5. Gestion del Riesgo de Capital -

Los objetivos de la Compafiia, en relacion con la gestion del capital son: a) salvaguardarlo para continuar
como negocio en marcha; b} procurar un rendimiento para los accionistas; y, ¢) mantener una estructura
optima del capital reduciendo el costo del mismo.

La Compaiiia busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del patrimonio neto
considerando la industria y los mercados en los que opera. El indice anual de deuda / patrimonio neto
total (donde "deuda” comprende todos los préstamos financieros y el “patrimonio neto” es la suma de
los préstamos financieros y el patrimonio neto). La Compafifa no tiene que cumplir con requerimientos
requlatorios de mantenimiento de capital, tal como se establece en la industria de servicios financieros.
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La Gerencia mantiene suficiente liquidez para financiar niveles de operaciones normales y cree que la
Compaiita mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de corto y
mediano plazo.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

31 de diciembre

2019 2018
indice de liquidez 1.23 veces 1.16 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.68 veces 1.99 veces
Deuda financiera / activos totales 20.47% 25.98%

La Administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estdn dentro de los
pardmetros adecuados para el tamafio y nivel de desarrollo que mantiene la Compaiiia.

4,6. indice de Endeudamiento -

Los principales indicadores de endeudamiento de la Compaiiia se detallan a continuacion;

31 de diciembre de.

2019 2018
Deuda m
Obligaciones a corto plazo 1,574,019 1,575,395
Obligaciones a largo plazo 4.906,144 6380176
Deuda total 6,480,163 7,955,571
Patrimonio (2} 11,818,954 10,222,416
Indice de deuda neta y patrimonic 54.83% 77.82%
1. La deuda se define como préstamos a largo y corto plazo.
2, El patrimonia incluye todas las reservas y capital de la Compaiiia gestionados come capital.

4.7. Instrumentos Financieros por Categorias -

Tal Como lo indica la nota 2 B, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes
categorias de medicién: costo amortizado, valor razonable a través de resultados integrales ("VRORI"} y
valor razonable a través de resultados ("VRR"). Para los instrumentos financieros medidos en el estado
de situacion financiera al valor razonable, la NIIF 13, Medicidon del Valor Razonable, requiere que la
medicién a valores razonables sea desagregada en las siguientes jerarguias:

Nivel 1 - Precios de referencia (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

Nivel 2 - informaciones diferentes a precios de referencia incluidos en el Nivel 1 que son
observables.

Nivel 3 - Informaciones para los activos y pasivos que no se basan en datos de mercados
observables.
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Al 31 de diciembre de,
2019 2018

Activos financiergs medido al valor razonable
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,156,746 715,092
Activos financieros medidos al

costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar 5,563,080 5,278,665
Total activos financieros 7,719,826 5,993,757
Pasivos financieros medidos al

costo amortizado

Préstamaos corrientes 1,574,019 1,575,395
g;?r;:l;ar:or pagar comerciales y otras cuentas 6.221.066 5.793,816
Préstamos no corrientes 4,906,144 6,380,176
Total pasivos financieros 12,701,229 13,749,387
Instrumentos financieros, neto (4,981,403) (7,755,630}

Al final del perioda sobre el que se informa, no existen concentraciones de riesgo de crédito significativas
para los instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en los resultados. El importe
en libros que se refleja anteriormente representa la maxima exposicion al riesgo de créditc de la
Compafiia para dichos préstamos y cuentas por cobrar,

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Al 31 de diciembre de

- 2019 2018
Caja 157,390 205,178
Bancos (1) 1,078,642 303,528
Inversiones temporales (2) 920,714 206,386
Total 2156746 715032

(1) Constituyen cuentas corrientes en ddlares de los Estados Unidos de América en diversas entidades
financieras, las cuales son de libre disponibilidad.

{2)  Constituyen una inversién overnight y una inversion en un fondo de renta plus con vencimientos

indefinidos y a una tasa de interés de 0.75% anual para la inversion overnight y una tasa de interés
variable para el fondo de renta plus.

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
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Al 31 de diciembre de

2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales (1) 5,619,007 5,361,212
Cuentas por cobrar accionistas (véase nota 29) 181,410 154,376
Cuentas por cobrar relacionadas {véase nota 29} 18,843 19,282
Subtotal 5819260 5,534,870
Menos estimacion para pérdidas por deterioro
de cuentas por cobrar {357.851) (359.610)
Subtotal cuentas por cobrar comerciales 5461409 57175260
Otras cuentas por cobrar:
Cuenta transitoria subsidiaria (véase nota 29} 137,500 31,913
Valores a liquidar 79,040 25,933
Deudores varios 22,200 77,455
Tarjetas de crédito 393 -
Intereses por cobrar 38 17
Total 5,700,580 5310578
{1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2019 las cuentas por cobrar clientes son a la vista y no devengan
intereses.
Antigiied uentas por cobrar vencidas pero no detericradas:

Existen cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas. La antigliedad de las cuentas por cobrar
comerciales es como sigue:

31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018

Antigledad Saldo Detericro Saldo Deterioro
De 0 a 90 dias 5,239,178 (3.612) 4,953,624 (10,886)
De 91 a 180 dias 29,015 (3,425) 78,525 (19,661)
Mayor a 181 dias 350,814 (350,814) 329,063 (329,063)

5,619,007 (357,851) 5361212 {359,610)

La concentracion del riesgo es limitada debido a que |a base de clientes es larga e independiente.

Cambios en la provisidn para cuentas incobrables

El movimiento de la estimacion para pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar es como sigue:
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Afio terminado al

31 de diciembre de

2019 2018
Saldo al inicio del afic (359,610) (149,348)
Provision cargada al gasto (76,390) (72,891)
Ajuste aplicacion NIiF 9 - (137.371)
Castigos 78,149 -
Saldo al final del afio {357,.851) (359.610)

7. INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios es comeo sigue:

31 de diciembre de,

2019 2018
Inventarios de productos terminados 757,186 1,004,502
Inventario de materia prima 60,603 100,826
Inventaric de productos en proceso 14,967 41,610
Importaciones en transito 5712 -
Otros inventarios (1) 2,667,972
2,693,846
Subtotal 3,506,440 3,840,784
Menos estimacién por valor neto de realizacion (23.459) {6,061)
Total 3,482,981 3,834,723

(1) Los saldos que componen la cuenta otros inventarios, es como sigue:

31 de diciembre de,

2019 2018
Material en general 1,870,779 1,924,736
Material industrial (repuestos) 730,473 699,727
Suministros, insumos y otros materiales 33,267 32,458
Material automotriz 33,453 36,925
Total 2667972 2693846

8. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Un detalle de los gastos pagados por anticipado es como sigue:

Al 31 de diciembre de,

2019 2018
Anficipo a proveedores 148,938 37,487
Seguros pagados por anticipado 124,285 109,689
Activos por derechos de devolucién 52,658 53,478
Otros anticipos entregados 48,750 25,306
Total 374,631 225,960
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9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de la propiedad, planta y equipo es como sigue:

31 de diciembre de

2019 2018
Costo 20,843,946 18,772,155
Depreciacién acumulada (3.863.261) (2,.357,120)
Total 16,980,685 17,415,035

Clasificacion:
31 de diciembre de,

2019 2018

Terrenos 987,180 987,180
Magquinaria 11,636,335 12,635,987
Edificios 2678478 2,780,193
Otros activos por derecho de uso 403,193 -

Construcciones en curso 394,093 53,991
Instalaciones 338,776 392,604
Vehiculos 239,578 304,313
Equipo de oficina y comunicacion 98,584 122,209
Activos en transito 87,311 -

Muebles y enseres 77,780 94,004
Equipo de computo 35,575 41,224
Repuestos y herramientas 2.802 3.330
Total — 16980685 17415035

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia para garantizar sus obligaciones bancarias que mantiene
con instituciones financieras locales ha entregado en garantia parte de la propiedad, planta y equipo.

Los movimientos de propiedad, planta y equipo es como sigue;

ESPACIO EN BLANCO
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10.

11.

Un detalle del valor razonable de los activos por derecho de uso de ia Compaiia es como sigue:

31 de diciembre de,

Fecha estimada de

Descripcién del activo por derecho de uso finalizacién 2019 2018
Local Ibarra 01/12/2021 33,132 -
Lavadora de jabas 01/03/2029 94,861 -
Bodega Machachi 31/12/2024 91,562 -
Bodega Ambato 08/05/2024 42,689 -
Local Sindicato 25/01/2024 15,509 -
Parqueaderos 01/04/2024 92,648 -
Montacargas 31/07/2024 32,792 -
Total 403,193

PROPIEDADES DE INVERSION

Un detalle del valor razonable de las propiedades de inversion de la Compafiia es como sigue:

31 de diciembre de
2019 2018

Terreno 755,001 635,551

Los movimientos de las propiedades de inversién, son como sigue;
31 de diciembre de,

2019 2018
Saldos al inicio del afic 635,551 618,757
Reclasificacidn Propiedad, planta y equipo 50,000 -
Actualizacion del valor razonable 29450 16,794
Total (1) 755,001 635,551

(1) Corresponde a un terrenc utilizado para parqueaderos a tercercs y a un terreno ubicado en la provincia
de Imbabura utilizado por la Compaiia para generar plusvalia.

ACTIVOS INTANGIBLES

Un detalle de los activos intangibles es como sigue:

31 de diciembre de

2019 2018
Licencias — Proyecto Novel 445,367 445,367
Piusvala (Goodwill) 422,723 422,723
Software 322,843 322.843
Subtotal 1,190,933
1.190.9
Amortizacion acumulada 604 89,160

Total 524.329 601,773
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Los movimientos de activos intangibles, son como siguen:

Saldo inicial

Adiciones

Transferencia de activos
Gasto amortizacion del afio

Total

12. INVERSIONES PERMANENTES

31 de diciembre de,

2019 2018
601,773 679,831
- 78,730
- (79,362)
({7.444) (77.426)
524,329 601,773

Un detalle de las inversiones permanentes es como sigue:

Inversiones en subsidiarias:

Diciembre 31, 2019

Diciembre 31, 2018

Porcentaje
Capital  Pais de de Valor en Porcentaje de Valoren
Compafiia Social origen participacién libros patticipacién libros
Industria Lechera Carchi 5.A. 837,880 Ecuador 91.37% 885,716 89% 685,716
Aportes futuras capitalizacidn iLCSA - 515,000
Total inversiones en subsidiarias 885,716 1,200,716

Inversiones en asociadas:

Diciembre 31, 2019

Diciembre 31, 2018

Cotizacién por

Cotizacién por

Namero de accién Bolsa de Valor accidn Bolsa Valor
Compafiia acciones Valores razonable de Valores razonable
Nova Clinica S.A. 85,530 - 129,753 - 129,753
Conclina S.A. acciones preferidas A 10 5,020 50,200 2,500 55,000
Conclina S.A. acciones ordinarias 26,935 1.00 26,935 1.00 26,935
Conclina S.A. acciones preferidas B 25,330 1.00 25,330 1.00 25,330
Holding Tonicorp S.A. 6,836 4.50 30,762 4,50 30,762
S.\.G. El ordefio 567 - 2,835 - 2,835
Total inversiones en asociadas 265,815 270,615
Total inversiones subsidiarias y asociadas 1,151,531 1,471,331

ESPACIO EN BLANCO
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13. QBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de las obligaciones con instituciones financieras es como sigue:

31 de diciembre de,

2019 2018
Garantizados al costc amortizado:
Préstamos bancarios (1)
Banco Produbanco - Grupo Promerica 6,393,703 7,776,747
Banco Internacional S.A. 86,460 178,824
Total 6,480,163 7,955,571
Clasificacion:
Corriente 1,574,019 1,575,395
No corriente 4906144 6,380,176
Total 6,480,163 7,955,571

{1} Representan créditos para capital de trabajo y compra de maquinaria, la tasa de interés efectiva
promedio anual sobre los préstamos bancarios entre el (7.16% y 7.50%) en el 2018 y (7.20% y 6.95%)
en el 2017 y con vencimientos hasta el 2023.

Estos préstamos estan garantizados con una hipoteca abierta sobre el terreno y edificios de la
Compaiiia, ast como un terrenc ubicado en calle Inglaterra (véase nota 9).

14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

31 de diciembre de,

2019 2018

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales de servicios y bienes 3,277,943 2,538,261

Proveedores locales de leche 1,432,744 1,579,855

Cuentas por pagar accicnistas (véase nota 29) 889,179 1,164,962

Cuentas por pagar compafiias relacionadas (véase nota 29) 470,157 233,622

Proveedores del exterior 36,336 34,691
Subtotal 6,106,359 5,551,391
Dividendos por pagar 114,707 242,425
Total 6,221,066 5,793,816

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por pagar - proveedores se originan principalmente por
la compra de materia prima y no devengan intereses.
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15. IMPUESTOS

Activos por impuestos corrientes:
31 de diciembre de

2019 2018
Retenciones de impuesto a la renta 277,652 237,483
Crédito tributario Impuesto al Valor Agregado - IVA 46,434 24,855
Retencicn de Impuesto al Valor Agregada 23,749
18,272
Total 347,835 280,610

Pasivos por impuestos corrientes:
31 de diciembre de

2019 2018
Impuesto al Valor Agregado por pagar 215,925 180,368
Retenciones de impuesto a la renta 78,246 76,015
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 44,640 34,966
Impuesto a los consumos especiales por pagar 19,137 16,538
Total __ 357,948 307,887

Saldos de impuestos diferidos

Los saldos de activos (pasives) por impuestos diferidos es como sigue:

Activo
31 de diciembre de
2019 2018
inventarios 4,364 1,515
Pasivos del contrato 15,388 15,685
Beneficios a empleados 131,636
63.013
Total 151,388 80,213
Pasivo
31 de diciembre de
B 2019 2018
Propiedades, planta y equipo 562,411 535,614
Activos del contrato 13,164
13.369
Saldo al cierre del periodo 575,575 548,983
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Los movimientos de activos {pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Activo
31 de diciembre de
2013 2018
Saldo al inicic de afo 80,213 589
Ajustes regularizacion de afios anteriores - 15,845
Reconocido en ORI 2,496 6,050
Reconocido en resultados 68,679 57,729
Saldo al fin de ano 151,388 80,213
Pasivo
31 de diciembre de
2019 2018
Saldo al inicio del periodo 548,983 540,772
Ajustes regularizacion de afios anteriores - 13,631
Reconocido en ORI - 142,427
Reconocido en resultados 26,592 (147 .847)
Saldo al cierre del pericdo 575,575 548,983

Impuesto diferidos registrados al resultado del ejercicio
31 de diciembre de

~ 2019 2018
Activos diferidos en el resultado del ejercicio 68,679 57,729
Pasivos diferidos en el resultado del ejercicio (26,592} 147,847
Impuesto diferido registrado en el resultado del ejercicio 42,087 205,576

ESPACIO EN BLANCO
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Conciliacion tributaria del jmpuesto a |3 renta corrjente

Una reconciliacién entre la utilidad seg(n estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
es como sigue:

Utilidad antes del Impuesto a la renta
Menos:

ingresos exentos

Ingresos no sujeto a impuesto a la renta

Otras deducciones

Mas:

Generacion de diferencias temporarias
Gastos no deducibles

Utilidad gravable

Reinversion de utilidades

Base imponible de impuesto a la renta

Tasa impositiva del 15% sobre las
utilidades a reinvertir

Tasa impositiva del 25% sobre 1a
utilidad gravable

Total impuesto a la renta causado (1)

Anticipo Calculado (2)

Impuesto a la renta, cargado a resultados

31 de diciembre de,
2019 2018

2,129,237 937,371

(15,340) (50,474)
(93,137) (19,149)
(189,964) (181,824)
168,344 -
629,687 933,296
2,628,825 1,619,220
(703.852) -
1924973 1,619,220
105,578 -
481,243 .

586.821 404,805
42,986 583.053
—— 586821 __ 583033

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion, la
Compaiiia pago 25% sobre la utilidad gravada y el 15% sobre la reinversion de utitidades.

(2)

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de
ingrescs gravados y 0,2 % de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2019, la compafia determiné como anticipo de impuesto a la renta de U5342,986; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afic es de US$586,821 Consecuentemente, fa Compafiia
registré en resultados US$586,821 equivalentes mayor valor entre el anticipo de impuestos a la renta y
el impuesto a la renta causado,
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El movimiento de los activos por impuesto a la renta corriente es como sigue:

31 de diciembre de,

2019 2018
Saldo al inicio del periodo 237,483 255,402
Retencicnes de impuesto a la renta 584,004 545,017
Anticipo impuesto a la renta pagado 42,986 20,117
Provision del periodo {586.821) (583.053)
Saldo al cierre del perfodo 277,652 237,483

A la fecha de este informe las declaraciones del Impuesto a ja Renta correspondientes al afio del 2019y
2018 estan abiertas a revisién por parte de las autoridades tributarias.

Aspectos Tributarios

Con fecha 31 de diciembre del 2019 se promulgé la Ley Orgdnica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria:

Gastos deducibles
- Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas, siempre que para la sequnda se cumpla las

siguientes condiciones:

a) Serefieran al personal que haya cumplido por le menos 10 afios de trabajo en la misma empresa;
y!

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas
en administracidn de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

- Los costos y gastos de promocidn, publicidad o patrocinio deportivo realizados dentro de los
programas del Plan Estratégico para el Desarrollo Deportivo ejecutado por la entidad rectora
competente seran deducibles en un 100% adicional.

Pago de dividendos:;

- Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades

nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada como distribucion de dividendos,

También estaran exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o beneficios de las
sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacién en el Ecuador.

- Nueva forma de distribucién de dividendos de acuerdo a los ingresos gravados con independencia
de su residencia fiscal.

Beneficios Tributarios

32



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019

- Se incorporan a los servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales
y artisticos como sectores exonerados de pago del impuesto a la Renta para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas,

Impuesto a la Renta Unico

- Losingresos provenientes de actividades agropecuarias podran acogerse al impuesto a ta renta unico
de conformidad con las tablas establecidas por la Administracién Tributaria.

Anticipo del Impuesto a |la Renta

- El pago del impuesto a la renta podra anticiparse de manera voluntaria en un 50% del impuesto a la
renta causado del afio anterior menos las retenciones efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor
anticipado constituira crédito tributario del impuesto a la renta.

Impuesto al Valor Agregado
- Seincorporan como bienes tarifa 0% a los siguientes articulos:

a) Tractores con llantas de hasta 300 hp para fines agricolas.

b) Glucdmetros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de insulina, marcapaso.

¢} Papet periodico

d) Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacién y materiales para el sector pequero
artesanal.

- Segrava el 12% del impuesto a los servicios digitales.
- Segrava el 12% del impuesto al suministro de dominios de paginas web.
- Segrava el 12% a los servicios de carga eléctrica.

Otros aspectos de impuesto a la renta

- Los fideicomisos inmobiliarios deberan liquidar el impuesto a la renta independientemente de que
alcancen el punto de equilibrio.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo pericedo fiscal por un importe
acumulado superior a US$ 15 miliones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia
que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe
acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2019, ascendid a
US$16,751,787.

La Compafia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2019, requerido
por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacion ante las autoridades
tributarias, vence en el mes de junio del 2020. Dicho estudio constituye una base para determinar si las
operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. A la fecha de emisidn de los estados financieros separados adjuntos, la
Administracion de la Compa#fia se encuentra en proceso de preparacion de dicho estudio y considera
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16.

17,

que los efectos, en caso de existir, carecerian de importancia relativa respecto de los estados financieros
tomados en conjunto.

PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Un detalle de pasivos per contratos de arrendamiento financiero es como sigue;

31 de diciembre de

2019 208

Contrato de arrendamiento mercantil 1,381,155 1,584,331
Pasivo por arrendamiento 376,538 -
Intereses por pagar - 174,231
Total 1.757,693 1,758,562
Clasificacion:

Corriente 325,730 253,870

No corriente 1,431,963 1 92
Total 1757693  1,758562

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un detalle de las obligaciones acumuladas es como sigue:
31 de diciembre de

2019 2018
Participacién de los trabajadores 375,747 165,418
Otros pasivos por beneficios a los empleados 187,383 212,781
Obligaciones - Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 116,022 112,981
Obligaciones por beneficios definidos {véase nota 19) 35052 21,116
Total 714,204 512,296

Participacién Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utitidades
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisién
para participacion trabajadores fueron como sigue:

Ao terminado al

31 de diciembre de

_ 2019 2018
Saldo al inicio del afio 165,418 255,061
Provisién del afio 375,747 165,418
Pagos efectuados {165418)  (255.061)
Saldo al final del afo 375,741 165418

Un detalle de ia composicion de otros pasivos por beneficios a empleados es como sigue:
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18.

19.

Vacaciones

Décimo cuarto sueldo
Décimo tercer sueldo
Bonificacidn vacaciones
Fondos de reserva
Otros

Total
212,781

OTROS PASIVOS CORRIENTES

31 de diciembre de

2019 2018
76,427 94,858
38,668 45,074
26,978 27,977
12,065 12,869
11,825 11,277
21,420 20,726

187.383

Un detalle de los otros pasivos corrientes es como sigue:

Ahorro voluntario proveedores de leche
Provision contribuciones estatales
Pasivos por derechos de devolucion
Provision servicios basicos
Promocionales

Servicios de transportacion y fletes
Asesoramiento y honorarios

Valores por liquidar

Intereses diferidos proveedores
Arrendamiento de oficinas

Seguros

Subsidiaria por pagar (véase nota 29)
Otros

Total

OBLIGACICONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31 de diciembre de

2019 2018
111,203 110,520
101,201 -

61,550 62,736
55,788 52,746
51,000 27,211
40,802 57,228
22,674 23,407
17,554 24,075
7,563 6,387
4,200 7,742
3,500 3,500
1,241 10,263
81.342 76419
239,618 462,234

Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2017

Costo neto del periodo
Saldo al 31 de diciembre del 2018
Costo neto del periodo

Saldo al 31 de diciembre del 2019

Jubilacién Bonificacion
~ patronal por desahucio Total
2,100,113 740,290 2,840,403
74,426 15,368 89,794
2,174,539 755,658 2,930,197
98,241 19,216 117,457
2272780 774874 3,047,654
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Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

31 de diciembre de,
2019 . 2018

35,052 21,1186
3.012.602 2,909,081

3,047,654 2,930,197

Los importes expuestos en el estado de resultado integral son como sigue:

Costo laboral por servicios actuariales
Costo financiero
Otros resultados integrales

Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas

Pensiones pagadas mensualmente

Total

Costo laboral por servicios actuariales
Costo financiero
Otros resultados integrales

Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas

Pensiones pagadas mensualmente
Reservas de trabajadores transferidos

Total

Jubilacién Patronal

Afio terminado al
31 de diciembre del 2018

Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio Total

107,946 58,623 166,569

92,554 31,191 123,745
(12,976) (1,236) {14,212)
(59,438) (69,362) {128,800}
{(29,845) - {29,845)

98,241 19,216 117,457

AnRo terminado al
31 de diciembre del 2018

Jubilacién Bonificacion

patronal por desahucio Total
112,706 {2,520 110,186
87,629 30,039 117,668
22,477 1,721 24,198
{124,483) (31,769) (156,252}
(23,903) - (23,903)
- 17,897 17,897
74,426 15,368 89,794

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren
presentado sus servictos en forma interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicidon de afiliados al Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social,

Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio,
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Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo
del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de |os ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de
los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para 1a determinacién de las obligaciones por beneficios
definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad
detallado a continuacidn se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se
produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos,

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado, que
es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado
de situacién financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el andlisis de
sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presuncicnes principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes;

Afio terminado al
731 de diciembre de,

2019 2018
Tasa de descuento 7,92% 8.21%
Tasa de incremento salarial 3,59% 3,91%
Tasa de rotacién (media) -1,64% -7,95%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de mortalidad e invalidez TMIESS2002 TMIESSZ2002

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos,

El analisis de sensibilidad usadas en jubilacién patronal, es como sigue:

Aho terminado al
31 de diciembre de,

2019 2018
0.5% incremento tasa de descuento 2,318,864 2,215,237
0.5% decremento tasa de descuento 2,286,568 2,180,761
0.5% incremento tasa de incremento salarial 2,318,864 2,215,237
0.5% decremento tasa de incremento salarial 2,286,568 2,180,761
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20.

21,

El analisis de sensibilidad usadas en desahucio, es como sigue:

Afo terminado al
31 de diciembre de,

) 2019 2018
0.5% incremento tasa de descuento 776,419 757,104
0.5% decremento tasa de descuento 773,338 754,223
0.5% incremento tasa de incremento salarial 776,419 757,104
0.5% decremento tasa de incremento salarial 773,338 754,223

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Administracion de la Compaiiia ha considerado que para la base
de calculo de su estudio actuarial la tasa de descuento se aplicard tomando los bonos de alta calidad del
mercado ecuatoriano pues ha estimado que no existirdn impactos significativos en los Estados Financieros
separados y por consiguiente no se ha aplicado las enmiendas a la NIC 19,

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Un detalle de los otros pasivos no corrientes es como sigue:
31 de diciembre de

2019 2018
Valores recibidos por anticipado - plan vehiculos 149,204 146,131
Garantias recibidas 1,500 1,500
Total 151,404 147,631

PATRIMONIO
Un resumen del patrimonio es como sigue:

31 de diciembre de

- 2019 2018
Capital social 6,500,000 5,400,000
Reserva legal 1,632,151 1,552,745
Reserva Facultativa 8,961 8,961
Resultados acumulados 3677842 3260710
Total 11,818,954 10,222,416

i) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social fue de US$6,500,000 y US$5,400,000 y esta constituido
por 1,350,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion con un
valor nominal de cuatro doélares cada una y 1,100,000 acciones ordinarias nominativas e indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de un délar cada una.

Mediante acta de Junta General de Directorio el 17 de junio de 2019, se procedié a aprobar el incremento
de capital de la Compaifia por U5$1,100,000, a través de la capitalizacion de US$77,006 de la reserva legal,
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US$518,180 de la reserva de capital y la diferencia se capitalizaria de la cuenta de resultados acumulados,
mismo que fue inscrito en el Registro Mercanti! el 24 de septiembre de 2019.

ii} Reserva | egal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo perc puede ser capitalizada en su totalidad.

i} Resultados Acumulados

Un resumen de resultades acumulados es como sigue:

31 de diciembre de

2019 12018

Utilidades acumuladas 177,708 162,904
Resultado del gjercicio 1,407,705 503,905
Resultados adopcién de Normas

Internacionales de Informacion Financiera 2,371,497 2,371,497
Ganancia/pérdida actuarial (848,778} (865,486)
Superavit por revalorizacion de activos 569,710 569,710
Reserva de capital - 518,180
Total 3,677,842 3.260,710

Resultados acumuladgs provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de Jas NIIF. El
saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdmice concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacion de la compaiiia.

Distribucién de Dividendos

La Compafia puede distribuir dividendos a los accionistas hasta el limite de los resultados acumulados
que obtenga, calculados de acuerdo con las disposiciones societarias vigentes y los estatutos de la
Compahia. En el 2018, mediante acta de Junta General de Accionistas de noviembre de 2018 se distribuyé
dividendos por US$ 990,742, correspondientes a las utilidades del afio 2017. Durante el afio 2019 no se
realizd distribucion de dividendos.

22. INGRESOS OPERACIONALES

Un resumen de los ingresos operacionales es como sigue:

31 de diciembre de,
2019 2018
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Venta de bienes (1)
Menos descuentos en venta

Total

(1) El detalle de los ingresos por venta de bienes, es comao sigue:

Venta de lacteos

Venta de mercaderias
Venta de no lacteos
Venta de leche cruda
Venta de semielaborados

79,327,392

78,522,384

(258,313) 538,079
79,069,079 77,984,305

31 de diciembre de,

2019 2018
72,922,825 72,553,193
3,841,695 3,409,778
2,545,324 2,523,645
3,868 32,408
13.680 3.360

23.

Total

COSTOS DE VENTAS

Un resumen del costo de ventas es como sigue:

79,327,392 78522384

31 de dicigmbre de,

Costo de ventas lacteos

Costo de venta mercaderias
Costo de venta no lacteos

Costo de venta leche cruda

Costo de venta semielaborados
Bajas de inventario

Cuentas de control de inventarios

Total

24. GASTOS DE VENTAS Y MERCADEO

Un resumen de los gastos de ventas y mercadeo es el siguiente:

Remuneraciones y otros gastos de personal
Distribucion y transporte

Gasto de publicidad

Beneficios sociales

Gastos miscelaneos

Baja de inventarios
Depreciaciones y amortizaciones
Gastos de promocion
Mantenimiento general

Alquiler y arrendamientos
Gastos de trade marketing
Seguros

Legales, asesorias y patentes

2019 2018
62,382,551 61,766,701
3445453 3,091,259
1671259 1,578,762

4,635 35,757

12,130 3,072

495,686 415,085
816 143827
— 68093830 67,034463

31 de diciembre de,

2019 2018
1,565,008 1,706,556
1,341,715 1,611,898

491,721 318,924
470,932 477,332
331,128 253,810
232,87 448,307
207,275 145,676
186,112 675,048
177,552 87,160
148,452 357,276
139411 204,811
126,289 134,367
114,555 135,702
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25,

26.

27.

Servicios basicos

Provision de cuentas incobrables
Materiales y suministros

Gastos de viaje

Otros gastos menores

Total

ASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de administracion es como sigue:

Remuneraciones y otros gastos de personal
Legales, asesorias y patentes
Beneficios sociales

Gastos de promocién
Depreciaciones y amortizaciones
Gastos miscelaneos
Mantenimiento general

Seguros

Servicios basicos
Abastecimientos tecnologicos
Materiales y suministros
Distribucion y transporte

Otros gastos menores

Total
ASTOS FINANCIER

Un resumen de los gastos financieros es como sigue:

Intereses pagados
COtros gastos menores

Total

GASTOS NO OPERACIONALES

Un resumen de los gastos no operacionales es como sigue;

Castigo en inversiones

Gastos no deducibles

Faltantes de leche

Pérdida en venta de activos fijos

41

98,057 84,884
76,390 72,891
74,861 81,472
34,333 21,272
66,979 63,062
— 5883641 6830448

31 de diciembre de,

019 2018
763,756 852,099

562,313 552,554

250,454 294,871

166,515 247,174

133,657 143,684

95,709 181,425

73,617 56,831

59,129 61,876

27,552 22,955

19,390 22,488

19,243 24,865

5,428 10,208

51,915 28,342

— 2228678 2439,372

31_de diciembre de

_ 21 2018
661,886 799,266
177.337 73,676
859223 872,942

31 de diciembre de,

2019 2018
250,000 -
121,073 33,771

40,058 43,113
26,501 56,674
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28.

29,

Baja de activos fijos
Pérdida en valor razanable
Diferencias de precios

427

Otros gastos miscelaneos
Otros gastos menores

Total

INGRESOS NO OPERACIONALES

Un resumen de los ingresos no operacicnales es como sigue:

Indemnizaciones de seguros

Multas

Faltantes / Sobrantes de leche
Servicios

Regulacién de ajustes de precios
Ventas de otros bienes
Arrendamiento terrenos

Utilidad en venta de activos fijos
Valor razonable propiedad de inversion
Intereses y comisiones ganadas
Dividendos

Ingresos diferencias seguros
Valuacién instrumentos financieros
30

Ingresos por derechos de devolucién

{402}

Total

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

9,870 15,637
4,800 4,694
2,420

863 19,173
4,589 2772

460,174 176,261

31 de diciembre de,

2 2008
302,864 46,385
148,479 57,763
123,660 161,354
107,317 102,045

62,233 17,268
54,345 20,978
48,657 49,386
44,271 77,388
29,450 16,794
19,754 25455
15,341 14,921

4,714 2,605

366

961,451 591,970

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, es como sigue;

Estado de Situacion financiera
Activos:

Cuentas por cobrar accionistas: {véase nota 6) (1)

Espinosa Calisto Roberto
Pérez Arteta Pedro Martin
Roserc Burbano Guido
Abuja Punina Maria

Roldan Chiriboga Pablo José

42
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L 208 2098
21,282 5,853
11,253 8,576
9,584 6,849
9,326 5,699
9,055 -
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(M

2)

Coronel Herrera Javi Oswaldo 8,319 -
Gallegos Chiriboga José 7,802 5,051
Veintimilla Chiriboga Carios 7,563 5818
Lopez Mosquera Mario 7,522 14,925
Arteta Duefias Maria 7,285 6,558
Segado Herndndez Carla Margarita 6,024 -
Cisneros Zufiga José 5817 3,759
Lépez Mosquera Victor Manuel 5,355 -
Rosero Alvear Eduardo Rafael 4,899 3,289
Martinez Tirira Fatima Mariana de Jesus 4,265 8,042
Ruales Cafvachi Luis Fernando 4,185 5,157
Donoso Cobe Juan José 4,164 -
Cobo Albornoz Diego Javier 3,978 5,178
Torres Bueno Myrian Cristina 3,690 -
Gangotena José Andrés 3,562 4,636
Sudrez Hidalgo Rafael Marcelo 3,292 5,949
Lopez Mosquera Martha Guadalupe 3,168 -
Hernandez Alban Margoth 2,958 5,508
Lopez Mosquera Jorge 2,267
630
Bustamante Espinosa Maria 1,419 1,245
Espinosa Paredes Gabriel 88
262
Valdivieso Chiriboga Cesar - 14,817
Otros 23.288 36,575
Total 181,410 154,376
Cuentas por cobrar relacicnadas: {véase nota 6} (1)
Industria Lechera Carchi S.A. 18,843 19,282
Otras cuentas por cobrar: (véase nota 6) (2)
Industria Lechera Carchi S.A. 137,500 31,913

Corresponde a venta de productos y servicios realizados por parte de la Compafia hacia sus
accionistas y subsidiaria,

Constituyen valores pagados por parte de Empresa Pasteurizadora Quito S.A. a nombre de Industria
Lechera Carchi S.A.

Pasivos:
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31 de diciembre de,

2019 2018
Cuentas por pagar accionistas: (véase nota 14) (1)
Albuja Punina Maria 37,247 35,885
Guacapina Pazmifo Amable 29,223 24,515
Martinez Tirira Fatima Mariana de Jesis 28,029 145,959
Coronel Herrera Javi 24,910 26,402
Montufar-Barba Freile Gloria 23,117 55,787
Gangotena Guarderas José 22,133 23,798
Montufar-Barba Freile Miguel 22,115 44,174
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Chiriboga Villagémez José
Eguiguren Mufoz Luis Antenio
Hidalgo Gonzalez Julio Gonzalo
Chicaiza Cola Juan Pablo

Lépez Mosquera Martha
Guarderas Arteta Maria

Lépez Mosquera Victor
Vasconez Hurtado Gustavo
Pérez Arteta Pedro Martin
Fundacion Cornelia Polit de Espinosa
Gallegos Chiriboga José van
Donoso Cobo Juan José
Roman Davalos Guadalupe
Alvarez Guarderas Maria
Avellan Acosta Santiago

Arteta Duefas Maria
Veintimilla Chiriboga Carlos
Lépez Mosguera Mario

Séenz Jorge Humberto
Espinoza Calisto Roberto
Villavicencio Valdivieso
Espinosa Calisto Martha
Valdivieso Chiriboga César
Cobo Albornoz Diego Javier
MALAGAGROUP S A.

Delgado Villacreses Ricardo (HMNOS)
Landazuri Ayala José

Malo Borrero Leonardo

Otros

Total

Cuentas por pagar comerciales: (vease nota 14) (1)

Industria Lechera Carchi S.A.

Otros pasivos corrientes: {véase nota 18)
Industria Lechera Carchi S.A,

21,674 -
20979 16,929
19,877 16,030
19,154 17,776
18,463 -
17,606 16,432
17,190 19,421
17,115 13,810
16,523 16,796
16,193 16,194
14,238 16,250
12,975 -
12,972 13,724
12,770 16,009
12,626 -
12,206 11,340
11,769 12,111
10,894 13,840
9,486 17,537
9,180 11,271
6,644 11,926
4,003 4,064
13 10,837
- 15,948
- 15,783
- 14,055
- 2.193
- 767
387.855 487,399
889,179 1,164,962
470,157 233,622
1.241 10,263

(1)  Corresponden a cuentas por pagar a accionistas y subsidiaria por compra de leche cruda.

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, es como sigue:

Estado de resultados:

Ventas;
industria Lechera Carchi S.A. ILCSA

Compras:
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Al 37 de diciembre de,

2019

2018

172,446

176,483
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30.

31.

Al 31 de diciembre de,
2019 2018

Estado de resultados:

Ventas;
Industria Lechera Carchi S.A. ILCSA 172,446 176,483

Industria Lechera Carchi S.A. ILCSA 6,802,755 5,646,857

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiiia no mantiene juicios
como demandado y/o demandante que pudieran afectar significativamente a los estados financieros
separados.

EVENTOS SUBSECUENTES

La Organizacion Mundial de la Salud el 11 de marzo de 2020 declarc una pandemia global producida por
el COVID-19. Desde esa fecha &l Ecuador adopto medidas entrando en Estado de Emergencia Sanitaria
para frenar la expansion de estos brotes. Consecuentemente el 16 de marzo del mismo afio el Presidente
de la Repuiblica y por Jas condiciones sanitarias existentes hasta esa fecha, decreto un estado de excepcion
nacicnal como medidas para prevenir la transmisién del virus incluyendo entre otras disposiciones:

- Decretar un togque de queda nacional con horarios especificos limitando el movimiento de personas.

- Restringir los wvuelos y ofros viajes nacionales e internacionales, transporte de personas
intercantonales e interprovinciales.

- Restriccion vehicular.

- Suspension de actividades laborales, entre otras medidas que se van adaptando conforme
evoluciona la propagacién del virus.

Esto presenta y posiblemente a futuro presentard impactos en empresas y negocios principaimente de
sectores como el turismo, transporte, comercio minorista, servicios y entretenimiento, asi como a las
cadenas de suministro y la produccién de bienes en todo el mundo, previendo una disminucion importante
de la actividad econdmica.

La Compaiiia considera el impacto del COVID-19 en los estados financieros para periodos que finalizan
después del 31 de diciembre de 2019, que incluyen entre otros aspectos:

- Activos no financieros;

- Instrumentos financieros y arrendamientos,

- Reconocimiento de ingresos;

- Obligaciones no financieras;

- Eventos postericres a fa fecha del balance y empresa en marcha;

- Divulgaciones incluyendoe riesgo financiero: y

- Estados financieros intermedios,

Actualmente no es posible cuantificar los posibles efectos de esta pandemia, el que podria ser material
sobre los estados financieros futuros.
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32.

No se han producido otros hechos posteriores entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de
los presentes estados financieros (25 de marzo de 2020).

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con
autorizacion de la gerencia y seran presentados a los miembros del directorio y accionistas para su
aprobacion. La Gerencia considera que los estados financieros seran aprobados por los miembros del
directorio y accionistas sin modificaciones.

o« Patricio Calderén Cecilia Romero
Gerente General Contadora General
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{Valores expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

1. INFORMACION GENERAL

INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA (Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A), fue constituida
mediante escritura plblica el 11 de mayo de 1963, en la ciudad de Tulcan e inscrita en el registro mercantil
el 18 de noviembre de 1963. Su objeto principal es la produccién y comercializacion de productos
derivados de la leche.

Mediante resolucidn No. SCVS-IRQ-DRASD-SD-2019-00002843 de 25 de abril de 2019, la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros procedic a designar al economista Hemaén Patricio
Calderdn Segovia, Gerente General y actual representante legal, para el cargo de liquidador de la
Compahia INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. EN LIQUIDACION, para los fines de la liquidacion.

El 19 de noviembre e 2019, la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante resolucién No.
SCVS-IRQ-DRASD-2019-00037782 aprobd la reactivacion de la Compafiia INDUSTRIA LECHERA CARCH!
S.A. EN LIQUIDACION y declaré terminado el proceso de liquidacion y sin efecto el nombramiento del
liquidador, inscrito en el registro mercantil del cantdn Tulcan el 28 de noviembre de 2019.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compaiiia no contd con empleados en relacion de dependencia.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables utilizadas en la elaboracion de estos estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas de manera consistente en los ejercicios presentados.

A. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera ("NIIF"), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
("CNIC") y las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del
Ecuador,

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de importes comparativos han sido efectuadas con
el objeto de uniformar la presentacién con la del presente ejercicio.

A partir de la evaluacion de la Gerencia al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros se han
elaborado bajo Ja hipétesis de negocio en marcha. No obstante, a raiz de la declaracion de la propagacién
del COVID-19 como pandemia por parte de la Crganizacion Mundial de la Salud {OMS) el 11 de marzo de
2020, los Gobiernos alrededor del mundo han tomado medidas que limitan la movilidad de las personas
para prevenir [a propagacion del COVID-19, que afectan las diferentes actividades economicas. Aungue
Industria Lechera Carchi S.A. ILCSA., espera continuar con sus operaciones en el futuro previsible debido
a que se espera mantener estrategias de mercado adecuadas, la evaluacion del cumplimiento de la
hipétesis de negocio en marcha se ha realizado en un escenario de incertidumbre significativa.

La elaboracién de los Estados Financieros, en conformidad con las NIIF, reguiere que Ja Administraciéon de
la Compania efectlie ciertas estimaciones y asunciones que puedan afectar, entre otros, los importes
registrados de los activos y pasivos Y la exposicion de activos y pasivos contingentes. Los resultados finales
podrian diferir respecto de estas estimaciones.
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B. Base de Mediciéon

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El coste historico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando la otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que
los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.

El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieros separados, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del aicance de la NNF 2, las operaciones de arrendamiento que estan
dentro del alcance de la NIIF 16 y las mediciones gue tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero
no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de Ja NIC 2 o el valor en uso
NIC 36.

C. Moneda Funcional

El dolar estadunidense es la moneda que refleja la sustancia econdmica de los hechos subyacentes y las
circunstancias a las operaciones financieras de la Compahia.

D. Clasificacion de los Saldos Corrientes y no Corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como corrientes
cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros
separados y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

E, Efectivo en Caja y Bancos

Incluye aguellos activos financieros liquidos y depdsitos, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Los activos registrados en efectivo y equivalente de efectivo se registran a su valor razonable o al costo
histérico gue se aproxima a su valor razonable de mercado.

F. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otros Créditos

Las cuentas por cobrar comerciales y otros créditos son reconocidos inicialmente al valor razonable que
corresponde al valor de la consideracién incondicional, a menos que contengan componentes financieros
significativos, cuando se reconocen a su valor razonable. Debido a la naturaleza de corto plazo, el importe
en libros se considera igual a su valor razonable,

La Compafiia aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas que
utiliza una provision de pérdida esperada para todos los créditos por ventas. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas, los créditos por ventas se agruparon segln las caracteristicas de fiesgo crediticio y
los dias de vencimiento.
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G. inventarios

Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su coste de adquisicion, mas los
gastos de importacion incurridos.

H. Madquinaria, Vehiculos y Equipos

i) Medicidon en el momento del reconocimiento -

Maquinaria, vehiculos y equipos se presentan neto de la depreciacion acumulada. Se encuentran
contabilizados al costo histérico excepto por la maquinaria que se encuentran ajustados a su costo
revaluado establecido por un perito independiente.

Cualquier aumento en la revaluacién de las maquinarias, vehiculos y equipos se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
activos,

Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de la maquinaria es registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de maqguinaria, vehiculos y equipos incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacién de la maquinaria, vehiculos y equipos sobre el impuesto a la renta, sa
contabilizan y revelan de acuerdeo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

i) Método de depreciacion.-
Los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja,
incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo

con base en el método lineal sobre las vidas utiles estimadas por la Administracién de la Compaiia.

Las vidas utiles para las maquinarias, vehiculos y equipos se han estimade come sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Maquinaria 2 afios 5%
Muebles y enseres 10 afios N/A
Equipo de computacién 3 afios N/A

(*) A criterio de la Administracion de la Compaiia, estos activos se van a mantener hasta el término
operativo de los mismos y al no ser sujetos de venta a terceros; el valor residual a ser asignado a
los activos es cero o nulo,

jiy Retiro o venta de maguinarias, vehiculos y equipos -

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de maquinarias, vehiculos y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.
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En casc de venta o retiro subsiguiente de las maquinarias, vehiculos y equipos revaluados, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

1. Propiedades de Inversion

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo,
inciuyendo los costas de la transaccién. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversidn son
medidas a su valor razonable.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicién ¢ cuando la propiedad de
inversién es retirada permanentemente de usc y no se espera recibir beneficios economicos futuros de
esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de [a propiedad (calculada como la diferencia
entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los resultados del periodo
en el cual se dio de baja la propiedad.

J. Impuestos a las Ganancias — Corriente y Diferido

El gasto o crédito por impuesto a las ganancias del periodo es el impuesto pagadero sobre el ingreso
tributable del periodo actual basado en la tasa del impuesto a la renta aplicable en el Ecuador, ajustada
por cambios en activos y pasivos por impuestos diferidos atribuibles a diferencias temporarias y pérdidas
fiscales no utilizadas. El impuesto es reconocido en el Estado de Resultados Integral.

i Impuestos Corrientes -

El cargo por impuestos a las ganancias corriente se calcula sobre la base de las leyes impositivas vigentes
o en curso de la promulgacién a la fecha de cierre del ejercicio en las que opera la Compafia. La gerencia
evalla en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones juradas de impuestos con relacién
a las situaciones en las cuales [a legislacién impositiva esta sujeta a alguna interpretacion y establece
provisiones cunado es apropiado.

i) Impuesto Diferido -

El impuesto diferido es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las diferencias temporales. Los
impuestos diferidos son los impuestos que la Compafia espera pagar o recuperar en el futuro por las
diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de reporte financiero
y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la determinacion de las
utilidades tributables sujetas a impuesto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente
reconocidos por todas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa gue estara vigente a la fecha
en gue los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

Las diferencias temporales que particularmente generan el impuesto sobre la renta diferido, corresponde
a la depreciacion de las planta, maquinaria y equipo, compensacion de pérdidas tributarias y beneficios a
empleados a largo plazo y post - empleo.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo
sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de
suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futurc, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales gue se espera sean
de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y
leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el
que se informa, recuperar o liquidar ei importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos diferidos si, y solo si
tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconacidos en esas partidas y la Compania tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

K. Beneficios a Empleados
0] Obligaciones a corto plazo

Los pasivos por sueldos y salarios se reconocen con respecto a los servicios de los empleados hasta e! final
del periodo sobre el que se informa y se miden por los importes que se espera pagar cuando se liquiden
los pasivos. Los pasivos se presentan como obligaciones actuales de beneficios a los empleados en el
estado de situacion financiera.

Al 317 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafila no mantiene empleados en relacién de dependencia,
quedando pendiente de pago las obligaciones con el personal jubilado.

i) Planes de beneficio por retiro: Jubilacion patronal y benificacidén por desahucio

La Compaiiia ha definido planes de Jubilacién patronal. La Jubilacidn Patronal determina un monto de
fondo de pension que el empleado recibira a su retiro, generalmente dependiente de uno o mas factores
tales como la edad, afios de servicio y remuneracién,

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera con respecto a planes de beneficio definidos es
el valor presente de la obligacion de beneficios definida al cierre del periodo menos el valor razonable de
los activos del plan, si hubiera. La obligacion por planes de beneficios definidos es calculada anualmente
{a fin de afo) por consultores independientes, usando el método de la unidad de crédito proyectada. El
valor presente de las obligaciones por planes de beneficio definidos se determina descontando el flujo de
fondos futuro estimado usando tasas de interés de bonos corporativos de alta calidad denominados en la
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen plazos de vencimiento que se aproximan a
los términos de la obligacion.

Las ganancias y pérdidas de remediaci6n resultantes de ajustes por experiencia y cambios en las premisas
actuariales son debitadas o acreditadas en el patrimonio neto en QOtros Resultados Integrales en el perfodo
que se originan. El costo de los servicios pasados se reconoce inmediatamente en el Estado de Resultados.

iiiy  Participacion a Trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales. El pago de la participacién trabajadores se lo realiza de manera unificada con
Empresa Pasteurizadora Quito 5.A. accionista principal de la Compaiiia.
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L Provisiones

Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de
la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
una provisian, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibird
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

M. Instrumentos Financieros

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera cuando se
convierte en parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero,

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente at valor razonable. Los costos de transaccion que
son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidén de activos y pasivos financieros (distintos a los
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconacimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a Ja adquisicién de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato
en el resultado del periodo.

i} Activos Financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros “préstamos y
partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se
determina al momento del reconccimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares
son todas aguellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecide por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento -

Son activos financieros no derivades con una fecha de vencimiento fijada, cuyos pagos son de cuantia fija
o determinable, y la entidad tiene la intencién efectiva y ademas, la capacidad, de conservar hasta su
vencimiento.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar -

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterigro de activos financieros al costo amortizado -
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Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por
cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para
las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe ep libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.

Baja de un activo financiero

La Compaiiia da de baja un activo financiero (nicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por Yos valores
que tendria que pagar.

ii) Pasivos Financieros
Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho

incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto
de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el métode de la tasa de interés efectiva.

uentas por pagar cometcjale otras cuentas rpagar
Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.

Préstamos

Las deudas bancarias y financieras se reconocen inicialmente al valor nominal que se aproxima al valor
razohable neto de los costos incurridos de la transaccion. En ejercicios posteriores, las deudas se expresan
al costo amortizado.

Baja de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
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N. Patrimonio
i) Componentes del Patrimonio
El estado de cambios en el patrimonio incluye:

- Elvalor del capital accionario, la reserva legal vy los resultados acumulados de afios anteriores
- El efecto de la conversidn de los estados financieros por aplicacion por primera vez de las NIIF

i) Dividendos distribuidos por la Compafia a los accicnistas

Los dividendos distribuidos son registrados en los estados financieros de la Compafia cuando los
accionistas de la Comparia tienen el derecho de recibir el pago o cuando los dividenos interinos son
aprobados por el Directorio de la Compafiia de acuerdo con sus estatutos.

La Compafia puede pagar dividendos en la medida que existan resultados acumulados distribuibles
calculado de acuerdo con las leyes Ecuatorianas.

O. Reconocimiento de ingresos

Las ventas comprenden el valor razonable de la consideracion recibida o a recibir por la venta de bienes y
servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compaiiia. Las ventas reconocidas por la Compafiia
se miden al precic de transaccidn de la contraprestacion recibida o por recibir a la que tiene derecho la
Compafilfa, reducido par las devoluciones estimadas y otros créditos de los clientes, tales como descuentos
y descuentos por volumen, en funcidn del valor esperado que se realizara,

Los ingresas por ventas se reconocen en un momento en el tiempo o durante el tiempo cuando el control
se ha transferido y no existe una obligacién de desempeiic incumplida que pueda afectar la aceptacion
del producto por parte del cliente. la entrega se produce cuando los productos se han enviado a la
ubicacion especifica, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido y el cliente ha aceptado el
producto de acuerdo con el contrato, las disposiciones de aceptacion han caducado o la Compaiiia tiene
pruebas objetivas de gue se han cumplido los criterios de aceptacién, incluyendo las obligaciones de
desempeiio.

Venta de bienes - La generacion de ingresos ordinarios proviene principalmente de la venta de productos
lacteos y leche cruda. Son ventas de productos lacteos y leche cruda, se realizah generalmente a su
compafiia relacionada en los cuales se establecen acuerdos entre las partes tales como: precio, descuento,
bonificaciones, entre otros.

Otros ingresos devengados por la Compahia se contabilizan principalmente sobre las siguientes bases:

- Ingresos por revalorizaciones: revalorizacion de propiedades de inversion.
- Oftras rentas

P. Costos de Ventas y Gastos de Operacion

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que
se conocen.

Q. Nuevas normas aplicables y relevantes para la Compaiiia

Modificaciones a la NIIF 9 - Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa
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La NIIF 9 en su parrafo B4.1.11 (b) establece que el pago anticipado de un instrumento de deuda a una
cantidad que incluye ‘compensacién adicional razonable’ por la terminacién temprana del instrumento
resulta en flujos de efectivo contractuales que son solamente pagos de principal e intereses sobre la
cantidad principal pendiente.

La compensacidn negativa puede ocurrir, por gjemple, cuando el instrumento es pagable por anticipado
a una cantidad que refleja los flujos de efectivo contractuales restantes descontados a [a tasa de interés
corriente del mercado. Dependiendo de los movimientos de la tasa de interés desde el reconocimiento
inicial del instrumento, el tenedor de la opcion puede terminar pagando mas que el principal pendiente y
los intereses en el momento del pago anticipado.

Tales caracteristicas de pago anticipado son prevalentes en tipos particulares de instrumentos de pago de
otra manera tales como préstamos corporativos e hipotecas minoristas, JASB decidié que medir tales
activos a costo amortizado, e incluirlos en métricas clave como el margen neto por intereses,
proporcionaria informacién mas Uti] y relevante para los usuarios de los estados financieros acerca del
desempefic de esos activos financieros.

IASB propone una excepcion de alcance estrecho a la NIIF 9 para permitir que el activo financiero pagable
por anticipado sea medido a costo amortizado si:

a) El activo financiero de otra manera daria satisfaccién a los requerimientos de la NIIF 9.B4.1.11({b)
pero falla en ello solo a causa de que el tenedor de la opcién puede recibir compensacién adicional
razonable por la terminacién temprana; v,

b) El valor razonable de la caracteristica de pago anticipado es insignificante cuando la entidad
inicialmente reconoce el activo financiero.

Con base en la evaluacién realizada, la Compafia ha determinado que los nuevos requerimientos y
modificaciones la NIIF 9 ho tienen un impacto sobre la contabilizacion de sus activos financieros.

Modificaciones a la NIC 19 — Modificaciones, reduccion o liguidacién del plan
Las enmiendas requieren que una entidad:

- Uso suposiciones actualizadas para determinar el costo del servicio actual y el interés neto por el
resto del pericdo después de una modificacién, reduccion o liquidacién de un plan; y,

- Que reconozca en los resultados como parte del costo del servicio pasado, o una ganancia o
pérdida en la liquidacion, cualquier reduccion en un superévit, incluso si ese superavit no fuera
previamente reconocido debido al impacto del limite de los activos.

Los cambios en los términos o la membresia de un plan de beneficios definidos podrian resultar en una
madificacion, © una reduccién, o liquidacién, del plan. La NIC 19 requiere que una entidad determine el
importe de cualquier costo de servicio pasado, o la ganancia o pérdida en la liquidacion, al volver a medir
el pasivo neto por beneficios definidos antes y después de la modificacién, empleando las suposiciones
actuales y el valor razonable de los activos del plan en ef momento de la enmienda. El costo actual del
servicio y el interés neto generalmente se calculan utilizando suposiciones determinadas al inicio del
periodo.

Sin embargo, si el pasivo neto por beneficios definidos se vuelve a medir para determinar el costo del
servicic pasado o la ganancia o pérdida en la liguidacién, el costo del servicio actual y el interés neto por
el resto del periodo se vuelven a medir utilizando las mismas suposiciones y el mismo valor razonable de
los activos del plan, Esto cambiara los montos que de otro modo habrian sido cargados a los resultados
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en el perfodo posterior a la modificacion, reduceion o liquidacion del plan, y podria significar que el pasivo
neto por beneficios definidos se vuelva a medir con mayor frecuencia.

Una modificacién, reduccion o liquidacion de un plan podria reducir o eliminar un superavit, lo que pudiera
modificar el efecto del limite de los activos. Ei costo del servicio pasado, o una ganancia o pérdida en la
liquidacién, se calcula de acuerdo con la NIC 19 y se reconoce en los resultados. Esto refleja la sustancia
de la transaccidon, porque se recupera un superavit que se ha utilizado para liquidar una obligacién o
proporcionar beneficios adicionales. El impacto sobre el limite de los activos se reconoce en otros
resultados integrales y no se reclasifica a resultados. El impacto de las enmiendas es para confirmar que
estos efectos no se compensan.

Las enmiendas se aplican de forma prospectiva a las modificaciones, liquidaciones o reducciones de un
plan que ocurran después del inicio del primer periodo de presentacién de informes anuales, que
comienza en o después del 1 de enero de 2019.

Las enmiendas no afectaran a la Compaiiia de manera que exista un costo de servicic pasado o una
ganancia o pérdida en la liquidacién.

NIIF 16 - Arrendamientos

En enera de 2016, el CNIC emitid la NIIF 16, "Arrendamientos”. El nuevo estdndar dara lugar al
reconocimiento de casi todos los arrendamientos en el estado de posicién financiera (exceptuando los
arrendamientos a corto plazo y de bajo valor), ya que se elimina la distincion entre arrendamientos
operativos y financieros. La NiIF 16 se debe aplicar en los perfodos anuales que comiencen en o después
del 1 de enero de 2019,

La NIIF 16 sustituye a la NIC 17 e introduce un nuevo modelo de contabilidad para los arrendatarios que
conlievara capitalizar (reconocer en balance) la mayoria de los actuales arrendamientos operativos, por lo
que aflorardn nuevos activos y pasivos y cambiaran magnitudes como el EBITDA o el ROA. Los sectores
mas afectados seran aquellos con mayor volumen de arrendamientos operativos (retail, hoteles,
compaiiias aéreas, etc.).

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo (sujeto
a ciertas excepciones) menos depreciacion acumutada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicidn del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamientc que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del
arrendatario es ajustado porintereses y pagos asi como el impacto de las modjificaciones al arrendamiento,
entre otros.

En adicion, la clasificacién de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo
con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacién también tendra impacto. De
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en principal e interés los
cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacidn,
respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos de
NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continlia con el requerimiento de clasificar el arrendamiento
como operativo o financiero. Extensas revelacicnes son requeridas con NIIF 16.

La Compafiia ha evaluado los efectos de la aplicacién del nuevo estandar y se acogen a las excepciones
indicadas en la NIIF 16 por ende no mantendran una afectaciéon en la contabilidad del arrendamiento
operativo.
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CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC
12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece
gue una entidad determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en
conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor
prediga la resolucién de Ja incertidumbre. Adicionaimente, establece gue una entidad considerara si
es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y refiejaré el resultado
de dicha evaluacion en la determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

R. Nuevas normas y modificaciones aliin no adoptadas y relevantes para la Compafiias
A la fecha de aprobacion de los estados financieros separados, la Compafia no ha aplicado las siguientes

Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
aln no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir de
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la NiiF 3 Definiciones de negocio Enero 1, 2021

Madificaciones a la NIC 1y NIC 8 Definicion de “materialidad” Enero 1, 2021

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NHF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o contribucidn
de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente se establece que las
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocio,
en una transaccién con una asociada o un negocio conjunto, gue se contabilicen utilizando el método de
participacidn, se reconccen en el resultado de la controladora solo en la proporcion de la participacién de
los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, ias ganancias y
pérdidas resultantes de la remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria
anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabilice segiin el método
de participacion) se reconocen en el resultado de la anterior controladora s6lo en la proporcion de la
participacion de jos inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a Ja NIIF 10 y la NIC 28 adn no ha sido determinada, sin embargo,
la aplicacion anticipada es permitida.

La Administracidn de fa Compadia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro tenga
un impacto sobre'los importes reconocidos en los estados financieros.
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Modificaciones a la NIIF 3

Se introducen aclaraciones a la definicién de negocio establecidas en la NIIF 3 con el objetivo de
facilitar su identificacion en el marco de una combinacién de negocios, o si por el contrario se trata
de una adquisicién de un conjunto de activos. '

Para ser considerado un negocio, una adquisicion tendria que incluir un insumo y un proceso
aplicado al mismo que, en conjunto, contribuya significativamente a la capacidad de crear productos.
La nueva gufa proporciona un marco para evaluar cuando estd presente un insumo y el proceso
aplicado al mismo (incluso para las empresas en etapa temprana que no han generado productos),
Para ser una empresa sin productos, ahora sera necesario contar con una fuerza laboral organizada.

La definicién del término “productos” se restringe para centrarse en los bienes y servicios que se
proporcionan a los clientes, generando ingresos por inversiones y otros ingresos, y excluye los
rendimientos en forma de costos mas bajos y otros beneficios econdmicos.

La Administracion preveé que la aplicacion de esta norma no tendra un impacto significativo en los estados
financieros.

Modificaciones afa NICTy NIC 8

Las modificaciones a la definicion de materialidad se realizan para que sea mas sencillo hacer juicios sobre
lo que es material. La definicién de materialidad ayuda a las compahfias a decidir si la informacion debe
ser incluida en los estados financieros. Estas modificaciones aclaran dicha definicion e incluyen guias de
como debe ser aplicada. Adicionalmente, se han mejorado las explicaciones que acompaian a la definicién
y se ha asegurado que la definicion de material es consistente en todas fas normas.

La nueva definicidn de materialidad comprende que la informacién es material o tiene importancia relativa
si su omision, expresion inadecuada u ocultamiento podria esperarse razonablemente que influya sobre
las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros con propoésito general toman a partir
de los estados financieros, que proporcicnan informacién financiera sobre una entidad que informa
especifica.

El principal cambio se da en la inclusion del término ocultamiento y el uso de "podria esperarse
razonablernente que influya”, con que la Administracién puede tener una interpretacion mas amplia de
los hechos o fendmenos que pueden afectar a los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

la preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compaiiia, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

i) Deterioro de activos.-

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se analiza el vaior de
los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
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deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriares son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros gue el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

i) Provision por cuentas incobrables.-

Al final de cada periodo contable se evalta la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas
por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libras y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del
deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

iii) Provision por valor neto realizable de jnventarios.-

Al final de cada periodo contable se evalua la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar
el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los
precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios de venta menos los
costos de conversion y los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros de los activos
excede su valor neto de realizacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

iv) Impuestos diferidos.-

Al final de cada periodo contable se evalda el valor a reconocer como activos por impuestos diferidos en
la medida que es probable la realizacion del correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion
con el pago de impuestos fiscales futuros.

V) Vidas dtiles y valores residuales.-

Al final de cada pericdo contable se evallan las vidas Utiles estimadas y los valores residuales de sus
activos depreciables o amortizables {excluyendo los de valor inmatenial); cuando ocurre un evento gue
indica que dichas vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

La naturaleza de las operaciones y {a base de clientes expone a la Compaifiia a diversos riesgos financieros.
La Administracion de la Compafiia es responsable por establecer y supervisar [a estructura de
administracion de riesgo de la Compaiiia. las politicas de administracion de riesgo son establecidas para

identificar y analizar los riesgos que enfrenta la Compafia, establecer los limites y controles de riesgo
apropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento por parte de la Compaiia con esos limites.
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Las politicas y los sistemas de administracién de riesgo son revisadas regularmente para reflgjar los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Compafia. Por medio de capacitacion,
normas y procedimientos admiinistrativos, la Compafiia busca crear un ambiente de contro) disciplinado y
constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

4.1. Riesgo de mercado -

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende
tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compahia clasifica y gestiona
el riesgo de mercado.

4.2. Riesgo de crediticio -

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la otra
parte por incumplir una cbligacion, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no
relacionados y refacionados cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion
al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

4.3. Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que se liquiden mediante la entrega de efective u otros activos
financieros. £l enfoque de la Compahia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

4.4, Riesgo ambiental -

Para la Compaiiia es importante lograr la satisfaccion de los clientes a través del cumplimiento de sus
requisitos, asi como también a través del cumplimiento de Jas normas y reglamentcs gue sean aplicables
al producto; al cuidado del ambiente mediante la identificacidn, evaluacion y mitigacion de los riesgos
ambientales en todos sus procesos cumpliendo con la legislacién ambiental vigente; asi como a la
seguridad y salud ocupacional de sus colaboradores; por lo que, esta direccién no escatima esfuerzo
alguno que esté destinado al cumplimiento de éstos objetivos. Estas condiciones son fijadas a fin de que
la empresa sea competitiva a lo largo de! tiempo.

4.5. Gestion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiiia, en relacion con la gestion del capital son: a) salvaguardarlo para continuar
como negocio en marcha; b) procurar un rendimiento para los accionistas; y, ¢) mantener una estructura
optima del capital reduciendo el costo del mismo.

La Compaiiia busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento scbre el total del patrimonio neto
considerando la industria y los mercados en los que opera. £ indice anual de deuda / patrimonio neto
total (donde "deuda” comprende todos los préstamos financieros y el "patrimonio neto” es la suma de los
préstamos financieros y el patrimonio neto). La Compafiia no tiene que cumplir con requerimientos
regulatorios de mantenimiento de capital, tal como se establece en la industria de servicios financieros.
La Gerencia mantiene suficiente liquidez para financiar niveles de operaciones normales y cree que la
Compafiiia mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de corto y
mediano plazo.
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Los principales indicadares financieros de la Compafia se detallan a continuacién:

31 de diciembre

2019 2018
indice de liquidez 1.24 veces 1.44 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.66 veces 0.94 veces

La Administracidn considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
parametros adecuados para el tamafio y nivel de desarrollo que mantiene la Compafiia.

4.6. Categoria de instrumentos financieros y clasificacion dentro de la jerarquia del valor
razonable

Como lo indica la nota 2 B, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorias
de medicidn: costo amortizado, valor razonable a fravés de resultados integrales (“VRORI") y valor
razonable a través de resultados ("VRR"). Para los instrumentos financieros medidos en el estado de
situacion financiera al valor razonable, la NIIF 13, Medicion del Valor Razonable, requiere que la medicion
a valores razonables sea desagregada en las siguientes jerarquias:

Nivel 1 - Precios de referencia (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idéntices,

Nivel 2 - Informaciones diferentes a precios de referencia incluidos en el Nivel 1 que son

observables.

Nivel 3 - Informacicnes para los activos y pasivos que no se basan en datos de mercados
observables.

El siguiente detalle ilustran los instrumentos financieros por categoria:

31 de diciembre de,
2019 2018

Activos financieros medido al valor razonable
Efectivo y equivalentes de efectivo 13,276 12,195

Activos financieros medidos al
costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 652,270 368,398
Total activos financieros 665,546 380,593
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 529,893 294,431
Cuentas por pagar relacionadas corto plazo 65,000 -
Cuentas por pagar relacionadas largo plazo 18,843 19,282
Total pasivos financieros 613,736 313,713
Instrumentos financieros, neto 51,810 66,880

Al final del periodo sobre el que se informa, no existen concentraciones de riesgo de crédito significativas
para los instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en los resultados. El importe
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5.

en libros que se refieja anteriormente representa ja maxima exposicion al riesgo de crédito de la Compafia
para dichas cuentas por cobrar.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Un resumen del efectivo en caja y bancos es como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Bancos 12,614 10,375
Caja General 662 1.820
Total 13,276 12,195

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales (1) 110,612 141,688
Clientes legales (2) 24,669 24,669
Cuentas por cobrar relacionadas (véase nota 23) 471,400 243,885
Subtotal 606,681 410,242
Menos estimacion para pérdidas por deterioro
de cuentas por cobrar ‘ {43,992) {41,844)
Subtotal cuentas por cobrar comerciales 562,689 368,398
Otras cuentas por cobrar (3)
Deudores varios 89,581 -
Total 652,270 368,398

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las cuentas por cobrar clientes son a la vista y no devengan
intereses.

(2} Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde a cartera mayor a 365 dias de antigliedad, sobre la
cual ho existe probabilidad de recuperacion.

(3) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde al valor a pagar al Servicio de Rentas Internas resueltos
mediante tramite No. 104012019006414 el 21 de diciembre de 2019 por concepto de cancelacién de
impuesto a la renta del afio 2016, sobre los cuales la Compafhia procedera a presentar un recusso de
revision,

Un detalle de la antigliedad de los saldos de clientes, es como sigue:
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Diciembre 31, 2019

Diciembre 31, 2018

Antigledad Saldo Deterioro Saldo Deterioro

Por vencer 6,922 - -

De 1 a 30 dias 500 - 1,141

De 31 a 60 dias - - 679

De 61 a 90 dias - - -

De 91 a 180 dias 40 - 601

De 181 a 360 dias 174 - 96

Mayor a 360 dias 102,976 {43,992) 139,171 (41,844)
110,612 (43,992) 141,688 (41,844)

mbios en la provisién para cuentas incobrable

El movimiento de la estimacién para pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar es como sigue:

ARo terminado al
Al 31 de diciembre

Saldo al inicio del afio
Provisidn cargada al gasto

Saldo al final del afio

2019 2018

(41,844) {40,869)
(2,148) (975)

(43,992) (41,844)

7. INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios es come sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Almacenes agropecuarios 27,415 31,716
Materiales de produccion 20,482 24,039
Productos Terminados 2,700 3,674
Otros 46 99
Total 50,643 59,528

8. MAQUINARIA, VEHICULOS Y EQUIPOS

Un resumen de la maquinaria, vehicuios y equipos s como sigue:

Al 31 de diciembre

Costo
Depreciacidén acumulada

Total

2019 2018
23,250 13,518
(6,540) {4,567)
16,710 8,951
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Clasificacion:

Muebles y enseres
Maquinaria y equipo
Equipo de computacion

Total

Al 31 de diciembre

Los movimientos de maquinaria, vehiculos y equipos son como sigue:

Costo:

Saldo 31 de diciembre de 2017

Ventas y bajas
Superévit por revalorizacion

Saldo 31 de diciembre de 2018
Adiciones

Saldo 31 de diciembre de 2019
Depreciaci¢n:
Saldo al 31 de diciembre de 2017

Gastos de depreciacidén
Ventas y bajas

Saldo 31 de diciembre de 2018

Gastos de depreciacion
Saldo 31 de diciembre de 2019

Saldo neto

9. PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de las cuentas de inversion es como sigue:

Terreno

Total

2019 2018
6,950 7,939
9,545 523
215 489
16,710 8,951
Muebles y Magquinarias Equipo de
ensergs ¥ equipgs computacién Vehiculos Total
10,037 3,319 2,959 10,772 27,087
- (3,319 - (10,772) (14,097)
- 523 - - 523
10,037 523 2,959 - 13,519
- 9731 - - 9.731
10,037 10,254 2,959 - 23.250
(1,102) (3,319) (2,159) {9,695) {16,275)
(996) - (311) - (1,307)
- 3,319 - __ 9695 13.014
{2,088) - (2.470) - (4,568)
989 (7091 {274} - 1,972
{3.087) 709 (2.744) - 6,540
— 6950 —92.545 215 - --16,710
Al 31 de diciembre
2019 2018
162,443 156,038
162,443 156,038
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Los movimientos de las propiedades de inversién son como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Saldo Inicial 156,038 144,000
Actualizacion valor razonable 6,405 12,038
Saldo Final 162,443 156,038

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores de leche (1) 391,548 238,446
Proveedores de bienes y servicios (1) 66,641 55,900
Valores por liquidar 62,284 -
Otras cuentas por pagar 9,420 85
Total 529,893 294,431

{13 Al 21 de diciembre de 2019 y 2018, carresponden cuentas por pagar por la compra de leche cruda
¥ ho devengan intereses.

{2} Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a cuentas por pagar con compra de materiales y
servicios necesarios para el funcionamiento de la Compafia.

11. IMPUESTOS

Activos por impuestos corrientes;
Al 31 de diciembre

2019 2018
Retencion de impuesto a la renta 144,417 11131
Impuesto al Valor Agregado — IVA 1,178 368
Total 145,595 111,679

Pasivos por impuestos corrientes:
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Al 31 de diciembre

Retencion de impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado por pagar

Total

2019 2018
7,955 4,844
1,732 874
9,687 5718

Saldos de impuestos diferidos
Los saldos de activos y pasivos por impuestos diferidos son como sigue:

Activo

Al 31 de diciembre

2019 2018
Pérdidas tributarias 184,361 228,129
Beneficios a empleados 528 449
Pasivos por devolucion - 26
Total 184,889 228,604
Pasivo

Al 31 de diciembre

Propiedades, planta y equipo
Activos por devolucién

Total

2019 2018
14 130
- 25
14 155

Los movimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos son como sigue:

Activo

Al 31 de diciembre

2019 2018
Saldo al inicio del afio 228,604 227,224
Generacion del impuesto 79 2,838
Reconocido en el resultado (43,715) {1.458)
Total 184,889 228,604
Pasivo

Al 31 de diciembre

2019 2018

Saldo al inicio del periodo

155 -
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12.

Ajustes regularizacion de afios anteriores
Reconocido en OR|
Reconocido en resultados

Saldo al cierre del periodo

- 2,708
- 130
(141) (2,683)
14 155

impuestos diferidos reqistrados al resultado del ejercici

31 de diciembre de

Activos diferidos en el resultado del ejercicio
Pasivos diferidos en el resultado del ejercicio

Impuesto diferido registrado en el resultado del gjercicio

CONCILIACION TRIBUTARIA DEL IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

2019 2018
{43,715) (1,458)
141 2,683

{43574 ____ 1225

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,

es COmo sigue;

31 de diciembre de,

Utilidad antes del Impuesto a la renta
Menos:

Ingresos no sujeto a impuesto a la renta
Amortizacion de pérdidas tributarias
Mas:

Gastos no deducibles

Utilidad gravable
Impuesto a la renta generado (1)

Reduccién del 10% del impuesto a la
renta por los incidentes de la declaratoria
de estado de excepcion

Impuesto a la renta causado

Impuesto a la renta, cargado a resultados

2019 _ 2018
117,043 221,222
(20,334) (12,037)
(55,067) -

123,562 23473
165,204 232,658
41,301 58,164
(4,130) -
37,171 58,164
37,171 58,164

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sohre las utilidades sujetas a capitalizacion, la

Compafia calculo el 25% sobre la utilidad gravada

{(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resuita de la suma matematica del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de
ingresos gravados y 0,2 % de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o

disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.
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Para el afic 2019, 1a compahia determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$0; sin embargo,
el impuesto a la renta causado del afio es de US$41,301. Consecuentemente, la Compafiia registrd en
resultados US$ 24,781 debido a que se acogid a una reduccidn del 10% del impuesto a la renta generada
debido a los incidentes de la declaratoria del Estado de excepcion segin lo establecido en la Ley
Organica de Simplificacidn y Progresividad Tributaria.

El movimiento de los activos por impuesto a la renta corriente es como sigue:

31 de diciembre de,

- 2019 2018
Saldo al inicio del periodo 111,311 112,173
Retenciones en la fuente 70,277 57.302
Provisién del periodo (37.171) {58.164)
Saldo al cierre del periedo 144417 111,311

Aspectos Tributarios

Con fecha 31 de diciembre del 2019 se promulgd La Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria:

Gastos deducibles

- Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas, siempre que para la segunda se cumpla las
siguientes condiciones;

a) Serefieran al personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo en la misma empresa;
y.

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas
en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores,

- los costos y gastos de promocion, publicidad o patrocinio deportivo realizados dentro de los
programas del Plan Estratégico para el Desarrollo Deportive ejecutado por la entidad rectora
competente seran deducibles en un 100% adicional,

Pago de dividendos:

- Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades

nacionales. La capitalizacidn de utilidades no sera considerada como distribucion de dividendos,

También estaran exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o beneficios de las
sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacién en el Ecuador.

- Nueva forma de distribucion de dividendos de acuerdo a los ingresos gravados con independencia
de su residencia fiscal.

Beneficios Tributarios
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13.

- Seincorporan a los servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales
y artisticos como sectores exonerados de pago del Impuestc a la Renta para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas.

Impuesto a la Renta Unico

- Losingresos provenientes de actividades agropecuarias podran acogerse al impuesto a la renta Gnico
de conformidad con las tablas establecidas por la Administracion Tributaria,

Anticipo del Impuesto a la Renta

- El pago del impuesto a |a renta podra anticiparse de manera voluntaria en un 50% del impuesto a la
renta causado del afic anterior menos las retenciones efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor
anticipado constituird crédito tributario del impuesto a la renta.

Impuesto al Valor Agregado
- Seincorporan como bienes tarifa 0% a los siguientes articulos:

a) Tractores con llantas de hasta 300 hp para fines agricolas.

b} Glucédmetras, lancetas, tiras reactivas para medicién de glucosa, bombas de insulina, marcapaso.

c) Papel periédico.

d) Embarcaciones, maguinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector pequero
artesanal.

- Segrava el 12% del impuesto a los servicios digitales.
- Segrava el 12% del impuesto al suministro de dominios de paginas web.
- Se grava el 12% a los servicios de carga eléctrica.

Otros aspectos de impuesto a la renta

- Los fideicomisos inmobiliarios deberan liquidar el impuesto a la renta independientemente de que
alcancen el punto de equilibrio,

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a larenta que
hayan efectuado operacicnes con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$ 15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia
gue determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe
acumulade de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2019, no supera
el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Al 31 de diciembre

2019 2018
Participacion trabajadores {1) 20,655 39,039
Total 20,655 39,039
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(1) La provision de participacion trabajadores se unifica con Empresa Pasteurizadora Quito S.A para
proceder con el pago debido a que Industria Lechera Carchi S.A. no posee empleados en relacion de
dependencia.

14, OTROS PASIVOS CORRIENTES
Un resumen de esta cuenta, es como sigue:
Al 31 de diciembre
2019 2018
Transitoria subsidiaria por pagar (véase nota 23) 72,501 32,448
Provisiones locales 4,863 11,134
Pasivos por devolucién - 120
Total 77,364 43,702
15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un detalle y movimiento de las abligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacion Bonificacién
L patronal por desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2017 38,885 17,897 56,782
Costo neto del periodo 6,061 _(17.897) 11836
Saldo al 31 de diciembre del 2018 44,946 - 44,946
Costo neto del periodo {2401} - {2401
Saldo al 31 de diciembre del 2019 42,545 - 42,545

Los importes expuestos en el estado de resultado integral son como sigue:

Afo terminado al
31 de diciembre del 2019

Jubilacion Bonificacion

patronal por desahucio Total
Saldo inicial 44,946 - 44,946
Pago de trabajadores salidos ” {2,401) . (2,401
Total 42,545 - 42,545

Afo terminado al
31 de diciembre del 2018

Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio Total
Saldo inicial 38,885 17,897 56,782
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Costo taboral por servicios actuariales 6,061 - 6,061
Reservas de trabajadores transferidos - (17,897) {17,.897)
Total 44,946 - 44,946

Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios © mas hubieren
presentado sus servicios en forma interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de [a jubilacidn que les corresponde en su condicidn de afiliados al instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

PATRIMONIO

Un resumen del patrimonio es como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Capital social 837,880 637,880
Aporte futura capitalizacidn - 515,000
Reserva legal 21,297 16,428
Reserva facultativa 250 250
Resultados acumulados {395,383) (681,497)
Total 464,044 488,061

i) Capital Spcial

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social de la Compaiila esta constituido por 837,880 y
637,880 acciones ordinarias, normativas e indivisibles, autorizadas, suscritas, pagadas y en circulacion
con un valor nominal de US$ 1 cada una, respectivamente.

Mediante escritura pablica del 17 de mayo de 2019, la Compafiia incrementd el capital social a través
de la capitalizacidn de los aportes para futuras capitalizaciones por US$200,000.

i) Aporte Fytura Capitalizacién

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compafiia realizada el 18 de octubre
de 2018, se resolvié que se constituya una cuenta de aporte futura capitalizacion por uss
515,000, valor que sera asumido en su totalidad por la Empresa Pasteurizadora Quito S.A,, ya que los
otros accionistas han manifestado que no disponen de capital para el efecto.

Durante el aho 2019, la Administracidn de la Compafia mediante Junta General de Accionistas
celebrada el 05 de abril de 2019, resolvié incrementar el capital social a través de los aportes futuras
capitalizacion por US$200,000, absorber pérdidas por US$250,000 vy la diferencia se reclasificé a una
cuenta por pagar a Empresa Pasteurizadora Quito S.A.

iii) Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

25



INDUSTRIA LECHERA CARCHI S. A. ILCSA

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019

iv) Reserva Facultativa

v)

La reserva facultativa corresponde a apropiacién de las ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo
a las resoluciones que constan en actas de Junta General de Accionistas,

Resultados Acumuylados

Un resumen de resuitados acumulados es como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Pérdidas acumuladas (526,044) (923,899)
Otros resuitados integrales (57,093) {49,388)
Resultado del ejercicio 43,819 147,855
Superavit por valuacion 523 523
Reserva de capital 143,412 143,412
Total (395,383) (681,497)

Pérdidas Acumuladas

La Ley de Régimen Tributario Intemo y el Reglamento General de Aplicacidén del Impuesto a la Renta
permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a
aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad
gravable del afio.

Reserva de Capital

Se incluyen los saldos de las cuentas de reserva por revalorizacién del patrimonio y re expresion
monetaria, y la contrapartida de los ajustes por inflacion y correccidn de la brecha entre fa inflacion y
devaluacion de las cuentas de capital y reservas originados en el proceso de conversion de los registros
contables de sucres a dblares de los Estados Unidos de Norteamérica al 31 de marzo de 2000.

El saldo del capital adicional, podra capitalizarse en la parte que excede las pérdidas acumutadas al
cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible
para la distribucién de dividendos ni padra utilizarse para capital asignado no pagado, es reintegrable
a los accionistas al liquidar la Compaia,

Superavit por Valuacién

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta
Resultados Acurmulados, subcuenta Reserva por valuacion o Superavit por valuacion, saldo que solo
podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y Jas del dltimo
gjercicio econdmico concluido si las hubieren, utilizando en absorber pérdidas o devuelto en el caso
de liquidacion de la Compafia.
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17,

18.

19.

INGRESOS OPERACIONALES

El detalle de los ingresos operacionales, es como sigue:

Venta de leche cruda
Venta de mercaderias
Venta de no lacteos
Venta de lacteos
Descuentos en ventas

Total

COSTO DE VENTAS

Un resumen del costo de ventas, es como sigue:

Costo de ventas lacteos
Costo de venta mercaderias
Costo de venta no lacteos

Total

GASTOS DE VENTAS

Un resumen de los gastos de ventas, es como sigue:

Distribucion y transporte

Legales, asesorias y patentes

Gastos de publicidad y promocién
Mantenimiento y reparaciones

Aportes a la seguridad social
Remuneraciones y otros gastos de personal
Baja de inventarios

Beneficios sociales

Sequros y reaseguros

Otros gastos menores

Total

Al 31 de diciembre

2019 2018
6,808,046 5,540,668
222,325 197,356
155,741 122,268
121,651 146,142
311) 79
7,307,452 6,006,513

Al 31 de diciembre

2019 2018
6,696,012 5,366,325

198,626 173,068

111,796 82,784
7,006,434 5,622,177

Al 31 de diciembre

2019 2018
12,989 5,599
5,600 4,480
2,410 5,040
18 5,270
- 7176
- 6,230
- 2,190
- 1,919
- 13
503 726
21,520 38,643
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20. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de administracion, es como sigue:
Al 31 de diciembre

2019 2018
Honorarios y dietas a personas naturales 60,180 51,104
Gastos miscelaneos 26,690 5,309
Transporte 9,167 43
Seguros y reasequros 4,764 2,569
Promocion y publicidad 4,416 1,340
Beneficios sociales 3,634 25,175
Depreciaciones y amortizaciones 1,264 1,306
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 1,219 1,082
Bajas de inventario - 4,346
Remuneraciones y otros gastos de personal - 11,754
Otros gastos menores 747 7157
Total 112,081 111,185

21, GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de los gastos financieros, es como sigue:

31 de diciembre de,

2019 2018
Intereses 964 1,087
Comisiones - 2
Otros - 1
Total 964 1,090

22, INGRESOS NO OPERACIONALES

Un resumen de los ingresos no operacionales, es como sigue:
Al 31 de diciembre

2019 2018
Ganancia por valuacion de propiedades
de inversién 6,405 12,038
Intereses financieros 110 -
Otras rentas 40,017 26,589
Total 46,532 38,627
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23.

24,

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, es como sigue:

31 de diciembre d

2019 2018
Estado de Situacién financiera
Activos;
Cuentas por cobrar comerciales: (véase nota 6)
Empresa Pasteurizadora Quito S.A. 471400 ____ 243,885
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales corto y largo plazo:
Empresa Pasteurizadora Quito S.A. (véase nota 14) 83,843 159,282
Pasivos:
Otros pasivos corrientes: (véase nota 14)
Empresa Pasteurizadora Quito S.A. 72,501 32,448

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, es como sigue:

Al 31 de diciembre de,

2019 2018
Estado de resultados:
Compras:
Empresa Pasteurizadora Quito S.A. 117,644 164,622
Ventas:
Empresa Pasteurizadora Quito S.A. 6,802,755 5,646,857

Estas transacciones fueron realizadas en las mismas condiciones que las ventas realizadas a terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

La Organizacion Mundial de la Salud el 11 de marzo de 2020 declaro una pandemia global producida por
el COVID-19. Desde esa fecha el Ecuador adopto medidas entrando en Estado de Emergencia Sanitaria
para frenar la expansidn de estos brotes. Consecuentemente el 16 de marzo del mismo afio el Presidente
de la Republica y por las condiciones sanitarias existentes hasta esa fecha, decreto un estado de excepcion
nacional como medidas para prevenir fa transmision del virus incluyendo entre otras disposiciones:

- Decretar un toque de queda nacional con horarios especificos limitande el movimiento de personas.

- Restringir los vuelos y otros viajes nacionales e interpacicnales, transporte de perscnas
intercantonales e interprovinciales.

- Restriccion vehicular.

- Suspensidon de actividades laborales, entre otras medidas que se van adaptando conforme
evoluciona la propagacion del virus.
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25.

Esto presenta y posiblemente a futuro presentara impactos en empresas y negocios principalmente de
sectores como el turismo, transporte, comercio minorista, servicios y entretenimiento, asi como a las
cadenas de suministro y la produccion de bienes en todo el mundo, previendo una disminucion importante
de la actividad economica.

La Compania considera el impacto del COVID-19 en los estados financieros para periodos que finalizan
después del 31 de diciembre de 2019, que incluyen entre otros aspectos:

- Activos no financieros;

- Instrumentos financieros y arrendamientos;

- Reconocimiento de ingresos;

- Obligaciones no financieras;

- Eventos posteriores a la fecha del balance y empresa en marcha;
- Divulgaciones incluyendo riesgo financiero: y

- Estados financieros intermedios.

Actualmente no es posible cuantificar los posibles efectos de esta pandemia, el que podria ser material
sobre los estados financieros futuros.

No se han producido otros hechos posteriores entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de
los presentes estados financieros (21 de abril del 2020).

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el aho terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con

autorizacion de la gerencia y seran presentados a los accionistas para su aprobacion. La Gerencia considera
que los estados financieros seran aprobados por los accionistas sin modificaciones.

Patricio Calderon
Gerente General
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