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EMPRESA PASTEURIZACORA QUITO 5.A. Y SUBSIDIARIA
Estodo de Flujo de Efective Consolidado

Por el ofig ferminode al 31 de diciembre del 2018
{Expresada en délares de los Estadaos Unidos de America - USH)

Flujes da afective da los aclividades de oparocidn:
Fhactivo recibido de clienies ¢ obos

Efeciive pogodoe o emplecdos, proveadores y ofros
Impuesta o la renia. pogodo

intoresas pagades

Hros ingresos, gosios nelo

Efeciiv neks [pravisto por] uklizode en ke octividodes de opeocidn

Flujos da efective de los ocfividades de inversion
Adgusicion de propiedodes, |:|-|r.'l'|h:| ¥ Bl
Yenla de propiedades, plonks v equipo

Yento de invarsiones

Efecliva pagads, nals por aclives intangibles

Efactiva nate ulifizado en las octividodes de inversan

Flujos de efective de las actividades do finonciamiants:
[Disminucién] cumenio de préstames
Disminucian orrendamsentes financisros

Page de dividendas
Efecliva |utikzodo en) proviste por odlividodes de hirarciomeenio

Disminucian nelo del afective v sguivalentes de afactive
Efectivg ol inicie dal periads

Efeciive al final ded periodo

Patricio Cobdeasn
Carente General

Contadorn Genanal

Los nolos gue se ocompanon forman pane integrol de los eslodos finoncieros consolidodos,

2018 o7
Fa,371,039 T, EGAT]
72451855  [79,085728)
[Had 1 208) [aEE, o7
(874,032 (576,47 4)
279443 — B34.344
7,533,377 [1,235,447)
[4&2, 308) |1, 664, 055)
0610 30,682
: fad E?'-i- H2EL
[371,066) 11,708,998
[739.39.5) 5077079
[320.433] |75, 545)
(250 T4 1
12,250.570) 7,767,233
(88,257 NFE2EE
B15 548 Qo FrE
— L2 2ET S T
ot 3
— s g C
Cacilia Pamara




EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5.A.

Maotas a los Estados Financieros Consclidados
Por el afo deiminodo of 31 de diciembre del 20018
{Expresodo en dalores de los Estados Unidos de América - U5S)

1. kb 0 G |

Empresa Posteurizadora Chito 54, (el Grepo) fue constitvida el 5 de sepfiembre de | P60, en ko ciudad
de Quite - Ecvador & inserita en &l regisiro Marcantil el 02 de junio de 1960, 5u objetiva principal es
procesar, industrializor v distribuir prodictes locheos u ofres producios alimenticios derivades; pora el
consumo cinéndose o los beyes, los ordenanzas v os normos sobre lo molerio

£l 5r. Heman Patricio Calderdn Segovin, representa el Grupo, esta encargode de dirigir y administrar los
negacios sociales, celebrar y sjecutar o nombiee del Grupe y reprasentar a édata en toda close de ocoos v
contratos, mantener el curdade de los beenes v londos del Grupe, suseribir y firmar o nombre del Grupe
todos los escrituros pdblicas & insirumentos privades en los que consten aclos v confrofos que celebre lo
Compania, enire cires.

Lo subsidiaria que se inchryen en los sstados financieras consolidados e la siguiania:

Froporcian de

parficipacian
Lugar de oecionaria y
Mombre de la consfifucian y poder de voko
Industria lechero Produccién y comercializacién de
Carchi 5.A, producies derivados de lo leche Ecvador BB.46% BB .&S%

Los: principoles octvidades de la Compoiio v se sbsidiaria {el Grupe) se relocionon cen b venio v
comarcializacian de ks siguisntas producios:

Wenio de leche,
- YWenlo de vogur,
Yenio de queso,
= Wenia de maniegulla,
+  VYenio o crema,
- Vento de avena con frutas y leche,
- Wenta de [ugos con frutas.

Los politicas contables que wtiliza lo subsidiaria son consistentes con las que oplica ko Compafia en lo
preparacian de sus estades financieros consolidadas.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, &l parsonal lotal del Grupo alcanzd los 282 y 316 empleados
respachvameanta.

Lo informocién contenido en estos estodos finoncieros comsclidodos o5 responsobilidad de o
Adminlstrocidn del Grupa,

2. Polilicas Coniables Significativas

Las principales pelilicas contables ulilizadas en lo eloborocion de estos Estades Financierss consalsdades
se detallan o confinvacidn. Estas politicas hon sido oplicados de manera consistanse en los pjercicios
prasantodos




EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A

Motas o los Extodos Finonclercs Consclidados
Par ol afe terminods ol 31 da diciembes del 2008

o) Decloracién de cumplimiento -

Los estodes hnancieros comsolidados adjuntas han side preporados de acuerds con los Nesmas
Internocianobes de Infarmacidn Financiara (MNIF|, emilidos por ol Contajo de Mormos Inlemacianales
de Contobilidad IASE) v las disposicienes emibdas par la Superiniendoncia de Compafias, Volares
¥ Seguras,

Con fecha 28 de dicembre de 2017, lo Superintendencio de Compodios, Yalores y Seguros
medionle ¢ oficio Mo Ofice Mo SCVSINMY-2017000404210C sspresd s criterio
intgrinsbilucional |mismo que s de obligatoria aphcocidnl rewpects o i1l exitle e nessho pais un
mercado amplic de bonos empresarioles de ole calidod, manilsitonds ko siguienie

los bonos comporativos [obbgociones v popel comerciol] 10n unos de los prncipoles imstremenios
del sachor privodo que s negocion =n of mercodo de volores del Ecvador, v sin dudo olgung &l
prefericdo de entve los emitsdos por ol secior privads no linancuno

- B mercodo de voloes ecuotoriono ofece omplios oponundodes de inversidn en bonos
corporativod, que pod s colficacids de rigsge (A o AAA) e compone cou en w iomlidod por
banod gque pusden denominons de obo colidod

= la aledta de bonos corporativos an el mercodo ecumieriane muesira un imporants grado de
diversificacidn, al ser emildos por 1 alle nimer de enhidades que provienen cosl de todaos los
seciores ecanomicos del pols, y en gron varisdad de plazes. Esta divenificocién ofrece amplias
opcionas poro manejo de porafolios y mitigaeidn da resgos derivades de siluaciones propias
do uno empreia concreta o di e seclor econdmico particular

- loofera de bonos corporativos de alta colidod estan en copacidod de obsarber la demanda dal
marcada, incluida aguella que se pudiere derivar da los banahcos de jubilacion paironal y plonas
wolunsanios

For o expussio, podemaos concluir que el Ecuadar cusnla con un mercads de bonos corporalives de
ol calidod, cuyas corocierishcos s& pueden asocior o un mercodo ompho

Codo vez que fuera necesaro, certm reclmibcorones de impones comporatives hon sido
olecivadas con 8l obpolo de wniformas lo presentosidn con lo del presenis sjercicio

bl Base de medickin -

Los ewtodos hinancercs consolidndo hon sido preporodos sobre lor baes del coso hingico. El
cosio histénico esd bowdo generalmanss en 8 volor raronable de lo confroprestacién enregoda o
cambio de bienes y weevicion

El valor razenable e &l precio gue s recibirio por vender 1 aclive o el valor pagado poso tronsferir
un pasive enfre paricipantes de un mercado en lo fecha de volorocidn, independientamente de s
o540 procio o) direciamente obsarvable o estimade ulilizanda la eita Wenlea de valeracién, Al estimor
#l valor razonable de un ectivo o un posive, @l Grups tiene en cuenta las caracterisicas del octive o
pasive que los paricipantes del mercadao fomarian en cuerdo al fijoar ol pracko del aclive e posive a
lo fecho de medicidn.
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EMPRESA PASTEURLZADORA GUITO S.A

Motas a bos Estados Financieros Consclidados
Por al ofio terminade ol 31 de diciembre del 2018

El valor razonable o efectos de medician y o de revelocién en los estodos financierss consalidados,
se deserming sobse uno base de este hipo, o excepcidn de las ronsacciones relacicnadas o poagos
bosados en occiones que s encuentran denva del olconce de lo NIF 2, los operaciones de
arrendamianio que 23dn dentro del okance de lo MIC 17 y los madiciones que fiene algunos
similitvdes con el valer rozonohle, pare po sen su valor rozonobls, tales como &l vals: nelo de
realizacién da la NIC 2.0 el valer en use de o NIC 34

Adicicnalmente, o efecios de informacidn financiera, los mediciones efecivodos o volor razonoble
sn closifican an el nivel 1,2 0 3 con base en &l grado de impartancio de los insumos paro lo medicién
del valor razonable en w tatalidod, los cules se describan o confineacian:

Mivell: Sen precios colizadas {sin ajustar] en mercades activos para actives o posives idénlicos que

lo entidod puede accedar o ko fecha de medicién

Mivel 2: Insumes distintes a los precios cofizodes inchndos en el Nivel 1 que sean chserables paro
el activo o pasivo, ya sea direcla o indirectoments.

Mivel 3: Insimos son dodas no observables para el active o pasive.
¢l  Monedo funcional -

los porfidos incluidos en los estades financieros consclidodes del Grupa se veloran wilizands la
maneda dal enomo econdmico en que ke entidad opero (monedo hmcionad], Lo moneda funcional
del Grupo es el délor de los Estodaos Unidos de América (US3$] que conslituye, ademds, la manedao
de prosentocion de los estodos financierss conselidodes adjunias

dl Bases de consolidacidn -

bos esbados financieros consolidedos incluyen los estodos financieros de lo Compania v los entidades
fincluyenda los Compafios de propdsite especial] contralodas por ln Comparia y sus subsidianas,

Todas las hansecciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son eliminodos en lo consclidacidn.

Ling compadia fiene control coanda:

Tiene poder sobre lo porficipodo;

- [Estd expuesta a, o fiene derechos sobre, rendimientos variobles procedentes de su implicacian
en la parficipada, y
Tiene lo capacidad de wsar su poder sobre lo poricipodo pora clectar o sus rendimientos

£l Grupo reevalio si controla wna participoda, €6 los heches y circunstancios indicon gue hay cambios
on uno o mds de los fres elementos del cantrel mencienadas anteriarmente.

Cuondo el Grupe hene menos de la mayoria de los derechos de voto de una poricipoda, el podar
sobre o parficipada se genera cuondo bos derechos de vobo son suficienies poro oeorgarle lo
capacidod prachico de dirigir les acfividades relevondes de lo participada de forma unilaterol. El
Grupa considera todos los hechos v circunstancias pertinentes pora evaluar o1 los derschos de volo
del Giupe en una parficipada son suficientes paro otorgorle poder, inchryendo:

£l tamafio de lo panicipocién del Grupa del derecho de vato en relocion con el tamodo v la
dispersidn de las acciones de los ofros tenedores de voba!

- Los dareches de vate pofencioles poseldas por el Grupo, obras tenedaores de vato o de ofros
panes;

1




EMPRESA PASTEURIZADORA QUITC 5.A,

Matas a los Estados Finoncieros Consolidados
Pes el ot terminada al 31 de diciembes dal 2018

o

Los derechos derivados de obros acverdos contracivabes

Todes los hechos v circunstancios adicionales que indicon gue el Grupo tisne, o no, ko
copacidod presente de dirigir los oclividodes relevantes en el momento en que los decisiones
deben hocerse, incluyends los potrones de vate en los juntas de occionistos onberiores

lo consalidacidn de una subsidiaria inicia cvande of Grupe adguiete el contral de lo subsidiarin, y
cesn, coando eske piarde &l control de la misma. Los Ingresos y gostos de la subsidiaria adquitida o
tn-n'punndn duranie el ejercicio, o induyen en el esode consolidods de resvhodos v an el cire
resubindo integral desde bo fecho de confrol de los gononcios de lo subsidiario hosta lo fecho an gque
el Grupo deje de controdar a lo referido compoiiio.

£l resubindo y coda compenente de ofro resultada integral se afribuirdn a los propistarios del Grupo
y de los interesas minoritarios. El resullodo global talal de las subsidiorios se atribuye a los
propietarios del Grupe y o los poricipociones ro conbiolodoras an sioeshe diera lugor o los inkereses
minarisarios o un soldo deudaor

Cuonde seo necesario, se realizan ojesies o bos estados nancieros de los sebsidiarias en relacien o
bas politicas cantablas dal Grupe.

Todos lea activas, pasivos, pabimonio, ingredos, goslos ¥ flujos de efeclive relocionodos con los
kansoccicnes inkergrupales son eliminades en sw tokalidod en el proceso de consolidacién

Cambios an los ponticipeciones de propleded del Grupo en una subsidiara

Las cambios en los paricipociones de propiedad del Grupe en una subsidiorio qua no den lugar o
Iz pardidn de contral sa contabilizan como tronsocciones de patrimonio., Bl impore en libros de los
parficipociones del Grupo y de los poricipociones no controlodorns se ajustan para reflejor bas
combios en su porficipacién relafiva en ko subsidiorio. Cualgwer diferencla entre &l menie pee el cual
s ajuslaron los parkcipacionas no controlodoras v &l volor razonable de la cantapresiocidn pagoda
o recibida se reconcce directomente en el poirimonio v es atrlbuida o los propistanos de ko
contraladora

Cuando sl gruopo pierde el control de uno subsidioria, la gonancia o pardida se reconoce an los
resuliodos v se colcuo como ko dilerencio enfre [ij &l ogregodo del wolor rozonoble de la
conlraprestacidn recibida v &l valor razonoble de la participacidn retenida y [if] &l importe en libras
previa. oe les acives |inchoyends la plu&mliﬂL ¥ las posives e la suhsidiana ¥ cualasguisrn
padicipaciones no cantralodoras, Las imparkes previomenle reconocidos =n oo resuliodo infagrod en
ralacién con eso subsidionio son registrades como sioel Grups hubiese vendide directomente bos
oolivos perfinentes [es decir, reclasificods ol resolods del periodo o ransferide o ofra calegaria de
patrimonio comes: o especificon/permiten los MNIF aplicables). El walor rozonoble de lo inversidn
redenica en la antigus subsidiaria, en lo fecho en gue te perdid &l confral, deberd considerarse coma
&l valor razonoble o efectos dal reconocimiante iniciol da un octiva financiers da ocuerdo con la MIC
39w, cuando proceda, el eosto del reconccimients inicial de ung inversidn en uno osockoda &
ARGECIE conjunle,

lwersiones en asocladas y negocies conjuntos -
Uno asocioda es uno enlidod sobre la que el Grope posee influencio significativa. Influencio

ssgnificativa a5 al poder da intarvenic en las decisiones da politica knonciera v de operocian de la
podicipada, sin llegor o fener ol conred i ol contrel conjunts de éska:

12



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITD S.A,

Motas o los Estados Financleras Consalidadas
Par &l afic terminade al 31 de diciembre del 2018

los resubodos y los oclivos y posives de los compafies asociodos o negocios conjunios son
incarporades a los estodos finoncieros consclidodos wilizondo el métoda de poricipocian, exceplo
si la inversidn o una porcida de la misme es closficada como montenide pora lo vanta, en cuye caso
sa conlobiliza contorme a la MIF 5 Conforme al mélede de participocian, las inversiones en
compadios asociados o negocios conjunios se conkabilizan iniciolmante en el estado consolidada de
sitvacién hinanciera ol costo, y 1e ajustan postericrmente para reconacer la participocion del Grups
en o resubindo y en oo resulodo integral de la osociodo o negocio conjunts. Cuando o
participacion del Grupo en los pérdidas de vno asociodo o negecio conjunto secada lo porficipocian
del Grupo en bos mismas [lo cual incluye cualquier paricipocian o large plazo que, &n sustancia,
forme parte de la inversion neta del Grepo en la asociodo o negocio conjunto), el Grupe dejo de
reconccer su participacién en pérdidas fuberas. los perdidos odicicnales se reconccen siempre y
cuande el Grups haya contraide alguna obligocian legal o implicita o hoyo heche pages en nambre
de I nseciodo o negocio conjunhs.

Uno inversion en wa osociada o negocio conjenio se confebiliza usondo el matede de lo
porticipocion desde la fecha en lo porficipodo se conviere en uno ciocioda o negocio canfunta. En
ko odquisicidn de ka invessidn en lo osocioda o negocio conjunto, cuolguier exceso del easlo de la
irversitn sobre lo distribucian del valer razonoble neto de los activas v poasives identificables de lo
porticipode se reconoce como plusvalia, que se incluye dentra del imporle en libros de la inversian
Cunlquier exceso en lo distribucidn del Grupe del valor razonable reto de les achves y pasivas
identificables sobre ol cosio de inversidn, luege de su revoluacién, se reconcce iInmedialomenie en
al estade del resultado en el paricdo en el que s adguind lo Inversidn,

La tofalidod del imparte en libras de la inversidn [inchevendso la plesvolic) es proboda por denariare
de conformidad con lo NIC 34 Deteriora de Activos coma un oclive individual comparanda su
tmparte recuperable (moyor volor entre el volor de use y &l valer razonable mencs las costes de
disposicién con su impore en libros, Cunlquier pérdida por deterioro reconocido forma parte del
impofle en libros delo inversidn. Ciealguier reverso de dicho pérdida poe deteriare se reconoce de
conbormidad con o MEC 36 basto guee el imparte recuperable de lo inversidn aumente posteriormenie,

la diterencio antre al imparte an libros de fa osociada o negocia conjunto en lo fecha en gue so
descontinug al uso del métede de la ponicipocién v el valer razenable de cualguier padicipocisn
retenida y cualquier resultade de la venta de vna porte de lo panicipocién én lo osociada o negocio
conjunia 58 incluye en lo determinocidn de la gonancias o pérdidas de la venta de ko asocioda o
negoCio conjunio.

Clasificacidn de los saldos corrientes y no cormientes -

En el estado de silvacidn financiera consolidado, les saldos se presentan en funcién o su vencimianto,
como eorrlantes cuando a4 igual o inferior a doce meses, contados desde ko fecha de cierrs de los
eatados finoncieros consolidedos y como no corrientes cuondo es mayor o ese parfoda.

Efective y equivalentes de efectivo -

El ehochivo v equivalente de eleciive ek compussis =T eleclivo =n coje, bancos nocionoles v fondos
liquides de inversidn de corte plaze con un vencimiento menor @ fres meses desde ka fecha de compra
¥ que son rapidamente convertibles en efectivo. Los activos registrados en efactve y equivolentes de
gfectivo se registran a su valor rozonable o al costo histdrico que se oproxima o su valor rozonable
da mercoda
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Mosos o bos Exiodos Finoncienos Cansolidodos
Par ol afe erminado ol 31 de diciembre ded 7018
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Inventarios -

Son presentodes ol covo de adguisicion o volor nelo realizoble, of menoe, Son volvados al costo
promadio ponderado. las imporiaciones en Wansito e encuentron regiirados o su costo de
odguisicién, Lot Inventarlas incluyen una provisién para reconocer péedidos por obsolescencin, |o
cual s determinada en funcidn de uvn andlisis de la posibilidad real de wilizocidn en la prodeccicn

o wenla,

Activos no corrisnies mantenides pora lo venta -

Los octivos no corrientes v ko grupos de actives paro se disposician se clowdican como montenidos
para lo venia 4 w volsr an libres &1 recuperoble o mavés de wna operocidn de vento ¥ no medianie
su wo continuo. Eva condicidn se considern cumplida dnicomente cuondo la vento s ohomente
probable denive del periodo de un oo desde ko fecha de closdcacitn y ol aclive |o grupo de actives
poro su disposcidn) sald dispanible poro ko venio inmadioio en s suodo ackeal

Lo ochvos no comenies closificodos como montenidos pora lo venia son eolculodos ol menor dal
valor en bbios y el valor razonable de los octivos menos los coston de venios

Propiedades, Planta y Equipe -
i} Madicidn en el momanto del reconocimients -

Lo propiedad, planta y eguipo se presantan pels de o depreciocian acumuloda. Se encusntran
contobilizados ol costo histérico, excepto por o magquinana v vehlculas que s sncuentran
ajusindos o su cosle revaluodo establecido por un parito independisnte,

Coalguier oumenia en bo revaluocidn de los vehiculos y maguinofios s reconoce en oiro
resuliodo integral. ¥ se scumulo en el pormimonio bojo el ascobaromisnta de reserva de
revaluocién de propedodes, plonto v equipo.  Una disminucian del waler en libres da o
mevaluacidn de los vehicules y moguinarias s regisrodo sn resubadas,

El salds de revoluorits de moguingnio y wehiculos inchudo en el potimonis es wonsfeside
directomanis o whlidades retenidos, cunnds se produce ko boga en ceenios del ocvo

Los whectos de lo mevoluscon de propoedades, plonta v equipo, sobie ef impwesio o lo remo_ se
contabilkzon y revelan de ocuerdo con la NIEC 12 impuesin a loy Ganancion

Hf Mgtede de depreciocidn -

El cesta & valor revalvado  de propiedadaes, planio v equipe s deprecia de acverda con el
miloda da lirea reclo. Lo vida Ol estimodo, volor residual y métode de depreciocidn son
ravisadar ol binal de codo ofie, vendo el efecto de cualquisr comblo en el estimado regishads
scbre una bow prospectiva
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MNotos o bos Extados Financieros Comolidodos
Por &l ofio terminads ol 11 de diclembes del 2018

A confinuacidn se presentan las principales parfidas de propiedades, planta y aquips y las vidas
dniles vsodas en al cdlevle de ko depreciocion:

Doseripeidn Vida il Volor residual
Edificias 30 ahos MAA (%)
Muables y envie 10 ofios MAA (%)
Equipo de computacidn 3 ofos N/A (%)
Moguinaria y equipos 20 1.5 ofas 5%
Vehlcules 3y 10 ofios 0%

[*] A criterio de lo Administracion del Grupo, esios octvos 38 van @ maniener hava =l srming
opefotive de kol mismos y ol no ser supsios de vento o Mwceros; el volor mesiduol oeser
augnado o lot acivos &t cero o sula

i) Actives mankenidos bajo armendomiento fingncierng -

Son depraciodos por el ploro de s vida il estimads igual o los octives poseidos o, u dsto es
manor, por ol ploro de orendamiento correspondients.

v Retiro o venlo de propiedades, plonta ¥ equipo -

Lz ubilidod o pérdida que surja del refira o venlo de una partida de propiedades, planta y sguipe
e codoulada coma la diferencia entre el precio de venio y el valor an libros del active y reconacida
o resubados

k  Propledodes de inversidn -

Son oquellas montenidas para producir renkas, plusvalios & ambas y s miden iniciolmante of cosho,
inchryenda los coson de la fransaccidn. luege del reconocimiento inicial, los propiedodes de
Inwarsitn son medadas o su wolor rozonoble.

Unas propeedod de inversdn we do de bojo ol momento de s disposicidn o cvando lo propiedod de
inverihdn a1 iehrodo permaneniemenie de 030 ¥ no 58 espero recibic benshicior econdmicos fuluros
de via bap. Cuolquier ganancio o pérdida que sunja de la boja de lo propiedad jcokouloda como
lo dilerencia enire loi ingresos por venio netos y of importe en libros del octwo) se incluye en los
msublodos del periodo en el cual se dio de boyo lo propiedod.

I} Activos Inkangibles -

Son regisrodos al coste menes lo amorizacidn ocumulodo y cualguer pérdida por deterioro
acumilada. Lo omortizocidn se reconoce con bose en el método de linea recta sobre w vido Gl
sstiimoda, Lo vida dtil estimodo, valor residual y métoda de depeeciacién 1on revisados al final de
cado aho, slendo el efecio de cualguier cambic en el estimade regisirade sobre uno base
prospeciiva. Loy ochivas intangibles con vido il indefinida que son adquirides wparadamente se
rogistran al coslo menos cuslguier pérdida por deteriaro acemulods.

i Phavalio [Goodwill] -

i plusvalia [goodwill] represenia el excesc del costo de adguisicién wobee of valor razonable de
la inversidn de lo subsidiorin o bo becha de adguisicién. Lo plusvolio [goodwill) reconocide por
separado w womeie o pruehos por detedion de valor anvalmente y s voloro por su costo menes
pirdidan acymyladas por deterion
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Maotas a los Estados Finoncieros Consolidados
Por al afio tarminads al 31 de diciembre dal 2018

i}

i}

A efectes de llevar a cobo lox pruebas pare pérdides por deteriore, la plusvalio adquirida e
asigno o codo una de los unidodes generadoras de efective, o grpos de unidades generadaras
de efective, que se espera gue se beneficien de los sinergias de la combinocian.

Caoda unidod o grupo de unidades o ks que se asigna la plusvalia representa ¢l nivel mas bajo
denfro de lo enlidod ol cual se controlo lo plesvalio (goodwill) o efectes de gestidn interna. La
plusvalia {goodwill] se contrala ol nivel de segmenia operativa.

Los revisiones de las perdicas por deferioro del volor de o plusvolio [goodwill} se realizan
anvalmenle o con mds freceencia 3 suessns o cambios en los circonstancias indicon vna patencial
perdida por deterioro, El impaorte en libros de lo plusvolio (goodwill] sa compara con el impore
racuparable, que es el valor &n vso o el valor razonable mencs fos costes da venta, el mayar de
eshos impartes. Cualquier pérdida por deterion se reconoce inmediatoments como un gasio v
posterormente no s revierte.

Licancios, Proyecty Dyromics v Softwaore -

Coresponden a sofwares contables, inanciercs v de-produccién odguirides pora-el desdrralle
de bos octividodes del Grupo

Madician Inicial -

Los activos infangiblas sa miden o s casto, el cunl ineluye: &l precia de odguisicion después de
deducir sualquier descusnte o rebaja; les coitss dirsciomende alribuibles o lo vhicogian del active
en el logar v en los condiciones necesarias para que puada opacar da la formo pravista por ko
Administracidn,

Eeconociminnto posterior -

los aclives intangibles se miden por su cosio menos lo omortizocion ococumulada y el importe

acumidode de los pérdidos por deteriore del valor
Método de omartizocidn -

Los actiros empiazon o omortizorse cuondo eskén disponibles paracsu uso v kasta giss seon dodes
de bojo, inchso s el bien ho dejode de ser wibzade. lo omorizocian e reconocido an el
tesulbindo del periodo con base en el método fineol sobre las vidos dfiles estimados por la
Administracicn del CHrup.

Los octivos infangibles que cwenta el Grupe fienen vida 48l finite [3 0 5 ofos), por o cual, la
omaortizocidn se calcula por el métede de linea recto consideronds o mejor esfimacién da la
Admiristracién de consemo o use de foles derachos

Baojo de ocfivos infangibles -

Lin octeo intangible se do de bojo ol momento de U disposicién, o cuonde ne 38 ssperan
bensficios scondmicas huburos de su via & dnppnsi-;inﬂn Las ganoncias o pérdidos gue surgen de
o bojo en libros da un aclive |r'.‘||:|ngi|:||u. medidas como lo diterancia enfra s ingrasos netos
provenientes de lo vania v el imporie en libros del aclive se reconccen an el resuliods del parlods
of momania en gue el ocfiva =2 dodo de bajo:
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mj

Costos por préstamos -

Los costos por préstamos otribuitdos direclemente o lo adquisicidn, construccidn o produccicn de
activos cofificodos, los cuales conslitvyen actives gue requieren de vn pesiode de tiempo susiancial
pora su uso o venda, son sumados al costo de estos actves hosta ol momente en que estén listcs paro
U UsD o wento.

El ingreso por infereses de las inversiones lemporoles en préslamos especificos pendwmnies poro ser
consumidos en octivos colificodos es deduveide de los costos por prastamos oplos pora su
copitalizacisn,

Todes bos olras costas por préstomos son reconocidos en resuflndos dusante el periade sn que s
ineurren

Impueshes -
i| lmpyestos comientes -

Se basa en ko uiilidod gravable {inbutaria) regisirade duronte el afo. Lo wilidad grovable difisrs
de la utilidod contoble, debide o kas partidas de ingreses o gastes imponibles o dedicibles v
partidas que no serdn gravables o deducibles. El posive del Grupo por concepto del impuasto
caorrienta se calcuba ulilizands las tosas fisealss aprabadas of finol de cado periodo.

i) Impueste diferide -

El impuesto diferido & reconocide oplicande el método del posive sobre los diferencios
temporales. Los impuestos diferidas son los impuestes que el Grupo sspera pagar o recuperar en
&l fturo por los diferencios temporales entre el valor en libros de los odivos y pasivos poro
propdsitos de reparta financiera v lo correspondients bose ibutario de eshos aclivos y posivos,
utitiznda an lo determinacién de los wilidades fibulables sujelos o impuesto. Los activas y pasivas
por impuestos diferidos son generalmente reconocidos per lodas los diferencios temporales v son
coluladas a lo 10sa que estard vigente a lo fecha en que los pasivos sean pogodes y lae activas
saan realizodos.,

Los diferencios temporoles que parficularments generan el impuests sabee la renta diferida,
r:nrr&!pnndu o b clup:rucin:il:'m de |os l|:|||:n|'|:|. MOGUINGra. ¥ equipa, valor roronohle de oiros
inversiones en valores, voluacién de los irventarios y beneficics @ empleados & large plazo y
post - emples

El imparte en libros de un achive por impuestos diferidos debe somaterse o revision al final de
codo periodo sobre el que se informe v se dabes reducir, en lo medida que astime proboble que
no dispondrd de suficienie wilidod gravable [fributoric), en el futuro, como paro parmitic gue sa
racupera ko tofolidod o uno porte del ootiva,

Lo ocfivos y pasives por impuestos diferides se miden empleandao kas tasas fiscales que se espern
sean de aplicacién an &l periodn en &l que &l octive s realice o &l pasiva 1e cancele, bosdndose
en los iosos [y leyes fiscales) que hovan sido oprobodos o practicomente oprobodos of final del
pericdo gue e informa

La medicién de los pasives par impuestos diferidos y los octivos por impoesios diferidos reflejord
las consecuencias fiscoles que se derivarion de o forma en que lo enfidad espera, al final del
periodo sobra ol que se informa, recuperar o liguidar el impaorte an libros de sus aclives y pasives.
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El Gripo compensa activos por impuesios diferidos con pasivos porimpueshos diferides i, v solo
si fiene recanccido legalmanie el dereche de compensarlas, frente a lo misma auteridad fiseal,
los impartes racenocides en esos partidas v el Grupo hene |o intencion de liquidor sus ochivos v
QOSIVOE SO Nahos.

o) Beneficios a empleodos -

it

Obligaciones o core plazo

Los posives por sualdos v solarios se reconocen con respacts o los sarvicios da los empleades
hasta el finol del periodo sobre el que se informa y 38 miden par los importes que se espera pagar
cuonde s liquiden |ss pasives. los pasivos se presantan como obligocionss acluales de
beneficios a lzs empleados en el estodo de siuacidn financiera

Baneficics debnides: Jubilocion patronal ¥ bonihicacion par desabucio

El Grupo ha definide planes de beneficio dehinidos [lubilocién potronal v bonificocion por
desohucial, los plones de beneticios definides por retiro determinan un mente de fondo da
pensidn gue el empleade reclkind o w refiro, gensralments dependients de o o mds foctoras
foles como lo edod, ofics de’servicio v remuneracidn

Fl pasivo reconceido an al estada de sifisacidn lnanciers con respacio o Frunu:. de banaficia
definidos es e valar presente de la chligocion de beneficios delinido of cierre del periodo menos
el volor razoncbls de los actives del plan, i hubiera. la obligocion por planes de benelicios
definides &s coleuloda anvalmentz [o fin de ofic] por consdtores independientes, vsanda el
métedo de lo unidad de crédite proveciodo.

El valor presente de los obligociones por plones de beneficio definidos se determing descontands
al flujo de fondes fulure asfimads monds iosas de inferds de bonos corporofivos de alto colidad
denominados en la monedo on lo que los beneficios seran pagados v que tienen plazos de
wencimignte que s aproximan o les Erminos de o obligocien por persién comespondiente.

Los gonancias y pérdidas de remedicién resullanies de ajustes por experiencia y caombica en los
premisos ochuorioles son debitodos o ocreditados en el palrimonio neto en Oiros resuliodos
integrodes an el pariodo en &l gue se originon. El costo de los servicics posodes se reconaca
inmedialamente en el Estado de Resitindes Integrol

iil] Participacion a frabajadares

El SRR MECONGCE UN BOSVG ¥ un gosio por I podicipocidn de los irobajadores en o vilidades
dal Grupo. Este bansficio se colcula del 15% de las uiilidades liquidas de acverds o dispasiciones
legales

i) Qs obligaciones con kos empleadas

Los dereches de los empleadas o vocociones anuales y ofras licencios prolongados se regisiran
cvande se devengan. los compensociones bosados en cose de desvinculocidn se corgan o
rasuliodos en el sierciclo en gue se comvierten en exigibles.
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ol

Provisi :

J& reconocen cuondo el Grupe tiene uno obligacidn presente (ya sea legal o implicilal como
resultado de un suceso posode, es probable que el Grupo tenga que desprenderse de recursos que
incarparen beneficios econdmicos para concelor lo obligocian, v puede hocerse uno estimacicon

fiable del imparte de lo obligacin.

El imporie reconocido como provisian debe ser lo mejor estimacidn del desembalso necesaria paro
concalor lo obligocién presenie, al final de codo pericde, fenends en cuenta los rlesges v las
incartiduembres correspondientes. Coando se mide uno provisidn usands el Huje de efective estimads
para concelar lo chligocidn presente, su importe en libras represento el valor octual de dicha Hujo
de efective lcvondo el efects del valer del dinere en &l Hempo e makerialf.

Cuando e espera lo recuperacitn de olgunos o todas las beneficios econdmices requeridos paro
cancelar une provision, se reconoce una cuenta per cobrar como un octivo si es virlualmente segurc
que se recibira el desembolso y el monto de lo cuenta por cobrar puede ser medido con fiohilidad.

Instrumentos financienos -

loa octivos y pasivos financiercs se reconocen cuonde uno enfidod pasa o formar parte da los
disposicionas confraciuobes del insrumenic.

Los ooiivos v posives financierss se miden iniciolmente ol valor razonchle, Los cosios de ransocgian
que son direchamente alribuibles & la ndquillr_ndm o emision de ockivas v posivas financieros [distintos
a bos oetivas y pasivos financiercs designades al volor razongble con combio en ks resullodos) se
agregan o deducen del valor razonable de los actives o pasives financieres, cuando seo apropiade,
al mements del reconocimianto inicial.  Los costes de ransoccién direchamente airbuibles o la
adquisicidn de ocfivos o posivos financiercd designodes ol volor rozanoble con combio en los
resulfodos s reconocen de inmedioto an el resulinde dal perodo.

i Actives inancieros -

Los oohivos finoncieros sa closificon dentro de los siguientes categorfos: oohives financieros “al
valor razonable con cambics en los resdhodes”, "inversiones mantenidos basta el vencimienio”
“oclivos financiercs disponibles poro la wenia®, v "préstamos v porlidos per cobror”. Lo
closificacien depende de lo nofuroleza v propdsite de los sctivos financiercs v e delerming ol
mamants del reconocimients inkcial, Todas las compros o ventos regulores de octives indancieros
son reconocidos v dadas oe baja o o fecho de lo fronsoccian. Los compras o venhos regulores
son todos aquellos compros o ventos de octivos finoncieros gue requieran la entrega de octivas
dentre del marce de liempo establecido par una regulacidn o acuerda en el mercado

Métada de o tosa de interds efectva - El mélode de la losa de inerés efeciva es un métode
da calcuo del costo omartizado de e instrumanto finonciero v de imputacion dal ingraso
tingnciero a lo largo del periode relevante. Lo tozo de interés efectiva as la ta:a de descuente
que iguala exaclaments loa fAujes de efective por cobrar o por pagar estimados |incluyendo
comisidn, punlos bdsicos de intereses pagados o recibidos, costos de fransaccidn y olras
primas o descwenios que estén incluidos en el calculo de lo tase de interés efectival o lo
lorgo de ko vido esperodo del instremenio inonciens o, cuondso seo odecvads, enun pericdo
ms corto, con el importe nete en libros en el reconocimients iniciol.

Los ingrescs son meconocidos sobre la bose de lo foso de interes efectvo pora los
instrumanios de dewdo distinos a los octivos finonciaros clasificades al valer razonoble con
combio en les resultadas.
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s etivos ] i . ki T

Los activos finoncieros son closificodes coma al valor rozonable con cambios en los resubados
euonde el active finonciern &3 montenida pora negocior o desigrado coma al valor rozonoble
con cambios en lod realtadas.

Lin activo financiers a5 mantenide para negociar &

- Ho sido adquiride principalmente poto propdsibos de su venlo a corbo Flazu; o

- Al moments del reconocimiente inicial farma parte de un poriofolic de instrumentos
fingnciarss monejodos por & Grupa y e llens evidencio de un poirdn odval recente de
beneficios o corte plozo; o

- Es un derivade que ne ha sido designado v efective como insfrumento de cobertura o
gorantio financiera

Los octivos finoncieros distinos o los oclivos fimoncieros mantenides pEIrcs NECHICIEN puredan sar
designodos al walor rezonoble con cambios en los resutiodoes al momanto. del reconocimisnio
inicial 5

Dicha designocion elimino o reduce signiticofivamenhe wna inconsiskencio de meadicidn o
reconocimianta que p:ul:‘linru surgir; &

- El active finonciaro formo parte de im grupo de oclives o posives financerss o ambos, el
cual @5 manejedo y su rendimiento a5 evolvado sobre lo base del volor razenable, de
conformidad con el manejs de resgo documentade de el Grupe o su estrotegia de invarsidn,
y ba informacidn scbre el grupo es proporcionodo internamente schre dicha base; o

Farma parte de un contrato que contiene wno o mas insirumanios implicitos, y lo NIC 39
permite que tode el cantrslo combinada sea designodo al valor rezonoble con cambics an
los rasulbadas,

Los octivos fingncieros of valer razonable con cambios en los resubiodos se registran ol swalor
razonable, reconcciends cualguier ganancia o pérdida surgida de las nuevas mediciones en el
astodo dal resultads del periods. Lo ganoncio o pérdido nefa reconccido en & reschodo del
pericds incarpora cualgquler interds o dividendes generode scbre el octivs finoncioro v se incluys
en |a partida de “ofras ganoncios y pérdidas’.

Dhpasr i j

les octivos financieros distintos o aguellos designodes ol valor razenable con caombias en los
resublades son probadas por detericra de volor ol final de cada periada sobre el cuol se informa
Un active financiers esard deleriorode cuondo existo evidencia obistiva dal deteriore como
conspcughcio de uno o mds evenios gue hayon ocurrido despuds del reconocimiania inicial dal
activo v los flujos de.atective fulures estimados del active financiero se han visto ofectados

Para kas imversionas patrimoniales disponibles pora lo venba, se considera que una coide
significofiva o prolongada en el valor razonable del tile valor por debojo de su.costo es una
evidencio objefiva de deferioro.

Porp todos los atras activos findnciarcs, lo evidencio objetiva de datericro de valor podeia inchuir

- Dificultodes finoncieras significativa dal emisor o del obligado: o
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Infrocciones de las clausilos contractuales, fales como Incumplimientos o moras en o prage
de kas intereses o el principal; o

E: proboble que el pressatorio entre en quiebra o en aira forma de morgonizocion
financiera: o

Lo desaporicion de un mercado ocfivo parg ese active financiers deblde a diliculiodes
financienas.

Paro cieros cotegorios de aclivos financieras, como cuentas comescinbes por cobrar, un acfiva
cuyo deterions ne ha side evaluode indwidualmente, v es evoluodo por desericre sobre uno base
colectiva. Entre la evidencia chjefiva de que uno cartero de cuenies por cobrar podria sstar
deteriorada se podrio incluir lo experiencia posedo de del Grupo con respecta al cobeo de los
pogos, un incremento en el ndmero de pages olrosados en la corera que superen el pericde de
cradito promedio-de &0 dins, osi como cambics observoblos on los condiciones econdmicos
focales v nacienales que se ralocionen can e in:ump|imiaﬂl:| an los pogos:

Para los petives hnancieras registrodos al costo, &l importe de lo pardida por deteriorn de valar
se mide como la diferencia enfre &l imparle en libros del octive y el valar presente de los ujos
estimodos de elsctive descontados a o toso de relormo achuol del mercodo pora vn eclive
financiere similer, Dicha pérdida por delerore de valor no serd reversado en periodos
subsiguienies

Bai o Ol

El Grupo dord de baja en cuenbas un active financiero Gnicomente cuando axpiren los derechos
confractuales sobre les Hujos de elective del aclive financiers, o cuondo fronstiere de monera
sustancial los riesges y veniojos inherentes o o propiedod del active finanesero a olra enlidad.

ai ol Grupo no fransfiere ni retiene substonciolmente todos los resgos v ventajos inherentes o bo
propiedod y confinba reteniendo ef contral del octive transferido, el Grupo reconocera su
participacion en ol activo ¥ lo cbligocion asocioda por los montos que lendrlia que pogar. 5i el
grupo refiene sustancialmente fodos los riesgos v venlajos inherentes a la propledod de un octive
flinanclera tronsferida, o Grupo continvard reconociendo el oclive finonciero v tombidn
reconooRrd un préstome gorantizodo de forma coloterol por los ingresos recibidaos,

En la baja iotal en cuentas de un octive financiers, la diferencia enire sl imporie en libros del
active v la suma de o confraprestacién recibido v por recibir, asi come el resullade acumiedado
que hobian side reconocides en ofro resvhodo infegrol y ocumulados en el potrimanio se reconoce

en al resulbndo del pariodo

Posmics hinanciaros -

Los pasivos inoncieros son closificados come al volor rozonoble con combios en los resuliodos »
‘atras pasivos financieros',

Lin posivo finonciere se closifico ol valor rozoncble con combios en resubodos cuondo es un
pasiva finonciers que s closifico como monienide paro negochar o es designodo al valor
rozonrable con combios en af resubado

Un posivi finonciero se closificn come poro negociar si;
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- Ha sido adquirida principalmente para propéailed de su recompra a corta plaze; o

- Al momenta del racenocimianto inicial forma porie de un Fnﬂl:lll:‘il:h de instrumentos linancieros
manejadas por el Grupa v se fiene evidsncia de un pafrdn ochual reciente de beneficios a
corte plazo; o

- Esun darivads que ne ha sido designads v elective come instrumento de cobertura o gorantio
financiera,

Lin pasive financiers [gue no seo un pasivo financiare mantenido para negociar] podria también
sar dasignode coma en posve financero of valor razonable con combios en ko resubadas al
momanhs del reconacimisnio iniciod si:

- Dicha designocian eliming o reduce significativaments una incoherencio de medicién o
reconccimienic que pudiero surgir; o

El pativo financiaro forma parte de un grupo de activos o pasivos finoncieros o ambos, el cual
s m-unaiurjn‘:,r s rendiminnts es evaluada wabee la base del valbsr m:::mblu, l:iu canfarmided
con el monejo de riesgo documentode del Grupe o su sstiotegio de invessidn, v la infarmacidn
sobre el grupo es proporcionada insernomante sobra dicha base; o

Forma pode de un confrofo gue conbiens una o mds instrumentos implicitos, v b MIC 39
permite que tode el contrate combinedo sea designodo al valor razenable con combios an
lgs resultodas,

los posives financieros al valor rozonable con combios en los resvllodes se registron ol valor
razenable, reconociende cualquier ganancia o pérdida surgida de los nwevas mediciones en el
resubizds del perlodo, Lo gonancio o pérdida neta reconccida en el residtede del periods
incarpora cualquier interds pagade sobre &l posive financiers y e incluys en la partida de 'ofras
ganoncios ¥ pardidos’

Bajo en cusnias de un pasiva finonciens -

El Grupo dara de baja en cusnfas un posive financiere s, v solo o, expiran, cancelan o cumplen
los abligociones del Grupa. Lo diferencia enire el imparta &n libras del posive financiera dodo
da bajo y In confroprastocian p-.'.||3-:||:|-:.| ¥ pOr pAOQAEr 58 TECANDCE 0 &l residinde del peTioda;

1] Arrendomientos -

Ee clasibican come bnencieros cuands los temings del arrendomionts franstieren sustanciolmente o
los amendotorios todes los riesgos v baneficios inherentes o lo propiedod. Todos los demas
arrendomientos se clasificon come aperalves.

El Grupo como arrendodor - Las valores adeudades par los arrendotaries bajo arrendomientos
Financieros deben ser ragistradas coma valores por cobrar per &l valor de lo inversian neta del Grupa
en los arrendomisntas,

El ingresa par cancepls de alguileres bajo arendomisntes operatvos se reconoce empleondo el
métoda de linea recta durania el plaze corespondienta al arrendomianto

El Grupa cama arrendaleiio - los actives mantenidos bajo orrendomiantcs financiercs se reconocen
cama aelives del Grepo o su volor rozonoble, ol inicie del amendomienio, o s aske es menor, al
valor presente de los pages minimos del amendomianta. El pasive cormespandiente sa incluye en el
astado de sitvacidn fnanciera somo una chligacian bajo arendamiento financiero.
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los gosios hrancieroe ton cargados directamente o resuliodos, o meno: que pudiaran ser
dirgciamants airibuibles o activos colificables, en cuyo coso son copilalizodos conlorme a la politica

ganmrol dal Grupo para los costes por préstamas.

Los arrendamisntes operativos se corgen a resullados empleando el mélede de linea recha, duronie
el plaze conespondiente al arrendamisnts, sabve que resulte mds representativa ot bose sisiemética
de raparto par reflejor mdar adecundoments sl potrdn temporal de bos benelicios del arrendomiento
pora 8l ussono.

8 Ingresos de octvidodes ordinarios -

Los ingiesos poi venlal $08 neconocidos por o Grupo considerands o precic sstablecids en lo
wonsoccion paro o cumphmienio de coda uno de los obligociones de desempedio

£l Grupn reconoce el mgrewo cvando se ho dodo cumplimento o los obhgocionss de desempedo
paro la ronslerencia ol diente de kos bienes y servicios comprometidos

Los ingresss son medides al volor rozonoble de lo considerocidn recibido o por iecibis y repreisnia
los montos a recibir por los servidores provistos en ef curso normal de los negocios, neto de los
descuentos, bonificociones o rebaja comercial que of Grupo peedo olorgar,

Yanio de bignes - lo generacion de ingrescs ordinorios provsene principolmente de lo vento de
productos lcieses. Eso ocurre cuando el cliente obtiene el conirol de los blenes vendidos y no hay
obligaciones de desempeiio no separobles pendientes de cumplirse. Son venlos de producios [acieos,
1& raalizan gensralments ol ompare de controlas calebrodos con clientes @ mediante aceerdos
verbales en los cuales se evoblecen ocverdos entre los partes toles como precio, descuenlo,
bonificociones, antre ohos.

Ingreacs por dividendos & ingresos por intarases - El ingraso por dividendos de las inversiones en
accwones e reconocido uno vez gue se hon establecido los derechos de los occlonisas por recibar

B0 pOg
- 58 reconocen cuondo sea proboble que el Grupo

Los ingresos por intereses de wn oclive fnoncien
recibo ks beneficios econdmicos osociodos con o omaccitn y o impone de los ingrescs de
acividades ordinofias pesda 1 madedo de forma Robls

1 Cosios y gosios -
Se regishran al coslo histdrico. los costos y gosios se mconocen o medida que won incurridos,
indepandientemante de ko fecha en que se hoyo redlizodo el pago, y e regisran en el periodo en

ol que e conacan

u] DECLARACKSN SOBRE EL CUMPLMENTO DE NIF 9, NIF 5 ¥ NIF16. (NIIF 16 opcional, si o
clionte opié por s aplicaciédn anticipadal

Al Q1 de enero do 2018, of Grupo ho realizads lo implamenineidn de:

FHIF @ = lnstrumenton Firmnebesos
MillF 15 = Ingresos de Actividodes Ordinarias Procedentes de Controtos con Clientes

Con un periodo de tronsicidn gue comprende desde ol | de enero al 31 de diciembie de 2017 y
aplicocién tolal o parfir del 1 de enere de 2018,
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A confinuocidn so detalla un resumen de lo oplicacion de los nuevas normas confobles,
inferpredociones y enmiendos oplicobles o contar da 2018:

La MIF 9 eniré en vigar o contar del 1 de enero de 2018, en reemploze de lo NIC 32, v su aplicacicn
no ha generodo impoctos significotivos en los estodos financieros consolidados. Bl Grupo llevé a
cabo una evaluociin delollodo de los fres ospectos de lo norma y de su impacio en los eslodes
finoncheros consabdadas, el cunl w8 resume come sigue

i) Clasificacidn ¥ medician

La MIIF 9 introduje un nuevo enfogque de clasificocion paro los acfives finoncieros, basodo en dos
concephos: los corocteristicos de kos RAujos de efective controctuales del activo financiero v el
modelo de nagocio del Grepo. Bojo esie nueve enfoque se sustituyeron los ceatro calegorias de
dinsificocitn de lo MIC 3% por los tres categarios siguientes

coste amarfizada, si los octivas financieres se monfienen dantro de un modelo de negocia
ewye abjelve es oblener flujos de eleclive contracieales;

walor razonable con combios en otra resublada integrol, si los activas finoncieros se mantienen
an un medele de negocio cuye chisfivo se logro ohieniendo fujos de slectiva cantractuales
vendiendo acfivos finoncrenos; o

walor razonable con combios en resultados, cotegorio residval gue cemprende los
insfrumantos fingncieras que no se montiensn bojo une de los dos modelos de negocio
indicados  anteriorments, incluyende aguelle: montenides poro negociar v eguelles
:f-u;-lgnﬂdn:. a valor razenable e su reconocimiens inicial

Eespects o bos pasivos financieros, la MIF @ consarva en gron medida el ralamisnte contable
pravisto en lo MNIC 3%, realizando medificociones limitadas, bajo el cual la mayorio de ssns
pasivos s& miden o cosh amalizade, permibends designod un pasive. hnonciers o volor
razgnoble con combios en resulfodos, 5i e cumplen cierios reguisiios

Mo obsionte, |0 norma inroduje nuevas disposiciones pora |os posves designades o valar
rozonoble con combics en resubodas, en virtid de los cuales; an ciertos circunstancios, los
cambios en el valor razonable relacionados con lo voriocion del "riesgo de cradito propic” se
reconoceran en alro resvliodao integral.

Can base en lo evaluocién reolizada, el Grupo ho determinodo que los nuevas requerimientos
de clasificocidn no fienen v impocte scbre la confabilizacion de sus activos financieros. Los
préskamas ¥ cuenlos por cobror de manlenen para ohlener les flujos de sleclivo controchiches que
represenion Unicomente pago de principal @ intereses, por lo tanio, cumplen los criterios paro ser
medidos o coslo amodizede bajp HIF % Las foversiones en insirumentas de pabrimenic
closificodas como disponibles pora lo venta continpardn midiéndose o valor rozonable con
cambios en ofro resulledo integral, excepluonds cquallas para los cuales el costo represento lo
mejorasimacion del valor razenable
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fii] Deteriora del valbor

El nueve modele de deterioro de valor da MIIF 9 se baso en pérdidos crediticios esperadas, o
diferencia del modelo de pérdida incurrido que establecio MIC 39 Esto significa que con MIIF
9, bos deterioros se registran, con cordeler genercl, de forma anficipode respecie al models
anherion,

El nuevo modelo de deteriors e oplice o los acfives financiercs medides a coste amortizods o
medidos o valor razonable con cambios en ofro resvliodo integral, exceplo por las Inversiones
en instrumantos de pofrimonia. Las provisianes por detericro se miden ea bose o

los prrdiclos credificras esperodos en less praximes 12 meses o

los pérdidos credificios esperodos durante toda lo vida del activo, si en lo fecha da
praseniacian de los estndos financieros consolidados se predujera un cuments signilicalive
en el riemsgo credificio de wnonstrumento finonciero, desde el reconocimiento inicial

Lo normo parmite oplicar un enfoque simplificada para cventos per cobror comerciales, activos
controctuales o cuenbas por cobrar por armendomienios, de medo que el deteriore se registre
siempre en referencia o los pérdidas esperados duronte toda lo vido del oclive, El Grups eligia
aplicor eva poliica para bos adivos finoncieros sefalodos

Al 1 dn anera de 2018, producio de lo aplicocidn dal mevo medelo de deterioro de valor, el
Grupe meoonocid un abono en sus resultados ocumulodos, neto de Impuestas, par USD3 137 371
[véose noda &),

lo MIF 15 oplica o fodos los contralos con clientes, con algunos escepciones |confrofos de
arrendamienio y seguros, instrumentos finoncierss, & inkercambios no monetarsos. |, y reemplozé o
contar del 1 de enero de 2018 o lodos bos normos que onteriarmente astaban relacionadas con el
reconocimients de Ingresos:

MNIC 11 Consratos de Conabroceidn,

MIC 18 Ingresos de Aclividodas Ordinorias;

CIMIIF 13 Pregramas de Fidelizockon de Chentes,

CHAIIF 15 Acuerdes pora la Construceian de Inmuebles,
CIHIIF 18 Tronsderencias de Ackivos procedenbes de Clienfes; ¢
SIZ-3Y Ingresos—Permutos de Servicios de Publicidod.

Este nuevo estandar establecid un moreo general para el reconocimiento y madician de los ingresos
di aclividodes ordinorias, bosodo en &l principio de que los ingresos se reconccen por un monko
que rafleje o contraprastocian a la que lo entidad espera lener dereche o combio de fronsferir bisnes
o sarvicios a un cliente. Esta principic undamental debe ser oplicodo en base a un modelo de cinco
posos: (1) (denlificocion del controto con ef chienle; [2) idenfificocidn de los obligociones de
desempedio del controio; [3) determinocicn del precia de la tronsacesdn; [4) asignocidn del precio
o In tronsaccién o bos obligociones de desempefio; y (5] reconocimiento de les ingresos cuanda [o
o medida gue) se sofishacen bos obligociones de desempefo.

La MIF 15 requiers revelaciones mas detalladas que las normas onteriores octuales con el fin de
proporcionar infarmacién més completa sobre lo nofwalezo, imparte, colendario y ceridumbre de
los ingresos y flujos de efective derivados de los confratos con clientes
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El Grupo llevd a cabo un proyecio de implementacian, paro identificar v medir los posiblas impactos
de ko aplicecién de ko MIF 15 en sus estodos finonciercs consolidodos, Este provects inwalucrd lo
idantificocidn de todos los fujos de ingrasos de actividodes ardinarias del Grupo, conocimienta de
las practicas trodicioncles del negacic, una evaluacién axhoustiva de coda tipalegia de contratos
con clientes ¥ o daterminacion de lo melodolegic deregisiro de esfos ingrescs boje los normaos
wigenhes.

le evaluocién se desarralls con u:.l:um:itll plencian &n nquellnﬁ conirofos que presenion ospechss
cloves de la MHF 1.5 v coradierishicas podiculoras da inferés del Grups, toles come: idenfiticocion de
las  obligacione: controctuoles; confrotos con mulfiples obfigacicnes y oporunidod  del
reconocimients; contratos con contrapeestacién variable; companents de financiocan significative,
andlisis de principal versus ogente; sxistencio de garantios da fipo servicio; y copitalizocién de los
cestos de ablener ¥ cumplic con un contrate. Con base en | naturalezo de las bienes y servicies
ofrecides y las corocterisiicas da bos fujos de ingrases sefoladas.

El Grupo identifict impoctos minimos en sus estodes financieros consolidodas en el momento de la
\:lFldiWi:ilf.irl inicrod de MIIF 15, as decis, al 1 de enera de 2018, El Grepe reconocic un COPGa BN 515
resultades aéumulodes, neto deimprishos por ST, 034,

v]  Muevas normas revisodas emitidas pere aiin no afectivas

A la fecho de oprobocidn de los estodos finoncieros consolidados, &l Grupe no ho oplicods |os
sigusentes Marmas Intemacionales de Informecian Financiara [MIF) nuevzs v revisados que han sido
amifidos pans adn no son efectivas

Efectiva a parlir de
periodos que inicien en o

ucllis Titula

HHF 16 Arrendomientos Enero 1, 201%

Moditicaciones o lo HIilF 2 Coracteristicos de propegoe con Enerc 1, 2017
compansacidn nagahve

Modificaciones o lo MIC 28 Paricipaciones de lorgo plazo Enero 1, 2019
an Asooipdas y Megocios

Conjunios
Modificaciones o la MIF 10 Venlo o aportacion de bienes Fecha g ser delerminada
y MIC 28 enfra un Imrersionista v su
Asociado o Megocio Conjunio
Medificacidn o lo MIC 19 Modificacian, reduccicn o Enera 1, 2019
liquidacién del plan
CIMIF 23 Lo Incerhidumbre frente o los Enera 1, 201%

fratamientos del impuesic o
lms ganancias

Mejoros anuales o loe NUHF - Enmiendas ala MIF 3, MIF 11, Enerc 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 MNIC 12 y MIC 23.

Se permile lo aplicacidn anticipada de éstas normas nwevos ¥ revisadas.
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impacio general do lo aplicocién da los MUF 18 Arendamionbos

lo MIF 1é introduce un modelo integral pora ko identificocian de conkrabos de arrendamienta y
tralamisnte contable pora arendoder v arrendataria, la MIF 16 reemploza lo actual guio de
arrendamientas incluida en la MIC 17 & inlerpretaciones relacionadas cuando se veelve efectva para
bos pertodos iniciodos o partir de 1 de eneroc de 2019,

En conlraste con ba contobilidod del arrendataro, MIF 16 mantiens sustoncialmente los requisiios de
contabilidod del arrendador bajo MIC 17
Impacie de lo nueva definicién de orendomienio

El Grupo hard wso del recurso: prachice disponible en lo fronsicién a los MIF 18 de no volver o
evaluar 51 uno conliols es.o conllens un armendamients, En consecuencia, lo definicidn de un contrafo
de arrendamienis de acrerde con la MIC 17 w CIMIF 4 canfinsard nplil:,undn 0 #i05 arrandamsenlos
contraidos o modificodos anles de enerc 1 de 2019,

El combio an o definicién de un contrato de arrendomiento se relociono principodmenta con el
cancepho de contral. MIF 14 disingue antre arrendamientos y contralas de sarvicia sobre la boze de
si ol usa de un octivo identificodo as controlado por ol cliente. El confral se conssdera qua axisin 5 el
cliante fiana;

El derecha o ablener sustancialnente todos los baneficios econdmices de lo uilizacién de un
aclive entificoda; v
Bl derecho o dirigir &l vso de ese-activa.

El Grupo aplicord ko definicion de un controto de armendomiento v guios relocionodos establecidas
en lo NIF 16 o todos bos controtos de arrendomiento celebrodos o medificados en el 1 de snero
2019 (s se oo de un arrendador o el ormendataric en el contoto de orrendamienio). Lo
Administracian del Grupo no espera que lo aplicocian de esins modificaciones en el futurs fenga un
impeocka en les esdados financieres consolidados del Grupe.

Impocts an ln Contobilidod dal Arrendatario

Arrendamienios opergtivgs

HIIF 16 cambiord lo forma en gue al Grups contobilizo les orrendomiantas pravioments closificodas
come speratives, los cuoles, estan fuera del estods de situacidn finoncisra.

En lo aplicacién inicial de MIF 14, poara lodos los arrendamientos [exceplo como 38 indico mads
adelanie], el Grupo:

a) Reconocerd actives por &l derecho de uso vy pasivas por orrendamisntos en el esiodo
consolidodo de sitvacion finonciera, inicialmente medidos ol volor presente de los pogos de
arrendambento felures)

|:|:I Feconocerd lo amartizacian de ks activas por darache de uso ¥ los infereses sobre los pasies
de grrendamienta en &l estodo consalidede de resuliodo.

) Saporara el monio folol de diners pogodo en uno porcidn principal [presenioda denire de bas
actividodas de tinonciomisnte) @ inferds (prasentada deniro de las ochvidades de operacidn] an
el estodoe de flujos de efective consalidods
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Incentvos de omendomiento fpor ejempla, periode de grocio paro popos de olguiler serd
mconocido como parte de lo medicidn de kos odvos por derecho de vso y posivos de amendomienio,
misnkrod que segin lo NIC 17 estos resulloron en o reconocimiento de v posive por incenive de
mcin,

Baje NEF 16, los activos per derecho de uso senin probodos por detericra de ocuerndo con ko MNIC
34 - Detenioro da los ochves. Esio eemploserd & reguisilo previo de reconooer una proviikon Do
controios de orrendomianto onerosos

Para los armendamisnios o corlo plazo (perinde de orrendomienio de 12 meses o menca) y los
artendamientos de octivos de bajo volor (ioles coma ordenodores personales y mobiliario de oficing),
el Grupa oplart por reconocer en gasio por amendgmiento sobre une base de linea recio, segin ko
parmitide par ka MIF 18,

Arrandumigntos Fingnceeros

los principoles diferencios antre NIF & v Jo NIC 17 con mespecio o los octives monmenidos
anteriorments en arrendamienta finonciern, e la medicidn de las garantios del valor residual
proporcionadas por o arendataric al arendades, MIF 16 requiere que el Grupo reconozca come
pore de s pasive por arrandomignio solo el importe que se sspera pagar bojo vno garontia del
valor residual, en lugor del imposie mdximo garentizads coma requiere o NIC 17 En o aplicacidn
inigial, ol Grepo prasentard equipes previomenis incluldes en propiedodes, planta y equips dentro
de la partida da activas par dareche da use, y el pasive por arrendamienta, presentade onteriorments
an bas préstames, se presenforan en vna linea seporado de posives por arendomionias,

Bosados en un andalisis de los contratos de arrendomiento financiers al 31 de diciembre dal 2018,
y congiderando bos hechos y circunstancias existentes a edo facho, ln Administracidn del Grupa ha
evoluodo que este combio no tendrd impacta en las impories reconocidos en los estodos linancioros
coniolidodes del Grupo.

Impacks en la Contnbilidad del Arrendoder

Bojo MEIF 16, vn armendodor contindo dlosificands los contralos de amendomiento, yo seo como
finoncieros o oparaivos v contobilizo esos dos fipos de arendamisnis de manera difesanis, Sin
smbargo, la NEF 14 ha modificodo y ompliodo los requerimisntos de revelocidn, en particular con
respects & como un arendadar gastiona los riesgos dervodos de s porticipacian residual en los
ocivos arsndodos

Modificociones a la MIIF §: Comcleristicos de prepago con compansacion negotiva

los modihoacionss a la NIF 7 odoron gue con el propseio de evolvor 51 uno corocienstica de
prepoge cumple lo condicidn 5PPL, lo pore que sjerce lo opoion pueds pogor o mecibir wna
compansocién razonoble por ol prepogo cuclquiero que sea lo razdn para &l pago odelontode En

Exishon dispoascsanes especitcos de ronpoon dependando de cvanda los modificogones se oplcon
#n primer lugar, con rewpecto & ko apbcocidn iniciol de ln NEF ¢

La Admmivwocidn dal Grupo no espero que ko oplcocsin de s modifcociones on el huuro tenga
un impacia &n les astados financiercs consolidodos del Grupo
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Modificociones a la NIC 28: Parficipaciones a large plaze en entidodes asociodas y negocios
conjuntos

La modificacidn adlara que o MIF, inclyyendo sus regquerimientos de deterioro, s oplico o los
paricipaciones o largo plazo. Adiciongimente, al aplicar la MNIF ¥ a las parficipaciones a lorge
plaze, una entidad ne tiene an cuente los ojustes o su valor contable requerids por lo FIC 28 |es
decit, un ojuste ol impore en libres de kas participaciones a large plazo derivodaos de ko asignacian
de las pérdidas de lo entidod o evaluncién de deteriore de ocuerdo con lo NIC 28)

Las modificaciones 1e aplican retroactivamente o pericdos anuoles que comiencen el | de enero el
ong 2019

Maodificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 Venio o Aporiacidn de Activas enfre un Inversionisto y su
Asociodo o Megocio Conjunto

Loz meodificaciones o lo MIF 10 v NIC 2B sa refieren a silvaciones en os quiz hoy uno vanla o
contribucicn de ocfivos enfre un inversionisia ¥ su asociodo o negocio conjunto. Especificoments e
establece que los gonancies o pérdidas resultantes de ko pérdida de confrol de una subsidioria que
no conbenga un negocio, en uno tansoecion con uno odociodo o un negocio conjuno, que se
contabilicen wilizonde & métode de parficipacicn, se reconocen en el resulfoda de ko controlodora
sélo en ba proporcidn de lo poricipocidn de les inversionistas no relacianodes en esn asocioda o
nagocio conjunia. Che 'rgunl farme, los ganancios ¥ pérdidos resvlionies de o remadicicn o vodor
razonable de los inversiones releridos en alguna subsidiario antericr [que se ho converlido en uno
asociodo o un negocio conjunto que se contabilice segin el método de poricipociin) 1 recanacsn
en o resuliode de lo onterior controlodora séle en la proporcidn de lo porficipocidn da los
imversionisios no relocionados en lo nueva mockada o negocio conjunto.

La fecha efective de los modificaciones a lo NIF 10y la MNIC 28 adn no ha sido determinada, sin
emboogo, lo aphicacidn unh-l:lpt::du =y permdldu

La Adminiztracidn dal Grupe no prevé que lo aplicacidn de estas modificociones en el future tengo
un impacto sobre los impartes reconccidos en los estados tinancieros consolidados.

Maodificaciones a la MIC 19: Modificocién, reduccién o liquidocién de Planes de Beneficios de
Emplaodos

las enmiendas ocloron que ol costo de servicio pasodo |o de lo gonancia o pérdida por lo
liquidocian) se caleuls medianie la medicidn ded pasiva |octivol por beneficios delinidos wilizondo
supuesios actualizados v comparandas los beneficies ofrecidos y actives del plan ontes ¢ despuss de
la moditicocion del plan (o reduccidn o liguidacidn), pero ignarando el efects del leche de aclive
|gue puedsn surgir cuanda al plan de baneficio definido askd en uno posician axcedante], NIC 19
ahora ocora que el combio en el efecto del fecho de ockive que puede resultar de la modificackén
del plan o reduccion o liquidocian) se deberming en uno segunda edopo ¥ se reconoce en la monara
normal en ofra resullado integral

Los parrofos que se refieren a la medicidn del coste de servicio actual v el inferés neta sobre al pasiva
por beneficios definidos nels [clr:ﬁvnﬁ también & han medificada, El Cifupa ahara esld ruquuridn a
utilizar supuestos actualizodos de esta nueva medicidn para determinor el costo de servicio actval ¥
che inberdts neda duranbe el resio del periodo de informocian despuis combio an el phan,

En ol coso de los intereses netos, bos enmiendas dejon clare que poro pericdeos postariores o lo
medificacion del plon, el interds neto se colouo mubiplicondes el posive [ocivel por bensficios
definidos neto segin lo establecida en lo NIC 19 99, con la tosa de descuenio viilizeda en lo nueva
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madicién (lmniendo lambldén on cuenio o efecio de los conkribuciones y pogos de benaeficios sobre &
posivo jockiva) neto por benehcios definidos)

los modificacionas se oplicon de forma prospectivae.  Séko e aplicon o kas modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicie del periodo anual en &l
que se oplican primeda las medificaciones o ko NIC 19, Estas medihcaciones deban ser aplicadas
en periodas que inicien en o despuds del 1 de enero de 2019

Lo Administracién del Grupo no sspero gue lo oplicocidn de ssio modificocidn en sl fuluro tengo un
impocio en oy svodos financieros consolidedes.

CINIF 23 Lo Incertidumbre frente o los Tralomisaics del impuesto o los Ganancias

Esio insprpradocién ocloro cdme opbear los requenmienios de reconocimiento y medicidn de ko MNIC
12 cvando axiile incartidumbre frene o los tolomeenios del impewsio o los gonancios.  Estoblece
gue no enbidod delerminand s comsideror codo Foiomanio impositive inciero pot separodo o en
conjunia CON ONG v Offol rofomentos imposdvos ncienios sobve ko bose del eafogue que maejor
prediga la resclucicn de lo incemidembre.  Adicionolmenie, esablece que una entidod considerand
si 81 probable que ko avloridad facal acepte un ratomiento impositvo incieno y reflejond el msulinds
de dicha evaluacidn en ko demrminocidn de lo ganoncia fiscol (pérdida fiscal), las bases fiscales,
pérdidas facales no wilizedos, crédites fiscoles no ublizodos y maas hscales

Enta intsrprainzidn oplicn pora penedos que inicien en o despeds dal 1 de snero de 20019

la Adminigracién del Grupe anficipa gue lo aplicacidn de esta imerpretocidn pedria tener un
impacto an los estador Financleros cansslidades del Grups, sin embargs, no es posible detarminar
los efectos hosta que un ondlisis detoliode haya sido complenda

Mejoros onvales o las NIFF Cicle 2015 - 2017

Los mejorce envoles incluyen snmisadns a la MIIF 3, NEF 11, NIC 12 v NIC 23, que oin no son
ahlgatonamente slectves poro o Grupo ¥ que se detallor o continvacién:

MIF 3 Combinociin de Megocos - clorifico gue uno entdad debe electuor uno remedecsdn
da iusk cAMYEIOE Do oments monsenidon 8n s opreend el o penlo Cundo obiene o consrod
sl nagoca
- MIIF 11 Acusides Conpentos - chrfico gue vno entidod no deba eleckar ko remedicidn de s
:!.TFIH'I mantenidos previamente en wha operacitn conjunia cuando obliens control conjunic
ReQOCI
- NIC 12 Impuesto o las Ganancsos - clarifica que uno entidad regisira de lo misma forme todas
las consscusncias impositivos que reswlien de pogos de dividendod.
- MIC 23 Cosos de Financiamienlo - clorifico gue una entidod debe considerar coma parte de
los prdatamos generoles, cualguser présiemo onginolments elecioda pora desarsllar w
aclive, cuanda el octivo esta listo para ol use pretendide o su vanka

Lo Adminisiracitn del Grupo estima gue lo oplicacién de estas modificociones en sl hiturs no tendrd
impocio significative en los estodas financisros consolidodos del Grupa

3. Esfimocionss ¥ juickos contables
Lo preporaccn da ks pressctes estados hnanciercs consalidodos en conformidod con MNIF reguiere qee
lo Adminisrocidn realice cisnas estimociones y eslublezco olgunos supueitos inkerenies o Ja octividod

econdmaca del Gropo, con el propduiio de determinor b valuocidn y prewsniacids de algunos partdas
pue forman porte de by estodos finoncieros conschdodos  En openedin de lo Administrocion, ioles
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Por &l ofc erminads ol 31 de diciembre ded 2018

esfimaciones ¥ supuesios estuvieron basados en lo mejor vhilizacidn de la informacién disponible ol
momento, los cuales podrian llegar a difesir de sus electos finales.

il

Prcisis s

Al final de coda perlade contable 18 avakia la exisencia de evidencio objoliva de delenare de ses
cuanfas por cobear clientes y atras coentos por cobror, comparando el salde en libros y ol valer
rascuperable reudionts del andlisa de cobrobdidad fulure tomanda en cusnto entre otras aspectos lo
antigbedod, cuondo el valor en libros excede sw volor fulure de recuperacian se considaro deteriono
El valor del deterioro se reconoce en uno cusnin correciora del activo v en los resullados del periodo

Provisién pot obaclescencio de sventorios -

Al final de coda pericdo contable se evalia lo exidencio de evidencio objetiva de deteniors de sn
inveniones compaondo o soldo en lbros y o volor recuperoble iewdonte del ondliss de
obsolescencia lomando en cuenia lechos de codecidod v lemps méduims de uock de inventonios,
cvondo & volor en bios de kos octivos excede su volor liluro de ecupamcidn e coniidenn detenoin
El valor del deteriaro we reconoce sn ung cuenta cormeciora del actve y en ko rewubodoy del peeado

i) Prevized

Al final de codo periodo contable se evolio lo exislencia avidencio objetiva de que no e poded
recuparar ol coo de los inventorios comparando el solde en libros v el valor neio realizoble omonda
en cuenta los precios de venta menos los costos de venta para praductos lerminades y los precios de
venio menos bos costos de conversidn y los costos de venta pora materios primas; cuondo el vabor en
libeos de los activos excede su valor nete de realizocién se consldera detericra. El valor del dateriors
5B IBCONDCE BN UnD cusnla cormectora del activo v en los resubades del perloda,

iv] bmpuesies dieridas -

Al finol de coda periodo contoble se evalin &l valor a reconocer como actives por impuessos diferidas
en lo medida gue e proboble lo reclizocién del comespandiente benshcio hicol, o roves de s
compenocudn con ol pogo de impuesios fiscoles huturos.

Al linal de coda periodo contable se evalicn ko vidas tles etimadas y kos volores residuales de s
aclivos depreciobles o omorizobles feacloyends kos do volor inmoleriol]; cuands ocur e un svenio goe
indica gue dichas vidas dhles o volores residvales son diferenie o los sslimadas onierormentes, e

octualizon sstos dulos y los correspondientes ojuiles contobles de manem prospectiva

vi} Delarioro de oclivas -

A la fecha de cierre de codo pericds, o en aquello fecha que se coniidere necesario, se analiza el
valar de loy aclives pars delerminar 4 existe algin indicie de que dichos aclives hubieran sufrido wna
pérdida por deteriora  En caso de que exisha algdn indicio se realiza wng estimecidn del impone
recuparable de dicho activa. 5i se trota de actives identibcables que no generan flujos de eleciive de
forma independients, e esimo lo ecuperchilidod de lo wnidod gensrodoro de elective o lo que
porenoce &l oohiva,

Loy pérdidos por deteriorn reconocidas en un octivo en pediodos anlencoied son revertidos cuando e
produce uh combio en kas estimociones sobre su importe recuperable incremantando el valor del octivo
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con abone o rewhados con ol limise del valor en libros que @l active hubiera tenide de ao haberse
reconockdo ko phrdda por deter

wil) Prow

El valor prosente de kas provisionss pora obligociones por benehicios definides depende de vorics
factares que son delarminodes en funcidn de un caloule aclvarial basados en varios supuesios. Estos
supuesios uliizados para determinos el valor presente de estos obligociones incluyen eno tasa de
descuento. Cualquier cambic en los supuestos impacia en el valor en libres de los provisiones de asios
beneficias.

El actario contratado por el Grupo pore realizor ef cdakeulo acvariol, wilizo lo foso de descuento, o
lasa de morabdad y de rofocion ol fingl de codo ofie reportado por ko adminisirockin del Grupe. Lo
o da descvenis o3 ko ks da interds que debe ser wilizoda poro delermings el valor presenie de los
Bujon hoteron de cop ssimodos gue 5o espero von o s requenidos poro cempls con lo oblgocon de
wion besebcins, lo conl se dewrmeng uilizondo como referencio loy rendimientos ded mercodo, of
cere del oho, comeipondisnis o bonos empresonoles de olio coldod #n lo moneda en lo que s
pogordn ko beneficion.

4. Administrocién de rissgos financiercs
Foctores de riesgo financiers
Lo nafureleza de los cpernciones v la bose de chientns sxpone o ol Grupo o diversos riesgos financieros.

La Administracidn del Grupo e responsable por establecer ¥ supervisar lo estruciura de odministrocidn
de riesgo dal Grupe, Lo pelificas de administracicn de riesgo son asiablecidas para identificar ¥ onalizar
los riasgos qua enfrentn el Grupo, sstoblecer los imites y controles de riesgo apropiodes y monitorear
msas rissgas ¥ ol cumplimianio por porte del Grepo con escs Emites.

Iﬂpuﬂh:mrhmﬁmhw&wmmeﬂm&ﬂh&
cambics e los condiciones de mescodo y en los odividodes del Grupe. Por madic de

normas y procedsmesrdos odminoaoteos Jﬁmmcwmmhtm&ﬂndn?
constructive on ol cool los emplendos comprendon sus funcones v oblgocione

d.]. Rimgo de mercodo

Es ol riesgo de que el volor razonable o los Aujos de elective lulutol de un insirumento finoncieo
puedan Ruciuar como consscuencio de voriociones en los precios de rarcads. El I’Ilclg-n-dl rercods
comprende tres subtipos de riesgo: nesgo de toso de combio, riesge de ok de inferds y olres riesges
de precio. El Grupe clasifica y gesfiono &l riesge de mercade en los siguienies subhpos de riesgo:;

Rinsgo de Tasa do nieris

El rlesgo de lo tava de interés en lo deuda equivale al riesge de los lujes de elective huturos da los
insirumanias Hnarciercs debide a ko flucluacidn de la tasa da interds en el mercodo Lo exposicicn
del Grupo hente o riesgos en los combios en lo s de interés de marcodo esd relacionada
prircipalmenis a nbligacionas da longe plozo con toso vonable
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4.2

4.3.

4.4,

4.5,

Riesgo de tosa de cambio

Es el riesge de que of valor rozonable o los flujos de efective futvros de un insirumento financiers
puedan fluchiar come consecuencia de voriociones en lop fosos de combio de uno moneda
axfranera.

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, ol Grupo ne realiza kansocciones an monedo extranjera

Oiras riesgos de procio

Los alros riesgos de precic de los instrumentaos financiercs wegen, por ejemple, de voriociones on los
precios de los materios primas cotizadas o de kos grecios de los instrumantos de potrimanic.

Al'31 do diciembre de 2018 w 2017, &l Geupe ne realiza ronsacciones relocionodas con maoferias
primas eohizadas o inshumantos de patrimonio.

Riesgo de crédifo -

Es &l riesgo de que uno de los partes de un insfrumento financiers couse uno pérdida financiera a la
olra parte por incumplir uno obligocian, y se origing principalments &n las cvenlas por cobrar o
chentes na relacionadas y relacicnados cuye importe en libros es lo mejor farme de representar b
maximo exposicion al riesgo de crédito sin tener &n cuenla ninguna gosantio colateral lomodo ni
alras mejoras credificias. Lo concenfrecian del riesgo de crédito es imilodo debido a que la bose de
clientes e largo e indeperdiente; lo calidad crediticia de los activas financieras que no estan en
mora i deteriorados depende de los calificacionas de riesgo [cuando estén dispenibles), relerencias
boncarios, efe.

Riesgo de liguidez -

El riesgo de liquidez as el riesge de que el Grupe lenga dificuliades para complir con sus obligociones
asociodas con sus pasivos financieras, gue s liquiden mediante la entrega de efectiva u atros oclives
financiercs. £l enfogue del Grupo poro administear la liquidez es contar con los recursas suficientes
pora cumplic con sus obligociones coande vencen, tonks en condiciones normales como de fensidn,
sin incurrir en pérdidos inoceptables o armesgor lo repuiocidn del Grupo

Riesgo ambiental -

Para & Grupo es impartante lograr la sofisioccion de los clientas o rovds dal cumplimianta de sus
requisitas, osi como tombién o frovés dal complimiento de las normas y reglamentos gue sean
oplicables al producte; al cvidode del ambiente medionts lo identificocidn, evaluacién y mitigocian
de los riesgos ambientales en todos sus procesos cumplisnda con lo legiskacian ombiantal vigante;
asi eama a ke seguridoad y sohed acupacional de sus coloboradores: por ko que, asto diteccidn no
esolima estuerzo alguna que esté destinodo al cumplimiente de éstas ohistivos. Estas condicianes
son fijodas o fin de que lo empresa sea competitiva o b lorge del kempo:

Gestion del resge de capital -
los abjetivos de del Grupe, en relocidn con lo gestidén del copitol sen: o] sahaguardarlo por

confinuar como negocle an marcha; bl procurar un rendimiente pera los accionisios; y, <) montener
uno astruciera Spfima del copital reduciendo e costo del misma.
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4.6,

El Grepo buaco mantener un adecunda nivel de endeudaminnie scbes ol total del patrimonio nelo
considerondo lo industria y los mercados en los que opera. Bl indice anual de deuda / patrimania
nete totol (dende “deida” comprende todes los pristamas financiares y el “palrimenio nete” es lo
suma de loa préstamos Hnancieros v ol patrimonic natc],  El Grupe no hene que cumplir con
raquarimisntes ragulotorios de mantenimiento de capital, ol coma e astablece an lo indusing de
sorvicion financiaros

La Garencia montiene suliciene bguidez pora financior nivales de oparaciones normales y cres que
&l Grupo mantisne acceso apropeado al mescode para necesidades de copiial de trobajo de corlo
¥ medinna plozo

Los principales indicodores hnoncieros del Grupo s& detallan o continuacién:

31 de diciembre
2018 2017
indicw de hquider 117 vecws 0.93 veces
Pasivos totales / patrimonin 2. 16 veoes 2.35 veces
Duvda hinanciera / octivos koholes 26 48% 27 Bo%

La Administracidn considera que los indicodores financieros ontes indicodos essdn dentre de fes
paramekos odecuados pora el lamaio y nvel de desamalle que mantiena el Grupe.

Indice de endaudamisnto

El indice de endeudam|anta del periedo scbre &l que se informa as al siguiente,

11 de diclambre d
2018 2017

Deuda (1)

Obhgociones o cono plazo 1575395 4,503,072
Obligociones o lorgo plazo 6380178 4391894
Deudo tosal 7955571 B.894 944
Pammonio (2] 2309781 2311203
Indice de deda neta ¢ patnmansa A1.65% 93.52%

1. lodeudo se define coma présamas a large y cono ploze

2. El ponimanio incluys 1odas las resarvas v copital del Grupe geshonedes coma capitel,
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For al afe larminode of 31 de diciembes dal 20018

4.7, Instrumentos finoncleros per categorias

Las peliticas conlables pora instrumentos finencieros hon side aplicodos a los flems de abojo.

31 de diciembre de

2018 0T
Activas finoncieros medido ol valor razonabls
Efectiva v equivabanies de efective To7 287 815545
Activos inpncieros medidas al
soite gmodizada
Cuwantos por cobrar comerciales v ofras cuentos por
B 53E3 BTG 4,210.055
Todal activas Hnancieros &, 111,183 5,025 400
Pasivas fi g |
Préstamas corrisnies 1,573,395 4003 072
Cuanhas por peagpar comercioles v oires cuenkas por
pogor L.884.711 &,002,7%93
Présbamos no corrienies #, 380,174 4,397 B4
Tatal posives Financierss 13,820,282 15,397 750
Instrumentos finoncieros, nets [7. 705 059 10372 158)

Al final del pariodo sobre el gue se informa, no existen concenfraciones de riesgo de crédito significativas
para los instrumentos de deuda designedas al valor rozonable con combios en los resulledes. El imparte
en libres que se refleja anteriormente representa la mdxima exposicidn al riesgo de crédite del Grupe
para dichos préstamos y cventas par cobear

le:da los | i |
Loy adminisrocion del Grupo considera quee los importes en libres de los actives v posives linancieros

reconocidos al costo amorfizodo en los estodos financieros consalidedes, se aproximan o su valar
razonabis

Efective ¥ squivalentes do abecti

Un resumen del efeclive W uquimlznhﬂ de :d:ﬂ;!im B COImD :isup:

— Al dediciembrede,

2018 2017

Coja 20,998 197,635
Bamcas [1] 313,903 421,837
Irvarsiones emporales 206 386 — 196084
Tedat — 27207 —tlids

(1) Constifuwen cuenhas corrientes en délares de los Eslodes Unidos de América en diversas entidades
financieras, las cuales son de libre disponibifidad.
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Motos o los Extodos Financieros Consolidadas
Por o ofio erminads ol 31 de diciembis del F0 18

[2) Constituyen una inversidn overnight y ung inversidn en un fondo de rento plus con vencimientos
indehnidos y a una Iosa de mieres de 0.7 5% oncal para lo invensidn overmight ¥ una osa de interds
variable pora el fondo de renta plus.

Un resumen de los cuenlas por cobrar comenciales y olras cuentos per cobrar as coma slgue:

Cuentos por cobrar comercinle:

Cliemtes kocoles (1)
Cusnios por cobrar occionivios [vioie nola 29]
Subaool

Menos eshwpacida pora pérdidad per deterioro
de cuenios por cobror

Subtotal cwsntas por cobror comercioles

Oiras cusnbos por cobror:

Volores o kgudar
Dovdores varias

Tarjetos de cradito
Interesas por cobrar

Tatal

2018 07
5,527 569 4173981
— L ATe — 94589
5681945 4268970
180L434] (190217
5,280,491 4078753
25,933 97,457
77,455 32,344

. 1,489

1z 12
483896 4210055

(1} Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los cuentas por cobrar clientes son o lo visto y no devengon
inlarases.

Exisien cupnios por cobror wancidos pero no delencrodos. lo onbigusdad de lod eusntas por cobios

ECMET 0 § COMD igus
Diciembes 31, 2018 Diciembre 312017
Anhguedad Salde  Deserioro Salde  Deterioro
De O a %0 dios 4 955 444 (10.801] 3.232.064 {23,887
De #1 a 180 dias P [19.641) 4B4 129 4,782
Moyor a 181 dios 492 999 (370,993 447,788 (149.348)
5,527.549  |401.454) 4183981 (190,217

Lo conceniracitn del rieago e Iimiloda debido o que lo base da clisnses s larga & indepandiante

El movimienio de ko esfimacidn poro péedidos por deteriors da las cusntas por eobror comeeciales y otias

cuenion, por CObIOT i COMD R




EMPRESA PASTEURIZADORA QUITD 5.A,

Motas a los Estados Financleros Consolidados
Par el afie miminedo al 31 de diciembre dal 2018

Afo fermingde al
M dediglembrade
— 2_131_5_ — _E[H?
Salde al inicio del ofa (190,217 (263,020
Provisicn corgoda ol gosio |73, 868 |3.8848)
Ajuste aplicocidn NIF % [viose noio 24 [V3F.371] -
Castigos - FH,0%]
Solde al final del afo [401.454) (130.217]
Invensarics
Un detalle de los inventarios es como sigue
— A dediclembrags
2018 2017
Inventanas de produckos ferminados 1008177 2879 453
Irwenlaria de molsnio prima 100872 135 848
Inventario de productos &n proceso 41,610 &7 573
Mercaderias en irdnsiks 5
CHros bnvenharios (1] 4757 075 3065 955
Subhodal 3,903,574 4,152 891
Manos esfimacidn por valer nelo de realizacidn [ 1) 2. 358)
Tatal —LBFFa13 A 130535
(1] Los sobdos que companen o cusnio otros inventarios, as como sigue
31 e diciaribre o
2008 017
Materiol en genaral 1,983,754 2,300,524
Maoteriod indusirial [repueestos) &9 F27 SO0 500
Suministros, insumas y olres moleroles 32,449 3Z2,13%
Matarial aufomotriz Aa.225 36703
letal 2052870  _3.069.956
Gastes pagodes por anficipads
Lin deiolle de los gostos pogodos por anbicipods Bs como sigue:
31 de diciembre de,
2018 2017
Seguros pogoedes por anlicipads 109,439 115651
Anficipo o proveedores 37.487 80,015
Activos por derechos de devolucidn 53,571 -
CHros ondicipos enfregados 22,044 17040
Tokal 222,811 212708
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EMPRESA PASTEURIZADORA CHLITO 5.4

Motas a los Estodos Financieros Conselidadas
For el afis terminads al 31 do diclambra del 2018

@,

Propisdad. planta v equipe

Uin resumen de lo propiedod, plonio y equipn gs como sigue

Cosho
Depreciacion acumidodn

Tabal

Clasificocidn:

Terrencs

Mogquinaria ¥ equipos

Edificios

Instedacicnes

Wahicubos

Equipo de oficing v comunicocidn
Musbles y enserns

Construcciones en curso

Equips de coémputo

Repuestos ¥ herramientos

Teoaal

e ik d
___ 018 N7
19785674 24977673
(2,361 488  (6.850.910)

SLAddRge  AR1Ze ol

i
2018 2017
387,180 987,180
12,636,510 13,045,009
2,780,193 2,905,012
392,603 317,267
304,313 312.B08
122,209 148,063
101,943 105,512
53,591 232,430
41,714 45,541
3.33C 3,741

4131 de diciembrae ded 2018 y 2017, ol Grupe para garanhzar sus abligocianss bancanas que mantiens
con instiluciones financieras locales ha anfegodo an garantia parte de la propiedad, planta y equips.

Las mavimientos de propiedad, plonto v equipo #s como sigue:

a8
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EMPRESA PASTELRIZADORA QUITO 5. A

Motos a bos Estados Financieras Consolidodos
Por &l afe terminods of 31 de diciembra ded 2014

10

11.

Propledades de inversién

Iin delnlle del volor razonoble de los propiedades de inversidn dal Grupo es como sigue:

Terranc

los mevimientas de las propiedades da invarsian, son como sigue:

Saldes ol inicic del afio
Aciualizacién del valor rezonohis

Tetal

Activos intangibles

Un detolle de los octivas infangibles &2 come sigue

Licencios — Provechs Movel
Plusvald (Goodwill)

Sofrware

Licensbas = Proyvects Dinomics

Sublotal

Amerizactin ocumulada

Tabal

Low mevimientas de ochivos infangibles, son como siguen:

Sabde inicial

Addicicnes

Transterencia de aciivas

Disminucicn Goodwill por venta de acciones
Craste omordizacicn del ofia

Tiotn!

3l dediciembra da,
2018 2017

A - S . ¥ Y ¥

11 de diciambre d
2018 017
T2 757 554,800
_ 28,832 207957
791589 T2, 757

31 de dicimbre d
2018 2N7
445,367 445.367
422,723 422,723
322.843 244113
: 759,362
1,190,933 1,191,585

— (589,160} __(311.734)
L £79.831

3 dediciembrade
20148 207
¥ B30 Bl 281
78,730 -
7%,342) 79,362
13.737)

[77.428] |57.075)
e BQLT7 472831
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EMFRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.

kofos a los Estodos Finoncieras Consolidades
Por al afa ferminode af 31 de diciembee del 2018

12.  lnversiones permonenies

Un detalie de los inversiones permaonenies &1 coma sigue:

Daciembee 31, 2018 Dicimerbee 31, 2007
Catizacién por Cotizmcidn por
Miamera de acowdn Balso de Vaalor mecain Balse Wokar
Compartia DTS Yalkras Frarumalbio cha Wakanas mazerabls
Mowvg Clineon 5.4 B5. 520 129 753 - Rd, 200
Concling S.A, accionas praferidos A I 2500 55000 5,700 57,000
Concling 5.4, acclonas cedinanas P ) .00 26,915 I [ v] 79626
Concling 3.4, acclones pratardas 8 25330 | 06 25,330 1.0 25300
Hoddirg Tonicop 54 & B1s 4.50 0,783 450 i L
Club de Tenis Buena Yisio | . 12,000 . 13 000
501G E ordeio = 2435 -
Teaal swarsicres permaneniss 202615 T8 ERD
13.
Un resumen de las obligaciones con insticiones financieros s como sigue:
3l de diciembre de,
ZO18 2017
Gorantizados al coste amortizada:
Préstomos boncarigs (1)
Bonco Produbance - Grupo Promerica PTG TA7 5,878,324
Baneo lndernocianal 5.4, 178,824 016647
Tatal P | BBV S5
Clasificacidn:
Comiants 1,575,395 4, 503,072
P corriente S5 380 1 A4 4 3% B9
Tedol —l 28 5T} HERd. P00

(1] Representon crédites poro copitol de frobojo v compro de moguinario, lo roso de inferés efeciiva
promedio anual sobre los préstamos bancarios es de (7. 16% v 7.50%) en sl 2018 y [F.20% v &.95%)
en el 2017 ¥ con vencimientos hasto «f 2023,

[2) Esbos prastamos estan gorantizodos con una hipoteca abiera sobre el terrena v plonto industrial de lao
Compafia, oif como un lerena uhicads en calle Ingloterra.
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.

Moty a los Evados Finonciercs Consolidadas
Por ol ofa lerminods ol 31 de declembes del F018

14.  Cuenios por pagar comercigles y ofros cusnios por pagar

Un resemen de los cusnias por pogor y oros cumsios por POQOT 83 COMO sigue

2018 2017

Cumnion pof pogor comenciales
Proveedores lecoles de servicios y bienas 2.5%4 141 3591911
Prevvonaanas bocales de lechs 1818301 2191132
Cuanias pof pogor occionizios féose noka 2¥) 1,175,133 459 BED
Bignes del exterior — 24091 __21970
Subsatal 5,622,286 6,264912
Drndendos por pogar —242.425 __237.380
Total —2B6471]1 6302293

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los cuentos por pagar - proveedores 1 origingn principalmente por
lo compra de materia prima v ne devengan infereses.

15, |mpussos
Aclivos par impusshos cosrionies:
W0 W0
Ratanciones de impusste a la renta 348,774 67,575
Impuesio al Valor Agregode - IVA 25221 70,345
Retencidn de kmpuesta al Valor Agregade 18372 — 14811
Taiol — 72,289 - Ad2.731
Eonivod pot impuestos cottienies:
M dediciembra ds.
2018 2017
Impuasto ol Volor Agregado por pago 180,348 123,329
Belanciones de impusilo o ko rentg 80,859 04,412
Iimpuesto al volor ogregodo por pogar a7a 56,499
Impumtc o loi consemes sspecioles por pogor — 16338 — L1268
1ol — 212,605 —211.271

a2



EMPRESA PASTEURIZADORA GUITO 5.A.

Maotas o los Estedos Financieros Consclidados
Por &l afo teeminada al 31 de diciembre d=d 2018

Saldos de impuestos diferidos

Los saldos de octivos (posivos] por impuestos diferidos es came sigue

Agtive
i | dg digigmire g

2018 L
Imeenioricg 1.515 sS85
Pérdidas fributarias 228,179 227 1
Pasivos del contraio 1571 -
Beneficios a emploades &3 463
Tozal 308817 227813
Pasivo

— dldediiembrade

2008 2017
Fropiedodes, planta y squipe E35. 744 459 251
Activos del contraio 13,3%4 -
Eleclo de compro de aclivos y pasivos 20811
Saldo ol cierre del periodo 549138 540772

Los movimientos de actives (pasivos) por impuestos diferidos fueron coma sigue:

Acfivg

Salda of inicio de afo

Ajushes regudorizociin de ofios anferiores
Reconocido en COR|

Recanceide an reduliadas

Salda al bin de ofio

Pastve

Salde al inicio del periada

Ajustes regulorizacion de ofos anbericres
Ajusie por consolidoticn

Reconocido en ORI

RBeconocida en resullodos

Soldo al ciere del pﬂiﬂdu

N dediciembrade

2018 2017

227,813 48,047

18,683 :

&.050 ;

A, 271 172751
308817 227813
Al e diciembre ds

2018 E‘ﬁi

540,772 544,071
16,338 a
130 i

142,437 3
—1S0,530) —[3.2%48]
—T N -7 |




EMPRESA PASTEURIZADORA GUITO 5.A.

Motas o los Estados Financiercs Consolidodos
For el ofic terminode of 31 de diciembre del 2018

018 2017
Actives diferides en el resultads del ejercicio LT Rl ind=Reb |
Posivos diferidos en el resiltode del ajarigia 130,530 +.208
Impuesic diferido ragistrodo en el resulicde del ejereicis 205 BOT 183 040

& b fecha de este informe los declorociones del Impeesto o fo Renfa corespondientes ol ofic 20146 ol se
grcuenifan en process e revisidn far pedrle de bas autoridodes rbolanias.

e

El 2¢ de diciembsre del 2017, se emilid ko Ley Crgonica pora lo reactivocién de lo economia,
forfolacimienio da la dalarizacidn v modernizacian de la gestion financiera o contineagion se datalion
los aspecios mdas importantes de lo mencionodo Ley:

lay Orgdnica paro lo reactivacidn de lo econcmic, forlolecimiente de lo dolarizocién y
modemizacién de la gestidn financiera

Impuesic a la renta
Goslos dedecibles

- 5e incluye lo deduccidn odicional del 10% del gosio por bo compra de bienes o servicios o
organizaciones de o economio popular v solidoria y ortesancs, gue sean considerodos
microempresas.

- Se modifica &l umbral pora la bancarizocién, estableciends que tada ransoccidn superior o
mil délares debs realizarse por &l sistema financiers

Baneficios fributarios

- 5e elimina &f beneficic general de la reduccian de diez puntos porcentunles de impuesto o o
rendo en caso de reinversion de ulilidades, v se lo sustitvye por un beneficic poro exportodores
habituales, sociedodes que produzcan bienes con un companente nacional superior ol 50%
y @ turismo receplva siempre que mejoren lo productividad e incrementen el emplec v
destinen el monio reinvertida o adouisicién de maguinarias o equipos nuevos, acfivos paro
riego, matericl vegemfivo, plantules & insumos vegetoles, ¥ bienes relacionados con
investigaceen y lecnalogia que mejoren lo productividad, generen diversificocién productiva
g increments de emples |via aumento de copital]

= Se modifica el beneficio de ko reduccion de lo tarifa del impuesto o lo renta en coso de
reinversian de ufilidodes en proyectos o progromas de inveshgacion clentifica respansable o
de desrrolle tecnalagico, reskringiéndele exclusivamente paro companios producioros de
bienes en los condiciones que fije el Reglamenta

- 5e mstablece que la tarifo de impuesto o lo rento gue se gorontizard medionte un confroto dae
inversion serd la forita gensral de impuesto o ko rento de sociedodes para los empresas
dedicadas a lo minerio metdlico o gran escala, los industrias basicas y seciedodes de oras
sactores que contribuyan al combio de ba mairiz praductiva
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.

Motas a los Estodos Financieros Consolidodas
For el afo srminado ol 31 de diciembre ded 2018

De forma transitonia, se prevé gue bos confratos de inversidn pora lo explatacidn de minerla
metalica a gron y mediana escala que se suscriban dentro del oo siguiente a lo entrodo en
vigencia de la Ley, eslablecerdn una torila de Impuesio o la renta para sociedades menosires
punies porcentuales dentro de las clavsulas de estabilided fributaria [22%)

Anficipo de impuestc o lo renfa

S establece que, pora &l caleulo del anticipo, lox sociedades, sucesicnes indivisas y personas
naturabes chligadas o llevar contabilidad que realicen actividades empresariales, en el rubro
de costos ¥ gasins, deben excluir los suveldos v solorios, lo décimo tercer y décimo cuarta
remunerocian, y los oportes obligotorios ol 1E55.

Se modifica levemente ¢l meconismo prevista para su develucian, estableciende gue ademds
del coso en que el sujele pesive hoya vise ofectoda significotivamente su octividad
econdmica v que el onficips pagodo supere el fipo impaositive efective (TIE] del segmento
respecliva, el SR poded conceder ko devolucién total o parcial del anticipo conforme a lo gue
disponga el Reglamento, o los contribuyentes que lo solichien, siempre que se verifigue que
s¢ ho montenido o incremeniodo el empleo.

Se esiablece gue la develucidn del anticipo solo podra ser por un monto gue no sea mayor o
lo diterencic resultonte entre el anficipe y el impuesto cousodo, ¥ se delermina que la
devoluckin procederd en casos debidomente justificodes en que sectores, subseciores o
segmentos de la economin, o nivel nacienal o dentre de una determinado circenscripcion
territorial, hayen sufride una disminucidn signiticativa de sus ingresos y utilidedes, o pelicién
hindamenicda del Ministeria del ramo, con informe del Director General del Servicie de
Renias Internas y previo dictamen del ente rector de las finanzes pablicos, por un solo ejercicio
fiscal o la vez, y mediante lo emisidn del Decreto Ejecutive correspondienta.

Se wstoblece que poro el cokoulo del anticipo, se pedrd exclulr de los rubros correspondiantes
a octivas, costos y gasies deducibles de impuesic a la renta y patrimonic, a los gastos por
adguisicién de nusvas actives productives que permitan omplior la capacidad preductiva
futura, genesar un mayor nivel de produccian de bienes o provision de servicios [ao salomente
los destinodos o ko mejora de la productividod & innovacidn tecnolagicn, v o los relocionados
con los beneficios ribularios para el page def impuesto a la renta gue reconoce el Cadige
de lo Produccién para los nuevas inversiones).

5@ infroduce uno disposicién que eslablece que el mero cambio de propiedod de octives
productives que ya se encuentran en funcionamiento, asi come les eréditos para adquirir estos
aclivas, no implica inversién nueva pora los efectos de lo oplicocién de la reforma al caleulo
del antficipo antes indicado.

Refarmas a varias =1L = |EEH|E!

Impuesic ol valor agregado

Se estoblece lo forifa 0% de IVA para los servicios pdblicos de riego y dranaje,

Se moditica los normos que rigen lo devolucidn de IVA por transocciones con medios
electrénicos.




EMPRESA PASTEURIZADORA CHATO S.A.

Motas a los Extodos Finoncieros Consolidodos
Por ol ofo mrminado al 31 de dicsenbee del 2018

50 concede ol 581 un plozo de 60 dics pora emitir una resolucién de caracker general que
regule ol procedimients, condiciones y requisitos necesarios para la aplicocién del mecanisma
aulomatico de devalucidn del VA o exporiodores de bienes v sus proveedores directos.

Se focullo al 5RI o establecar excepciones o exclunones a la relencicén de VA gue las
ampresas emisaras de torjelos de crédito efection en los pogos o sus estoblecimientos
afiliados, respecic de oguellos que no sobrepasen el monto de ventos anuales previsto para
microsmpresas, en venios individvales menares a 0,24 58U, de conformidod con o que
sstablezca sl Reglomanto

Impuasto o ko wolido de divisos

=

Se ekming lo sxencicn de 15D cuondo el beneliciario del poago se encuenire domiciliodo o
so0 residonie en un poroiso hscol jurisdiccidn de menor imposicidn o regimen fiscol
proferenie, solvo que s& cumplon los requisites que deberd Hjar ol Comité de Polifica Tribuiaria
en cvonle ol plaro, condicicnes, segmenios, octividod econémico y estandores de
rafiparencio

Se infroduce o posibilidod de gue bos exporiodores hobilvakes soliciten la devolucién, sin
intereses, de 150 pagodo en ko imporiocién de materias primas, insumes y bienes de capitol
que consien en &l lisiade del Comité de Poliica Tributaria, con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos de bienes que we exponten, sobre la parte que no sea
wilizada coma crédita tribuario.

Sa intreduce similar derecha o la develucidn sobre los comlsionas en servicios de lurisema
recaplve

Reformas especifical pora cienos sectores

Sobra los banehicion pora proyectos APP

Se prové gue lo exencidn de Impuesic o lo renta por dridendos o utilidodes y los exenciones
de 15D en pogos por finonciomiento extemo o en pogos realzodos ol exterior en e desomollo
de proyecion APF, no serdn apleables an les cowos an los gue le percopior del pogo esié
domicibado en paraisos fncoles o prsdicoiones de manor impasicidn

Benelicios pora micro y pequefias empresas

S inchrye una esencién de impuesio a la rerta por 3 ofios (IPD) para microempresas desde
al primer afic que e generen ingresos operacionales; y se incorpora una rebajo de 3 punkas
porcantuales de impuesio o lo renta para micro y pequefas empresas y paro exporiadores
habiluales que mantengan o incrementen el amplec.

Para estoblecer su bose imponible de impuesic o lo renta, s esloblece una deduceidn
adicional consistente an una kaccidn bésica gravada con tarila 0% da las personas naturales.

Se elimina ol impuesto & los tierras rusales prevista #n la Ley para la Equidod Tributara del
Ecvador
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Por al nfn teeminade al 31 da diclambee dad 2019

- Se prevé lo decloralorio mosiva de extincién de los obligociones consolidodas del misme
contribuyente hosio por | SBU, siempre gue se hayan cumplide los plazos de prescripcion de
to accign de cobro, hdyase iniciode o no lo occidn cooctiva

- Se outoriza ol Director General del SBI; v, de mode faculiativa, prefectos provinciales y
alcaldes y las mdximos outoridodes de la administracidn tributario de excepeién, paro gue
den de bojo filulos de crédito, liguidociones, resoluciones, octos de determinocién v demdas
documentos que sumades por coda contribuyente no superen el 50% de 1 58U [US3187 50

Reglomento a la Ley Orgénica para bo reactivacién de lo economia, fortalecimiento de lo dolarizacién
y modernizocién de la gesiidn finonciera

Los aspactas mas imporiontes de dicho reglomenio se incluyen a continuacian;

Sarg deducible la toralidad de les pogas efechuados por concepio de desahicio W de P S IOTES
|vbilares potronales gue obligotoriomente se deberan afectar a los provisiones ya constiluidas en afics
anferiores; en ol casc de provisiones realizadas en ofics onbericres que hayan sido consideradas
deducibles o no, y que no fveren vilizodas, deberan reversarse conira ingresos gravados o ne sujetos
de impuasio a lo renta en lo mismo proparcidn gue hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se esoblece el reconocimiento de un impuesto diferido relocionode con loe
provisiones etecivoda: pora cebrir los pogos por desohucio y pensiones jubilores patronales gue sean
consfituidas a portir del | de enero del 2018, el cual podra ser wilizodo en &l momento en que el
contribuyents se desprondo efecfivomente de recursos para concalar lo obligocidn hasta por el monta
efectivamente pogado.

ley Orgdnica para el Fomento Produciivo, Afraccién de Inversiones, Generocién de Emplec
Estabilidad y Equilibrie Fiscal

El 21 de agosto del 2018, s& emilié lo ley Orgdnico pora el Fomento Productive, Atroccidn de
Inversiones, Generocidn de Empleo y Estabilidad y Equilibrie Fiscol, o continuacién se detaflon los
aipactos mas importantes de lo mencionada Ley:

Se estoblecieron incentivos especificos para lo otraccion da inversiones privodos tales como:

- Excnerackdn del impuesto o lo rento poro los nuevas inversiones productivas en sectores
priorizades que se inicien a parfir de ogosto del 2018 per 12 afios, contados desde el primes
afo en el gue se generen ingresos afribuibles directo y Onicamente a la nueva invarsion, y
que se encueniren fuero de los jurisdicciones vrbonos de Gito y Guayaquil o dentro de los
mismas por 8 ofios.

Eita exoneracidn aplicard sola en saciedades que generen empleo neto. Pora los sectores
priorizados industrial, agreindustrial v ogroaseciative, dentre de les contones de brontera,
gozardn de eslo exonerackdn por 15 afos,

= Exoneracidn del Impuesto a la Solido de Divisas - 150 en los pagos realizades al exarior por
impaorfocidn de bienes v dividendos relacionados con nuevos inversiones productivos que
suscribon controtos de inwersion,
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- Emcneracian del 150 an los Fagos realirados al exterior por dividendes pora las sociadades
que reinviertan en nuevos oclives productivos en el pols desde ol menos el 50% de los
ufilidades,

- Exoneracign del impuesto a lo renio y anticipo pora inversiones que se inicien a parlir de lo
vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinodos como indusirias basicos por 15
afps, comode desde el primer afio en el que e generen ingresos ofribuibles directo v
onicamente o lo nuweva inversian v se ampliordn por 5§ afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en contonas konterizes del pais. Esto excneracidn aplicard sala en
sociecodes que generen emplao nelo

Refarmos a varios cuerpos lagales
Impuesto o la renta
Ingrescs

- Se considera ingreso exento, los dividendas y utilidodes diskribuidos a fovor de sociedodes o
de parsonos nolurabos domiciliodos en paraisas fiscoles o urisdiccianes de menor imposicidn;
siempre y cuanda, las seciedodes que distibuyen no lengon cemo beneficiaric electiva de
les dividendes a uno persona nateral residente en el Ecuador.

- Se sliming el dfimo inciso del arlicwlo ¥ Exenciones gque estoblecia lo siguiente; “En lo
deferminacién y higuidocidn del impuesto a la renlo no 18 raconccerdn mds exonerocionas
que las previstas en este arficulo, ounque oiras leyes, genaroles o especiales, establezean
pxclusiones o dispensas a fover de cualquier confribuyente, con excepcion de lo previsto en
la Ley de Baneficios Tributarios pora nuevas Inversiones Productivas, Generacidn de Emplac
y da Prestacion de Senncios”

- Se delerming nuevos sectores como priorizodes para el Estade, tales como: agricola;
n||n-qufn1||;-q; l;lnlmu:lugzuﬁu ¥ audiaviseales, svenies nlermacionales expariosicn de
serviciaos;, desarrofls y servicios de software, produccian y desomollo de hardwaore
tecnoldgico, infroestructura digifol, seguridad informatica, producios v contenido digital,
servicios en linea; eficiencia energsatica; industrios de motariales y fecnologios de construccidn
sustentobios, ¥, secior m:i'l.:.'l.iru:lll ngrnmd:_mrm1 Yy ogrodsocicbiva

Los administradares u operadores de ZEDE, estaran exonercdos del page del impueesio a la
renka v su anticipe por los primeros 10 ofios, contodos a partir del primer sjercicio fiscal en
al que se generen ingresas operacionales,

Gastos deducibles

- 5o estoblece que lo deducibilidad en el Impuests a lo Renta y la exencidn del 15D relacionodas
con los pagos ariginadas par financiamiento externo seran aplicobles o todo perceptor del
page an el extonjerc, siempre y cuondo se cumplon les criterios estoblecidos en el
keglomenic da la Ley de Regimen Tribularie Intermo ¥ con essdndares internocionales de
transparencia
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Tarka

= lo farifo del impuesto a lo renta pora sociedades se incrementard al 28% cvando lo sociedad
dentro de la codena de propiedod de los respactives derechos repressniofivos de capital,
axisto un fitglar residente, establecido o amparedo en un paraiso fiscal, jurisdiccian de menaor

imposicidn o régimen fiscol preferante ¥ ol beneficioric efective sea residente fiscal del
Ecuador,

Utlidad ¢n la enajenocion de acciones

- 5e establece un impuesto o la renta Gnico o los ublidodes que perciban los scciedades
domiciliades o no en Ecuador y los persenas naturales, ecuatorianas o exiranjeras, rasidentes
o no en el pals, provenientes de lo enapenacian direcio o indirecta de derechos representalivas
de copital; de sociedades demiciliodas o estoblecimientos permanentes en Ecuoder.

Adicionalmenie, se establece que en restructuracianes secisarias no se entenderd producida
enaenacion directa ni indirecta alguna.

Anficipo de impuesto o la renta

= 5e elimina el onticipo de impuesto o lo renta pora sociedodes como impuesto minimo v sa
estoblece se develucidn, en el cose en gue dste wpere 0 na exisla impuesio a lo rento
causado.

Impuesio al valor sgregoda

- Los vehlculos hibridos posan o grovar 12% de VA,

- Los seguros de desgravamen en &l oiorgamiento de eréditas y kos abligatorios por eccidentes

ogropecuorios; los servicios de construccion de viviendo de inferés social; v el arrendomiento
da tierras desfinadas a use: ogricolas pasan a gravar 0% de VA

- El uso del crédite tribuloric por el IVA pagedo en odquisiciones locales & imporaciones de
bienes y serviclos, pedrd ser ulilizode hasta dentro de 5 afios contodos desde lo fecha de

pago.

= Sa& podrd solicitor ol 5R! la develucidn o compensocian del crédito tributario por retanciones
de VA hosta dentra de 5 anos.

= los exportadores de servicios podran solicitar lo devolucién del IVA de los bienes y servicios
adguiridas para o expariocion de servicios

Impuesic a lo salida de divisos

= los compensocionas realizados con o sin lo inlermediacién de instiluciones del sistema
financiera yo no representon un hecho generador para el pego del 15D,

- 5e incliye como exencidn de 150, los pogos al exterior realizodos o institeciones financieras
por ofros costos relecionodos con el olorgamiento de sus créditos.
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L[-3

=  Estdn exenios del ISD, los pogos de copital @ intereses sobre créditos otorgodos por
intermediorics finoncieros que operen en mercodos internacionoles y que cumplon con :1-1:!
condiciones como limie de lo toso relerencial, plazo minime 360 dios, desiinado o

microcredilo o inveriionsd produciivos

= S estoblece lo devohicidn 15D 0 exporiodores de servicios, por lo imporiocion de makesios
primos, insumos y bienes de copitol, con ko hnclidod de gue seon necesarios poro lo
prestocidn del servicio que se exporte.

Incentivo zonos afecindas per &l terremcte del 16 de abnil del 2014

= las nuevos inversiones productivas que se ejeculen an las sguientes cinco ofos confodas o
pariir de ko vigencio de la ley de Solidoridad, en los provincias de Manabi v Esmeraldas
estordn exoneradas del pago del Impuesto o lo Renta hasto por 15 afos, contodos desde al
primar afio &n el gue e generen ingresos airibuibles inicomente a lo nveva inversidn. Para
el coso del sector Wwrisiee, asio axonerocion sero de hasio 5 ohos odcionales.

Fracias de tronsferancio

De conformidad con dispasiciones legoles vigentes, los contribuyentes swjetos ol impuesio a la renio que
heryan afechuods cperociones con partes relacionodos, dentro da un mivma periodo bscal par on impare
acumulade superior o U53 15 millones, askin abligadas a pressnior el situdio de Frecios de Tronsterencio
que determine 3i fales opsrackones hon side efectuadas o volores de plena compelencia. Bl imparie
acumulodo de los operacianes de la Compodia con portes relocionadas durante el afia 2018, no supara
ol imparte ocumubads mencionodo

Posives por controios de armendamiento financiers

Un detolle de pasivos pod coniraton de omendamienta iinanciero &1 como sigue:

— Adechciembrody
2018 2007

Ceniraty de armendomianto marcanil 1,591,645 2018934

Irlereses por pogar 174231 — 4737

Tosal L A0 BT —2.086 309
Claeificocisn:

Carrianie 241,184 281,354

Mo comente 1504 692 L BO49SS

Tesdarl L7435 B7% 2085300
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Motas a los Estodas Financieras Consolidados
Por el afa ferminade al 31 de diclembre del 2018

17.  Obligaciones Acumuladas

Un defalle de kas sbligociones ocumulodes e como sigue:

Il dedicembrede

2018 o
Padicipocian de los frobajadores 204 457 255081
Citras pasivos por banaficios o los empleades 212,781 273,929
Obligociones = Institule Ecuntoriono de Seguridod Social 112,981 112,370
CObligociones par beneficias definides |véase nata 19) 21,114 21116
Tdol — Ll — B8l 4TS

Porficinocidn imbaiad

De conformidad con disposiciones legales, los rabajadores fienen derecha o participer en los uiilidodes
de lo empresa en un 15% aplicoble o los utildodes liquidas o contables. los movimientos de o provisicn
pora paricipacion trabajodaores fusron coma sigue:

Afic ferminode ol

— ddediciembrada
2018 2017
soldo al inicio del afio 255081 318,998
Pravizidn del afe 204 457 255,041
Pagos efectuodeos _[233.0a1) ___318.998|
Sodde al final del afic 204,457 — 22300l

Un detalle de la compesicion de ofros pesivos por beneficios o empleados es como sigue:

11 de diciembre da
2018 2007
Vococionas w4 853 14E. 217
Crécimo cuarts sueldo 45074 43 294
Décimo tercer suelds 27 Q77 34,353
Benificocian vacacionas 12,869 L
Fordos de reserva [ Y2288 11,373
Cros L 22013
Tota 212781 _273.929

=1
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18,

1%.

Citros pasivos corrienie:

Un detalle de los obros pasivos carrianies &s como sigue.

Aherro valuntario prevesdores de leche
Posives par derechos de devolucicn
Sarvicias de fronsportocion v Rates
Asescromienio vy hanomorios
Enargio sléctica

Aguo potnble

Arrandamiento de oficinos

Infereses diferidos proveedores
smguras

Teléfanos .

Proveadores fransportistas de leche
Ciiros

Tedal

31 de disiamhre d
2018 2017
110,520 102,501
&2 857 L
57,284 54,700
34,485 17,218
34,076 A3 A4S
164,123 2,748

IR 22,000

&, 387 3621
3,500 3,750
2,547 2858

- 51,9467
12101 . L
456,532 404,400

Un detalle y mavimiento de los cbligociones por benehicios defindos a3 come sigue:

Soldo al 31 de diciembre del 2014
Costo neto del pericdo

Saldo al 31 de diciembee del 2017
Coste nete del pericdo

Saldo of 31 de diciembre del 2018

Clasificacida;
Coriente (waase noka 17]
Mo corrignte

Total

Jubilaeidn Banificacian

patronal por desohucio Tatal
2,098,059 &83.513 2781572
40,939 74,674 _'I]E:ﬁlg
2138978 S8, VEF 2,897 185
80,487 (2,529) 77 958
2,219 485 33558 2975 143

11 da dicigmbre d

R ... AL
21,1184 21,118
2954027 2,876,069
2,973,143 LEPS 182
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Los importes expuestos en el esiado da resultada integral son coma sigue.

Afio lerminade al

31 de diciembre del 2018

Jubilzcian Banificacidn

patronal por desahucic Tatel
Costo lobaral por servicios ochorinles 118,747 12.524] 116,247
Costo financiers g7 a2y 30,03% 117,668
Orros resuliadas infegrales 22,477 1,721 4,198
Efecio reducciones v ligwidociones onficipodos (124,483 (31,7869 [156,254)
Pensiones pogadas mensuolmente __[2_3;‘-'-'_03}_ |23.903)
Total B 4E7 i‘!.ﬁ?"?] 77 %5H

Afia ferminads al
31 de diciembre del 2017

lubilockan Benificacian

PutrmEﬂ  por desohucio Tatol
Flacio par combio de josa [F9 FOE| ¥, 8%a] [ 105 &)
Costo laboral por servicios ocluoriales 103,861 39452 163,313
Cosle financiers BF Iog 30,632 117,231
Oros resulbados integrales [24, 693} |2,528] (2582 1)
Efacto raducciones v liguidocionss onficipodes [23,820) (2,578 26,394
Tole! 40,939 il ol Een
Jubilacién patronal

De acverde con disposiciones del Cadigo del trabaje, los robojoderes gue por veinte ofics o mds hubleren
presentode sus servicios an farma interrumpido, fendran derecho o ser jubilodas por sus empleodores sin
perjuicio de la jubilocidn que les corresponde en su condicidn de ofiliodos ol Insfitvto Ecuatoriono de
Segurided Sociol

Desahucie

Da acusrds con disposiclenes dal Cadige de Trobajo, en los cosos de terminacidn de lo melocion loboral
por desahucic solicitado por el empleader o por el robajodor, lo Compodia entregard el 25% de la dlima

remunergcian mensunl por coda una de los afics de servicio.

Los cibculos acluariales del valor presente de la abligacién devengoda por concepto de bensficios definidas
tueron reafizedes ol 31 de diciembre de 2018 v 2017 por un ocluario independiente. El valor presentn
de las obligaciones per conceple de bensficios definidas y los costos del servicio ectual y el coslo del
sarviclo anterior fueran calewlados wilizando el mélodo de ko unidod de crédito proyectoda.

Bojo este mando kos benehcios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado ¥
basados en la fFarmula del plan, de tal suerte gue se atribuye la mismo contidad de beneficio o coda ofo
de servicio, considerande el uso de hipdtosis octariales pora colcular el volor presenle de dichos
beneficios. Estos hipdtesis reflejan of valor de dinero o trovés del hempo, el incremento soloral v los
probabilidodes de pogo de estos beneficics
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20.

21.

Los ganoncias y pérdidas actuariales que surjan de kos ajustes por la expariencia y combics en los supuastos
aciuarioles sa corgon o ohonan o resubados duronte el mmanante de vida loboral promedia esperodo de
los empleodos comespondientes, con bose en el enfoque de ka banda de flucteacian,

Las hipdtesis actuariales significativas ulilizodos pora ko determinacian da las obligociones por beneficios
definides son lo tasa de descuents, incremsnio saloriel esperada y ka modabidad. El andlisis de sensibilidad
detallado @ continuacidn se ha desorrollado en bose o los cambios rozonablemente  posibles que se
produzean o final del pericde de referencia da los respeciivos supuesios.

Es impartante mencionor, gue en el andlisis de sensibilidod desarrollado, el valor presente de kas
obligocionas por beneficios definidos se coleuld utilizanda ol méteds de crédita unitarie preveclods, que
et ol mismo que el aplicode en el calculo da la nblignl:i-ir. por banebicios definides reconceide en el estads
de sitvocian financiera. Mo hubo cambios en les mélodos & hipdlesis vilizados al elaborar el andlisis de
sensibilided respascts o ofios onfericres,

Al'Z1 de diciembre del 2078, lo Administrocidn de lo Compofio ho considerodo que poro-lo bosa de
calevle de su estvdio ocluanial lo loso de descuento se oplicond fomonda los bonos de olto colidod del
merendo eciatorianc pues ho estmodo que no existiran impactos significatives en los Estodos Financiercs
Consolidados ¥ por consiguiente no se ha oplicode las enmiendos a la MIC 1%

. . s

Un detalle de los abres pasives no cormenfes 85 como sigue

Al dediciembreds
2018 2{.‘-1?_
Valores recibides par anlicipeds - plen vehiculos 145,131 135,402
arantios recibidas 1.500 .
Valores diferidos proveedores por pogar - 2.ad
Tesal —ldled]l  _LILRIG
Potrimoni
Un resemen del patrimonio es como sigue:
41 de dicianibee d
xna 207
Capital sacial 5,400,000 5,400,000
Reserva legal 1,552,745 1,498 754
Eeseryo Foculbabiva B9al q.941
Resufiodos ocumulados 2551111 2A2F 75
Subtotal patrimonic atribuible a los prapistarios
de la Contreladara & 512817 0.532 692
Purticipacién na contrelodora [3.054) [1.689)
Tatal S - 10 d- 1 R 7% K i b |

| Capital social

Al 31 de diciembra de F0IB ¢ 2017, ol copial social ey de 5,200,000 v sibd consdibude por
1,150,000 actiones ordinarias, nominalivas & indivisibles, auterizodes, suscritas v en cinculocian con
un walar nominal de cuotro dalores coda una
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22.

i

Reserva legal

Lo Ley de Compafias requiers que per lo menos el 10% de la ulilidod anuvel sen opropieds coma
resarva legal hasto que esio como minime aleance of 50% del cophol sockol. Esta resarva no es
disponible pora el page de dividendos en sfective, pere puede ser copitolizoda en s blolidad,

Eesultodos ocumulodos
Lin resumen de resulbados acumulodos e como sigue;

31 de disiembre de

e 2017
Liilidades acumidodos |5, 355] 422794
Resultados adopeidn de Mormas Infernacionales
de Infarmacidn Financiera 2,371 497 2,371, 497

CHras resullodas inh:gruh::. 3, dadd] [Bd5,294)
Superavit por voluogian 570,233 -
Fasarvo de copifol 218180 211D
Tetal e A< k]

Incluye los valores resubontes de los ajustes originodos en ba odepcidn por primera vez de los MIF. El
sabde sélo podré sar copitalizodo en lo parte que excado ol volor de las pérdidos acemuladas y los del
iltime ejereicio scandmica concluida, si los hubieren; ufilizado en abserber pérdidos; o devuelio en o
caso de liguidocian de la compadia

Distribucién da Dividend

Lo Compodio pueda distribuir dividendos a kas accionisias hasta el limite de los resullados ocumulades
gue chtengo, colododos de acverdo con los disposiciones societorios vigentes y loa estalutos de o
Compafio. En el 2018, medionte acto de Junto General do Accionistos de noviembra de 2018 se
distribuyd dividendos por USS 990, 742, correspandientes o las ullidodes del afo 2017

Ingresos operacionabes

Lin resumen de los ingrescs operacicnales es comao sigues:

3l de diclembra da.

2008 2017

Venta de bienes [1) 78,717,199 78,326,094
Meanaa descuentos en venta —I1s3s 000 _ (558.215)
Tatal FRIFY B9 P TP
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23,

{1] El detalle de los ingresos por venlo de bienes, &5 como sigua:

YVenha de ldoieas

Vanta de mercodarias
Yanta de no cteos
Yanta de semielabaradas

Tohal

Costos deo ventas

Ln resemen dal costo de ventas &3 come sigus

oo de ventas ibchecs

Cosie de venta marcadarias
Coslo de venta no |&cieos

Cosie de venta semislobarados
Cosle de venhas no producidos
Bajas de invenlarie

Cuenigs de confral de inventerios

Tedal

Gostos de venkas y mercodes

in resumen de los goskas de ventas ss el siguienle

Remuneraciones y oftos gasles de personol
Distribucian v fransporte

Gostos da promocicn

Bemeficios sociales

Bojo de inventarios

Alguiler y arrendamisnios
Gasios miscaldneos

Gasto de publicidad

[astos de frode markeding
Cepreciocionss v omorfizacioness
Legobes, osesorios ¥ potenfes
Jaguros

Mantenimienta general

Sarvicios basicos

Materiales v suminiskros

Goshos de vinje

Cirgs gosios manares

Taabal

31 da diciambra de,

2018 oz _
F2.604 3RS 71,194,328
3,578 453 4,226 884
2,530,999 2,204 902
3,360 .
LBLIEIPe _Z83260%94
11 de dicienbre d
2018 017
&1,500, 740 H3,670, 5640
3,235 647 37594700
1,546,431 2,094,841
1072 L
. 4
415,085 493, 595
. 143,828 126,235
A6.845.021 LF180.018
31 dg dicipmbra de,
2018 17
| 12786 | 757,296
1,417 497 1,853 524
680,088 504, 488
A6, 427 GGd 478
4504 497 339,230
A57 274 543,737
326,70 450,298
14 924 457 557
2048110 140,129
L5, 656 D&, FG7
135,702 130,794
134,367 135,782
Q7 140 81,819
B4 884 aF
B1,472 51,860
21,272 26,574
73.55] 136,991
&,929,091 _7.ABB.561
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25

26,

7,

Gastos de Administracién

Un resumen de los gosios de odministrocian es como sigua:

Eamunerociones v ofros gosios de personal
Legales, osesorios v potenies

Beneficics sociales

Dooeios de promocidn

Depreciocionss y amodizociones

Gosins muaceldnecs

Provisian cuantds incobrobles

Seguros

Mantenimiente Genaral

Honorarics y dietay o personos nalurales
Maotariales v suminisiros

Servicias basicas

Abostecimientos secnologicos
Distribucién v transpoe

Oiros gasios menares

Tedal

Gastes finoncieras

Lin resumen de los postos finoncieros es coma sigue:

Infereses pagados
Comisiones

CHros gostos menores
Tokal

Gosios no opergcionales

Un resumen de kos gastos no operacionales es como sigue:

Pardida en vento de octivos fijos
Fokonses de leche

Gastos no deducibles

Citras gastos misceldnecs

Baja de aclivas Fijos

Pérdida an valor rozonoble
Diferencios de pracios

Oihros gosicod menares

Tedol

_ Hdedicembrede
2018 2017

843,853 1,057 801

352,554 251,014

320,044 404,323

247,174 198 054

143,684 122,429

| 08,534 101,954

72,091 3,888

&4 445 749724

57 452 68,947

51,104 F2 167

24,865 17,471

24,037 28,040

22 ABR 23,514

10,208 0,318

_ AF TP 126648

£010557 2363500

3l dediciembrade.
2018 2017

BO0.253 576,474

2 35,245

73.677 195 ARG

— 874032 — BO8.299

_ Mdediciembreds,
2018 207

56,674 7239

43,113 a4, £47

33,771 25,488

19173 o

15,437 H45

4 674 (8,237

427 FF

SR 7 | 63,809

176,224 B |- i ¥
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28.

Ingrescs no operacionabes

Un resumen de bos ingresos no operocionales &8 como sigue:

Faltanhes / schranhes de bache
Sandicios

hilidad en venta de ockivas ﬁ|l}i
Muias

Indemnizaciones de seguros
Arrendamignhe ¥rrancs

Yalor razonable propiedod de invarsian
Intereses y comisicnes gonadas
Wentas de cires bisnes

Regulacian de ojustes de precics
Dividende:

Ingrascs diferancios sequros

Yento de occiones

Valuockin instrumentos financierss
Dires rendos

Tesal

— 31 clo diciembrade.
2018 2017

149,533 BO,054

92,836 247,237

77,384 3,180

57,763 24,014

54,100 51,451

49 386 31,386

2B B3Z 207 5T

21,445 93,294

20,978 19 187

20,359 27,281

14,921 1,822

2,405 1,135

: 5,200

31 42 970

— 20.08% - L Fated

L1877 1183051
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5.A,

Metas o los Estodos Financieros Consalidodas
Por &l afe termipgde al 31 de diciembre def 2018

29, Transocciones y saldos con portes relocionodas

Ln resumen de los saldos de cuentos por cobrar y pogor o refocionodos, & coma sigue.

31 de diciembee do
2018 2017
Estode de Silvacian financiera
Aoy
Cugnios por cobror occionistos: [wose nota &)

Lapes Masquara Mario 4,925 5221
Valdivieso Chiribogo Cesor 14,817 5,348
Pérar Arteda Pedre Mardin 83574 11,820
Martinez Tirira. Fatima Mariono de Jesds B, 042 -
Eosers Burbane Guido &, 849 4,743
Arteta Dusfias Maria 4,558 4,439
Sudraz Hidulg\:l Fofoel Morcelo L5949 3,302
Espinosa Caliska Roberio 5,853 12,743
Yaintimilla Chirboga Carlos 5818 5,074
Abujo Puning Moria 5899 5812
Hermandez Albon Maorgoth 5,508 2,200
Cebe Albamaz Thege Javier 5178 :
Eoales Colvachi Luis Fernondo 5157 -
Gollegos Chiriboga José 5,051 3,452
Gangotono foss Andrés 4638 2467
Cisneros Lofiiga Josa 2,759 3.577
Rosera Alvear Edvards Rafoel 3,289 13
Burskarmante Espinasa Maria 1,245 242
Lapez Mosguera lorge &30 341
Espinosa Paredes Gabriel 262 34
Civales Landivar josé - 3,047
Colderén Villareol Tamara del Carmen 3.024
tontuforBorbo Freile 774
MantfarBarba Freile 743
Mora Alban Fernando kedn - -
Ciras 38575 B.524
Total T W L G
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5.A.

MNotas @ los Estades Financieros Consolidodos
Por &l afio tarminads ol 11 de diclambes del 2018

an.

i | de diciembre de,
2018 o7
Pavivor:
Cusntas por pagar accionisias: (véase nota 14)

Mariinez Tirira Folima Manona de Jesis 145,759 .
MantutarBarba Freile 55,787 35,264
MonttnrBarba Freils 44,174 14,066
Albugo Punina Motio 35,885 16177
Connel Herreea Jov 24,402 25 447
Guocaping Pazmife Amable 24,515 -
Gangotena Guordenan Jose 23,798 1,194
Lépaz Mosguero Vickor 1%, 421 14,978
Chicaiza Colo Juon Pablo 17.77% -
Borohono Sdens Jorge Humberio 17.537 13773
Egusguren Mufar Lum Antonio 16,929 .
Picaz Areio Podio Martin 16,796 16,248
Guarderan Arteta Maria 14,432 16,345

Chiriboga Josd hdn 16,250 13.921
Fundocidn Carneba Pelit de Espinosa 14,194 -
Hidalga Gonzdlaz Julio Gonzola 16,030 .
Alyoras Guarderas Maria 14,008 17.071
Cobo Albarnox Diego Jovies 15 %48 12,314
PBLAGAGROUP 5 4, 15,783 .
Dalgode Villacreses Ricarda [HMNOS| 14,085 -
Lopaz Mosguena Mario 13,840 12,634
Vasconez Hurtade Gustavo 13810 -
Romibn Dévolos Guodalups 13,724 B350
Ventimillo Chiribogo Corlos 12,111 10,858
Villovicancic Valdiviess 11,924 14,140
Arnesa Duedian Maria 11,340 B.O11
Espinaza Calite Robans 127 11,058
Voldivieso Chiribogo César 10,837 12,180
Espinosa Caliuio Mortho 4 084 4 034
Londarw Ayalo b 2,193 18,071
Mals Bormeso Leonards 7ar
Grootzer Pefabel Klovs . 12 Wﬁ
Agropecuaria Puseachi
Oras M _M
Tatol L1Z23.133 — 439 BEQ

Contingantes

Al 31 de diciembre da 2018 ¢ 2017, de ocuerds a los asesores legales. lo Compailia no montiena juicios
como demondodo y/o demandante.

Eventos Subsecuentes

Enfra ol 31 de diciembre del 2018 v hasto la lecho de emisién de sste informe (21 de morze del 20158} no
se produjsron svenios, que on opinion de lo Administracidn del Grupo pudisran ener un shecto significativa
sobre ko evtados hinonciaros consolidodos odjuntes y que requisran 1er rovelodos en ol mismo o en s
notas, de conlormidod con los MNormas Intermacionales de Informasién Finonclen




EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 3.A,

Maotas a los Exiodos Finoncieros Consolidodos
Par al ofo terminodo al 31 de diciembre del 2018

32.

los estados finoncieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han side emilidos con
owtorizacion de lo gerencia y seran presentades o los miembros del direcioric y acclonitos para su
aprobocidn. lo Gerencia considers gue los estados financieros consolidedos serdn aprobodos por los
migmbros del directorio v accionisios sin modsficociones.

CECILIA ROMEROD
GEREMNTE GEMERAL CONTADDRA GENERAL
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