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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Notas a los Estados Financieros Separados

Un resumen de esta cuenta, Tue como sigue;

Diciembre  Diclembre

31, 20135 i1, 2014

Bancos 624,534 351,79
Inversiones temporales 1) 256.934 448 406
Caja 168,079 176,825

1,04% 547 976,250
————

i1} Un detalle de las inversiones temporales, fue como sigue:

Diciembre Dicrembre
31, 2015 11, 2014

Banco de Pichincha C.A.:

Certificados de inversion “Overnight” con

vencimiento el 4 de enero 2016

establecido a una tasa de 1.25% anual. 256,934 448 405
_

6. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO
RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2n4

(Ao i1y 2) J.134.953 3.976.347
Guayaguil (2} 351,082 366,092
Otras cuentas por cobrar 13) 107,536 134,667

1,593,571 4. 477 104
{-) Provision cuentas incobrables i4) 1116,914)  (109,127)

1,476,657 4,367 979

(1) Un detalle de la antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes
Quito, fue como sigue:

Diciembre 31, 2015 Diclembre 31, 2014
Antiguedad Saldo Deterioro Saldo Deterioro
D O & 90 ding 3,134,953 (116, 914) 3,976, 347 (109 1Z7)

il
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Los saldos que componen la cuenta por cobrar Quito y Guayaguil,

siguientes:

Quito

Autoservicios

Institucionales
Distribuidores

Consumo inmediato
Proveedaores de leche
Almacenes agropecuarios
Transportistas

Comercio organizado
Distribuidores chegues por depositar
Tradicional

Educacion y entretenimiento
Otros

Guayaquil

Autoservicios

Distribuidores

Distribuidores chegues por depositar
Tradicional

Consuma inmediato

Institucionales

Comercio arganizado

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dolares)

fueran los

Diciombre Diciembre
31, 2015 31, 2014
1,361,220 1,294 447
433,860 1,403 8391
394,861 257,716
339,196 244,790
216,907 302,407
152,710 P T
104,568 152 813
28,702 27 611
20,628 34,839
19,473 11,038
1,043 4,025
61,775 36,247
3,134,953 3,976,347

Un resumen de atras cuentas por cobrar, fue como sigue;

Empleados y trabajadores

Cuentas por liguidar

Jubilados

Accionistas

Intereses por cobrar
Indemnizaciones seguros generales
Tarjetas de crédito

Yarias

El

174,212 161,544
154,356 159 597
11,425 41,046
5,643 2 496
2. 526 351
160 422
Ta0 16
151,082 166,092

O ———ce
Diciembre Dicigmbre
31, 2015 31, 2014
92,812 19,315
8,792 35,278
558 -
27h 103
18 L
24 56T
: 5
5,081 15,348
107,536 134, 667
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{4)  Los movimientos de la provision cuentas incobrables, fueron como sigue:

Saldo imcial
Proviston del ano
Castigos

Saldo final

INVENTARIOS.,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Inwentarios de productes terminados v mercaderia en
almacén producido por la compania

Inventarios de productos en procesa

Mercaderias en transito

Imventarios de materia prima

Otros inventarios

{-) Provision por valor neto de realizacion

Anos terminados en

Ciciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

(109, 127} {97 &58)
{15,648} {41,754

7.861 30,325

(116,914) (108,137
Diciembire Cheiembre

3%, 2015 31, 2014
1,163,357 S84, 474

b6, 502 25,364

12,753 1,201

105 i

(1] 2.544, 805 2,837 048
LT 3,043,938

(2} (12.825) -
3,764, 697 3,848,938

{1) Los saldos que componen [a cuenta otros inventarios, fueron los siguientes:

Maberial en general

Material industrial

Material equipos de ordeno

Material praductos farmacos y accesorios
Material tanques de enfriamiento

Suministros, insumos materiales seguridad industrial

Material automoftriz

materiales de oficina y computacion
Material generadores luz

Materiales ofros productos no ganaderos
Materiales de marketing

Otros

Diciermbre Diciembre
11, H)15 11, 20014
1,241,705 1,286,759
659,871 682 B&1
182,516 129,71
205,471 130,691
81.955 110,659
19,125 9,698
16,145 14,116
10,391 9.612
6,423 42,088
4,345 10,966
3,055 15,237
13,701 5,549
2,944,805 2,837,943
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2} Los movimientos de la provision por valor nete de realizacion de inventanos,

fueron como SlgLIe,

Caldo inicial
Prowision del afio [Mota 34}

Saldo Tinal

8.  GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

seguros pagados por anticipada
A.D. Varios proveedores

Otros anticipos entregados
Anticipos a proveedores

2.  ACTIVOS NO CORRIENTES MANTEMNIDOS PARA LA VENTA.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Maguinana y equipos
Equipos de laboratarig
Equipos de oficina
Muebles v enseres

(1}

ANDS terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
(12,825)

(12.825)

Diciembre Diciembre

31, 1015 31, 2014
20,711 R
18,297 26737

9 (&1 168,797
5,085

118,069 137 982

Dieiembre Diciembre
11, 2015 31, 2014

1.51% 1.51%
293 293
41 a1
57 =T
1,960 1,960

(1} La administracion de la Compaiia estima que estos actives van a ser vendidos

en marzg del ano 2016,
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10. OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a garantias entregadas por 28,749 y

24,749 respectivamente.
11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Propiedades, planta v equipn, neto:
Terrenos
Edificios
Maguinara y eguipo
Construccionss en Curso
Vehiculos
Equipo de computacion
Instalaciones
Muebles y enseres
Repuestos y herramientas

Un resumen del costo de propiedades, costo y equipos, fue como sigue.

Terrenos

Edificios

Maquinaria y equipo
Construcciones en Curso
Vehiculos

Instalaciones

Equipo de computacion
Muebles y enseres
Repuestos y herramientas

Diciembre Diciembre
11, 2015 31, 2014
14,536 14,516
1,208,178 1,297,310
7.276.382 T.6B6, 791
1,112,642 19,313
205,870 Nl
94,133 58,383
61,062 75,243
44,997 56,848
Bad 2.401
10.018.667 9. 483, 549
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
14,5164 14.516
1,949 914 1,585,178
10,510,131 10,190,518
1,112,642 19,3113
580,865 610,155
518,802 654,657
429 284 169,578
235,661 244, 712
47,701 47,702
15,399,537 14,136,359
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Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada y/o deterioro. fue como sigue

Diciembre  Diciembre
31, 2015 31, 2014

Propiedades, planta y equipo, depreciacion

acumulada;

Edificios (F41,736) (687 .B6E)
Maquinaria y equipo (3,233,749 (1,503,726)
Instalaciones (457,710)  (579,415)
Vehiculos (374,905) (337,443}
Equipo de computacion (335,131 (311,185)
Muebles y enseres (190,669} (187,874}
Fepusstos v herramientas (46, B60) [45,29%})

(5.380,870) (4,652,810
B r——
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12, PROPIEDADES DE INVERSION.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a terrenos por 292,339 y 192,764
respactivamante

Los movimientos de las propiedades de inversion, fugron como sigue

Anos Lerminados en,

Dicwembre  Diciembre
11, 2015 11, 2014

Saldo imcial 192,764 105,590
Actualizacion del valor razonable {Nota 36 v 31) i415) 87.174
Saldo final i1 192,339 192,764

{1) Corresponde a un terreno utilizado para parqueaderos a terceros.
13, ACTIVOS INTANGIBLES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

etembre  Dictembre
31, 2015 31, 2014

Flusvalia (Goodwill} 426,460 A6 460
Licencias - Proyecto Hovel 406, 80% 406,805
Proyecto Dynamics i1} 124,088 .
Soflware 18, S50 38,560

(-} Amartizacion acumulada

o995 9113 871,825
(395.210) (266,129

{1}

&00,703 505,696

i1} Corresponde a la implementacion de un nuevo software en la Compama, el cual

operara a partir del ano 2016,

i2)  El movimiento de los activos intangibles, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre  Diciembre
I, 215 31, 2014

Saldo inicial
Adiciones
Gasto del aho

605,696 167,952
124,088 416,460
(129,081)  (BE.716)

Salda final

-

GO0, 703 603,626
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15,

El movimiento de otras inversiones no corrientes, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Dictembre
31, 2015 11, Ina

Laldo indcial 997 854 289,041
Adiciones 1,297 F03, 778
Valor razonable (Notas 36 y 32) (22,691) 5,037

Saldo final 978, 462 G897 BY%

B e e

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO
RELACIONADAS,

Lin resumen de esla cuenta, {ue como sigue:

Diciembre Diclembre
31, 2015 31, 2014

Locales de leche 1,073,489 1,141,945
Locales de servicios 00 921 1.045 180
Bienes del exterior a44 366 75,196
Proveedores - acclonistas 243,383 196,488
Proveedores - empleados 18,827 1,785
Otras compras locales 1,295,792 1,273,730

3976 778 3,954, T4
—— e

Un detalle por vencimiento de los saldos de las cuentas por pagar proveedores y otras
Cuentas por pagar no relacionadas, Toe como slgue;

Diciembre Diciembre
31, 2015 11, 2014

Cormiente 3,976,778 3954, 724
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La Administracion considera que los wmportes en libros de los activos y pasivos
fimancieros reconocidos al costo amortizado on los estados [inAnNcCIeros, se aproximan

a su valor razonable

30. [INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Venta de bieney
[-] Descuenio en ventas

Anos terminados en,

Diciembre Diciernbre

1, 2015 31, 2014

11 70,592, 403 Gl BEZ TRA
(68T, 499} (585,171)

69 904,904 BB 297 B15

(1) El detalle de los ingresos por venta de bienes, fue como sigue;

Productos elaborados
Productos terceros
Productos dervaoos
Varios

31. COSTO DE PRODUCCION ¥ VENTAS.

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Productos elaborados
Productos de terceros
Productos derivados
Varaciones

Varios

Anos terminadas en,

ﬁlﬂﬂm bre iciembre
31, 2015 31, 2014
56,695,793 53,571,352
6,415,820 8,765,022
1,241,225 2,532,241
4,219,545 4.013.11
70,592,403 &8, BBE, TBG

Anog terminados en,

Diclembre Diclembre
31, 215 i, 24
47,772,046 45 112,184
5,109,757 &, 180, 302
2.059, 801 1,603 108
127,776 520,011

Y. 777,280 3,561,308
58, Bdb, b60 57 376,931
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OTROS INGRESOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

SErvicios

Venta otros blenes

Bodegas

Faltantes de leche transporiistas

Utilidad en venta de activos fijos

Regulacion ajuste de precios

Intereses y comisiones ganadas

Venta por servicios-dilo

Armendamiento terrencs

Ingresos diferencias de seguros

Dividendos

Equipos de computacion

Interescs

Valuacion instrumentos financieros valor razonable
Vehiculos

Valor razonable de propiedad de inversion
Ganancias en inversiones en asociadas y otras
Otras

GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de ssta cuenta, foe comn sigue:

Sueldos, salarios y demas remunéraciones
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales
Propiedades, planta y equipo

Mantenimiento y reparaciones

Impuestos, contribuciones y otros

Suman y pasan

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Anos terminados en,

[Mota 12)
{Hota 15}

Dictembre  Diclembre
31, 2015 11, 2014
210,040 5,741

TR &38 11,030
49 365 22,340
36147 25,665
33.72% 19,913
28,675 10,345
28,594 17,528
25,437 26,515
21,600 20,700
20,7 5,444
131.002 5212
h,437 7. 34k
4 440 2.974
31.298 .
1,005 4,634
- B7.174
5,036

15,251 15,075
5Th, 420 J41. 676

Afos terminados en,

Mciembre  Diciembre
31, M5 31, 2014
1,098,012 1,125,655
197,798 418,441
67,247 62,513
&5,158 &4, 307
&0, 461 71,801
1,688,677 1,744,717
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Anos terminados en,
hcismbre Diciembre

31,2015 31, 1004

Suman y vienen 1,688,677 1,744,717
SeguTos ¥ reaseguios 52,299 50,225
Agua, energla, luz, y telecomunicacionss 19,501 ii.B53
Gastos de viaje 15,380 10,705
Transporte B h43 8,471
Combustibles 6,925 5,194
Arrendamiento operativo 6,875 6.058
Gastos de viaje &, 210 B.967
Otros pastos 580,879 224,766

2,385,689 2, 31B81.966
e e e

34, GASTOS DE VEWMTA,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Molembre
31, 2015 311, 2014

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 1,953, 844 1,775,310
Transporte 1,546,880 1,548 584
Promocion y publicidad 671,545 B49 457
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 113,822 119.026
Arrendamiento operativo 178,481 155, 649
SEQUros ¥ reaseguros 144,736 164,592
Mantenimiento y reparaciones 99,281 96,317
Agua, energia, luz, v tolecomunicaciones o0,852 77,304
Depreciacionss 73,417 Fi1a
Amortizacion 52,850 33,259
Gastos de viaje 37,335 41,543
Combustibles 13,683 24,964
Valor neto de realizacion de

inventarios (Mota 7, numeral 2) 12,825 -
Impuestos, contribuciones y otros 9,302 12,090
Comisiones orT 29,079
Otros gastos 917,479 Bd6, 247

6,048 803 5,871,386
e K e —
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35. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen d¢ ¢sta cuenta, fue Como sigue.

Intereses
Comisiones

36. OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Gastos no deducibles

Pérdidas netas de seguro
Gastos instalacion on almacenes
Diferencias de precios

Perdida en inversiones (Mata 14)

Baja de activos Tijos

Gasto comision tarjetas de crédito

Perdida en valor razonable {Mota 12
Retenclon en la fuente asumida

Retencion IVA asumida

37. ARREMDAMIENTOS FINAMCIERDS,

Angs terminadas en,
Dictembre  Diciembee
31, 2015 11, 2014
120,780 f4, 750
14,260 10,734
135,040 75.553

Afos terminados en,

Diciembre  Diciembre
1, dN5 31, 2014
126,828 03,200

36,484 18,034
30,591 48 934
24, 1049 10,168
22.6M1
15,137 4, D
1,204 2,143
415
204 54
101 30
257,804 186,631

La Compania capitalizo en arrendamiento financiero mediante contrato con Tetrapak,
dos maguinarias para la elaboracion de leches de sabores con la denominacion TBA 19

y TFA 1. {Hota 11, numeral 1).

El valor en libros se encuentra segregado de la sigulenle manera:

Costo de arrendamienilos financieros capitalizados

Depreclacion y/o deterioro acumulado

Importe en libros, NMelo

Diciembre 31,  Diciembre
2015 31, 2004

950,854 850,854
(167,085} (108,096)
TR3.THB R4 758
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Los pasivos por arrendamiento estan efectivamente garantizados si los derechos al
activa arrendado revierten al arrendador en caso de incumplimiento.

Los pagos prometidos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, son los siguigntes:

Dictembre  Diciesmbre
31, 2015 31, 2014

Pasivos arrendamients financiens pagos mimnimos por

arrendamignto:

Entre 1 y 5 anos 270,248 139,105
(Nota 17) 270,248 339,105

Cargos financicros futurgs por arrendamientos
financieros 153,076 176, 4872

Valor actual de los pasivos por arrendamientos
financieros 423,324 515,587
S

Ho existen renlas contingentes reconocidas en el Estado de Resultados Integral del
ejercicio.

Ho existen pagos minimos de subarrendamientos futuros que se espera recibir on la
fecha del balance por subarrendamientos financleros no cancelables que posea la

entidad.
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38. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS,

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como

sigue;
Diciembre Dicitembre
Relacion Transaccion 11,2005 31, 2014
Cuentas  por  cobrar  clientes
relacionados;

Industria Lechera Carchi 5.A. Subsidiaria Comercial 670,298 710,21
Hernandez Alban Margoth Accionista Comercial 3z.71 6,044
Abuja Punina Maria Accionista Comercial 26,696 18,376
Montufar-Barba Freile Miguel Accwonista Comercial 23,102 19,612
Péroz Arteta Pedro Martin Accionista  Comercial 17,392 10,706
Espinosa Calisto Roberte José Acctonista Comercial 16,648 26,906
Arteta Duenas Maria Accionista Comercial 9,139 4,435
Valdivieso Chiriboga Cesar Accionista Comercial 7,754 11,45%
Mora Alban Fernando hvan Accionista Comercial 6,952 -
Lopez Mosquera Mario Accionista Comercial 6,917 11,409
Cisneros Zuniga José Humberto  Accionista Comercial 6,379 6,856

Davalos Landivar Jose T. Accionista Comercial 5,894

¥Yeintimilla Chiriboga Carlos Accionista Comercial 5.381
Montufar-Barba Freile Gloria Accionista Comercial 4,162 7.79%
Agropecuaria Pusuachi Acciomista Comercial 3,327 18,227
Rosero Burbano Guide Javier Accionista Comercial 2,841 ¥
Gallegos Chiriboga José Ivan Acclonista Comercial 2,280 3.694
Lopez Mosquera Jorge Arturo Accionista Comercial 747 2,115
Bustamante Espinosa Maria Accionista Comercial 187 654
Espinosa Paredes Gabriel Accionista Comercial 19 141
Villavicencio Valdivieso Maria Accionista Comercial 9
Otros Accionista Comercial 29,349 37,201
880,397 916,095

e ek T s,
Otras cuentas por cobrar relacipnadas
Industria Lechera Carchi Cia. Ltda,:

Préstamos con tasa de interes
del BS5E vy 112138 con
vencimientos dé  enero  a
marzo de 2015,

Cliente Comercial 452,275

880,397 1,368,370
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Cuentas  paor  pagar  diversas

relacionadas:
Industria Lechera Carchi S.A.

Martinez Tirira Fatima Mariana
Montufar-Barba Freile Miguel
Montufar-Barba Freile Glona
Albuja Punina Maria

Coronel Herrera Javl Oswaldo
Graetzer Penafiel Klaus
Gangotena Guarderas José
Roman Davalos Guadalupe
Agropecuaria Pusuachi

Malo Borrero Leonardo
Landazuri Ayala Jose Alberto
Malo Alvarez Irma Maria
Alvarez Guarderas Maria
Villavicencio Valdivieso Maria
Lopez Mosquera Mario

Pérez Arteta Pedro Martin
Gallegos Chiriboga José Ivan
Valdivieso Chiriboga Cesar
Guarderas Arteta Maria
Espinosa Calisto Roberto Jose
Lopez Mosquera Victor Manue]
Veintimilla Chiriboga Carlos
Arteta Duenas Maria

Espinosa Calisto Martha Lucila
Cobo Albornoz Diego Xavier
Otros

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5. A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Diciembre Diciembre
Relacion Transaccion 3,305 12014
Subsidiar
a Comercial 199,953 303195
Acctonista  Comercial 58,985 -
Accionista Comercial 50.853 40,428
Accionista Comercial 29,959 43,302
Accionista Comercial 28,710 27,224
Accionista  Comercial 18,704 28,057
Accionista  Comercial 16,476 -
Accionista Comercial 15,709 26,083
Accionista Comercial 21,555 -
Accionista Comercial 18,872 21,402
Accionista Comercial 18,705 :
Acciornista  Comercial 18,259 11,407
Accionista Comwercial 18.025 16, 549
Accionista Comercial 17,909 -
Accionista  Comercial 17,801 15,879
Accionista Comercial 17,807 14,511
Accionista Comercial 17,684 17.768
Acciomista Comercial 17,425 18.072
Accionista Comercial 16,053 14,473
Accionista Comercial 15,738 15,037
Accionista Comercial 14,281 15,251
Accionista Comercial 13,213 17.415
Acciomista Comercial 12,143 12,553
Acciamista Comercial 11,975 11,931
Accionista Comercial 10,162 8,381
Accionista Comercial B.119 4,281
Accionista Comercial LLT.9068 LL1, 087
952,871 915,607

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron coma sigue:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre

Relacion Transaccion 11, 2015 i1, 2014
Compras;
Accionistas Accionistas Comercial 13.627 689 8,218,800
Subsidiaria Lechera Carchi 5.4,
ILCSA Subsidiaria Comercial 4 345 433 4,608,125
17,974,122 12,844,925
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39,

Al

__n}r"lr:hs terminadns en,
Dictembre  Diclembre

Relacion  Transaccion 31, 2015 11, 2014
Préstamos;
Subsidiaria Lechera Carclhi 5.4,
ILCSA Subsidiaria  Préstamo . B00,000
- 80O, 000
e
Ventas:
Accionistas Accionistas Comercial 1,041,188 620,229
tubsidiaria Lechera Carchi 5. 4.
ILCSA subsidiarta Comercial 1,051,046 899,693
2.092.234 1.519.924
R I Y e

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

Diciembre  Diclembre
1, 2015 31, 2014

sueldos y salaros 206,584 350,572
e e it

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiia no
mantiene juicios como demandado y/o demandante.

PRECIOS DE TRAMSFEREHMCIA,

La legislacion en materia de Preclos de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales yio
exterior), de manera gue las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir
deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length),

Mediante Resolucion Mo. NAC-DGERIOO0E-0464, publicada en el Registro Oficial Ho,
124, de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, et Servicio de Rentas Internas
establecio el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transterencia.
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41.

En concordancia a lo senalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecio gue los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
oo monlo acumulado de opéraciones con partes relacionadas locates /o del
extenor sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas del Exterior; y por un monte superior a 6,000,000 deben
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servictos de Rentas
Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con partes
relacionadas locales y/o del exterior,

52 encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) Mo
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iil) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. S5in embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del extenor en un plazo no mayor a3 un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contades a partir de la fecha de exigibllidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15,000.

Mediante carta de marzo de 2016, de los consultores de precios de Lransferencia
dirigida a la Administracion de |la Compafia, manifiestan que se encuentran
analizando las oporacionos con partes relacionadas locales, para la proeseniadion del
Ancxo ¢ Informe de Precios de Transferencia por el periodo fiscal 2005 y c'l:lmsi-l:lc'lnn
que la aplicacion de la normativa de precios de transferencia no afectara la base
imponible y consecuentemente el impuesto a la renta causado por la compadia en el

ano 2015.

SANCIONES.

De la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

Mo se han aplicado sanciones a la Compaiia, sus Directores o Administradores, por

parte de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014,
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De otras autoridades administrativas.

No s¢ han aplicado sanciones a la Compafia, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante [os ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014,

Durante el ano 2014, la Compama fue garante solidaria de los créditos otorgados por
el Banco de la Produccion - PROBANCO a favor de su Subsidiana Industria Lechera

42. GARANTIAS.
Garantia a favor del Banco de la Produccion - PRODUBANCO,
Carchi 5.A.

43. RECLASIFICACIONES.

Al 31 de diciembre de 2015 la Compania en funcion al nuevo formularo del 101
emitido por la Servicio de Rentas Internas, procedid a reclasificar ws cuentas
reportadas al 31 de diciembre de 2014 para que ajusten al nuevo formulario, el
efecto de estas reclasificaciones se presentan a continuacion:

Saldos Efectos

prviamente POy saldos
reportados reclasificacion reclasificados

Activos:
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 976,250 576.150
Documentos v cuenlas por cobrar clientes
no relacionado. 4,342 439 1253.540) 4,367,979
Documentos y cuentas por cobrar clientes 916,095
relacionados (452 375) 1,368,370
Olras cuentas por cobrar relacionadas 452,275 452,275 .
Otras cuentas por cobrar 134,667 134,667
i} Prowvision cuenlas incobrables (109,127} {109 127) -
Inventarios 1,848,938 . 1,848,938
Servicios v otros pagos anticipados 137,982 137,982
Aclivos por impuestos corrlentes 55 595 55,595
Activos no corrlentes mantenidos para la 1,960
venta 1,560
Otros activos corrientes 24,749 24,749
Total activos corrientes 10,781,823 10,781,623
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Pasivos:

Pasivos corrientes
|:|':|:.|i1]._-||_'llr"£"". Con WsHtucons Tmand eras
Pasies par conbratos de aerendimbenbo

LR 1P T e
C el as o agar diversas s relac1onanas

Luentas y dolumenios por pagar
':”l A% Ob bE O 1OrEs LR enies

Pativos DO impuestos cormientes

Fasros o end e o Menefic o &
Cart L DT 4T

Chividendos por paesar

Porcion cornente do provisionss pos
DiErt ICIos A

omplendos
Olros paswvos Corrienioeg

Total pasivos corrientes

2,290,467
100, 403

2290 AnT

M0 408
915, 607 15 17
3,954, 744 1,954, 714
1.411,707 1,411,107
c 1148, 0501 148 50
(E9Y .87 E91 R
(423, 483) ddd. 483
20.Im 19.301
596,807 b6, BOT
%.380,418 W 120,418

44, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posteniondad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision de estos
estados financierns separndos (Marzo 05 de. 2016), no se tiene conocimionta de
hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma sigrificativa los

saldod o interprotacion de los mismos,

L LA A
Ij:".lll. --lfl:._’_:_‘r.-" a4 'l_-._.;. #
S el
s T

Eantactora Geersoral
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014.
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA

(Una Subsidiaria Empresa de Pasteurizadora Quito S.A.)

EFECTIVO.

Hotas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Bancos
Caja general
Caja chica

Diciembre Diciembre
31, 2015 J1, 2014

360,245 45,485

1,257 3,213

ain a0

(1 364,302 43,518
e e e e

(1) Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, no existen importes de efectivo gue se
encuentren restringidos para el uso de la Compafiia.

CUENTAS POR COBRAR CLICNTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONHADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigus:

Diciembre Dieiembre
31, 2015 11, 204

Clientes i2) 173,116 157,147
Legales 26,007 22 NTh
Deudores varios 61,311 55,302

260,434 214 b5
(=) Provision cuentas incobrables i {26,007} (24,243}

13 L3 4LV 212,18
]

{1} Les movirnientos de la provision cuentas incobrables, Tuenon CommD SHuE:

Ealdo imicial
Provision del ano
Castigos

Saldo final

Anos tem'rinadm_ T
Diciembre Diclembre
3, W3 31, 2074

(22,243) {12,559}
(5,047) :
1,281 16

{26,007} (22,243}
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Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

iZi Un detalle de la antigledad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes, fuc
COIMmD Shgue:
Ciciembre 31, 21015 Diciembre 11, 2014
Antigucdad Saldo Deteriors Saldo Deterioro
Por wencor o0, 585 (13,753) 17, a7 (14,267
De 1 a 30 dias 65,172 (&.517) 44,193 (4,419)
De 31 a 60 dias 4. 728 (473) 4,038 {404
De 61 a 90 dias 3.036 (304) 1.997 (200)
Bi= %1 a3 180 dias 75,516 {2,552) 5,11 i2,517)
Mas de 180 dias 14 079 {2,408 4,361 (436}
173,118 (16,007 157,147 (22,143)

i1} Un detalle por vencimiento de los saldos de las cuentas por cobrar clientes ¥ otras
cuentas por cobrar no relacionadas, fueron como sigue:

Anas terminados an

Diciembre Helembre
31, 2015 31, 2014
Corriente 201,129 212,004
Ho corriente 33,19 158
234,427 211,381
. INVENTARIDS,
Lin resumen de esta cuenta, fue oomo shguse:
Dhc temibee Dic temibn e
31, M5 I, 1014
Materia prima B8, 106 97,347
Productos terminados 54,634 69,737
Otros Inventarios 43,154 11,108
195,994 188,192
(-} Provision por valor neto de realizacion 1) (743)
195,251 188,157

14
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Hotas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

{1} Los movimientos de la provision par valor neto de realizacion de inventarios, fueron

20

COMD Sigiee;
ANGE Temminados en
Diciembr Diciembre
31, 25 31, 2014
saldo inicial & "
Prowvision del ana {743}
Saldo final {743}
B, GASTOS PAGADODS FOR ANTICIPADO.
Uni resumen de esta cuenta, fue como shaue:
Diciembre Diciembre
3, 215 31, 2014
Seguros pagados por anticipados 15,870 3,262
Otros anticipos entregados b, %45 7B
22,816 4,044
9. PROPIEDADES, MAGQUIHARIAS ¥ EQUIPOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciermbre Diciembre
i1, 2015 31, 2014
Propiedades, maquinanias y equipos neto:
Terrencs GET 644 937,160
Edificios 410,607 333,347
Construcciones en curso 806,461 53,496
Maguinaria y equipos 378,247 339N
Vehiculos 15,3193 28,842
Equipos de computacion 3,688 4,015
Muebles y enseres gf;g ;';’?
Fouipos de oficina
thragn 5,620 1,109
2,528,710 1,673,016



INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA
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Motas a los Estados Financieros

|Expresadas en dolares)

iciembre  Diciembre
21, 2015 1, 2014

Propiedades, maguinarias y equipos, bruta:

Terrenos 011 957 Bdd 937,180
Edificios 1] 470,453 1B0, 588
Construcciones en curso a0k, 461 53,496
Magquinaria y eguipocs 572,956 495,71
Vehicules 95,210 95,210
Equipos de computacion 11,127 12,626
Miebles y enseres 1,322 1,322
Equipos de oficina 1,193 1,193
{gras 6,160 1,695

(1} Al 31 de diciembre de 205, wobre estos inmuebles se mantienen hipotecas para
garantizar los préstamos entregados por la Corporacion Financiera Macional y el
Banco Internacional ({Hota 14, nomeral 1),

Diciembre Diciembre
31, 2015 1, 2014

Propiadades, maquinarias y equipos depreciacion

acumilacda’

Maguinaria y equipos (244,709) (181,790]
Vehiculos {79.817) i66,368)
Edificios (59, 846) (47.621)
Equipos de computacian (7.439) (B,611)
Equipos de oficina (983 {B876)
Muebles v enseres [B&T) {543)
Otras {344} {586}

{393,796) {306,395}
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{Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito 5.4.)

Hotas a los Estades Financieros

(Exprosadas én dolares)
e e e et e
] Fwrcinuenta oF b propededes, Ssisnaral ) epaned L ¢ormd A

Rty Firuises

ML B Coninacy Lounos o= ’ .
] Yrerenct v ez fstoim Vet os N Do DOTORARTEG em Joos

&fs dew i mpcs B shosmbee 39700

ol bl TG BRI 33T I D 5N, A0 4,008 ™ ne (BT R e
AOILHIAEL B, il Bu 9 TR 1,41 B LS W B
Taainsl s lw 1%, 1548 108 628 125,844}

Bt lwilicacion & activen manbersdos pars be A 1A
LI dllplll.l'lr'-ll.l.il‘- A progiecados 9o oo i = 14,1243 . P14 13aj
‘Waribaa (Dajas IEEM (N, T4 15 [ |84 VB ATE]
da e depreciacien = BLT DA% iTR3EDF (1B 48| LR r] P19 107} it JO ] kL)

Faldu Fral WY, Bl 128,247 i sT 13, 193 - A0m, w1 LT L] Bk 11 5030 LNeTW

540 bel Tt o Fienboe 11, J04;

Fakls e ol WY M JE2ITY RSN W) IM LS 104 0l y Bl 1 el haa
R gy (R~ 2] uris 1. Wl T
B LILTE g LN A g BT =
B | i e ST ooy [ d L3 . ; L P51
Wearlen | Majai P Sany [ER R ] (H15 a0 [1- M5 1]
Gaios e deprecison Db, Tab) (01,897 {30.E21) (1,795 (X {134 (I53) 100, )

Sl Pl 95T, kb 31,0 A T I8, 047 51 &0 4.01% f 1tF 1,108 1,471 014

o]




INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5.A. ILCSA
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Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

10.

Costos por intereses capitalizados, propledades, maguinarias v equipos e importe de
costos por intereses reconoclidos en el periodo como gasto,

Merembire Diciembire

31, 2015 31, 2014

Tasa de capitalizacion 9,315
Imporie de costas capitalizados en propiedades,
maguinarias y equipos (1) 11,034

{1} Los intereses capitalizados en propiedades, maguinarias v equipos corresponden a
constriecclones en curso durante el periodo de construccidn realizadas en al
FiErcicio econdmico.

PROPIEDADES DE INVERSION.

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue;

Diciembrea Diciembra
31, 2015 M, 2014

Terrenos 142,359 150,569

El movimiente de las propledades de inversion, fue come sigue:

Al terminados en,
Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Saldo iicial 150,559 109,096
Transforencias do activos fijos {Hota ) 14,124

Venta {8,.004) r
Actualizacion a valor razonable (Mota ZE y Mota 24) {14,2%0 41,473
Salda final 142,39% 150,569
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R ——
i1, CATLGORIAS DE DESTELUMENTOS FINAMIEEROS.

& FORNFLIBONN W0 pREtenen od valonis o o Cadh categora de instrumenios financicros ol oo B0 Cadd 0evchiM|

Diciembire 31,2005 Dicipmane 10, 2014
Lorrignne Wo Loty e i Pl e Pl 4 b
Wi Ilbros VT Walor bibros  Wabor fusta  Wadnr (heod Walse iate Yalor  Walr o
i 1
[ATOMaGh,
Elanctlva 1gd, W02 Jied, 302 + 4%.510 &7 518
il imocHifs al &oais
ColinLas por cobimr cllendes no relaclonados 234,87 234,427 . . FAFFLE PL T
Comsilas gow cobwar ©llende relacimanks 190,55 198,953 - . J0d F13 Jid, 11
Talal pclived Flmanciers 798,843 FRE GHT = . e A1 Sa0, 011
Pastss Fnancisros medsdos sl cose
arpt Ligsdu:
Cugriay por pagar praweedoress y oirms
CUARLES pAr DAEAT %0 PelpdionAdns CETR G20 (209 820} (R T " TR UL
CURTERY POF (MGAT proweedorey v cirss
CuEntyl por pags T bt (AT0, 298 L0, IRE L e 0, R SR |0, V6D SR
DEIgasione pom ITIEUEIongg IIPARCIarRg FBE, 0424 (L T T T .
Pt panivm Pasne ieeaog prognd seny VAENETED  proars 99 0T RRE IR 0 VTR 00,900, TTR
—_—

IR o PIRARCEET 0%, neto (ITEATRY (174 &7 (LATH.595) r1.l5-!|.“'.|-l #1141 e d LT
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Motas a los Estados Financieros
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Yalor razonable de instrumentos financieros.

El valor razonable en libros de documentos y cuentas por cobrar, otras cuentas por
cobrar, cuentas y documentos por pagar, otros pasivos corrlentes, cuentas par pagar
diversas/relacionadas, efective v eguivalentes de efective se aproxima al wvalor
razonable debido a que la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de esbos
instrumentos.

22, IMGRESOS DE ACTIVIDADES ORIMHARIASL,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

AnRDs terminados en,
Diciernbre Diclembere

31, 2015 31, 2014
Ventas de benes (1) 7620527 8,08% 541
Frestaciin de servicios 46,833 13,483
{-) Descuento en ventas (35,2509 (35,992)
{-) Devoluciones en ventas {20k, TED) (195,200}

7,400,950 8,081,832

{1} El detalle de los ingresos por ventas de bienes, fue como sigue:

AR terminados en,

Diciembre Diciembre
31, X5 31, 2014

ulcan i ' i P
Tulca 6,377,823 G, 868, 584
Quito 1,240,717 998,558
Ibarra 10,987 11}, 399
T OE9, 32T fi, 007, 341

23, COSTO DE PRODUCCION ¥ VENTAS,
Un resumen de esla cuenta, fue como sigue;

Afos ferminados en,
Diciembre Dickernbre
31, 2015 31, 2014

Tulchn 5,282,894 5,361,894
Quite 1,086,374 908,158
fharra a3.936 226,744
Otros 254,083 208,750

6,632,289 TISDE,EHIH
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4, OTROS INGRESDS.
Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ao terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 315 11, 2014

Utilidad en venta de propiedades, maguinarias y Cquapos 4 19% 121,421

Ganancia por valuacion de propiedades de
Inversion (Hota 109 - 41,473
intereses financieros il 117
Otras rentas 20,826 3,%51
15,99 168,961

75, GASTOS ADMIHISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
g._hne'. terminados en,
Drctembre Diciembre
3, 2015 31, 24

Sueldos, salarios y demds remuneraciones BS,400 73,545
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 34,301 57,519
Apoartes a la seguridad social 15,175 12,636
Impuestos, contnbuciones y olros 8,555 13,712
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 4,440 16,247
Propledades, maguinarias y equipos 1,632 4,184
ManiLenimicnte ¥ repearsciones 2,453 7,141
Transporte 1,309 1.336
Seguros y rcascguros 1,011 1,713
Arrendamiento operativo - 1.333
Combustibies : 471
Gasto planes de beneficios a empleados (90 i5,016)
Otras 54,473 B7.117

210,659 175,564

3
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26, GASTOS DE YENTAS.
Un rewumen de esta cusnta, Tue como FIELE
Afs terminados en,

Diciembre Diciembre
31,2015 31,2014

Transporte 130,231 151,147
sueldos, salarios v demas remuneracionss 87,546 85,005
Comisiones 20,837 17,982
Aportes a la seguridad soclal 18,516 19.2%3
Promocion y publicidad 15,520 12,526
Propiedades, maguinarias y equipos 13,589 18,297
Mantenimiento y reparacionss 11,148 1.9
Seguros v reaseguros %, 864 RA&T
Agua, energia, luz, v telecomunicacionss 9,271 b bS5
Beneficios sociales e indemnizaciones 6,612 4,708
Gasto deterioro 5,047

Combustibles 3,638 7,341
Honorartos, comisiones y dietas a personas naturales 1.520 1,181
Gasto deterioro valor neto realizable 743 -
Arrendamiento operativo . 343
Gasto planes de beneficios a empleados (87) {4,893)
Otros 48,941 49,661

182,946 509,410

17. GASTOS FIMANCIERDS.

Un resumen de exta cuenta, fue como sigue:
Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 1014

Intereses 34,435 31,021
Comigiones 4,583 1.104
Oros 11,153 10,297

50,171 63,422
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18, OTROS GASTOS.

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Perdida por bajas de suministros y productos

Pérdida en valuacian de propiedades
o inversion
Otras

29, TRAMSACCIONES CON RELACIONADAS

[Hota 10}

Afins terminados en

Diclembre Diclembre
31, 2015 n, 2074
bh, 6E3 52,130
14,590
20,143 34,124
101,116 By, 2 5

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue come sigue;

Dictenbre  Mciembre
Belacion  Transacclin 31, 2015 1, 2014
Cupntas por cobrar clientes
i z
Pasteurizadora Quito 5, 4, Matriz Comercial 199,953 304,713
Cucntas por pagar diversas
relacignadas;
Pasteunzadora Quato S A, Matriz Comercial 670,298 110,597
Fi !tlnrllu LM L Iﬁlﬂﬂlﬂl
ri fonadas:
Pasteurizadora Quito S.A,
Préstamo con Lasa de interés
anual de B S0F con
vencimiento en marzo de
201% Matriz Comercial 452 175
Interds por pagar 110
Total cbligaciones por pagar
relacionadas 670,298 1,163,982

I8
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Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

ARps terminados en,
Diciembre  Diciembre

Relacion  Transaccion 31, 2015 31, 2014
Compras.
Pasteurizadera Quito S.A. Matriz Comercial 1,051,046 B 6594
_
Yentas:
Pasteurizadora Quritn 5.4, Matriz Comercial 4,346 433 4,608,125

30. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no mantiene juicios como demandado yio
demandante,

31. PRECIOS DE TRANSFEREHCIA,

La legislacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuadaor es aplicable desde el
afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamento vigentes
al 31 de diclembre de 2015 v 2014, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas {locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de
Plena Competencia [Arm"s Length),

Mediante Resolucion Ho, HAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
Mo, 511 del 29 de mavo de 2015, el Servicio de Rentas Internas madifico la normativa
sobre procios de transferencia y establecid gue los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyoe monto acumidade de operaciones con partes relacionadas sean superiores a
3,000,000 deben presentar el Anexo de Operacienes con Partes Relacionadas; y por un
monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecid las operaciones que no deben ser contempladas para
dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el
Sorvicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccidn can
partes relacionadas locales y/o del exteriaor,

Conjuntamente con la Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada Flli_’r‘d'féi
de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del

analisis do precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del
Informe Integral.
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b8 ancuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes gue:
i) Presenten un impuesto causado superior al 3X de los ingresos gravables; W) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y ) Mo
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. S5in embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del éxtenior en un plazo no mMmayor & un mes conlado a partir de
la fecha de exigibilidad de |a declaracion del Impuesto a la Renta,

El Art. B4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sehala que los sujetos pasivas del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicianalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Serviclo de Rentas Internas el Anexn de Operaciones con Parmes
Relactonadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a
la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podrad ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15.000

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compania no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen los 15,000,000, por o tantn la
Compafia no estd obligada a la presentacidn del informe Integral de Precios de
Transferencia pero si el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

32. PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA EMAJEMACION DE ACCIOMES,
PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL.

El articulo B de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad generada
en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, atros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion,
concesidn o similares; de socledades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Feuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen renta gravada para

quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece gue la sociedad de
aqulen se enajena las acclones, participaciones u otros derechos representatives de
capital, es el responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales o
juridicas no residentes en Ccuador,

[l cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributaric Interno, establece que la seciedad de quien
se¢ enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de capital, es el
responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de patrimonio no haya
cumplido con la obligacién de informar sobre la transaccién realizada; sin embargo, la
sociedad podra repetir al accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas,
intereses o recargos, con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del
acchonista.
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33, OTROS ASUNTOS.

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgo la Ley Organica de Incentivos a la
Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal, en la cual entre los aspectos mas
importantes se establecic las siguientes reformas gue rigieron a partir de epero de
2015:

. Establecimiento de limites para gastos de publicidad. y gastos con relacionadas
por regalias, serviclos administrativos, técnicos, de consultoria o similares.

* Mo deducibilidad de la depreciacion gencrada sobre el importe revaluado de
actives fijos.

. Modificacion de la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades gque tiemen
accionistas, socios, participes o beneficiarios de derechos de patfimonio con
residencia o establecimienta en paraisos fiscales o regimenet de menar
IMOERCIan,

. Cambio en el porcentaje de retenclan al 35% de Impuesta a la Renta, sobre pagos
por servicios contratados con paraisos fiscales.

Reconocimiento de actives por impuestos diferidos.
Exoneracion de 10 anos en el pago del Impuesto a la Renta para inversiones en
industrias basicas.

- S8 incluye como renta gravada la generada par enajenacion de acciones,
participaciones u otros derechos representalivos de capital,

Con fecha 18 de diciembre de 2015 se emitio la Ley Organica de Incentivos para
Ascciaciones Plblico-Privadas y la Inversién extranjera, a continuacion algunas de las
reformas principales:

* Las inversiones para la ejecucion de proyectos piblices en la modalidad de
Asociacion POblico-Privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al
impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio exterior.

- Las entidades privadas que formen parte de una Asociacion Plblico - Privada
gozardn de los mismas beneficios tributarios y de cualguier otra naturaleza gque
goza la entidad piblica en materia de comercio exterior.

. Exencién del pago del Impuesto a la Renta sobhre rentas originadas en titulos
representativos de obligaciones de 360 dias calendario o mas emitidos para el

financiamiento de provectos de Asociacion POblico - Privadas.

te permite la deducibilidad de gastos por intereses sobre créditos concedidps por
Instituciones Financieras domiciliadas en paraisos fiscales,

. Exencion del impuesto 2 la salida de divisas sobre pagos realizados al extenor, por
capital e intereses sobre creditos otorgados por instituciones  financieras
internacionales, o entidades na financieras especializadas catificadas por los entes

de control correspondientes en Ecuador, que otorguen _ﬁna!nciarn'ientn_::f:un L
plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamiento de  wivienda,

microcrédito o inversiones productivas.
41



INDUSTRIA LECHERA CARCHI S,A, ILCSA
(Una Subsidiaria de Empresa Pasteurizadora Quito 5.A.)

MNotas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
e e e e e T e e e e L e e e e e % S, ot

- Exencion del pago del Impuesto a [a Salida de Divisas para Ias asociaciones creadas
para ejecutar proyectos bajo la modalidad Alianza Piblico - Privadas en la:
importacion de bienes y adguisicion de servicios para la ejecucion del proyecto,
pagos a financistas del proyecto. pagos al exterior por concepto de dividendos sin
importar su domicilio fiscal, pagos por adguisicion de acclones de la sociedad
creada para los fines bajo la modalidad Asociacion Publico - Privadas.

i4. SANCIONES.
De la Superintendencia de Companias.

Mo =& han aplicads sanciones a Industria Lechera Carchi 5.A. ILCSA, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compamas durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014,

De otras auteridades administrativas.

Ha se han aplicado sanciones significativas a Industeia Lechera Carchi 5.4, ILCSA, a sus
Directores o Administradores, emitidas por parfe de otras autoridades administrativas al
11 de diciembre de 2015 y 2014,

35, RECLASIFICACIONES.

Al 31 de diciembre de 2015 la Compaiia en funcion al nuevo formulario del 101 emitido
por la Serviclo de Rentas Internas, procedio a reclasificar sus cuentas reportadas al 31
de diciembre de 2014 para que ajusten al nueve formulario, el efecto de estas
reclasificaciones se presentan a continuacian:

Saldos Efectos
previamente por Saldoy
reportados reclasificacion  reclasificados
Activios:
Activos corriantas
Efectivo 43,518 . 49,518
Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados 179,313 (33,059) 112,382
Documentos ¥ coentas por cobrar
clientes relacionados 304,713 - 304.71)
Dtras cuentas por cobrar 35.3m 55,302
i-} Provision cuentas incobrables (22,243) {22,243}
Inventanos 188,192 . 188,191
Servicios y olros pagos anticipados 4,044 : 4,044
Activas por impuestos corrientes 65,655 . &5,655
Activas no corrientes mantenidos
para la venta 51 a1

Total activos corrientes B24,553 . 814,555
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Saldos Efectas
previamente por taldos
reportados reclasificacion  reclasificaces

Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 1,163,982 1,163,982
Cuentas ¥ documentos por pagar 355, 7%4 355,794
Pasivas por impuestos corrientes - {13,373) 13,303
Pasivas cormientes por beneficios a los
empleados . [45,950) 45 G50
Otras obligaciones cormientes 59,323 59,311 .
Otros pasivos cormentes 36,683 36,683
Total pasivos corrientes 1,615,782 . 1,614,782

—

36, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision de estos
ettados financieros (Marzo 17, 2016), no se tiene conocimiento de otros hechos de
cardcter financiern o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o

interpretacion de los mismios.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINAMCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre de I015 han sido

aprobados por la Administracién de la Compafifa el 17 de marzo de 2016

(‘%}[@u&w@}_ﬂ_

Wernan Patricio Caldertn ' Liis Villareal

Representante Legal Contador General
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen dé esta cuanta, fue como sigue!

Diciemnbre Diciambre

3, 205 11, 214

Inversiones temporakes i1} 256 934 A48 404
Bancas 084,779 396, 504
Caja 171,336 177 558
Caja chica E00 3,300
1,413,849 1,025,768

(1) Un detalle de las inversiones tomporales, fue como sigua:

Diciembire hetembre
3, 2015 31, 2014
Banco Pichincha C.A:
Certificados de inversion "Overpight” con
vencimisntos maximo de un dia a una tasa de
1.25% anual. 256,934 48 A06
-

6. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO
RELACIONADOS,

U pesumen de esta cuenta, fus camo sigue:

Diciembre Motembre

31, S 3, 2004

Clientes (11w i3] 3,659,151 4,499 584
Legaies 26,007 22174
Deudores varos 168,847 189,969
i1 Provision cuentas incobrahles i2) {142,921) {131,370y
(4} 3,711,084 4,580,361
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i1

{2}

{3}

Un detalle de la cuenta clientes fueron como sigue:

Mectemlbre Diciembre

In, 215 31, 4

Quito 3,205,780 4,034,135
Guaynqudl 351,082 164,002
Tulcan 95,195 B5.0T
Ibarra 7,054 14,284
1,659,151 4 409 S84

e S s
Los movimientos de la provision cuentas incobrables, fueron como sigue

Aoy terminadaos en,

Diciembre Diciembre

n, 2015 11, 1014

Salda inicial (141, 370) {97.698)
Combinacion de negocios (Mata 40| {22,559)
Provision del ano (40, 59%) 41,754}

Castigos 9,144 30,641
Saldo Tinal {142,921) {(131,370)
et s s

Un detalle de la antigliedad de los saldaos de Las cuentas por cobrar clientes, fue
como sigue:

Diciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014
Antiguedad Saldo  Deterioro Saldo Deterioro
Hor wencer 50, 585 103, ) Fr.jay [RE i T |
De 1 a 1O dias 3,200,125 (123,430} 44,193 (4,419}
De 31 o &0 cias 4,723 {473) 4,038 by
De 61 a 90 dias 354,118 {303) 4,344 436 1109,327)
De 90 a 181 dias 15,516 {2,552) 25,11 (2,517}
Mg de 361 dias 24,079 {2,409) 4,161 (436}

3,659 151 [(142,921) 4,499 586 {131,370)
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i4) Un detalle por vencirmiento de los saldos de las cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar no relacionadas, fueron Como SHEue:

corrente

INVENTARIOS,

Un resumen de @3la cuenta, fue como sigue;

Productos terminadog
Froduckos en proceso
Mercaderias en transito

Materia prima
Dtros inventarios

-1 Provision por valar neto realizable

ANDS termmnados n,

Diclembre hctembre
31, 2015 31, 2014
5,711,084 4 580, 361

ciembre Diciemibre

31, 2015 31, 1014

() |, 204,652 1,053,105
56,5072 25,364

12,753 1,201

98, 311 97,348

i2) 2,587,959 1,859,054

5,960,177 4,036,074

(3 (13,568)

1,946 609 4,036,074
e e -

i1} Los saldos gue componen productos terminados, feeron 105 siguentes:

Lactens
Otros

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
1,203,819 1,049,973
831 3,132
1,206,657 1.053.105



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA
MNotas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
e e e e T T R e e L L LT T ™

(2} Los saldos que componen otros inventarios, fueron las siguientoes:

Diciembre Diclembre
11, ¢S 11, 2014
Material en general 1,242,686 1,287,593
Material industrial 659 872 hi?, 862
Material productos farmacos y accesorios 282,516 350,21
Material eguipos de ordeio 246,124 329,
Material tanques de enfriamiento 81,955 120,659
Material generadores luz 19,225 21,088
Matenales de marketing 16,145 15,237
Material automotriz 10,391 14,174
Matenales otros productos no ganaderos 6,423 11,660
Suministros, insumas materiales seguridad
industrial 5,866 9.6598
Materiales de oficina y computacion 3,055 9,612
Otros 13,701 5,549

2,587,959 2,859,056

{3) Los movimientos de la provision por valor neto realizable de inventarios, fueran

COMD SIgue:
_Ados Lerminados en,
hewembre Diclembre

31, 2015 31, 2014

Saido wicial ;

Prevision del ano [Hota 34) i13,568)

saloo finak {13,568)

i —— =
8. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOD.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diclembare Diciembre
31, 2015 11, 2014
Seguros pagados por anticipados 106,581 92.415
A, D. Varips proveedores 18.297 6. 737
Anticipos a proveedores locales - 16,797
Otras anticipos entregados 16,007 2,867
140,885 141,006
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ACTIVGS HO CORRIENTES MAHTENIDOS PARA La VEHTA.

10.

11.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Macuinaria y equipos
Equipns de lahoratorio
Equipos de oficina
Muebles v enseras
Otros

OTROS ACTIVOS CORRIENTES,

Diciembre Diciembre
3T, 231A I, 34
1,519 1 519

293 91

51 91

57 57

424 51
9,384 2,011

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corrgsponde a garantias entregadas por 28,749 3

24,749 respectivamente,
PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Propiedades, planta y equipos, neto;
Terrenos
Maguinaria ¥y #guipa
Edificios
Vehiculos
Inscalaciones
Equipos de computacion
Muebles v enseres
Construcciones en curso
Repuestas y herramientas
Equipos de oficina
Otros

Diciembre Diciembre
31, S 3, 204
972,180 051,6%6
7,556,191 7,954,709
1,618,785 1.630L677
213, 7RT 104 078
61,092 75,24¢

ay 81 fd 408
45,652 57,617
1,919,101 72,809
47 2403

210 317
5,820 {,109
12,491,483 11,103,075

ac
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Diciembre Diclembra
31, 2013 31, 204
Propiedades, planta y equipos, costo:

Terrenos i1i 97L, 180 951,695
Maquinaria y equipo 11,048,945 10,654, 00
Edificios i1 1,420,367 2,368,156
Instalaciones 518,802 h4 657
Yehiculos 680,118 705 408
Equipos de computacion 440,411 382,204
muehles y enseres 136,983 146 044
Repuestos ¥ herramisntas 47,702 47,703
Construcciones en curso 1,919,103 Ti,B09
Equipos de oficina 1,193 1.193
Otros 6,160 1,595

18,291,964 16,088,175
e 0 & e

1) Al 31 de diciembre del 2015, sobre estos inmuebles se mantienen hipotecas
para garantizar los préstamos entregados por la Corporacion Financiera Naclonal
y el Banco Intérnacional (Mota 16, literal 2)

Diciembre Diciembre
11, 2015 31, 204
Propiedades, planta y equipos, depreciacion

acumulada:
Maguinaria y equipo 13,492,754) (2,699,997)
Edificios i801,582) 735,489)
Instalaciones 457,710) (579,415)
Vehiculos (466,331) (415,3130)
Fouipos de computacion [342,590) (319, 796)
Muebles y enseres [(199.3371] (18H 417}
Repuestos y herramientas {46, B60) 145,299)
Equipos de oficina {9B3) (B7&)
Otros {340) (586&)

i5,800.481) {4.985,100)

12,491,483 11,103,075
R T T R e B
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Motas a los Estados Financieras

(Expresadas en dolares)

12

Costos por intersses capitalizados, propiedades, planta v equipos e importe de
costas por intereses recanocidos en el periodo como gasto,

Mciembre Diciembire
11, 2015 31, 2014
Taza de capitalizacion 9.33%
Importe de costos capitalizados en propiedadns,
planta v equipos (3] 11,034 .
e e ey e

{31 Los intereses capitalizados en propiedades, planta v equipos correspoancen a
construccienes en curso durante el peripdo de construccion realizadas en el
ejercicio economico.

PROPIEDADES DE INVERSION.

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 corresponde a terrenps arrendados a terceros v
usn ndeterminade por 434,738 v 443 333 respectivamente,

Los movimientos de las propiedades de inversion, fucron como sigue:

Afos terminadas en,

Diciembre Diciembre

1.5 31, 2014

Salda inicial 443,333 205,500

Combinacion de negocios {Mota 40) - 109,096

Transferencia de activos fijos {Hota 11) 14,124 .
Yenta (8,004}

Actualizacion a valor razonable {Hota 36 y 32) (14, 13} 128 647

434 718 441,313
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13. ACTIVOS INTANGIBLES,

Un resumen de osta cusnila, [ue como Sume:

Dictemnbre Diciembre

1, 2015 1, 104

Plusvalia {Goodwill) 426,460 426, 460
Licencias - provecta Movel 4{4,B0S 40064 B0
Frovecto Dynamics i1} 114,088 .
Software 38,560 18,560
295,213 871,815

(<) Amortizacion acumulada (395, 210) (266 129)
i12) 600,703 &l2,.6%%

(1) Corresponde a (n implementacion de un nuevo software en la Matriz, el cual
vperars a partir del ano 2016,

(Z) Loz movimientos de activos intangibles, fueron como sigue;

Anps terminados en,

Ciciembre Dichemibirg

31, 2015 I, 14

Saldo inacial a0%, 6%4 167.9%2
Adicianes 124, DHE 426, 460
Gasto del ano {129,081 (BB, 716}

Salde final B0, 03 5, A%
L —
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1) Los movimientos de otras actives no corrientes de la Matriz, futron como sigue:

Dichembe Ciclembn e
31, 2015 31, 2014

Saldo inicial 104,078 289,041
Adiciones 3,297 11,000
Valor razonalbe (Hota 36 v 32) (22.6%91) 5.017
Saldo final 286,684 306,078

15. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO
RELACIONADAS,

Lin resummen de esta cuenta, fue comao sigue;

[Hetembre Diclembre
31, MMS A1, 2014
Locales de leche 1,226,085 1,405,024
Locales de sorvicio |, 028,245 1,258,005
Bienes del exterior &l 166 79,390
Proveedores - acclonistas 243,383 196,488
Proveedores - empleados 18,827 1,785
Otras Campras locales 1,295,792 1,271,730
{11 4,256,698 4 310,218

e ——

{1} Un gdetalie por vencimiento de (os saldes de las Cuentas por pagar proveedornes
¥ otras cuentas por pagar no relacionadas, fueron como sigue:

Afing rMm|r|.‘|.-|.'I-r'1; an.
Diciembre Ciciembre
3, 25 31, 2014

Corriente 4,256 698 4,310,518
54
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16.

CBELIGACIONES COM [MSTITUCIOMES FIMAMCIERAS CORRIEMTES ¥ MO CORRIENTES.

HMoiambre Mciembiro
31,2005 31, 2014
Chligaciones con institucionegs financieras corrientes
Banco Intornacional:
Frestamo con upna tasa de interés anual 8.25% 3
con vencimiento en marzo de 2016, 118,404
Frestamo con una tasa de interes anual 3.25% i
Con venchmiento en marzo de F014, ! 101,490
Prastamn con una tasa de interes anual §.25% )
con vencimienta en marzo de 2015, - 1,000, Q00
Banco de la Produceidn S A, Produbancao:
Prestamao comn wna tasa de interés anual 8, 505 1
con vencimiento en febrero de 2016 ¥ 2015, 136,102
Préstarmo con urna tasa de interés anual 8.50%, i1}
con vencimiento en febrorg de 2015 BO0,000
Prostamo con una tasa de interos anual B.50%, (1
con vencimiento en marso de 7015, / - 200,000
Préstamea con una tasa de interés anual §.50%, (1
con vencimiepto en marzo de 2015, - 200,000
Proscamo con una tasa doe Inferas anwal 11,235, 14
con vencimienta en felbrero de 2015. e 14,785
Préstamo can una tasa dointeres anual 11.23%, i1
con vencimiento en enero de 2015, 17,490
157,995 1252215
38,192

Interes por pagar

357,996 2,290 457
[ w7 . 5 SR S N e

(11 al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estos préstamos estan garantizados con
ta firmas de pagarés.
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Diciembre Diciembre
31, 2019 1, 1014

Obligaciones con instituciones financieras no corrientes
Banco Internacional:

Préstamo con tasa de interdés anunsl de 9,315 con
vencimiento en septiembre de 20240, i 479,917

Corporacion Financiera Macional:

Préstome con tasa de interés anual de 9,02% con

vencimiento en actubre de 2027 (2] 1,200,000
1,679,937 -
Porciin corriente de la obligacion lnanciera largo
plazo {62,947)
1,616,995

12) Al 31 de diciembre de 2015, eslos préstamos se encuentran garantizados con
hipotecas sobre inmuebles (Nota 11, literal 1).

{3} Un detatle por vencimiento de los saldos de las cbligaciones con instituciones
linancieras, fue como sigue:

Anos Lerminades en
Diciembre Helembhiere
31, 2015 17, 2014
Ang 2016 b, Dl
Ao 2017 199 837
Anc 201E n7. ¥y
Afo 29 326,643
Ano 1020 136, 760
Ado 2021 218,182
Ana 2033 118,182
1,679,937

B T ey
17. DIVIDENDOS POR PAGAR.

Un rosumen de o308 cutnta, Tud Com Siguid;

FBoremibr e oembre
31, 2015 1, 1014

Acclonistas (Moty 28 40,914 422,483
e s S e S e T mmma e
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FASIVOS CORRIEMTES POR BEMEFICIOS & LOS EMPLEADOS.

Un resumen do osta cuenta, fus comg sigue:

Diciembire Diciembre

31, 2015 3, 2014

Farticipacion trabajadores por pagar (1) 424,550 413,911
Diros pasivos por beneficios a empleades 385,414 396,531
Obligaciones con el IESS 96,958 98,083
Jubilacidn patronal  (porcion corrienta)  [(Hota 21§ 50,000 19,3_91_
960,922 937,86

{1}  Los movimientos de la participacion a los trabajadores, fusron como sigue:

Afas terminados en,

Diciembre Diciambre
3, 15 31, 2014
Saldo inicial 413,911 385,199
Frovision del apo 428,550 413,911
Pagos {413.911) (185,199
Salelo fimal 428,550 413,911
PASIVOS POR COMTRATOS DE ARREMDAMIENTO FIHAMCIERD,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Diciembre Dicicmbro
1, 2014 31, w4
Contrato de arrendarmiento financiero:
Arrendamiento mercantil celebrado can Tetrapak
{Hota 37) 164,567 139105
Intareses por pagar 2,681 ——
(1 270,248 139,105
-} Porcion corriente del pasivo largo plazo 199,601} (100,405}
170, 647 238,700
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i1} Un detalle por vencimiente de los saldos de los pasivos por contratos de
arrandamiento financiero. fueron como Sigue:

Dhcriembre Diciembre

11, 2015 11, 7014

Carriente 9% &0 00, 405
Mo Corrignte 170,647 238,700
470,248 139,108

e e — — —— S
20. OTROS PASIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Dhiciombre Dweiembre

31, 215 31, 2004
Ahorro voluntario provesdaores de leche 137,963 165,090
Proveedores transportistas de leche 52.531 55,468
Energia electrica 34,465 12,114
Agua potable 28,769 16,213
Asesoramiento y honorarios 14,997 15,425
intereses diferidos proviesdones 15,043 27,7589
Servicios de transportacion y fletes 17,200 75,030
Eventos y ferias 7,886
Seguros 3,300 3,00
lelefonos Z.089 3.
Servicin de maquilacion 1,847
Proveedores locales de servicios 1,547 9,937
Arrendamiento de oficinas 1,113 470
Martenimicnto madgquinars y ecuipos IO I 1k
Marketing estrategico 851 16,697
Servicios 478 3,953
Fideicomisos- bancos 4,455
Mantentmiento de edificios : 1,511
Otras 45, 347 179,941

3B0. 637 631,490
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21, PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Lir resumen de esta cuenta, fue como sigue:

CHeiemlsre Diciembre

31, 2015 11, 2014

Jubilacion patronal (1) 2,160, TE4 2,017,099
De&al’m_n | 265,000 9,509
{-) Porcion corriente largo plazo {Hota 18) {50,000 (29.301)

1,375,784 2,167,307
e e Sl ..

{1} Los movimientos de la provision para jubilacion patronal, fueron como sigue:

Ands terminados en,

Diciembre Diciembre

11, 2015 1, 2014

Saldo inicial 2,117,099 1,884,513
Combinacion de negocios iHotn 40) . 189,742
Costo labaral por servicios actuariales 148,190 231,432
Costo financiero 83,637 13,734
Perdida actuarial 31,337 3.2EB4
Liquidaciones anticipadas (209,479) {198, 386|
Beneficios pagados (7,211
Saldo final 2,160, 784 2,117,099

{2) Los movimientos de la provision para desahucio, fueron COmo sigue:

SIS COT TS en,

biciembro Diciemore
11, 2015 11, 2014

Saldo inicial 79.509
Combinacion de negocios (Mora 40 80,5495
Costo laboral por servicios actuariales 187,468 5,785
Costo financiero 3,345 3180
Pérdida actuaral 3,741 568
Efecto de reducciones anlicipadas 19,061 {10,619
caldo final 265,000 79 509
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Las hipdtesis actuariales usadas al 31 de diciembre de 2015, fueron come sigue:

22,

13.

Tasa de descuento

Tasa de rendimisnted do activos

Tasa de retorno esperado del plan
Tasa de incremento salarial

Tabla de rotacion (promedio) personal
Tasa neta de conmutacion

Tabla de mortalidad e invalidez

Matez Subsicharia
7.33% 6.50%
HiA
M/A -
7.313% L, 40%
18, 68%

1,25%

TM IESS 2002 TM |ESS 2002

Analisis de sensibilidad en la Matriz: Cuantificacion de la tasa de conmutacion
actuanal, en base a los supuestos de incremento salarial y rotacion enviada por

la Matriz.

La tasa de incremento salarial promedio de la matriz de los ultmos 3 anos,
proporcionada por la empresa es del 7.13% la tasa de descuento o5 of 8.63%,
con estos resultades la tasa de conmutacion es igual a 1.25%,

OTROS PASIVOS MO CORRIENTES.

Un resumen de esta cusinta, lue comp sigue:

Valores recibidos por adelantado
Garantias arviendos veliculos de distribucion

IMPUESTOS CORRIENTES.

ACLIvOS POr impuestos correntes;
Crédito tributario a favor de la empresa (1LV.AL)
Crodito tributario a favor de la empresa (LR}
BN anterionss
Cridito ributano a favor de la empresa (LR, )

Diciembre Diciembre

31, 25 11, 14
126, 845 92,379
1,500 1. 500
128, 3069 93,677
Pncrembye iciembra
31, 2015 1, 2014
13,129 37,452
6,127 &, 127

[ i 7.6
94 182 121,250

47
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Diciembre Diclembre
i1, 205 1, 2014
Pasivas por impuestos cormicnies:
Impuesto al valor agregado por pagar 21,374 8,405
Retenciones en ta fuente de IR por pagar TE. 717 &8, 154
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 125,830 79,029
Impuesto a la réenta por pagar (1) 44,945 .
Impuesta a la renta empleados 11,094 5,624
Retenciones en la fuente por relacion de
dependencia &3
282,023 161,422
e —————e TN T
Impuesto a la renta por pagar.

La provision para el Impuesto a la renta para la Matriz por los anos terminados & 11
de diciembre de 2015 y 2014, ha sido calculada aplicando la tasa del 27%

respectivamente,

La provision para los ahos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 para la
Subsidiaria corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta de acuerdo con
el articulo N. 80 del reglamento a la Ley Organica de Reégimen tributario Intermo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el vaigr de la reinversion deberd destinane
eiclisivamente a la adguisicion de maguinana NUCYa o cguipo Nueyo, aClives para
rego, material vegetativa, plantulas y todo insuma vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de Moricultura, gue se relacionen directamente con su actividad
productiva; ast como para 3 adouisicion de bienes relacionados con investigacion vy
tecnologia gue mejoren la productividad, generen diversificacién productiva e
incrementen el empleo,

Cuando [a reinversion s¢ deitine 3 maguinana y couipd nusvos, el acoivi delss e
coma Min el formar parte de su procesg productive. Para el sector agricola se
entendera como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos fmios, entre

oA ros.

Las actividades de iiwestigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora on la
procuctividad; generpcion de diversificacon productiva ¢ incremento de empleo on
el corto, mediano v largo plazo, sin que sea necesario gque las tres condiciones se
verifiguen en el mismo ejercicio economico en que se ha aplicado la reinversion de

utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarfa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos cspecializades en el sector, que no tengan relacion laboeral
directa o indwecta con Ih empresa.

-}
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Et valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital v se perfeccionard con la inscripcion de la correspondients
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositiva
pasternar a aguel en que s¢ gencraron las wtilidades materia de la reinversion,

El reglamento a la_ley organica de incentivos a la producciton y prevencién del
fravde fiscal (Decreto 539) establece para el ejercicio 2015 que:

“La tarifa de impuesto a la renta se determinard por la composicion societaria
correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion que la sociedad
tenga durante ol pertodo fiscal.

Para establecer dicha composicion se la debera considerar al 11 de diciembre de
cada ang,

Cuando la compasicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o regImenes de
menar imposicion sea inferior al 50%, la tanfa se aplicara de la siguiente forma:

a) Al porcentaje de la composicion societaria correspondiente a parasos fiscales o
regimenes de menor impesicion se le multiplicara por la base imponible, a este

resultado se aplicara la tarifa del 25% de impuesto a la renta; vy,

bl Al porcentaje de la composicion restante se le multiplicara por la base
imponible, a este resultado se aplicara la tarifa del 22% de impuesto a la renta.

Pago minima de impuesto a la renta.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Regimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 131 de diciembre de
2009, 5 &l anlicipo minimo determinads en el ejercicio respectivo no es acreditado
el pago del impuesto a la renta causado, o no ©s autorizada su devolucion por parte
de la Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la
Renta sin derecho & erédito tributario posterior,

El Servicio de Rentas internas podra disponer fa devolucion del anticipo minimo a las
sociedades par un ejercicio economico cada trienio ¢ considerard coma el primor
ana el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor,
se haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasive en ¢l
ejercicio economico respoctiva. Para el efecto, ol contribuyonte debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las

verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispucsto en el Art. 30 del Cadipo Civil, fucrza mayor o caso fortuito
e definen como el imprevisto que no et posible resistir coma naufragio, un
tenremolo, el apréesamiento do cnermigos, oS actos de la avtondad ¢jercidos por un
funcionano pablico, etc. 5 el contnbuyente no pucde demostrar ¢ caso Tortuito o
fuerza mayor ante la Administracion Triitaria, e anlicipo minimo determinado en
el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a La Renta.



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA
Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Ejercicins fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria,

La matriz ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afo 2007

iinclusive)

La subsidiana ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el ano 2004
y son susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las

declaraciones de los ahos 2012 al 2015,

(1] Lo movimeentos del impuesto a la renta de la Matnz y Subsidiania, fueron comao

sigue:
_M'H.n terminacos en,
Diciembre Diciembre
3, 2015 it, 2014
Saldo inicial (77.671) 10,453
Combinacion de negocios (Mota 40) . 1,943
Prowision de ano 673,01 521,990
Pagos (12.3946)
Anticipo de impuesto a la renta pagado (734) {16 déd)
Retencion en la fuente del periodo 1596,119) (583,197}
Reclasificacion retenciones anos anteriores 46,6186 .
Saldo final 44 945 (77.671)
24, IMPULSTOS DIFERIDOS.
Un resumen de los saldos de impuestos diferidos, fue como sigue:
Diciemnbre Diciembre
31,2005 31, 2014
ACTIVDS por impuestos diferidos:
Inventario 2.821
Fasivos por contratos de arrendamiento financiero
(g corrienta) 2%, 455 7,63
Ferdidas tributarias 41,291 41,291
103 567 115,894
e R = S
Pasivos por impuestos diferidos:
Propiedades, planta y equipos 589,060 569,313
Activos intangibles 9,012 33,466
598,077 &4 775
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e o i R e e e e e e e et i~ .
thoiembre Dhcrembre

31, 2015 3, 014

Impuestos diferidos, nen:
Impuesto diferido por cobrar 103,567 115,894
impuesto diferidn por pagar {598,072 604, 779)
(494, 503) (458, 855)

uUn resumen de tas diferencias entre las bases tributarias y financicras, gue orginaron
los impuestos diferides, fue como sigue;

Hans e et ia
Teiputaiia Financiora PFormanente Tomporal
Diciembre 31, 2015
Propicdades, plania ¥ cquipos B.Y36,430 12,451,483 (ET7.508) {2.677.545)
Propledades de nversion 1,687 434 714 {(431.051) -
Ievvipntar bos 3 555,434 3. 9ue, 605 ¥ 12,6825
Activos intangibles 559%, 719 &0, 700 i=0, 554y
Pasives powr contratot de
arrendamienta financisrs y {200 148) . 270,248
Beneficios & los empleadon 11.723,841) (2,425 TR4) $07, 343
Pérdidas triburarias 187,689 147,459
11,923,338 14,177 501 [0, A8 (2,247,147}
G mA ke m s P Nl e == - SAGicetiame Tass e 4T
Decremmibre 31, f074;
Fropledades, planta y eguipos T.581, B85 £, 103,075 (933,431 {1,587, TE%)
Praptedades do iwwersiin 1,687 443,113 EY L
Acthvin intangibles 444 487 hlh hA4 (161 1)
Pativos por conbiatos de
arrendamiberio fmancrro {135, 105) 339,105
Beneficios a los enplesdos {1,587, 200) (7,198 A04) 609 408
Pordicas tributarias 157 689 . 187 &84
&, 530,528 9 6Te 3N M a%a (3,223 204
El movimiento de impuesta diferido, fue como sigue:
Soldo  Combmacion Rt ot iefo Jalag
Concepio micial de peyooon En resullados Tl
Anp terminado en diglembre 31, 2013
Proplédades, planta y Seripas i56%.311) (19, 747) 1589, 0400
Inventaring 1.8 1. 831
Activos intangibies (35, £58) 26,454 {9,012}
Pasiw0s por contralos de
arrendamiento finaniers 4,601 {15, 158) LR L
Pérdica tributaria 41,291 41,291
{458 A8%) 1563000 (4 S5

e e  —————— ]
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Saldn Combinacion Rl w1y saldo
Concopto micial  de pepocios  En rewllacos final
Ao termingdo en diciembre 31, 2014,
Propiedades, plania v equipos {1 (5%2,062) i74,358) &F, 10 (%11
Acrivies intangiblos {52, 045] -9 Tk |35, 468)
Pasivos por contratos de
arrendamiento financiers (no
corriente) a8, M {24,194} #4603
Pardida tribtaria 2y 43 291 21 7%
Benelicios 4 o8 empleadoy i) 35, %) 6 571 {101, &14)
(450,07 26, 49G) (12,182} [428,885)

it} El pasive por impuesto diferidos total incorporado de la combinacion de
negocios corresponde a 74,358 [Hota 40

(2} Lo activos por impuestos diferidos totales inlegrados de la combinacion de
negocios corresponden a 47 B&Z. (Nota 40).

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos @ impuesto a las ganancias por el ano
terminado al 31 de diciembre de 2015 v 2014, son atribuibles a lo siguiente;

Diciembre B Tl T T

11, 2015 i, 2014

Gasto impuesto a las ganancias del ano:
Impuesta & las ganancias carriente &7 3,041 521,990
Efecto liberacion/constitucion impucstos diferidos 5,620 12,181

678,661 534,172
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25,

26.

27.

28.

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2044, el capital social es de 5,400,000 v 4,600,000,
respectivamente ¥ esta constituido por 1.150.000 v 1,135.000 acciones ordinarias,
respectivaments, nominativas & indivisibles, autorizadas, suscritas ¥ en circulacion
con un valor nominal de cuatro dolares cada una.

Mediante escritura publica del 1 de julio de 2015, inscrita en &l Registro Mercantil of
14 de julio del mismo afo y aprobada por (a Superintendencia de Companias
mediante Resolucion Mo SCVS.IRG. DRASD SAS. 15-2054 del 19 de noviembre de 2015,
la Matnz aumento su capital en 500,000 mediante {a capitalizacion de wtihdades de
anos anteriores, (Nota 28).

RESERVAS.
Esta cuenta extd conformada por:

Legal. La Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el (10%) de la
utitidad liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minima et (50%) del capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de lquidacién de la Matriz y Subsidiaria, peroc
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compadin efectud la aproplacion requerida por
la Ley.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Corresponde a las pérdidas y ganancias actuariales de anod anteriores generadas de
estudios actuariales.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Utilidades acumuladas.

al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de esta cuenta e3ta a disposicion de los
accionistas pucde sor utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos,

coma la re liguidacion de impuestos U otros.
Dividendos.
Mediante Acta de Junta General de Accionistas con fecha marzo del 2015, [a Matriz

decidit repartir dividendes por 1,671,036 de la utilidad del periodo, de los cuales

800000 mediante dividendos en accion {aumento de capltal Nota 25), 430,122 en
efectivo y 440,914 al 31 de diciembre de 2015 se encuentran pendientes de pado.

£
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Provenientes de la adopcion a las NIIF.

Les ajustes provenientes de la adopcidon por primera Yoz de [as Hoarmas
internacionales de  Informacion Financiera "MIFY gue se registraron en el
patrumonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcion a las "MIIF™, que generaron un saldo acreedor, solo
podran ser capitalizados en [a parte gue exceda al valor de [as pérdidas acumuladas
¥ las del oltimo ejercicio economico concluddo, 51 las hubieren: utilizado en
absarber pérdidas o dovuelto on el caso de liguidacion de la Comparia.
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Valor razonable de los instrumentos financierns.

La Administracion de la Matriz v Subsuliana coinsidera que 1os importes én libros de
los activos v pasivos financieros reconocidot al costo amartizade en los estados

3.

financieros consolidados, se aproximan a su valor razonable (Metedologia Nivel 1),

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARILAS.

Lin resumen de estd cuenta, fue como sigue;

Ahcs terminados en,

Diciembre Diciembre

11, 2015 11, 214

Ventas de bienes 72,847,050 71,023,806
Prestacion de serviclos 46,833 723,483
(-} Devoluciones en ventas (35.250] {195, 200
(+) Descuento en ventas {917 .659) {431,331}
71,831,014 70,600,558

COSTO DE PRODUCCION ¥ VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como 1L

Afos terminadas en,

Diciembre Diciembre

1, 2015 31, 2014

Productos elabarados 48,787,691 19 534 3%
Productos de terceros 5,109,757 6,380, 302
Prosdiose tom derivaedon 2.059 801 1,603,108
Yanaciones 127,776 20,011
Yarioa 4,011,365 10, B66 856
60,116,392 58,904, 648
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iz,

33,

OTROS INGRESDS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

bervicios

Venta otros bienes

Bodegas

Utilidad en venta de activos fijos

Faltantes de leche transportistas

Regulacion ajuste de precios

Intereses vy comisicnes ganadas

Venta por servicios-dilo

Arrendamiento terrenos

Ingresos diferencias de seguros

Dividendos

Equipos de computacian

Inbereses

Valor razonable instrumentos financieros

Vehiculos

Yalor razonable de propiedad de inversion (Nota 12)
Ganancias en inversiones en asociadas (MNOota 14}
Otras

GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un Fociemen do ostd cusntn, fUn como siae:

Sueldos, salarios v demas remuneracionés
Honorarios, comisiones y dietas a persanas naturales
Propiedades, planta y equipos

impaestos, contribuciones v okros

Mantenimiento y reparaciones

SUMan. ¥ pasan..,

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 N
210,040 6,741

7B.638 1,090
49 365 2,340
26,870 105,119
36,147 5,665
£B.675 30,349
2B, 594 37.518
25,437 6,515
21,600 20,700
20,771 5,444
13,002 .21
6,432 7.345
5,309 3,09
3,298 -
1,005 4,634
128,647

5,037

36,077 21,025
591,260 455,481

ARos tarminados @n

Dictembre thetembre
1, IM5 ch B ?I}M_
1.183 413 1,199,234
437,099 475,940
70879 75,985
69,016 75,215
&7 611 75,6448
1.8i3 M3 1,903 047

i3
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AROS terminados en

Dietembre Diciembre

31, 2015 3, 1014

SLaman y vienen,, 1,823,018 1,503,042
Seguros y reaseguros 53,610 51,938
Agua, energia, luz, v telecomunicaciones 13,947 33,110
Otros activos 15,380 10,705
Aportes a la seguridad social 15,175 11,636
Transporte 9,952 10,807
Combustibles £,925 5.667
Arrendamiento operativo 6,875 7.59
Gastos de viaje 6,210 B 94T
Gasto planes beneficio (909 i5,016)
Otros gastos 615,152 612,083

2,504 348 2,657,530

34, GASTOS DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

_.-'u"lus terminados on,
Dietembre Mefembre

M, 25 11, 1014
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 2.041,3%0 1,870,115
Trarsporic 1,677,111 1,800, 833
Promocion y publicidad &7 . 065 81,983
Honorarios, camisiones y dietas a personas naturales 225,342 141,207
Arrendamiento operativo 178.481 155,997
SR DS ¥ FeastEie us 154,100 172, TED
Manlemmiento y Neparaciones 110,429 118,456
Agua, energla, luz, y telecomunicaciones 100,123 84,049
Depreciaciones 66, 684 93, 347
Amortizacion 52,850 33,259
Gastos de viaje 37,335 41,543
Combustibles 37,321 32,305
Comisiones 1,614 47,061
Aportes a la seguridad social 18,526 19.213
Propiedades, maquinarias y equipos 13,589

Suman y pasan.., 5,422,160 5,471,327
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Anos terminadas en,

Diciembre Dhiciembre
31, 25 11, 2014

SUMan v vienern,,, o422, 160 5471127

Valor meto reabizable inventarios (Mata 7, numeral 3) 13,568

Impuestos, contribuciones ¥ alros 9.302 12,080

Beneficios sociales & indemnizaciones B,612 2,708

Gasto deteniora 0,047 .

Gasto planes de beneficios a ampleados (BT} 4,891
Dtros B66,430 455,909

6,421,022 6,377,141

35. GASTOS FINAMCIERDS.
Un resumen de esta cusnta, fue como sigue;

Anos termnados en,

Ciclembre Diciembire

31, 2013 I, 14

Intereses 155,215 115,780
Comisiones 18,843 12,808
Ctros 11.153 10,297
183,211 138,975

T | e e s e s
36. OTROS GASTOS.

L rocurmen de osta cuenta, Tuo eome S

ANogs terminados en,
Diciemlre Diciembre

31, 2”5 31, 2014
Gastos no deducibloy 126, 828 0y, 200
Perdidas netas de seguro 103,167 15,054
Gastos instalacion en almacencs 30,591 101, 064
Diferencias de pracios 24167 20,168

auman y pasan.,, 484,753 231 4bb
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Ances terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
SUITIAN ¥ Vienen,,, 284,753 211,488
Pardida en inversiones [Hota 14) 11,6
Retencion IVA asumida 20,244 30
Perdida en baja de activos fijos 15,137 3,391
Pérdida en valuacion de propledades
de inversion iNota 12) 14,715
Gasto comisidn tarjetas de crédito 1,224 2,143
Retencion en la fuente asumida 204 36
Valor neto actives fijos por baja . 673
Crros - 34,418
158,968 FrEML

37. ARREMDAMIENTOS FIMANCIEROS.
La Matriz capitolize en arrendamiento financiers mediante contrato con Tetrapak,
dos maguinarias para la claboracion de leches de sabores con la denominacion TBA
19 y TFA 3, (Nota 11, numeral 21,

El valor en Libros s¢ encuchirna segregado, de la siguiente manera;

Diciembre Daciembire

3, 215 i, M4

Costo de arrendamientos financieros capitalizados 950,854 950,834
Depreciacion y/o deterioro acumulado {167,086) (108,09)
lrsper b i Vs s, neto L Ba2, TSR
A — —————

Los pasivos por arrendamiento estan efectivamenté garantizados si los derechos al
activo arrendado reévierten al arrendadeor en caso de incumplimienta,
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Los pagos prometidas al 31 de diciembre de 2015 v 2014, fueron los siguientes:

Dricimmlare Diciembre
31, 2018 31, 2014
Pasivos arrendamienta financiern pagos minimos
por arrendamiento
Entre 1 y 5 ahos iHota 19) 270,248 139.10%
Cargos financieros futuros por arrendamientos
financieros 153,076 176,482
Valor actual de los pasivas por arrendamientos
financieros 421,124 515,587
— e Ee

Mo existen rentas contingentes reconocidas en el Estado de Resultados Integral del
ejercicia,

Ho existen pagos minimos de subarrendamientos futuros que se espera recibir en la
fecha del balance por subarrendamientos financieros no cancelables que posea la
entidad,

38. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS,

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue coma

SEELE:
Dickembre Diclembre
Bslackn Transacokian I, 5 i, 14

Cuentas  por  cobrar  clientes

relacionados;
Herndandez Alban Margoth Cliente Comeiclm . B, 044
Abuja Puning Mara Cliente Comercin 16,656 18,376
Mortufar-Barba Fredle Miguel Cliente Comercial 25,102 319,612
Pérez Artela Pedro Martin Cliente Comercial 17,391 10, 706
Fspinosa Calisto Roberto José Cliente Comareial 16,648 16,906
Arteta Duenas Maria Cliente Comercinl 9,119 4,435
Valdivieso Chiriboga Cesar Cliente Comercial 7,754 11,459
sora Alban Fernande tvan Chente Comerclal 6,952 :
Lopez Mosquera Mario Cliente Comercial h,917 11,409
Cisneros Zuhiga Jose Humberlo Cliente Comercial 6,379 6.856
Davalos Landivar Jose T, Cliente Comercial 5,8%6 :

Suman y pasan 161,586 115,803
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Yeintimilla Chiriboga Carlos
montufar-Barba Frelle Gloria
Agropecuaria Pusuachi Cia. Ltda.
Rosero Burbano Guido Javier
Gallegos Chirthaga José lvan
Lopez Mosquera Jarge Artura
Bustamante Espinosa Maria
Espinosa Paredes Gabriel
Villawicencio Valdivieso mMaria
Otros

Cuentas por pagar proveedores

relacionadaos:
Martinez Tirira Fatima Manana
Montufar-Barba Freile Miguel
Maontufar-Barba Freile Glona
Albuja Punina Maria
Coranel Herrers Javi Oswaldo
Gractzer Penafiel Klaus
Gangotena Guarderas Jose
Raman Davalos Guadalupe
Agropecuaria Pusuachi Cia.
Ltda.
Malo Barrero Leanardo
Landazuri Ayala Jose Alberto
Maln Alvarer Irma Maria
Alvarez Guarded as Maria
Villavicencio Valdivieso Maria
Lopez Mosquera Mario
Pérez Arteta Pedra Martin
Gallegos Chiriboga José lvan
Valdivieso Chiriboga César
Guarderas Arteta Maria
Espingsa Calisto Roberto Jose

SUMan y pasan...

(Expresadas en dolares)

Diciembre  Diciembre
Relacion Transaccion 31, 201% 31, 2014
161,586 135,803
Clenpe Commerclal 3,381
Clignte Comercial 4,162 7.794
Cliente Comercial 1,527 18,227
Cliente Comercial 2,841 12
Cliente Comercial 2,280 3, 604
Cliente Comercial 747 2,115
Cliente Comercial 187 54
Cliente Comercial 9 147
Cliente Comercial 97
Cliente Comercial 29 1459 37,201
214,099 205, Bo4
Proveedor Comercial 58,984
Proveedor Comercial 30,853 40,428
Proveedor Comercial 269,959 43,302
Proveedor Comercial 28,10 2T 214
Proveedor Comercial 28,704 28,057
Praveador Comercial 26,476 :
Proveedor Comercial 15,709 2h,0B3
Proveedor Comercial 21,555
Proveedar Comercial 18,872 21,402
Proveedor Comercial 18,05
Proveedor Comercial 18,259 12,407
Provesdor Comearcial 18.08% 16, 849
Proveedor Commercial 17.50%
Proveedor Comercial 17,831 15.87%
Proveodor Comercial 17,807 14,911
Proveedor Comercial 17,684 17,788
Proveedor  Comercial 17,425 18,073
Proveedor Comercial 16,053 14,471
Proveedor Comercial 15,736 15.037
Proveedor Comercial 14,281 15,152
479 538 336,764
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Diciembre  Diciombee

Redacion  Transaccion 1, 3 3. 2014

Suman y vienen... 479 538 136, Thd
Lopez Mokguera Yictor Manusl Proveedor Comercial 13,213 17,415
Vaintimilla Chiriboga Carlos Froveedor Comercial 12,143 12,553
Arteta Duenas Maria Proveodor Comercial 11,975 11,531
Espingsa Calisto Martha Lucila Proveedor Comercial 10,162 B, 381
Cobo Albornoz Diego Xavier Proveedor Comercial B.119 428
Otros Froveedor Comercial 217,568 221,087
762,918 612,411

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Angs terminados en,

iciembre [ioiembre

Relacion Transaccion 31, 2018 31, 2014
Ventas;
Accionistay Accionistas  Comercial 1,041,188 620,229
Compras:
Accwonistas Accionistas  Comercial 11,627,689 8 713 200
Remuneraciones al personal clave de la gerencia.
Mejembre  Diciembre
11, 2015 3, 2014
506, 584 550,572

Sapldn v salanios

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, de acuerdo a los asesores legales, la Matriz vy
subsidiaria no mantiene juicios como demandada y/o demandante.

COMBINACION DE NEGOCIOS,

Con fecha al 1 de enero de 2014, @ Empresa Pasteurizadora Queitd 5.4, realizo La
compra del 89.44% de las acciones de la Compaiia Industria Lechera Carchi 5.4

ILCSA
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41. PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador o8 aplicable desde
el afe 2003 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentos al 11 de diciembre de 2014 y 2011, esta orientada a regular con fines
tributarios las tramsacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que |as contraprestaciones eéntre partes relacionadas, es decir
deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm*®s Length),

Mediante Resolucion Mo, NAC-DGERZODS-0464, publicada en ol Registro Ofical Me.
124, de fecha 25 de abril de 2008, v sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
establecia el alcance y el camtenida de prosentacidn del Anexo de Operaclones con
Partes Relacionadas y del Informe integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefialado on el parrafo anterior, mediante Resolucion Ho, MaC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013
el Servicio de Rentas Internas establecio que los sujelos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes refacionadas locales y/o ded
exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Dperaciones con
Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben
prosentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. EL referido infanme podra
ser solicitado discrocionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualginer
moito y tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del
exterion,

2@ encuentran exentos del Regimen de Precios de Transierencia los contribuyentes
que; 1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) Mo
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iii) Mo
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben prosentar un detalle de las operaciones
can partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contada a partii
de 1a fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la Renta.

El Art. B4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a [a Renta, gue realicen operaciones Con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Fartes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; v la no entrega, asi como |a entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra sor sancionada por la Administracion Tributaria con multa die hasta

15.000.
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En la Matriz, los consultores de precios de cransferencia mediante carta de marzo del
2016 dirigida a la Administracion de la Matriz, manifiestan e se encuentran
analizando las operaciones con partes relacionadas locales, para 1a présentacion del
Ancxo @ Informe de Precios de Transferencia por el periodo fiscal 205, v consideran
gue la aplicacion de la normativa de precios de transferencia no afectara la hase
imponible ¥ consecuentemente el impuesto a la renta causado en la Matriz por el ano
2015,

Al 11 de diciembre de 2015 y 1014, la Subsidiania no ha registrado en sus resullados
ransacciongs con partes rolacionadas gue superen los monlos antes citados, por lo
tanto |a Subsidiaria no estd obligada a (a presentacion del Anoxn o Informe Integral
de Precics de Transferencias,

42, OTROS ASUNTOS.

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos a La
Praduccion v Prevencion del Fraude Fiscal, en la cual entre [os aspectos mas
importantes se establecio las siguientes reformas que nigleran a partir de enera de
2015;

. Establecimiento de limites para gastos de publicidad, y gastos con relacionadas
por regalias, servicios administratives, técnicos, de consultoria o similares.

" Mo deducibilidad de (a depreciacion generada tobre &l imparte revaluada de
activos fijos.

. Modificacion de la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades que tiénen
acclonistas, socios, participes o benefigarios de derechos de patrimanio con
residencia o estableamiento en paraisos fiscales o regimenes de mencr
imposicicn,

= Cambio en el porcentaje de retencion al 35% de impuesto a la Renta, sobre
pagos por servicios contratados con parasos hscales.

. Reconocimiento de activos por impuestos diferidos.

- Exoneracion de 10 anos en el pago del Impuesto 3 1a RBenta para inversiones en
indistrias basicas.

. S¢ Incluye como renta gravada la generada por eénajenacion de atciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital,

Con fecha 18 de diciembre de 2015 se emitio la Ley Organica de Incentivos para
Asoriaciones Pablico-Privadas v 1a Inversion extranjera, a continuacion alguna de las
reformas principales:

. Las inversiones para la ejecucidn de proyectos pablices en la modalidad de
Asocincian Pablico-Privada podran olitener exenciones al impucito a la renta,
al impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio exterion.

. Las entidades privadas que formen parte de una Asoclacion Publice - Privada
gozardn de los mismos beneficios tributarios y de cualguier otra naturaleza gue
gora la entidad piblica en materia de comercio exterior.
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® Exencion del page del Impuesto a la Renta sobre rentas onginadas en titulos
representativos de obligaciones de 360 dias calendario o mas emitidos para el
financiamiento de proyectos de asociacion Pablico - Privadas.

s¢ permite la deducibilidad de gastos por intereses sobve creéditos concedidos por
instituciones Financieras domicilindas en paraisos fiscales.

»  Exencidn del impuesto a la salida de divisas sobre pagos realizados al exterior,
por capital e intereses sobre creditos otorgados por instituciones financieras
Internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas por los
imntes de control correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento
con un plazn de 360 dias y que sean destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito o inversiones productivas,

L Exencion del pago del Impuesto a la Salida de Divisas para las asociaciones
creadas para ejecutar proyectos bajo [a modalidad Alianza Publico - Privadas
en la: importacion de bienes y adquisicion de servicios para la ejecucion del
proyecto, pagos a financistas del proyecto, pagos al exterior por conceplo de
dividendos sin impartar su domicilio fiscal, pagos por adquisicion de acciones
de la sociedad creada para los fines bajo la modalidad Asociacion Publico -
Privadas,

43, GARANTIAS.
Garantia a favaor del Banco de la Produccion - PRODUBANCO.

Durante & ano 2014, la Matriz s garante solidaria de los creditos oborgados por ol
Banco de la Produccion - Produbanco C.A. 2 favor de su Subsidiaria.

44, SANCIONES.
Do la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros,

No se han aplicado sanciones a la Matriz y Subsidiaria, sus Directares o
Addimaniylr adorcs, por parte de la ';n.TH"‘-ﬂﬂl’i‘l'l'Ul-Fﬂf".'l s [ rlfltl"'l'll:l.!l'l.r..l'l.f._ Walor o '-'-r-l;ll'rrg:-\._
durante los ejercicios lerminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

De otras autoridades administrativas.

Ho se han aplicadoe sanciones a la Matriz y Subsidiaria, sus Diwreclores o
Administradores, emitidas por parte de otras avtoridades administrativas, durante los

ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014,

45. RECLASIFICACIONES.

Al 31 de diciembre del 2015 la Matriz y la Subsidiaria en funcicén al nuevo formulario
del 101 emitido por La Serviclo de Rentas Internas, procedio a reclasificar sun cuentas
reportadas al 11 de diciembre del 2014 para que ajusten al nuevo formtano, el
efecto de estas reclasificaciones se prosentan a continuacion:
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46, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieras consolidades (Abril 23, 1016), no 5¢ tiene conoCimiento dé OLos
hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los
saldos o interpretacion de los mismas,

47. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS.

Los estados Minancicros consolidades por el afo terminado el 31 de diciembre de 2015
han sido aprobados por la Administracion de |a Matriz v Subsidiaria el 23 de abril de

2016.
' i
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Hernan Patricio Calderon Segovia

Hepresentante Legal




