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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigues 

Diciembre 
Y1, 2014 

Inversiones temporales (0 448,406 
Bancos a; 396,504 

Caja 177,538 
Caja chica 3,300 

1,025,768 

(1) Los saldos que componen la cuenta inversiones temporales, son los siguiuntos: 

V
I
V
I
A
 

  Diciembre 
312014 

Eanco Pichincha L.A. 

Certificados de inversión — “Overnight” con 
vencimientos máxrmo de un dra « una lasa de 
1.25% anual. 448,406 

o 

12) — Los saldos que y bruponen la cuenta bancos, son los siguientes: 

Diciembre 
31, 2014 

Banco Pichincha €.A. 234,422 
Danco de la Producción 151,987 
Banco Inlernacional 8,733 
Banco del Pacífico IES 
Banco del Austro E5 
Banco Guayaquil 141 

396.504 
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6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADAS 

Un resumen te esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 
31, 2014 

Guito 4,034,139 
Guayaquil 366,092 
Tulcán 85,071 
Legales 22,176 
Ibarra 14,284 

4,521,762 

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Dirlembre 

31, 2014 

Empleados y trabajadores 77,541 
Cuentas por liquidar 35,278 
Indomafzacianes seguros generales 29,547 
Choques de clientes 13,022 
Incereses por cobrar 71 
Accionistas 103 
Tarjetas de crédito 25 
Otros 33,692 

189,769 

8, PROVISIÓN CUENTAS INCOBRADLES, 

Los mavismentos de la estimación pará cuentas incobrablos, fue corto sigue: 

Año terminado en. 
Dicienibre 

31, 2014 

Saldo inicial (97,698) 
Combinación de negocios ¡Nula 41) (22.539) 

Eroviston del año 141,754) 
Castigos 30,041 

saldo tinal 4131,370) 
e  
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5. INVENTARIOS. 

Un resumen de sata cuenta, fur Lama sigue: 

Diciembre 
31, 2014 

Productos terminados am 1,053,105 
Materia prima 97,343 
Productos en proceso 25,364 
Nercadorías en tránsito 1,201 
Otros Inventarios al 2,859,096 

4,016,074 

1 Los saldos que comproen da cuenta contable productos terminados, fueron los 
sIiguienLes: 

Diciembre 
M1, 2014 

Láctoos 1,049,973 
Otras 3,132 

1,053,105 

(2) Leoz salgos que cumpuser la tuenta cantable otros inventarios, hueron los 
siguientes; 

Diciembre 
32, 2014 

Material cn general 1,784,593 

Material industrial 652,862 
Material productos fármacos y accesorios 350,271 
Material equipos de ardeño 329,711 
Material tanques de enfrismiento 120,639 
Material generadores luz 22,088 
Materiales de marketing 15,217 

Matesal ñulormaleaz 14,116 
Materiales otros productos no ganadoras 11,680 
Suministros, insumos malerlales ¿eguridarl industrial 3,608 
Matrrioles de ohicina y computación 9,612 
Dtres 5,549 

2,959,056 
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10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS, 

Un resumen de está cuenta, fue como sigue; 

Seguros sanados por anticipado 

A.D. Varlos pravecdoros 
Anticipo a provecdares de locales 
Utros anticipos entresados 

11. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue: 

trédito tributario a favar ce la empresa (I.,) (Nota 26) 
Crédito tributario a favor ce la empresa (1.W,A.) 
Crédila Lributario a favor eo la empresa 11.R.) años anteriones 

12, ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA, 

Un resumen de esta cuenta, fue corno sigues 

Macguirraria y esuipos 
Equipos de lakoraloria 
Equipos de oficina 
Musbles y enseres 

Otros 

13. OTROS ACTIVOS CORRIENTES, 

Dicsembre 
34, 2014 

92,625 
26,737 
16,77 
5,867 

142,026 

Diciembre 
31, 2014 

77,687 
TN 
6,527 

121,250 

Diciernbre 
344,204 

1579 
293 
91 
7 
51 

2.60 | 

AL31 de diciembre de 2014, corresponde a gartuilías enlregudas por 24,749
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1%. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

    

Dicienibre 
31, 2014 

P-opiedados, plasito y equipe, neto: 
Terrenos 951,696 

Edificios 1.630,677 
Construcciones en curso 72,909 
Maquinaria y equipo 7,954,707 
Vehículos 204,78 
1rus leales Ferre 75,242 
Lquipos de computación 62,403 
Muables y enseres 57.627 
Repuestas y harramientas 2,403 
Ceuipas de ofictaa 317 
Otros 1,109 

11,103,075 

Un resumen del costo de propiedades, planta y equipo, fue como siguez 

Diciembre 
31, 2014 

Propiedades, planta y equipo, costo: 
Terrenos 951,694 
Edificios 2,366,160 
Construcciones en curso 72,809 
Maquinaria y equipo 10,654,701 
Vehículos Y09,qU4 
Instalaciones 654,657 
Equipos de computación 322,104 
Muebles y enseres 246,044 
Repuestos y herramientas 47,702. 
Equipos de aficina 1193 
Otros 1,695 

14,088,275  
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Un resumen de la cuenla depreciación aci mulada y/o deterioro, fue como sigue: 

Proviecdados, planta y eguipo, depreciación Y/0 deterioro 

acumoleula; 
Edificios 
Maquinaria y equipo 
Inistataclusies 
Vehiculos 
Fxuipes de computación 
Muebles y enseres 
3epuestos y herramientas 
¿quipos de oficina 
Dlras 

  

Diciembre 
31, 2014 

(735,439) 
(2,609,992) 

(579,415) 
[415,330] 
(319,794) 
(188,417) 

(4,985,200) 
e 
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El movimiento de las prep eJades. panta y equipo. fue como sigue: 

  

  

    

        
  

    

MEAT Y 
Costas Equpn Ceuipade — Wiolesy  Zepuer=tg Equipuazé 

Corera TAS en euna Áti_ Vensemos Instazctenes corputación aserss heremtentas obra Divas Cota 

A 
soidorrcial 14326 1,257,3:4 RACADIO 542,789 300,145 50 PAM 65% 2,659 - - SEA 

Coronación de 
recia MITAD MZA - MET 55,04 - ista 2 dtñ - Aa ddál 4 

Adicones . “2.60 Pes SES Lar . 24,398 14,3 - 247 
Tras sesrcias - Su,vOt HBEA ES od - - 147 - 

en - - ev 
- 328% PELEA 11202 - 1,04 

199,746 - AM H1052Cd 19.632) ELO az SOS 53) ¡96m ES 

Salvo fia! consalicaro EN SSA  LSRST TEEN PROA ES] IE 7 LN ESA ETS 

(1)  [neluye .a capitalización de dos maquirarias con la denominación TEA 19 y TFA 3 que se mantienen en arrendamiento financ'e"o con 
Tetracak ¿Nota 33). 
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15, PROPIEDADES DE INVERSIÓN. 

Al 31 des diciembre de 2014 corresponde a terrenos arrendados 1 terceros y uso 
indeterminado por 443,533. 

El movimiento de las propiedades de inversión, fue como sigue: 

Año terminado en; 
Diciembre 

34, 2014 

Salda inicial 205,590 
Combinación de negocios (Nota 41) 109,094 
Actualización a valor razonable (Nota 33) 128.647 

Saldo final 443.333 
o 

ACTIVOS INTANGIBLES, 

Un resumen de esta cuenta, fue como 58.18: 

Dictembre 
31, 2014 

Plusvalia (Gondreñil] 426,440 
Licencias - Proyecto Novel 406,805 

Software 39,550 

$71,825 
( ) Amortización acumulada (266,120) 

605,676 

El movirniento de activos intangibles, fue como sigues 

Aña terminado en, 
Diciembre 
Y, 2014 

Saldo inicial 267,452 
Adiciones 426,460 
Gasta del aña . (88 716) 

Salda final 605,696 
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17. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES. 

lo resumer de esta cuenta, fu> como sigue: 

Diciembre 31, 2012 

  

Número de Yalor — Cotización bo” acción 
Compañía acciones namina. Bolsa de Valores Yaler razonable 

Nova clímca S.A, 34,517 78,740 - 78,740 
Conxlina S,Á. acerines preferidas A 10 25,000 5,852.00 53,500 
Conclina S.A. acciones ordinarias 25,751 25,751 1.39 47,384 
Canclina S.A. acciones preferidas B 23,119 23,119 2.00 43,264 
Holding Ton cerp 3.5. . 3,U0U UD 5,50 37,598 
Empresa Eléctrica Quito 22,483 72,483 - 28,392 
Club de Tenis BLenz Vista 1 12,0cC - 12,000 

306,075 
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Cu movimiento de altos activos na corrientes de la Matriz, fue como sigue: 

  

  

Año terminado ef, 

Diciemtre 
31, 2014 

Sald: 289,043 
Adiciones 12,909 
Valor razonable (Nota 33) 5,037 

Saldo final 306,078 
O a] 

18, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. 

Un resumen de esla cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 
31, 2014 

Banco Internacional. 

Préstamos con una tosa de interés anual 8.2%, con 
vencimiento en marza de 2015, a 1,000,600 

Banco de la Produccion 5.4. Frodubanco, 

Prestamo con una tasa de interés anual 8,50%, con 
vencimiento en febrero de 2015, 11 300,000 

Préstamo con una tasa de interés anual 8.50%, con 
vencimento en marze de 2045, tu 260,000 

Préstamo con una tasa de interés anual 8.503, con 
vencimienco en febrero de 2015. m 200,000 

Préstamo con fina tasa de interés anual 11.23%, con 
vencimiento en fabrora de 2015, 43) 34,783 

Préstarmo con una tasa de interes anual 11.23%, con 
vencimiento en enero de 2015. 143 790 

Interés par pagar 38,192 

2,290,467 

11) Préstamos garantizados sobre Tiras de pagarés. 

49



  

I
S
S
U
E
 

A
V
I
V
 

  

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Cansolidados 

(Expresadas en dólares) 

EN 

172. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR, 

Un resiimen de esta eLenta, fur como sigue: 

   

  

  

Diciembre 
31, 2014 

Locales de leche 1,405.0024 
Locules de servicio 1,258,095 
Provevuutes - 296,488 
Rienes del exte 79,390 
Proveedores - eualeaalus 1,785 
Otras compras locales 1,273,730 

4,310,518 

El vencimiento de las cuentas y documentos por pagar, fue como sigue: 

Dictembre 
q4,3ma4 

Ho vencidos: 

Entre 0 y 30 días 4,177,304 

Vencidos: 

De 11 a 60 dias 28,897 
Da $1 a 90 ddas 1,687 
De 91 a 180 días 2,630 

4,310,318 

20. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sie: 

Diciembre 
31. 2014 

Dividendos por pagar 422,483 
Participación trabajadores 413,911 
Por benefielus de ley a empleados 13) 399,531 
Con la admimstracion tributaria 161,422 
Con el [ES5 93,083 

1,492,430 
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(11 Un detalle de la cuenta otras obligaciones corrientes par beneficios de ley a las 
empleados, fue como sínue: 

Diciernre 
31, 2014 

VacuLIones 959,769 
Décimo cuarlo suelcea 37,216 
Décima tercer stretdo 28,478 
Fondos de rescrva. 11,360 

Bonificación vacaciones 10,257 
Sueldos por pagar 6 
Otras 48.990 

396,534 

21. OTROS PASIVOS CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue tomo sígue: 

Diciernbre 
31, 7014 

Ahorro voluntario proveedores de leche 165,090 
Servicios de ironsportación y Hetes 75,030 
Proveedores lsansportistas de teche 95,468 
Asesoramiento y honararios 35,425 
Energía eléctrica 31.118 
intereses diferidos pravecdares EN] 
Marketing estrategico 18,697 
Ayua potable 16,213 
Proveedores Inrales de servicios ERE 
Fideicomisos" bancos AA95 

Servicios 3,953 
Manlenimiento de edificios 3,523 
Segiyos 3,300 

Teléfonos 3,179 
Arrendamiento de oficinas 8/0 
Mantenimiento maquinaria y equipos 396 
Otras 179,941 

633,490  
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22. PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigues 

Diciembre 
31, 2014 

Arrendamiento de macpricin as Tolrapace (Nota 38) 339,105 
(*) Porción corriente del pasivo larga plaza [100,495) 

Total pasivos par cantrato de arrendamiento a 
largo plaza 238,700 

A 

23, PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS. 

Un resumen de esla cuenta, fe coma sigues 

Dittembre 
31, 2014 

Jubilación patronal (1) 2,117,009 
Desahucio a) 79,509 

(-) Porción corriente de la promisión (29,311 

2,167,307 

(1) El movimiento de la provisión jubilación patranal. fue como sigue; 

Año terminado en, 
Diciembre 

31, 2014 

Saldu inicial 1,884,513 
Combinación de negocios [Nota 41) 189,442 
Costo laboral por servicios actuarddales 231,432 
Coste financiero 13,724 
Perdida acurarial 3,284 
Liquidaciones anticipadas (198,386) 
Beneficios pagados (7,210) 

Saldo tinal 2,117,079 
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24, 

12) 

a 

(4) 

Un resuenen de esta cuenta, fue como elgbe: 

  El movimiento de la pr: 
(desañucia), fue Como sigues 

Saldo inictal 
Combinación de nedocios 
Costo laboral por servicios actuarjales 
Costo financiero 
Perdida acluasral 
Efecto de jedutciones anticipadas 

Saldo final 

Las iípátesis actuariales gisadas fueron: 

Tasa de descuento 
Tasa de rendimientos de aclivos 
Tasa de incremento salarial 
Tasa de incremento de pensiones 
Tabla de rotación (promedio) persanal 
Yidla laboral promedia remanente 
Tabla de mortalidad < invalidez 

El análisis de sensibiliiad: 

Quito S.A. 

iaión otras beneticios no corrientes para los cermplcados 

Año terminado en, 
Diciembre 

31, 2014 

(Nota 41) 30,595 
5,8% 
3,180 

368 
110,419) 

79,509 

Matriz y Subsidiaria 

Pasterrizacora Industria lechera 

8,65% 6.50% 
NA NS 

9,678 2,40% 
0.00% 0.00% 

- 713% 

“TMESS 2002 TA 1ES5 2002 

La Losa de incremento salarial promedio de los últimos 3 años, preputtlunada 
por la empresa es del 9.674, la tasa de descuento es el 8.68%, con estas 
sosultados la tasa de conmutación es igual a -0.90%. 

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES. 

Valores recibidos par adelantado 
Gerantías arriendos vehiculos de distribución 

Diciembre 

31, 201 

92,370 
1,500 

93,879 
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25. CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 

A conlinvación se presentan los valores líbros de cada categoría de ustru menus financieros al cierre del ejercicio: 

Diciembre 31, 2014 
  

  

  

    

  

  

  

  

  

Torrente Nb sarriente 

Yalar hibras Valor justa — Valor llamas 'alo” juslo 

Activos financiencs medido al costo: 
Efecto y equwelentes al efisct vo 1,325,768 1,023,763 - 

Activos financieros medido al costo amortizadt 
Docutncnlas y cuenlas por crbrar chentes m3 velartonados 7 4,360,392 4.390.392 - 
Documentas y cuentas por cobrar clientes relacionados 205,854 15,864 - 
Gras cuentas par cabrar 189,955 189.962 - 

Total activos financieros 3,1: ,993 5 811,993 - 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado: 
Dig con instituciones financioras (2904571 (2,290,261 - 
Cuentas y documentos por saga” (1,310,5181 (4.410,518) - 
Cueras per pagar diversas irel2r writes (612,412) 1612.42) - - 
Pasivos por cortrates de arer derienta tinerciezo (100,4051 (110, 105+ 1478,7004 1233,700+ 

Total pasivos Anancieros 3801 (7,213,801) (219,700) (233 700% 

Instrumentos financieros, netos (1,501,509) 11,501,307) 700) 1233. 7KKh 

  

54



  

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(Expresadas en dólares) 

A 

20. IMPUESTO ALAS GANANCIAS. 

La provisión para el impuesto u las ganarcias en la Matiz por el año terminada cl 31 
de diciembre de 2014, Ha vcla calculada aptícando la tasa del 22%, 

La provisión para el impuesto a las ganancias en la Subsídiarla por el año terminados 
€ 31 de diciembre de 2014, corresponde al anticipo del impuosto a la renía catcutada 
para el año mencionado, de acuerdo con el artículo 80 del Reyli rento a la Ley 
Orgánica de Régimen Tributario Interro, el anticipo pagado origina un crédita 
tributario Úmecamente en la parte que no exceda al impuesto a le renta causado, caso 
contrario este anticipo se LensLiluye conto un impuesto mínimo. 

  

La Disposición Transitoria primera det Gídigo Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones (COPCI), pusticada en el Suplemento del Regislry Oficial No. 351, del 29 
de diciembre de 2010, estableció una reducción progresiva para .odas las sociedades 
de un ponle porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta defh 
que a partir del año 2013 se aplicará el 22%. 

  

Las sociedades que reinnertan sus lilidados en el pais podrán abtener una reducción 
de 10 puntos porcentuales de la tania del imuvesto 9 la Renta sohre el manto 
reinvertido. 

AL 31 do diciembre de 2014, el valor de la reinversión deberá destinarse 
exclusivamente a la artquisición de maquinaria mueva o equipo nuevo, activos para 
nego, material vegetativo. plántulas y todo insumo vrsetal para producción agricota, 
forestal, ganadera y de tloncultura, que se relacionen directamente con su actividad 
prodectiva; así como para la adquisición ee bienes relacionados con investigación y 
Lecnolagia que mejoren la productividad, generen diversificación productiva € 
incrementen el empleo. 

Cuanda la relncersión se destine a maquinaria mueva y cquipo nuevo, el activa deba 
tener como fin el formar parle desu proceso productivo, Para el sector agrícola se 
entenderá como equipo, entre antros, a los Sitos, estructuras de invernaderos, cuartos 
frios. 

Los actividades de invesligación y tecnología estarán destinadas a una mejora en la 
productividad; generación de diversificación productiva e incremento de emplea en el 
corto, mediano y largo plaza, sin que sea necesarje que las tres condiciones se 
venfiquen en el mismo ejercicio económico en que se há aplicado ta reinversión de 
ubitidades. 

Cl beneficio en la roducción de la Larifa, debe estar soportudo <a un informe emilida 
por técnicos especializados en el sector, que na tengan relación laboral directa a 
irelivecta con la empresa, 

El valor de tas utilidades reinvertidas deberá efectuarse con el rerespondiente 
uumento de capital y se perfeccionaná 16m la inscripción de la correspondiente 
teeñtura en el Recistro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo 
posterior a aquel en que se generaroer las utilidades materia de la reinversión. 

a 
Ss  
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= 
Los accionislas de la Matriz se aprobaron reinverlir 809,080 de las prilidades del año 
ZO, ¿Nota 394 

  

PAGO MÍNIMO DE IMPUESTO A LA RENTA 

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Prbulario interno. 
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Na. 94 del 23 de diciembre de 2009, 
sí el anbicipo mínimo determinado en el ejercicio respectiva no es acreditado el pago 
del impuesto a la renla cesado 0 no es autorizad devalución por parte de la 
Administracion Tnbutana, se constituirá en pago definitivo de Impuesto e la Renta sin 
derecho a crédico eributarto posterior, 

   
   U

A
S
D
 

4 « 
di El Servicio de Rentas Internas podrá disponer la devolución sel anticipo minimo a las 

sociedades por un ejercicio económico cada trienfo -se considerará como ni primer 
año el primer trienio al período fiscal 2010- cuanda par caso fortuita o fuerza mayor 
se naya visto afectada gravemente la actividad económica del sujete pasivo en el 
ejercacio económico respecivo; y para el efecto el cunlelbuyente deberá presentar su 
petición debidamente justificada a la Administración Tributaria paro que realice las 
venfieaciónes que correspondan. U

U
 

di De acuerdo ú lo dispuesta qu el Art. 30 del Cádigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito, 
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como naufragio, un 
terremoto, el apresamiento de encmigos, los artos de la ascoridad ejercidos por un 
funcionario pública, ele. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o 
fuerza mayor ante la Administración Tributaria, el anticipo minimo determinada en el 
ejercicio respectivo, deberá ser contabilizado zomo gasto del Impuesto a la Renta. 

UY 
Va
l:
 

La Matriz ha sido revisada par parte de las auoridaces fiscales hasta el año 2097 
(melustve), 

La Subsidiaria ha sida revizada por parte de las autoridades fiscales hasta el año 2004, 

Fl emmvimiento del impuesto a da renta, fue como sigut; 

Años torminado en 

V
U
V
V
V
Y
 

  

Diciembre 
31, 2014 

$ Saldo inicial 10,493 
Combinación del negacio 1,943 

= Previsión de año 521,990 
Pagos (12,399) 

= Anlicipo de impuesto a la renta pagado (16,464) 
=> Retención en la fuente de periodo (583,197) 

== 
= Saldo Firal (Nota 11) Sr 671) 

Y 
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A 

27. IMPUESTOS DIFERIDOS. 

Los activos v pasivos por impucstos diferidos se compensar. si $2 tiene tegalininte 
reconocido el derecho de compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y 
tos impuestos diferidos se refieren a la misma auloridad fiscal. Un resumen de las 
diferenctas temporariás entre las bases fiscal y tributaria, que originaron los 
impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue como sigue; 

Base Diferencia 
Fiscal Fitanciera Peremanems Temporaria 

Diciembre 31, 2014: 

Prupiedades, planta y 
equipo 7,591,865 11,103,075 (933,421) — (2,587,789) 

Propiedades de 
inversión 3,687 443,333 (439.546) - 

Activos mlongibles 18,027 "79,76 : (161,209) 
Pasivos per cundialos 

de arrendamiento 
Tinancicro - (339,103) - 339,105 

Beneficios a los 
empleados (1,587,200) (2,195,608) 609,408 ” 

Pérdidas tribularjas 137,684 - 187,689 
  

6,204,1168 9,189,931 (763,659) (2,221,294) 

Los saldos de los impuestos diferidos, son los siguientes: 

Diciembre 
31, 2014 

Impuesto diforido por cobrar; 
Pesivus por cualratos de arrendamiento financiero (ne corriente) 74,603 
Pérdidas tributarias 21,291 

115,894 
A] 

Impuesto diferido por pagar: 
Promedades, planta y equipu 569,313 
Accivos insenqbles 35,466 

604,779 

Impuesto diferido noto: 
impuesta diterido por cobrar 115,894 
Impuesto diferido por pagar (604,779) 

[188.885y 

$7
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El movirmento del impuesto diferido po” el aña terminado el 31 de diciembre de 
20" 4, tue Como sigue: 

Reconocida en 

  

    
saldo Lomh na: Saldo 

Iniclal__ de aegncias Rosal! sr ORÍ final 

Dicierrire 31, 2014: 

Prosiecades, planta y equipa (11 (592,062) (44,358) 97.1 + (569413) 
Activos ntaneiales (52,045) - 16,579 - (3,466) 
Pasivos par contraros da 

arrendamiento financicro (no 
zornente) 98,797 - (24,194) - 7460 

Pérdida butena al 0 - 21,291 
Benelicios a los empleados (2) 23,103 6,571 1101,474Y > - 

4450204) (26,176) (12,182) (483,885) PP 

(1 El pasivo por impuesta diferidos tatal incorporado de le combinación de 
negocios corresponde a 74,358 (Nota 41). 

(2) Los activos por impuestos diferidos Lelalas integrados de la combinación de 
negocios corresponder; a 47,862. (Nota +1). 

Los gastos (ingresos) por impuestos «diferidos e impuesto a las ganancias por el año 
leriinado al 31 de diciemb e de 2014, son atrituibles a lo siguiente: 

Diciembre 
31, 2014 

Gasto impuesto a las ganancias del año: 

Impuesto a las ganancias comtente 521,990 
Efects liberación constitución de impuesto diferido 42,182 

534,172 

Conciliación de la tasa de impuesto a las ganancias: 

    

Matiz 

Tasa de inpuosto a las ganancias del periodo 22.00% y 12.003 2% 

EleLlo fiscal por partidas concitjatorias. 

Otias rentas exentas (1.3435 
Castos no deducibles 2.198 
Gastos incuriídos para generar ingresos exentos 1.33% - 
Participación de Labajadores arríbuible a 

1MBrESOS EXENTOS DO 

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 
Efectiva 21.05% 12.36% PP 
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sn 

Los activos pas impuestos diferidos por bases imponibles regarivas pondienles de 
comprasación, se reconocen en la medida en que €s prahahle ta realización del 
correspondiente beneficia fiscal a lraves «de beneticios fiscales futulas. 

28. CAPITAL SOCIAL, 

Al 31 de diciembre de 2014, el capital social es de 4,600,000 y está eonatiluido por 
1,150,000 acciones ardinanas, nominativas e indivisiblos, autorizadas, suscritas y en 
circutación con un valor na ninal de cuatro dólares cada Una. 

29. RESERVAS. 

« Reserva legal. 

La Ley de Compañias del Ecuador requiese que pos lo menos el 10% de la 
utilidad liquida anual sea apropiada come reserva legal, hasta que ésta alcunco 
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. 

Esta resería no puede ser distribuida a los accionistas, cxccplo en caso de 
liquidación de la Compañía, pero puede sor utkizada pera absarber pérdidas 
futuras o pará aumentar el capital. 

30. RESULTADOS ACUMULADOS. 

Ganancias acumuladas, 

Al 31 de diciembre de 2014, et saldo de las ganancias del ejercicio, exceplo por 
800,000 de reinversión de unidades del año 2014 (Nota 26) y de ejercicios anLeriores, 
están a disposición de los accionistas y puede ser utllicado para lo distribución de 
dvidendos y ciertos pagos Lales como re liquidación de impuestos, etc. 

Resultados acumulados provenientes de ia Adopción por primera vez de las NIF, 

Los ajustes resultantes del proceso de conversión a tas Normas Internacionalez de 
InfurmaLión Financiera (NIF) fueron registrados Cón targu a esta cuenta como lo 
determina la NHF 1 “Adopción par primera vez de las Normas internaciona.es de 
Información Financiera” El saldo acrendor salo podrá ser capitalizado us la parle que 
exveda al vator de las pérdidas seumuladas y al último ejercicio econámico canrluido, 
si loz hubiere utilizado en absorber perdidas, o devuelto en el caso de bquidación de 
la Compañía. 

Bs  
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31. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Ventas de bienes 
Prestación de servicios 
£-+ Devoluciones en ventas 
(5 Descuento en ventas 

32, COSTO DE YENTAS Y PRODUCCIÓN. 

Un resumen de esla cuenta, fue como sigue: 

Productos elaborados 
Erodyctos de terteros 
Productos derivados 
Variaciones 
Varlos 

33. OTROS INGRESOS, 

Un resumen de esta cuenta, Jue como sigue: 

Valor razenable de propiecados tle inversión 
Ulitidad en venta de activos fijas 
Intereses y comisiones ganadas 
Regulación ajuste de precios 
Venta por servicios-dilo 
battantes de leche cransportistas 
Bodegas 
Arrendamiento terranas 

Suman y pasan 

(Expresadas en dólares) 

NN NN 

(Nota 15) 

Año terminado en, 
Diciembre 
31, 2014 

71,023,806 
223,483 
(195,200) 
(451,521) 

70,609,558 

Aba Lenminado en, 
Diciembre 

31. 2014   

  

39,534,351 
6,380,307 
1,604,308 

520,031 
10,566,356 

5804.08, 

Año terminado en, 
Diciembre 

31, 2014 

Y28,6A7 
109,119 
37,528 
30,349 
26,515 
25,865 
22,340 
20.309 

396,863 
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Ano Eerminada Pr, 
Diciembre 

31, 2014 

Suman y vienen 396,663 
Equipos de computación 7,346 
Servicios 5,741 
ingresas difcrencias de seguras 5,444 
Dividendos 5,212 
Ganancias cn Inversiones en asociadas y uLras [Nota 17) 5,037 

Vehiculos 4,634 
Miles. 3,091 
Venta otros bienes 1,090 

Otras 21,025 

195,183 

34, GASTOS ADMINISTRATIVOS, 

Un resumen de asta cuenta, fue como sigue: 

Año terminado en, 
Dictombro 

31, 2014 

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 1,199,224 
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 475,960 
Impuestos, contribuciones y Otros 76,225 

Depreciaciones 75,983 
Mantenimiento y reparaciones 75,649 
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 51,98 
Agua, energía, luz, y telecomunicaciónes 39,110 
fiportes a la seguridad social 1,5 

Transporte 10,807 
Otras activos 10,705 
Gastos de viaje 8,967 
Arrendamiento perativo 750 
Combustibles 1,567 
Gasto planes de beneficia a eumprlenclos (5,0167 
Otros gastas 612,083 

2.657,530  
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35, GASTOS DE VENTA, 

  

Un resumen de esta cuenta, Sue como sigue: 

  

Año rerminado cn. 
Diciembre 
31, 2014 

Sueldus, sala! 195 y demás rernuncraciones 1,070,315 
Tramsparte 1,800,443 
Promoción y publicidad 861,983 
Seguras y regseguros (primos y cesiones) 172,759 
¿Acrendamiento operativo 155,297 
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 141,207 

Atantenimiento y reparaciones 118,456 
Depreciaciones 92,47 
Agua, energia, fuz, y telecomuncaciones 34,049 
Comisicnso 47,061 
Gastos de viaje 44,541 

Amortización 33,259 
CombusLibles 42,305 
Asortes a la seguridad social Unclulla fondo de reserva) 19,213 
Impuestos, contilbuciones y otros 12,090 
Beneficios sociales e tademnizaciones 2,708 
Gasto planes de beneticias y emplendos (439) 
Otros 895,909 

6,377,141 

36. GASTOS FINANCIEROS. 

Un resumen de esta cuenta. tue como sigue: 

Año terminado en, 
Diciermbre 

31, 20M 

Intereses 115,780 
Comistones 12,898 

Otros 10,297 

118,975
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37. 

30, 

OTROS GASTOS, 

4 resumen de esta Cuente, fue como sigue: 

Ada Lermnado en. 
Diciembre 

31, 2014 

Gastos instalación cn almacenes 101,064 
Gastos no deducibles 92,200 
Diferencias de precios 20,168 
Perdidas notas de seguro 13.034 
Pérdidas en baja de activos fijos 3,391 
Guslo comisión tarjetas de crédito 2,143 
Valor neto activos fijos por baja 675 
Retención en la fuente asumida 56 
Retención IYA asumida 30 

Otros 34,438 

243,199 

ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS, 

La Matríz capitalizo cn arrendamiento “inanciers mediante concrato con Telnpak, 
des maquinarias para la elaboración de leches de sabores con la cenaminación TDA 12 
y TFA 3. ¿Nota 14, numeral V. 

El vato: cu libros se encuertra segregado, de la siguiente manera: 

Diciembre 
31, 2014 

Costo de arrendamientos Tinancierós capilatizados 229,652 
Depreciación y/o deteriara acumulado (117,058 

Imparte en biiros, neta 811,766 
E 

Los pasivos por arrendamiento están etectivamente garantizados st las derechas al 
aclivo arrendado revierten al arrendador en caso de incumplimiento. 
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5. 

lez pagos prometidas al 35 a riciembra da 2014, fueran lor siguientes 

Diciembre 

31, 2914 

Pasfuos arrendamiento Enanciero pagos mínimos per 
arcendarmento: 

Entre 1 y 5 años [Nota 22) 339,105 
Más de 5 años - 

Cargos financieros futuros por arrendamientos Financicros 176,482 

Vator actual de los pasivos por arrendamientos — Financieros 515,507 
GAO 

No existen rentas contingontor recanoctdac en al Estada de Resultados Integral del 
ejercicio, 

No existen pagos minimos de subarrendamientos futuros que se espera recibi- en la 
fecha del balance por subarrendamientos financieros no cancelables que posea la 

entidad. 

TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS, 

Los saldos de fas cuentas con partes relacionadas, fueron coma sigue: 

Diciembre 
3,2014 

Bocumentos y cuentas 991 cobrar clientes relacionados: 
Montufar-Barba Frofle Miguel Juan Pla 39,612 
Espinosa Calisto Robarlo José 26,906 
Abuja Punitia María Del Carmen 18,376 
Agropecuaria Pusuachi Cia. Lida, 18,227 
Valdiviesu Chirboga Cesás Eduardo 11,459 
López Mosquera Mario Eduardo 11,409 
Pároz Arteta Pedro Martin Alonso 10,706 
Montular-Barba Preile Glow AA 
Cisneros Zúniga Jose Humberto 4,136 
Hernández Albán Mergoth De La Dolorosa 6,044 
ártota Buenas (María De Lnurdes 4,435 
Gallegos Chiriboga José ivár 3,594 

Suman y pasan 165,523 
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Dictembre 
31, 2014 

Suman y vienen 165,523 
Lógez Mosquera Jorge Árturo 2,125 
Buslamante Espinosa María de ta Paz 65% 
Espisrosa Paredes Gabriel Vicente 7AZ 
Villavicencio Valevieso Marta Y7 
Rósero Burbano Lido Javier 22 
tros 37,201 

205,864 

Cuentas pos parar Diversas € Rofacionadas: 
Montufas -Barba Freile Glaria 43,302 
Martufar-Bárba Freile Miguel Juan Plo 40,428 
Coranel Herrera Javi Quwaldo 18,057 
Albuja Punina María del Carmen 27,224 
Gangotena Guarderas Jnsé Andrés 26,083 
Landézuri Ayals Jasó Álborso 21.40) 
Agropecuaria Pusuachi Cia. Ltela. 21,102 
Gallegos Chiribora José iván 18,072 
Perez árteta Pedro Martin Alonso 17,783 
López Alosquera Victor Manuel 17,415 
Malo Álvarez Irma María 16,849 
Villavicencio Valdivieso Maria 15,079 
Espinosa Calisto Raberto José 15,252 
Guarderas Artota María Genoveva 15,037 
Lógez ¿Mosquera Mario Uduarda 4451 
Valdivicio Chiriboga Cesar Edaúrdo 14,473 
Veintintilla Chile lbuga Carlos Federico Mariano 12.553 
Arteta Dueñas Maria de Loundos 41,331 
Espinosa Calisto Mar Li Luzila 8,381 
Coba Alkornoz Diego Xavier 4,281 
Otros 121,087 

612,412 
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Lis irensaccionas más significativas con partes relacionadas, fueron Como sigue: 

   Año lersminado en, 
Diciembre 

2014 

Compras: 
Accionistas B,239,800 

Pa 

Ventas: 
Accionistas 620,229 

A] 

40. CONTINGENTES. 

ALU 31 de diciembre de 2014, de acuerdo a los asesores legales y la Administración, la 
Mat? y Subsidiaría no mantiene demandas en centra no resueltas que requieran ser 
reveladas, así como, na se ha determinado cuantias por posiblos obligaciones que 
raquieran ser registras en los estados financieras adjuntos 

41, COMRINACION DE NEGOCIOS. 

Gan fecha al 1 de encro de 2014, la Empresa Pasteurizadora Quito 5.A. reatizó la 
compra del 89,44% de las acciones de la Compañía Industria Lochera Carchi 5... ILESA, 
a continuación se detalla el saldo de las cuentas contables que componen el sulivo 
neto adquirido a esa fecha; 
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o 

Enero 
91, 2014 

Actrecsz 
BSTIDA COTA 

Hleciyo 158 
IS 

Ducurigatos y cuotas Par SORTEr Erertes no relactomdas 4e1.33b 
Miras CUENTES 56 EabfA* q 

y £terias incusrebles y doterie—a ¡nn Sr 12535 
hnverieríae 152.04 
EE O 
Actes par mzuestas comentes 

Tasa? prtivas cnrcientas 

Aetivo eo alone: 
fvoriadados. plata 
Prupicalades de hrveratós 
ARICA por amprer=3s cifendos 

  

Tital activan no parientes 

Totel activos 

Paris 

Pasivos errientesr 

< urnas y ¿Cuna On pdas 
babzransos cor tratitucioses lInandiecs 
“orctón corríznte de collgociones Madero 
Gtcas ooligaciónes carriertos 
Otors pasivas prricnTas, 

    

Fulal pasivos corrientes 

Pasivos no egrrienter; 

  

Amp. 

  

Tue crovis.ores 
Pasivo clferida 

Totet pesivoy nu corrientes 

Tera pativas 

Patrimonio reno 
Capital so 
Resaras 
Dro rettadaz spas 
Resultices acumulacos 

  

Total parrioianto 

Total paseis y pal iarma 

  

     
1,555.564 

Hiote 131 1 e 
1Hntz 37) 

  

3,252,547 

ER 

  

15.037 
2,54 
109,247 
134,104 

93.285 

fora 23) 1Ry,7Az 
2224 50,595 

  

Esicda PE 74,358 

453,316 

1 418.502 

179,57 
39,100 

 



  

  

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5,A. Y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(Expresadas en dálares) 

42 PRECIOS DF TRANSFERFRCIA, 

La legistoción en malena de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el 
año 2005 y de acuerdo a ta ley de Régimen Tributario Intermo y su Reglemente 
vigentes al 31 de diciembre de 2014, está orientada a regular con tines tribttarios las 
wansacciones realizadas entre partes relacionadas ((ocalos y/o del exterior), de 
manera que las contraprestaciones entre ellas sean similares a las que se renlizan 
entre partes independicrles, es decir, deben respetar el Princimo de Plena 
Cempetencia ¿Arm 's Lengtod. 

Mediante Résulución No, NAC-DGER2008-0464, nublicada en el Revistro Cficial Mo. 324, 
de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas estableció 
el alcance y el enntenido de presenteción del Anexo de Opuraniones con Partes 
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia, 

En sconrardanela a lo senalado en el párrafo anterior, mediante Resolución Ho, MAC- 
DGPREGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No, 878 djel 24 de enero de 2013, el 
Servicio de Rentas Internas estableció que Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta 
Lago erunte acumutado de operaciones con partes relacionadas locales y/o cel exLertor 
sean <uperiores a 3,000,000 deben presenter el Anexo de Operaciones con Partes 

Relacionadas del Extetiur, y pur un mbilo superlor 4 6,000,000 deben presentar el 
Infarme Integral de Precios de Transferencia, El referido Informe podrá ser soticiludo 
dstrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas por cualquier mento y tipo de 
operación o transacción con partos relacionadas locales y/o del exterior. 

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transforenesa los contribuyentes 
que: 1] Prosenlen un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; 11) No 
realicen uperaciones can paraísos Fiscates o regímenes fiscales preferentes; y 11) No 
mantengan suscrita con el cslado contratos para la exploración y explotacion de 
recursos no renovables. Sir embargo, deben presentar un detalle de las aperaciones 
con partes relacionadas dol exteriar en Un plazo ha mayor a un mes contado e partir 
Le la ¿echa de exigibilidad de la doclaración del Impuesto a ta Renta 

El Art 84 del Reglamento nara la Aplicación de la Ley de Régimon Tribularió Interno 
señala que los sujetos pasivas del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con 
partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta, 
presentarán al 5ervicio de Rentas Internas <l Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas o Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plaza na mayor a 
dos meses contados a parlar de la fecha de exigibrlidad de la declaración del Impuesto 
a la Renta; y la no entrega, asi coma la ontroga tacempleta, Viexacta o cer galos 
falsos podrá scr sancionada por la Administración Tributaria ron multa de hasta 
18,000. 
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33. 

45. 

En la Matriz mediante carta de! 23 febrero do 2015, de tos, consultores de precios de 

cransferencia Acevedo E Asoctados dirgida a la Administración de la Campaiía, 
manifiestan que $6 encuentran analizardo las operaciones con partes relacionadas 
torales, para la presentación del Anexa e Informe de Precios de Transferencia por el 
periodo fiscal 2014 y consideran que la aplicación de la 19rmialiva de precios de 
Lransterencia no afoctara la base imponible y consecuentemente el impuesto a la 
renta catisado por el año 2014. 

En la Suhsidiaria, al 11 de diciembre de 2014, mo renistró en sus resultados 
transscciancs con partes relecionadas «que superen los 6,000,009 por to Lanto ta 
Compañiá nu está obligada a la representación del informe Inteyral de Precios de 
Transterencias pero si el Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas. 

GARANTÍAS, 

Garantia a favor del Banco de la Producción - PRODUBANCO 

Durante el año 2014, la Matriz es garante solidaria de los créditos vlorgados par el 
Baco de la Producción - PRODUBANCO a favor de su Sudsidiaria. 

SANCIONES. 

44.1. De la Superintendencia de Compañías. 

No se han aplicado sanciones a la Matriz y Subsidiaria, a sus Dires lores 4 
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Matriz y 
Subsidiarias durante tos eJorcicios terminados el 37 de diciembre de 2014, 

44.2. De otras autoridades administrativas. 

No se han apticado sanciones sientficalivas a Empresa Pasteurizadora Quile 
S.A., a sus Directores O Administradores, emitidas por parte de otras 
autoridades administrativas al 31 cc diciembre de 2014. 

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

Reformas Tributarias. 

El 29 de diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No, 405 se 
promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Produccion y Prevención del Fraude 
Fiscal; y, el 38 de diciembre de 2014 ton Decreto Ejecutivo No, 539 publicado en el 
Suplemento cel Regístra Of-cial No, 407, se aprueba el Reglamenta a la ley Orgánica 
de Incenzivos a lo Producción y Prevención del Fraude Fiscal,
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Los cambios principates con la Ley y el Reglamento mencionados, deren aplicación 
para el año 2015, los cuales mencionamos a continuación: 

a. Rafermas a la Lay Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador. 

El Commé de Política Tributaria dictará los segrnentos, plazos y condiciones 
para poder beneficiarse de las excreraciones del 15D con respecto a los pagos 
por amortización de capital e intereses de préstamos de iastituciones 
financieras del exterio!, rendimientos financieros, ganáncias de capital y capital 
de inversiones que hubicren ingresado al mercado de valores del Ceuacor; y, 

aquellos o9rovemientes de inversiones en titulos valores destinadas al 
financiamiento de vivienda, microcrédilo e inversiones previstas en el COPCL. 

b, Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributarlo Interno. 

Se definen camo obligaciones fiscates mineras a las regalías. patentes de 
conservación minera, utilidades atiibulbles al Estado y al ajuste que será 
necesariv para uniplie corel Arl. 408 de la Comtilución de la República, 

Se definen nuevos plazos para la climinación de los créditos incobrables, 

Cc Reformas al Codigo Orgánico de la Producción, Comercio e Inversmnes 
(COPCn. 

Se definen las siguientes: 

» Pifan das condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria er dos 
contratos de inversión. 
Promueve la promoción de induslrias básicas, 

. Un bencficio tributario per deducción adicional por 5 años del 100% de la 
depreciación de activos fijos nueyos y productivos para las sociedades 
constítuldas antes la vigencia del COPCI y de aquellas quevas sociedades 
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quita y Guayaquil, dentro de 

las sectores considerados prioritarios por el Estado. 

d. — Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI). 

$e gefinen las siguientes: 

. Una exoneración de Impuesto a ta Renta de fiasta por 10 años a las 
inversiones nuevas y productivas de acuerda con el COPE en las sectores 
económicos determinados como industrias básicas. 

. Consideran ingresos gravarios, los divirilendos distribuidos a rociedades 

residenLos en el exterior cuando el beneficiario efectivo ses Una persona 
natural residente en el Ecuado:. 

3 70  
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. Eliminación de la exuneración de les rendimientos financieros por 
Invesatenes a plazo fijo en valores en renta fija y depósilos u plazo rieyor 
aun aña para sociedades, 

Se considero como mereso gravado, los generados par la enajenación 
directa a indirecta de acciones, participaciones u olrus derechos 
representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploración, 
explotación, comesión a similares de sociedades dam 
Ecuador, 

  

Se fijan fímitos a lás deducciones de gastas, conforme se mencion a 
conlimuación: 

La depreciación correspandiernze al revatúo de activos ra ys deducible. 
Serán deducibles las remuneraciones, de acuerdo u los límites 
establecidas por el ministerio roctor del Lrabsjo. 
En general, la deducción de los gastos de Promoción y Publicidad, será 
deducible hasta 4% de los ingresos grivacos. 
5e permite el reconocimiento de los activos y pasivos par impuestos 
úlferidos de acuerdo a 108 casos y condiares establecidas en dl 
Reglamenta. 

Pagos 8 partes relacionadas por regalías, servicios técnicos, 
administrativos, de consultoria y similaros, se lírnilan al 20% de la base 
impenible, Cn el coso de sociedades en cicla pre operativo, en un 10% del 

total de aclivos. Fara los contribisyentes con contratos du uxploración, 
explotación y transporte de recursos no renovables se evaluará conforme 
el fímite dol 5% comespondienle a gastos Indirestos y para el caso de 
regalías será deducible hasta el 1% de la base imponible. 

Tarifa de impuesto a la Renta. 

La tarifa general de Impuesto a la Renta para soctedades será del 22%. 

Los ingresos percibidos por personas tunsUiluidas v ubicadas en parafsos 
fiscales o jurisdirenones de menor imposición, o eslán setas a regimenes 
fiscales preferentes, se les aplicará una retencion en la fuente 
equivalente a la máxima tarifa provista para personas naturales (35%), 
Cuando la participación directa o indirecta, individual a conjunta de 
personas naturales a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales y 
reeímenes de menor imposición, sea igual bp superior al 50% del capital 
social D de aquel que cerrespornda a la naturaleza «ae la sociedac, se 

Uiguidará el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicará en 
el caso que la sociedad thcumpla el deber de informar sobre sus 
accionistas conforme las disposiciones lributarias establecidas para el 
efecto. 

»
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> Cuando ta participación accionaria de los acciomistas, socios, partícipes, 
constituyentes, bencfiziarios esipilares sean rendantes a establecices eñ 
barelsos fiscales e regimenes de menor imposición y su participación sea 
erenor al 50%, el impiesto a la renta será determinado de manera 

proporcional aplicando laslarila del 252 sobre la parte de la participación 
que es de propiedad de una persona natural o juricica domicilada en los 
Mmencionaros poralsos fiscales; sobre la diferencia se liguidará el Impuesto 
ala Renta, ada tarifa del 25%. 

  

f. Reformas al Reglamento del Impuesto a 14 Salida de Divisas; 

La haga tipomble del (SD, es el raso de compensaciones 0 Neteo de cuenlus,. 
estará censtítuida por la totalidad de ln apetación. Cuando el. adquiriente a 
contratante 504 una entidad que goce de una'exención del 15D, el Impuesto será 
astmido pot quien comercialice el len a preste el servicio. 

8  Cádiga Tóbutario. 

Se estabxec la condición de los sustitutos del contribuyente como responsables 
uel pazo del impuesto a la Renta, a las sociedadps ermatoranas o los 
establecimientos permanentes en el Ecundor cuyas osclones, participaciones u 
atras instrumentos de patrimonio fincluyencia los derechos de los contratos de 
espleración y explotación de recursos nataratos no renovables) hayan sido 
enajenadas de máñera directa o fadlrecta. 

MICA Gre      
  

  

Hom Paico Calderón Segovia c AF Edña Eavitanes 
Representante Legal > Contadora General   
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IAEA-15-0533 

Quito, 01 de Junio 2015 

Señor 
FRANCISCO QUISIGUIÑA 
Gerente de Adrmnistración Pinanciora y Controt 

PASTEURIZADORA QUITO 5.4, Y SUBSIDIARIA 
Ciudad 

Estimado señor Quisiguiña: 

Adjunto a la presente, sírvase oncontrar Lres ejemplares debidamente firmados de 

nuestro informe a los estados financieras consalidados de PASTELRIZADORA QUITO S.A. 
Y SUBSIDIARIA, al 31 de diciembre dle 2014, 

Atentamente, 
800 ECUADOR CÍA. LTDA, 

  

Elizabeth Álvarez 
Socia 

Adjunto: to mdicado 

mA. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A, 

Notas 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 
1, IDENTIFICACIÓN DELA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA, 
2, RESUAEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, 

2,1, Bases de preparación. 
2.2. Promunciamientos contables y su aplicación. 
23, hboneda funcional y de presentación. 
24, Clasíleación de saldos corrientes y mo corrientes, 
2.5, Efectivo y equienlentes de efectivo. 
2.6, Activos financieros, 
2,7. Inventarios. 
2,8. Servicios y atros pagos anticipados. 
2.9. Activas por impuestos corrientes. 
2.10. Activos o corstentes mantenidos para la venta 

Otros activos corrientes, 

   Sectivos imangíbles, 
2. yn Propiedades de tiversión, 
1.15: Oeterlora de galor da activos no financieros. 
2,16. Costos por Intereses. 
2,17. Otros activos no contiertes. 
2.48, Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. 
2.49. Préstamos y otros pasivos finarcioros. 
2.10. Baja de activos y pasivas Financieros, 
2.21. Provisiones, 
2.22. Geñeficios a los empleados, 
2.23, Impuesto a las ganancias € impuestas diferidos. 
a Po y pesivos generados por contratos de arrendamiento financitro. 
2 tal, 

2.26. Ingresos de actividades ordinarias. 
2.27. Costos de venta. 

Gestos administrativos, ventas y otros gastos financieros. 
Formación por segínentas de operación. 

, Medio ambiente. 
2 34. Estado de Fito de Efectivo, 
2,32. Csibtos dde en políticas y estimaciones contables, 

3. POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS, 
4. — ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN. 

4.1, Vidas útiles y de deterioro de activos. 
2,2. Otras estimaciones, 

   

  

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
5. — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 
6. — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CUENTES NO RELACIONADOS. 
7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR, 
8, — PROVISIÓN CUENTAS INCOBRABLES. 
3, INVENTARIOS. 
10. SERVICIOS Y UTROS PAGOS ANTICIPADOS. 
14. ACTIVOS POR PAPUESTOS CORRIENTES. 
12. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA, VENTA. 
13. OTROS ACTIVOS CORRIENTES,
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14. PROPIEDADES, PLANTA Y ÉQUIPO. 

15, PROPIEDADES DE ENVERSIÓN. 
16, ACTIVOS INTANGIBLES, 
17. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES. 
48, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. 
19, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR. 
20. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES, 
21. OTROS PASIVOS CORRIENTES. 
22. PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS FIHANCIEROS. 
23, PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS, 
24, OTROS PASIVOS NO CORRIENTES. 
25. CATEGORÍAS DE INSTRIMENTOS FINANCIEROS. 
26. IMPUESTO ALAS GANANCIAS, 
27. IMPUESTOS DIFERIDOS. 
28. CAPITAL. 
29. RESERVAS, 
30. RESULTADOS ACUMULADOS. 
31. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 
32, COSTO DE VENTAS Y PRODUCCIÓN. 
33. OTROS INGRESOS, 
34, GASTOS ADMINISTRATIVOS. 
35. GASTOS DE VENTA. 
Je. GASTOS FINANCIEROS. 
37. OTROS GASTOS, 
38. ARRENDAMIENTOS FIRARCIEROS. 
39. TRANSACCIONES CÓN COMPAÑÍAS RELACIONADAS. 
40. CONTINGENTES. 
41. PRECIOS.DE TRANSFERENCIA, 
42. GARANTÍAS. 

43. SANCIONES. 
44, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, 

1 IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECOMÓMICA, 

Montore de la entidad, 
Empresa Pasteurizadora Quito S.A. 

RUC de la entidad. 
1720050564001. 

Domicilio de lá entidad. 
Ax, Napo 680 y Pedro Pinto Guzmán. 

Forma lega! de la entidad. 
Sociedad Anónima. 

Pals de Incorporación. 
Ecuador, 

Descripción. 

Empresa Pasteuriradora Nuito S.A. tué gónstituida el 3 de septiembre de 1960, 
en la cjudad de Quita - Ecuador e inscrita en el registro Mercantil el 02 de junia 
Se 1960. $u objetivo principal es procesar, industetalizar y distribuir productos 
lácteos y otros productos alimenticios derivados, para el consumo ciñéndose a 
Vas leyes, las ordeñanzas y las normas sobre la materia. 

Estructura organizacional y societaria, 

Esmpresa Pasteurizadora Apito S.A. cuenta con personería Jurídica, patrimonio, 
autenomía administrativa y operativa prepla. La Compañia tiene una estructura: 
de po funcional, contando con Áreas operativas - funconates 
interrelacionadas, 

Representante legal. 

El 5r, Fernán Patricio Calderón Segovia, representa á la Compañía, está 
encargado de dirigir y admsnistrar los negocios sociales, celebrar y ejecutar a 
nombre de la Compañía y representar a ésta en toda clase de actos Y CONTTatos, 
mantener el evidado ee Los bienes y fondos de La Compañía, suscribir y firmar a 
nombre de la Compañía todas las escrituras públicas e ttstrumentos privados em 
los que consten actos y contratos que celebre la Compañía: entro otros. 

Composición accionaria, 

Las acciones de Empresa Pasteurizadora Quito S.4. están distribuidas de la 
siguiente manora:
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Nombre de los accionistas Acciones Porcentaje 

Vustre Municipia de Quito 388,340 3,77% 
Aveilan Consuelo Acosta 56,69 3.0% 
Espinosa Fernández Daniel 38,310 3.33% 
árteta Guadalupo Acosta 38,104 3.30% 
arce) Cara Acosta 38,085 3.31% 
Grasuer Peñafíal Maus Nicolás 34,614 3.01% 
Gangotena Guarderas Arturo 24.148 219% 
Nartínaz Tírira Fátima Mariana de Jesús 23,249 2.02% 
Fundación Cornelia Polit de Espinosa 18,797 1.63% 
Agrojoza S.A 15,915 1.38% 
Baranona Espinel y dose Antonio 12,558 109% 
Avelian Acósta Santlaga 4,53 0.86% 
Attivita Cla.Ltda 7,264 0.53% 
Guerra Juifa y Guerra Guillermo Ti 0.51% 
Asociación Ganageros de La Sierra 7116 0.62% 
Cobo Albornoz Diego Javier 6,337 0.59% 
Gigotena Guaránras Franeítco José 6,649 0,58% 
Gangotena Guarderas José Andrés 6,095 0.53% 
Percíos Rusticos La Merced 5,983 0.52% 
Ortia Morates Sandra Cecilia 5,840 0.51% 
Acosta Yelasto Guillermo 5,837 0,51% 
Herdoíza Herrera Hugo Emesto: 5,437 0.47% 
Hora Landázuri Fermando Joté 5,122 0,46% 
Espinosa Zaldumbide Jutio 5,052 0.44% 
Durini Terán Manuel Francisco 5,020 0,44 
Montufar Barba Frelie Carlos Miguel 5,015 0,44% 
Montufar Barba Freile Gloria 5,009 0.44% 
Mora. Landázurí verómca 433 0,43 
Delgado Villacres Ricardo 4,495 0.39% 
Terán Dammer Santiago Francisco 4,315 0,38% 
Montufar Barba Freile Miguel Juan Pio 4.199 0.37% 
Otras con participación menor 340,779 29,63% 

1,150,000 120.00% 

. Lírieas de negocio y productos. 

La Compañía cuento con Las sigulentes líneas de negocios: 

a, Ventade leche. 
b. Venta de derivados dela leche,
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 

Una descripción de lss principales políticas contables adoptadas en ta preparación de 
«estos estados financieros, 32 presenta a cornuacióny 

21. 

he 

Boses de preperación, 

Los estados financieros de la Compañía han sito preparados de acuerdo com las 
Riormías laternacionales de Información Financiera (NU) y sus Interpretaciones 
emitidas por el Consejo de Narmas internacionales de Contabilidad MASB siglas 
en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 70114 y 2013. 

Los estados financieros antes mencionados fueron preparados. bajo el criterio 
del costo histórico, excepto en propiedades de jewersión que $e encuentran 
avaluados a valor razonable, 

La preparación de tos estados financieros conforme a las Normas Intermacionales 
de Información Financiera (WUF), requiere eel uso de ciertos estimaciones: 
contables críticas. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el 
procesa de aplicación de las políticas contables de la Compañía, En la Noza 4, se 
revelan las áreas que implican un mayor grado ee ¿uicto o complejidad a las 
áreas donde las hipótesis y estimaciones son stgmficativas para lus estados 
Financieros. 

La Administración declara que las Nommas Intemacionales de Irformación 
Financiera (RF) han sido Bplicadas integramente y sín reservas em [e 
preparación de los presentes estados fínaricieros. 

Pronunciamientos contables y su aplicación. 

Las siguientes muevas Normas e interpretaciones han sido adoptadas O na er 
estos estados financieros: 

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido Sfoptadas y no en 
estos estados financieros: 

2. Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a parts cel año 

  

2015; 

Aplicación obligatoda 
Enmiendas! Normas /tniclativas a partir de 

RIC 1 "Presentación de estados firaricieras” 
1Emitida en Diciembre dle 2014) (*) M-Ene-2016 

NEC 1é “Propiedad, plarts y equipo” y NIC 41 
“Agricultura” 
(Emitida en junta de 20141 4") 01-Ene-2016
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Aplicación obl gatoria 

  

Enmiendas /Normasf Iniciativas 3 parir de 

NIC 14 “Propiedad, planta y equipo” y MIC 38 
"Actlvoz intangibles” 
(Enmtida en mazo de 2014) () D1-Ene-20416 

RUF $ “Instrumentos financieros” 
w  Emitida er fullo de 2014 Ú1-Ene-2018 
e Emitida en noviembre de 2013 ) Sin detenminsr 

AUF 11 “Acuerdos conjuntos 
(Emicida en mayo de 2074)" +, 0)-£ne-2816 

NIF 14 + “Cuentas regulatorlas diferidas" 
(Emitida en enero de 20143 (9 OtEne-2016 

NIF 45 - “Ingresos Proeedentes de Contratos con 
Clientes” (”] 
(Emitida en maya de 2014) 01:Eng-2017 

(9 Estos EnmiendasfNormosiIniciativos no són aplicables en los 
estados finencieros de la Compeñía 

La Administración de ta Compañía está evaluando ta aplicación » impactos 
de tos cftados cambios, pero estima que lo adopción de les Normas, 
Enmiendas e Interpretaciones añtes descritas y que se pueden aplisar a la 
Compañía, no tencieár impacto significativo en sus estados financieros de 
perlodos postertares. 

Jejoras a las Normas imtentacionales de . 
Información Financiera (2012-2014), emitidas er Fecha de aplicación 

  

septiembre de 2014 obligatoria a partir dr 

RUF 5 - “Activos no Corrientes Mantenidos para la 
Venta y Operaciones Discontiousdas” (*) DI-Enc-2016 

RIF 7 + “Instrumentos Financieros: información 8 
Revelar” (1 M-Ene-2016 

NIC 19 - “Beneficios a las Empleados" 0 Eno-2016 

IC 34 - “Información financiera intermedia” ¿y D0t-Eno-2016
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NIC 19 » “Benetízias a los Empleados", 

La enmienda actara, que los bonos corporativos de alta calidad utitizados 
en la estimación de la tasa de descuento para los beneficios post-empleo 
deben estar denominados en ta mistma maneda que los bonsficios a pagar. 

(9 Estas Mejoras a los Nonmos Intemacionales de informoción 
Financiero (NF) no son optitables en tos estados financieros de 
da Compeñía, 

Las siguientes Marrnas, Enmiendas e Intespretaciones vigentes E part? del 
año 2014; 

Fecha de aplicación 
Ensrlendas a las NIF obiígatorta a partis de: 

NC 32 - "instrumentos Financieros: Presentación” 
(Emitida en diciembre de 2011) 0) Of-Enc-2014 

NIC 27 - "Estedos Financieros Separados” y HKP 10 
» MEstados Financieras Consolldados” y MUY 52 - 
"información a revelar sobre participaciones en 
vas entidades” 
¿ónitidas en octubre de 2012) OrEne-204 

NIC 36 - "Deterioro del valor de los Activas” 
(Emitida en mayo de 2013) 01-Enc-203 4 

MIC 39 -  “Tostrumentos — Financieros; 
Reronocitaiento y medición” 
gEsnitida em junto de 2053) [*) Ot-Ene-2014 

HC 19... “Beneficios a los empleados” 
¡Emtida en saviembre de 2013) Ot-Jul-2014 

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIF 10 - “Estados 
Financieros Consolidados” y NIF 12 - “información a revelar sobre 
participaciones en otras entidades”, 

Las modificaciones tacluyen la definición de tna entidad de invertión e 
introducen una excepción para consolidar ctertas subsidiarias 
pertenectentes a entidades de inversión, Esta madificación requiere que 
una entidad de inversión mida esas subsidiarias al valor razomable con 
cambios en restiltados de acuerdo 3 la NuF 9 “Instrumentos financieros” 
en sus estados financieras y separados. La modificación también intradure 
huevos requerimientos de Información a revelar relativos a entidades de 
inversión en fa NUF 12 y en la NIC 27. 

A
 

A A
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NIC 36 + "Deterioro del valor de loz Attivos”, 

Modifica la Información a revelar sobre el imparte recuperable de activos 
ño financieros alimeárdolos con los requerimientos de la NIF 13, Requiere 
que se reveje información adicional sobre el importe recuperable de 
activos que preserstan deteriora de valor sí ese importe se basa en el valor 
razonable menos loz costos de venta. Adicionalmente, sotcita entre Quas 

c053s, que se revelen las tasas de descuento utilizadas en tas mediciones 
del importe recuperable determinado utilizando técnicas del valo" 
presente. Su adopción anticipada está permitida, 

hc 19.-. “Seneñicios a los empleados” 

Esta modificación se aplica a las contribuciones de los empleados o de 
terceras partes en tos planes de beneficios definidos, El objeto de las 
modificaciones es simplificar la contabilidad de las contribuciones que sur 
indepensiontes del número de 2%os de servicio de los empleados, que se 
calculan de acuerdo con Un porcentaje fijo del salero, 

(PH Estas Enmiendas no fueran aplicables en los estados financieros 
de la Compañía. 

Mejoras a las Normas Intesrtacienates de 
información Financiera (2010-2012), emitidas en Fecha te adticación 

  

dictembre de 2013 obligatoria £ partir de 

HIIF 2 > “Pagos basados en acciones" (") Ordui ota 

NIE 3 > “Cornbinaciones de negocios” (*) Odd 24 

NIF 6 > “Seginentos de operación" (*) 04-40 2018 

NIF 13- “Medición del valor razenghlo"” (1-Jul-2019 

NIC 15 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 33 - OJut-2014 
“Activos intangibles” (>) 

NIC 24 - Infammación a revelar sabre partes Za 2019 
selacionadas (1) 

NIE 13 - "Medición del valor tazonable”, 

Los párrafos 85,4.12 de la NIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados. 
Esto generó tuna duda acerca de sí las entidades ya no tentan la capacidad 
de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto flaca por tos Imoortes 
mominalos, si el clero de na actualizar no era sigaticativo, Ed IASB ha 
modificado la base de las conclusiones de la NIF 13 para aclarar que no 
kenta la intención de elierímar la capacidad de medir tos cuentas por 
cobrar y por pagar a corto plazo a los importes naminales en tales casos,
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(Y Mejoras a las Normas internacionales de Información Financiera 
(NNF) no fueron aplicables en Jos estados finoneleros de la 
Compañia. 

Mejoras a las Mormas Interraciónales de Información 
Financiera (2011-2043), emitidas en diciembre de Fecha de aplicación 

2013 abligatoría a partir de 

RIF 1 > "Adopción Ed primera vez de las Nenas 01-Jul-20014 
internacionales de taformación Financiera” (% 

NIF 3 - “Combiraciones de negocios” (*) Of-Jud-2014 

NUF 13 - “Medición del vator razonable" [”) M-sul2014 

NIC 40 - "Propiedades de Inversión" (*) 01-Jul-2014 

€) Mejoras alas Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF) no fueron aplicables en los escudos finencieros de la 

  

Compoñíz, 

Fecha de aplicación 
Nuevas Interpretaciones obligatoria 3 partir de 

EINIF 24 - "Gravámenes” 01-Enc-2014 
¿Emitida en mayo dle 2013) (*) 

() Esta Interpretación no es aplizables en los estados financieros 
de fa Compañía. 

La Admmistración de la Compañta considera que la adopción de les 
Normas, Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a ta 
Compañía, ao generan impactos significativos An sus estados Financieros al 
31 de diciembre de 2014. 

da funcional y de presentación. 

Lás cifras incívidas en estos estados financieras y en Sus notas 2 waloras 
utilizando la maneds del entomo económico principal en que la Zompañis 
opera. La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el Delar de los 
Estados Unidos de América, 

2.4, Clasificación de saldos corrientes y no corrientes. 

En el Estado de Situación Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en 
Función de sus vencimientos, como gorriente con vencimiento igual o Inferior a 
doce 
como 

méses, contados dede la fecha de cierre de tos estados financiaros y 
nocosriente, los Mayores q ese poriodo.
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2.5. Efectivo y equivalentes de efectivo. 

La Compañía considera como efectivo y equivalentes de efectivo a las saldos 21 
ebja, bancos sin restricciones y todas las inversiones Financieras en Instituciones 
financieras y bancarias de fácil tiguidación pactados a un máximo dle noventa 
dias incluyendo depósitos a plazo. En el Estado de Situación Financiera 
Clasificado los sobregiros de existir se clasifican como préstamos en el pasto 

cociente. 

2.6, Activos financieros. 

La Compañía presenta 5Us activos financieros de acuerda a ta siguiente 
clasrficación: 

a 

5 

1] 

Documentoz y cuentas par cobrar cientes. 

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes no relacionados y 
relacionados se reconocen fricialmente por sy valor razonaie y 
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método Je tasz, 
de interés efectiva considerando como. tal a; valor fnictal, costo financiero 
y?o provisión por péndidas por deteriaro del walor (sf los hublera). .4l final 
de cada periodo, estas setivos se presentas como contentes, q menos que 
el vencimiento de pago supero los 12 meses a partir de la fecha de 
presentación, en este caso ye clasifican como ño corrientes. 

Se establece un costo financiero considerando el tmétoda de tasa de 
Interés efectiva, considerando los siguientes aspectos? 

«Tasa de Inlerás pactada con el ciiente (explicita). 
» Tiempo transeuteido al final de cada pertodío, 

Otras cuentas por cobrar. 

Las Otras cuentas por cobrar a terceros corresponder a operaciones Ro 
derivadas com pagos fijos que no s6r cotizadas en un mercado aztíva, por 
lo cual, se reconocen inicial y posteriormente A su valer nominal menos la 
provisión por pérdidas por detertoro del vals. 

Provisión cuentas incobrables y deteroro. 

La Compañta determina una provisión gara pérdidas por deterioro «Je sus 
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz 
de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los 
términos originates de las mencionadas cuentas á cobrar. 

El criterio que urlldza la Compañía para determinar sí exste evidencia 
objetiva de una pérdida par deserloro Incluye: 

* Dificultad financiera significativa del emisor u abligado;
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+ Incumplimiento del contrata, como «l incumplimiento de pagos o 
mera enel pago del principal; 

+ Es probable que el prestatario entrará en lá bancarota e otras 
feorgaslzaciones financieras; 

. La despparición de un mercado activo para ese activa financiera 
debido a dificultades financieras, 63 

" Información disponible que Indica que hay una reducción redible en 
tos fiujos de efectivo estimados de uma corkera de activos 
financieros desde su reconocimiento Inielal, aunque la reducción aús 
no se pueda identificar con los activos financieros mdividuales en La 
cartera. 

El importe de la provisión es la difenencia entre el imparte er libros del 
activo y el valor actual de los flujos futuras de efectiva estimados, 
descontados a la tasa de interás efectiva ertgínal. El importe en libros del 
activo $e reduce a medida que se ulítiza la cuenta de promsión y la 
pérdida se reconoce como gastas en el Estado de Resultados Integrales por 
Función. 

Cuendo lina cuenta a cobrar es castigada o dada de baja, es contabltizada 
contya los resuitados del periodo y posteriormente se actualiza la cuenta 
e provisión para las cuentas a cobrar. 

2,7, Inventarios. 

Los inventarios corresponden principalmente 3: materias primas leche e 
Insumos, material de empaque, productos terminados leche blarca, leche 
saborizada, manteguilla, crema y queso, así como de repuestos, herramientas y 
accesortos, La Compañía valoriza sus inventarios a su costo o valor neto de 
realizatión el menor, 

El coste de adquisición de tos inventarios comprenderá todos los costas 
derivados de sí adquisición incurridos para darles su condición y ubicación 
actual, entre los cuales tenemos: precio de compra, orandelos de importación 
(sf los hubiere), ótros impuestos rs recuperables (si tos hubiere), transporte; 
almacenamiento, otros costos directamente atribuibles a ta adquwsición, 
materjales e servicios, después de deducir todos descuentos comerciates, 
rebajas y otras partidas simitares, 

La Compañia no incluye en el costo de los [myentarios lo siguientes costos de 
almacenamiento, costos de distribución, costos indirectas que 19 hayan 
contribuido a dar a los fnventarios su ubicación actual y los costas de venta. 

El vator neto de realización comespende al peerio 1 venta estimado ef el curso 
normal del regocia, menos los costos variables de venta aplicables. 

Al cierre de cada periodo la Compañia reótiza las evaluaciones de pérdidas por 
deteriora cetectonadas cor valor neto de realización y obsolescencia e lento 
movimiento de inventarios.
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2.8. Servicios y otros pagos anticipados. 

29. 

Corresponden principalmente a: seguros pagados por anticipado, anticipo a 
proveedores locales y otros anticipos entregados A terceros por serviciós y 
compra de bienes, tos cuales se encuentran valorizacos a su valor nominal y ma 
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de 
presentarlos por separado, 

Los seguros pagados pof anticipados som amortizados mensualmente 
consiterando el pertodo pára el cual generan beneficios económicos faturos. 

Activos por impuestos corrientes, 

Corresponden al crédito tributario IVA, el cual se encuentra valorizado á su 
valor nominal y na cuentan 206 derivados implicitos significativos que generen 
la necesidad de presentaros por separado. 

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se regletian camo gastos 
en el Estado de Restttados Integrates. por Función, en base al anátisis de 
recuperación o compensactón de cada una de las cuentas. 

2.10.Activos no corrientes mantenidos para la venta, 

Los activos na corrientes mantenidas por la venta fo grupos de enajenación) se 
clasifican como acuvos mantenidos para la venta y se reconocen al menor del 
importe ea bbros y el valor razonable menos los cottas para la venta Sl su 
imparte en libros se recupera principalmente a krevés de una iraisacuión de 
venta en lugor de a través del Liso continuado, 

2,11. Otros activos corrientes, 

Corresponden principalmente a garantías entregidas a clientes por la venta de 
bienes y servicios, los cuales se encuentran vatorízados a su valor nominal y na 
cuentan con derivados implicitos significativos qué generen la necesidad de 
presentarlos por separada, 

2.12,Propiedadas, planta y equipo. 

Se derenina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquírido por ta 
Compañla para el gro ordinaria del negocio y que a criterio de la 
Administración de la Compañía cempla con las requisitos necesarios para ser 
contabilizado como tal, el cual deberá ser controlado acorde con la normativa 
contable vigente, 

Para que un blen sea catalogado como proptedades, planta y equipa debe 
curplir los siguientes requisitos:
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e Que seza poseíelos por ls entidad para uso en la venta de los productos o 
para propósitos administrativos, 

+  Sexespera tisar durante más de yn perlado.. 
+ Que ses probable para la Compañía obtener futuros beneficios económicos 

derivados del bien, 
«  Queel costo del activo pueda medirse són Fiabilidad, 
+ Queta compañia mantenga el control de los mismos. 

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor Total de 
adquisición del aetivo, el cual Incluye eragaciones que se incurrieron para 
dejarto en condiciones para su utilización e puesta en mascha, así como, los 
costas posteriores generados por desmantelamiento, retira y renabilitación de 
la ubicación (sí los hubiere). 

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan a $1 costo de compra menos la 
depreciación y deteriora, es decir, el “Modala del Costa”. 

Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan 3 gastos a medida 
que se Incurrán, en ferma posteriór a la adquisición solo se capitalizarán 
aquellos desembolsas incurridos que aumenten su vida Útil o su capacidad 
económica. Los costos incurridos durante el proceso de construcción de activos 
son acumulados hasta la conclusión de la obra. 

tos costos fínaneleros se activan cuando se realicen Inversiones significativas en 
las propiedades, planta y equipo siempre y cuando Cumplan con las 
características de activos pptos, estos se regiswarán hasta la puesta en 
funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas coma 
gasta del periodo dende se [ncurrieron, 

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo $e 
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en líbros neto des 
activo, es declr, costo menos depreciación acumulada y deteriora; cuyo efecto 
ye registrará en «l fstado de Resultados Integral del periodo como “Dtos 
ingresos u otros pastas”, : 

Los activos emplezán a deprociasse cuando están elsponíbles para sú USO y 
continuarán deprecióndose hasta que sea dado de baja contablemente, Incluso 
sí durante dicho perlado el blen ha dejado de ser utilizado, 

La vida únil para las propiedades, planta y equipo ye han estimado como sigue: 

  

Descripción Vida úbl Vator residual 

Edificios 10 artos NA? 
Muebles y enseres 10 años NA" 
Equipo de computación 3 años NAAT 
Maquinaria y equipos 10a f5 años =% 
Vehiculos 5 y 1 años 10%
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€) A criterio de la Acmiñistración de la Compañía, estos scuvos sa van a 
mantener hasta el término operativa de les. mismas y al mo ser sucetos de 
venta a tercerosy el valor residual a ser asignado a Los uctkyos es Cero y 
nulo, 

La depreciación es reconocida en les resultados del periodo con bass en el 
método de depreciación lingal sobre las vidas útiles de uso estímadas por fa 
Administración de la Compañía para cada elemento de la propiedad, planta y 
equipo. Los terranos no están sujetos a depreciación alguna. 

La vida útil de los activos se revisa y ajusta (sí es necesario) en cada cierre del 
perioda estable, de tal fonma que se mantenga la vida útil y vator restdual 
acordes een al valor de Lús ar llvos a esa fecha, 

A criterio de la Administración de la Compañía, ro existe evidencia que tenga 
que áncueric en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o 
restawación de su ubicación actual sientfícativos que deban ser reco socidos en 
los estados financieros sdjuntos, 

AM final de cada periodo contable se rovisa el importe en libros de sus 
propiedades, planta y equipo, «on el objetivo. de determinar el importe 
recuperable de un activo y cuándo debe ser fetongzido, o en $4 c230, revertirá, 
las pérdidas por deterioro del valor (Nota 2.15), 

7.13,Activos intangibles. 

a  Plusvalla (Goodwili). 

La plusvalis (goodwill) representa el exceso del costo de adquisición sobre 
el valor razonable de la inversión de la subsidiaria a la fecha de 
adquisición. La plusvalis (g0udvili) reconocida por separado s£ somete a 
pruebas pos deterioro de valor anualmente y se valora por su Casto MENOS 
péxdidas acumuladas por deteriaro, 

A efectos de llevar a caño los pruebas para pérdidas par deterioro, la 
plusvalia adquirida se asigna a cada una de lás unidades generadoras de 
efectivo, o grupas de untdades generadoras de efectivo, que $£ espera que 
seibenefíción de las stnerglas de la combinación, 

Cada unidad o grupa de unidades a las que se asigna la plusvalía, 
representa el nivel más bajo dentro de la entidad al cual se controla la. 
plusvalía (gondwilf) a efectos de gestión interna, La pluivalía (goodwill)-se- 
controla al nivel de segmento operativo. 

Las revisiones de las pérdidas por deterioro del valor de la plusvatia 
fgoodwlil) 5e reatizan anualmente O con más frecuencia SÍ suoatos $ 
cambios en las elrcunstanciós inríícan uma potencial párdida por dcreriaro. 
El (mporte. en tibros de la plusvalía tgoodwiti) $8 compara con el imparte 
recoperabio, que es el valor 26 so y el valos razomable menos los costes 
de venta, él mayor de estos importes, Cualquier pérdida por dezerioro sé 
reconoce inmediatamente carno un gasto y postericimente ab se revierte,
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bj Programas informáticos. 

El costo inictal de las ticencias y programas informáticos representa el 
valor total de adquisición del activo, el cual, incluye el precio de 
adquisición, Incluidos los aranceles de importación y Los impuestos no 
recuperables que recoígan sobre la auquisición, después de deducir las 
descuentos comnenciates y las rebajas; y cualquier gosto directamente 
Stribuibie a la preparación del activo para su uso previsto. 

Can posteríoridad a su recanecimiente inicial, los activos intanglbles se 
contabilizan a su costo de adquisición [costa histórico) menos la 
amortización y pérdidas por deterioro del yalor acumutada (si las 
hubiere). 

Los activos intangibles que cuenta la Compañía tienen vida tit finita Q a 
5 años), por lo cual, ta amortización 30 calcula por el métod> de linea 
recta consideranda la mejor estimación de la Administración de consuma 
9 uso de tales derechas. 

2.14.Propledades de inversión. 

Las propiedades de Inversión som inmuebles mañteridos con la finalidad de 
obtener Ingresos por arrendamiento, obtener plusvalía [apreciación de capital 
en la inversión) o ambas «osas a la vez, pero no para la venta eq el curso racmal 
del negocio, uso en la praducción e abastecimiento de blenes o servicios, 9 para 
propósitos administrativos. 

Los propiedades de inversión 30-contaohiza inicialmente al cosko de compra (4 
histórico) y posterlormente serán medidos a su valor razonable, por medio de 
valoraciones periódicas a per eeallzatías por tasadores externos independientes 
debidamente registrados en la Superinterdancía de Compañias del Ecuador, 

Las valoraciones deberán ser realizadas por la Compañía anualmente a en su 
defecto en la fecha, en la cual, la Administración de la Compañía certo con 
Información de carmblos significativos en el valor razonable de dichos activos. 

Los. incrementos o decrementos en el valor en libros que surgen de la 
revalorización de los terrenos y edificios eq.cergan a “Quros Ingrests L DIOS 
Gastos” en el Estado de Resultados Integral. 

Los ingresos par rentas y gastos operaciones relativos al activo som repartados 
como ingresos y otras gastos respectivamente. 

Los desembotsos posteriores por reparación y conservación de la propiedad de 
dwersión serán reconocidos como pastos en el Estado de Resultados Integral del 
pertoda en ol que se incurren, mientras que aquellos desembolsos significativos 
que mejaren al activo serán capitalizados.,  
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Se realizan transferencias a propiedades de inversión solamente cuando extste 
an cambia de uzo evidenciada por el fin de la ocupación por parte de las 
propietarios, el comenzo de un arcendamiente operacional a obra parió Del 
término de la construcción e el desarrollo, Las transterenciós desde proptedades 
de tayérsión se realizan cuando y sólo cuando exste Un cambio de uso 
evidenciada por el comienzo de etupación dal propietario a el comienza de 
desarrollo con expectativas de venta y el valor razonable a la fecha de la 
reclasificación se convierte en su costa para sis posterior contabilización, 

Cualquier gananeía o pérdida pór la wenta de una propiedad de inwersiór, 
calculada corno ta diferencia entre la ganancia neta obtenida de la disposición y 
el valor en libros, se reconoce en el Estado de Resultados Integaal det periodo 
enel que se genera. 

2.15,Deterioro de valor de activos no financieros. 

La Compañia evalúa periódicamente si existen indicadores que alguno de ss 
axtlvos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la MIC 36 “Deterioro del Walor 
de los Activar”, 

Si existen tales indicadores se realiza una estimación del monto recuperable del 
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor Justo 
de un activa O Unidad peneradora de efectivo menos log costos de verta Y su 
valor en usa, y es determinado para un activo individia] a menos que el activo 
no penere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros 

activos 6 grupos de activos, 

Cuando el valor en líbros de Ln activo excede su monto recuperable, el activo 
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar $u monte 
tecuperable, Al evaluar el vator en uso, Los fujos de éfectivo futuros estimados 
sen descontados usando una tasa de destuento antes de Impuesto que refleja 
tas evaluaciones actuales de mercado, del valer tiempo del dinero y los rasgos 
específicos al activo, Para determinar el valar justo renos cortos de venta, te 
usa an modelo de valuación aproptado. 

Estos cálculos son corroborados por múttiplos $e valuación, U oros indicadores 
de valor justo disponibles. 

Las pérdidas por deteriora de válor de activos no finaneleros son reconocidas 
con Gorga a resultados cn las categorías de gastos ascciados a la finición del 
activo deteriorado, excepto pes, propiedades anteriormente reevaluadas donde 
da reevaluación será Hevada ai patrimonio. En este caso el derertora tambiér 
será reconocida con cargo a patrimonio hasta el mento de cuolqtier 
reevatuación anterior. 

Para activos, excluyendo tos de valor inmateríal, se reallza una evaluación anual 
respecto de sí existen indicadores que la pérdida por deterioro necenacida 
anteriormente podría ya so exis o podria haber disminuido. Sí exite tal 
Indicador, la Compañía estira el monto nuevo rotaperable.
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Lina pérdida por deterioro antermrmente reconacida es rewersada setamente 5) 
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto 
recuperable del activo desdo la última vez que se teconació una pérdida par 
deteriora. 

Si ese es el caso, el valor en Ybros del sttmo es aumentado hasta alcanzar su 
mosto recteperable, Este monta aumentado no puede exceder el valor en libros 
que habria sido determinado, neto de depreciación, yl yo se hublese reconocito 
una pérdida por deterioro del activa en años anterfores. Tal “everso es 
reconocido con abono e resultados a menos que un activa yea resistrado Mí 
mento recvaluado, caso en el Cual el reversa Es tratade como un aumento de 
reevaluación, 

2,16, Costos por Íntereses. 

Los costos por intereses incuridos para la construcción o adeuásición: de 
«uelquies activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es 
necesario para completar y preparar el activo para el uso que se pretende, Los. 
costos por inpereses gentrados posteriormente al reconocimiento inicial del 
agevo son contabilizados como "Gastos financieros” en el periódo que se 
doyengate 

El coste de un elemento de propiedades, plama Y equipo, propledades de 
inversión e intangibles es el precio equivalente al efectivo en la fezha de 
reconocimiento, $1 el pago se apiaza más all5 de los términos normales. de 
crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total de los 
pagos se reconocerá como intereses a lo: largo del período del crédito a tuenos. 
que Pstes intereses se capitallcen de acuerdo con la NIC 23 “Costos por 
Préstamos”. 

2.17.Otros activos no corrientes, 

Correspeñden principabnente a: inversiones en acciones Y otros activos, los 
cuales se Encuentran valerizados a su valor nominal y no cuentan con derivados 
implícitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado, 

Las Inversiones en acctones son reconocidas en Función a su clasificación: 

, lores en subsidiari 

Subsidiarias sor todas las entidades dependientes sobre les que la 
Compañía Qántriaj tiene el poder para dirigir las políticas Piancieras y qe 
explotación que viene acompañado generalmente de una participación 
superior a lu mitad de lós derectos de voto, Á ta tora de evaluar sI la 
Compañía controla a ora entídad se considera la existencia y el efecto de 
tos derechos potenciales de wota que sean ejerribles o convertibles a la 
fecha de cierre de tos estados financieros reportados, 

A
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Las Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el 
control a ta Compañia y se excluyen de la consolidación en la fechz en que 
cesa el mismo, Són reconocidas al Inicio y fin de cada peritdo al costo de 
adquisición menos cualquier pérdida por detertaro, 

Para contabilizar la adquisición de subsidiana, la Compañia utiliza el 
método de adquisición. El costa de adquisición es el valor razormble de 105 
activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los 
pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio. 

Los activos identificables adquiridos y los pasivos y contingencias 
Identificables asurmdos en una combinación de negacias 1P véloran 
iicralmente por su valor razonable a la fecha de adquisición. El exceso 
del costo de adquisición sobre el valor razorsible de la participación de ta 
Compañla en los activos netos identifícables adquiridas, se Tecoos cuna 
plusvalla comprada. 

Si el. costa Ce Edquistción es menor que el valor razonable de los activos 
netos de la subsidiaria adquirida, se reconciderará la identificación y 
medición de tos activas, pastvos y pasivos contingentes identificables de la 
adquirenze, asi coma la medición del costo de la agquisición, la 
diferencia, que continúe existiendo, se reconoce directamente en el 
estado de resultados. 

Acciones en asociadas, 
  

Asociadas sun todas tas entidades sobre las que la Compañia ejerce 
inficencia significativa pero no tiene comirol que, generalmente, vena 
acompañado par una participación de entve un 20% y un 50% de los 
derechos de vato, Son reconocidas al inicio al costo de adguistción y 
posteriormente a su valor patrimonial proporcional menos cualquier 
pérdida por deterioro. 

Las inversiones en asociadas incluyen la plusvalía comprada, identificada 
en ta adquisición, neto de cualquier perdida ocumulada por dezerioro: 
identificado en la adquisición. La participación de la Compañía en las 
pérdidas o gananctas posteriores a la adquisición de sus asociadas $e 
reconoce en resultados del perlado y Su participación en los movimientos 
de reservas, posteriores a la adquisición se reconoce en regarvas., 

«Cuando ta participación en las pérdidas de una asociada es igual w superior 
au participación en la misma, Incluida cualquier otra cuenta par obrar 
má asegurada, la Compañía ne reconoto párdidaz adicionales, a ro 52r que 
hava murrido eo abligaciones o realizado pagos en nombre de la asuclada 
eta cual participa, 
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+ Enpotras compañias, 

Son reconocidas al inicio al costo de adquisición y postersormente at valer 
razorable menos costos de venta, 

2.18, Cuentas par pagar comerciajos y otras cuantas por pagar. 

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquelias obligaciones de pago con 
proveedores locales de bienes y servicios adquiridos en el curso monmal de 
negocio; proveedores locales y relacionados. 

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago 
proptaz det giro del negocio, tales tornoz anticipos a Clientes, chtigaciones 
patronales y tributarias. 

Las cuentas por pagar comerciales y oras cuentas por pagar corentes 10 
reconocen inicial y posteriormente su valor nóminal, ya que su plaza medio de 
pago es reducido y no existe diferencia enaterial con su vator razonabie, aúemás 
que a un porcentaje importante de tas sompras realizadas, son pegadas de 
forma anticipada a sus proveedores. 

1.1%. Préstamos y otros pasivos financieros, 

Los préstamos y Otros pasivos financieras corsosponden a las obligaciones cor 
frestituchones financieras y bancarigs; y son reconocidas inictalmente al valor 
razonable de la transacción y postedormente se valoran a su costo armortizado y 
cualquier diferencia entre tas fondos obtenidos netos de los ¿astos tecesarios 
para su obtención) y el vilor de reembalso, se reconoce én el Estado de 
Resultados Integral como un “Gasta financiero” durante el periodo de v'gencia 
de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, 

Estos pasivos financieros son presentados cn el Estado de Situación Financiera 
Ctasificado curmy corrlontas 0 nó corrientes considerando las fechas de 
vencimiento de $us pagos, es decir, cuando ses Inferior a 12 meses fcorriente) y 
mayores 8 12 meses (no corriente), 

2,20.Bafa de activos y pativos financieros. 

*  Áctivosfinancioros. 

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo 
Tinaiciera o una parte de un grupa de activos financieros similares) es 
«ada de baja cuando: 

a Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han termánado; 
o
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b. La Compañia ha transferido sus derechos a recibir flujos de siactivo 
del activo o ha asumido una obligación de pagar la totalidad de les 
fiojos de efectivo recisidos inmediatamente a una tercera parte 
bajo un acuerdo de traspaso; y 

< ta Compañia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios del activo a, de no haber transferido al retenida 

sustancialnente tados los riesgos y beneficias del active, si ha 

trareferido su control. 

« Perros financieros, 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de paga $e 
termina, 58 cancela o Vence. 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por tro del mismo 
prestatario en condiciones s(gníficativamente diferentes, o las condiciones 
san modificadas an forma impestante, dicho reemplazo o modificación se 
trata corno una baja del pasivo original y el reconocimiento de un neevo 

pa reconacióndose la diferencia entre ambos en los resultados del 
periodo, 

3,21.Provislones, 

La Compañía considera que las provisiones se reconocen cuendo: 

« La Compañía tiene una obligación futura, ya sea legal o implícita, como 
resultado de sucesos presentes; 

y Es probable que vaya a ser necesaria une sallds de recursos para Bquídar 
ta obligación: 

+  Elimporte se ha estimado de fosma fiable. 

Las proviciones son evaluadas periódicamente y se cuantifican teniendo en 
consideración la mejor información elspanible a la fecho de cada cierra de los 
estados Minansitros 

Cuando ta Compañía espera que parte a toda da provisión será reembolsada, el. 

reembslss es récoriocido cuando el reembolso es virtualmente cierto (ectivos) y 
probable (pasivos). El gasto o ingreso relacionado cón cualquier provisión es 
presentado em el Estado de Resultados Integral neto de cualquier reenbolso 
desembalso, Si el efecto del valor en el tiempo del dinero es materíal, las 
provisiones sun descontadas usando una tasa que refieja, cuando corresponda, 
las riesgos específicas del pasivo. Cuanda se usa al descuento, él sumento en la 
provisión debida al paso dal ttompo cs reconocido cómo un costo fisartlero.
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Beneficios a los empleados. 

Los planes de benefícios a empleados post empleo como la Jubitación patronal y 
desahucio, son reconocidos apticando el método de la unidad de crédito 
proyectada para detertiíciar el valor presento, para lo cual, se consideran 
cercos parámetros en 3us estimaciones como: permanencia futura, tas81 de 
mortalidad e incrementos sslartales futuros determinados sobre la base de 
cálculos actuaríales. 

Las 10sas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de 
interés de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la 
Administración de la Compañía, Los cambios en dichas provisiones 5e reconocen 
en el Estado de Resultados Integral en el periodo en que ocurren, 

A final de cada periodo, la Compañia incluye coma parte de sus revelaciones a: 

e Las suposiciones actuanoles utiliradas en cada pertado en fuación a su 
ENtONAa ELOROMICO: y, 

» El análisis de sensibiligad relacionado cen la forma en que el pasivo por 
obligación por beneficios defínidos hubiese sido aíectado por los posibles 
cambios en Los supuestos actueriates significativos en esas fechas. 

El costo del. servícin presente a pasados, costo financiero, paranciós y pérdidas 
actuariates en el momento de fa liquidación del pasiva son reconacidir en el, 
Estado de Resultados integral come un gasta del periodo que $e generan, asi 
mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada em su 
respectiva notas a tos estados financieros. 

Las nuevas mediciones del pasivo factivo) por beneficios definidos peta por 
concepto de ganancias y pérdidas actuartoles no líguidadas, rendimientos de (05 
activos del plan y los cambios en el techo del activo para cada plan de 
beneñícias definidos sun seccnocidos y preseñtados como “Partidas que no se 
rectasificarán al resultado del periodo” en "Otros Rentados Integrales”, 

Los importes de beneliciós o empleados a largo plazo y post empleo son 
estimadas póé un perlia independiente, Inscrito y calificados en la 
Superintendencia de Compañias del Ecuador. 

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidas, 

El gasto par impuesto á tas ganancias del periodo comprende al impuesto a las 
ganancias corriente más el efecto ce ta liberación o constitución de los activos y 
pasivos par impuestos diferidos, lá tasa de impuesto a las ganancias para loz 
años 204 y 2013 asciende a 22%, 

A
 

A
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El gasta por Impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base 
imponible y se calcida de acuerdo con las disposiciones legales y tributarlas 
vigentes para cada perlado contable. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son 
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridados tribtarias. 
Las tasas impositivas. y regulaciones fiscales ernpteadas en el cálcula de dichos 
importes son las que están vigentesa ta fecha de cierre de cada ejercicto sienda 
de un 22% para los dos 3103. 

La Compañta registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias 
temporales impraibles a deducibles que existen entre ta hase triburasia de tos 
ACtÍVOS Y pasivos con su base filtarciora. 

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como 
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuándose 
las oportunas correcciones a los mismos de acuesto con el resultado del citado 
análisis, 

2.24, Activos y pasivos gerierados por contratos de arrendamiento financiera, 

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocer. como 
activos de la Compañía a su valor razonable, al Inicio del arrendamiento, « si 
éste es menor, al valor presente de tos pagos mínimos del arrendamiento, El 
pasivo correspondiente se incluye en el Estado de Situación Financiera 
Clasificada eomo una obligación bajo arrendamiento financiero. 

Los pagos per arrendamiento son distrlbuldos entre Los gastos financieras y ta 
reducción de tas pbligaciones bajo arrendamiento a tin de alcanzar usa lasa de 
interés implícica sobre el saldo restante del paglvo, Los gastos financieros 30n 
cargados direcramente a restitados, a menos que pudieran ser directamente: 
atribuibles a activos calidicables, en cuyo caso son cópitalizados conforme a la 
política general de la Compañz para los costos por préstarnos. Las cuotas 
contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periódos en 
los que sean incurridas. 

El activo bajo arrendamiento financiero se deprecia de acuerdo con la NIC 18 
“Propiedades, planta y equipo”. En el caso de 163 arrendamientos operativos, 
las cuotas de arrendamiento se registran directamente en los resultados del 
pertodo en que se incurren, Es el caso ep que el armendador Iransfícre 
sustancialmente todos los rMesgos y ventajas inherentes a la propedad del 

acrivo al arrendataño, La propledad del activo, en su €ssb, puede O o ser 
transferida, 

Cuando la Compañía, actúa como arrendataria de un bien en arrendamiento 
financiera, el costa de los activos arendados $6 presenta en el Estado de 
Siwación Finonciera Clasificado según la naturaleza del bien objeto del contrato 
y, simultáneamente, se registra un pasivo en el mismo importe.
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Dieha impatte será el menor entre el valor razonable del bien nerendado O la 
suma de los valones actuales de lat eáptidados 3 pegar al arrendador más, en ste 
zaso, el precia de ejercicio de la opelón de compra, 

Estos activos se amortizan cón criterzos similares a los aplicados al confunto de 
las propledades, planta y equipo de use propio d en el plazá del arrendamiento, 
cuando éste sea más corto, 

Los gástos financieros denyados de ta actualizacion fimanciera del pasivo 
registrado se cargan en el rubro, otros gestas varios, en el Estado de Zesultados 
integral. 

2.25, Capital. 

El capital social está constituido por acciones comunes autorizadas, suizfilas y 
en circulación nominal, se clasifican como pate del patrimonio neto. 

2.26, Íngrozat de actividades ordinarias, 

Los Ingresos por actividades ordinarias incluyen el valer razonable de la 
contraprestación cuorada o por cobrar generada par los productos wendidos a 
terceros en el curso ordinario de las actividades de lo Compañía. Los ingresos 
por actividades ordinarias se presentan rétos de devoluciones, rebajas y 
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes 
condiciones: 

Ba La Compañía ha transferido al comprador los rlesgos y ventajas, de tipm 
significativa, derivados de la propiedad de los bienes; 

b. La Compañia no conserva para sí nínguna implicación en la gestión 
corriente de los bienes vendidos, en el grado usuaimente asociado con la 
propiedad, nt retiene el control efectivo sobre las raistmos; 

£. — Sea probable que la Compañía reciba Los beneficios económicos aseciados 
con da transacción! y, 

d. El importe de Los ingresos ordinarios y sus costos puedan mexdinse con 
flabitidad; 

Los ingresos por Íntereses son reconocidos 2 medida que los itereses son 
devengados en tunción del prinzipal que está pendiente de pago y en función a 
la tasa de interés vigente a esa fecha. 

2,27. Costos de venta. 

El costo de venta en la Compañía corresponda principalmente a los costos 
directos e indirncros utilizados en el procesamiento e Indusbialización de 2u3 
productos terminados.
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2.24, Gastos administrativas, ventas y otros gastos financieros. 

Los gastos de administración, ventas y otros corresponder a: remuneraciones 
del personal, pago de servicios básteos, publicidad, depreciación de 
propiedades, planta y equipo, beneficios a empleados, transporte, así coma, de 
otrós gastos generales asociados a la actividad adiniristvstiva y de ventas de la 
Compañia, 

Los pastos financieros estár compuestos prinelpaleiente gor intereses pagados 
que son registrados bajo el método dal devengado y provienen da las 
obligaciones contraídas con terceros, 

2.29, [nformación por segmentos de operación, 

Los segmentos operacionales están defísicos como tos componentes de una, 
Compañia sobre la cual la información de tos estados financieros está dispenible 
y es evaluada permanentemente por el órgano principat de la Administración, 
guien doma les dechstones sobre la asignación de los recursos y evaluación del 
desergpeño. La Compañia opera cun un cegrnento operativo la comercialización 
y discribución de productos ÁcEcos. 

2.39, Medio ambiente. 

La actividad de ta Coropañía no se encuentra dentro de las qué pudieren afectar 
el media ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados 
financieros na tiene comprometidos recursos ní se han efectuado pagos 
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales uu otros organismos 
fiscalizadores. 

2.31, Estado do Flujo de Efectivo. 

Baja ¿lujos originados por actívidades de la operación, se Incluyen todos 
equellos flujós de efectivo relaciónados con el giro del negocia, incluyendo 
además los intereses pagartos, les ingresos finaritieros y en general, todos 
aquellos flujos que no están definidos coma de invervión e financiamiento. Es 
necesarío mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es 
más amíplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. 

2.32,Cambios de en politicas y estimaciones contables, 

Los estados financieros al, 41 de diciembre $e 2014, no presentan cambios en las 
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio antertar. 

PQUÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS, 

La administración es responsable de establecer y supervisar el marco de 
vdmitittración de riesgos, así como del Hesarrollo y seguimiento de sus politicas. 

A 
i
e
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Las politicas de administración de riesgos de la Compañía son establecidas con el 
objeto de identificar y analizar Los riesgos enfrentados por ta Compañla, Fjar timites 
y controles de rheygo adecuados y para monitorear los nesgos y el cumplimiento de 
los límites. La Compañia revisa regularmente las políticas y sistemas de 
administración de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de 
mercado y en sus actividades, logrando fa obtención de un ambiente de control 
disciptinada y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan pus roles y 
obligaciones. 

Riesgo de créditos 

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los: 
clientes po cumplan ton sus obligaciones contractuales. bos instrumentos 
financieros que someten parcialmente a la Compañía 3 concentraciónes de 
riesgo de crédito están principalmente tepresentados por las cuentas 50r cobrar 
por ventas a crédito a clientes mo relarionados y telecionados, así como en 
prestamos a terceros y felecionadas, 

Las concentraciones de ríesgo de crédito, con respecto a estas cuentas por 
cobrar, son limitadas debido al gran número de clíentes que poses la Compañía, 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Campañis no tiene Otras -concentratiónes 
significativas de riesgos de erédito distintas a la anteriormente señalada, 

La Compañía ha establecido una política de riesgo baje ta tual se analiza a cada: 
ciiente individualmente en ko que respecta a su solvencia ántes de ofrezer las 
condiciones estándar de pago y entrega del bien. 

La revición de la Compañía ticluye calificaciones externas cuerdo están 
tisponibles y, adicionalmente, referencias bancarias. 

Corta palitica, la Compañía fija anuaimente uma meta de morosidad da créditos 
vencidos, cuya cumplimiento es montterésdo mensualmente con el obíeto de 
dafintr estrategias correctivas. Por fijar los indicús ubístivas se segmentán los 
créditos por cada uno de los negocios principales. Otro parámetro de control 
para minimizar el riego de crédito es evitar el envejecimiento de los créditos al 
mantener un indice de cartera vencida global sin crecimiento, 

A continuación detallamos la exposición máximo. al riesgo «le crédito: 

Dictembre — Diciembre 

— HR IO 
Dacunientos y cuentas por cobrar clientes na 

telacionados, neto 4,233,112 — 3,083,462 
fiocumentos y cuentas por cebrar clientes 

relacionados, neto 916,005 164,624 
Otras cuentas por cobrar 134,667 34 

  

5,284,074 3,321,070 
a
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La variación en la provisión por datériona con fespecto a las cuentas por cobrar, 
fue como sigue: 

Riesgo — Provisión 
total acumulada 

Año terminado en Setembre 34, 2014: 

Documentos y cuentas por cobrar ellentes no 
relacionados 4,342,429 — (103,127) Documentos y cuensas por cobrar clientes 

relacionados 91609 - Orras Cléritas por cobrar 134,667 - 

5184,074  [109,127) 
AN 

Año terminado en diciembre 31, 2013; 

Documentos y cuentas por cobrar élíentes mo 
relacionados 3,183,160 — (97,698) Documentos y cuentas por cobrar dientes 
relacionados 164,824 . 

Otras cuentas por cobrar 72,938 

3,419,738 97,593) a 

b, Riesgo de lIquidox, 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que ta Compañía tenga dificultades para 
cumplir <on sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros. que som 
diquidados mediante la entrega de efectivo u otros Eetivos financieros. El 
Enfoque de la Compañía para administrar ta. Uiquider es contar cor Li dnursos. suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tario en condiciones normales como de tensión, sín incurrir en pérdidas inaceptables a 
irciesgar la reputación de la Compañía. 

A continuación un detallo de los pasivos finameteros: 

Diciembre: Diciembre 
33, 2014 3, 2013: 

Cuentas y documentos por pagar 1,954,147 — 3,535,584 Obligaciones con institaciones financiems 1,290,467 
Cuentas por pagar dwersas £ relacionadas 915,607 572,683 Pasivos por contratos de amendamiento financiero 339,105 449,079 

7,499,908 4,556,356 
o 
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Riesgo en tasa de fntaréz, 

El principal objetivo en la gestión de riesgo de la tasa de interés es obtener un 
equilibrio en la estructura de financiamiento, lo cual, permite a la Compañia 
minimizar el costo de la deuda con una totalidad reducida en el Estado de 
Resultados Integrales. El descenso a incremento en las tasas de fntenés se debe 
a una politica de goblemo, que mediante decretos presidenciales argániza el 
manejo y la fijación de las tasas. 

Riesgo en monsda extranjera (tipo de cambio). 

AL 34 de diciembro de 2014 y 2013, la Compañía senza ses principales 
operaciones en dólares de los Estados Unidos de América [Moneda *uncionat), 
moneda de curso legal en et país, por lo tánto, no existe análisis de sensibilidad 
al Estado de Resultados Integrat y Patrimonio neto «en los Estados Tinsnciéros 
adjuntas por este concepto. 

Rlesgo de mercado. 

ER riesgo de mercado es el slesgo e que los carablos en tas precios de mercado, 
por ejempla en las tasas de cambio, tasas de Interés y preclos de las acciones, 
afecten los ingresos de la Compañía o el valor de tos instrumentos financieros 
que mantiene. El objerivo de le administración del riesgo de mercado es 
4dministrar y controlar las exposiciones a este rlésgo dentra de parámetros 
razonables y al mismo tiempo eptimizar la rentabitidad, 

. jesso de calidad de sefylcio. 

La Compañía se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuerta con 
sistemas de gestión de calidad (no certificados) orientados a la 
satisfacción del cliente por medio de la prestación de un servicio de 
calidad. 

»  Blesan de tefleción, 

El riesgo de Inflación proviene del proceso de la elevación continuada de 
los precios cán un descenso discontinuado del vatar del dinero. El dinero 
plerde valo? cuanda con él no se puede comprar la .mísma centidad de 
Inventarios que anteriormente se compraba. 

De acuerdo al Banco Central del Equador, la inflación gcumulada para 
cada año se detalla a continuación: 

s  AñO201% 123% 
*  Año2013 2.70%
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»  Rtecuo de investigación y desarrolla. 

No aplica, 

Riesgo do pérdidas asociadas a la inversión en propfedades, planta y equipo. 

La Compañía está expuesta a un riesgo bajo, pese a contar con activas 
importantes. Esta se debe a que kiere ses activos asegurados contra sinipsiros, 
lo que atenúa posibles pérdidas en las cusles incurrirá la Compañia en el caso 
de que exísta un robo, íneendio, ete, 

Riesgo operacional, 

El desgo operacional se refiere a ta párdida potencial por deficiencias er loz 
controles internos de la Compañía, to cual erfgina errares en el procesamiento y 
almacenaywiento de información, así como por resoluciones administrativas y 
judiciales adversas. 

La administración del riesgo operacional em la Compañía tiene como objetiva 
que los controles requeridos estén identificados, evaluados y alimezdos con la 
estrategía de riesgos establecida, para cuameificór el impacto porencial de 193 
riesgos y asi disuibuir la adecuada asignación de capítal por riesgo operacional, 

Administración de capital. 

La política de la Compañía es mantener un nivel de capital que 12 permita 
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar 
desarrollo futuzo de sus negocios, El capital se compone det capital, reservas, 
cizos resultados integrales y resultado: acumutadas, 

La Campeñía considera que no existieron cambios significativos «durante los años 
2034 y 2083 en srentogue de administración de capital, 

El índice Seuda-Patrimorúo Ajurtado de la Compañía al 31 de diciembre de 20t4 
y 2013, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
31, 3014 31, Z013 
  

  

  

Total pasivos 12,075,335 8,739,189 
Menos efectiva y equivalentes de efectivo 974,250 1,194,677 

Total deuda neta 11,099,085 7,344,512 

Total patrimontó neto 19,160,956 9,929,234 

Índice de devda-patrísmontio neto 109 74 

A 
A
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ESTUAACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN. 

Las estimaciónes y criterios usados som continuamente evaluados y se basas en la 
Orperienela historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de 
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. 

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecío del futuro, Las estimaciones 
contables resultantes, por definición, muy pocas vetes serán tgusles a los resultados 
reales, Las estimaciónes y supuestos efectuados por ta Administración se presentan á 
continuación. 

41. 

4,2, 

Vidas útiles y de deteriora de activos. 

La Administración es quien determina las vidas útMos estimadas ya 568 
considerando los criverlos técnicos de funcionarios externos o intermos de la 
Compañía, tomando en estos esos como referencias las vidas útiles definidas 
enlas políticas corporativas. 

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por ta NIC 36, la Compañía evalúa al 
cieme de cada ejercicio anual o antes, si exíste algím indicio de dererinro, el 
valor recupermble- de los no corrientes, para comprobar si hay pérdida da 
«deteriora en el valor de los rismos,. 

Otras estimaciones, 

La Compañía ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los 
activos, pasivos, Íngresos, gastos y compromisos, Básicamerte estas 
estimaciones se reflerén as 

» La evaluación de positles pérdidas por deterioro de determinados activos 
y $us componentes, 

+ La vidaútil de tos activos materiales. 
»  Loscriterios empleadas en la valoración de determinados activos 
+ La macesidad de constituir provisioass y, enel caso de se fequendas, el 

vetor de Las mismas» 
" La recuperabilidad de los activos por ismpuestos diferidos (s1 los hubiere]. 
. Valor actuarial de jubilación patronal e indemnizaciones por altos de 

servicio de tu personal. 

La doterminatión de estas estimaciones está basada en la mejor estimación de 
los desembolsos que será mecesario pagar por la cosrespondiente obligación, 
tornanda en consideración toda la ¿nformación disponible-a ta fecha de, periodo, 
fclupendo la opinión de expertos independientes Lales cómo azetores legales y 
consultores. 

En cusiguner caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el 
futuro obliguen a modificarlas en los próximos ejercicios, lo que se realízaria de 
forma prospectiva, 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigues 

Diciembre Diciembre 
3, 2014 31, 2099 

  

  

Inversiones temporales 113) 443,406 317,869 
Bancos tz) 351,019 880,274 
Caja (y 176,825 2534 

976,250 1,594,677 
e 

(1) Los saldos que componen la cuenta inversiones temporates, son los stguientes? 

Diciembre — Diciémibre 
2, 2014 34, 2013 

Banzs Pichincha C.A. 

Certificados de inversión “Ovemight” con 
vencimientos máximo de un día a una tasa 
de 1.25% anual. 448,406 117,863 

a 
(2) Los saldos que esionen la cuente bancos locales, son los siguientes: 

Diciembre Diciembre 

Banco Pichincha CA, 201,810 511,894 
Banco de la Pradureión 139,425 350,426 
Barco Internacional 8,733 " 
Banco de Pacifico 965 _ Banos Guayaquil 85 17, 

  

  

331,019 880,274 o, 

(3 Los saldos que componen la cuenta caja, son los siguientes: 

Diciembre — Diciembre 

— 20 4208, 
Caja principal 194,325 194,524 Caja chica 2,500 2,000 

176,825 196,534 
A



b 
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Quita 
Guayaquil 
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS, 

Diciembre  Diciermbre 
31, 2014 31,2013 

(0 3,976,347 — 2,730,091 
e 366,092 451,069 

  

  

4,142,439 3,181,160 

(4 Los saldos que componen la cuenta por cobrar Quito, 50n los siguientes: 

institucionales 
Autosacuicios 
Proveedores de leche 
Distribuidores 
Consumo amedíata 
Almacenes agropecuarios 
Transportistas 
Distributdares cheques por depositas 
Comercio organizado 
Tradicional 
Educación y entretenimiento 
Cilontes legales 
Otros 

Didembre Diciembre 
31, 2044 31, 2013 

1,503,891 26,455 
1,294,441 1,000,623 

302,407 242,700 
257,726 £34,570 
244,790 02,155 
206,489 72,582 
152,873 159,695 
34,339 $51,793 

  

27.631 51,661 
41,038 9,924 
4,045 1,972 

2,097 

— 6287 A 
3,976,347 2,730,091 ST, 

(2) Lossaldes que componen la cuenta por cobrar Guayaquil, son los sguientes: 

Autoservicios 
Distribuidores 
Distribuidores cheques por deposita? 
Tradéctonal 
Cátsumo Inmedlaro 
Institucionales 
Comercio Organizado 
Clientes tegáles 

Diciembre iesombre 
OA 0 

161,544 125,178 
159,597 236,158 
41,046 72,596 
2,496 3,009 
951 2,820 
42 937 
36 10,330 

> qa 
  

366,092 451,069 
o
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El vencimiento de los documentos y cuentas por cobrar a ctientes no relacionados, 
fue como sigues 

Diciembre — Diciembre 
31, 2054 1,2013 

No vencidos: 

Entre 0 y 90 dias 4,142,439 3,181,160 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sTgues 

Diciembre Dictembre 
31, 2014 A, 2013 

Empleados y tisbajadores 39,315 23,059 
Cuentas por Liquidar 35,278 , 
Indemnizaciones seguros generales 24,567 23074 
Accionistas 10 - 
Intereses por cobrar a a 
Tarjetas de crédito 2 20 
Maras 35,348 24,454 

PROVISIÓN CUENTAS INCOBRABLES. 

Los movimientos de La estimación para cuentas incobrables, futrors como sigue: 

Años terminados e, 
Diciembre Diciembre 

31, 2014 31, 2013 

Satdo inicial (97,698) — (116,600) 
Provisión del año (41,754) - 

Castigos 30,325 18,502 

Saldo final (109,127) (97,698)



> EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 
EAN Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en délares) 

    

9.  ENVENTARIOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue; 

Diclembre — Diciembre 
31, 2074 31, 2013 

inrentarlos de productos terminados en almacén 
producido por la compañía 984,424 D67 432 

Inventarios de productos en procesa 25,364 48,172 Mercaderías een tránsito 1,201 - inventarios de materia prirna 1 41 
Otros inventarios 01) 2,837,948 2,464,L4- 

3,848,938 3,480,489 
a E 

(1) Los satdos que comparen la cuenta otros Inventarios, son los siguientes: 

Diciembre — Diciembre 

  

31, 2014 31, 204 

Material en general 1,286,759 — 1,005,432 
Material industrisl 682,361 647,128 
Material productos fármacos y accesorios 330,691 297,791 iaterial equipos de ordeño 329,711 282,61 
Material tanques de enfriamiento 120,659 319,229 
¿ateríal generadores luz 22,088 21,499 
Materjates de markoting 15,237 “ 
Material automotriz 14,116 19,247 Materiales otros productos 1 ganaderos 10,966 14,540 
Materiales de seguridad industrial 9,698 12,709 
Materiales de oficina y computación 9,612 11,574 
Materiales de transporte y mercaderias 
lácteos 5,54 13,071 

2,837,948 2,464,541 
e E 

10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS. 
Un resumen de esta cuenta, fue cómo sigue: 

Diciembre — Diclembre 
31,304 4,203 

Seguros pagados por anticipado 89,363 20,539 
Otras anticipos entregados 16,797 16,798 
A.D, Vartos proveedores 26,737 * 
Anticipos a proveedores 1 5,085 * 

137,582 107,387 
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€) Los saldos que Semponen la cuenta de anticipos a proveedoras, san les 

  

siguientes: 

Diciembre — Diciembre 
31, 2015 31, 2013 

Servicios 4,960 > Empleados 125 “ 

5,085 “ 
es 

11. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 

Diciembre — Diciembre 

  

31, 2014 31, 209 

Crédito tributario a favor de lu empresa GNXLA) 24,622 25,787 
Crédito tributario a favor de la empresa (1.£. 
(Nota 26) 30,973 . 

55,595 25,787 

12. ACTIVOS NO CORRIENTES MÁNTENIDOS PARA LA VENTA, 

Un rosumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
34, 2014 4,203 

Maquinaria y eguípos 1,519 1,519 Equipos de laboratorio 293 293 Equipos de oficina 91 % Muebles y enseres 57 sr 

3,960 3,960 

13. OTROS ACTIVOS CORRIENTES. 

Ab 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a gomatías entregadas por 24,749 y 
21,730 respectivamente.



  

14. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sígue: 

conleda: lante y equi 

Terrenos 

Edificios 
Constristziones en curso 
Maquinaria y equlpo 
Veniculos 
instalaciones 
Equipa dé computación 
Nivebles y enseres 
Reptrestos y herramientas 

mato: 
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Diciembre 
31, 2014 

14,516 
1.297,40 

19,313 
7,688,791 

172, FI 
75,242 
58,393 
56,848 
2,403 

9,483,549 

Un nesumen del costo de propiedades, planta y equipo, fe como sigues 

Propiedades, pla: equipo, 

Terreros 
Edificios 
Construcciones en curso 
Maquinaria y equipo 
Instalaciones 
Vehículos 
Equipo de computación 
Muebles y enseres 
Repuestos y herramientas 

to; 

Diclembre 
31, 2014 

14,536 
1,385,178 

19,313 
10,190,518 

654,657 

610,155 
369,578 
244,122 
ALIN, 

14,134,359 

Diciembre 
31, 2013 

94,336 
1,257,318 
2,104,026 
5,136,249 
30,3% 
94,904 
89,470 
56,598 
5,679 

9,139,923 

Dictembre 
34, 2013 

14,536 
1,873,337 
2,104,026 
-7,348,074 

£58,991 
584, 193 
361,642 
241,626 
ATLIOZ 

$3,07,117
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Un resomen de la cuenta depreciación acumulada p/p doteríora, fue Lomo sigue: 

A is 
deterioro acumulado; 

Edificios 
Maquinaria y equipa 
Instalaciones 
Véliiculos 
Equipo de computación 
Ntuebles y enseres 
Repuestos y herramientas 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

4 aci: 2 

(697,868) (616,919) 
(2,503,726) 11,907,815) 

(579,415) —— (564,087) 
(337,443 — (231,048) 
(341,185) ar 
(187,874) (185,030) 

a (45,2994 142,033 

(2,652,810) 43,868,202)
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Ft erevirnienta de. las propiedades, planta y equipo, fue como sigue: 

  

  

  

Maqunana y Compruciones Fquipo de Rebles y Repuestos y 
Concerto gogo (1) eocuso Edificios Vehículos instalaefones comoutación enveres Terrenos herrarmentas Total 

se tado al icenbre y 

satdo mcial 5436209 2,104,028 1,257,318 300,143 94,004 89,470 56,596 1,5% 567 235,923 

Adicanes 2.03 295,655 11.580 701 “ 24,36% 14,327 . 1,049,977 
Trantisranosas ZEMI (E HO,6E) 53,961 + - 1,42 - . - . 
*Yentas y bajas (37,381 » (12,419) - (5) — 1.28) - « 453,001) 

Gastos de depreciación 1620,561] - En 185,035) (19,662) 456,999 _111,8377 . (3,276) 4872,1801 

Saldo final TACA TH 103 118720 170 IHZ 75,42 ELE 7 248 9,485,509 
PP NN NN E NA 

m nia; qe gig crm 

Saldo rsictat 3,434,613 3,003,776 1.193,06 351,098 814136 MIDA 61,90 14,536 0 AAA 
Adiciones - 1,520, 56tn 2 08,707 - 30,795 7,55 - 1,767,614 
Vertas y bajas 26,061) + - 15M) - 51 (560) : - v61,8%ay 

Reclasificaciones 254,719 (2,600,3161 33,04 (6,849) 33,4 . - . - 6,224 
Gastos der depreciación 1525824) z (60.424) 495,2323 120, 5661 163,535) 1123821 3339 (7956611 

Sales (oi 5435149 TIA0 1157 M6 70.145 4,De HAD AA 14,53% 5679 9,358,975 o 5 a 

(1) Inctuye la capitalización de dos maquinarias aus la desesnimación TBA 15 y TFA 3 que 20 mantienen en arrendamiento financiera con 
Tetrapak (Nata 38)
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AL31 de diciembre de 2014 y 2013, coresponde a terrenos por 242,764 y 205,590 
respectivamente... 

El movimiento de las propledades de inversión, toe como ges 

Saldo inicial 
Actualización del valor razonable (Nota 13] 

Saldo final 

años terminados en. 
Diciembre — Diclembre 

330 1700 
205,590 3,276 

A A, 
m 292,764 203,590 RA 

dí) Corresponde a un terreno utilizado para parquenderos a terceros. (Nota 18) 

ACTIVOS INTANGIBLES. 

La resumen de esta cuenta, fue coma sigue; 

Plusvalía (Gosdwrill) 
Licencias - Proyecto Novel 
Software 

t-) Amortización acumulada 

El movimiento de activos fntangibles, fue como sigue; 

Saldo falcial 
Adiciones 
Gasto del año 

Shtdo final 

Diciembsa Diciembre 
31, 2014 34, 2043 a o A 

325,460 
406,805 206,005 
38,560 38, 56£+ 

371,825 445,363 

4266,129) 17,413) 

$05,636 267,952 
o 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 

— 3006 A 
267,952 356,667 
420,460 - 
(88,716) 87151 

605,694 167,952 
(a
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17. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES. 

lUn resumen de esta cuenta, Tue corno sigue: 

DPictembre 31, 2014 Disiembre M1, 2013 
Capiial — Pals.de Porcentaje de Valores Porcentaje de Valor 

Campaña Social organ participación líbros pacticnación en Ifbros 

higosiria Lechera Casció 5d TIRA Exusdor 07% 61.778 D% 5 a 

Inveegones co asociaciase 
Dilembre 31, 2014 Dicsemixe H, 2013 

Catización por Cotización por 
Numero de Valor acción Bolsa de Vator acción Bolsa de Valor 

corp acciones pominal Valores tazenablo Valores. razonable 

Hova clínica S.A, 34,537 78,740 . 78,140 - 58,500 

Conilina S.A, accíones preferidas A : 25,000 5,850.00 $58,500 5,850.00 46,234 
Conctina 5.4. acciones ordinarias 28,752 25,752 183 47,184 1.38 48,671 
Conqlina 5.4. ace ones preferidas E 23,119 23,119 2.00 3404 2 79,720 
Holalag Tenieora 5 A. 5,000 5,000 5.50 37,598. 55 13,392 
Empresa Hlécirke Quiio 72,483 22,483 . 23,9 . 28,500 
Ciab de Terús Buena Vota 1 32,000 -. . 12,000 . - 

306,078 - 289,041 

“Total inversiones subsidiarias y 
AS PUES 289,041 

NN
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18. 

El mevtmiento de olros activos no corrientes, Tue como sigue: 

Años terminados ea, 
Diciembre Diciembre 

31, 2014 31, 2013 
  

  

Saldo irncial 289,048 284,433 
Adiciones 703,778 . 
Valor ruzonable [Mota 33) 5,007 4,548 

Salda final 997,456 309.04 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigues 

Diciembre Diciembre 
NH 2014 30,20% 

Banco Intéfnacional, 

Préstamos con una tasa de interés anual 8,25%, 
£on vencimiento en marzo de 2015. (y 1,000,000 . 

Banco de la Producción 5.4. Frodubanto.. 

Préstemo con uma tasa de interás anual 8,50%, 
con vencimbanto en febrero de 2015, di 809,000 - 

Préstamo con una tasa de interés anual 8,50%, 
con venciriento en hárzo de 2015. 153) 200,000 - 

Préstamo coa una tasa de interés anyal 8,50%, 
con vencimiento en Iebrero de 2013. 0) 200,000 - 

Prástama con una tasa de interés anuzt 13,23%, 
con vencimiento en febrero de 2013, tu 34,785 - 

Préstamo con Una tasa de interés anual 11.238, 
con vencimiento en enero de 2015. m 17,490 . 

Interés por pagar 38,192 

2,290,467 . 

4) Préstamos garantizados con las firmas de pagarés. 

a
 
e
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20. 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR. 

Un resumen de esta cuenta, fue cómo sigue; 

Biciembre — Diciembre 
33, 2014 31, 2013 

Locales de leche 3,241,943 — 1,018,325 Locales de servicios 1,065,380 — 1,166,724 Proveedores « accionistas 296,483 2730772 Bienas del extertor 75,396 13,799 Proveedores « empleados. 1,785 4 Otras compras lacales 1,273,720 331,25 

3,954,724 3,514,589 
a 

El vencimiento de las cuentas y documentos por pagas, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
31, 2014 35, 2013 

  

A A A+ 

No venetelos: 

Entre 0 y 90 días 3,954,727 3,534,584 A RR Ea 

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue; 

Diciembre Dicembre 
31, 2014 4,2013 AA A 

Dividendos por pagar 422,483 178,419 
Participación trabajadores por pagar 412,323 305,199 Per benoficios de ley a los empleados m 358,365 192,289 Con la Adrrinistración Y ributaria ad) 148,050 152,611 Con el LESS 30 91,896 87,900 
Impeiestó a tas ganancias por pagar fMínta 28) . 10,453 

1,433,107 1,206.87 e 
(1) Un detalle de ta cuenta obligaciones cofmentes por beneficios de ley a los 

empleados, fue corno sigue;
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Diciembre — Diciembre 
31, 2014 31, 2019 

Vacaciones 229,682 203,703 
Décimo Cuarto sueldo 31,155 29,039 Décima Terres suelto 26,516 24,203 Fondos de fesenya 11,360 33,944 
Bonificación vacaciones 10,552 RI Otros 48,990. 9,218 A 

358,365 1139 

Un detalle de la cuenta obigeciones corrientes con la Administración Tributaria, fue corno sigue: 

Diciembre — Diciembre 
3,2014 3,2013 

12% tarifa IVA bienes: 50,879 39,681 4% Retención en la fuente 49,884 44,018 
70% Retención IVA compras 16,860 17,147 
2% Retención en la fuente 8,539 7,917 Impresto a la renta empleados 5,624 30, 849 30% Retención VA compras 5179 4,902 
100% Retención IVA compras 4,618 3,674 8% Retención en la fuente 3.083 1,521 
10% Retención en la fuente 1,895 2,319 12% Tarifa IVA servicios 1,193 572 
Retención del 191000 6 11 

  

148,050 152.611 

Un detalle de las obligaciones corrientes con el 1E55, fue como sigue: 

biclembre — Diciembre 
31. 2014 1,2013 

  

  

Aporte patronal 40,550 38,836 Aporte personal 17,950 29,133 Préstamos con el JES5 23,426 12,83) 

91,886 37,900
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21, OTROS PASIVOS CORRIENTES. 

22, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sEgue: 

Diciembre Diclembre 
33, 2014 31, 2013 

Ahorra voluntario proveedores de leche 165,077 358,124 
Servicios de transportación y fletes 75,09 41,129 

Proveedores transportistas de leche 55,463 51,942 
Asesoramiento y hinorarios 35,42% 12,935 
Energia eléctrica 32,214 20,18" Intereses diferidos proveedores 2,7% 2 
Marketing estratégico 18,697 9,674 
Agua potable 16213 9,197 
Proveedores locates de servicios 23937 - Fidelcomisos- bincos 4,495 6,715 

Servicios 31,953 608 
Mantenimiento de edificios 3,513 - 
Séguros 3,300 2,400 
Teléfonos 3,179 2,133 
Arrendamiento de oficinas 570 6,976, 
Mantenimiento maquinaría y equipo 396 
Comisiones preventas - 762 
Ctras 143,288 37,604 

594,407 368,342 a 

PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sígue: 

Diciembre Dicembre 
1, 2044 31, 201% 

Arrendamiento de maquinarias Tetfagrack (Nota 38) 339,105 449,079 
(+) Porción corriente del pasivo largo plazo (100,405) (109,574) 

Votal pastos por contrato de arrendamiento a 
largo plazo 238,700 335,105 o
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23. PROVISIONES POR BEMEFICIOS Á LOS EMPLEADOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sbguer 

Diciembre — Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Jubilación patronal (0 3,949,177 1,384, Remucia voluntaria e) 7 £+) Porción corriente de la provistén 129,301) 129,30] 

1,909,876 1,055,214 
o o 

(1) El movimiento de la provisión jubitación patronal, Fue como sigue: 

Años terminados en, 

Diciembre Diciembre 

— Mota 1 2013 
Saido Infelal 1,834,513 1,300,739 Costo laboral por senrictos actuales 224,787 296,273 

Costo financiero 6,607 9,900 
Pérdida actuarial fal - 111,719 
Liquidaciones anticipadas 178,730) (34,118) 

Saldo final 1,939,177 1,856,513 o cit 
(a) Para el año 2013 exfste una pérdida actuarial por un fmporle de 111,719 

debida a los cambics en tas síposiciones actuariales en la tasa de rotación 
de personal. 

(2) El movimiento cte la renuncia voluntaria, fue como signe; 

Años terminados en, 
Diciembre — Biciembre 

31, 2014 31,203 

Saldo inicial . 546,868 
Provisión del año 

: - Pagos - (546,868] 

Satdo final |
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0) 

(4 

Los ipótesis actuariales usadas fueran: 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 11, 2013 

Tasa de descuento 8,68% 8,692 Tasa de retornó esperado del plan N/A NA Tabla de incremento satarial (promedio) 267% 5,35% 
e Tasa de incremente de penslones 0% o Tabla de mortalidad e invaltdez THIESS2002 TAM IESS 200% 

Análisis de sensibilidad: La tasa de treremento salarial promedia de los Últimos 
3 años, propertiénada por la empresa es del 9.67%, la tasa de descuento es el 
$-68%, con estos resultados la tasa de corenutación es igual a -0.20%, 

24, OTROS PASIVOS NO CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Valeres recibidos por adelantado 92,379 72,500 Garantías arrtendos vehículos de distribución 1,500 1,500 

93,873 79,000 
e 
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25. CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 

A continuación se presentan Los valores libros de cada categoría de intstrumentos Hnancioros el cierre de cada ejercicio: 

Diciembre 34, 2014 Diciembre 31, 2013 
Corionta Naciente Cotfiente Ho Corriente 

Activos financieros medido 21 costos 

  

  

  

Efectivo y equivalentes al efectivo 975,250 - 1,394,677 - 

vos, ps fido al costo are lo: 

Decumentos y cuentas por oabrer clientes no relacionadas 4,122,499 - 3,181,160 - 
Documentos y cuentas por cobrar cltentes relacionados 910,05 , 164,028 . 
(-) Provisión cuentas incobrables y deteriora (109,127) “ (97,598) - 
Otras cuentas 501 2obra relacionadas 452,275 “ - . 
Ltras cuentas por cobrar 134,667 2 72,934 “ 

Total activos financieros 6,712,599 - 713,697 - 

Pasivos financioros medidos al costó ártoctizado; 

Obligaciones con instituciones financieras (2,290,467) * 2 > 
Cuentas y documentos por pagar. (3,954,724) - (3,134,534) « 
Cuentas por pagar diwessas/relacionadas (915,507) “ (571,693) - 
Pasieos por contratos de arrendamiento firancioro (100,485) (233,700) (109,9743 (139,105) 

Total pasivos financieros (7,261,209) (238,700) 14,217,231) (51051 
  

Instrumentos financieras, netos (548,604) (233,700) 498,446 133%,105)
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APUESTO A LAS GANANCIAS. 

La provisión para el impuesto a las ganancias por los años terminados el 31 de 
dlelembre de 2014 y 2013, ha sido ealcutada aplicando la tasa del 22%, 

La Disposición Transitoria primera del Código Orgánica de la Producalón, Corrercio e 

inversiones (COPCIJ, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 151, del 29 
de diciembre de 2040, estableció ina reducción progresiva para todas las socedades 
de un punto porcentual (1%) anval en la tarifa del Impuesto a la Renta defiméndose 
que a partir del año 2013 se aplicará 10%, 

Las «octedades que relnviertan sus utilidades en el país podrán obtener una reducción 
de 10 guata porcentuales de la tarifa del impuesta a la Renta sure el Monto 
teinvertido, 

41 31 de diciembre de 1014 y 2012, el ualaf de la reinversión deberá destinarse 
exclusivamente a la adquisición de maquinaria nueva O equipo nueva, activos para 
riego, material vegetativo, pléntutas y todo insumo vegetal para procucción agrícola, 
forestal, ganadera y de foriculttra, que se relacionen directamente cons. actividac 
produrtivas así como para ta adquisición de bienes relacionados con investigación y 
tecnologia que mejoren ta prodectividad, gemeren diversificación productiva e 
incrementen el empleo, 

Cuando la relnversión se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe 
tener como fin el formar parte de su proceso praduetivo, Para el sector agricola 58 
entenderá como cquipo, entre otros, a fos sitos, estructuras de tovernaderas, cuantos 
fríos. 

Laz actividades de investigación y tecnología estarán destinadas a una mejora en da 
productiwidad; generación de diversificación productiva e Incrementa de amples £n el. 
corto, mediano y larga plazo, sin que sea necesario que tas tres cong"ciomes se 
yerifiguen en el mismo ejercicio económica en que se ha apticado la reinversión de 
utilidades. 

El beneficio en la reducción de la tarifa, debe estar soportado en un infonre emitido 
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relación laboral directa 0 
Indirecta con la empresa, 

El valor de las utilidades selnvertidas deberá efectuarse con el correspondiente 
aumento de capital y se perfeccionará con la Inscripción de la enresporidiente 
exerítura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo 
posterior a aquel en que se generzrón las utilidades materia de la reinversión,
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PAGOJMÍNIAO DE MIBUESTO ALA RENTA, 
  

Conforme a tas reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributano Interno, 
publicadas. en el Supiemento de Registro Oficiay No, Ya del 23 de diciembre de 2009, 
+1 el anticipo minimo determinado en el ejercicio réspectivo no es acreditado el pago 
del impuesto a la renta causado 6 no es Autorizada su devolución por parte de la 
Saminiswación Tributaria, se constítuirá en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin 
derecho a crédito tributario postertor. 

El Seríco de Rentas Intemas podrá disponer la devolución del anticipo minimo a las 
sociedades par un ejercicio económico cada kriento -se ronsiderará cómo el primes 
año el primer inento al perfado fiscal 2010- cuando par casa forteito a fuarza mayor 
se haya visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasiva en el 
ejercicio económico recpectiva; y para el eSocto el contribuyente deberá presentar su 
petición debidamente justificada a La Administración Tributaria para que realica las 
verificaciones que correspondan. 

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Códina Civil, fuerza mayor o caso fartíito, 
se definen como el imprevista a que no es posible resistir, como naurragio, un 
tersoráto, el apresamiento de enemigos, Los actos ce la autoridad ejercicios por un 
funcionaria público, ete. Sí el contribuyente mo puede demostrar el cazo Tersulto O 
fuerza mayor ante la Administración Tnbutarta, el enticipo tníaimo determinado en el. 
ejercicio respectiva, deberá ser contabitizada cormo gasta del Impuesto a ls Rerta. 

La Compañia ha sido revisada por paste de las autoridades fiscales hasta el año 2007 
(inclusive). 

La conciliación del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa Impositiva 
legal y el impuesto a tas ganancias afectado a operaciones, fue como sigue: 

Dictembre — Diciembre 

  

Concepto 31, 2014 3,2013 

Ganancia dites de provisión para impuesto a la 
zananclas 2,336,499 — 2,182,795 

Menos: 
Diwdendas exentos (5,212) (35,2534 
Otras rentas Exentos 2165,873) — (M02,3151 
Deducción por pago a trabajadores con 

discapocidad - (31,266. 

Más: 
Gastos no deducibles 269,960 274,172 
Gastos Incirridos para generar Íngresos exentos; 154,236 39,647 
Participación de Urábajadores atribuible a ingresos 

exentos 3,027 24t 

Ganancia gravable 2,600,637 — 3,212,071
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Diciembre — Diciermbre 

  

  

Concepto. 34, 20%4 34, 2013 

Ganancia gravable 7,600,637 2,212,021 

Ganancia gravable a relwerr 800,009 - 
Csáñánesa gravable a mo reinvertir 3,800,637 - 

Tasa de impuesto a las ganancias del, periodo 22% y 12% Dx 

impuesto a la renta afeccados por reinversión $65,000 . 
Impuesto a ta renta afectado par 22% 386,140 Bb,545 

Impuesto a las gartanejas tasado 492,140 486,645 

Anticipo del impuesto £ la rentá pagada " 119,949) 
Retenciones en la fuente del año ARO] 1457 ES] 

  

Impuesto a las garancias por Cobrar (Noka F1) y por 
pagar (Nota 201 OIT a 

  

IMPUESTOS DIFERIDOS. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene lega.mente 
reconocido el derecho de compensar los activos Y pasivos pe? impuestos corrientes y 
los impuestos diferidos se refieren a fa misma autoridad fiscal. Un resuren de las 
diferencias temporarias entre las bases fiscal y uibutaría, que originaron 102 
iepuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue Coro nue: 

Baja Diferenc'a 
Fiscal” financiera Permanente — Vamporaria 

Diciembre 31, 3014; 

Prepledados, planta y equipo 7,315,305 — 9,483,549 + (2,168,164) 
Propiedades de irvartión 3,176 292,464 (289,488) - 
Activos Intangibles. 18,017 179,236 » (161,209) 
Pasivos par contratos de 
arrendamiento financiero - (132,105) - 339,105 

Beneficios a los empleados (1,334,914) 11,930,175) 604,364 - 

001,872 — 7,677,267 314,878 — (1,990,269 

  il Diciembre 31, 2013; 

Prapleciades, pleata y equipo 6,667,R0 — 9,358,923 +» (2,691,193) 

Propiedades de inversión 3,276 205,50 — (202,314) . 
Activos Intangibles 31,390 267, 48 >» (136,566) 
Posivos par contratos de 
arrendamiento Financiero - (4449, 079) - 449,079 

Bessficios a los empleados (1,452,225p__ (1,884 513) . 432.288 

5,350,167 7,498,873 (202,304) (2,046,392)
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Los saldox de los Impuestos diferidos, son tos siguientes: 

impuesto diferido por cobrar: 

Diclenbre — Diciembre 

Pasivos por contratos de arrendamiento financtero 
(no corriente) 

Beneficios a empleados 

hi to diferi Pagar: 

Propiedades, planta y equipo 
Activos intangibles 

Impuesto diferido noto: 

Impuesto diferico por cobrar 
Impuesto diferido por pagar 

31, 2014 31, 2013 

74,603 98,797 
- 95,10% 

74,601 193,900 GALAN 

476,996 592,067 
35,466 52,045 

5262 £44, 107 
A 

74,603 193,900 
1512,482) 164,107) 

1437,859) (459,207) 
A 

El menmiento del impuesto diferido par los años terminados el 3 de dictemore de 
2014 y 2013, és coma sigues 

Diciembre 31, 2013; 

Propiedades, planta y equipo 
Altivos latengibles 
Pasivos por contratos de 

arrendamiento financiero ina 

corriente) 
Beneficios a los empleados 

feconacido en 
Saldo AA————Á 
inicial__Resultados E00RÍ_ Saldo final — HL Desultados  eMOBt saldo final 

(519,043) — (73,019) - (5920623 
165,185) 13,140 152045 

- 98,797 - 99,797 
- 70,525 24,578 95, 103 PEAMPEAÁ E Á_— e tc 

(584,228) 109,443 24,578 1450,2071 A A A
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Reconocido en 
Saido 

Enictal Resultados en OR/__ Sas final 

Diejembre 34, 2014; 

Propiedades, plante y equipa (592,062) 115,066 . (476,995) 
Activos Intangibles (52,045) 16,579 « E] 
Pasivos por contratos de 
arrendamiento financiero (no 

corriente) 98,797 (24,190) - 74,603 
Beneftejos a bos empíeados 95/03 (95,103) z r — A 

(450,207) 12,348 437,839) 
E NN NN NN 

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a las ganancias por los años 
terminados al 31 de diciembre de 2914 y 2012, sor atribuibles a la siguiente: 

Diciembre — Diciembre 

Gasto Impuesto a las ganancias del año; 

Impuesto: 3 las ganancias corriente 292,140 186,643 
Efecto liberación / constitución de impuesto diferido (12,348) (109,441) 

¿TA TA 

Conciliación de ta tasa de Impuesto a las gansnciesí 

Tasa de impuesto a las gananclas del periodo 22.00% y 12.00% 74.00% 

Efecto fiscal íridas conciliatorias: 

Dividendas eaentos » -0,30% 
Otras rentas exentas 1.34% -2.DAR 
Deducción por pago a trabajadores eun discapacidad - 0,42% 
Gastos no deducibles 198 2.76% 
Gostes incurridos pasa generar ingresos exentos 132% 0.24% 
Participación de trabajadores atribuible a Ingresos 
exentos 0.01 

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 
efectiva 21.05% 22.29% 

PE 
Los activos par impuestos diferidos por bases impanibles negativas pendientes de 
compensación, se Tetómocen en la medida en que es probable la realización «el 
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.
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18. CAPITAL, 

Al 31 de diciembre de 2014 y 205, el capital sogíal es de 4,600,000 y está constituido 
por 1,150,000 acciones ordinarias, mominativas e indivisibles, autorizadas, suserilas y 
en circulación cos a valor nominal de cuatro dólares cada Una. 

29. RESERVAS. 

=  feservalegal. 

La Ley de Compañfas: del Ecuador requiere que par lo Menos el 105, de la 
utilidad líquida anual sen apropiada como reserva legal, pasta que ésta alcance 
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser 
distribuida a los accionistas, excepto en caso de líquidación de La Compáñia, 
pera puede ser utilizada para, absorber pérdidas futuras O para aumentar el 
capital, 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañía efectuó ta sproglación 
requerida per la Ley. 

> Reserva facultativa. 

Corresponde a la apropiación de las ganancias de ejerciclos anteriores de 
acuerdo a resoluciones que constan en ectas de Junta General de Acctonistas. 

30. RESULTADOS ACUMULADOS. 

Gánancias acumuladas 
  

AU3t de diciembre de 2014 y 2013, el salda de Las ganancias del ejercicio, excepto 
por US$200,000 de reinversión de utilidades dal año 2014 (Nota 26) y de ejercicios. 
anteriores, están a disposición de los accionistas y puede ser utilizado para la 
disuipueión de dretdendos y clertos pagos teles como re ilguidación de impuestos, 
eo. 

lesultados acumulados provenientes de la Adopción simera vez de las NIF. 

Les ajustes. resultantes del proceso de conversión a las Normas Íntermacionales de 
Información Financiera (N8F) fueron registrados Cón cargo a ésta cuenta cemo lo 
detemtica la NIF 1 “Adopción por primera vez de los Normas imemacionales de 
Información Financiera" el saldo acreedor soto podrá ser capitalizado €n la yarte que 
exceda al valos de tas pérdidas acumuladas y al Úttimo ejercicio económico concluido, 
$ los hublere Utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de Uiguidación de 
la Compañia, En el caso de registrar ts saldu deudar, este podrá ser absorbido por los 
resultados scumulados y por tos del éltimo ejercicio económico concluido, sl los 

hiere.
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31. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS, 

Un resamen de esta cuenta, fue coma siguer 

Años terminado: em, 
Diciembre > Diciembre 

341, 2014 31, 2013 

  

Venta de blenes (1) 68,852,786 58,486,122 (+) Descuento en. ventas (585,171) (931,778) 

63,237,615 58,054,344 

€) El ástallo de tos ingresos por ventas de bienes, fue corno sígue: 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 
31,204 31,201% a 

  

Productos elaborados 53,572,352 50,220,110 Productos terceros 8,765,022 2,815,238 Productos derivados 2,532,241 2,0136, 969 
Varlos 4,013,171 3,413,803 

68,282,786 E3,486,122 A A 
32. COSFO DE VENTAS Y PRODUCCIÓN, 

Un resumen de esta cuenta, fue como siguez 

Años terminados en, 
Diciembre — Dic ebra 

31, 2014 31,201 
Productos elaborates 45,312,194 — 41,860,770 Productos «e terceras 6.380,302 2,047,278 Productos derivados 1,603,108 — 1,474,115 Variaciones 

520,031 157,852 Varios 3,561,308 3,017,369 iZ 

37,276,973 43,539,384 o



Quiros 

  

32, 

de, 

AN 

OTROS INGRESOS, 

Un resurteo de esta cuenta, fue como sigue: 

Valor razonable cie propiedad de inversión — (Nota 15) 
Intereses y comisiones ganadas 
Regulación ajuste de precios 
Uriludao est venta de activos fifos 
Venta por servicios dilo 

Faltanles de leche warsportstas 
Bodegas 
Arrendamiento terrenos 
Venta otros bienes 
Equipos de computación 
Servicios 
Ingresos diferencias de seguros 
Dividendos 
Ganancias en inversiones en asociadas y otras 
Welrículos 
Intereses 
Otras 

GASTOS ADMINISTRATIVOS . 
La resumen de esta cuenta, fue como sigue; 

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 
Honorarios, comisiones y dietas a pesenas naturales 
Propiedades, planta y equipo 
MantenTmiento y reparaciones 
impuestos, contribuciones y atros 
Seguros y reaseguros Hprimas y costones) 
Agua, energía, luz, y Relecornunicaciones 
Gestos de viaje 
Trasporte 
Arrendamiento operativo 
Combustibles 
Custitantes. 
Otros acuvos 
Otros gastos 
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Años terminados en, 
Sicterbre — Diciomir> 
34,20 31, 2013 — AA 

87,174 202,314 
37,518 17,83 
30,349 9,464 
29,913 15.063 
20.01Ó 23,58) 
25,665 31,009 
22,340 17.955 
20,700 19,500 
32,030 8,445 
7,346 6933 
5741 70,254 
5,444 10,874 
5,212 35,253 

5,036 4,591 
A,634 7.196 
1,974 9,5d% 

15,075 1391 

343,675 531,575 

Años terminados en, 

Diciembre — Diciembre 
2,704 31, 2013 

1,125,655 — 1,124,010 
418,441 203,742 
E] 65,212, 

68,307 97,077 
62,513 59, 214. 
50,225 A7955 
22,863 18,237 
8,967 2,701 
24% 8,713 
4,058 4,70 
5,194 4,334 

“ 9 
10,705 11,014 

524,768 289,215 

2,381,966 2,006,759
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35. 

36. 

GASTOS DE VENTA, 

Un resumen de este cuenta, fue como sigue: 

Sueldas, salarios y demás remuneraciones 
Transporte 
Promoción y publicidad 
Seguros y teaseguros 
Arrendamiento uperativo 
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 
Wantenimiento y reparaciones 
Depreciaciones 
Agua, energía, luz, y tetecomuntezciones 
Gastos de viaje 
Amertización 
Comistones 
Combustibles 
Impuestos, contribuciones y otros 
Lubricantes 
Otros gastos 

GASTOS FINANCIEROS, 

Un tesumen de esta cuenta, fue como sigues 

Intereses 
Comisiones 

Años terminados en, 
Diciembre “Diciembre 

31, 2014 1,2013 A 

1,775,310 — 1,576,377 
1,548,584 — 1,305,428 
349,437 "356,835 
164.897 113,235 
1bb,b49 192,089 
139,076 165,892 
96,517 76,749 
77,715 98,198 
77,354 57,619 
41,543 22,879 
33,259 32.34 
29,079 5,409 
24,964 29,596 
12,00 21,185 

162 
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5,871,136 5,351,085 
ce 

Añós terminados en, 
Dicfenbre — Diclembre 

31, 2014 31, 1013 

63,759 17,591 

HOPE 
754537 26,232. 
e
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37. OTROS GASTOS. 

38. 

Un resumen de esta cuenta, fue Como sigues 

Años termine dos en, 
Diciembre iciembre 

31, 2014 31, 2013 

Gastos no deducibles 93,200 35,933 
Gastos instalación en almacenes 48,904 4,562 
Diferencias de precios 20,368 32 
Pérdidas netas de seguro 18,034 15,698 
Pérdidas en baja de áctrvos flJos 3,391 6,185 
Water meto activos fBjos pos baja 675 - 
¡Gasta comistón tarjetas de crédiro 219 - 
Resención en la fuente asumida se * 
Retención IVA asumida 30 160 

A 
ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS. 

La Compañía capítalizó en srrendamiento financiero mediante contrato con Telrapak, 
des macuinarias para la elaboración de leches de sabores con la denominación TBA 19 
y TRA 2. (Nota 14, numeral 1). 

El valor en líbros se encuentra segregado de la siguiente manera: 

Diciembre — Dielembre 
3,2014 — 31,2013 

Costo de arrendamientos financieros capitalizados 79432 209,640 
Depreciación y/o deterioro aurmutada 4117,238] 163,6971 

Importe en bros, neta 811,766 645, 943 

Los pasivos por arrendamiento están efectivamente garantizados si los derezhos al 
activo arrereiado cevierten al arrendador en caso de incumplimiento.
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Los pagos prometidos al 35 de diciembre de 2014 y 2012, son los sigufentos: 

Diciembre — Dieserbre 
31, 2014 31,201 

  

Erre nto es minimos por 
arrendamiento: 

Entre 1 y 5 años 339,105 397,290 Más de 5 años - 31,789 A 

(Mota 22) 339,103 449,079 Corgos financieros futuros por arrendamientos 
Financieros 176,427 213,042 id 

Valor actual de los pastvos poz arrendamientos 
áncioros 515,587 662,121 

E RA A 

No existen rentas contingentes reconocidas en el Estado de Resultados Htegral del ejercicio. 

No existen pagos minimos de subarrendamáentos futuras que 58 espera recitde en la fecha del balance por subarrendamientos financieros no camentables que posea la entidad. 

39, TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS. 

Los saldos de las cuentas con partes relectonadas, fue coma sígue: 

Diciembre — Diclembre 

AA, 2018 
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados: 
Industria Lechera Carehi S.A, 710,231 - 
Montutar-Barba Free Migual Juan Pla 39,612 10, 565 Espirasa Calisto Roberto José 26,908 8,035 Abuja Punina Varia Del Carmen 18,316 11,40 Agropecuaria Pusuachi Cía. Ltda. 18,227 17,807 Valálvieso Chiriboga Cesar Edusrdo 11,459 6,183 López Mosquera Mario Eduardo 19,405 8,84 Pérez Arteta Pedro Martin Alonso 10,706 11,449 Montufar-Berba Frelle Gloria 7,799 3,531 Cisneros Zúñiga José Humberto 8,956 6,849 Hernández Albán Margoth De La Dolorass 5,044 19,925 Arteta Dueñas María De Lourdes 9,435 2,707 

Suman y Pasan. 872,060 106,967
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Dicternbre — Diciembre 

  

H, 2013 31,203 

Suman y vienen 872,060 106,957 
Galtegos Chiriboga José Iván 3,694 3,720 López Mosquera Jorge Arturo 2125 2,742 
Bustamante Espinosa Maria de la Paz 654 2,92 Espinosa Paredes Gabriel Vicente 242 3,113 Villavietacio Valdivieso Maria 97 , Rasero Burbano Guido Javier 2 2.498 Mora Albán Fernango Iván * 15,328 Chiriboga Sevilta Mónica del Rociá - 2,946 Dávalos Lancivar José T, Oswaleo - 2,588 
Otros TIA LA 

916,095 164,814 A ELLA 
Diras cusñtás por cobrar relacionados: 
Industria Lechera Carchi Cía, Ltda, 
Préstamos con tasas de interés del 8,50% y 11.23% can 

vencimientos de enero a marzo de 2018, 452,273 . 

452,275 

Cuentas por pagar Diversas / Relacionadas: 
Industria Lechera Cstehi S.A. 303,193 - 
Montofar-Barba Feeile Gloría 43,302 29,773 
Montular-Barba Preile Miguel Juan Pig 40,428 35,509 
Coronel Herrera Javi CGswalda 23,057 235,97 
Albuja Punina María del Carmen 27,224 21,304 
Gangotena Guarderas Jota Artdrés 26,083 25,355 
Landáxuri Ayala Jose Alberta 22,407 21,431 
Agropecuaria Pusuachi Cía, Ltda, 21,402 22,306 
Gallegos Chiriboga Jose Iván 18,072 12,10 'érez Arteta Pedro Martin Alonso 17,788 18,713 
López Mosquera Victor Manual 17,415 16,039 
Mato Álvarez Irena Maria 16,859 15,150: Villavicencio Valdivieso Maria 15,979 14,064 
Espinosa Calista Roberta Jose 15,252 1,710 
Guarderas Árteta Marja Genoveva 15,03% 17,531 

López Mosquera Mario Eduardo 14,511 15,186 
Valdivieso Chiriboga Cesar Eduardo 14,473 14,966 Veintimilla Chiriboga Carlos Federico Mariano 12,553 11,492 Arteta Dueñas Maria de Lourdes 11,951 10,572 Espínasa Catisto Martha Lucía 8,81 10,692 

Suman y pasan 490,239 350,653
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Sum y vienen. 
Coba Albornoz Dlego Xavier 
Agrojaga S.A. 

Álvarez Guscderas Haría Paulina 
Agropecuaria y Turistica Sotomayor Moreno Cía. Licda, 
Dtros 

Diciembre Diciermbey 
34, 2014 Hi, 3013 

$90,239 350,553 
4,281 10,175 

. 29,192 
- 14,399 
- 13,267 

221,087 155,006 

915,697 572,491 

Las transacciones más significativas con partes fetacionadas, feeron como sigue: 

fos 

Accionistas 
Subsstiaría Lechera Carchi $,A, ILCSA 

Star 

Substefaria Lechera Carchi S.A, LOSA 

Nentas 
Accionistas 
Substdiaria Lechera Carehl S.A, ILESA 

40, CONTINGEMTES, 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 
31,2014 34,204 

  

  

38,238,800 — 12,059,736 

  

4,608,125 - 

NL 046,925 12,559 736 

800,009 . 

800,000 - 

620,219 1,465,237 
899,695 : 

1,519,924 1,465,237 

  

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo a los asesores legales y la 
Administración, le Compañia mo mantiene demandas €n contra no resueltas que 
requieran ser reveladas, si como, hé se ha determinado cuantías por posibles 
obligaciones que requieran ser registras en los estados financieras adjuntos.
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PRECIOS DE TRARSFEREMCIA. 

La [egislación en materia de Precios de Tesasferencia en Enuador es apticadie desde 
el año 2005 y de acuerdo a la Ley da Régimen Tributario Interno y su Reglamento 
vigentes al 31 de diciembre de 2014, está orientada a regular con fines t-ibutartos 
kaos transacciones realizadas entre partes relacionadas ¿locales y/o del exterior), de 
mensra que fas contraprestaciones entre ellas sean símiaras a las que se realizan 
entre partes independientes, es decir, deben respetar el Principio de Plena 
Competencia (Arm's Lengthf. 

Metiante Resobsción No, NAG-DGERZ005-0464, publicada en el Registra O“cial No. 
324, de fecha 23 de abril del 200%, y sus reformas, el Servir In cie Rentas Internas 
estábleció el alcance y el contenido de presentación del Ánexo de Operaciones con 
Partes Retacionadas y del informa Integral de Presios de Transferencia. 

En concotdancia a lo señalado en el párrato anteriór, mediante Resolución No. NAC+ 
DGEREGC13-0901, publicada en el Registro Oficial No, 374 del 24 de enero de 2013, 
el Servicio de Rentas Intefños estableció que los sujesos pasivos del, impuesto a la 
Renta cuyo monto acemulado de operacianes con partes relacionadas locíles y/o 
del exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones 
con Partes Relacionadas del Extertot; y por un monto superior a 4,000,000 deben 
presentes el informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe >adrá 
ser solicitado diseregiónalmente por el Servicio de Rertas Internas por cualquier 
monto y tipo de operación o transacción con partes relacionadas locales y/o det 
exterior, 

Se anciientram exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes 
ques 1) Presenten un impuesto causado suparios al 3% de los ingresos gravables; 11) Na 
realtcen operaciones con parabsos fiscales o regimenes fiscales preferentes: y 11) No 
mantengan suscrito com el estado contratos para la exploración y explotación de 
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar en detalle de las operaciones 
Can partes relacionadas del exterior en un plazo na mayor a Un mes contado a partic 
de la fecha de exteibilidad de la declaración del Impuesto a ta Renta, 

El Art. 64 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Intermo 
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que reslicas operaciones con 
pares relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a ta Renta, 
presemarán al Servicio de Rentas internas el Aners de Operaciones con Partes 
Relacionadas e laforme Integral de Precios de Transferencia, En un plazo no magos a 
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración Vel 
impuesto á la Renta; y la no entrega, así como la entrega Íncompleta, inexacta O 
con datos falsos podrá ser sancionada par la Administración Tributarta con multa de 
hasta 15,000,
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Hediante carta del 23 febroro de 2015, de los consultores de presios de transferencia 
Acevedo € Asociados dirigida a la Administración de la Compañía, maniflestan que se 
«ncuentan anstizando las óperaciones con: partes relacionadas locales, para la 
presentación dei Anexo € Infonne de Precios de Transferencia por el perioco fiscal 
2014 y consideran que la aplicación de lá normativa de precios de vansterencia no 
afectará lo base imponible y consecuentemente el impuesto a la renta causado por la 
compañía en el año 2014. 

GARANTÍAS. 

Garantía a favor del Banco de la Producción -» PRODUBANCO 

Durante el, año 2014, la Compañia cs gosante solidaria de los créditos ptargados por el 
Banxo dz la Producción - PROBANCO a favor de su Subsigiarla Industria Lechera Carcta 

SANCIONES, 

43.1. D8 la Superintendencia de Compañias. 

Ro se han aplicado sanciones a la Empresa Pasteurizadora Quito £,A,, 8 505 
Directores o Adrministradores, emitidas por parte de la Superinteridentja de 
Compañías durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de ¿014 y 
2013, 

43,2, Dectrás autoridades administrativas, 

Ko se han aplicado sanciones significativas a Empresa Pasteurizaciora Quita: 
S.A., a sus Olrectores o Administradores, emitidas por parte de ctres 
autoridades adestnistrátivas al 34 de diciembre des 2044 y 2013. 

HECHOS POSTERPORES ALA FECHA DE BALANCE, 

Reformas Tributarias 

El 29 de Diciembre de 1014 eédiante Suplemento del Registra Oficial No. 405 se 
promaigó ta Ley Orgánica de incentivos a la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscoh; y, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No, 539 publicado en el 
Suplemento del Registra Oficial Mo, 407, e aprueba el Reglamento a la Ley Orgánica 
de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal. 

Los cambios prínaipates con la Ley y el Reglamento mencionados, tiestn aplicación 
para el año 2015, los cuales mencionamos a cartingación:
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Keformás a la Ley Reformatorla pera la Equidad Tributaria en al Ecuador, 

El Comité de Política Tributaria dictará los segmentos, plazos y condiciones 
para pudes beneficiarso de las expreraciones del 150 con respecto a los pagas 
par amortización de capital e intereses de préstamos de inslítuciones 
financieras del exterior; rendimientos financieras, gañáncias de capital y capital 
de invessiones que hubieren ingresado al mercado de vatores del Eruador: y, 
aquellos provenientes de laversiones en títulos valores destinados al 
financiamienta de vivienda, microcrédito e javersianes previstas en el COPCI. 

Reformas al Reglamento para la Ley de Régimon Tributaria interno. 

5e definen como obiigaciones fiscales mineras a las regalías, pitentes de 
conservación minera, ullidades atribuibles al Estado y el ajuste que será 
necesario para cumplir can el Art, 408 de la Consticuelón de Ya República, 
Se definen nuevas plazos para ta eliminación de los crádlpos Incebrables, 

Reformas al Código Orgánico de la Producción, Comercia e Inversiones 
(COPcij. 

Se definen las siguientes: 

+ fijan las comdiciones para el incentiva de estabilidad telbutaria en los 
contratos de inversión. 

» Promueve la promoción de Industrias básicas, 
+ Un buneficia tributario por deducción adicional par 5 añás del 100% de ta 

depreciación de activos fijos nuevos y productivos para las socledados 
constituidas antes la vigencia del COPC y de acueilas nuevas sociedades 
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro $e 
los sectores considerados prioritarios por el Estado. 

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI). 

$e definen las siguientes: 

+ lina exoneración de impuesto a la Renta de basta por 10 añ63 a las 
inverstones nuevas y productivas de acuerdo con el COC) en los sectoses 
ecanémicos deverminados como industrias básicas, 

. Consideran: ingresos gravados, los dividendos distribuldos a sociedades 
residentes en el exteñor cuando el beneficiario eféctivo sea una persona 
natural residente ers el Ecuador. o 

+ Eliminación de la exoneración de los rendimientos financieros por 
Enversjones a plazo Hijo en valores en rento fija y depósitas a plazo mayor 
a un ano para sociedades. 

a 
A
 

A 
A
A
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Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenación 
directa O índitrecia de acchones, participaciones y otros derechos 
representativos de capital, 1 otros derechas que permiten ta exploración, 
explotación, concesión q similares de sociedades domiciliadas en el 
uador. 

5e fijan limites a las deduccvones de pastos, conforme se mencióna n 
contimitación: 

. 
* 

> 

La depreciación dorrespondiente al revalúa de activas no es deducible. 
Serán deducimes las remuneraciones, de acuerdo a los Umites 
establecidos par el mintsterta rector del trabajo. 
En general, la deducción de los gastos de Promoción y Publicidad, sera 
Seducible hasta 4% de los ingresos gravados. 
Se permite el reconaclónienta de los activos y pasivos por impuestos 
diferidos de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en e, 
Reglamenta, 
Pagos a partes relacionadas por regslias, servicios técnicos, 
administrativos, de consultoria y similares, se timitan al 20% de la base 
imporjble. En el raso de sorledades en ciclo pre operativo, én un 0X del 
total de activos. Para los contribuyentes con contratesz de exploración, 
explotación y transporte de recursos mo renovables se: evoluará conforme 
el límite del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de 
regalías será deducible hasta el 1% de la base imponible. 

o. — Tarifa de Impuesto a la Renta, 

La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades será del 22%, 

Los ingresos percibidos por personas constltuidas a ubicadas en paraisos 
fiscales o Jurisdicciones ge menor imposición, a están sujBtas a regimenes 
fiscales proferentes, “e les aplicará una retención €n da fuente 
equivalente a la máxima tarifa prevista para personas naturales (35%). 

Cuando 19 participación directa » indirecta, Endividual o comjunta de 
personas naturales o sociedades domicitiadas en paralsoz flísales o 
regímenes de menor tmposición, sea Eguat a superior al 30% del capital 
social 9 de aquel que corresponda a la nuturaleza de la sociedad, se 
Hguldará el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicará en 
el caso que ta sociedad incumpla el deber de informar sobre sus 
accionistas conforme las disposiciones tnbutarias esteblecidas para el 
«efecto.
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* Cuando la participación accionaria de los accionistas, socios, partícipes, 
constituyentes, beneficiarios y similares sean resientes o establlec dos en 
paraísos fiscales o regimenes de menor imposición y su participación ea 
menor al 50%, el impuesto a la renta será deteminado de manera 
proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre tu parta de la participación 
que es de propiedad de una persona natural o juridica domiciijada en los 
mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se lEquidará el Impuesto 
8 la Renta, a La tarifa del 25%. 

Reformas al Reglamento de] impuesto a la Salida de Divisas, 

La base Imponista del 15D, en el casó de Cómpensaciones a netea de cuentas, 
estará constituida por la totalidad de la operación, Cuando el adquiriznte o 
contratante sex una entidad que goce de una exanción del (SD, el impuesto será 
asumido por quien comerchalice el bien o preste el servicio. 

Código Tefbutarto, 

Se establece ta condición de los sustitutos del contribuyente coma responsables 
del pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ensatortanas o tos 
estarlecimientes permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones y 
etros instrumentos «de patrimonio (Incluyendo los derechos de los contratos de 
exploración y esploitión de recursos naturales no renovables) hayan 3/do 
enajenadas de manara directa o Índirecta, 

    

Femáa Pauício Calderóo Segovia Edna Gavilanes 
Representante Legal entadora Gmneral 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

5. EFECTIVO. 

Un resunen de esta cuenta, fue como sigue; 

Diciembre — Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Bancos locales () 45,485 6,081 
Caja general 3,233 4,637 
Caja chica Bao 800 

19,518 11,518 

11) Los saldos que componen la cuenta barcos lutales, sun los siguientes: 

Diciembre — Diclembre 
31, 2014 31, 2013 

Banco Pichincha CA. 32,912 2,548 
Banco de la Producción Produbanco 12,562 2,344 
Banco dal Austro 11 1,089 

45,485 6,081 

6. — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diclembre Diciembre 

— BONA NRO 
Tutcán . 85,071 33,538 
Quito 57,792 109,964 
Legales 22,176 22,559 
Ibarra 14,284 5,277 

179,323 171,338
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El vencimiento de los documentos y cuentas por cobrur a clientes nu relacioneslos, fue 
como sigue; 

Diciembre Diciembre 
31,204 31, 2013 

No yenerdos; 
Do 0 a 30 días 121,580 129,591 

Yencicos: 
De 31 a 60 días 4,038 5,347 

De 61 a 90 días 1,997 2,399 
De 91 a 180 días 25,212 900Z 
Más de 180 días 26,496 24,199 

179,323 171,333 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 341, 2013 

Anticipos a empleados 38,226 2,369 
Choques de clientes 13,027 4077 
Doudores varios 3,344 7,615 
Intereses bancarios 710 5,141 
Préstamos a empleados - 4,776 
Olros - 13 

MA 
(13 El valor ¿azorrable y/o costo amortizado de otras cuentas por cobrar no difiere de 

sevalor en libros. 

PROVISIÓN CUENTAS INCOBRABLES Y DETERIORO. 

Los movimientos de la estimación para cuentas incobrables y doterioro, fueron camo 
sigues 

Años terminados en. 
Didembre — Diciembre 

31, 2014 31, 2013 

Saldo Inicial (22,559) (14,853) 
Castigos 315 - 
Gasta del perioda z 17,706) 

Saldo final (22,243) (22,559) 

3
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9. INVENTARIOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Materia prima (1 97,347 62,545 
Productos Lersiinadus a) 69,737 38,935 
Oros inventarios 21,108 20,688 

138,192 122,168 

(1) Un detalle de la matería prima Fue, cuimo sigues 

Diciembre Diciembre 

— 00 3 20m 
Lácteos 86,324 53,657 
Salos 11,023 8.888 

97,347 62,545 

(2) Un detalle de los productos terminados, fue como sigue: 

Diciembre Dictembre 

— ABONA 1,2013, 
Lácteos 09,737 36,615 
Sales - 2,300 

69,737 38,955 

40. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS, 

Un rastimen de esta cuenta, fise coro sige: 

Diciembre Dirembre 
31, 2014 31, 2013 

Seguras pagados por anticipados 3,262 292) 
Anticipo a proveedores de leche 782 5,072 

4.044 6,001 

31  
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES, 

Un restimen de esta cuenta, fue corno siguo: 

Crédito tributario a favor de la empresa (1.R.) (Nota 22) 
Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) 
Crédilo tributario a favor de la empresa (1.%.) años 

anterjoros 

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue; 

Propiedades, maquinarias y equipos neto: 

Terrenos 
Editicios 

Maquinarias y equipos 
Vehículos 
Construcciones en curso 

Equipos de computación 
Muebles y enseres 
Equipos de oficina 
Otros 

Propiedades, maquinarias y equipos, bruto: 

Terrenos (1 
Edificios 0) 
Maquinaria y equipo 

Vehículos 
Construcciones en curso 
Equipos de computación 
Muebles y ombres 

Equidos de oticina 
Diros 

Diciembre 
31, 2014 

46,698 
12,830 

6,127 

65,655 

Diciembre 
31, 2014 

937,160 
323,367 
313,31 
28,842 
53,496 
4,015 

779 
317 

1,109 

1,673,016 

937,160 
380,988 
A05.721 
99,210 
53,406 
13,676 
1,322 
1,193 
1,695 

1,979,411 

Diciembre 
31, 2013 

25,039 

25,039 

Diciembre 
31, 1013 

937,160 
345,264 
312,273 
93,374 

3,560 
2,266 

425 
1,262 

2,695,584 

927,160 
380,988 
486,529 
138,848 

15,652 
3.928 
1,193 
1,695 

2,065,993 
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(1) AL31 de diciembre de 2013, eslos Runuebles se encuentran hipotecadus para 
garantizar próstamos ¡ecibidos dol Banco def Pichincha C.A, (Nota 15, numeral 1 y 

Nota 18, numeral 1). 

Dicienbre — Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Depreciación acumulada: 

Maquinaria y equipo (181,790) (174,256) 
Vehículos (66,358) (145,174) 
Edificios (42,621) (35,124) 
Equipos de comptitación 18,641) (12,092) 
Equipos de oficina (874) (768) 
Muebles y enseres (543) 11,661) 
Olras (580) 433) 

(206,295) (270,409) 
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El movimiento de as propiedaces, maquinanas y equipos, fue como serra; 

fuehles Ecos 

  

    

  

    

  

Raquinarizs Construcciones — Lquipos ee v de 
torceglo Terreros  yeruipos  Edficos Vehiculo encurso compusación enseres  ofwine Clias Jamas 

2ño cerrrinado ex Diciembre 31, 2014 

icia 937,150 M1 35,264 93,374 - TS 4 1,262 1,695,554 
Soiones + 37,864 - - "27,236 2,834 - . - 160.104 
rar fevencias. - 73,740 * - 174720 - - - - 
Reclasit cación a activos mantznidas para la 
vento - - - - - su - 131) 

Wentas / Bajas - 142,980; “43,709 - 359 (13 - - (83,557 
Gastos do deprozicción - JA6466) (11.89% (0,823) z 11,793 4354 (108: (133 (101,294) 

Saldo Fral BT 313931 133,367 10,842 31,49 4015 778 347 1109 1,573,010 
A 

4 en Dicierare 31, 3073 

fal 1,041,227 365,104 357,161 122,604 - 5.642 10,482 — 925 3.799 1,914,271 
- 1.000 - - - 407 . . - 5,497 

Bajas / Ventas - - - - - i9,76C) (6,065) (1,58) 134 
Transferercia ¡bola 13) 4103,1977 - o. - - “ “ . - 06; 
Castos de cepreciación - (578281 _ (11,897) 129,240) (0,3791 (410) (2,761) A 

Saldo firal 237.50 312,273 345,254 93,114 - 3,5500 2204 e 1,202 1,605,584 
O 
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13. PROPIEDADES DE INVERSIÓN. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigues 

Dictembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Lerrengs 150,559 109,096 
Er 

El movimiento de las propiedades de inversión, fue como sigue: 

Años terminados en, 
Diciembre — Diciembre 

31, 2014 34, 2013 (HANA 

Saldo inicial 109,096 
Transferencias de promedades, maquinarias y 

equipos (Nota 12) . 103,067 
Actualización a valor razonable (Nota 29) 41,473 6,029 

Saldo Final 154,569 109,096 
A 

14, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Miciembra 
31, 2014 31, 2013 

Proveedores de bienes y servicios 192.715 249,661 
Proveedores de leche 163,079 249,239 

355,794 518,500
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito $.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

El vencimiento de las cuentas y documentos por pagar, fue 

Nin vencidos: 

Da 0 2 30 días 

MVencidos: 
De 31 a 60 dias 
De é1 a 90 días 
De 91 a 180 días 
Más de 180 dias 

como sigue: 

Diciembre 
31, 2014 

322,580 

28,897 

1,687 
2,630 

133,794 

13. ODLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORRIENTES, 

ún resumen de esta cuenta, fuo como sigue: 

Banco Pichincha C.A. 

Préstamo con tasa de interés anual de 11.20% con 
vencimiento en octubre de 2014, 0) 

Sobregiros bancarios 
Intereses por pagar 

(0) AL de diciembre de 2013, este préstamo se 
hipotecas sobre inmuebles de la Compañía, (Nota 12, 

Diciembre 
4, 2014 

Diciembre 
31. 2013 

321,277 

94,524 
15,059 
25,338 

22,682 

518,900 

Diciembre 
31, 2013 

74,971 

47,145 
5,341 

127,457 

encuentra garantizado con 
numeral 1).
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A, ILCSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

A 

16. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES, 

Un resumen de esta cuenta, fue como £ígue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Por beneficios de ley a empleados (17 38,166 74,512 
Con la administración tributaria (5 13,12 18,651 
Con el JES5 3) 6,197 6,625 
Participación trabajadores 1,588 - 
Impuesto a las ganancias por pagar (Nota 221 * 1,543 
Anticipo de impuesto a las ganancias por pagar - 6.429 

59,323 108,360 

(1) Un detalle de otras obligaciones corrientes por beneficios de ley a los empleados, 
fue como sigue: 

Diciembre  Dictembre 
31, 2014 31, 2013 

Vacaciones 29,587 24,540 
Decime cuarto sueldo 6,081 5,457 
Décimo tercer sueldo 2,152 25,937 
Sueldos por pagar 46 17,578 

38,166 74,512 

(2) Corresponden a impuestos por pagar con la administración tributaria por IVA 
cobrado en ventas, retenciones de 1VA y retenciones en la fuente por 13.372 y 
13,851 respec livamente. 

3) Un datalle de atras obligactones corrientes con el HESS, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Aportes par pagar 5,143 5,304 
Fondo de reserva 1,054 1,321 

6,197 5,625 

40



  

INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

nana NN 

17. (OTROS PÁSIVOS CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Provistones locales 26,638 7A7 
Acreedores varios 9,645 128,254 
Otras 400 > 

36,693 135,725 

158. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue; 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Banco Pichincha €-A, 

Préstamo con tasa de interés antal de 9.74% con 
wencimento en julio de 2014, - 43,344 

- 43,844 

(-j Porción corriente de las obligaciones emitidas “ 41,844 

- - 

(0) AL 31 de diciembre de 2013, este préstamo se encuentra garantizado con 
hipotrcas sobro inmuebles de la Compañía (Nota 12, numoral 1). 

19. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue; 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Jubilación patronal 1 177,922 189,742 
Otros beneficios no corrientes para los empleados 
(desahucio) 12) 79,509 80,595 

257,431 270,337 
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(1) Ebmovimiento de la provisión jubilación patronal, fue como sigue: 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 

31, 2014 31, 2013 

Salda inicial 189,741 141,57 
Costo laboral por servicios actuariales 4,615 5,227 
Casto financiero 7,117 7,590 
Pérdida atluarial 3,284 16,786 
Beneficios pagados (7,210) - 
Efecto de reducciones anticipadas 119,654) 11,228] 

Saldo Final 177,977 189,742 

(2) El movimiento de la provisión otros benetictos na corrientes para los empleados 
(desahucio), fue como sigue: 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 

94, 2014 31,2013 

Saldo inicial 80,595 - 
Custo laboral por servicios actuariales 5,785 23,281 
Couslo financiero 3,190 3,224 
Pérdida (ganancia) acluarial 549 16,010; 
Efecto de reducciones anticipadas 110,620] 

Saldo Final 79.509 80,595 
a] 

Las hipótesis actuariates usadas fueron como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 41, 2013 

Tasa de descuento 6,50% 7.00% 
“Tasa de rendimientos de activos N/A N/A 
Tasa de inciemente salarial 2,40% 5,00% 
Tasa de incrementa de pensiones 0,00% 2.30% 
Tabla de rotación (promedio) personal 7,13% FDO 

Tabla de rotación (promedio) personel 0.00% 70.00% 
Vida laboral promedio remanente 0 7. 
Tabla de mortatidad e invalidez “Um 1ESS 2002 TM 1ESS 2002 
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20, OTRAS PROVISIONES. 

Cl movimiento de esta cuenta, fue como siete: 

Años terminados en. 
iembre — Biciembre 

41,014 31,2013 

J
I
V
U
I
V
V
I
B
L
 

     Salvo inicial 139,121 136,621 

Incremento : 2,500 
Pagos (139,121) - 

Saldo firral ¿Nota 35) - 139,121 
E 

43



  

  

VIVBIVUIVUVEL | 
INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA 

(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

21. CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINAHCIEROS. 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de ins:rumentos financieros al cierre de cada ejercicio; 

  

  

  

    

   

    

   

Diciembre 34, 2014 Dicorror 37, 2013 
Corrientes Ns corrien,c Carrienta Nh crriente, 

Valor Valor Yalar Valor Yala Vales 
Libros justo_ Valor liaras justo JExS sto valor libros Justo 

Activos financieras medida al valor 
razonablo; 
Eféctiva 4%, 44518 11,118 11,18 - - 

Actigos financieros medido al casta 
amortizad: 
Documentos y 2uentes por cubrar z . - 

FLO, peto 157,080 157,080 : m7? 145,779 
y nLzs por cobrar e qm . . . . 

caemes e.acionados 007 309713 

  

  

  

  

  

O-/as cuertas por cobrar 55,302 2141 2501 

Total activos finarejeros 56€.€ 3 566 413 135,485 185,488 - - 

Pasivos financieres iredidos al cos:o 

Zuentas y decureatos po” pagar 
diversas / relaCionzcas 11,163,62) — 1%,163,982) - - - - - 
Cueros y donurrentos por pagar (55,794 (155,7941 - - ELN] 1512,900) - 
Oauigariores can Inszttuciones 
tHnancieras - - - - 171,301) (17-30) . . 

Total pasivas Mnaac era: (1,515,4761 (1,919 775) - 150,201) 190,20 - - 

Instrumontas financic”os, netas (952,63) (953.143) - 4504, 2135 4804 7 . -
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Yalor razonable de instrumentos financieros 

El valor razonable en libros de documentos y cuentas por cobrar, utras cuentas por 
cobrar, Luenlas y documentos por pasar, otros pasivos currientes, Cuentas par pagar 
diversas/relacionadas, efectivo y equivalentes de efectiva se aproxima al valor 
razonable debido a que la saturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos 

instrumentos. 

IMPUESTO A LAS GANANCIAS, 

la provisión para el impuesto a las ganancias por los años terminados el 31 de dfcfembra 
de 2014 y 2013. corresponde al anticipo del impuesto a la renta calculado para el año 
mencionado, de acuerdo con el articulo 80 del Reglamento a la Ley Ormánica de 
Régimen Tributario lutermo, el anticipo pagado origina un crédito inbutario únicamente 
en lo parte que no exceda al impuesto a la renta ciusado, Caso Contrano este anticipo 
se constituye como un impuesto minima. 

La Disposición Transitoria primera dol Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial Ma. 351, dol 29 de 
diciembre de 2010, estableció una reducción progresiva para todas las sociedades de un 
punta porcentual (18) anual en la tarifa «el impuesto a la Renta definiéndose que a 
parur del ano 2013 se aplicará ol 22%. 

Las sociedades que reirwiertan sus utilidades en el pais podrán obtener una reducción 
de 10 puntas porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto 
reinvortida, 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversión deberá destinarse 
exclusivamente a la adquisición de maquinaria nueva o ecuipo nueva, activos [Jara 
riego, mialeriol vegetativo, plántulas y todo insumo vegetal para producción agricola, 
forestal, ganadera y de tloricultura, que se relacionen | directamente con su actividad 

produciva; asi cnmo para la adquisición de bienes relacionados con investigación y 
tecnología que mejoren la productividad, generen diversificación productiva e 
incrementen el empleo. 

Cuando la reinversión se destine a maquinaria nueva y equipo ruevo, el activo debe 
tener cuitu fín el formar parte de su proceso productivo. Para el sector aericola se 
entenderá como equipo, entre olros, a tos silos, estricturas de invernaderos, cuartos 
fríos. 

Las actividades de investigación y Leenologío estarán destinadas a ima mejora en la 
productividad; generacion de diversificación productiva e incremento de emplen en el 
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones 50 
verifiquen en el misno ejercicio económico en que sa ha aplicado la reinversión de 
utilidades. 

   
El beneficio en la reducción de la tarifa, debe estar sopurtedo en tn informe eraitido 
por técnicas especializados en el sector, que no tengan relación laboral directa o 
indirecta con la empresa. 
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

El valor de las utilidades rcinvortidas deberá efectuarse con pl correspundiente 
aumenta de capital y se perfeccionara con la inseripción de la cenvespondiente escritura 
en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo poslerior a 
aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversión, 

PAGO MÍNIMO DE MAPUESTO A Lá RENTA 

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Inbutarto Interno, punticadas 
en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si cl anticipo 
mínimo determinada en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago del impuesto a 
la renta causado o no es aucorizada su devolución por parte de la Ademnistración 
Tributaria. se constituirá en paga definitivo de Impuesto a la 3enta sin derecho a 
crédito tributario posterior. 

El Serviela de Rentas Internas porirá disponer la devolución del anticipo mínimo a las 
sociedades por un ejercicio económico rada trienio se considerará corno el primer año 
cl primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando por caso fortullu y fue za mayor se haya 
visto afectada gravemente la actividad económica del sujelo pasivo en el ejercicio 
económico respectivo; y para el efecto el contribuyente deberá presontar su peuición 
debidamente justificada a la Administración Tributaria para que realice las 
verificaciones que correspondan, 

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Código Civil, fuerza mayor o caso fortuita, se 

cefinen coma el imprevisto a que no es posible resistir, como naufragio, tí forramota, 
el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario 
público, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor 
ante la Administración Tribularto, cl anticipo minima deterrninado en el ejercicio 
respectivo, deberá ser contabiizado como gaslo «del Impuesto a la Renta, 

La Compañía ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasla el año 2004. 

La conciliación del impuesto a las ganancias calculada de acuerda a la tasa impositiva 
legal y al impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue conto sigues 

Diciembre Diciembre 

  

Concepto 31, 2014 31, 2014 

Ganancia (pérdida) del ejercicio antes de impuesto 
a las ganancias 8,998 (393,134) 

fienos: 
Otras renlas exentas (41,473) - 

Más: 

Gastos no deducibles 31,331 237,094 

Ganancia (pérdida) gravable 5,056 (156,040) 
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Diciembre Diciembre 
Custceplo 31, 2014 31, 2013 

Sanoncia (perdida) gravable 5,056 (156,040) 

Tasa de impuesto a las ganancias del periado 22% 228 

Impueste a las ganancias causado 1112 

Anticipo del impuesto a las ganancias del año 
(Impuesto mínimo) 29,850 32,427 

Impuesto a las ganancias del portado 29,850 32,427 

El movimiento del Impuesto a la renta, fue como sigues 

Años terminados en, 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

  

  

Saldo mricial 1,943 - 
Pago (1,943) : 

Provisión 129,850 32,427 
Anticipo de impuesto a la renta (15,404) (17,093) 
Retenciones en la fuente del periudo (60,084) (13,38% 

Saldo final ((Nota 11) y Nota 16) (46,698) 1,943 

22, IMPUESTOS DIFERIDOS. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan sí sc tiene legalmente 
reconocido el derecho a compensar los «cUvos y pasivos por impuestos corrlenLes y los 
impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal. 

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que 
originaron: tos impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue 
Como sue! 
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A, ILCSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.) 

Notas a los Estados Financieras 

Eos saldos de los impuestos diferidos, son los siguientes: 

Base 

(Expresadas en dólares) 

Diferencia 
Tributaria Financiera Permanente Temporaria 

Diciembre 31, 2014; 
Propledadas, maquinarias y 

  

equipos 319,970 1,673,010 — (993,421) — (419,625) 
Propiedades de inversión 4 150,555 (150,158) . 
Beneficios a lus empleadas (252,389) — (257,431) 5,042 
Pérdidas tributarias 187,689 187,689 
  

255,681 1,566,134 (1,078,537) (231,936) 

Diciembre 31, 2013: 
Propiedades, maquinarias y 

equipos 424,173 1,695,504 
Propiedades de inversión 411 109,096 

(163,471) — (270,337) 76,999 29,867 Beneficios a los empleados 
Pérdidas tributarias 187,689 

148,807 1,534,143 

Los satdos de las impuestos diferidos, son los siguientes: 

Impuesto diferido por cohrar: 

Beneficios a los empleados 
Pérdidas tributarias 

impuesto diferido por pagar: 

Proptedades, mayuíltas las y equipos 

Impuesto diferida neto: 

impuesta diferido por cobrar 
Impuesto diferido por pagar 

(933,421) — (337,990) 
(108,685) . 

> 187,689 

1965,107)_ ($20,434) 

Diciembre Diciombre 

  

- 6,371 
41,25 41,291 

41,291 47,862. 

92,317 74,558 

41,291 47,802 
(92,317) (74,358) 

  

151,026) (76,496)
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A, ILCSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.) 

Natas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

El movimiento del impuesto diferido por los afius Lerminados cl 31 de diciembre de 2014 
y 2013, es como sigue: 

  

Saldo Reconocído en Salio 

inicial_ Resultados or! Final 

Diciembre 31, 2014: 

Proptedades, maquinarias y equipos (74,358) — (17,959 - (2310 
Beneficios a los empleados 6,371 (6,5711 - - 
Pérdidas tributarias 41,291 - - 41,291 

(26,496) (24,530) - (51,026) 

Diciembre 31, 2013; 

Propiedades, maquinarias y cquipos 152,933) 17,630 - (74,150) 
Beneficios a los empleados - 6,571 - 6.571 
Pérdidas tributarias . 38,921 2,370 44,291 
  

(9, 43172 2,370 (26,496) 

  

Los ingresos por impuestos diferidos e impuesto a los ganancias por los años Lerminados 
al 31 de diciembre de 2014 y 2013, sun atribuibles a lo siguiente: 

Diciembre Diciembre 
4, 2014 31, 2013 

Gasto impuesto a las ganancias del año: 

Impuesto a las ganancias corriente 29,850 32,427 
Efecto liberación fconstitución de impuesto diferida 24,530 163,172) 

114.280 (30,747) 

Conciliación de la tasa de impuesto a las ganancias: 

tasa de impuesto a la renta del perfodo 22.00% 22.00% 

Etecto fiscal par narlittas concitiatorias: 

Otras rentas exentas (101,403% 
Gastos no dedhricihles, 91.76% (12.26% 

12,36% 9.74% 
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nn aan 

Los activos por impuestos diferidos por hases imponibles negativas pendientes de 
compensación, se reconocen en la medida en que es probable la realización dol 
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales fuluros.   T

U
U
 

24, CAPITAL SOCIAL, 

  

Al 31 do diciembre de 2014 y 2013, está constituido por 177 576 acciones npdinarias, 
vominarivas e indivisibles, autorizadas, suscrelas y en circulación con un valor nominal 
ce un sólar cada una. 

25, RESERYAS. 

. Legal, La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad líquida anuol sea apropiada como rescrva legal, hasta que esta alcance 
como minima el 50% del capital suserto y pagado, Esta reserva na puede ser 
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pere 

puede ser utilizada para absorber pérdiclas futuras O para aumentar el capital. 

. Facultativa, La rosorva Sacultativa corresponde a la apropiación de las ganancias 
dle ejercicios anterioyes, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta 
General de Accionistas. 

26. RESULTADOS ACUMULADOS, 

Ganancias acumuladas. 

AL 31 de diciembre de 2014, el saldo de las ganancias acumuladas, están a disposición 
de los accionistas y puede ser utilizado lnegn de la apropiación de reservas para la 
distribución de Ulvideridos y celos pagos Lales cumo re Inyuidación de impuestos, etc. 

Resultados por primera adopción a les NIF. 

Los ajustes provententes de la adopción por pnmera vez de las Normas Internacionales 
de Información financiera "NIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopción 
por primera vez de las “NIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser 
capitalizados en la parte que excada al valor de las pórdidas acumuladas y las Última 
ejercicio económico concluido, si las hubleren; utilizada en absorber péruldas; y 
devuelto en él raso de liquidación de la compañía. 
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27. 

Reserva de capital. 

Se incluyen los saldos de las cuentas de reserva por revalorización del patrimonio y 
reexpresión monetaria, y la contrapartida de los ajusles por inflación y corrección de la 
brecha entre la inflación y devaluación de las cuentas de capital y reservas originados 

en el proceso de conversión de los registros contables de sucres a dólares de los Estados 
Unidos de Horteamenca al 31 de marzo de 2000, 

El salda del capital adicional, podrá capitalizarse en la parte que exccdo las perdidas 
acumuladas al cierre dol ojercicia, prova resolución de la Junta General de Accionistas. 
Esta reserva no está ensponible para la distribución de dividendos ni podrá utilizarse 
para capital asienado no pagado, es reintegrable a los accionistas al liquidarse la 
Compañía. 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 

Un resumen dé csta cuenta, fue como sigue: 

Años terminados en, 

Exciembre — Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Ventas de bienes (1) 8,089,541 1,362,861 
Prestación de servicios 223,483 6,350 
(9 Descuento en ventas (35,992) (23,415) 
() Devaluciones en ventas (195,200) (31,057) 

8,081,832 — 2,314,738 

(1D) El detalle de los ingrosos por ventas de bienes, fue como sigue: 

Años terminados cn, 

Diciembre Diciembre 

— A 
Tutcán 6,868,584 — 2,073,215 
Quito 998,538 973,446 
Ibarra 122,399 316,200 

3,089,541 3,362,861
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28, 

29. 

30. 

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCIÓN. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sige: 

Tulcán 
Quito 
Ibarra 
Otros 

OTROS INGRESOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Utilidad en venta de propiedades, maquinarias y equipos 
Ganancia por valuación de propiedades de 

inversión (Nota 13) 
Intereses linancieras 
Otras rentas 

GASTOS ADMINISTRATIVOS, 

Un rosumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 
Honoreriós, comisiones y dietas a personas naturales 
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 
impuestos, contribucionos y otros 

Aportes a la seguridad social 
HMantemmiento y reparaciones 

Suman y pasan 

Años terminados en, 

Diciembre Diciembre 

— ROA 3,2003, 
5,961,096 1,645,809 

908,158 820,294 
226,744 282,488 
208,750 186.345 

7,303,548 7,934,906 
A ensetna] 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 

31, 2014 31, 2013 

121,421 

41,173 6,029 
147 457 

5,951 7,941 

168,962 44,427 

Años terminados en, 

Diciembre Diciembre 
31. 2014 31, 2013 

73.549 100,150 
57,519 58.007 
16,247 19,677 
13.712 0,933 
12,636 14,820 
9,341 1,617 

183,024 201,214 

s2
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31. 

Suman y vienen 
Depreciaciones 
Transporte 
Sequras y reaseguros 
Arrendamiento operativo 
Combustíblos 
Gasto planes de beneficios a empleados 
Olros 

GASTOS DE VENTAS, 

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue: 

Transporte 
Sueldos, satarios y demás remuneraciones 
Mantenimiento y reparaciones 
Aportes a la seguridad social 
Depreciaciones 
Comisiones 
Promoción y publicidad 
Seguros y reaseguros 
Combustibles 
Agua, energía, luz, y lelecomunicaciones 
Beneficios sociales e iadermizacianos 
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 

Arrendamiento Operativo 
Lubricantes 
basto deterioro 
Gasto planes de beneficios a ermpleados 
Diras 

Años terminadas en, 

Diciembre — biciembre 
31, 2014 31, 2013 

183,024 201,214 
4,184 7,259 
7,126 2,023 
1,713 6,385 
1,533 2,046 

A73 1,992 
(5,016) 3,900 
37,317 94,159 

273,564 319,978 

Años terminados en, 

Diciembre — Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

252,249 17,787 
95,005 127,434 
21,939 19,095 
19,213 20,097 
18,207 31,636 
17,982 794 
17,524 4,743 
8,167 7,250 
7,341 11,316 
6,695 6,724 
2,708 - 
2,181 246 

348 3,684 
- m1 
- 7,706 

(1,8937 87,381 
49,662 33,563 

509,420 375,919
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32. 

3d. 

34. 

GASTOS FINANCIEROS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Intereses 
Comisiones 
Dtros 

OTROS GASTOS. 

Un restimen de esta cuenta, Tuc Como sÍgue: 

Pérdida por bajas de suministros y productos 
Diros 

TRANSACCIONES CON RELACIONADAS 

Años terminados en. 
Diciembre Diciembre 

34. 2014 31, 2013 

51,021 21,701 
2,104 2,117 

10,297 10,813 

63,422 34,631 

Años terminados cn, 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 
  

  

52,130 25,953 
44,124 31,012 

B6,254 56,965 

Un resumen de los saidos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue CUnTa Sigue, 

Documentos y cuentas per cobrar clientes relacionados: 
Pasleurizadora Quito 5,4, 

Cuentas por pagar diversas! relacionadas; 

Compras de bienes y servicios 

Pasteurizadora Quito S.A, 

Préstamo con tasa de interés anual de 8.50% 
con vencimiento en marzo de 2015. 

Interés por pagar 

Diciembre Diciembre 
31, 7014 31,203 

304,713 > 

710,997 - 

452,275 - 
710 - 

1,163,952 - 

54



  

I
I
I
 

  

INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA 

(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.) 

Notas a tos Estados Financieros 

(Expresadas en dólares)    

  

35, 

35. 

as transacciones mas sienificativas con partos relacionadas, Tueror coma sigue: 

Años terminados en, 

Diciembre Diciembre 
3. 204 31. 2013 

  

  

Compras: 
Pasteurizadora Quito 5.4. 399,691 - PV 

Yentas: 
Pasteurizadora Quito 5.4. 4,608,125 - 

o 

CONTIMGENTES. 

AL 31 de diciembre de 2013, la Compañía mantenía un juicio con la Dirección Regional 
Norte del Servicio de Rentas Intermas por impugnación a los yalores constantes en la 
liquidación de pago No, 0420080200154 por diforencias en la declaración de impuesto a 
las gorancias dol ejercicio 2004, importe cue fue cancelado por la Compañía en al año 
2014. (Nota 20). 

AU31 de diciembre de 2014 y 2013, no mantiene vigentes demandas laborales o de otras 
indoles significativas que deban ser consideradas como un activo p pasivo contingente a 
excepción de Lo revelado y regisLrado en el año 2013, 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el 
año 2005 y «de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y sá Reglamento vigentes 
al 31 de diciembre de 2014 y 2013, está orientada a regular con hnes tributarios las 

transacejanes realizadas entre las partes relacionadas (locales y/c exterñor), de manera 
que los contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el 
Principio de Plena Competencia [Arm's Lengti). 

Mediante Resolución No, NAC-DGERZ008-0464, publicada en el Registro Oficial No, 324, 
de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas estableció ol 
alcance y el contenido de presentación dol Ancxo de Operaciones con Partes 
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transterencia. 

En conenrdancia a lo señalado en el parrafo anterior, mediante Rosolución No. NAC- 

DGERCGC13-0001, publicada en cl Rogistra Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el 
Servicio de Rentas Internas estableció que los sujetos pasivos del Impuesto a La Ronta 
suyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior 
scan superiores a 3,000,000 deben presentar cl Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas del Exterior; y por un imonto superior a 6,000,009 deben presentar el 
Informe integral de Precius de Transferencia. El referido Informe podrá ser solicitado 
diserecianalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y lipo de 
aperación o transacción con partes relacionadas locales yo del exterior. 
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A 

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Iramsferencia los COntmbuyontos ques 
1) Presenten un impuesto causado superor al 3% de los ingresos gravables: 1) No 
realicen operaciones con paraísos fiscales y regimenes fiscales profcrentes, y 1(i) du 
imantengan suscrita con el estado contratos para la explorarión y explolación de 
recursos na renovables, Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones tón 

partes relacionadas del exlerior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la 
fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta, 

EU Art. 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario lilerno 
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con 
Partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta, 
presentarán al Servicio de Rentas Internas cl Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas e Informe Integral de Preciós de TramPferencia, en un plazo na mayar a los 
dos meses conlados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto a 
la Renta; y la no enlrega, así como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos 
podrá ser sancionado por la Administración Tributaria con multa de hasta 15,000, 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañía nu ha tegblredo en sus resultados 
transacciones con partes relacionadas que superen los 6,000,000, por to tanto la 
Compañía no está obligada a la presentación dol Informe Integral de Precios de 
Transfereacias poro si el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 

37. SANCIONES. 

37.1. De la Superintendoncia de Compañías, 

No se han aplwado sanciones a Industria Lechera Carchi S.A, ILCSA, a sus 
Directores o Adminiscradoros, emitidas por parte de la Superintendencia de 
Cumpañías duranzo tos ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, 

37.2, De otras autoridades administrativas, 

No se han aplicado sanciones significativas a Industria Lechera Carchi 5.4, LOSA, 
a sus Directares o Administradores, emilidas por parte de otras autoridades 
administrativas al 31 de diciombre de 2014 y 2013, 

36. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

El 29 de diciermbie de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 403 se 
promulgó la Ley Orgánica de Incentivos u la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal; y, el 31 de diciembre de 2014 ¿on Decreto Ejecutiva Mo. 539 publicado en el 
Suplemento del Registro Oficiol No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Orgánica de 
Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal. 

Los cambios principales con la Ley y el Regtamento mencionados, tienen aplicación para 
el año 2013, los cuales mencionamos a Lontinuación: 
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nn A. 

a. — Reformas a la Ley Reformatorla para la Equidad Tributaria en el Ecuador. 

El Come de Política Tributaria dictará tos segmentos, plazos y condiciones para 
poder heneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por 
amortización de capital e intereses de préstamos de instituciones firraricieras del 

exterine; rendimientos financicros, ganancias de capital y capital de inversiones 
que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, ocuellas 
provenientes de inversiones en títulas valores destinados al financiamiento de 
vivienda, microcrédito e inverslunes previstas en el COPEL 

b. Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno. 

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalías, patentes de 
conservación minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que será 
necesario para cumplir can el Art. 403 de la Constitución de la República. 

50 detinen nuevos plazos para la climinación de tos créditos incobrables. 

e. — Reformas al Código Orgánico de la Producelén, Comercio e Inversiones (COPCH. 

Se definen las siguientes: 

+ Fifan las condicioncs para el incentivo de eslabilicdad tributaria en los 
conLralos de inversión, 

. Promueve la promoción de industrias básicas. 

. Un benehcio tributario por deducción adicional por 5 años del 100% de la 
depreciación de activos fijos nuevos y productivos para las sociedadas 
censtituidas antes la vigencia del COPCI y de aquellas huevas sociedados 
constituidas en les jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de 
tos sectores considerados printitarios por el Estado. 

SISI 
U
I
 

]     

     
    

d. — Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LR1I. 

Se definen tas siguteriles.    y 

= Una exoneración de Impuesto a la Renta de hasta por 1D años a las 
inversiones muevas y produrtivas de acuerdo con el COPC1 en los soctaros 
ecunómicos dele minados como industrias básicas, 

. Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a socicdados 
residentes en el extecivi cuando el benoficiario cfectivo sea una persona 
natural residente en el Ecuador, 

. Eliminación de la exoneración do les rendimientos financieros por 
inversiones a plazo flju en valores en renta dija y depósitos a plazo mayor a 
un año para sociedades. 

J 
! 
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. Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenación directa 

o indirecla de acciones, parlicipaciones u oLros derechos representativos de 

capital, u otros derechos que permitan la exploración, explotación, 
concesión a similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador. 

Se fijan límites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a 
continuación: 

La depreciación correspondiente al revalúo de activos no es deducible, 
Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos 
por cl ministerio rector del trabajo. 

En general, la deducción de los gaslos de Promoción y Publicidad, será 
deducible hasta 4% de los ingresos gravados. 
Se permite el reconocimiento de los aclivos y pasivos por impuestos diferidos 

de acuerdo a los casas y condiciones establecidas en el Reglamento. 
Pagos a partes relacionadas por regalías, servicios técriicos, adimimstralivos, 
«le cunsultaria y sinntares, se limitan al 20% de la base impanible. En el 1aso 
de sociedades en ciclo pre operativa, en un 10% del total de activos. Para los 
contribuyentes con contratos de exploración, explotación y transporte de 
recursos no renovables se evaluará conforme el hmite del 5% 
correspondiente a gastos indirectos y para el caso de regalías será deducible 
hasta el 1% de la hase imponible, 

e. — Tarifa de Impuesto a la Renta. 

La tarifa general de Impuesto a ta Renta para sociedados será del 22%. 
Los ingresos percibidos por pessonas constituidas o ubicadas en paraisas 
fiscales ú jurisdicciones de menor imposición, o están sujetas a regimenes 
fiscales preferentes, se les aplicará una retención en la fuente equivalente a 
la maxima tarifa prevista para personas naturales (35%). 
Cuando la participación dircera o indirecta, individual o conjunta de 
personas naturales o sociedades domiciliadas en paraísos fiscales D 
regimenes de mencr imposición, sea igual o seperior al 50% del rapiral social 
o de aquel que corresponda a la naluraleza de la sociedad, se lquidará el 
Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%, Lo mismo aplicará en el caso que «a 
sociedad incumpla el deber de intormar sobre sus accionistas conforme las 
disposiciones tributarias establecidas para el efecto. 
Cuando la participación accionaria de los accionistas, socios, participes, 
constituyentes, beneticiarios a similares sean residentes o establecidos en 
paraisus fiscales o regimenes de menor imposición y su participación sea 
menor al 50%, el impuesto a la senta será delermitaco de manera 
pruporcicnal aplicando la tarifa del 25% sobre la parle de la parLicipación 
que es de propiedad de una persona natural o jurídica dorriciliada en los 
mencionados paraísos fiscales; sobre la diferencia se liquidaré el impuesto a 
la Renta, a la tarita del 254.” 
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f. 

“o
 

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Satida de Divisas, 

La base imponible del ¡5D, en el coso de compensaciones o neteo de cuenles, 

estará conslituida por la totalidad de la operación, Cuando el adquiriente o 
cóoniratante sen ua entidad que guce de una exención del I5D, el impuesto será 
asumido por quien comercialice el pen o preste el servicio. 

Cádigo Tributario. 

Se establece la condición de los sustitutos del contribuyente coma responsables 
del pago del Impuesto a la Rentá, a las sociodados ecuatorianas u los 
establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones U 
otros instrumentos de patrimonio (incluyendo lus derechos de los contratos de 
exploración y explotación da recursos naturales no renuvubles) hoyan sido 
enajenadas de manera directa o indirecta. 

llernán Patricio Calderón Segovla Luís Villareal 

Representante Legal Contador General 
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