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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 
IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA. 

Nombre de la entidad. 
Empresa Pasteurizadora Quito S.A. 

RUC de la entidad. 
1T90OSOSEA0O! 
Domicilio de la entidad. 
Av. Napo 610 y Pedro Pinto Guzmán. 

  

Empresa Pasteurizadora Quito S.A, fue constituida el 5 de septiembre de 1960, 
en la cludad de Quito Ecuador e inscrita en el registro Mercantil el 02 de junto 
¿e 1960. Su objetivo principal es procesar, industrializar y distribu productos 

lácteos U otros productos alimenticios derivados, para el consumo ciféndose a 
las leyes, las ordenanzas y las normas sobre la materla 

  Estructura organizacional y societarí 
Empresa Pasteurizadora Quito S.A. cuenta con personería Jurídica, patrimonio, 
autonomia administrativa y operativa propia. La Compañía tiene una estructura 
de tipo funcional, contando con árems operativas - funcionales 
interetacionadas. 
Representante legal 
El Sr. Memán Patricio Calderón Segovia, representa a la Compañía, está 
encargado de drigir y administrar los negocios sociales, celebrar y ejecutar a 
ombre de la Compañia y representar a ésta en toda clase de actos y contratos, 
mantener el cuidado de los bienes y fondos de la Compañía, suscribir y firmar a 
nombre de la Compañía todas la escrituras públicas e instrumentos privados en 
los que consten actos y contratos que celebre la Compañía; ente otros 

Composición accionaria. 
Las acciones de Empresa Pasteurizadora Quito S.A están distribuidas de la 
siguiente manera,
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Nombre de los accionistas 

  

lustre Municipio de Quito 
Avellan Consuelo Acosta 
Espinosa Fernández Daniel 
Arteta Guadalupe Acosta 
Marcel Ciara Acosta 
Graetzer Peñafiel Ktaus Nicolás 
Gangotena Guarderas Arturo 
Martinez Tirira Fátima Mariana de Jesús 
Fundación Cornelia Pot de Espinosa 
Agrojoga S.A 
Barahona Espinel y Jose Antonio 
Avellan Acosta Santiago 
Attivita Cia.Ltda 
Guerra Julla y Guerra Gulllermo 
Asociación Ganaderos de La Siera 
Cobo Albornoz Diego Javier 
Gangotena Guarderas Francisco José 
Gangotena Guarderas José Andrés. 
Precios Rusticos La Merced 
Ortiz Morales Sandra Ceciin 
Acosta Velasco Guillermo 
Herdoiza Herrera Hugo Emesto 
Mora Landázuri Fernando José: 
Espinosa Zaldumbide Jullo 
Durin! Teran Manuel Francisco 
Montufar Barba Frelte Carlos Miguel 
"Montufar Barba Frelle Giorla 
Mora Landazur Verónica 
Delgado Vilacres Ricardo 
Terán Dammer Santiago Francisco 
Montufar Barta Frele Miguel Juan Pio 
Otros con participación menor 

  

+ Líneas de negocio y productos. 
La Compañia cuenta con ls siguientes líneas de negocios: 
a. Venta deleche, 
b. Venta de derivados de la leche.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 
Una descripción de las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 

estos estados financieros, se presenta a continuación: 
2.1. Bases de preparación. 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con las 
"Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) y sus interpretaciones 
emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (1ASB Siglas 
en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013 
Los estados financieros antes mencionados fueron preparados bajo el criterio 

del costo histórico, excepto en propiedades de Inversión que se encuentran 
“avaluados a valor razonable. 
La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIF), requiere el uso de ciertas estimaciones 
“contables críticas. También exige a la Administración que ejerza su Juicio en el 

proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía En la Nota 4, se 
revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 
Áreas donde las hipótesis y estimaciones son significativas para los estados 
financieros. 

La Administración declara que las Normas Intemacionales de Información 
Financiera (NIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la 
preparación de los presentes estados financieros 

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicación. 
Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en 
stos estados financieros 
Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en 
estos estados financieros: 

  

Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del año 
2015. 

   

  

NIC 1 “Presentación de estados financieros” 
Énitida en Diciembre de 2014) (* O1-Ene-2016 

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo" y NIC 41 
“Agricultura” 
Émitida en Junto de 2014) (*) 01 Ene-2016
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Aplicación obligatoria 
Enmiendas Normas Iniciativas a partir de 

NIC 16 "Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 
“activos intangibes” 
(Émitida en mayo de 2014) () O1-Ene-2016 

MIES. ststrumentos financieros". 
+ Emitida en Julio de 2014 O-£ne-2018 
+ Emitida en noviembre de 2013) Sin determinar 
UF 11 “Acuerdos conjuntos, 
(Emstida en mayo de 2014)" () O1-Ene-2016 

NIF 14, “Cuentas regulatorias diferidos" 
(Émitida on enero de 2014) (*) O1-Ene-2016 

UF 15 - ingresos Procedentes de Contratos con 
Clientes” () 
(Emitida en mayo de 2014) O1-Ene-2017 

(1), Estas Enmiendas/Normos/Inicia 
estados financieros de la Compal    's no son aplicables en los 

La Administración de la Compañía está evaluando la aplicación e Impactos 
de los citados cambios, pero estima que la adopción de las Normas, 
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas y que se pueden aplicar a la 
Compañía, no tendrán impacto significativo en sus estados financieros de 
periodos posteriores 

Mejoras las Normas Internacionales de 
Información Financiera (2012-2014), emitidas en Fecha de aplicación 

septiembre de 2014 obligatoria a part de 
NFS - “Activos no Corrientes Mantenidos para la 
Venta y Operaciones Discontinundas” () OrEnez016 
NIF 7 - "Instrumentos Financieros. Información a 

Revela” () D1-Ene-2016 
NC 19 "Beneficios os Empleados". O1-Ene2016 

NC 34- información Financiera Intermedia” (*) 01 Ene2016
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NIC 19 - "Beneficios a los Empleados”. 
La enmienda aciaa, que los bonos corporativos de alta calidad utilizados 
en la estimación de la tasa de descuento para los beneficios post-empleo. 
deben estar denominados en la misma moneda que os beneficios a pagar.    
(7 Estas Mejoras a las Normas Intemnacionales de Información 

Financiera (NIF) no son aplicables en los estados financieros de 
la Compañía. 

  

Fecha de aplicacion 
Enmiendas las UF cbligatoria a part de 

NIC 32 - Instrumentos Financieros, Presentación” 
(Emitida en diciembre de 2011) () 01 Ene-2014 

MIC 27. Estados Financieros Separados” y NUF 10 
“Estados Financieros Consolidados” y MIF 12 

“Información a. tevelar sobre. participaciones en 
tras entidades" 
(Emitids en cetubre de 2012) OrEne-2014 

NIC 36. “Deterioro del valor delos Activos" 
(Emicida en mayo de 2013) úOt-Ene-2014 

(Esmitida en Juno de 2013) (*) OLEne-2014 
NC 19... "Beneficios alos empleados” 
(Ernitida en noviembre de 2013) Or-JaL2014 

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIF 10 - “Estados 
Financieros Consolidados” y NIF 12 - “Información a revelar sobre 
participaciones en otras entidades”. 
Las modificaciones Incluyen la definición de una entidad de inversión e 
introducen una excepción para consolidar ciertas subsidiarias 
pertenecientes a entidades de inversión. Esta modificación requiere que 
na entidad de inversión mida esas subsidiarias al valor razonable con 
cambios en resultados de acuerdo a la NIF 9 "Instrumentos financieros” 
en sus estados financieros y separados La modificación también Introduce 
huevos requerimientos de Información a revelar relativos a entidades de 
inversión en la NU 12 y en la NIC 27
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NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos” 
Modifica la Información a revelar sobre el importe recuperable de activos 
no financieros alineándolos con los requerimientos de la NIF 13. Requiere. 

que se revele información adicional sobre el importe recuperable de 
activos que presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el valor 
razonable menos los costos de venta, Adicionalmente, solicita entre otras 
cosas, que se revelen las tasas de descuento utilizadas en las mediciones. 
del importe recuperable determinado utilizando técnicas del valor 
presente. Su adopción anticipada está permitida. 
NIC 19.-. “Beneficios alos empleados”. 
Esta modificación se aplica a las contribuciones de los empleados o de 
erceras partes en los planes de beneficios definidos El objeto de las 
modificaciones es simplificar la contabilidad de las contribuciones que son 

el número de años de servicio de los empleados, que se 
calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del saarlo. 
() Estas Enmiendas no fueron aplicables en los estados financieros 

de la Compañía 
Mejoras a as Normas Intesnacionales de 

información Financiera (2010-2012), emitidas en —— Fecha de apticación 

  

“Sclembre de 2013 obligatoria a partir de 
NIF 2. “Pagos basados en acciones") 012014 
UF 3- "Combinaciones de negocios" () 1-20 
IE E. “Segmentos de operación") oo 
NU 13 "Mesición del valor razonable” 0132014 
NIC 16. “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 012014 
"Actos Intangtes" 0) 
NIC 24 - infomación a revelar sobre partes: OIJULZON 
folacionadas(*) 

NIF 13 - "Mecición del valor razonable". 

Los párrafos B5.4 12 de la NIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados. 
Esto generó una duda acerca de slas entidades ya no tenian la capacidad 
de medir las cuentas por cobrar y por pagar a coto plazo por los importes 
nominales, si el efecto de no actualizar no era significativo. El ASB ha. 
modificado la base de las conclusiones de la NUF 13 para aclarar que no 
tenía la intención de eliminar la capacidad de medir las cuentas por 

cobrar y por pagar a corto plazo a los importes nominales en tales casos
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(*) Mejoras a las Normas internacionales de Información Financiera 
(MF) no fueron aplicables en los estados financieros de la 
Compañía 

Mejoras las Normas Internacionales de Información 
Financiera (2011-2013), emitidas en diciembre de 

don. 
   

    

NUF 4 - "Adopción por primera vez de las Nomas 
Intemacionales de nformación Financiera” (*) 
MF 3 “Combinaciones de negocios”) Or 2ora 
AIF 13 "Nedición del valor razonable” (*) Or-saL2014 

NI 40- "Propiedades de Inversión” (*) Or aaL20ra 

(0) Mejoras a las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF) no fueron aplicables en los estados financieros de la 
Compañía. 

  Fecha de aplicación 
Nuevas Interpretaciones obligatoria a parti de 

NIE 23 - "Gravámenes” OrEne-2014 
Emitida en mayo de 2013) (*) 

(), Esta Interpretación no es aplicables en los estados financieros 
de la Compañía 

La Administración de la Compañía considera que la adopción de las 
Normas, Enmiendas € Interpretaciones antes descritas aplicables a la 
Compañía, no generan impactos significativos en sus estados financieros al 
31 de diciembre de 2014 

    

Moneca funcional y de presentación. 
Las cifras Incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
utilizando la moneda del entomo económico principal en que la Compañía 
opera. La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América 
Clasificación de saldos corrientes y no corrientes. 
En el Estado de Situación Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en 
función de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a 
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y 
omo no corriente, los mayores a ese periodo. 
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Electivo y equivalentes de efectivo 25. 

26. 

La Compañía considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos en 
caja, bancos sin restricciones y todas as inversiones financieras en instituciones. 
financieras y bancarias de fácil liquidación pactados a un máximo de noventa 
días incluyendo depósitos a plazo. En el Estado de Situación Financiera 
Clasificado los sobregiros de existir se clasifican como préstamos en el pasivo 
corriente 

Activos financieros. 
La Compañía presenta sus activos financieros de acuerdo a la siguiente 
clasificación. 
3). Documentos y cuentas por cobrar cientes. 

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes no relacionados y 
relacionados se reconocen Inicialmente por su valor razonable y 
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa 
¿de nterés efectiva considerando como tal a. valor inicia, costo financiero 
y/o provisión por pérdidas por deterioro del valor (silos hubiere), Al final 
de cada período, estos activos se presentan como corrientes, a menos que 
el vencimiento de pago supere los 12 meses a partir de la fecha de 
presentación, en este caso se clasifican como no corrientes. 
Se establece un costo financiero considerando el método de tasa de 
interés efectiva, considerando los siguientes aspectos 
« Tasa de interés pactada con el ciente (explícita) 
+ Tiempo transcurrido al fínl de cada periodo. 

b) Otras cuentas por cobrar. 
Las otras cuentas por cobrar a terceros corresponden a operaciones no 
derivadas con pagos fos que no son cotizados en un mercado activo, por 

lo cual, se reconocen inicia y posteriormente a su valor nominal menos la 
provisión por pérdidas por deteriora del valor. 

€) — Provisión cuentas incobrables y deterioro. 

La Compañía determina una provisión para pérdidas por deterioro de sus 
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz 

de cobrar todos Los importes que se le adeudan de acuerdo con los 
términos originales delas mencionadas cuentas a cobras. 

El criterio que utliza la Compañía para determinar si existe evidencia 
objetiva de una pérdida por deterioro incluye: 
+ Dificultad financiera significativa del emisor obligado;
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+ Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o 
mora en el pago del principal, 

+ Es probable que el prestatario entrará en la bancarrota u otras 
reorganizaciones financieras; 

+ La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero 
debido a dificultades financieras, 0, 

+ Información disponible que indica que hay una reducción medible en 
los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos 
financieros desde su reconocimiento Incl, aunque La reducción aun 
o se pueda Identificar con los activos financieros individuales en la 
carter 

El importe de la provisión es la diferencia entre el Importe en lbros del 
Activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, 
“descontados a la tasa de interés efectiva original. El importe en Libros del 
activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisión y la 
perdia se reconoce como gastos en el Estado de Resultados Integrales por 
Func 

  

  Cuando una cuenta a cobrar es castigada o dada de baja, es contabíiizada 
contra los resultados del periodo y posteriormente se actualiza la cuenta 
¿e provisión para las cuentas a cobrar. 

Inventarios. 
Los inventarios corresponden principalmente a: materías primas leche e 
Insumos, material de empaque, productos terminados leche Blanca, leche 
saborizada, mantequil, crema y queso, ast como de repuestos, herramientas y 
“accesorios. La Compañía valoriza sus Inventarios a su costo o valor neto de 
realización el menor. 
El costo de adquisición de los inventarios comprenderá todos los costos. 

derivados de su adquisición incurridos para daries su condición y ubicación 
actual, entre los cuales tenemos. precio de compra, aranceles de importación 

(sl os hubiere), otros impuestos no recuperables (5 loz hubiere), transporte; 
almacenamiento, “otros costos directamente atribuibles a la. adquisición, 
materiales o servicios, después de deducir todos descuentos comerciales, 
rebajas y otras partidas similares. 

  

La Compañía no incluye en el costo de los inventarios lo siguiente: costos de 
almacenamiento, costos de distribución, costos indirectos que no hayan 
«contribuido a dar alos inventarios su ubicación actual y los costos de venta. 

El valor neto de realización corresponde al precio de venta estimado en el curso 
ormal del negocio, menos los costos variables de venta aplicables. 

AL cierre de cada periodo la Compañía realza as evaluaciones de pérdidas por 
deterioro relacionadas con: valor neto de realización y obsolescencia o lento 
movimiento de inventarios.
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Servicios y otros pagos anticipados. 
Corresponden principalmente a: seguros pagados por anticipado, anticipo a 

proveedores locales y otros anticipos entregados a terceros por servicios 0 
compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor mominal y no 
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de 
presentarlos por separado. 

  

Los seguros pagados por anticipados som amortizados mensualmente 
«considerando el período para el cual generan beneficios económicos futuros 

Activos por impuestos corrientes. 
Corresponden al crédito tributario IVA, el cual se encuentra valorizado a su 
valor nominal y no cuentan con derivados Implícits significativos que generen 
la necesidad de presentarlos por separado. 
Las pércidas por deterioro de impuestos no recuperar se registran como gastos 
en el Estado de Resultados Integrales por Función, en base al andlisis de 

recuperación o compensación de cada una de las cuentas. 
Activos no corrientes mantenidos para la venta. 
Los activos no corrientes mantenidos por la venta (o grupos de enajenación) se 

clasifican como activos mantenidos para la venta y se reconocen al menor del 
importe en libros y el valor razonable menos los costos para la venta si su 
importe en Libros se recupera principalmente a través de una transacción de 

venta en lugar de a través del uso continuado, 
Otros activos corrientes. 

Corresponden principalmente a garantías entregadas a clientes por la venta de 
Bienes y servicios, os cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no 
cuentan con derivados implictos significativos que generen la necesidad de 
presentaros por separado. 
Propiedades, planta y equipo. 

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la 
Compañía para el glo ordinario del negocio y que a criterio de la 
Administración de la Compañía cumpla con los requisitos necesarios para ser 
aablizaco como tl, el Cual deberá ser conuolado acorde con normativa 
contable vigente. 

Para que un bien sen catalogado como propiedades, planta y equipo debe 
cumplirlos siguientes requisito:
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+ Que sean poseídos por la entidad para uso en la venta de los productos o 
para propósitos administrativos, 

+ Se espera usar durante más de un período, 
+ Que 3ea probable para la Compaña obtener futuros beneficios económicos 

derivados del bien. 
+ Que elcosto del activo pueda medirse con fiabilidad, 
+ Queta compañía mantenga el control de os mismos 

  

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de: 
adquisición del acto, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para 
dejarlo en condiciones para su utilización o puesta en marcha, así como, los 
costos posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitación de 
la ubicación (s los hubiere). 

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la 
¡depreciación y deterioro, es deci, el “Nodelo del Costo” 
Las erogaciones por mantenimiento y reparación 5e cargan a gastos a medida 
que se incurran, en forma posterior a la adquisicion solo 5e capitalizarán 
aquellos desembolsos Incuridos que aumenten su vida ÚRl o su capacidad 
“económica. Los costos incuridos durante el proceso de construcción de activos 
son acumulados hasta la conclusión de la bra. 

Los costos financieros se activan cuando se realicen Inversiones significativas en 
las propiedades, planta y equipo siempre y cuando cumplan con las 
caracteristicas de activos aptos, estos se registrarán Pasta la puesta en 
funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas como. 
gasto del periodo donde se Incurieran 

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiecades, planta y equipo se 
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en líbros neto del 
ActIvO, es dect, costo menos depreciación acumulada y deterioro, cuyo efecto 
se registará en el Estado de Resultados Integral del periodo como "Otros 
Ingresos u otros gastos". 
Los activos emplezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y 
continuarán depreciándose hasta que sea dado de baja contablemente, Incluso 
sl durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utizado. 
La vida útil para las propiedades, planta y equipo se han estimado como sigue 

Descripción Vida úl Valor residual 
Edificios 30 años Nas 
Muebles y enseres 10 años N/A" 
Equipo de computación 3 años 07 
Maquinaria y equipos. 103 15 años 5% 

Vehiculos 5y 10 años 10%



a EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. E eS 
QuiTO : vd Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 
  

€) A erterto de la Administración de la Compañsa, estos activos se van a 
mantener hasta el término operativo de los mismos y al no ser sujetos de 
venta a terceros; el valor residual ser asignado a los activos es cero o 
nulo. 

La depreciación es reconocida en los resultados del periodo con base en el 
método de depreciación líneal sobre las vidas útiles de uso estimadas por la 
Administración de la Compañia para cada elemento de la propiedad, planta y 
equipo. Los terrenos no están sujetos a depreciación alguna 

La vida útil de los activos se revisa y ajusta (ses necesario) en cada cierre del 
período contable, de tal forma que se mantenga la vida Ut y valor residual 
Acordes con el valor de los activos a exa fecha, 

A crlteno de la Administración de la Compañía, no existe evidencia que tenga 
que incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental 0 
restauración de su ubicación actual significativos que deban ser reconocidos en 
los estados financieros adjuntos 
AL final de cada período contable se revisa el importe en bros de sus 

propiedades, planta y equipo, con el objetivo de determinar el importe 
ecuperable de un activo y cuando debe ser reconocido, 0 en su caso, revertrá, 
las pérdidas por deterioro del valor (Nota 2 15). 

2.13. Activos intangibles. 
a) Plusvalía (Goodwil). 

La plusvalía (gocdwl) representa el exceso del costo de adquisición sobre 
el valor razonable de la inversión de la subsidiaria a la fecha de 
“adquisición. La plusvalla (goodwil) reconocida por separado se somete a. 

pruebas por deterioro de valor anualmente y se valora por su costo menos 
pérdidas acumuladas por deterioro. 

A efectos de llevar a cabo las pruebas para pérdidas por deterioro, la 
plusvalía adquirida se asigna a cada una de las unidades generadoras de 
efectivo, o grupos de unidades generadoras de efectivo, que se espera que. 

se beneficien de las sinergias de la Combinación 
Cada unidad o grupo de unidades a las que se asigna la plumalía, 
representa el nivel más bajo dentro de la entidad al cual se controla la 
plusvalía (gooewil) a efectos de gestión interna. La plusvalía (gocdwl) se. 
Controla al nivel de segmento operativo 
Las revisiones de las pérdidas por deterioro del valor de la plusvalía 

(goodwl) se realizan anualmente o con mas frecuencia si sucesos o 
¡Cambios en las circunstancias indican una potencial pérdida por deterioro. 
El importe en libros de la plusvalía (goodwll) se compara con el Importe 
recuperable, que es el valor en uso o el valor razonable menos los costes 
de venta, el mayor de estos importes Cualquier pérdida por deterloro se 

reconoce Inmediatamente como un gasto y posteriormente no se reviene. 
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b) Programas informáticos. 
El costo inicial de las licencias y programas informáticos representa el 
valor total de adquisición del activo, el cual, Incluye el precio de 
adquisición, incluidos los aranceles de importación y los impuestos no 
recuperables que recalgan sobre la adquisición, después de deducir los 
descuentos comerciales y las rebajas; y cualquier costo directamente 
atribuible ala preparación del activo para su uso previsto 
Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se: 
contabilizan a su costo de adquisición (costo histórico) menos la 
amortización y pérdidas por deterioro del valor acumulada (si las 
hublere). 
Los activos intangíbles que cuenta la Compañía tienen vida Gti finita (3 a 
5 años), por lo cual, la amortización se calcula por el método de linea 
recta considerando la mejor estimación de la Administración de consumo 
0150 de tales derechos 

  

2.14. Propiedades de inversión. 

  

obtener Ingresos por arrendamiento, obtener plusvalía (apreciación de capital 
en la Inversión) o ambas cosas a la vez, pero no para la venta en el curso normal 
¿el negocio, uso en la producción o abastecimiento de bienes servicos, o para. 

propósitos administrativos. 
Las propiedades de inversión se contabiliza inicialmente al costo de compra ($ 
histórico) y posteriormente serán medidos a su valor razonable, por medio de 

valoraciones periódicas a ser realizadas por tasadores externos independientes 
debidamente registrados en la Superintendencia de Compañías del Ecuador 
Las valoraciones deberán ser realizados por la Compañía anualmente o en su 
defecto en la fecha, en la cual, la Administración de la Compañía cuente con 

información de cambios significativos en el valor razonable de dichos activos. 
Los incrementos o decrementos en el valor en libros que surgen de la 
revalorización de los terrenos y edificios se cargan a “Otros Ingresos u Otros 
Gastos” en el Estado de Resultados Integral. 
Los ingresos por rentas y gastos operaciones relativos al activo son reportados. 
como Ingresos y otros gastos respectivamente 
Los desembolsos posteriores por reparación y conservación de la propiedad de 
inversión serán reconocidos como gastos en el Estado de Resultados Integral del 
período en el que se incurren, mientras que aquellos desembolsos significativos 
¿ue mejoren al activo serán capitalizado,
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Se realizan transferencias a propiedades de inversión solamente cuando extste 
un cambio de uso evidenciado por el fin de la ocupación por parte de los 
propietarios, el comienzo de un arrendamiento operacional a otra parte o el 
término de la construcción o el desarrollo. Las transferencias desde propiecades 

de inversión se realizan cuando y sólo cuando existe un cambio de uso 
evidenciado por el comienzo de ocupación del propletario o el comienzo de 
desarrollo con expectativas de venta y el valor razonable a la fecha de la 
reclasificación se convierte en su costo para su posterior contabilización. 

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversión, 
calculada como la diferencia ente la ganancia neta obtenida de la disposición y 
el valor en libros, se reconoce en el Estado de Resultados Integral del periodo 
en el que se genera, 

Deterioro de valor de activos no financieros. 
La Compañía evalua periódicamente sl existen Indicadores que alguno de sus 
activos pudlese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 "Deterioro del Valor 
de los Activos". 
Sl existen tales indicadores se realza una estimación del monto recuperable del 
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor Justo 
e un activo O unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su 
valor en uso, y es determinado para un activo Individual a menos que el activo 
o genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros 
Activos o grupos de activos. 
Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo 
es considerado deterlorado y es disminuido hasta alcanzar su monto 
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los lujos de efectivo futuros estimados 

son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja 
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos 
específicos al activo. Para determinar el valor Justo menos costos de venta, se 
usa un modelo de valuación apropiado. 
Estos cáleulos son corroborados por múltiplos de valuación, u otros insicadores 
e valor justo disponibles, 

    

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son reconocidas 
on cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del 
activo deteriorado, excepto por, propiedades anteriormente reevaluadas donde 
la reevaluación será llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también 
será reconocido con Cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier 
reevaluación anterior 
Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluación anual 
respecto de sl existen Indicadores que la pérdida por deterioro reconocida 
anteriormente podría ya mo existr o podria haber disminuido. SI extste tal 
Indicador, la Compañía estima el monto nuevo recuperabie. 
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Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente sí 
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto 

recuperable del activo desde ta Última vez que se reconoció una pérdida por 
deterioro. 

SI ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su 
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en bros 

que habra sido determinado, neto de depreciación, sino se hubiese reconocido 
una pérdida por deterioro del activo en años amterlares. Tal reverso es 
reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al 

monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de 
reevaluación. 

2.16.Costos por Intereses. 
Los costos por intereses incurridos para la construcción o adquisición de 
cunlquier activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es 
necesario para completar y preparar el activo para el uso que se pretende, Los 
costos por Intereses generados posteriormente al reconocimiento Inicial del 

activo son contablizados como “Gastos financieros” en el período que se 
evengan. 
El costo de un elemento de propiedades, plama y equipo, propiedades de 

inversión e intangibles es el precio equivalente al efectivo en la fecha de 
reconocimiento, SÍ el pago se aplaza más allá de los términos normales de 
crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total de los 
pagos se reconocera como Intereses a Lo largo del período del crádito a menos. 
que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 “Costos por 
Préstamos”. 

.17.Otros activos no corrientes, 
Corresponden principalmente a: inversiones en acciones y otros activos, los 
cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados 
implicitos snificativos que generen la pecesidad de presentarios por separado. 

Las inversiones en acciones son reconocidas en función a su clasificación: 
. iones en subsidh     

Subsidiarias son todas las entidades dependientes sobre las que la 
Compañía (Matriz) tiene el poder para dirigir las políticas financieras y de 
explotación que viene acompañado generalmente de una participación 
superior a la mitad de los derechos de voto. A la hora de evaluar si la 
Compañía controla a otra entidad se considera la exstencia y el efecto de 
los derechos potenciales de voto que sean ejercibles o convertibles a la 
fecha de ciere de los estados financieros reportados.
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as Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el 
control a la Compañía y se excluyen de la consolidación en la fecha en que 
¿cesa el mismo _Son reconocidas al nico y fin de cada periodo al costo de 

Adquisición menos cualquier pérdida por deterioro 
Para contabilizar la adquisición de subsidiaria, la Compañía utiliza el 
método de adquisición. El costo de adquisición es el valor razonable de Los 
Activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de Los 
pastos incuridos o asumidos en la fecha de intercambio. 
Los activos identificables adquiridos y los pasivos y contingencias 
identificables asumidos en una combinación de negocios se valoran 

Inicialmente por su valor razonable a la fecha de acquisción. El exceso 
del costo de adquisición sobre el valor razonable de la participación de la 
Compañía en los activos netos identificables adquiridos, se reconoce como 
Plusvalia comprada. 
SI el costo de adquisición es menor que el valor razonable de los activos 
netos de la subsidiaria adquirida, se reconsiderará la identificación y 
medición de los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables de la 

adquirente, así como la medición del costo de la adquisición, la 
lferencia, que continue existiendo, se reconoce directamente en el 
estado de resultados 

+ Acciones en asociadas 

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compañía ejerce 
Influencia sigificativa pero no tiene control que, generalmente, viene 

acompañado por una participación de entre un 20% y un 50% de los 
erechos de voto. Son reconocidas al Incio al costo de adquisición y 
posteriormente a su valor patrimonial proporcional menos cualquier 
pérdida por deterioro. 
Las inversiones en asociadas incluyen la plusvalía comprada, identificada 
en la adquisición. neto de cualquier perdida acumulada por deterioro 
Identificado en la adquisición. La participación de la Compañía en las 

pérdidas o ganancias posteriores a la adquisición de sus asociadas se 
reconoce en resultados del período y su participación en los movimientos 
de reservas, posteriores a la adquisición se reconoce en reservas. 

  

Cuando la participación en Las pérdidas de una asociada es igual o supertor 
2 su participación en la misma, Incluida cualquier otra cuenta por cobrar 
o asegurada, la Compañía no reconoce pérdicas adicionales, no ser que 

haya incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada 
enla cual participa. 
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+ Enotrascompañías 

Son reconocidas al Inicio al costo de adquisición y posteriormente al valor 
razonable menos costos de venta, 

2.18.Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con 
proveedores locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de 
egocio: proveedores locals y relacionados. 

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago 
propias del gio del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones 
patronales y tributarias 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se 
reconocen inicial y posteriormente su valor nominal, ya que su plazo medio de 
pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable, además 
que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de 
forma anticipada a sus proveedores. 

2.19. Préstamos y otros pasivos financieros. 
Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con 
Instituciones financieras y bancarias; y son reconocidas Inkialmente al valor 
razonable de la transacción y posteriormente se valoran a su costo amortizado y 
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios 
para su obtención) y el valor de reembolso, se reconoce en el Estado de 
Resultados Integral como un “Gasto financiero” durante el periodo de vigencia 

¿de la deuda de acuerdo con el método dela tasa de interés efectiva, 
  

Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de Situación Financiera 
Clasificado como corrientes o no corrientes considerando las fechas de 
vencimiento de sus pagos, es decir, cuando sea Inferior a 12 meses (corriente) y 
mayores » 12 meses (no corriente) 

2.20.8aja de activos y pasivos financieros. 
+ Activos financieros. 

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo 
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es 
dado de baja cuando: 
a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado;
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b. La Compañía ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo 
¡el activo o ha asumido una obligación de pagar la totalidad de Los 
Flujos de efectivo recibidos inmediatamente 2 una tercera parte 
bajo un acuerdo de traspaso, y 

€ La Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido 
sustancialmente todos los rlesgos y beneficios del activo, si ha 
transferido su control. 

+ Pasivos financieros. 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se 
termina, se cancela o vence. 
¡Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo 
prestatario en condiciones sgnificativamente diferentes, o ls condiciones 
son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificación se 

trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo 
pasivo, reconocióndose la diferencia entre ambos en los resultados del 
periodo. 

2.21.Provistones. 

La Compañía considera que las provisiones se reconocen cuando: 
+ La Compañía tiene una obligación futura, ya sea legal o implícita, como. 

resultado de sucesos presentes, 
+ Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar 

la obtlgación; 
+ Elimporte se ha estimado de forma flable. 

Las provisiones son evaluadas periódicamente y se cuantfican teniendo en 
consideración la mejor información disponible a a fecha de cada cierro de los 
estados financieros 

Cuando la Compañía espera que parte o toda la provisión será reembolsada, el 
reembolso es reconocido cuando el reembolio es virtualmente cierto (activos) y 
probable (pasivos). El gasto o ingreso relacionado con cualquier provisión es 
presentado en el Estado de Resultados Integral neto de cualquier reembolso o 
desembolso. SI el efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las 
provisiones son descontadas usando una tasa que refieja, cuando corresponda, 
los resgos especificos dl pasivo Cuando se usa el descuento, el aumento en a 
provisión debido al paso del tiempo es reconocido como un costo financiero.
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2.22. Beneficios a los empleados. 
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Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilación patronal y 
Gesahucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito 
proyectada para determinar el valor presente, para lo cual, se consideran 
ciertos parámetros en sus estimaciones como. permanencia futura, tasas de 
mortalidad e Incrementos salariales futuros determinados sobre la base de 

cálculos actuariles 
Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de 
Interés de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la 
Administración de La Compañía. Los cambios en dichas provisiones se reconocen 

sn el Estado de Resultados Integral en el periodo en que ocurren 
AL final de cada período, la Compañía incluye como parte de sus revelaciones a: 
+ Las suposiciones actuariales utilizadas en cada periodo en función a su 

entomo economico; y 

+ EL análisis de sensblidad relacionado con la forma en que el pasto por 
obligación por beneficios definidos hubiese sido afectado por los posibles 
cambios en os supuestos actuarlales significativos en esas fechas, 

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pércidas 
actuariales en el momento de la liquidación del pasivo son reconocidas en el 

Estado de Resultados Integral como un gasto del periodo que se generan, así 
mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su 
respectiva notas alos estados financieros. 
Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto por 
concepto de ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los 

activos del plan y los cambios en el techo del activo para cada plan de 
beneficios definidos son reconocidos y presentados como “Partidas que no se 
reclasficarán al resultado del período” en “Otros Resultados Integrales”. 

  

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son 
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador 
Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos. 

El gasto por Impuesto a las ganancias del período comprende al Impuesto a las 
ganancias corriente más el efecto de la liberación o constitución de los activos y 
pasivos por impuestos diferidos, la tasa de impuesto a las ganancias para los 

“años 2014 y 2013 asciende a 22%.
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El gasto por Impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base 
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias 
Vigentes para cada período comable: 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son 
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias 

Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos 
importes son as que están vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo 
de un 22% para los dos años 

La Compañía registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias 
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los 
activos y pasivos con su base financiera. 

En cada cierre contable se revisan os Impuestos registrados tanto activos como. 
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuándose 

las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del ctado 
ani 

Activos y pasivos generados por contratos de arrendamiento financiero. 
Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como 
activos de la Compañía a 5u valor razonable, al Inicio del arrendamiento, o si 
éste es menor, al valor presente de los pagos mínimos del arrendamiento. El 
pasivo correspondiente se incluye en el Estado de Situación Financiera 

Clasificado como una obligación bajo arrendamiento financiero. 

  

Los pagos por arrendamiento son distribuidos ente Los gastos financieros y la 
reducción de las obligaciones bajo arrendamiento a finde alcanzar una tasa de 
Interés implcia sobre el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros son 
cargados directamente a resultados, a menos que pudieran ser directamente 
“atribuibles a activos calficables, en cuyo caso son capitalizados conforme a la 
Política general de la Compañía para los costos por préstamos. Las cuotas. 

contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los períodos en 
los que sean incurridos. 
El activo bajo arrendamiento financiero se deprecia de acuerdo con la NIC 16 
“Propiedades, planta y equipo”. En el caso de Los arrendamientos operativos, 

las cuotas de arrendamiento se registran directamente en los resultados del 
periodo en que se incurren. Es el caso en que el arrendador transfiere 
sustancialmente todos los flesgos y ventajas inherentes a la propiedad del 
activo al arrendatario. La propiedad del activo, en su caso, puede o no ser 
transferida. 
Cuando la Compañía, actúa como arrendataria de un bien en arrendamiento 
financiero, el costo de los activos arrendados 5e presenta en el Estado de 
Situación Financiera Clasificado según la naturaleza del bien objeto del contrato 
y, Simultáneamente, se registra un pasivo en el mismo importe.
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Dicho importe será el menor entre el valor razonable del bien arrendado o la 
suma delos valores actuatos de las cantidades a pagar al arrendador más, en su 
aso, el precio de ejerciclo de la opción de compra, 
Estos activo se amortizan con criterios similares a Los aplicados al conjunto de 
las propiedades, planta y equipo de uso proplo o en el plazo del arrendamiento, 
cuando éste sea más corto 
Los gastos financieros derivados de la actualización financiera del pasivo 
registrado se cargan en el rubro, otros gastos varios, en el Estado de Resultados 
Integral. 
Capital. 
El capital socal está constituido por acciones comunes autorizadas, susrits y 

«en circulación nominal, se clasifican como parte del patrimonio neto. 

Ingrosos de actividades ordinarias 
Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos a 
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compañra. Los ingresos 
por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y 

descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes. 
condiciones: 
2 La Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo 

significativo, derivados de a propiedad de los bienes; 
b. La Compañia mo conserva para sí ninguna implicación en la gestión 

corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la 
propiedad, ni retiene el contol efectivo sobre los mismos; 

e Sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados 
con la transacción; y, 

a El importe de los Ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con 
Flabiidad; 

Los Ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses son 
"devengados en funcion del principal que está pendiente de pago y en función a 
la tasa de interés vigente a esa fecha 
Costos de venta. 
El costo de venta en la Compañía corresponde principalmente a los costos 
dlrectos e indirectos utilizados en el procesamiento e industrilización de sus 
productos terminados.
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2.28.Gastos administrativos, ventas y otros gastos fInancieros. 

Los gastos de admustración, ventas y otros corresponden a” remuneraciones 
del personal, pago de servicios básicos, publicidad, depreciación de 
propiedades, planta y equipo, beneficios a empleados, transporte, sí coma, de 
ltos gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la 
Compara 

   

Los gastos financieros están compuestos principalmente por intereses pagados 
que son registrados bajo el método del devengado y provienen de las 
Obligaciones contras con terceros. 

  

2.29 Información por segmentos de operación. 

Los segmentos operacionales están definidos como los componentes de una 
Compaña sobre la cual la información de los estados financieros está disponible 

y es evaluada permanentemente por el órgano principal de la Administración, 
quien toma las decisiones sobre la asignación de los recursos y evaluación del 
desempeño. La Compañía opera con un segmento operativo la comercialización 
y distribución de productos lácteo. 

2.30. Medio ambiente. 
La actividad de la Compañía no se encuentra dentro de las que pudieren afectar 
el medio ambiente, por o tanto, a la fecha de cierre de os presentes estados 
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos 
dervados se incumplimiento de ordenanzas munialesu tos organismos 
fiscalizadores. 

  

2.31.Estado de Flujo de Efectivo. 
Bajo flujos originados por actividades de la operación, se incluyen todos 

aquellos flujos de efectivo relacionados con et giro del negocio, incluyendo 
además los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos 
aquellos flujos que no están definidos como de inversión o financiamiento, ES 
hecesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es 
más amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. 

2.32.Camblos de en políticas y estimaciones contables. 
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las 
políticas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior. 

POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 
La Administración es responsable de establecer y supervisar el marco de 
administración de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus políticas.
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Las políticas de administración de riesgos de La Compañía son establecidas con el 
Objeto de Identificar y analizar los riesgos enfrentados poe La Compañía, fiar limites 
y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de 
dos límites. La Compañsa revisa regularmente las políticas y sistemas de 
administración de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de 
mercado y en sus actividades, logrando la obtención de un ambiente de control 
disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y 
obligaciones. 

Riesgo de cródito. 
El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los 

clientes mo cumplan con sus obligaciones contractuales, Los instrumentos 
financieros que Someten parcialmente _a la Compañía a concentraciones de 
iesgo de crédito están principalmente representados por las cuentas por cobrar 

por ventas a crédito a clientes no relacionados y relacionados, así como en 
préstamos a terceros y relacionadas. 

  

Las concentraciones de riesgo de crédito, con respecto a estas cuentas por 
obrar, son limitadas debido al gan número de cientes que posee la Compañía. 
AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañía no tiene otras concentraciones 
Significativas de lesgos de crédito distintas a la anteriormente señalada, 

La Compaía ha establecido una política de riesgo bajo la cual se analiza a cada 
ilente individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las 
condiciones estándar de pago y entrega del bien. 
La revisión de la Compañía incluye calificaciones externas cuando están 
«isponibles y, adicionalmente, referencias bancarias. 
Como política, la Compañía fija anualmente una meta de morosidad de crécitos 
vencidos, cuyo cumplimiento es menitoreado mensualmente con el objeto de 
definir estrategias correctivas. Para fa os índices objetivos se segmentan los 
créditos por cada uno de los negocios principales. Otro parámetro de control 
para minimizar el riego de crédito s evitar ol envejecimiento de los créditos al 
mantener un índice de cartera vencida global sn crecimiento. 
A continuación detallamos la exposición máxima al riesgo de crédito: 

Diciembre — Diciembre 
a 0, 

  

Documentos y cuentas por cobrar clientes no. 
relacionados, neto 4,233,312 3,083,462 
Documentos y cuentas por cobrar clientes 
relacionados, neto. 916,095 164.624 

Otras cuentas por cobrar 134667 729% 

   3200,
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La variación en la provisión por deterioro con respecto alas cuentas por cobrar, 
fue como sigue: 

Riesgo — Provisión 
total acumulada 

Año terminaco en diciembre 31, 2014; 
Documentos y cuentas por cobrar clentes no 
relacionados 4,342,439 — (109,127) Documentos y cuentas por cobrar cientes. 
relacionados 316,095 
Otras cuentas por cobrar 14,667 

52807 0927) 

Año terminado en diciembre 31, 2013; 
Documentos y cuentas por cobrar cientes mo 

  

relacionados 3,181,160 — (97,698) 
Documentos y cuentas por cobrar cientes 
relacionados 164,624 
tras cuentas por cobrar TODA 

y 97,98) 

b. Riesgo de liquidez. 
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para 

cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieras, que son 
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros, El 
enfoque de la Compañía para administrar La iquidez es contar con ls recursos 
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en 
«condiciones normales como de tensión, sin incurir en pércidas inaceptables o 
arriesgar la reputacion de la Compañía, 

A continuación un detalle de los pasivos financieros: 
Diciembre — Diciembre 
312014 31,208 

Cuentas y documentos por pagar 3954727 3,534,584 
Obligaciones con instituciones financieras 2,290,467 
Cuentas por pagar diversas / relacionadas 315,607 972,69 
Pasivos por contratos de arrendamiento financiero 339:105 449,079 

1499906 
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Riesgo en tasa de interés. 

El principal objetivo en a gestión de riesgo de la tasa de interés es obtener un 
equilibrio en la estructura de financiamiento, lo cual, permite a la Compañía 
minimizar el costo de la deuda con una totalidad reducida en el Estado de 
Resultados Integrales El descenso o Incremento en as tasas de interés se debe 
a una política de gobierno, que mediante decretos presidenciales organiza el 
manejo y la fijación delas tasas. 

d. Riesgo en moneda extranjera (tipo de cambio). 
AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañía realiza sus principales 
"operaciones en dolares de los Estados Unidos de América (Moneda funcional), 

moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no existe análisis de sensibilidad 
al Estado de Resultados Integral y Patrimonio neto en los estados financieros 
Adjuntos por este concepto. 

e. Riesgo de mercado. 
El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, 
por ejemplo en las tasas de camblo, asas de interés o precios de las acciones, 
afecten los ingresos de la Compañía o el valor de los instrumentos financieros 
que mantiene. El objetivo de la administración del riesgo de mercado es 
administrar y comrolar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros 
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad, 

   

+ Riesgodeca 

  

1 de servicio 
La Compañía se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con 

sistemas de gestión de calidad (no certificados) orientados a la 
satisfacción del cliente por medio de la prestación de un servicio de 
calidad. 

El riesgo de Inftación proviene del proceso de la etevación continuada de 
los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero 
pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de 
Inventarios que anteriormente se compraba. 

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflación acumulada para 
cada año se detalla continuación: 
+ AñO2014 3.23%, 

Año 2013 270%
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+ Rlesgo.de Investigación y desarrollo. 
No aplica. 

Á Riesgo do pérdidas asociadas a la inversión en propiedades, planta y equipo 
La Compañía está expuesta a un riesgo Dajo, pese a contar con activos 

"importantes. Esto se debe a que tiene sus activo asegurados contra siniestros, lo que atenún posibles pérdidas en las cuales Incurira la Compañia en el caso 
de que exista un robo, Incendio, etc. 

E Riesgo operacional. 

  

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los 
controles internos de la Compañía, lo cual origina errores en el procesamiento y 
almacenamiento de información, así como por resoluciones administrativas y 
Judiciales adversas. 
La administración del riesgo operacional en la Compañía tiene como objetivo 

que los controles requeridos estén identificados, evaluados y alineados con la 
estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto potencial de los 
iesgos y si distribuir a adecuada asignación de capital por riesgo operacional 

  

Administración de capital. 

La política de la Compañía es mantener un nivel de capital que le permita 
conservar la confianza de los Inversionistas y acreedores y sustentar el 
desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del capita, resenaas, 
tros resultados integrales y resultados acumulacos. 

  

La Compañía considera que no existieron cambios significativos durante los años 
2014 y 2013 en su enfoque de administración de capital 
El índice Deuda-Patrimonto Ajustado de la Compañía al 31 de diciembre de 2014 
y 2013, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
3,2014 31,2083 — 

Total pasivos 12,075,335. 8,139,189 
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 976250 139%, 

  

Total deuda neta ALO998S 7,364,512 

Total patrimonto neto     160,956 9.929.284 

Indice de deuda-patrimonio neto 109 24
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN. 
Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la 
experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de 
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo alas circunstancias. 
La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones. 
contables resultantes, por definición, muy pocas veces serán iguales a los resultados 
reales Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administración se presentan a 
«continuación 

  

s Vidas útiles y de deterioro de activos. 
La Administración es quien determina las vidas útiles estimadas ya sea 
considerando los criterlos técnicos de funcionarios externos o internos de la 
Compañia, tomando en estos casos como referencias las vidas útiles definidas 
en las políticas corporativos. 
AGicionalmente, de acuerdo a o dispuesto por la NIC 36, la Compañía evalua al 
Gierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algún indicio ce deterioro, el 

valor recuperble de los no corrientes, para Comprobar si hay pércida de 
¿deterioro en el valor de los mismos. 
Otras estimaciones. 
La Compañía ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los 
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos Básicamente estas 
estimaciones se referen a: 
+ La evaluación de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos 

  

  

y 5us componentes. 
+ — La vida útil de los activos materiales 
+ Los criterios empleados en a valoración de determinados activos, 
+ La necesidad de constitur provisiones y, en el caso de ser requeridas, el 

valor de las mismas. 
+ La recupernbilidad de los activos por Impuestos diferidos (silos hublere). 
+ Valor actuarlal de jubilación patronal e indemnizaciones por años de 

servico de su personal. 
La determinación de estas estimaciones está basada en la mejor estimación de 
los desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, 
tomando en consideración toda La información disponible a la fecha del periodo, 

incluyendo la opinión de expertos independientes tales como asesores legaes y 
«consultores. 

  

  

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el 
futuro obliguen a modificarlas en los próximos ejercicios, lo que se realizaría de 
forma prospectiva.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO, 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre: 
31,2014_ 31,208 

Inversiones temporales (Y 448406 317,869 
Bancos. (2) ISADI 880,274 
Caja (8) 176825 196,538 

6350 1 

  

(1) Los saldos que componen La cuenta inversiones temporales, son los sguientes: 
Diciembre — Diciembre 
OA 0 

Banco Pichincha C-A. 
Certificados de inversión “Overnight” con 
vencimientos máximo de un ía a Una tasa 

de 1.25% anual. 448,406 317,869 

  

(2) Los saldos que componen la cuenta bancos locales, son os siguientes. 
Diciembre. Diciembre 
A, 

  

Banco Pichincha CA, 201810 511,88 
Banco de la Producción 139,425 350,426 
Banco Internacional 
Banco de Pacífico 
Banco Guayaqui 17,964 

351 E 

  

(8) Los saldos que componen la cuenta caja, son los siguientes: 
Diciembre. Diciembre 
O 

Caja principal 174,305 194,534 
Caja chica 2,500 2,000. 

176825 19053
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue" 

Diciembre: 
3,2014 

Quito (mM 3976307 
Guayaquil (2) 366.092 

ALS 

  

(1) Los satáos que componen la cuenta por cobrar Quito, on os siguientes 
Diciembre — Diciembre 

  3,204 3,2083 
Institucionales AD 26,455 
Autoservicios 1294441. 1,270,68% 
Proveedores de leche: 302,407. — "242,708 

Distribuidores. 2772 A3ASTO 
Consumo inmediato 244,790 202159 
Almacenes agropecuarios 206,489 72582 

“Transportistas 159,699 
Distribuidores cheques por depositar 2,79 

¡Comercio organizado 51661 
Tradicional 9324 
Educación y entretenimiento 1972 
Clientes legales 207 
Otros 202,348 

27009 

  

(0) Los saldos que componen la cuenta por cobrar Guayaquil on lo siguientes: 
Diciembre — Diciembre 

OA 0 
utoservicios 161548 15:78 

Disriuidres 1057 Se 
Distribuidores cheques por depositar os ss 
Tradicional 106 100 
Como Inmediato 5 1 
Irsvtucionaes de 937 
Comercio Organizado 6 1030 
lentes legales 4 

366,992 
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El vencimiento de los documentos y cuentas por cobrar a clientes no relacionados, Fue cono pue 
Diciembre — Diciembre 
0 0 

No vencidos: 

Entre 0y 90 das ano 760 
7. — OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
Diciembre — Diciembre 

ona 
Empleados y trabajadores 905 m0 
Cuentas po Uauidar an 

Indemnizaciones seguros generales 130 159 
Accent :0 

Intereses por cobrar 3 2 
Tarjetas de crédio » 20 

Varas 930 1454 
DA A 

    

PROVISIÓN CUENTAS INCOBRABLES. 
Los movimientos de a estimación para cuentas incobrables, fueron como sigue: 

Años terminados en, 
centre — Dicenire” 
— 0 0 

Saldo Inia 7,598) (116,600) 
Provisión del año (41354) 
Castigos 30325 19902 

Saldo final AOS)
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 
Diciembre — Diciembre 
3,2014 31,203 

Inventarios de productos terminados en almacén 
producido por la compañía 

Inventarios de productos en proceso. 
Mercaderías en tránsito 
Inventarios de materla prima. 
Otros Inventarios w 

967,432 
28,172 

   
(1) Los saldos que componen la cuenta otros Inventarios, son los siguientes: 

Diciembre — Diciembre 

  

31, 2014 
Material en general 1,286,759 
Material industria 82,862 
Material productos fármacos y accesorios 30,691 
Material equipos de ordeño 3971 
Materíal tanques de enfriamiento 120,659 
Material generadores luz 22,088 
Materiales de marketing 15,237 
Materlal automotriz van 19247 
Materiales otros productos no ganaderos 10,966 14,540 
Materiales de seguridad industrial 
Materiales de oficina y computación 
Materiales de transporte y mercaderias 
lácteos 

  

10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
31,204 31,2013 

Seguros pagados por anticipado 89,363 90,589 
Otyos anticipos entregados. 16,797 16,79% 
AD, Varios proveedores 26,737 
Anticipos a proveedores m 5.085 

137,982 107,387
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(1) Los saldos que componen la cuenta de anticipos a proveedores, son los 
siguientes: 

Diciembre — Diciembre 
2014 31,200 

Servicios 4360 
Empleados 125 

  

s 

11... ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 
Diciembre — Diciembre 

di 2014 31,200), 

Crécio tributario a favor de la empresa (.V-A.) 462 578 
Crédito tributario favor de la empresa (LR) 
(Nota 26) 7 

  

55,595 

  

12. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 

  

3.200 

Maquinaria y equipos, 1,519 1519 
Equipos de laboratorio 23 293 
Equipos de oficina 5 9 
Muebles y enseres. 7 s 

1990, 1960 

13. OTROS ACTIVOS CORRIENTES. 
AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a garantías entregadas por 24,749 y 
21,750 respectivamente.
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14. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO. 
Un resumen de eta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 312014 31,2003 
Propiedades, planta y equipo, neto; 

Terreros 14536 1436 
Eóiicos 129730 — 1,257,318 
Construcciones en curso 19,313 — 2,104,026 
"acuinari y equipo 1,586,792 5:416.249 

Vehiculos TI M01S 
Instalaciones 75202 9490 
Equipo de computación SE AO 

Muebles y enseres 50.04b 56596 
Repuestos y herramientas 2 5.57 

3235850, 
Un resumen del costo de propledades, planta y equipo, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
2014 2,200 

m 
Terrenos 1456 1456 
Ecos 1,985,178 — 1,873,397 
¡Construcciones en curso 19,313 2,104,026 Maquinaria y equipo 10,190,518 — 7.344,074 
Instalaciones 5467 58m Venictos CEA 
Faso de computación Sor a 
Muebles y enseres 2470 1 

Repuestos y herramientas 270 070 
14136359 10,10
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Un resumen de La cuenta depreciación acumulada y/o deterioro, fue como sigue: 
Diciembre — Diciembre 
31,2014 3,2013 

  

p jipo, depreciación y/o 
deterioro acumulado. 

Esificios (687,868) — (616,019) 
Maquinaria y equipo (2,503,726) (1,907,825) 
Instalaciones (579,415) (564.087) 

Vehiculos 07,43) 281.048) 
Equipo de computación 11185) QA) 

  

Muebles y enseres 
Repuestos y herramientas 

(187,874) — (185,030) 
145,299) 
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15... PROPIEDADES DE INVERSIÓN. 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a terrenos por 292,764 y 205,590 
respectivamente, 
El movimiento de las propiedades de inversión, fue como sigue: 

Años terminados e, 
Diciendo — Diseno 

— 20 0 
Saldo Inicial 205,590 3,276 
Actualizacion del valor razonable —— (Nota 33) BAZA 2024 

Saldo final (292 205,590 

(1) Corresponde a un terreno utilizado para parqueaderos terceros. (Nota 38) 
16. ACTIVOS INTANGIBLES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
Diciembre — Diciembre 

— 2004 0 
Plusvalía (Goodwit) 426,460 
Licencias - Proyecto Novel 406,805 406,805 
Software: 38,560 30,560 

Es 45,65 

1) Amortización acumulada 266,129) 177.41) 
505,596 27, 

  

2 

El movimiento de activos intangibles, fue como sigue: 
Años terminados en, 
Diciembre — Diciembre 
31,204 31,2013 
  

  

  

Saldo Inicial 267,952 356,687 
Adiciones 426,460 

Gasto del año (88,716) (88715 

Saldo final S05.696 267,952 
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El movimiento de otros actos no corrientes, fue como sigue 
Años terminados en, 

Diciembre — Diciembre 
— 32014 20 

Saldo inttal 289.041 284,48 
Adiciones 703778 

Valor razonable nota 33) 7 

  

Saldo final 

  

18. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
0 

Banco Internacional. 
Préstamos con una tasa de interés anual 8.25%, 

“on vencimiento en marzo de 2015. (1) 1,000,000 

Banco de la Producción S.A. Produbanco. 
Préstamo con una tasa de interés anual 8.50%, 

con vencimiento en febrero de 2015. (1) 800,000 

Préstamo con una tasa de interés anual 8.50%, 
“on vencimiento en marzo de 2015. (1) 200,000 
Préstamo con una tasa de Interés anual 8.50%, 

“con vencimiento en febrero de 2015. (1 200,000 
Préstamo con una tasa de interés anual 11.23%, 

con vencimiento en febrero de 2015. (347 
Préstamo con una tasa de interés anual 11.23%, 

on vencimiento en enero de 2015. mo ms 
Interés por pagar 38,192 

  

(1) Préstamos garantizados con las firmas de pagarés.
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2. 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 
31,204 

Locales de leche 1,241,945 
Locales de servicios 1,065,360 
Proveedores - accionistas 290,488. 
Blenes del exterior 75,396 
Proveedores - empleacos 1,785 
Otras compras locales 1 

  

y 

Diciembre. 
1200 

1,028,325 
1,466,724 
13,17. 
13,799 

E] 
151,275 

35450 y, 

Al vencimiento de las cuentas y documentos por pagar, fue como sigue” 
Diciembre: 
312014 

No vencidos: 
Entre 0 y 90 días 3954727 

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre. 
31,204 

Dividendos por pagar 4248 
Participación trabajadores por pagar 41238 
Por beneficios de ey a los empieados (mo 358368 
Conta Administración Tributaria e) 18050 
Con eL ES IS 
Impuesto a las ganancias por pagar ota 26) 

143,07 

Diciembre: 
31,200 

155 

Diciembre: 
31,205 

278,419 
305,199 
292,289 
15z6n 
87,900 
10,453 

1206.71 

(1) Un detalle de la cuenta obligaciones corrientes por beneficios de ley a los 
empleados, fue como sigue:
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Diciembre — Diciembre 
31,2014 31,2013 

Vacaciones 82 203768 
Décimo Cuarto sueldo 31155 29,039 
Décimo Tercer sueldo 26,326 24,208 
Fondos de reserva 11360 13,44 
Bonificación vacaciones. 10852 22 

Otros 48,990 918 

35856 92289 

(2) Un detalle de la cuenta obligaciones corrientes con la Administración 
Tributaria, fue como sigue" 

Diciembre — Diciembre 
312014 31,208 

12% taria IVA bienes A] 
1% Retención enla fuente. 9,884 44,018 
70% Retención IVA compras 16,860. 17,147 
2% Retención enla fuente. 359 7917 
Impuesto ala renta empleados 50m 0 
30% Retención IVA compras 5379 4,902 
100% Retención IVA compras. 4618 3074 
'% Retención en a fuente. 3,083 1521 
10% Retención en a fuente 1,885 239 
12% Tarifa VA servicios 1293 sn 
Retención del 1-1000, 6 1 

148,950 152.61 

(3) Un detalle de las obligaciones corrientes con el 1ES5, fue como sigue: 
Diciembre — Diciembre: 

31,201) 

Aporte patronal 30,836 
Aporte personal 22 
Préstamos con el1ES5 19,831 

87,900 
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21, OTROS PASIVOS CORRIENTES. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
3,2014 31,208 

Avorr voluntario proveedores de leche: 165,090 158,124 
Servicios de transportacion y fletes 7300 41,30 
Proveedores transportistas de leche 5508 10 
Asesoramiento y honorarios 35425 125 
Energia eléctrica Ras 0 
Intereses Gteridos proveedores 1759 TA 
Marketing estratégico 18,657 960 
Agua potable 162 97 
Proveedores locales de servicios 9337 
Fideicomisos: bancos 405 678 

Servicios 3953 608 
Mantenimiento de edificios 351 

Seguros 3300 2,00 
Teléfonos EE 
Arrendamiento de oficinas CA 
Mantenimiento maquinaria y equipo 6 
Comisiones preventas 762 
Otras 149258 37,604 

59630710830 

22. PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 
31, 2014 

Arrendamiento de maquinarias Tetrapack (Nota 38) 399,105 
(E) Porción corriente del pasivo largo plazo 100,405) 

Total pasivos por contrato de arrendamiento a 
largo plazo. 238,700 

Diciembre 
31200 
449,079 
109,374) 

19.105
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23... PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
Diciembre — Diciembre 
312014 34,200, 

Jubilación patronal (0) AIBIATT 1,884,583 
Renuncia voluntaria e 

(-) Porción cornente de la provisión (29,309) 09,309) 
190976 11855212 

(1) El movimiento de la provisión Jubilación patronal, fue como sigue: 

— os terminados en. — Diciembre — Dicientre 
0 0 

Saldo Inicial 182,513 — 1,500,739 
Costo laboral por servicos actuales 26,787 — 'P6213 
Costo financiero 6,607 9,900 
Pérdida actuarial ( 179 
Liquidaciones anticipadas (78m) 418) 

Saldo final 

  

(a) Para el año 2013 existe una pérdida actuarial por un importe de 111,719 
¿ebido a os cambios en las suposiciones actuariales en la tasa de rotación 
de personal. 

(2) El movimiento de la renuncia voluntaria, fue como sigue: 
Años terminados en, 

—hiciembre — Diciembre. 
MZA 31,203 

Saldo Inca 56,068 
Provisión del año. 
Pagos (546.868) 

Saldo final
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(8) Las Nipótesis actuariales usadas fueron 
Diciembre — Diciembre 
31,204 31,2013 

  

Tasa de descuento .sÓ 88% 
Tasa de retorno esperado del plan NA N/A 
Tabla de incremento salarial (promedio) 9.67% 535% 
Tasa de incremento de pensiones 0% 0% 
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS2002. TH ESS 2002 

(4) Análisis de sensibilidad: La tasa de incremento salaíal promecio de los últimos 
  3 años, proporcionada por la empresa es del 9.67%, la tasa de descuento es el 

8.68%, con estos resultados la tasa de conmutación es Igual a -0 90%. 

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
3,2014 31,203 

Valores recibidos por adelantado 92379 71500 
¡Garantías arlendos vehículos de cistibución 1,500 1,500, 

287 TO €qílOo
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26, IMPUESTO A LAS GANANCIAS. 
La provisión para el impuesto a las ganancias por los años terminados el 31 de 

diciembre de 2014 y 2013, ha sido calculada aplicando la tasa del 223. 
La Disposición Transitoria primera del Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 
de diciembre de 2010, estableció una reducción progresiva para tadas las sociedades 
¿e un punto porcentual (14) anual en la tarfa del Impuesto a la Renta definiéndose 
que apartir del año 2013 se aplicará el 22%. 
Las sociedades que reinvietan sus utilidades en el país podran obtener una reducción 
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto 
reinvertid. 
AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversión deberá destinarse 
exclusivamente a la adquisición de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para 
riego, materia vegetativo, plántulas y todo insumo vegetal para producción agrícola, 
forestal, ganadera y de foricultura, que se relacionen directamente con su actividad 

productiva; así como para la acquisición de bienes relacionados con investigación y 
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificación productiva e 
incrementen el empleo. 
Cuando la reinversión se destine a maquinaría nueva y equipo nuevo, el activo debe 
tener como fín el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se 
entenderá como equipo, entre otros, a los sos, estructuras de invernaderos, cuartos 
trios. 

  

Las actividades de investigación y tecnología estarán destinadas a una mejora en la 
productividad; generación de diversificación productiva e Incremento de empleo en el 

corto, mediano y largo plazo, sín que sea necesario que las tres condiciones 5e 
verifiquen en el mismo ejercicio económico en que se ha aplicado la reinversión de 
lidades. 
El beneficio en la reducción de la taria, debe estar soportado en un informe emitido 

por técnicos especializados en el sector, que no tengan relación laboral directa o 
Índrecta con la empresa. 
El valor de las utilidades relnvertidas deberá efectuarse con el correspondiente 
aumento de capital y se perfeccionará con la inscripción de la correspondiente 
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo 

posterior aquel en que se generaron las utilidades materia de La reinversión.
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PAGO MÍNIMO DE IMPUESTO A LA RENTA 
Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, 

Publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, 
Si el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo o es acreditado el pago 
el impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolución por parte de la 
Administración Tributaria, se constituirá en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin 
derecho a crédito tributario posterior 

El Servicio de Rentas Internas podrá disponer la devolución del anticipo mimo a las 
sociedades por un ejercicio económico cada trienio se considerará como el primer 
año el primer tsieno al período fiscal 2010- cuando por caso fortuto o fuerza mayor 
se haya visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasivo en el 
ejercicio económico respectivo; y para el efecto el contribuyente deberá presentar su 
petición debidamente justificada a la Administración Tributaria para que realice las 
verificaciones que correspondan. 
De acuerdo alo dispuesto en el Art 30 del Código Civi, fuerza mayor o caso fortuito, 
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como naufragio, un 

terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un 
funcionario público, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o 
fuerza mayor ante la Acministración Tributaria, el anticipo mínimo determinado en el 
ejercicio respectivo, deberá ser contablizado como gasto del Impuesto la Renta. 

La Compañía ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el año 2007 
inclusive), 
La conciliación del Impuesto las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva 
legal y el impuesto a las ganancias afectado a Operaciones, fue como sigue 

Concepto. 31,204 3,2083 
Ganancia antes de provisión para impuesto 

    

ganancias 2,336,499 — 2,182,795 
Menos: 
Dividendos exentos 517 0525) 
Otras rentas exentas (165/87) 
Deducción por pago a trabajadores con 

discapacidad 
Más: 

Gastos no deducibles 269,960 274 
Gastos ncurridos para generar Ingresos exentos 164,236 33,647 
Participacion de trabajadores atribuible ingresos 
exentos. 201 

  

Ganancia gravable. 2,600,637 — 2,212,0M
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Diciembre — Diciembre 
Concepto. 312014 31,201 

Ganancia gravable 2,400,837 — 2,212,021 

  

Ganancia gravable a reinvertir 
Ganancia gravable a no reinvertir     

  

  

Tasa de impuesto a la ganancias del periodo. 22% y 12% 2% 
Impuesto a la renta afectados por reinversión 96,000 
Impuesto a la renta afectado por 22%. 610 406,645 

Impuesto a las ganancias causado 492,140 486,645 
Anticipo del impuesto ala renta pagado. 115,849) 
Retenciones en la fuente del año. (523,113) (457,343) 

Impuesto a las ganancias por cobrar (Nota 11) y por. 
pagar (Nota 20) OSO AS 

27. IMPUESTOS DIFERIDOS. 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente 
reconocido el derecho de compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y 

los impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal. Un resumen de las 
diferencias temporarlas entre las bases fiscal y tributaria, que originaron los 
Impuestos dferidos registrados en os presentes estados financieros, fue como sigue: 

Base. Diferencia 
Peal Fresdes Permanente Yemporaña 

iciembre 31, 2014; 
Propiedades, planta y equipo — 7,315,385 — 9,489,549 2,168,164) 

Propiedades de inversión 3276 BT 089,488) 
ActIOS Intangibles, 18,027 79,26 (161,209) 
Pasivos por contratos de arrendamiento financiero  a910s 29.105 
Beneficio alos empleados: —_(1.33M,811) (1939.17) 604366 
  

6001877 7677267 314878 (1,990268) 
Diciembre 34, 201%: 
Propiecades, planta y equipo — 6,667,730 — 9,358,923 09) 
Propiedades de inversión 3276 205.90 (202,314) 
Actis Intangibles 21306 267,992 
Pasivos por contratos de 
arrendamiento financiero aora 

Beneficios los empleados 11.884.513)       9887



“$ 
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Los saldos de los Impuestos diferidos, son os siguientes 

Impuesto dife cobrar; 
Pasivos por contratos de arrendamiento financiero 
(00 corriente) 

Beneficios a empleados 

Impuesto diferido por pagar: 
Propiedades, planta y equipo 
Activos Intangibles 

Impuesto diferido neto: 
Impuesto diferido por cobrar 
Impuesto diferido por pagar 

2014 y 2013, es como sigue: 

  

Diciembre 31, 2013; 
Propiedades, planta y equipo 190 
ACIIVOS Intangibles (65,185) 
Pasivos por contatos de 

arrendamiento financiero (no 
corriente) 

Benelcios los empleados 

228) 

Diciembre — Diciembre 
31201431 

    

013 

476,99 592,062 
35466 52045 

    

74603 193500 
(512,462) (644,107) 

BES) 1450207) 

El movimiento del impuesto diferido por los años terminados el 31 de diciembre de 

Reconocido en 
Resultados 

030 
13,140 

98797 
7,525 
1940 

008! Saldo final 

(592.082) 
152.045) 

98797 
24578 95103 
24578 (450207)
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Reconocido en 
do 

inicial Resultados  enORI Saidofinal 
Diciembre 31, 2014; 
Propiedades, planta y equipo —— (592062) 115,066 (470,590) 

Activos Intangibles, (52045) 16,579 5.466) 
Pasivos por contratos de 
“arrendamiento financiero (no 

corriente) 77 04:19) 744 
Beneficios los empleados 35103 95.103) 

(450.207) 12348 ras) 

Los gastos (Ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a las ganancias por los años 
terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son atribuibles alo siguiente: 

Diciembre — Diciembre 
312014 31,2013 

¡Gasto impuesto alas ganancias del año: 
Impuesto a las ganancias corriente mo 66 
Efecto Uberación/consttución de impuesto diferido (12:348) (109,443) 

DL AR 

Conciliación de la tasa de impuesto a las ganancias: 
Tasa de impuesto alas ganancias del período. OA NOR 2200 

Efecto fiscal por paridas concliatorias: 
Dividendos exentos 0.30% 
tras rentas exentas 134% 200 

Deducción por pago a trabajadores con discapacidad 09m 
Gastos no deducibles 219% 27% 
Gastos Incuridos para generar ingresos exentos E 
Participación de trabajadores atribuible ingresos 

exentos om 
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo. 
electa, uo 2 
Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de 

compensación, se reconocen en la medida en que es probable la realización del 
correspondiente beneficio fiscal traves de beneficios fiscales futuros
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CAPITAL. 

  

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social es de 4,600,000 y esta constituido 
por 1,150,000 acciones ordínarlas, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y 
en circulación con un valor nominal de cuatro dólares cada una. 

  

29. RESERVAS. 

+ Reservalogal, 
La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la ttdas iqida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que sta alcance 
<omo minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser 
istriuida a los accionsas, excepto en caso de liqicación de la Compañia, 

pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras 0 para aumentar el 
Capita. 

  

AL 31 de diclembre de 2014 y 2013, la Compañía efectuó la aproplación 
requerida por la Ley 

. facultativa 
Corresponde a la apropiación de las ganancias de ejercicios anteriores de 

acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta General de Accionistas. 

  

RESULTADOS ACUMULADOS. 

Gana 
AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de las ganancias del ejercicio, excepto 
por US$800,000 de reinversión de utilidades del año 2014 (Nota 26) y de ejercicios 
anteriores, están a disposición de los accionistas y puede ser utilizado para la 

distribución de dividendos y clertos pagos tales como re liquidación de impuestos, 
ete 

Re lentes de la Ador rimer 
Los ajustes resultantes del proceso de conversión a las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF) fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo 
Getermina la NIF 1 “Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera” el saldo acreedor solo podrá ser capitalizado en la parte que 

1 valor de las pérdidas acumuladas y al último ejercicio económico concluido, 
silos hublere utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación de 
la Compañía. En el caso de registrar un saldo deudor, este podrá ser absorbido por os 
resultados acumulados y por los del último ejercicio económico concluido, sl los 
hubiere, 
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31. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS . 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Años terminados 
Diciembre — Diciembre 
312014 3,2013 

Venta de bienes (1) 68,882,786 — 58,086,122 
(-) Descuento en ventas. (585171) (431,778) 

   

  

(1), El detalle delos ingresos por ventas de bienes, fue como sgue: 

  

Productos elaborados. 53,572,352 50,220,110 

  

Productos terceros 8,765,022 — 2,815,238 
Productos derivados ZII 2,036,969 

Varios AQUA 3,413,805 

60882, 786 58,486,122 LíIIIAA 
32. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCIÓN 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
Años terminados en, 
—cemre — Diciembre. 

31,204 31,20 
Productos elaborados. 45,312,184. 41,860,770 
Productos de terceros. 6,380,302 — 2,047,278 
Productos derivados 1,603:108.— 1,474,115 

Variaciones. 320,03 159,852 
Varios 3,561,308 __ 3,017,369 

57 3SM__48,559,304 
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33. OTROS INGRESOS. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Valor razonable de propiedad de Imversón — (Nota 15) 
Intereses y comisiones ganadas 
Reguiación ajuste de precios 
Utilidad en venta de activos jos 
Venta por servicios-<lo, 
Faltantes de leche transportistas 
Bodegas 
Arrendamiento terenos 
Venta otros bienes 
Eauapos de comparación 
Serios 
Ingresos diferencias de seguros 

iidendos, 

  

34. GASTOS ADMINISTRATIVOS. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Atos terminacos en, 
aan Diana 
A 

Sueldos, solaris y demás remuneraciones 1,125,653 
Honorarios, comisiones y dietas personas naturas nee 
Propiedades, planta y equipo uE] 
Mantenimiento y reparaciones 6307 
Impuestos, contribuciones y otros 6251 
Seguros y remseguros (primas y cesiones) 50,225 
Agua, energía, luz, y telecomunicaciones 23 
Gastos de viaje 8967 

Transporte 34m 
Artendamiento operativo eos 

Combustibles 3,194 
Lubricantes 
tos activos 10705 
Otros gastos 524,766    35156,
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35. GASTOS DE VENTA. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 
Transporte 
Promoción y publicidad 
Seguros y resseguros 
Arrendamiento operativo. 
Honorarios, comisiones y dietas personas naturales 
Mantenimiento y reparaciones. 
Depreciaciones 
Agua, energía. uz, y telecomunicaciones 
Gastos de viaje: 
Amortización 
Comisiones 
Combustibles 
Impuestos, contribuciones y otros 
Lubricantes 
Otros gastos 

36. GASTOS FINANCIEROS. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue" 

Intereses 
Comisiones 

      

  

  

terminados en, 
Diciembre — Diciembre 
312014 31,2013 

17T5 30 
1,548,584 
849,457 
164,592 
155549 
139,026 165,892 
96517 7674 
TITS 98,188 
TIAS 
450 289 
12 2 
29,079 5409 
2404 29,586, 
12090 21,185 

162 
26247 79914 

5,871,386 5,353,089, 

Años terminados en, 
—embre — Diciembre” 

3,2014 31,2013 
E 

10.794 8ós 
15553 2602
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37. OTROS GASTOS. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Años terminados 

    

Diciembre 
31, 2014 

Gastos no deducibles 93,200 
¡Gastos Instalación en almacenes 48,935 
Diferencias de precios 20,168 
Pérdidas netas de seguro 18,934 
Pérdidas en baja de activos fijos 339 
Valor neto activos fijos por baja, 875 
Gasto comision tarjetas de crégito 218 
Retención enla fuente asumida 5 7 
Retención IVA asumida 30 160, 

  

38. ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS. 
La Compañía capitalizó en arrendamiento financiero mediante contrato con Tetrapak, 

¿dos maquinarias para la elaboración de leches de sabores con la denominación TBA 19 
yTFA3. (Nota 14, numeral 1). 
El valoren lbros se encuentra segregado de a siguiente manera: 

Diciembre — Diciembre 
312014 31,2013 

Costo de arrendamientos financieros capializados 9965 19.840, 
Depreciación y/o deterioro acumulado. (317,386) (63,597) 
Importe en libros, neto. Buzo 00, 

Los pasivos por arrendamiento están efectivamente garantizados si los derechos al 
activo arrendado revierten al arrendador en caso de incumplimiento.
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Los pagos prometidos al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son los siguentes: 
Diciembre — Diciembre 

  

  

31,2014 31,2013 

Pasivos arrendamiento financiero pegos minimos por arrendamiento; 

Entre 1 y 5 años 29,105 397,290 
Más de 5 años 51,789 

(Nota 22) — 339,105 449,079 
Cargos financieros futuros por arrendamientos. 
Financieros 16482 1300 

Valor actual de los pasivos por arrendamientos 
financieros 

  

No existen rentas contingentes reconocidas en el Estado de Resultados Integral del 
ejercicio. 
No existen pagos mínimos de subarrendamientos futuros que se espera recibir en la 
fecha del balance por subarrendamientos financieros no cancelables que posea la 
entidad. 

39. TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS. 

Los saldos delas cuentas con partes relacionadas, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
0d 

Documentos y cuentas por cobrar cientes relacionados: 

  

Industria Lechera Carchi Sa, 7023 
Montufar-Barba Frelle Miguel Juan Pio 10,565 
Espinosa Calisto Roberto José. 8,035 
Abuja Punina María Del Carmen 1,070 

Agropecuaria Pusuachi Ci. Ltda 17.807 
Valdivieso Chiriboga Cesar Eduardo 6,183 
López Mosquera Mario Eduardo 3,846 
Pérez Arteta Pedro Martin Alonso 1.48 
Montufar-Barba Frelle Gloria 353 
Cisneros Zúñiga José Humberto. 050 
Hernández Albán Margoth De La Dolorosa. 19.525 
Arteta Dueñas María De Lourdes. 2707 

Suman y pasan. 106,967 
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Diciembre. 
31, 2014 

Suman y vienen 872,060 
Gallegos Chiriboga Jose Iván 3094 

López Mosquera Jorge Arturo. 205 
Bustamante Espinosa María de la Paz ee 
Espinosa Paredes Gabriel Vicente. 242 
Vilavicencio Valdivieso María 7 
Rosero Burbano Guido Javier 2 
Mora Albán Fernando Mán 
Chiriboga Sevila Mónica dl Roció 
Dávalos Landivar José Y. Oswaldo. : 
Otros an 7 

916,095 
Otras cuentas por cobrar relacionados: 

Industria Lechera Carchi Cía. Lido.     
Préstamos con tasas de interés del 8.50% y 11.23% con 

vencimientos de enero a marzo de 2015, 

Cuentas por pagar Diversas / Relacionadas: 
Industria Lechera Carchi .A. 
Montufar-Barba Frelle Glorta 
Montufar Barba Frelle Miguel Juan Pio 
Coronel Herrera Javi Oswaldo 
Albuja Punina María del Carmen, 
Gangotena Guarderas Jose Andres 
Landázuri Ayala Jose Alberto. 
Agropecuaria Pusuachi Cía. Ltda. 
Gallegos Chiriboga Jose Iván 
Perez Arteta Pedro Martin Alonso 
López Mosquera Víctor Manuel 
Malo Álvarez Irma Maria 
Villavicencio Valdivieso Maria 
Espinosa Calisto Roberto Jose 
Guarderas Arteta María Genoveva. 
López Mosquera Mario Eduardo 
Valdivieso Chiriboga Cesar Eduardo 
Veintimila Chiriboga Caros Federico Mariano. 
Arteta Dueñas María de Lourdes 
Espinosa Calisto Martha Lucila 

  

Suman y pasan 

  

452,275 

45225 

303,195 
43,302 
0,428 
28,957 
27,24 
26,083 
2,407 
21,402 
18.072 
17,788 
17415 
16,345 
15,879 
15,252 
15,037 
su 
14473 
12,583 
19 
838 

  
90,209
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Diciembre — Diciembre 
31204 51,2013 

Suman y vienen. 0 10m Coto Albornoz Dlego Xavier 22 0178 
grojoga5.A 3:92 
Alíarez Guarderas María Paulina 14399 
Agropecuaria y Turistica Sotomayor Moreno Cía Ltda 320 
Ds 22087 155,006, 

9550 

Las transacciones más significativas con partes relacionadas, fueron como sigue: 
Ads terminados en, 
Diciembre — Dicemsre 
METOa 32015 

Compras, contas 8238.00 12,559,236 
Sbridiari Lechera Carchi S.A. LESA 2,608,125 

179651515973 

Préstamos Subsidria Lechera Carchi S.A. ILCSA 100,000 
90,000 

Ventas Acconstas 009 14527 
Subsiaria Lechera Carchi S.A. ILCSA 9.5 

593 
CONTINGENTES. 

  

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo a los asesores legales y la 
Administración, la Compañía no mantiene demandas en contra no resueltas que 
requieran ser reveladas, así como, no se ha determinado cuantas por posibles 
obligaciones que requieran ser registras en os estados financieros adjuntos,
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41. PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 
La legislación en matería de Precios de Transferencia en Ecuador es apticable desde 
el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. 
vigentes al 31 de diciembre de 2014, está orientada a regular con fines tributarios 
las transacciones realizadas entre partes relacionadas (locales y/o del exterior), de 
manera que las contraprestaciones entre ellas sean similares a las que se realizan 
entre partes mdependientes, es decir, deben respetar el Principio de Plena 
Competencia (Arm $ Length). 

Mediante Resolución No. NAC:DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No 
YAA, de fecha 25 de abril del 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas internas 
estableció el alcance y el contenido de presentación del Anexo de Operaciones con 
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia 
En concordancia lo señalado en el párrafo anterior, mediante Resolución No. NAC 
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial NO. 878 del 24 de enero de 2013, 
el Servicio de Rentas Internas estableció que los sujetos pasivos del Impuesto a la 
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o 

¿el exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones 
con Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben 
presentar el informe Integral de Precios de Transferencia El referido Informe podrá 
ser solicitado discrecionalmente por el Servicio de Rentas Intenas por cualquier 

monto y tipo de operación o transacción con partes relacionadas locales y/o del 
exterior. 
Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia os contribuyentes 
Que: 1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravable; 1) No 
realicen operaciones con paraísos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y 1) No 
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploración y explotación de 
recursos no renovables, Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones 
con partes relacionadas del exterlor en un plazo no mayor a un mes contado a partir 

¿e la fecha de exigibilidad de La declaración del Impuesto a la Renta. 

  

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno 
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con 
partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta, 

presentarán al Servicio de Rentas internas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas e informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a 
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del 
Impuesto a la Renta; y la no entrega, así como la entrega incompleta, inexacta o 
con datos flo pocr er sancionada por a Admintsación Tetra con multa de 
asta 15,000.
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Mediante carta del 23 febrero de 2015, de los consultores de precios de transferencia 
Acevedo 8 Asociados dirigida a la Administracion de la Compañía, manifiestan que se 
encuentran analizando las operaciones con partes relacionadas locales, para la 
presentación del Anexo e informe de Precios de Transferencia por el periodo fiscal 
2014 y consideran que la aplicación de la normativa de precios de transferencia no, 
afectará la base imponible y consecuentemente el impuesto a la renta causado por la 
compañía en el año 2014 
GARANTÍAS. 
Garantía a favor del Banco de la Producción - PRODUBANCO 
Durante el año 2014, la Compañía es garante solidaria de los créditos otorgados por el 
Banco de la Producción - PROBANCO a favor de su Subsidiaria Industria Lechera Carchi 
SA 
SANCIONES. 
43.1. Dela Superintendencia de Compañías 

No se han aplicado sanciones a la Empresa Pasteurizadora Quito S.A., a sus 
Directores o Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de 
Compañías durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 
2093 

43.2. De otras autoridades administrativas. 

  

No se han aplicado sanciones significativas a Empresa Pasteurizadora Quito 
S.A., a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de otras 
autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2014 y 2013. 

  

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

Reformas Tr 
El 29 de Diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No, 405 se 
promulgó la Ley Orgánico de Incentivos la Producción y Prevención del Fraude 
Flats y, el 31 de icembre de 2013 con Decreto Ejecutwo No. 539 publicado en el 
Suplemento del Regsro Oficial No. 407, se apruea el Reglamento a la Ley Orgánica 
de incentivos ala Producción y Prevención del Fraude Fiscal 
Los cambios principales con la Ley y el Reglamento mencionados, tienen aplicación 
para elaño 2015, los cuales mencionamos a continuación:
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Reformas ala Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador. 
El Comité de Política Trbutaria dictará los segmentos, plazos y condiciones 

para poder beneficiarse de las exoneraciones del 1SD con respecto a los pogos 
por amortización de capital e intereses de préstamos de instituciones 
financieras de exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital 
de Inversiones que hubleren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, 
aquellos provenientes de inversiones en títulos valores destinados al 
financiamiento de vivienda, microcrédito e inversiones prevista en el COPCI 
Reformas   Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno, 
Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalías, patentes de 
conservación minera, Utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que será 
necesario para cumplir con el Art. 408 de la Constitución de La República 

Se definen nuevos plazos para la eliminación de los créditos incobrables. 
Reformas al Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 
(coPCI. 
Se definen las siguientes: 
+ Fijan las condiciones para el Incentivo de estabilidad tributaria en los 

¡contratos de Inversión. 
+ Promueve la promoción de industrias básicas. 
+ Un beneficio tributario por deducción adicional por 5 años del 100% de la 

depreciación de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades 
constituidas antes la vigencia del COPC y de aquellas nuevas sociedades 
constituidas en as jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de 
los sectores considerados prioritarios por el Estado. 

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI). 
Se definen los siguientes 
+ Una exoneración de Impuesto a la Renta de hasta por 10 años a las 

Inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores 
económicos determinados como Industrias básicas. 

+ Consideran Ingresos gravados, los dividendos cistribuidos a sociedades 
residentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona 
atural residente en el Ecuador. 

+ — Eliminación de la exoneración de los rendimientos financieros por 
inversiones a plazo flJo en valores en renta fija y depósitos a plazo mayor 
a un año para sociedades.
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+ Se considera como Ingreso gravado, los generados por la enajenación 
¿directa O indirecta de acciones, participaciones Úu otros derechos 
representativos de capital, u otros derechos que permitan a exploración, 
expiración, concesión a similares de sociedades domiclacs en el 

Se fijan límites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a 
continuación” 
+ — La depreciación correspondiente a revalúo de activos no es deducibie 
+ Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo 2 los límites 

establecidos por el ministerio rector del trabajo. 
+ En general, la deducción de los gastos de Promoción y Publicidad, será 

deducible hasta 4% de los ingresos gravados. 
+ Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por Impuestos. 

áiferidos de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el 
Reglamento. 

+ Pagos 2 partes relacionadas por regalías, seicios técnicos, 
administrativos, de consultoria y similares, se imitan al 20% de la base 
"imponible, En el caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del 
otal de activos. Para los contribuyentes con contratos de exploración, 
explotación y transporte de recursos no renovables se evaluará conforme 
el límite del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de 

regalías será deducible hasta el 1% de la base imponible. 
e. Tarifa de Impuesto a la Renta. 

+ La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%. 

+ Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraísos 
fiscales  Jurisdiciones de menor imposición, o están sujetas a regímenes 
fiscales preferentes, se les aplicará una retención en la fueme 
equivalente a la máxima tarifa prevista para personas naturales (35%). 

+ Cuando la participación directa o indirecta, individual o conjunta de 
personas naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fcales 0. 

regimenes de menor imposición, sea igual o superior al 50% del capital 
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se 
Uuidará el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25% Lo mismo aplicará en 
el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus 
decomisos conforme las disposiciones bars esteis pra el 

fecto.
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+ Cuando la participación accionaria de los accionstas, socios, partícipes, 
constituyentes, beneficiarios  simllares sean residentes o establecidos en 
paralsos fscles o regímenes de menor imposición y su participación sen 

menor al 50%, el impuesto a la renta Será determinado de manera. 
proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participación 

que es de propiedad de una persona natural o Jurídica domiciliada en los 
mencionados paraísos fiscales; sobre la diferencia se Uiqidará el Impuesto 

“la Renta, ala taria del 25% 

    

La base Imponible del 15D, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, 
estará constituida por la totalidad de la operación Cuando el adquiiente o 

contratante sea une entidad que goce de una exonción del 15D, el Impuesto será 
asumido por quien comercialic el bien preste el servicio. 

$ Código Tributario. 
Se establece la condición de los sustitutos del contribuyente como responsables 

del pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los 
establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u 
tros Instrumentos de patrimonio (Incluyendo los derechos de los contratos de 
exploración y explotación de recursos naturales mo renovables) hayan sido 
“enazenadas de manera directa o indirecta. 

   


