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IDENTIFICACION DE LA EMPRESA ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA,

Hombre de la entidad.
Empresa Pasteurizadora Quito 5.4,

RUC de la entidad:
10050564001

Domicilic de la entidad:
Av. Mapo 810y Pedro Finto Guzman,

Forma legal de la entidad:
Sociedad Ancnima.

Paiz de incorparacian:
Ecuador.

Descripcion:

Empresa Pasteurizadora Quite 5.4, fue constituida el 5 de septiembie de- 19640,
en {a cludad de Quito - Ecuador e inscrita en el registro Mercantil el 02 de junio
de 1960. 5u objetive principal es procesar, industrializar v distribuir productos
lacteos v otros productos alimenticios derivadaos, para el consuma cifiendase a
las-leyes, las crdenanzas vy las-normas-sobre-la materia,

Estructura arganizaci i i3

Empresa Pasteurizadora Quito S A, cuenta con personera juridica, patrimonio,
autonomia administrativa v operativa propia. La Compafia tiene una estructura
de tipp funcional, contando com Adreas operativas - funcionales
interrelacionadas.,

Representante legal;

El 5r. Hernén Patricio Calderdn Segovia, representa & la Compafia, ©si4
encargado de dirigir y administrar los negocios sociales, celebrar y ejecutar 2
nombre de la Compama y representar a ésta en toda clase de actos y contratos,
mantener el cuidado de los bienes y fondos de fa Compania, suscribir y firmar a
narmbre de la Compania todas las escrituras piblicas e instrumentas privados en
los que consten actos y contratos que celebre ta Compania; entre otros.

Composicion accionaria:

Las acciones de Empresa Pasteurizadora Quito 5.4, estan distribuidas de la

| siguiente manera:
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Hombre de los acclonistas Acciones Porcentaje
lustre Municipio de Quito 168, 140 33.7TE
Avellan Consupio Acosta 88,234 5.06%
Arteta Guadalupe Acosta 17.663 3.28%
Marcel Clara Acosta 37.663 4.18%
Espinosa Calisto Roberto José 34,947 3.04%
Graetzer Pefafiel Klaus Nicolas iT.aTe 2,37k
Murtinzz‘ Tirira Fatima Mariana de Jesis 13.24% 7.02%
Fundacian Comelia Polit de Espinosa 18.797 1.63%
Gangotena Guarderas Artur 17.367 1.:51%
Agrojoga 5.A. 15.915 1.38%
Barahona Espinel y Jose Antonio . 12.558 1.00%
Avellan Acosta Santiago 9.938 0.86%
Amador Janine Jorge Salim 7.342 0.64%
Guerra Julla y Guerra Guillermo 7.155 0.62%
Azociacion Ganaderos de La Sierra T.116 0.62%
Cobo Albornoz Diego Javier &. 737 0.39%
Gangotena Guarderas Francisco José . &49 0.58%
Gritelka 5.4, 6603 0.57%
Gangotena Guarderas José Andrés &, 095 0.53%
Predios Rusticos La Merced 5.781 0. 52%
Ortiz Morales Sandra Cecilia 5,840 0.51%
Acosta Velasco Guillermo 5.837 0.51%
Herdoiza Herrera Hugo Ernesto 5,437 0.47%
Mora Landézuri Fernanda José 5322 0.46%
Espinasa Zaldumbide Julio 5.052 0.44%
Durind Teran Manuel Francisco 5.020 0. 44%
Montufar Barba Frefle Carlos Miguel 5.01% 0.44%
Montufar H-Iml Fredle Gloria 5.009 0. 44%
Mora Landdzuri Veronica 4923 0_43%
Hﬂdﬂ Villacres Ricardo 4495 0.39x
Teran Dammer Santiago Francisco 4.315 0.38%
Amador Janine Miguel Jalil 4, 148 0. 37L
Montufar Barba Freile Miguel Juan Pio 4.199 0.37%
Otros con participacion menor 349 665 041k
1.150.000 100, 00%
Ll Lingas i

Empresa Pasteurizadora Quito 5.A. cuenta con las siguientes lineas de negocios:

/ a, Venta de leche y derivados de la leche,

( E b Venta de confiteria, chocolates, mermeladas, enlatados y condimentos.

¥

¢
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las prncipales politicas contables adoptadas en la preparacian de
s eshos estados finandieros se pretenta a cantinuacion:

2.1. Bases de preparacion.

i.2.

bos Estados Financieros de Empresa Pasteurizadora Quito 5.A. han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(HHF ) errbidas por el Internacional Accounting Standards Board (1A58), vigentes
al 31 de diciembre de 2013 v Z0M2 v segon los reguerimientas v apciones
infarmadas por la Superintendencia de Comparias del Ecuador.

La preparacian de los estados financieras conforme a las NIF, requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas, También exige a la Administracian gue
ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables. En la
Mota 4. se revelan [as areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde las hipotesis y estimaciones son significativas
para los estades financieros.

La Administracion de la Compania declara que las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera (HIIF) han sido aplicadas integralmente y sin reservas en
la preparacion del presente juego de astades financieras,

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas 2 Interpretaciones han sido adoptadas o no en
esios estadas financieros:

a, ;mmiamienms contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero
& 203

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Enmiendas a MIIF partir de

NIIF 7 - Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar 01 de enero de 2013

Emitida en diciembre de 2011, Requiere mejorar las
revelaciones actuales de compensacion de activos y
pasivos financieros, con la finalidad de aumentar la
convergencia entré IFRS y  USGAAP.  Estas
revelaciones se centran en informacion cuantitativa
sobre los instrumentos financierss reconocidos gue
s2 compensan en el Estado de Situacion Financiera.
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados.a
Enmiendas a MIIF partir de

HHF 10 - Estados Financieros Consclidados, RIF 11 01 de enerc de 2013
Acuerdos Conjantos y HNIF 1Z; Revelaciones de
participacienss en otras entidades.
Emitidas-en junic de 2012, Clanfica las disposiciones
transitorias para HHF 10, indicando gue 5 necesara
agpilicarla el primer dia del periodo anual en la que se
adapta la norma.

Fecha de aplicacion

obligatoria en
Mormas ejercicios inictados a
parkir de
KIC 27 - Estados financieros separados 21 de enero de 2013
Emitida en maya de 2011, reemplaza a HIC 27
{2008). El alcance de esta norma se restringe & partir
de este cambio solo a estados financieros separados,
dadoque los aspectos vinculades cor la definicidn de
control ¥ consolidacion fueron removidos e incluidos
en ta MIIF 10. 5u adopcion anticipada es permitida en
conjunte con las NUF 10, NIF 11 y NiF 12 y la
modificacion a la NIC 28.
NIIF 10 - Estados financieros consolidados, 01 de enero de 2013

Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12
“Consolidacion de entidades de propdsito especial” v
la orlentacion sobre el control vy la consolidacion de
HIC 27 “Estades financieros consolidadas”. Establece
clariflcaciones y -nuevos  parametros para la
definicion de control, asf como los principios para la
preparacion de estadas financieros consolidadas.
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Marmas

Fecha de aplicacion
abligatoria en
gjercicios iniciados a
partir de

HIIF 11 - Acuerdo conjuntos.

Emitida en mavo de 2011, reemplaza 8 HIC 31
“Participaciones en negocios comjuntos” y SIC 13
“Enfidades controladas conjuntamente”, Provee un
reflejo mas realista de los acuerdes conjuntos
enfocéndose en (os derechos vy obligaciones gue
surgen de los acuerdos mas que su forma legal:
Dentro de sus modificaciones se  incluye la
etiminacion: del concepto de activos controlados
conjuntamente v la posibilidad de consolidacion
proporcicnal de entidades bajo control conjunto.

NIIF 12 - Informacion a revelar sobre participacicnes en

otras entidades,

Emitida en mayo de 2011, redre en una sola norma
todos los requerimientos de revelaciones en los
estados  financieros relacionadas con las
participaciones en otras entidades, sean estas
calificadas  comp  subsidiarias, asociadas
operaciones conjuntas. Aplica para  aguellas
entidades que poseen inversianes en subsidiarias,
negocios conjuntos, asociadas,

HIiF 13 - Medicion de valor razonahie,

Emitica en maye de 2041, relne en una sola norma
ta forma de medic el valor razonable de activos y
pasivos v las revalaciones necesarias sobre éste, e
tncorpora nuevos conceptos y aclaraciones para su
mediciten.

HIC 19 - Revisada: Beneficios a empieados.

-I. :
Ll

4

Emitida en junic de 2011, reemplaza a MIC 19 {1998),
Esta norma revisada modifica el reconocimiento y
medicion de los gastos por plames de bereficios
definidoz vy los. bepeficios  por  terminacion.
Adicionalmente, incluye modificaciones a  las
revelaciones de todos los beneficiss de  los
empleados,

0 de enero de 2013

01 de enera de 2013

01 de energ de 2013

01 de enero de 2013
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La aplicacién de estas pormas, enmiendas @ interpretaciones no tuvieron
impactos significativos en los montos reportados en estos estados
financieros, sin embargo, podrian afectar (a contabilizacion de futuras
transacciones o acuerdoes.

b, Lot tiguientes pronunciamientos contables vigentes a partir del 2014, no se
ha efectusdo adopcidn anticipada de las mismas:

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Enmiendas a NIiF partir de
HIC 31 - Instrumentos Financieros: Presentaciin 01 de enero de 2074

Emitida en diciembre de 2011, Aclara los requisitos
para la compensacion de activos y pasivos financieros
en @l Estado de Situacidn  Financigra.
Especificamente, indica que el derecho de
compensacion debe estar disponible a fa fecha del
aitado  financiero v o depender de  un
acontecimiento future. Indica también que debe ser
juridicamente obligante para las contrapartes tanto
en el curso normal del negocio, asi coma también en
el caso de impago, insolvencia o quiebra, Su
adopcion anticipada esta permitida.

NIC 36 - Deterioro del valor de los Activos. 01 de enero de 2014
Emitida en mayo de 2013. Requiere informacién a
revelar sobre el valor recuperable de los actives
deteriorados, si esa cantidad se baza en el valor
razonable menos los costos de disposichon.

HIC 39 - Instrumentos Financienos: Reconocimiento y 01 de enero de 7014
medicion.
Emitida en junio de 1013. Permite continuar con la
contabilidad de cobertura =n caso de novacion de un
contrato de derivados siempre que e cumplan
ciertod criterios.
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Fecha de aplicacion

obligatoria en
ejercicios iniciados a
Hormas partir de
MIIF ¥ - Instrumentos financieros. 01 de enero de 2015

Emitida on . diciermbre de 2009, modifica la
clasificacion v medicion de activos  financiercs.
Posteriormente  esta norma  fue modificada en
noviembre -de 2010 para incluir el fratamiento y
clasificacion de pasivos financieros. Su adopcion
anticipada es permitida,

MIC 27 - Estados. Financieros Separados y HIF 10: 01 de Energ de

Estades  Financieros Consolidados v  MIF 12 2014,
Informacion a revelar sobre participaciones en otras
entidades,

Emitida en octubre de 2012, Las modificaciones
incluyen la definicion de una entidad de inversion e
introdiocen una excepcion para consolidar | ciertas
subsidiarias pertenecientes a entidades de inversion.
Esta: modificacion requiere gue una entidad de
imeerskon mida esas subsidiarias-al valer razenabie
con cambios en resultados de acuerda g la HIF 9
"Instrumentos . Financieros” en  sus  estados
findncieros  consolidados. v separades. La
modificacian también introduce FILMEVOS
reqguerimientos de informacicn a revelar relatives a
entidades de imersion en ta BHIF 12 v en la HIC 27:

Fecha de aplicacion
obligataria en
ejercicios iniciados
Meijoras emitidas en mayo de= 2012 a partir de

HIC 1 - Presentacion de estadas financieros.
Clarifica reguerimientos de informacidn comparativa 07 de Epero de
cuando la entidad presenta una Jera columna de 2013,
batance.

NIC 16 - Propiedades, magquinaria y equipos.
Clarifica que los repuestos v el eguipamiento de 01 de Enero de
; servicio sera clasificado comd Propiedad, planta v 2013
Leal | equipo mas que inventarios, Cuando cumpla con la
if .g E ) definicidn de Propiedad, planta v eauipo.

4
A
i
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Fecha de aplicacian
chbligatoria en
ejercicios incCiados
Mejoras emitidas en mayo de 2012 a partir de

HIC 32 - Presentacion de Instrumentos Financieros.
Clarifica el tratamiento del impuesto a las ganancias 01 de Enero de
relacionade con las distribuciones vy costos de 23
transaccion,

HIC 34 - Informacion Financiera Intermedia.
Charifica los requerimientos de exposicion de activos 01 de Enero de
y pasives por segmentos en periodos Interinos, 2011
ratificando los mismos reguerimientos aplicables a

los estados Mnancieros anuates.
Fecha de aplicackon
obligatoria en
Interpretaciones ejercicios iniciados a
partir de

CINUF 21: Gravamenes,

Emitida en mayo de 2013, Es una interpretacion de 01 de Enero de 2014
ia MIC 37 Provisiones, Pasivos contingentes y Activos

contingentes, esta interpretacion considera como

una entidad debe contabilizar cuentas por pagar por

gravamenes establecidos por los gobierncs, que no

Sean impussios o la renta, plantea cuando La entidad

debe reconocer un pasivo por el pago de un

gnvm

La Administracion de la Compaiia estima que la adopcién de las normas,

enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto
significativo en los estados financieros de la Carmpahia en el pericda 2013,

2.3. Moneda functonal y de presentacion.

Las cifras Incluidas en estos estados financleros y en sus notas se valoran
utilizande la moneda del entorno econdmico principal en que la Compadia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el Dolar de los
Estados Unidos de América.

"-.\,-l-|_
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1.4, Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes.

z.3.

2.5,

En o Estado de Siuacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en
funcion de s vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a
doce meses, contados desde 2 fecha de cieme de los estados financieros y
COmD no comente, los mayores a ese penodo.

Efectivo y eguivalentez de efectivo,

La Compania considera como efective y equivalentes de efectivo a los saldos en
caja, bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil
liguidacion pactados a un madmo de noventa dias incluyendo depdsitos a plazo.
En el Estado de Sitwacion Financiera Clasificado los sobregiros de existir se
clasificarian como préstamos en el pasiva corriente.

Activos financieras.

Les activos financiercs son clasificados en las sigulentes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterforo. La Compafiia ha
definide y valoriza sus actives financieros de la sigutente forma:

+ Preéstamos y partidas por cobrar,-

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por
cobrar clientes relacionados v no relacionados.

Las otras cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados son
valorizadas-a valor nominal.

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivades
con pages fijos o determinables qgue no son cotizadas en un mercado activa.
e incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a
Tlmm:e&dudedelafechadelhalamwseﬂaﬂﬂmmmmm
EEFTientes.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran
como gastos en el Estado de Resultados Integral por Funcion, la
determinacion de este deterioro se o registra en base a disposiciones
legales y tributarias vigentes.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la
perdida por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros
del activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados
descontados a (a2 tasa de interés original del activo financiero.
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EL criterio que wutitiza la Compaiia para determinar sl existe evidencia
ohietiva de una perdida por deteriorg incluye:

= [Dificultad financiera significativa del emisor u obligada;

Incumplintiento del contrate, como-el incumplimiento de pagos © mora
et el page del principal;

v E% probable que el prestataric entrara e la bancarroba w o otras
recrganizaciones financieras;

»  La desaparicidn de un mercado sctive para ese activo financiers detido
a dificultades finangieras; o;

s Informacion disponible gue indica que hay vna reduccion medible en
tos flujos de efective estimados de una cartera de activos financieros
desde su reconccimiento. inicial, aungue la reduccidn aun no se pueda
identificar con los activos financierss individuales enla cartera,

2.7, Inwventarios.

Los invertarios corresponden principalments a las materias primas leche e
insUmos, material de empagque, los productos terminados leche blanca, leche
saborizada, mantegiilia, crema y guess, ast como de repuestos, herramisntas
accesorios. La Compafia valoriza sus inventarios a su costo o valor neto de
realizacion el menor.

El costo de los wnventarios comprendera todos los costos derivados de su
adquisicion y transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido
para darles su condicion y ubicacion actuales.

El coste de adquisicion de los inventarics comprendera todos los costos
derivados de su adguisicion Incurrides para darles su condicion v ubicacion
actual, entre lag cuales tanemos:

* Precio de-compra;

" Arancetes de importacion (si los hubiere);
Dtros  impuestas (gque noc sean recuperables postericrments de laz
autoridades fiscales);

*« Transporte;
Almacenamisnto:
Otros costos directamente atribuibles & la adquiticidn, materales o
servicios.

* Los descuentos comerciales, las rebajas v otras partidas similares se
deduciran para determinar ol costo de adquisicion,

La Compafia utilizara la misma férmula del costo para todes los inventarios que
,tengan una naturaleza y uso similares. En el caso de que la Compaiia mantenga | |,
! | imventarios con una naturaieza o uso diferente, pusde estar justificada la

ff‘ I utilizacion de otra formula de costo.
.fr’f 2

¥ Ilr‘)'

I..')':I
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La Compafia determina (of importes excluidos del costo de los inventarios, y
por tanto reconocidos como gastos del periodo en el gue se incurren, los
siguienties:

Los costos de almacenamiento;
Los costos de distribucian;
Los costos indirectos de la Adsministracion que no hayan contribuido a dar a
los inventarios su ubicacion actuales; y
= Loscostos de venta.

En cuanto a la valoracion de oz inventarios de repuesios, herramientas,
accesorios v otros por efecto de cbsolescencla, defectos, o lento mowimients,
se verdn reducidos a su posible valor neto de realizacion.

Al cierre de cada pertodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de
las existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.

El costo. de ventas se determina sobre la formula del “Costo promedio
ponderada”.

Servicios y otros pagos anticipados,

Carresponden principalmente a seguros pagadaos por anticipada vy otros anticipos
entregados . & terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos

significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Lm_!-eg;rm paiidm por  anticipados son amortizados  mensualmente
considerando el periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

ACtivos por impuestos cormientes,

Corresponden principaimente a: crédito tributario IVA, anticipo al impuesto a
las ganancias y retenciones en la fuente & efectuadas por sus clientes, las
cugles se encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las perdidas por deterioro de impuestos a no recuperar 3¢ registran como gastos
en el Estado de Resultados Integrales por Funcidn, en base al andlisis de
recuperacion o compeniacion de cada una de las cuentas por cobrar.

2.10. Activas no corrlentes mantenidos para la venta,

Los activot no corrientes (D grupos de enajenacion) se clasifican como
activos mantenidos para la venta y se reconocen al menor del importe en
libros y el valor razonable menos los costos para la venta si su importe en
libros se recupera principalmente a través de una transaccidn de venta en

. lugar de a través del uso continuado.
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2.11.Otras activos corrientes.

Corresponden principalmente a garantias entregadas a clientes por la venta de
bienes y servicios, los cuales se encuentran valerizados a su valor nominal y no
cuentan con derivados implicites significativos que generen la necesidad de
presentarkss por separada,

2.12. Propledades, planta v eguipo.

Ca dencmina propiedades, planta v equips a todo bien tangible adquirido por la
Compafia para el girp ordinario del negacio y gque a criterio de la
Administracidn de a Compania cumpla. con los reguisites necesanos para ser
contabilizada como tal, el cual deberd sér controlada acerde con 12 normativa
contable vigente.

Para.que un bien sea catalogado coma propiedades, planta 'y equipo debe
cumplir los siguientes requisitos:

= Que sean poseidos por la entidad para uso én la venta de los productos o
para propositos admintstrativos.

s Se espera usar durarite mas de un periodo. ;

= [hie tea probable para la Compania abtener futuros beneficios econtimicas
derivados del bien.

s Qe el costo del activo pueda medirse con fiabitidad,

= Que la compania mantenga el contral de los mismos.

El costo imicial de las propiedades, planta v equipo representa el valor total de
adguisician del activo, el cual incluye erogaciones gue se incurmieron para
defarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como, los
costos posteriores generados por desmantelamiento, retiro v rehabilitacion de
ta ublcacton (sf los hubiere).

Las propiedades, planta y eguipo se contabilizan a su costo de compra menes (a
depréciacidn y deteriorn; es decir, &l “Madela del Costo™,

El costo de los elementos de las propiedades, mueble: v equipo compremden:

a.  Su precio de adquisicion, ‘incluidos bos aranceles de importacion vy los
impusstos Indirectos no recuperables gque recaigan sobre la adquisicion,
despues de deducir cuatguier descuento o rebaja del precia.

b, Todos los costos directamente atnbuibles a la ublcacidn del activo en el
lugar v en las condiciones necesarias para que pueda gperar de la forma
presista por la gerencia.
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€. La estimacion fnicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro
del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta
{si los hubiere), la obligacion en que incurre una entidad cuando adquiere
el elemento o como consecuencia de haber utilizade dicho elemento
durante un determinado periodo, con propdsitos distintos al de produccion
de tnventarios durante tal periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida
que se incurran, en forma posterior a la adguisicion solo se capitalizaran
aguelics desemboisos dncurridos que aumenten su vida Ot o su capacidad
economica, Los costos Incurridos durante el procesa de canstruccion de activos
son acumulados hasta la conclusion de la obra.

Los costos financienos =2 activan cuando 3¢ realicen inversiones sienificativas en
activos fijos siempre v cuando complan con las caractensticas de activps aptos,
estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicha bien y
posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se incurrieron,

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del
activo, es declr, costo menos depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto
se registrard en el Estado de Resultados Integral del periodo.

Los activas empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso v
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso
si durante dicho penodo el bien ha dejado de ser utitizado.

La vida il para las propiedades, planta y equipo se han estimado como sigue:

Descripcidn Vida deil Valor residual
Edifichos 30 aivos HIA*
Musebles ¥ enseres 10 afos HiA "
Egquipo de computacion 3 ahos Wi *
Maguinarta vy equipos 10-a 15 afos )
Vehiculos Sy 10 afos 0%

{*} & criteric de la Administracion de la Compaiiia, estos activos s¢ van a
mantenes hasta el término operativo de los mismos y al ng ser sujetos de
m:;a a terceros; el valor residual a ser asignado a los activos es cero o
nule,

La depreciacion es reconocida en los resultados del periodo con base en el
meétodo de depreciacicn lineal sobre las vidas (tiles de uso estimadas por la
Administracion de la Compafiia para cada elemento de la propiedad, planta y |
equipa. Los terrenos no estin sujetos a depreciacion alguna. A

Ll .
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La wvida util de los activos se revisa y ajusta (51 es necesario) en cada clerre del
perioda contable, de tal forma gue se mantenga la vida dtil y valer residual
acordes con el valor de-los activos a esa fecha.

A eriterio de 2 Administracion de 3 Compafia, no existe evidencla gue tenga
gue InCUreT en costes posteriores por desmantelarmients, impacto ambiental o
restauracion de su ubicacion actual significatives que deban ser reconocidos en
los estados financieros adjuntos.

Anualmente se revisara el importe en lbros de sus propiedades, planta y
equipn, conoel obijetive de determinar el importe recuperable de un activo y
cuando debe ser reconocido, o en su case, revertird, las pérdidas por deterioro
del valor de acuerds a la establecido &n la NIC 35 "Detertorn del Valor de los
Activas™ (Ver nota 2.15).

Activos intangibles,

Los actives intangibles corresponden ac software y licencias con vida Otil de u=o
estimada superior a un afo, que se encuentran registrados al costo de
adguisician.

Para gue un bien sea catalogado como intangible debe cumplir con el caracter
de identificable y se cuente con el control de generar beneficios econdmicos
futuros por su USD, Tenta o venta.

Un activg es identificable si:

b Es separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindide de la
entidad y vendido, transferido, dado en explotacion, arrendado o
intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrate, activo
identificable o pasive con fos que guarde relacion, independientemente de
gue la entidad tenga {a intencion de llevar a cabo la separacian; o

- surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo hegal, con
independencia de que esos derechas sean transferibles o separables de la
entidad o de otres derechos y obligaciones.

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisician
del activo, el cual, incluye el precio de adquisicion, incluidas los aranceles de
importacion y las impuestes no recuperables que recaigan sobre la adguisicion,
después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y cualguier costo
directamente atribuible a la preparacion del activo para su use previste.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se

contabilizan a su costo de adguisicion (costo histdrico) menas la amortizacian i

perdidas por deterioro del valor acumulada (si las hubiere).

i
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Los. activos intangibles gue cuenta la Compafia tlenen wvida (il finita. por lo
cual, la amortizacién se calcula por el meétodo de linea recta considerando la
mejor-estimacion de la Administracion de consumo o uso de tales derechos.

Z.14. Propiedades de inversion.

Al 31 de dicembre de 2013 v 2012, la Compama mantiens terrenos para;
parqueaderas de vehiculos v arrendamiento a terceros, las cuales son medidas
inicialmente al costo de adquisicion v pasteriormente aplicando el “Modelo del
valor razonabla™,

El costo de adquisicion de las propledades de fnversién comprenderd su precio
de compra y ctualquier desembolso directamente atribuible. Los desembolsos
directamente atribuibles incliven: honorarios profesionales por servicios
legales, impuestos por traspaso de las propiedades y otros costos asociados a la
transacoian,

Para gue un activo sea considerado como propiedades de inversion debe cumplir
tos siguientes reguisitos:

Inmuebles para cbiener rentas par su arrendamisnto operative;

Inmuebles para obiener plisvalia o ambas; ¥

Terreno que se tiene para uso no determinado;

Inmuebles que estan siendo construides o mejorades para su uso futuro
come propledades de inversian,

El costo de los elementos de las propiedades de inversidn comprende:

a. 5u precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion v los
impuestos indirectos no recuperables gue recaigan sobre la adquisicion,
despueas de deducir cualguier descuento o rebaja del precio.

b.  Todos los costes directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

€. La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento v
retiro del elemento; asi como la rehabititacion dei lugar sobre el que se
asienta {sf los hubiere), la obligacién en gue incurre una entidad cuando
adquiere. el elements o como consecuencia de haber utilizade dicho
elements durante un determinado periodo, con propositos distintas al de
producclin de inventarios durante tal perioda.

El costo de una propiedad de inversidn no se incrementara par:

.  los costos de puesta en marcha (@ menos que sean necesarios para poner
la propiedad en la condicion necesaria para que pueda operar de la
manera prevista par la adrmmstracinn;

b. las perdidas de operacion incurridas antes de que la propledad de

inversion logre el nivel planeado de ocupacion; o
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; las cantidades anormales de-desperdicios, mano de abra u olros recurscs
incurridos en la construccion o en el desarrolio de la propiedad.

Cualquier ganancia o pérdida resultante, sea del cambio en el valor raz_an_abl.e a
de ta venta de fa propiedad es inmediatamente reconocida en pérdidas vy
ganancias comoc un cambio en el valor razonable del activo.

Los ingresas por rentas y gastos operaciones relatives al active son reportades
coma- ingresos ¥ olbros-gastos respectivaments,

Cuando el uso de una proptedad cambia de modelo que se reclasifica a
propiedad, planta y equipo, su valer razonable a ta fecha de la reclasificacion
se convierte en el costo de adguisician para la contabilizacton posterior.

Los desembolsos posteriores por concepto de reparacion y conservacion de la
propiedad de inversion serdn reconocidos como gastos en el Estade de
Resultados Integral del periodo en el gue se-incurren, mientras que aguellos
desembaolsos significativos gue mejoren al activo seran capitalizados.

A criteric de la Administracion de la Compafiia, estas propiedades de inversion
seran medidas aplicando el “Modelo del Valor Razomable® con cargo a
resultados,

Deteriors de valor de actives no financieros.,

La Compania evalla periddicamente si existen indicadores gue alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerda con la RHIC 386 “Deterdoro del Valor
de los Activos™,

51 existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperabie del
active. El monta recuperable de un activo &5 el mayor valor entre el valor justo
de un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta v su
valor en uso, vy es determinado para un activo individual a menos que el activa
no genere ontradas de efective gue son claramente independientes de otros
ACTiIvEs O g@rupos de activos,

Ciando el valor en libres de un active excede su manto recuperable, el activa
es considerado. deteriorado v es disminuido  hasta alcanzar su monto
recuperable, Al evaluar el valor en wso, los flujos de efectivo futurcs estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuates de mercade, del valor tempo del dinero v los riesgos
especificos al active, Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
rsa un modelo de valuackin apropiado. Estos calculos son corrcborados. por
miltiplos de valusacidn, u otros indicadores de valor justo disponibles.

A
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Las perdidas por deteriore de valor de activos no financieros son reconocidas
con cargo a resultados en fas categorias de gastos asociados a la funcion del
activo deteriorado, excepto por, propiedades anteriormente reevaluadas donde
la reevaluackon serd llevada al patrimonio. En este caso el deteriora también
serd reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualguier
reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. 5i existe tal
indicador, la Comparia estima el monto nuevo recuperable,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en tas estimacipnes wsadas parg determinar el monic
recuperable del activo desde la Gltima vez que se reconocid una pérdida por
deterioro.

S ese es el caso, el valor en libros del activo g aumentado hasta alcanzar su
monta recuperable, Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
gue habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hublese reconecido
una perdida por deterioro del activo en afos anteriores. Tal reverso es
reconocido con abono a residtados a menos que un activo sea registrado al
manto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de
resevaluacion.

Costos por intereses,

& 11 de dictembre de 7013 y 2012, la Compafia no ha efectuado operaciones
gue hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte
del costo de adquisicion de sus propiedades, planta y equipo. Sin embarga, de
existir compras con firanciamients, et politica de la Compania inclulr los costos
por intereses coma parte del costo de adquisicion de aguellos activos
considerados como aptos desde 1a fecha de inicio del financiamiento hasta que
¥ enCuEntren disponibles para su us0.

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo, propledades de
inversion & intangibles == el precio equivalente 8l efective en la fecha de
reconocimiento. 5i el pago se aplara mis alli de los términos normales de
crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total de los
pagosd se reconocera coma intereses a lo largo del periodo del crédito a menas
:4.:‘ tmn intereses se capitalicen de acuerdo con [a NIC 21 “Costos por
réstamos”.
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217, (hros activos no corrientes,

Caorresponden principaiments a: inversiones en-acciones y otros activos, los
cuales 5& encuentran valorizados a su valor nominal v o cuentan con dertvados
implicitos stgnificativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

1.18.Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cleentas por pagar comerciales incluyen aquellas pbligaciones de pago con
proveedores locales de bienes y servicios adguiridos en el curso normal de
REgocia.

Las obligaciones y pasivos corrientes incluyen a cuentas por pagar generadas por
abligaciones patronales v tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corriéntes se
reconocen iniclal v posteriormente U valer nominal, va que su plazo medio de
pago es reducida v no existe diferencia material con su valor razonable, ademas
gque a un porcentaje importanie de las compras realizadas, son pagadas de
forma anticipada a sus proveedorss.

Z.19.Préstamos y otros pasivos financieros,

Los prestamos y otros pasivos financieras corresponden a las ebligaciones con
instituciones financieras, las cuales se reconocen iniciaimente al walor
razonable de |a transaccion y posteriormente se valoran a su costo amortizado vy
cualguier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios
pard su obtencian) v el valor de reembodso, se recopoce en el Estado de
Resultados Integral durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerde con
el metodo de [a tasa de interés efectiva, de igual manera corresponden a
pasivos financieros no derivados con pages fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado active,

Estos pasivos financieros son presentados en el Estade de Situacion Financiera
Clasificado como corrientes & no carrientes considerando las fechas de
vencimisnto de sus pagos, es decir, cuando sea inferior a 12 meses (cordente) y
mayores a 12 meses (no corrente).

1,10, Baja de actives y pasivos financieras.
*  ACtivos Tinancieros:
Un active financiere (o, cuando sea aplicable una parte de um activo
financiero o una parte de un grupo de actives financiercs similares) es dado
de baja cuando

a. Los dereches de recibir flujos de efective del activo han terminado; o
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b. La Compafia ha trancierido e derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asemido una obligacion de pagar la totatidad de los flujos
de efecthvo recibidos inmediatamente 3 una lercera parie bajo un
acverdo de traspasa; v

c. La Compafma ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
benefiCios del ativa o, de no habér tramgferide nf retemda
sistancialmente todos los riesgos y beneficios del active, s ha
transferido su control.

= Pasivos financieros;

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o vence.

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiclones
son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se
trata como una baja del pasive original y el reconocimiento de un nuevo
pas::;ﬂ reconociendose la diferencia entre ambos en los resultades del
periodo,

Provisiones.,
Las provisiones se reconocen cuando:

* La Compafia tiene una obligacién presente, ya sca legal o implicita, come
resultado de sucesos pasados;

* Es probable que vaya a ser necesarta una salida de recursos para liguidar la
obligacion;

= Elimporte se ha estimada de forma fiable.

Cuando exista un nimero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea
necesano un flujo de salida para la liguidacién se determina considerando el
tipo de obligaciones como un todo. Se recongce una provision incluso i la
probabilidad de que un flujo de salida con respecto a cualguier partida incluida
en la misma clase de obligaciones puede ser pequena.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desemnbolsos que se espera
que sean necesarios para liguidar la obligacion usando una tasa antes de
impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal
del dinero y los riesgos especificos de la obligacitn. £l incremento en la
mecmmmmmmmnwwmecﬁmmﬂﬂﬂw
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2,12, Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como 13 jubllacion patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de credite
provectada para determinar el valor presente, para lo cual, se consideran
ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencla futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
caloulos actuariales.

Las tasas de descuenio se determinan por referencia a curvas de tazas de
interes de mercado, definidas por el perite actuarla v aprobadas por la
Administracion de la Compania. Los cambios en dichas provisiones s& recontoen
en resultados en el periodo en que oourren.

Al final de cada periode, !z Compafia revela las suposiciones actuariales
utilizadas por su perito actuany, adicionando-al 31 de diciembre de 2033 al
analisis de zensibilidad relacionado con la forma en gue la obligacion por
teneficios definides habria sido afectada por los cambies en [@ suposicion
actuarial relevante que era razonablemente posible en esa fecha.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiers, ganancias y pérdidas
actuariales en el momente de 3 liquidacion del pasivo son reconocidas en el
Estado de Resultados Integral coma un gasto del periodo gue se generan, asi
mHED, 8 encuentran reveladas vy presentadas en formac separsda en su
respectiva notas a los estados financienos,

Laz nuevas: mediciones del pasiva (activo) por beneficios definidos neto por
concepto de ganancias v perdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los
activos del plan y los cambios en el techo del activo para cada plan de
beneficios definidas son reconocidos v presentados como “Partidas que no se
reclasificaran al resultade del periode” en Otros Resultades Integrales. La
Compania aplica este tratamiento contable de forma no retroactiva a partir del
01 de enero de 2013 en funcion a le establecido en HIC 19, numeral 173 (bl

Los importes de befeficios a empleados a largo plazo y post emplec son
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
superintendencia de Companias.

Z2.23. Impuesto a [as ganancias e impuestos diferidos.

El gasto per impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta
corrients v la variacion de active y pasivo por impuestos diferidos, las tasas de
irn»puest_u a las ganancias para los afes 2011 y 2012 ascienden a 22% vy 23%
respectivamente,
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El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible

y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para
cada perodo contable.

Low - activos y pasivos por smpuesto diferido, para el ejerccio actual son medidos
al monlo Qe & exima recuperar o pagar a las autoridades Uributariss. Las
tasas impositivas y reguiaciones fiscales empleadas en el cilculo de dichos
impories son las gue esfan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio,
siendo de un 17X y para los afos 2013 v 2012 respectivamente.

La Compafia registra los impuestos diferidos sobré la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles gise existen entre |3 base trbutara de
activos y pasivos v su base financiera.

En cady cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar que e mantienen vigentes, efectuandole
las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

.24, Activos y pasivos generados por contratos de arrendamiento financiera,

Los actives mantenidos bajo arrendamientas financieros se reconocen como
activos de la Compafia a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o sl
éste a5 menor, al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. El
pasivo correspondiente se incluye en el Estado de Situacion Financiera como
una obligacién bajo arrendamiento financiero,

Los pagos por arrendamiento son distribuidas entre los gastos financieros y la
reduccion de las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de
interés implicita sobre el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros son
cargades directamente a resultados, a menos que pudieran ser directamente
atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados conforme a la
politica general de la Compafia para los costos por préstamos. Las cuotas
contingentes por arrendamiento se reconoCen como gastos en los periodos en
los guee sean incurridos.

El activo bajo arrendamiento financiera se deprecia de acuerdo con la NIC 16
“Propiedad, planta v equipo™ En el caso de los arendamientos operativos, las
cuotas de arrendamiento se registran directamente en los resuitados del
periodo én gue se incurmen.

Es el caso en que el amendador transfiere sustancialmente todos los riesgos y

ventajas inherentes a la propiedad del activo al arrendatario. La propledad del
BCtivo, en U caso, pusde o no ser transferida.
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Cuando la Compama, achia como amendatana de un blen en armendamento
financiers, 2l costo de los acthvos armendados e presenta en ol Estado o
Situacion Financiera segin la naturaleza del bien objeto del contrato vy,
simuitaneamente, se registra un pasivo en el mismo importe.

Dicho importe sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado o 1a
suma de los valores actuaies de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su
caso, &l precio de ejercicio de la apcitn de compra.

Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de

la propiedad, planta v equipo de wuso propio o en &l plazo del arrendamisnto,
cuando éste sea mas corto.

Los gastos financiercs derivados de la actualizacion financiera del pasiva
registrado se cargan en el rubro, otros gastos varios, en el Estado de Resultados
integral.

2.15. Capital.

El capital social esta constituido por acciones comunes autorizadas, suscritas y
en circulacion nominal, se clasifican como parte del patrimonio netao,

2.16.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos paor actividades ordimarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los productas vendidos a
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compaia, Los ingresos
por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas v cada una de las sigulentes
condiciones;

a. La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

b. LaCompafia no conserva para si minguna implicacion en la gestion corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad.
ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

€. 5ea probable que la Compaiia reciba los beneficios econdmicos asociados
£on [a transaccion; vy,

d. %muhhmwﬁWyummMth

Los ingresos por intéreses son recomocidos a medida que los intereses son

devengados en funcidn del principal gque esta pendiente de pago y en funcidn a
la tasa de interés vigente 3 ota fecha,
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2,17, Costos de venta,

El costo de venta en la Compafa coerresponde principalmente a los cosios
directos o indirectos utilizados en el procesamiento ¢ industrializacion de sus
productas terminados.

1.2B . Gastos administrativos.

2.29

2,30,

.31,

Los gastos administrativos v ventas se reconocen en el perodo en el que se
incurren, por la base de acumulacign (metedo del devendgo), es decir, Cuandg se
conocen en funcion a los acuerdos con sus proveedores y/o relacionadas,
caorresponde principalmente a: sueldos, salarios, impuestos, contribuciones,
mantenimiento, reparaciones, promocion, publicidad, depreciaciones, seguras y
reaseguras; beneficios seciales e indemnizaciones, honoranas a tercerds entre
oEros.

. Segmentos operacionales.

Los sepmentos operacionales estan definidos como los compenentes de una
Comparia sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible
y 25 evaluada permanentemente por el Srgana principal de la Administracion,
quien tama las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del
desempeno. La Compaiiia opera con un segmento Onico, puesto gue existen
ingresos por servicios complementarios no significativos. que ameriten su
revelacion por separado.

Medio ambients,

La actividad de la Compania no se encuentra dentro de las que pudieren alectar
el medio ambiente, por lo tants, a la fecha de clerre de los presentes estados
financieros ' no Hene comprometidos recursos ni 52 han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales. u otros organismaos
fiscalizadares,

Estade de Flujo de Efectiva.

Bajo flujos originades por acthvidades de la operacion, se dncluyen todos
aguetios flujos de efectivo relacionados con el giro del negocic, incluyendo
ademas los intereses pagados, fos ingrescs financieras ¢ en general, todos
aquellos flujos gue no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe
destacar que i concepto operacional utilizado en este estado, &5 mas amplio
gue el considerado en el estado de resultados.

W=

4
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2.31.Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Compafia opta por el cambio de modelo
de valorizacion de a3 propiedades de Wversion OF manera prospeciiva, gue
imicialmente fueron medidas bajo & modelo del costo.

Con excepcion a lo antenor los estados financieros de la Compafia no presentan
cambios en las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio antertor.

1.33. Ajustes y reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2012, han sido ajustadas para
efectos comparativos (Mota 40).

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

1.1. Factores de riesgo.
Las gerencias: general, fMinanciera y administrative de la Compafda son las
responsables monitorear constantemente los factores de riesgo mas relevantes
para la empresa, en base 2 una metodologia de evaluacion contimua. La
Compafia admintstra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para
disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

1.2. Riesgo financlero,

* Riesgo de liquidez.

E{ﬁﬁindelfmlﬂz&latmﬁiluldmﬂﬂfmmew
adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizande de esta forma los
Encedentfi do caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de low
compromisos de deudas al momento de su vencimiento,

Empresa Pasteurizadora Quito 5.A. realiza periddicamente proyecciones de
flujo de caja, analisis de la situacion Tinanciera, el entorne econdmico con
el proposito de obtener los recursos de liquidez necesarios para que la
empresa cumpla con sus obligaciones,

* Riesgo de inflacitn,

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinerp, EL dinero plerde
valor cuando con el no se pusde comprar la misma cantidad de inventarios
; we-anteriormente s& compraba.
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De-acuerda al Banco Central del Ecuador la inflacion acuemulada para cada
ano s detalla a continuacion:

& Ano 2013 i.70%,
»  Ahg 21012 4 16%.

3.3, Riesgo crediticio.

Los principales activos financieros de {a Empresa Pasteurizadora Quito 5.4, son
los saldos de efectivo v eguivalente de efective, deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, qué representan la exposician maxima de la Compatiia al
riesgo de créedito en relacion con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compafia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales y financieras, Los importes se reflejan en el Estado de Situacion
Financiera Clasificado netos de provisiones para insolvencias. estimadas por la
Adminisiracion de la Compaiia en funcion de la experiencia de ejercicios
anteriones y su valoracion del entorno econGmico actual,

3.4, Rieszo de tipo de cambio.

La Compafia no asume riesgos por fluctuaciones en los tipos de cambio en
virtud de que todas las negociaciones son realizadas en dolares de los Estados
Uridos de America,

1.5. Riesgo de tasa de interés.

£l principal objetivo en la gestidn de riesgo de 1a tasa de interés s oblener un
equitibric en la estructura de financiamiento, lo cual, permite a Empresa
Pasteurizadora Quito S.A. minimizar el costo de la deuda con una volatilidad
reducida en el Estado de Resultados Integrales.

El descenso o incremento en las tasas de interés se debe una politica de

gobierno, que mediante decretos presidenciales organizo el maneja y la fijacidn
de las tasas,

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
éxpenencia historica v otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
evenlos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias,

La Compafia efectia estimaciones v supuestos respecto del futuro, Las estimaciones
contables resultantes, por definicidn, muy pocas veces serdn iguales a los resultados

reales, Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.
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Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracion es. guien deftermina. las vidas dtiles estimadas ya sea
consideranda las eriterios tecnicos de fimcionarios externas o interncs de la
Compaiia, tomando en estos casos coma referencias las vidas iles definidas
en las peliticas corporativas,

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, ta Compaiia evalia al
cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algln indicio de deterioro, el
valor recuperable de fos no corrientes, para comprobar si hay pérdida de
deterioro en el valor de los mismos.

Otras estimaciones.

La Compafia ha utilizado estimaciones para valorar v registrar algunos de los
activos, ‘pasivos,  ingresos, gastos s v compromises.  Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

5 La evaluacion de posibles perdidas por deterioro de determinados activos
¥ SUS componentes.
La vida otit de los activgs materiales.
Loz criterios empleados en la valoracion de determinadas activos,
Lz necesidad de constituir prnﬂs"tﬂnr:: ¥, 'en el caso de ser regueridas, el
valor de las mismas.
La recuperabitidad de los activos por impuestas diferidos (si los hubiere),

= Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizacionss por anos de
SErvICio de su personal.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de
los desembolsos que serd necesaric pagar por la correspondiente obligacion,
tamanda en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periode,
incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales v
consultores.

En cualquier caso, es posible que acontedimientos que puedan tener lugar en el
futurs abliguen a modificarlas en los préximeos ejercicios, lo que se realizaria de
forma prospectiva.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALEMTES DE EFECTIVO.
Un resuemen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 20112 3, 212

Bancos locales (1] BBO. 274 498 T35
inversiones lemporates {2l 7,869 1,840 320
Caja i3 156,534 59,621

1,394,677 1,998,677
e ———e s

i1} Los saldos que componen la cuenta bancos locales son los sigulentes:

Diciembre Dictembre
31, 213 31, 2012

Banco Pichincha C.A. 511,884 147,069
Bance de la Produccion 5.A. 150,426 190,713
Bance Guayaquil 17,964 #0,953

B-Bﬂii T4 458,715

iZ) Los saldos que componen la cuenta inversiones temparaies son los siguientes;

Dictembre  Diciembre
31, 2013 31, 1012

Banco de Pichincha C.A,

Certificados de inversion “Overpight™ sin
vencimienio eilablecido a a tasa de 1.25%
arual 117 889 T8B. 777

Certificados de inversion con vencimiento en
marzo del 2013 a una tasa de 4.30% anual. . 350,000

|
Fondos de inversion con vencimiento en febrero
@ 2013 a una tasa de 4% anual. - 701,543

17,869 1,840,320

K e

FT—
P

—
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Los saldos que componen [a cuenta caja son (o8 siguientes:

Caja principal
Caja chica

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES HO RELACIONADODS,

Un resumen de esta cuenta. fue como sigue:

Quita

Guayaguil

(1)

i

>
i

Los saldos que componen la cuenta per cobrar Quito son los sigutentes:

Autoservicios

Distribandares

Proveedores de leche
Consumo inmediato
Transportistas

Almacenes agropecuarios
Distribuidores cheques por depositar
Comercio organizado
Institcionaley

Tradicional

Clientes legales

Educacion y entretenimiento
Consumo inmediato

Otros

F

i

Diciembwe  Diclembre
. w3 o, 202
194 534 157 622

2,000 2,000
196,534 159,621

Diciembre Diciembre

n, N3 3,22
(1) 2730091 2,296,911
(1) 451,069 328,918

3,181,160 2,625,879

Diciembre  Diclembre
ar, 013 31, 1092

1,170,623 1.215,07%
434 570 329,561
242,708 154,150
20,159 183,450
159,699 172,495

Ti.582 70 BS54
a5L.793 17,138
51,661 39,539
26,455 30,967
9.924 8,952
1.057 11,413
1,972 184
4,200

202, B48 47 677
1,730,097 2,196,961
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i) Los saldos gue componen (3 cuenta por cobrar Guayaguil son (os siguientes:

Diciembre Diclembre
M,y 3, a2

Distribuidores 136,158 217,952
Autoservicios 125,178 bib, 206
Distribundores cheques por depositar 71,59 12,812
Comercio organizado 10,330 9%
Trashcional 31,009 7.518
Consumo Inmediato 2,820 2,185
Imtitucionales 937 4,083
Clientes legales 41 7,627
Orros . 134

431,06% 318,918
e

El vencimiento de los documentos y cuentas por cobrar a clientes no relacionados,

fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
No vencidos:
Entre 0 y 90 dias 3,181,160 2,623 879

S
7. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIOMADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dictembee  Diclembre
.13 3, 2

Hernandez Alban Margoth De La Dolorosa 19,525 8,974
Agropecuaria Pusuachi Cia. Ltda. 17,807 13,3%4
Mora Alban Fernando van 15,328 4,730
Abuja Punina Maria Det Carmen 11,470 18,845
Pérez Arteta Pedro Martin Alorso 11,445 10,126
Montufar-Barba Freile Miguel Juan Pio 10,565 9.374
Lopez Mosguera Mario Eduardo B Bag 8,994
Espinosa Egll!m Roberto Jose 8,035 8,313
Cisneros Zufiga Jose Humberto &, 849 4,263

Suman y pasan.. 109,874 98,013 — <
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Suman y vienen...

Valdivieso Chiriboga Cesar Eduarde
Villawicencio Yaldivieso Mana
Galtegos Chiriboga Jose hvan
Montufar-Barba Fretle Gloria
Espinosa Paredes Gabriel Vicente
Chiriboga Sevilla Monica del Rocio
Bustamante Espinosa Maria de la Paz
Loper Mosquera Jorge Arturo
Arveta Duehas Maria De Lourdes
Davalos Landivar Jose T. Oswaldo
Rosero Burbano Guido Javier

Ouros

(Mata 4
OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue;

Indemnizaciones de seguros
Empleados y trabajadores
Tarjetas de crédito
intereses por cobrar

Varias

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.

Diciembre Diclembre

N.M3 N, 12
109,874 G8.013
£ 181 4,909

4 &84 1. 757
3.720 & 455
3511 619
3.11% Br
1,946 3,353
4.923 1,298
1,742 116
1. 707 1,276
2,588 5.230
1,499 7,389
17.112 45, 286
1hd, 5634 lliillw

Delembre  Diciembre

31,8003 M, a0
25,179 6,175
23,089 26,174

220 297

2 561
14,454 11,917
71,934 45,124

Los movimientos de la estimacion para cuentas incobrables, fueron como sigue:

Salda Indcial

Castigos
Saldo Ninal

A berminddos en,

~ Diclembre Diciembre

31, 1011 1, Wi
{116,600) (139,800)
. (28,000)

18,502 51,200

(97.698) _(116.600) |

=

e
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11.

INMVENTARIOS,

Un resumen de gsia coenta, fue como siguee:

Diciembre Diciembre
31,8013 31, @2

Inventarios de productos terminados y meTcadena en

almacén producido por la compaivia 967,432 822,280
Inventarios de productos en proceso 48,171 44,111
inventarios de materia prima 41 25,718

Mercaderias en rdnsito
Otros inventarios

Q478
(1) 1,464,841 1,186,184

3,480 486 3987871
e e s

{1} Los saldos gue componen la cueenta otros inventarios son los sigulentes:

Material en general
Material industrial

Diciembre  Diclembre
31, 2013 3, ini

1,005,432 B3l 684
667,128 702,830

Material de productes farmacos v accesarios 97,1 288,181
Material de equipos de ordeno 282,612 199 408
Material tangues de enfriamiento 119,218 A5 434
mMaterial generadores luz 11,4599 2,081
Material automotriz 19,247 21,69
Materiales y otros productos no ganaderos 14,540 25,185
Materiales de seguridad industrial 12,709 6,360
Materiales de oficina y computacion 11,574 13,114
Otros 13,0M 7,834

1,464,841 2,186,184

SERVICIOS ¥ OTROS PAGDS ANTICIFADDS,

Lin resumen de esta cuenta, Tue como shoue:

Seguros pagados por anticipado 90,589 81,886
Otros anticipos entregados 16,798 16,799
Anticipos & provesdones iT) . 100,825
107, 387 199,510

e s v e

Dictlembee  Diclembre
31, 1013 n, a0

i 5
4 e 7
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13.

14,

(1) Lossaldos que componen la ceenta anticipos 2 proveedores, son los siguientes;

Bianes
Oel exterior
Servicios

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Lin resumen; de esta coenta, fue como sigue;

Credito Tributario a faver de la empresa {ILV.AL)

ACTIVOS HO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA.

Un resumen de esta cuenta, fue como stgue:

Maguinaria v equipas
Equipos de labhoratoric
Lguipas de oficing
Muebles v enseres
Vehiculos

OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Garantias entragadas

iciembee  Diclembre
11,2013 3%, 2012

51,762
47,813
1,248

= 100,325

Diciembre  Diclembre
31, 213 31, 212

25,787 £0,897
B e e

Dictembre - Diciembre
31,2013 i1, 2Ni

1,519 3,440
293 293
g1 51
57 57
3,313

1,960 7,194

Diciembre . Diciembre
31,2013 a1, 20132

21,750 6,820
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15. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diclembre Diclembre

31,2013 M, 01

Maquinaria y equipo 5,436,249 1,434,613
Comstrucciones en curso 2,104,026 1,083,776
Edificios 1,257,318 1,293,138
Wehiculos 300,145 151,098
Instalaciones 94,904 B2,136
Equipo de computacion &9 470 125,073
Muebles y enseres 56,594 61,504
Terrencs 14,536 14,536
Repuestos ¥ herramientas 5,679 9.018

9,358,923 8,455,492

e e e

Un resumen del costo de propiedades, costo y equipos, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

a1, 2013 31, 1012
Propledades, planta y equipo, costo;
Maguinaria y eguipo 7,344,074 4,838 641
Construcciones en curso 2,104,026 3,083,774
Edificias 1,873,337 1,839,873
Instataciones 658,991 625,658
Vehiculos _ 581,193 551,435
Equipo de computacion 361,647 151,595
Mucbles y enseres 241,616 140,079
Repussios y herramientas 47,702 47,702
Terrenos 14,536 14,536
13,227 127 11,605,295
_
|
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Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada y/o deterioro, fue como sigue:

Dictembre  Diciembere
31,213 11, 012

Propiedades, planta y equipo, depreciacion y/o
d BOLATY

deteriorp acumuiade;
Maguinaria v equipo {1,907 825} (1,404 ,028)
Edificios (616,019)  (544,515)
instalaciones (564.087) (543,52%)
Vehiculos (281,048) (210,337)
Equipo de computacién (272,172) (228.522)
Muebies y enseres (185,030) (178,175)
Repuestos y herramientas (42,023)  (38,684)
{3,868 204} 1;3-.149.!03!

o ——
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17,

PROPIEDADES DE INVERSION.

Diciembee  Diciembre
1, 213 31, 0

Terreno 205,550 3,276
e e ———

Elmovimiento de las propiedades de inversion es como sigue;

Afs terminados &n;
Diclembre  Diclembre
31,2013 31, 2012

Saldo irdcial 1,176 :
Reclasificacton de propiedades, planta y equipo - 1,176
Actualizacion del valor razonable 207,314 -

Salda final (1] 105,590 3,176

o e ———

{1) Corresponde a un terrena utilizado para parqueaderos a terceros.
ACTIVOS INTAMGIBLES.
Lin resumest de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre [Aciembre
31,2043 34, 2012

Licencias - Proyecto Novel por 406,805 406,805
Coftware 18,560 38,560
() Amortizacion acumulada (177,413}  (88,698)
267,951 156,667

— e e ———

El movimiento de la amortizacion acumulada de actives intangibles, fue come sigue:

ARos terminadas en,
Dickerniore  Diclembre
N, 2083 31,1012

Saldo imicial (58,6%8) ;
Gasto del ano (BB, 7T15) (B8.698)
Sakdo final {1?‘-’.413; 135.&15;
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El mevimiento de otros activos no cormientes, fue como sigue:

Aﬂmmm!udmen.
Diclembtwre Dictembre
[P e R & i

Saldo inicial 184 451 155,321
Adiciones . 27.500
Valor razonable 4 588 101,632

Saldo final 189,041 184, 45]

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS 7 RELACIOMADAS.
Lin resumen. de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diclembre
3, 2013 3, 21

Montufar-Barba Freile Miguel Juan Pio 35,509 i8.010
Montular-Barba Freile Gloria 19,775 8,517
Agrojoga 5.A, 29,192 TATS
Coronel Herrera Javi Oswaldo 25,997 21,434
Gangotena Guarderas Jose Andres 15,355 14,934
Agropecuaria Pusuachi Cia. Lida, 11,306 17,885
Albuja Purina Maria del Carmen 11,804 20,521
Landazuri Ayala Jose Alberto .41 17,416
Pérez Arteta Pedro Martin Alonso 18,713 15,481
Guarderas Arteta Maria Genoveva 17,531 15,204
Lopez Mosquera Victor Manuel 146,080 13,986
Lopez Mosquera Mario Eduardo 15,186 11,595
Male Alvarez Irma Maria 15,150 11,611
Valdiviesa Chinbogs Cesar Eduardo 14, S 14,4468
Alvarer Guarderas Maria Paulina 14,399 -
Villavicencio Valdiviess Maria 14,064 11,362
Agropecuaria y Turistica Sotomayor Moreno Cia. Lida. 13,267 12,600
Gollegos Chiriboga Jose hvdn 12,320 8,329
Espinosa Calisto Roberto Jose 11,710 4 500
Veintimilla Chirfboga Carles Federico Mariano 11,492 11,967
Espinosa Calisto Martha Lucila 10,692 11,309
Arteta Duefias Maria de Lourdes 10,572 11,058
Cobo Albornoz Diego Xavier 10,176 7,508
Ouros 133,006 196,073

(Mota 40) i?liﬁﬁ Eﬁii]-ﬂ
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20, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

1.

Un resumen de ests cuenta, fue como sigue:

Locales de servicion
Locales de leche
Provesdorss - atclonistas
Bienes del exterior
Proveedores - empleados
Oaras compras localey

MHelembre  Diclembre
3, 2013 31, 2012

1,466,724 568,822
1,028 325 1,041,259
73,7172 184,681
13,799 13,029
689 315
751,275 583,063

3,534,584 1,391,169

El vencimiento de las cuentas y documentos por pagar, fue como sigue:

Ho vencidos:
Entre O y 90 dias

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES,

Un resurmen de esta cuenta, fue como sigue:

Participacion a los trabajadores

Por beneficios de ley a los empleados
Dividendos por pagar

Con la Administracion Tributaria

Con el IESS

impuesto a las ganancias por pagar (Nota 27)

Diciembre Diciembre
31, i3 3, 211

3|5]4i554 £,391,169

Diclembre Diciembre
31, 2013 31, 21T

185,199 381,740

i1 291,189 185,613
1. 4% 198,557

i2) 1532,.6M 131,044
(3} 87,900 T 941
10,453 148,029

1,206,871 1,305,524
B p—

I-J'Iu .
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{10 Un detalle de la cuenta obligaciones por beneficios de ley a los empleados, fue

COmid Blgue,

Dletembre  Diciembre
3, 23 1, 1011
Yacaciones 203,768 185,210
Déclrmo cuarto sueldo 19,039 6212
Decimo tercer susldo 24,208 213
Fondos de reserva 13,944 11,005
Yacaclones 12112 11,956
Otros q.118 3. 898
92,189 265,613

e ————
i2) Un detalle de la cuenta obligaciones con la administracion tributaria, fue como

ague:
Diciembre Diciembre
3, 2013 31,2012
1% Retencién en la fuente 44,018 40,004
1% tarifa IVA Blenes 19 681 147 589
Impuesto a las ganancias empleados 30,849 21,953
T0% Retencion VA compras 17,147 4 778
1% Retencion en la fuente 7.917 5,456
30% Retencion VA compras 4,902 4,380
100% Retencion IVA compras 1.674 3,031
10% Retencidn en la fuente 2.11% 1.794
E% Retencion en la fuente 1,521 1,098
12% tarifa IVA servicios 572 1.557
Retencién del 171000 11 4
132.611 137 has

i3}  Un detalle de las obligaciones con el IESS es como sigue:
Diclembre  Diciembre

3, 2011 3, 212

Aporte patrenal 38,835 33,816
Aporte personal 29,233 26,023
Préstamos con el IESS 19,811 18,102
87,900 77,941

1

I
&
.
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22, OTROS PASIVOS CORRIENTES.
Un resumen de e5ia Cuenta, fue comosigue:

Dictembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Aharro voluntario proveedores de leche 158,124 175,957
Valores recibidos por anticipado F7.500 45 BIB
Provesdares ransportizstas de leche 51,942 41,085
Servicios de transportacion y fletes 41,329 20,487
Enerma electrica 20184 21,939
Asespramiento y honorarios 12,935 10,304
Marketing estratégico G694 112,502
Agua potable 2397 7,150
Intereses diferidos provesdores TIAT £ 057
Arrendarmients de eficinas &, 970 5. BET
Fideicomisos- bancos 6,718 3,454
Seguras 2,400 2,400
Telefonos 2135 2,204
Lomisiones preventas 7 .
Servicios &8 543
{tras 37,604 293,088

445 B2 793,764

3. PASIVOS POR CONTRATOS DE ARREMDAMIENTOS FINAMCIEROS.
Un resumen deesta cuenta, fue Como shoue:

Ciciembre Diciembre
31, 23 31, 2912

Arrendamiento de maguinarias Tetrapack (Hota 39) 428 079 569,533
{-1 Porcidn corriente del pasivo largo plaza (109,974 {120,454)
Total pasives por contrato de arrendamienta 339105 443 079

- 1
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24. PROVISIOMES POR BEMEFICIOS A LOS EMPLEADOS.
Ui resuifen'de esta cusnta, fue cormo sigues;

Diciembre  Diciembre
31, 2043 31, 2042

Jubilacion Patronal (1} 1.B84513 1,500,739
Renuncia voluntaria (2 . 246, 865
[-} Porcion corriente de la provision (29,301 (38,544

1 ,355;11 2 2,019,062

{1) Bl mowimienta de la provisién jubilacion patrooal, Tue Como Sigue:

ARcs terminadas en,
Diclembre.  Diclembre
31, 2013 31, 2072

Salde Inicial 1,500,739 1,386,730
Costa-laboral par servicios actuales 296,273 234178
Costo financiers R 7225
Efectode reducciones y liquidaciones (34, 118) (a7, 397
anticipadas
Pérdida actuarial 111,719 .

Salde final 1,884,513 1,500,739

(B2 i S

(2} El mavimiento de la renuncia voluntaria, fue como sigue:

Afos terminados en,
Diciembre Diciembres
31,2013 31,2012

Saldo inicial 546,858 507,114
Provision det ano 41,012
Pages {546, 868) [1,258]

Sabdo firal - o246, 508

P = = =—= ="l e

g ,':"l '.\. 2
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£3.

i3} Las hipotesis actuariaies usadas fuercn:

Diciembre Diciembre
3, 1013 31, 2012

Tasa de descuento B.6B% T.00%
Tasa de retorno esperado del plan M/A HiA
Tabla de incremento salarial (promedio) 5,15 4, 50%
Tasa de incremento de pensiones 0% 0%
Tabla de mortalidad e invalidez TM™ IESS TM IESS

2002 2002

Adicionalmente, para el afc 2013 existe una perdida actuarial por un importe
de 111,719 debido a los cambios en las suposiciones actuariales en 1a tasa de
rotacian de personal,

4 alisis ibilidad: la tasa de rotacion de personal proporcionada por la
empresa &5 del 5.35%, la tasa de descuento es el 8 68%, tal como se describe en

el informe matematico actuarial, con estos resultados la tasa de conmutacion
s negativa en -0.67, tasa inaplicable puesto que no tiene sustento téenico.

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Clclembre Diciambre
I, 103 41, 2012

Garantias por arriendo vehiculos de distribucian 1,500 4,500
————
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17, IMPUESTO A LAS GAMAMCIAS,

La provision para el impuesto a las panancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 7013 y 2011, ha sido calculada apiicando la tasa del I7% y 1%
respectivamente,

La disposicion transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion, Comercio @
inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficlal No, 351, del 29
de diciembre de 2010, dispuso que el Impuesto a las ganancias de sociedades se
aplicara de la siguiente manera: para el ejercicio economico 2011, el porcentaje sera
del 24%, para el 2012 serd del 23X y & partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las socledades que reinviertan sus utilidades en el pais podran cbtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de 1a tarifa del Impuesto a las ganancias sobre el monto
reinvertido.

&l 31 de dictembre del 2013 v 2012, el valor de la reinversion deberd destinarse
exclusivamente a la adguisicion de maguinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicién de biemes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacidn productiva e
incrementen el empleo. '

Cuando la reinversion se destine a maquinarta nueva y equipo nueva, el Actives debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo, Para el sector agricola se

E:iitﬁ‘rdﬂfi como equipo, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos
frios,

Las actividades de investigacion y tecnologia estardn destinadas a una mejora en la
preductividad; generacion de diversificacion preductiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
mﬂiﬂqmnenelmﬂn'ﬂ!-jerﬁﬁu eConomico en que se ha aplicado la refnversion de
uth bdades.

El beneficio en la reduccidn de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido
por tecmicos especializados en el sector, gue no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las wtilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
sumento de capital y se perfeccionarda con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impasitivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion,

Mo se confiderara como reinversion en créditos productivos cuando se trale de
rencovacion de creditos.
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La Compafia ha sido revisada por parte de tas autoridades fiscales hasta el afa 2010
{inchugive).

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo & la tasa impositiva
legal y el impuesto a las panancias afectado a cperaciones, fue como sigue:

Biciembre  Diciembre

Canceptc 31,2013 31, 2012
Gamancia antes de provision para impuesto a la ganancias A8 TS 10168861
Efecto de impuestos diferidos 109, 443 35,108
Ganancia contable 2,292,238 220390
Mernos:
Dividendos exentos [35,253) {531}
Otras rentas exentas (202,315}  {104,835)
Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad (41, 266) .
Mas:
Gastos e deducibles 174172 543,003
Gastos incurridos para generar ingresos exentas 33,847 :
Participacion de trabajadores atribuible a ingresos exentos 241
Liberacion/constitucién de impuestos diferidos (109,443) {35,100}
Ganancia gravable 2,212,021 2,608,299
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 7% 23%
Impuesto a las ganancias causado 286 545 599, 444
Anticipo del impuesto a las ganancias del ano
{Impuesto minima) 18,849 T4, 237
Retencianes en la fuente del aho 457 343 377,183
Impuesto a las ganancias por pagar {Mota 21) 10.453 148,029

fIA
/ﬁH /

{

il
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DEDUCCION POR PERSOMAL COM DISCAPACIDAD,

De acuerdo a la Ley Orgdnica de Discapacidades (Ley 3/n publicada en el Suplemento
del Registro Oficial 794, del 25 de septiembre de 2011} en su articulo 49 determina
gue los empleadores podran deducir el ciento cincuenta por ciento (150%) adicional
para el calculo de la base imponible del impuesto a la renta respecto de las
remuneraciones y beneficios sociales sobre los que & aporten al Instituto Ecuatanans
de Seguridad Social de cada empleado contratado con discapacidad, sustitutos, o@ las
v los trabajadores que tengan conyuge, pareja en union de hecho o hije con
discapacidad y gue se encuentren bajo su culdado, slempre que no hayan sido
contratados para cumplir con la exigencia del personal minimo con discapacidad,
fijado enel 4%, de conformidad con esta Ley.

IMPUESTOS DIFERIDOS

La Cirpular Mo, MAC DGECCGCY2 00009 ematida por el Servicio de Rentas Inteémas
determina la posicion gue mantendra la autoridad tributaria en referencia a o8
impuestos diferidos, la cual en su parte medular cita: la aplicacion de la
deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacion de la base
imponible sujeta al impuesto a 12 renta, ¢ rige por las disposiciones de la Ley de
Régimen Tributaric Interno v su reglamento de aplicacidn, y en ninguno de estos
CUerpos normativos se encuentra prevista la aplicacion de una figura de “reverso
de gastos no deducibles”, para dichas efectos.

En consecuencia, agquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos
coma no deducibles para efectos de la declaracion del impuesto 2 la renta en un
determinade ejercicio fiscal, no podran ser comsiderados como deducibles en
ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha clrcunstancia no esta prevista en la
normativa tributaria vigente, y el ejercicio impositivo de este tributo es anual,
comprendido desde ol 10. de enero al 31 de diciembre de cada aho.

IMPLUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pastves por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes vy
los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal,

Un resumen de ias diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferdos registrados en los presentes estados financieros,
fue como sigue-
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Base Diferencia
Fiscal Finarnciers Permanente Temporaria

Mciembre 31, #5013

i Lt e S e ol 2T TS

Propiedades, planta v equipa 6,657,730 9358923 » (2.607,193)
Propiedades de inversian 3,278 205,590 (202,374 -
Actives intangibles 31,388 67052 - |23k, 566)
Pasiveos por contratos de

arrendamiento financiero - {449,079 . 449,079
Beneficios a los empleadas {1,452, 225) (1,B84,513) . 433,288

5,290,167 7.498,B7%  (20%,314) (2,046,392}

Diciembre 31, 2012

Propiedades, planta v equipo 2,787 175 8,455,492 (3.411,610) (2,256,707)
Activos intangibles 73,154 356,667 = (283,413)
Pasivos por contratos de

arrendamiento financierc (no

corriente) - {569.533) 569,533
Beneficios a los empleadas (B9, 2427 (1,500, 739) &00,797

1,960 487 6,741,889 (2,241,282) (2,540,120
e S e el T O e e ey g |

Los saldos de los impuestos diferides son los siguientes:

Riciembre Diciembre
31,3013 0 31,2012

Impuesto diferido por cobrar;

Pativos par contratos de arrendamiento financiera (no
corrsnte) 98,797
Beraticiog a empleados 95,103

193,900
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Diciembre Dictembre
31,2003 31, 3012

impuesto diferido por pagar:
Propiedades, planta y equipa 592,062 519,043
Activos intangibles 52,045 &5, 185
644,107 584,218
N
Impuesto diferido neto;
Impuests diferido por cobrar 193,500 .
impuesto diferido por pagar {544,107} (584,128)

(450, 207} (5B4,118)
R —— = )

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre de
I3 y 2012, es como sigue:

Reconocida en
Saldo
inicial Resultados en ORI Saldo final

Diciembre 31, 2012;
Propiedades, planta y equipo (654 911} 115,870 = (519,041)
Activos intangibles - 65,185) - [65,185)
Beneficios a los empleados 15,576 (35,578) - '

1ﬁ1‘i‘.]3’-"! 33,109 - |584,218)

Diciembre 31, 2013;

Pru_p'redaedes. planta v squipa (519,043} (73,010} = (592 0632)
Activos intangibles (65,185) 13,140 = (52,0439)
Pasivos por contratos de

arrendamiento financiera (no

carmente) = 98,797 - 98,7497
Beneficios a los empleados - 70,525 24,578 95,1003

1534.113': mlul 24578 (450,207

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los anos
terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son atribuibles a lo siguiente;
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3.,

Diciembre  Diciembre
3, 23 i e

Gasto impuesto a las ganancias del afo:

Impuesto-a tas ganancias corriente 486, 645 599, 44%
Efects Hberacidn/constitucion de impuesto-diferido (109, 443) (35,109)
377,202 S, 340

S R I PR T

Conciliacion de la tasa de impuesto a las ganancias:

Tasa de impuesto a la renta del peniodo 17.00% 23.00%
Efecta fiscal por partidas conciliatorias:
Dividendos exentos 0. 36% LLOTE
Dfras renbas exentas -2.04% -1.11%
Deduccion por pago-a trabajadores con discapacidad -0.42% 0.00%
Gastos na deducibles 2. Th% 5.76%
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 0. 34% 0.00%

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo
efectiva P ® e 11.19% 27.h4%

T T W
Los actives por fmpuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
COMpensacion, se reconocen en la medida en gue es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

CAPITAL,

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, el capital soclal es de 4,600,000 v estd constituide
por 1.130.000 acciones ordinarias, nominativas e indivistbles, autorizadas, suscritas y
en circulacian con un valor nominal de cuatro dolares cada una.

RESERVAS,
» Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de 1a utitidad
liqu‘ida anual sea apropiada como reserva legal, hasta gue ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida 3 los accionistas, exceplo en caso de liquidacicn de la Compania, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiia efectud 1a aproptacian reguerida
por-la Ley.
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Cofresponde a la apropiacion de las ganancias de ejercicios anteriores de acuerdo
a resoluciones que constan en actas de Junta General de Accionistas.

RESULTADOS ACUMULADOS,

Ganancias Acumuladas

Al 31 de diclembre de 2013 y 7017, e saldo de ias ganancias del ejercicio y de
ejercicios anteriores, estan a dispoticion de los accionistas y puede ser utilizado para
la gistribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos,
eLc.

Mientras gue los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Mormas
Internacionales de Informacian Financiera (NIF) fueron registrados con cargo a esta
cuenta como lo determina la WIF 1 "Adopcion por primera ver de las Hormas
internacionales de Informacion Financiera™ (Mota 5), por lo cual, el saldo acreedor
generado no podra ser distribuide entre los accionistas o para aumentos de capital,
&n su defecto, podran ser utilizados en enjugar perdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio economico conclulde si las hubiere o devuelto en el caso de liquidacion de
la Compaiiia a sus accionistas,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDIMARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como s?guez

__Angs terminadaos en,
Diciembre Diclembres
3, 2013 31, A2

Venta de bienes {1} 58,486,122 53,580,440
[+ Descuento en ventas (431,778} (184, 084}

S8.054 344 53,196,376
e e
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i1) El detalle de los ingresos por ventas de bienes, fue como sigue:

Productos elaborados
Productos tereeros
Productos derivados
Varios

COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCCION,

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

F'_r{rdu-!:tf_‘d elaboradas
Productos de terceros
Productos derivadas
Variaciones

Varos

(Expresadas en dolares)

Anos terminados en,

Diciembre  Diciembre
31, 30913 3, 22
BOZED 10 45,682, 344
2,015,238 3,991,148
2.036, 965 7 044,795
3,413,805 1,862,053

58,486,122 53,196,370

i ] i F

Anas terminados en,

Diciembre Diciembre
34,2013 3, 2042
41,860,770  3BOTTRID
2,047 378 2130498
1,474,115 143 3060
159,852 Q3 354
3,007,369 2,444 655

48,359,364 43,983,629
T sy e e e
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34, OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

—Abos terminados en,

Diciembre Diciembre

31,213 31, M2

Valor razonable de propiedad de inversion 202,314 .
Servicion 70,754 &, 460
Regulacion ajuste de precios 4% 464 8.518
Faltantes de leche transportistas 31,009 7,200
Intereses y comisiones ganadas 17.868 18,996
Venta por servicios-dilo 13,682 23,905
Movimiento de tierras 19,500 18,300
Utilidad en venta de activos fijos 15,063 =
5 17,955 21,583
Ingresos diferencias de seguros 10,876 4,190
Venta ptros bignss B, 445 22,603
Vehiculos 7,296 24,516
Equipos de computacion 6,933 7,481
Glﬁmnﬂas en inversiones en asociadas y otras 4 591 101,631
Dividendas 45,433 13,082
Intereses 9,684 50,699
Otras 11,392 13,488
551,579 411,642

35,
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GASTOS ADMINISTRATIVOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Susldos, salarios v demas remuneraciones

Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales

Mantenimiento y reparaciones
Cepreciaciones

impuestos, contribuciones y otros
Seguros y reaseguros (primas y cesiones
Agua, encrgla, huz, y telecomunicaciones
Amortizaciones

Transporte

Suman y pasan...

L

J

r

Politicas Contables y Notas a los Estados

Ahos terminadas en,

Diciembre
31, 2013 31, 212
1,124,010 976, 840
303,742 178,910
97,077 37,337
65,212 58,184
59,714 50 64T
47,955 47,7594
18,237 19,694
11,014 13,948
a.713 7.5918
1,735,674 1,410,282

."'H_-I.

- .
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SUMAEn-y vienen.,,

Arrendamiento cperativa
Combustibles

iaastos de viaje
Lubricartes

Dtros Gastos

GASTOS DE VENTA.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sueidos, salarics y demas remuneraciones
Transporte

Fromocion v publicidad

Arrendarmiento operativa

Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales
IEGUrDS Yy reaseguras (primas y cesiones)
Depreciaciones

Mantenimiento y reparaciones

Agua, energia, luz, v telecomunicaciones
Amortizaciones i

vombustibies

wastos de viaje

ImpuUestos, contribucicnes v otros
Lomisianes

Lubricantes

DEros gaston

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.
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{Expresadas en dolares)

Afes terminadas en,

Diciembre  Diclembse
312013 31, 22
1,735,674 1,410,282
4, T 10,058
4,354 713
2,72 4,885

94 [

289 215 295 474
2,036,759 1,715,551

Ancs terminados en,

Diclembre - Diclembre
31,2013 3,
1,556,377 1.542,995
1,305,428 1,227,581
B56, 835 566 E19
193 0B 196,157
a5, 892 272,329
113,235 120,386
9E, 188 104,257
75,749 34,129
57,619 54,613
34,342 Bd, TS0
29,584 20,245
22,879 28,043
21,185 12,008
R[] 7,058

162 SR

799 114 758,198
5,353,089 5130735
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37. GASTOS FINANCIERDS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ANGS termninados en,

Diciembre Diciembre
31, 013 3, 22

Intereses 17,591 16,417
Comisiones B, 541 7.154
Otrot ’ 129

26,231 13,902

38. OTROS GASTOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
g

e
31,2013 3, 2012

Gastas no deducibles 35.533 43 530
Pérdidas netas de seguro 15,694 12,441
Baja de actives fijos & 18% 93,383
Gastos instalacion en almacenes 4,562 177
Diferencias de precios 31 2,001
Retencion IVA asumida 160 18
Retencion en la fuente asumida 47 188
Pérdida en venta de activos fijos . 31,827
Gasto comisidn tarjetas de crédito - 1,991

it 20009

39. ARREMDAMIENTOS FINAHCIERDS.
La Compadiia capitalizé en arrendamiento financiero mediante contrato con Tet rapak,

0% maguinarias para la elaboracion de leches de sabores con la dentominacion TEA 19
y TFA 3. (Nota 15, numeral 1).

El valor en libros se encuentra segregado de La sigiiente manera:
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Miciembre  Diclembre
31, A 31, 2012

Costo de arrendamientos financieras capitalizadas TO9, 640 709640
Depreciacion y/o deterioro acumulado (63,6971  {31,B4%)
Imiporie en Hbros, reto B0 943 E:-'.’?i?'ﬂ

Los pasivos por arrendamiento estan efectivamente garantizados si los derechos al
active arrendada révierten al arrendador en caso de incumplimiento.

Las pagos prometidos al 31 de diciembre del 2012 v 2012 son los sipuientes:

Diciembre  [hiciembre
31, 23 31,2012

Fasivos arrendamients financters Dasos minimos por

Arrerdamiento:
Entre 1y 5 anos 397 . 1% 461,018
Mas de 5 afios 51,789 108,516
iMNota 23) 445 (79 560533
Cargos financieros futuros por arrendamisntos
financieros 213,042 227,761

Valor actual de los pasives por arrendamienta
firanciers 62,127 797,294
e T T G etV LT U LT )

Mo existen rentas contingentes reconocidas en el ejercicio en el Estado de Resultados
Integral.

No existen pagos minimos de subarrendamientos futurcs que se espera recibir en la
fecha del balance por subarrendamientos financieros no cancelables que posea fa
entidad.

40. TRANSACIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:
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Diciembre Diclembre
I, 1043 M, MMl

Documentos y cuentas por cobrar ciientes
relacionados: (Mota 7)

Hermandez Alban Margoth De La Golorosa 19,525 9,974
Agropecuaria Pusuachi Cia. Ltda. 17,807 13.39%4
Mora Alban Fernando ivan 15,328 4,730
Abuja Punina Maria Del Carmen 11.470 28,885
Peérez Arieta Pedro Martin Alonso 11,449 10,128
Mantufar-Barba Freile Miguel Juan Pio 10,55 9,374
Lopez Mosquera Mario Eduardo 8,546 8,954
Espinosa Catisto Roberto Jose 8,035 8,313
Cisneros Iifiga Jose Humberto 6,849 4,163
Valdivieso Chiriboga Cesar Eduardo 6,183 4,909
Yillavicencio Valdivieso Maria 4,584 1,757
Gallegos Chiriboga Jose van 3,710 4,468
Montufar-Barba Freile Gloria 3,531 h19
Espinosa Paredes Gabriel Vicente 3,115 ar
Chiriboga Sevilla Mbnica del Rocio 2,946 3,353
Bustamante Espincsa Maria de [a Paz 2,923 1,298
Lopez Mosquera Jorge Arturo 2,742 116
Arteta Duedas Maria De Lourdes 2,707 1,276
Dévalos Landivar Jose T. Oswaldo 1,588 5,230
Rosero Burbano Guido Javier 1,499 7,389
Otros 17,112 65,286
1H=a14 193,818
Cuentas por pagar Diversas / Relacionadas:
(Hota 19}
Montufar-Barba Freile Miguel Juan Pio 35,509 18,010
Montufar-Barba Freile Gloria 29,7715 8,517
Agrojoga 5.A. 29,192 A
Coronel Herrera Javi Oswaldo 15,987 22, 434
Gargotena Guarderas Jose Andres 15,155 74,934
Agropecuaria Pusuachi Cia. Ltda. 11,306 17,885
Atbuja Punina Maria del Carmen 21,804 20,521
Landézuri Ayala Jose Alberto .41 17,4164
Perez Arteta Pedro Martin Alonso 18,713 15,481
Guarderas Arteta Maria Genoveva 17,511 15,204
Lopez Mosquera Victor Manuel 16,080 13,986
Lopar Moseueera Mario Eduards 15,186 11,595
Malo Alvarez Irma Maria 15,150 11,611
¥
Swuu!nr pasan... 294,029 264769 |/ |

L
f e e

¥
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Diciembre. Bclembre

R e S s R

Suman y vienen... 294 039 264,789
Yatdivieso Chiriboga Cesar Eduardo 14,966 14,458
Alvarer Guarderas Maria Pailina 14,399 '
Yillavicencio Valdivieso Maria T4, 004 11,362
Agropectaria v Turistica Sotomayor Morena Cia. Ltda. 13,267 12,608
Gallegos Chiriboga Jose Ivan 12,320 8.31%
Espinosa Calisto Roberto Jose 11,710 4,900
Veintimitia Chiriboga Carlos Federico Mariana 11,492 11,5967
Espinosa Calisto Martha Lucila 10,692 11,305
Arteta Duehas Mara de Lourdes 10,572 11,058
Cobo Albornoz Diego Xavier 10,178 7,508
Dtros 155,006 196,073
572,693 554,343

Las transacclones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue;

Afios terminados en,

Diciembre Hetembre
31, i3 31, 20432
Ceonmipiras
Accionistas 12,359,736
12,559 73
Anos termirados en,
Ciciembre Diciembre
it 203 31, 2092
Ventas
Accianistas 1. 465 237
1,465,237

CONTINGENTES.

AL 31 de diciembre del 2013 y 2012, de acuerds a los asesores legales y su
.ﬁudnﬂ_ms.tramnn. la Campan]a. no mantiene demandas en contra no resueltas que
requieran ser- reveladas ni tampoco se han determinado cuantias por posibles

obligaciones que se requieran registrar en los estados financlieros.

A
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4.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afo 2005 v de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno ¥ su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2013, estd ortentada a regular con fines tributarios
las transacciones realizadas entré partes relacionadas (locales y/o del exterior), de
manera gue las contraprestaciones entre ellas sean similares a (as que se realizan
entre partet independientes, es decir, deben respetar el Principio de Plema
Competencia (Arm 5 Length),

Medlante: Resolucion No. NAC-DGERI008-0464, publicada en el Registro Oficlal No.
114, de fecha 15 de abeil del 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
establecid el alcance v el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefalado en el pdrrafo anterior, mediante Resolucion Mo, HAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de eneroc de 2013,
el Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pastvos del Impuesto a la
Renta cuve monto scurnuiado de operaciones con partes relacipnadas locales yio
del exterior sean superiores 3 31.000.000.00 deben presentar = Anexp de
Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a
6,000,000.00 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. Ei
referido Informe podra ser solicitado discrecionatmente por el Servicio de Rentas
Internas por cuslquier monto y tipo de operacion o transaccion con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

& encueniran éxentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribinentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; 1) Mo
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y i) Mo
mantéengan suscrito con el estado contratos para (a exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del extenor en un plazo no mayor & un mes contado & partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracidn del Impuesto a la Renta.

El Art, 84 del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributarta Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, gue realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o
tmﬁ-:t?u;uals; podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de

.. Ll
Ly
Y
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A ia fecha de presentacion de este informe, la Compaiia coenta con el esthudio

prefimingr de Precios de Trasierencia comespondiente al ejercicio Tiscal 2003
elaborado por un osetor externg; en el cual se concluye gue como resuitade de la

aplicacion del Método de Precio Comparabie no Controiodo a los precios pactadas por

la Compafila en sus operacionss con pares relacionadas locales se

han celebrado

como si lo hubleran realizado con terceros independientes en condiclones
comparables, o3 decir, cumplen con el principio de plena competencia (Arm's

Length]
RECLASIFICACIONES.
Clasificacion del Estado de Situacion Financiera Clasificados:
Saldos
previamente Efecto de Saldos
reportados  reclsificacion reformulados
Activos:
Activos cormientes
Efective v eguivalentes sl efective 2,594,677 2,598,677
Activos financkerss
Documentas y cuentas por cobrar
clientes no relacianndos 2708 317 {82,418) 2645 879
Orras cuentas por cobear 126,599 {B1,475) 45,1714
Compafias relacionadas y acclonistas 111,380 82,438 193,818
ACtivas por impussion corrientes 20,897 . 20,857
Emplaados 16,174 (26,174
i-) Prowision cusnbas incobrables v
deteriono {116, 6001 {136, 600)
Inventarios 3187871 - 3,187 BT
Servicios y otrot pagos anticipados B8 881 100,829 199.510
ACTIVES NG Cofmientes mantenkdos para la
venta 7,194 . 7,194
Dinos actives corrente . 6,820 6 B20
Total activios corrientesy 8,769, 1% 8,769,190
Activos na corrientes
Frﬂp_rwaﬂas. planta y eguipn B.458, 76l {3,276) 8,455 493
Froplededes de inversion 3,178 1,176
Activa intangible 356,647 b, 66T
Otros actives no corfientes 284 451 284 453
Total activos no corrientes 9.099 888 9,093 558
Total activas 17,863 078 17,869,078

y/S
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Saldos
previamente Efecto de Salcos
reportados reclasifcacisn  redormuledos
Pasiwos:
Pavivos cormientes
Pagivis por contratos de arrendamiento
Financieres - 120, 454 170,454
Luentas y doCumenion por pagar 3.334 312 943, 143) L. 391,169
ACCIDRISTAS 489 415 1489 415) .
Cuentas por pagar diversas/relacionadas - 554, 343 S, a3
I peit o 380,673 {380,673) "
Vientas diferidas 280, o9 {280,709 s
Dtras obligaciones corrientes - 1,305,524 1,306 524
Prestacion y beneficios a los empleados 754 837 (754,817} -
Porcion corriente de provisiones por
beneficios a empleados . iB, 544 £8, Sl
Otros pasivos corrbentes 367,43 386,333 THY, i
Total pastvos corrientes 3607377 [453.579) 5,153,798
Pasivos no corrientes
Pasivies por contratos de arrendamisnta
financhers . 449 (119 445,079
Provisiones por benefickss a empleados 1,472,195 546, BEE 2,009 063
Paglva diferido 584,228 . 584,228
Resarva para renuncia woluntaria 546 BEE (G, BAR| '
Otros pasives no corrientes . 4,500 4,500
Total pastvos no corrientes 1.603,1% 453,5?'; 3,056, 870
Total pasivos B.210, 548 : B,210, 668
P o R
Patrimonio neto
Capital suscrito & asignado 4 600,000 . & 600, 000
Bevervay 1,230, 3 (509, 218) 21,153
Resultados acumulados :
Gananctas acumuladas 1,456 547 509,118 1.965, 760
Rersudtados scumulados provenientes de
s adopcion por primera vez de {as NIF 2377 88T : 1,371,497
Total patrimonio 9,658 €10 : 9658 410
Total pasives y patrimeonio 17,869 078 : 17 865 078
e e T e o— . S— Sl Tl
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Clastficacion del Estado de Resultados Integral:

saldos
previamente Efecto de saldos
Por tos anos terminados al reportados  reclasificacion reformulados
Ingresos de actividades ardinarias 53,196,374 R
Costo de ventas y produccian 43,991,714 {8,087) 43983 /29
Ganancia bruta 9,204, 650 8087 9,112,747
Otros ingresos 335,747 76,895 411,642
Gastos:
Giastos administratives 1,717,466 8,085 1725551
Gastos de venta 5,120,728 T 5. 020,235
Gastas financieros 13.507 - 23,902
Oitros gastos 127,109 TH, 890 204,099
f,983, 805 84,982 7,073,787
Gamancia antes de participacion a los
trabajadores e impuesto a las
ganancias Z.551, 802 L.551. 602
Farticipactin a los trabajadores 382,740 382,74
Ganancia antes de provision para
impuesto a las ganancias 2,168 862 2168861
Impuesto a las ganancias
Impisesta a las ganancias corriente 599,449 397,449
Efecto de impuestos diferidos (35,109} {35,109}
64, 340 564,340
Ganancia neta del ejercicic 1,604,522 1,604,522
Otros resultados integrales
Compenentes del otre resultado integral
Resultado integral total del afo 1,604,522 1,604,322

i

I

r
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Clastficacion del Estado de Flujo de Efectiva:
Saldos
previamente Efecto de Saldor
Por los afos terminados en, repoitados  Reclagificacidn  reformulados
Ganancia nila del wlercicio 1,604 572 1, il 52T
Ajustes para conciliar la ganancia neta con e efectivo
Depreciacidn de propiedades, planta y equipo 77110 - Tr 0
Proviyion Impuesto a las ganancias . 599,449 30, 449
Amortizacion activos intangibles BB, 699 i B8, 698
Efecto impusstos diferidos - i15.109) (15,109)
Baja de propiedades, planta v equips 93,182 = 93,3682
Provision para cuentas incobrables 28,000 28,000
Utiidad en venta de propiedades; planta y
Equipe 33,826 ' 10.826
Proviakin para jubilacion patronsl 163,981 {37,199) 126,784
Prowisvhn para remnencia voluntaria 41,042 . 41,012
Costo financiery de beneficios a empleados . 7,224 7.0
Valuaeidn de instrumentos financieros {100 632) 101,632 .
Provisién participacion a tos trabajadores . 3R, 740 182,740
Cambios #n activos y pasivos operativos
Aumentd en documentos y cuentas por cobrar
elientes no relactonados (209, 019) (39 244 [l 247)
Lise de L provisién de deteriore de cuentas por cobrar
(51, 200) 51,200
Aurmanit @ documantos y cuentad por cobrar clientes
relacioradas 4, kil 4 b
Blsmbnuclin en ptras cuenths por cobrar - 82,042 93,043
Aumnto en inventario {14 561) - {34,562 )
Aumento en servicios v otres pagos anticipadas {%8.686) {100,825) {199,511)
Aummento én Activos por impuesios corrientes - 376,148 378,148
Aumento on 01ras activos coirlenoes (%, A0 6, 5309
AumEnto &n olres BCtives no corrienmtes - (103,632 (101,632)
AUmento &n cuentas ¥ documentos por pagar 1,108,504 (866, 3345 341,470
AUMENLD N CUenias por pagar diversas | relacionsdas - 114, 414 116,414
Aurmenio &N 0lrod pasives Cormentes - (133,537 (133,837
Dtros obligacionss commienies 180,411 229,802} (45 191)
Aurnento de activos impuesto diferido 35.57¢ 35,576} .
Desminucion por patives par impuesto diferida (70, 685) 70,686 .
Disminucion en participacion a trabajadores - {260, b (260, 6t )
Disminucidn en impussto a (s ganancias - {757,515) (757,525}

Efectivo neto provisto en actividades de operacin

3|“1-5"|ﬂ ilﬂli“ﬁi 1,889,384

oy
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Saildos
prEviamente tfecio de Laldos
Por los afos berminados en, reportades - Reclasificacion reformulados
Saidos
previamente Efecto de Saldas
Por 0§ ahos terminadas en, reportados - reclasificackin  reformulados
Flzjos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compre de propredades, planta y equipo {1,243 247} 569,533 (1,673,719}
Fago pod Aumento de activos inlangibles (11,233} {15,233}
Efective recibido por venta de propledades planta y
equipe BS, 327 B5.327
Efectivic pagads en avments de alros activos 27,5004 P27, 504
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn (2,190, 668) 8,333 7,687,135
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Efectivo pagado por obligaclonss financieras (276,000) {27%,010)
Efective pagado ¢n otros pashves no corrlentes . 4, 500 4,500
Dividendos pagades (1,031, 558) 158,557 (833,001}
Fago por jubilacion patronal (29, 566) 19,586 F
P2go por renuncla wolunbars 1,258} (L158)
Devolucion de reserva de compras de ACCones (48,318} %5, 316}
Efectivo nelo utilizado en actividades de
financiamibento {1, 386, 708} ___:_]:.ﬁu i1,154,085)
Aumento neto de efective 108, 164 T08, 154
Efectivo vy equivalentes de efective al inlcho del afio 1,490,513 1,490,513
Efective y equivelentes de ofectivo af final del afo 1,998,677 2.5%8.6T7

44, SANCIONES.

44.1, in Co

No se han aplicado sanciones a [a Empresa Pasteurizadora Quito 5.A., a sus
mmnmm.mﬁwmnemumtmmm
Comparias durante los ejercicios terminados el 31 de diclembre de 2073 v

2012,
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Financieros

(Expresadas en dolares)

44,7, ras aut inistrativ.

Ho e han aplicado sanciones significativas a Empresa Pasteurizadora Gusto
S.A., a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de otras
sutoridades administrativas al 371 de diclembre de 2013 y 202,

45. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 11 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Febrero 27, 2014). no s tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiers- o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos ©
interpretacion de los mismas.
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" Ec. Patricio Calderén Edna Gavilanes
Gerente General Contadora General




