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informe de Comisario

A los Sefares Acclonistas de

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO B. A :

En mi calidad de Comisaric de EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. (Una sociedad anénims
conatituida en el Ecusdor con anclonisias ecustorianos y ef llusire Munlcipio de Quita); ¥ sn cumplimiento de
Ia funcion que me asigna s numernl 4to. del Art. 273 de is Loy de Compefiias, cimpleme informeries que ho
sxaminado ol estado de siuacion financisra saparado de la Compadila al 31 de diclembre de 2019 y ios
comespondientes estedos saparados de sesullados, de cambios en of patrimonio y de flujos de efsoliva por of
&fio tarminado en esa fecha, El sstado de situacién finmnciera separedo st 31 de diclembre de 2018 v jos
correspondientes estedos separados de resulitados, de cambios en of patiimonio y de Mujos de efecivo por ¢l

afio terminado on esa fache, sa presentan pars fines comparalivas, por requerimiento de les Normas
inemacionales de informacitn Financiers.

2. Mi revision incluypd an Gase a prushes selectivas, [a revialdn de la evidencia que soporia las cifras ¥
revelaciones en ice estados Anencleros sapemdos; incluyd tambidn. t aveluacidn dae los principios do
corabilidad uidizados, disposiciones iegales relativas e Ia informacién financiers smitidas en la Repdblics del
Ecusdor y las asimaciones significalives efeclusdas por la gerencia, asi como e evaluaciin de e
prasentacion de loa sstados financiercs saparados en general.

3,  Asndiendo lo dispuesto por ta Resolucidn No. §2-1-4-3-0014 de la Supetintendencia de Compadiias, Valores
y Seguros, en adicidn, debo indicsr:

4. CUMPLIMENTO DE RESCLUCIONES

4.1, Coma resultado de mi sxamen ¥ basado en of sicance de mi revisidn, las transacciones registredas v los
actom de los administradones, sh su Caso, se ajusian a las normas legales, esishiterias y reglamentadies,
ss! como & jas resoluciones de [8s Junias de Accionisiag y del Directorio.

42, Dumnte f sfic 2018 v hasis la fecha del presente informe, sa celebraron las sigulentes Junias de

Accionistes:
Fechse Tipo de Raunidn
21 dea marzo de 2019 Junta Ganeral Dedinaria de Accionistan
17 de juiic de 2019 Junis Genersl Extracrdinarie de Azcionistas

4.3. Los jibros y registros de contabiidad han sido llevados conforme a las normas legalies y la técnics contable
¥ 88 conservan de Acuerdo a 10 prescrio en las disposicionss legales.
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Informe de Comisario {continuacidn)

PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERND

Como parte del examen sfectuado, realicé un estudic de Is estruciure de control interno contable de la
Compafiia, an ol skcance que considerd neacesario pars avalusr dicha estruciurs, ts! como lo requisren ias
normas ivemacionales de auditoria, bajo las cuales, sl propisito de svaluacién parmite establecer una base
conflable que sirva para determinar la nafuraleza, sicance y epottunidad de los procadimiantos sustantivos
Gus son necesarioa pare axpreser una opinkdn sobre los estados financiercs examinados. Mi eshudio y
evalusciin de la ssiructurs de control intemo contabla, efectuado con 8l propdsito antes mencionado, no

presentd ninguna condicldn que constituyas una debilidad sustenclal an la esiructure de conirol Intarnc
comable.

En tdrminos genarsies, los proosdimientcs y controles implementados por Ja gerencla, han sido dissfiedos
para salvaguardar ls intagridad econdmica de los principales activos, cbligeciones y resultados de e
Compafiie.

6. REGISTROS CONTABLES ¥ LEGALES

“Ainial

8.1. En cuanto sa refiers a la documentaciin contsbie, financiers ¥ jegal, considerc en términos genaraies
que ls Compefiie cumpie con joa requisiios que determina I Superintendencia de Compeliiss. Valores
¥ Seguros, Servicio de Renias Intwmnas y of Cadigo de Comercio, en cuanto 8 su consarvecion y proceso
técnica.

6.2, He indegado y verificado medisnie prusbas de observackin v delafle. on la medida que considerd
necesario, loa procedimisntoa sstablacides por los administradoret pars protager y salvaguerdar los
activos importantes de In Compefiia. Existen procadimiantos de seguridad que Iimitan ol soceso de
parsonsl no autortzado a los registros contables y legeles y a log mctivos de ia Compalifa.

5.3. Los estados financieros sduntos comesponden & estados financieros separados de EMPRESA
PASTEURIZADORA QLNTO B.A. que han sido preparados en cumpiimienio de o8 mquerimisnios
jegales vigenies en Ecusdor pars ia prasentacidn de informacidn financiers. Estos estados financiercs
separados refiejen ol velor de su inversidn en su subsidiara Industria Lachers det Carchl 8.A., bajo of
método del cosic.

En cumpimiento da las Normas Intemacionsios de jnformacidn Finenciers, EMPRESA
PASTEURIZADORA QUITO S.A. prepars estacos fnancieros consolkiados con los de Indusirie
Lechers del Cacchl S.A. ol 31 de diciombra de 2019, los que 56 smite por separado 6o satos sstados
financieros y deben sar leidos en conjunto.

8.4. Los componantes de los estados finantieros separados de S Compafils han sido debidaments
conciiiados oon ios respectivos registros contables, no sncontrando difsrencias materiales que amerils
s revelacidn ¥ sus principales cifres son;
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Servicic Personalizacio
informe de Comisario (oontinuacién) Calidad y Expariencia en fo que Hacemmos

2019
{US Dilares)
Active corrianie 12,082,772
Active no comiente 19,455,452
Pasivo comente 9,752,585
Pasivo no corisnte 9,020,301
Patrimonio da los actionistas 11,835,238
Rasultaci integrat de/ afio 1,588,713

6.5. E] 17 de julio de 2019, ive sccionistas de la Compatiia uprobaron ¢ aumento de capitel suscrito y pagado
sn 1,100,000, hasta alcanyar ol capiial social a 8,500,000, mediants la utizeackin de la resarvs legal,
reserva de capital, utiided nota del sfio 2019 y en efactivo. El 24 de sepliembre de 2019, la escrituia de
aumento de caplial queda sncianda en o Ragistro Mercant,

6.8. Como s indica on la nota (3) (a), la Compeiin a partic del afio 2017 prepara sus eslados financiercs
separedos bajo Normas Internacionales de informacidn Finenciers, amitidas por e Consejo de Normas
intermacionsies de Contablidad {(IASB por sus sigias en Inglés), vigentes al 31 de diciemnbre de 2019: v,
de acuerda con al Oficky SCVS-INMV-2017-0006D421-0C emitido por Ia Superintendencia de
Compaiilas, Valores y Seguros al 28 de diciembre de 2017, gue astableca ol vsa de oy teses de interds
de loe bonos corporativos emitidos an o Ecuador pars 1a estimacion y registro de las provisiones de

jubllacion patronal y desahucio.

7. OPINION

En mi opinidn, ios setados financieros ssparadou que se scompalian presanian razonablemenie, en todos
los aspacios importantes, |a situacién financiers de EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. e 31 de
diciembra de 2019, y los resultados de sus oparaciones, carmblos en ef patrimonio ¥ sus flujos de efectivo por
of afic lerminado en esa fecha, de conforvidad con Normas Intamacionales de Informacidn Financlera y ol
Oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0C emitida por la Superintendencie de Compahiss, Vaiores y Seguros.
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Secvicio Personalizads
Informe de Comisario (continuacign) o xowieraesat weteeeme

Par o expustis somets s consideracion de 'os acclonisias de EMPRESA PARTEURIZADORA QUITO 3.A.
sprobacidn final del estado de slfusckin fnanciora separado al 1 de diciembre de 2018, y Ibs correspondientes
eestados separados de resultacios, de cambios sa of petrimonio y de fujos de efactivo por ol ofio terminada an ess
fecha.

BIT&T

BIT&T Auditores y Consuitores Cia. Ltda.

Registro de Contador Pibiico Autorizado No. 21.333

Quito, Ecuador
21 de febrero de 2020
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.

Estado de Resultados Integraies Separado
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019

Expresado en Ddlares de E.UA
2019 2018

ingresos de actividades ordinaras 79.069.079 77.984.305
Costo de vonta (68.093.830) {67.034.483)
Uttlidad bruta 10,975.249 10.949.842
Gasios operaclionales:
Gastos de venta y mercadeo {6.086.015) (7.059.850)
Gastos de administracion (2.228.878) (2.498.372)
Panticipacion de trabajadores (375.748) {185.418)
Gastos financierog, nelos (839460} {847.480)
Otros ingresos, netos 686.897 559.655

{6.846.013) __ (10.012.471)
Utilidad antes de impussto a ta renta 2.129.238 937.3M
Impuesto a la renta {544.735) (377.477)
Utllidad neta del &fo 1.564.601 559.604

Otros remitados Integraies
Partidas que no se reclasiffcaran
postedommente al resultado del ejercicio:

Resuitados integrales 14.212 545.512

Utllidad neta del afio y resultado intsgral del afic 1.508.713 1.105.406

Las rotas explicativas que se adjuntan son parte integranie de esios satados financieros.
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A,

Estado de Flujos ds Efectivo Separado

Por al afo terminado ef 31 de diciembre de 2018

Expresado en D&lares de E.UA,
2019 20138

Fluios de sfectivo de actividaden de operacién
Efeclivo racibido de clientes 78.651.024 75.834.519
Efectivo pagado e provesdores y empleados (74.025.654) {72.172.620)
Pago de impuesto & Ia renta {584.004) {583.053)
intereses bancarics pagados (859.223) {B872.942)
Otroe ingres (agresos), netos - 368.025
Efactivo neto provisto por las actividades de operacién AR08 2573929
Flujos de sfectivo de actividades de Inversién
Adiciones de propiedadas, planis y equipo, nsto {763.408) {462.308)
Verta de maquinena, vehiculos y equipos, neto 51.788 B6.148
Adiciones de propiedades de inversin (90.000} -
Dividendos recibidos por inversionas en acciones 15.341 -
Efectivo neio usado en ias actividades de inverdién {T88.278) {378,530}
Flujos de elctive de ctividades de finsncizmiento
Obligaciones financierss netas {816.185) (©39,30%)
Arrendamientos fnancieros (336.352) {320.433}
Paga de dividendoa - (990.742)
Efective neto usado en jas actividades de
financiamisnto ®33.537) 2.2%0.570)
Aumento (disminucion) nata en efactivo y squivalentas
de efectivo 1.441.228 {52.171)
Efsctivo y squivalantes de slectivo:
Saldo al inicic de! afio 708.302 700.473 .
Saldos al final dal afo 2.149.5630 T08.302

Las notas explicatives que se adjunian son parte intagranie ds estos esiados financiercs,
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.

Notas explicativas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Ddlaras de £ U.A.

Entidad qus mporta
EMPRESA PASTEURIZADORA CUITO $.A., 12 Compafiis”, fus constituida en marzo de 1980, come sociadad andnima.

Ef objeto sociat de ta Compafila es procesar, industrisiizar y distribuir productos Jécleos u olros productos alimanticios
dervados, pars ¢ consumo ciféndose a las leyes, las ordenanzas y ins normas sobre ja materia. L Compadiia esti
sometida af control y vigiancia de is Superiniendencia de Compafifas, Valores y Seguros de lo Repliblica del
Ecuador.

La direccidn registrada por la Compaliin es calle Pedo Finto E4-197 y Av. Napo Luis Cordero Quite — Ecuadar. Al 31
de diciembra de 2019, cumnta con 274 empleados (279, en »! 2018),

La Junia General Extraordinaria det 17 de Julio da 2019, aprobd gumentar ol capilsl social an USD 1,100,000, hasls que
este llegue 8 USD 8,500,000. €l sumento de capital se realizé como sigue:

- USD 503,905 de ls wlilidad nels a disposicion de kos sccionivtas del afio 2018.

+ USD 518,181 de la cuents oa reserva de caplisl acumulada ol 31 de diciambee de 2018,
- USD 77.005 de la cusnts de reserva lagal acumuiade ot 31 de diciembre de 2018,

= USD 909 con aporte an numeraric (wiecivo).

Con &l aumentc & capiiel social asciende a USD 6,500,000, dividido en 1,625,000 accionss ordinarias y nominalivay da
USD 4 cads una.

El incremento de capital fue registrado  insaito en |a nolarie Oclogésima Primara of 4 de septiembre de 2019 y en ol
Registro Mercantil del Cantén Quita of 24 de septiembre de 2018,

Cambios sn Politices Contables y Revelacionas

Nuevas normas & intsrpretacionas

Durare of mfio 2019, Is Compafiia ha apiicado NIIF 18 por primera vaz, La naluraleza v los efecios de jos camblics
originados por i aplicacion de estas nuevas nommas sa detallan 3 continuacion:

NIIF 16 - Arvendamientos

NIF 16 reemplaze lasa sigulentss normas: NIC 17 Arrendarientos, CINIF 4 Dederminacidn de si un Acuerdo contiene un
Amendamiento, SIC-15 Arendamienos opemativos - incentivos ¥ SIC.27 Evaluscin da la Esencia de iss Tracsaccicnes
que Adoptan la Forma Lagal de un Arrendamiento.

NHF 16 establece s prncipios para ol mconocimientn, medicion, presentacidn y revelacion de los anendamiantos ¥
requiers qua ko armendatarias engan en cuenta todos s errendemianios bajo uh madelo anico en ol balance general
similar a i contablilzacién de los sTendamientos financizans sagln In NIC 17,

NiiF 18 Inciuye dos exenciones de reconocimiento pars los arendatenios, arendamienios da activos de "poco valar™ {por
sjemplo, computadiores parsonales) ¥ aifandamiantos @ ocorio plazo (es decir, amenciamientos con un piszo de
amendamiento de 12 meses o menos). En k fecha de inicie de un afrendamiento, el amendataric Mconocend un pasive
para realizar kos pagos del amendamiente {es deck, el pasivo del amandamienio) ¥ un activa que representa & detecho s
usar ol activo subyacante durants ol plazo del srendamisnio {es decir, &l active con derecho de uso). Los amendatarios
deberén conocer por Sparsdo of geasio por intereses &n & pasiva por wmendemients y &l gasto por depraciaciin an of
activo por deracho de 1150,

También so requerind que ios amendatarios vueivan a madi ol pasivo del amendamienic cuando ocuman clarios avenios
{por ejamplo, cambio en o plazo del arendemiento, cambio en los pegos de arendamiento futurcs resuftertes de un
cambio en un indice o tass ulilizade pera determinar seos pagos, antra vtos), £) smendatiric genersimente reconocnrk
& monto de la nueva madicion del pasivo de arrsndamientt como un ajuste al active por derecho de uso.

La contabilidad del amendador segin (s NEF 16 se mantiens susiancisimente sin cambios respects de ls contabilidad
aciugl segin ks NIC 17. Los armendadores continuanin clasificande todos los srendamienics ulizando ol misme prineipio
de clasificacion que en ks NIC 17 y disinguisndo antre dos tipos de smendamienios: los armendamiontos oparativos v los
amendamienios inancierns.

La Compafia adoptd ia NIF 18 utllizendo &l método de adopcidn netrospeciivo madificado, cuya apicacion fue desde o 1
de enero de 2018,

Ls Compafila mantiene coniratos de arendamiento de locales, bodegas, parqueadercs y montacarges.
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.

Notas explicativas a los estados linancieros separados
Al 31 de dicismbre de 2019
Expresadas en Délares de E.UA.

Arrsndamientos contabilizados anteriorments como arrendamisntos operstivos

La Compaia reconocit los sctivos por derecho de usd ¥ los pasivos por sirendamisnios pers aquelios amendsmientos

prenamente ciaificados como srrendamienios operativos, excepio los amendamientos B Cono plazc ¥ ios armndamisntos
e activos de baja velor,

Los activos por derecho de uso para oy arrendamianios se reconacieron er funcidn del valor en Bbres como W s nomas
siempre 3¢ hutmere sphceto, ademids del uso de le 1ess de intérés Incremental en la fecha de la aplicecion inicisl. En
sigunos afmendemienics, los activos por derecho de USC 88 rACONOCIEToN con base en o cantided igual @ lou pasivas por
amendamiento, ajusindos por cusiquier pego de arendamisnto prepagedo ¥ devengado previamente reconoccido, Los
pasivos pOr amendamiento se reconocisron con base en el valor presenie de los pago de anendarnientd restaeies,
descontados utiizando 12 tesa de Interés a Is fecha de adopcidn,

La Compafie lambién aphcd los recursos pricticos disponibles en los que:

s Uso una tava de descuenio Gnica para los sirendamientcs con caraciavistices simitares.

Se basd en su avaluacion de i los arrendemientos son onerosos inmediatamente artes de ls foche de adopcion,

+  ApRco iae exenciones de arendamienios g Gorlo plazo & ios amendamientos con plazo de aendsmisntc que
fingliza dentro de los. 12 meses posteriores a la fucha de adapcién,

o Excluyt os costos directos inicisles de [a medicidn del aclivo por derecho de uso wn la fecha de adopeion.

¢ Anglisia refrospective utlkzedo pers determingr of plazo del srendamiento, 5 &3 que ol contrele contente
opcioties para extender o tarmingr ol arrendemients.

CINIF 23 ~ Incartidumbre frante & fos tratamientos de Impuesto & (a rents

CINIEF 23 aborda e contabilided de los impusttos a 2 rents cusndo los ratemientos Fscales implican Incertidumbre que
afecta ig aplicacion de ta HIC 12 impuestos dileridor, 1o se apiica A impuesios o gravamenes fuers del sicance de is NIC
12, riincluye espacificamente roquisitos relacicnadon con intereses ¥ multas asociades con iratamientos. fiscales inCienos.

La inwrpretaciin aborda sspecificaments ko siguiems:

«  Siuna entided considera tratarnientos flescuios incisrios por separado;

e Los supyesios que hace la Compafila sobre la revisidn de los baiamienios fiscales por parte de la sutonidad
fiacat;

o«  Como yns entidad deterning 1 panancia tibutaria (phidida wioutaria), bases impositivas, pérdides Wibutariss
na wtiizadas, créditos ributardos no utifizados ¥ tesas impositives; v,

«  Comoune entided considers cambios en hechos y dreunstancas.

La Compafis detesming ! se debs considerar cads ralarmienio Tecal incieno por separado o en conjunio con unc o mas
watarnientos fiscains inciertos ¥ Uilize ol nfoque que predice mejor la resofuciin de fa Incartidumbre,

La Compsfiia aplizs un juicke significative &l identifica: incertidumbres sobre los tratamiéntos del impuesto 2 |8 rernts. Tres
la sdopcidn da CINME 23, s Compafiis comiders que ‘oe daposiciones tagaies son coincderies eon la normativa
internacional (NIIF) y no existirian ingertidumbres sobve s detemminacion y aplicacion.

Basss do Presentacion y Praparacidn de los estados financieros separados
Declargsid -

Los axiados financieros sepasados adjurdos han sido proparsdos de conformidad con las Nommes intermacionales de
Imformacion Fingnciers (NIIF) emitidas por ¢f IASB (Intemationat Accounting Standard Board) que han sido adoptades en
Ecuadar; y. & partir del afio 2017, con las instrucciones emitidas por is Superintendencis de Compaiiss, Valores ¥ Seguros
que esteblocen el uso de las tesss de interds de los bonos corparativos emitidos en el Ecuador pera la estmacion y regisiro
de las provisiones de ubllacion patronal y desshucio. La NIC 19 revisada "Beneficios » empleadon” vigents & partir dei 1
de enaro de 20146, indica qua para e satmacidn da dichas provisionss se deben considenst ias \ases de rendimiano de
los bonos corporativos de alta calided emitidos en un mercado amplio ¥ en In misma moneda y plazo en que S8 lquidadn
dichas provisiones,

Estos estados fingncieros separados fusron aulodzados pare wu amision porie Adminieiracion de ta Compahie sl 21
de febraro de 2020 y segan [aa axigencias ssistulurias serdn somatidos a la sprobacion del directorio ¥ la junts de
accionlstes. La Adminisiracién de la Compafile considers que serin aprobados sin modificacion,
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A,

Notas explicativas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Dblares de E.UA.

Estos son ios primeros estados financiercs separadas de s Compafiia en los que s ha eplicads 1a NIF 18
Arterdarnisntos. Los cambios en polfiicas contables significetivag se describen en la nota 4.

Bases de madicion

Los esindos financlercs separados han side preparados sobre la base del costo histérico,

Moneda funcional ¥ de preaseatacion

Los estedos financiercs adjunion estin prasentados sn ddlares de los Extadoa Unidos de Aménica, moneda funcional de
I-Cornpthia.Arnermquuuhdhmbmtﬁo.hduohmmwﬂmmmnnmw
adjunios estan expresadas en ddlares sstadountdenses.

Wag de estimgciones y juicio

Laptgp._r_m_iﬁndauudoll‘inmderuumdoodemrdamhsﬂllhnqd«athmma.hw
MM.‘nﬁm;wmmuMhmmhMymmm
Je activos, pasivos, ingresos ¥ Qasios. Laa resultados resles puedan diferic de ostas estimaciones.

Las estimociones v supuestos relevanias se revisan sobre una base conlinua. Las revisiones de kas estmaciones
conlables son reconocidas en o periodo an que ias sstimacionss son revisadas y en cuslquier periods fubiro shectado.
L Julclos

En relecion & los juicios realizados en la aplicacion de las polficas de contebilidad, in administracién iforma que
ninguno de eflos fiena un afecto importante sobre kos extaios Bnanciems separados suntos,

La informacion sobre supuestos ¢ incertidumbres en estimacién qua tienen un rdesgo significative de resulter
on sjuste material an &l afic subsiguients sa describe £n ias notas de revelscidn sobre la medicién de impuestos
corrigmes y diferidos y de madicidn da obligaciones para pensicnas de jubilecién patronal & indemnizaciones
por desahucio.

i, Mediddn de foe valores razonables

Algunas de [as pollticas v reveiscionas contables de acuerdo a {as Normas Intefnacionales de Informacion
Financiera requisren la medicion de 1os valores rezonables tanto de lox sctivos y pasivas financieros coma de
los no financlerns. Con excepcién da los tarrenos y adificions que son inversiones an propisdades, se miden st
valor razonable, la Compaitfe utiize la madicidn de los valores razonables principaiments pare propésitos fe:
{1} raconacimisnto inicial, (i) revelacién v (i) curndo exigten indivios de deterloro fraténdoss de sctivos no
financieros.

Cuando se mide ¢ valor rezonable de un ectivo o pasive la Compaiia uitizs datos do mercados observables
slempre que sea posible. De acuerdo a igs NiiFs los valores razonables se clasifican en riveies distintos dentro
de Una jecarqula del valor razonabls gue s+ bass en ias vardables usades en las técnicas de valorscion, como

sigue:
- Nivel 1: precios colizados (no ajusiados) sn mercados activos para activo o pasivos idénticos.

- Nivel 2; datos diferentes de los pracios cotizados inciuldos an & Nivel 1, que sean obsarvables para e
aclivo o pasivo, ya ses directarnents (precios) o indirecemants {derivados de los precios).

Nivet 3: datos pars &l active o pesivo que na se bassn en dstos de mercado obeervables.

Si las vatiables usadas para medir & valor razonable de un sctivo o pasivo pueden clasificarse en niveles
distintos de jerarquie del valor razonable, entonces la madicidn del valor razonable se clasifica en su Wotaiided
#n ol mismo nivel de jerarquia del valor razonable de |a varisbie de nivel mas Bajo que saa significativa o la
rmedicidn total. Cuaiquier irsnsferencis entre los nivalea de jersmuia del valor mzonable se reconoce af final
del paricdo en el cusl pcurrid el cambin.

Politicas de Contabilicled Significativas

Las principales politicas de contabilided menclonadas més adelante hen sido eplicadas consistaniemente »
todon fos periados presentadoa en osios aatadas financiercs separados, 8 mencs qua otro criterlo sea Indicado;
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 8.4,

Notas explicativas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Délaras de E.U A,

Los sakioe de activos v pasivos presaniodos on of estado de siluacion finenciem separadow se clasifican an funcién de su
vencimiento, &% decir, como cormientes aqueiios con vancimiento igusl o infenior & 12 meses, los qua sstan dentro del ciclo
nomm de la operacian de la Compaia, Y coma no carientes, los de vencimisnio suparior & dichc perfodo.

Estados financiaroe separndos

La Compadia mantiene inversiones en acciones en la subsidiaria industria Lechers Carchi S.A. Low estedos financheros
sepanados. no consolidados de EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO B.A., se emiten por requerimianio legal y
presentan Ls inversion en la subsidiaria st costo.

Ingirumenios fingncioros

Un instrumento financierno colvesponde @ cuakyuier conrato que de uger @ un sctivo financien de une adidad ¥ un pasho
financisrs O instrumento dé palfimonio de olra entidad,

(i} Activos financieros

Reconocimisnto y medition inlcial

Lo aclivos financieros se clasifican, sl momento dal reconocimiento inicial, como: medidos aubsecisntamente a
cosio amodizado, valor rezonable con cambios en olms resultados integrables — ORY, ¥ vaior mzonable con cambios
on resuitados.

La ciasificacién de los activas financiarnos en e momento ded reconackmiento inicial depands de ins caracteristicas
del o de efectivo contraciuel del activo financisnd y of modela de egocic de la Compaitis par la geelidn de cada
activo financlero.

Para que un sctivo financitr see clasificads y madide ol conto amortizedo o valor razonable con cambios en piros
rasuitadon imegraies - ORI, as nacesario gua astne olorguen of derscho a ks Compaliia s fujos de efactivo que son
inicaments pagos del principat e irereses {SPPI por sus sigles en inglés) adbre el manto del capitel {principal). Exts
evaluaciin se contce coma kg prusba "“SPPI y sa realize a nivel de cade instrumanio.

£l modeia de negocio de la Compafl/a pare 1a gestidn de sus activos inenclercs se reflers & la manera on ia cusl
sdministra sus activos financiercs para genarar sus fujos de efeciivo. £l modelo de negocio daterming si ke fujos
de efectiva rssuitansn da |8 recuperacion de fiujos de efective contraciuales a ravés del cobro, o ravis de la venta

e activos financieros, o ambos.

Madicion posterior

Para efecios de Ia medicién posterior, los activos financieros se clasifican en Cusiro calegorias:

- Activos financieros 3 costo amontizado (instrumentos da deuda).

Activos financioros & valor reronabie con cambios an otrog resuliados integrales (inetrumenios de deuda)

- Activos Tmancieros & valor razonatile con cambios en oltos resuftados intagrales (instnumenics de patrimonio).
- Activos flnanciercs a valor razonable con cambios sn resultados.

Activos financieros & costo amortizado (insirumentos de deuds)

Esta categoria es la mis relevanie para 2 Compalifa y mide sum activos finencieros & oosio amortizado, sl ambas
de las siguiantas condiciones s cumplen:

El active financiwro se mantens danbro de un modalo da negocio con ot objstivo de mantenar los activos
financieras con ol fin de recuperas los fujos de sfective contraciusies mirevés del cobro, v;

Loa trminos contractusies del active fingnclero dan ugar en fochas sspecificas & los Mujos de slectivo que son
exclusivaments pagos del principal & Inlereses sobre ol capltat (principel} pandianie de pago.

Loa activos fingncieros & GOR0 RMOMZAM0 B¢ miden poateromnente wilizandc of méodo de interds sfectivo y estin
ufeios 8 detorioro. Lis gananciss ¥ pivdidas se raconocen en resultados cusnde &l sotivo se da de baja, ws

modificado o datenoradd. .
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Notas explicativas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

Lot activos financiercs de ia Compafiis af costo smortizado incluysn deudores comerciales, cuantse por cobrar &
entidades TeINCONEIES y Oiras CUBNES por cobror.

Activos finaticieros a velor razonsbis con camblos en ORI {instrumentos de deuda)

La Compedita mide los Instrumentos financieros de deuds a valor razonable con cambios en ORI si 32 cumplen las
dos siguientes condicionas;

- El activo financiero se mantiens dentro de un models de negocio oon ¢ objetivo de recupsrar los flujos de
efoctivo a través del cobro v da la vanta de selow, y:

. Los 1vminos confraciusles ded acliva financiero dan lugar en fechas espacificas & los fujos de efective que 3on
exclusivaments pagos dei principal e interesas sobre el capital (principal} pendiente de pago.

Para imrumenios te deuda & valor razonable con cambios ORY, los ingredos nancieros, valuacion por tipo de
cembic y deterion se reconocen on ol astado de resultados separado y ae calculan de js misma manera que los
activos financifos medidos al coslo amartizedo. Los cambios de vakr razonable restantes se reconocen en ORI
Sobre la bajs en cuenias, el cambio en el valor razonabla acumuludo reconocido en ORI se registra an of extado de
resultados inlegrales separado.

La Compafiia no mantiane aciivos inancienos 8 valor mzonable con cambios #n OR) (instrumentos de deuda),
Activos finsncieros a valor razonable con cambios sn ORI (instrumentos de patrimonio)

Tras ol reconocimiento iniclal, la Compafiis pueds optar por clasificar imevocablements sus inversiones de capitsl
como instrumentos de patimonio @ valor razonabla con camblos en ORI cusndo cumpien oon la deflnicidn de
patrimenic neta sagin NIC 32 "instnaneoos. Prasentackdn™ ¥ no e manienen pars su comerdalizacién. La
clasificacion se resiize por cada instrumento de capital

Las ganancias y péridas de #stos activos Ananciaros nunca s& reciclan e resultados. Loe dividendos son reconocidos
2Ome otros INgresos oft ol estado de resultados separadc cuando se haya establacide of darecho de pago, excepio
cupndo ia Compafifa se beneficia de dichos ingresce como Undl recuparscion de para del costa del activa inanciero,
an cuyo canc, Wles gananciae se regiatran on ORL. Los instrumentos de patrimonio s valor razonable con camblos
en OR) no estin aujetos & ia ovaluacidn da deterioro,

La Compaliia no mantiens activos financieros a valor razonable con cambics en OR! (insirumenios de patrimanio).
Activos fingncleros a valor razonabls con cambios en restitidos

Lo activos Snancierms s valor razonable con cambics en resuliados inchryen acivos Tnancieros mantenidos para
negociar, activos financierce designados an ol momanto del reconocimiento inicial & vaior razanable con cambios en
reaultados, © activos financieroe obligatorios requeridos pare ser madido el valor razonsble. Los activos financlercs
sa clasifican como manienidos para negocisr i s& adquieren oon of propisiic da vender o recomprar en el corto
plazg. Los davivadon, inciuldos os denvados implicitos se cissifican como mentenidos pera nagocisr B meancs Qus
s designen coma instrumentos de cobertura efeciivos.

Activos financieros con flujos de sfactive que RO son tnicaments pagoe da capital ¢ inlereses se casificsn y miden
& valor razonable con cambio en ol ssiado de resullados integrales separado, Independleniemente dol modalo de
nagacio. No cbetants, los critesion pary instrumentos de deuda & clasificarse al costo amortizado o al valor razonsble
8 través de ORI, como s« describe anteriormetite, K08 instrumentos de deuds puden sar designado a valor ezonable
con cambios o resultados en &f reconocimianio inicial si sl hucerdo efimine, o significativaments reduce, un desajuste
contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resuitados s« ragistran an ol esisdo de siluacion financiets
saparado a valor razonable con cambios en & valor mzonsble reconackios en ol axisdo de resllados separads,

Ls Compafiis mantiene saclivos Bnancioros & valor razonable con cambios en resltados, fepistrados comuo
Wrvarwinnes perrmaneites.,

Buja da activos financieros

Un activo financiero {0, cuando cormespanda, une perie de Un active financiefo o parta da un grupo de activos
financieros simiiares) s¢ da de baja principalmente (ee decir, 32 slimina dei estedo de siuacion financiers sapurpdos)
cuanda:

- Los derechos para recibir flujoe de electivo del active han axpirado.
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- La Comgpaiiia ha ransferido sus derechos pars recibir fujos de efectivo det activo & ha ssumido la obilgacion
de pagar los flujos de efectivo recibidos en su lotalidad sin demora material & un terceno bajo uh acuerdo, ¥;

- La Compatia ha transferido sustencialmente todoy o Hesgos ¥ benedicios del activo, o la Compailia no ha
transterido o retenide suslancialmente todos loa riesgos ¥ beneficios del activg, perd ha transferido el control
dat activo.

Cuanda la CompaiMa ha wanglendo sus detschos para reciir fujos de eleciive de un activo o ha ingresado en un
acyerdo, evakis si, y en qui medida, ha retenido ios riesgos y benaficios de esie actig financiero,

Cuando 7 haya Faneferido ni retenido sustanciaimenie todos los risagos ¥ beneficios del activa, nf tiene ef control
transfutido del aciivo, in Compalia continda reconodendo ¢ activa. En e cano, la Compafiia también reconcos
una respormabiiidad asocinds a esk. El activo ransiuido v I responsabifdad asociada s& miden sobne una base
que tefleja fos derechos y obligaciones gus 1 Gompaliis bene retenido.

La panicipacitn continua que loma I forma de una garantia sobrs of activo ransherido se mide de paverdo ol valor
mas bajo de sy costo oniginal en libms y al monto miximo que i Compafifa puede yer requerids parg pago.

Deterioro de activos finsncieros
La Compaiia raconoca una provislon para pérdidas crediticlas esperacas para 0dos ke instrurmenios de deada que
No 368 MENeENgan a valor rzonable 3 través de resultados.

Las pérdidas craditicias ssperadas 32 basan an L difecencia entie los fajos de sfaciive contractiaies corfomne tos
acuerdos con clientes y lodos jos flujos de afectivo que ia Compalila sspera reciblr, descontados a [a 1asa de interds
efectiva original. Los fujos de sfectivo seperados incluinan fiujos de sfectivo por la vents ¢ recuperacidn de valares
por garantiag otorgadas por clientss U oires mejores credificias que son pane integral de loa téminos contraciuaies.

Las pérdides craditicias esperades s& mconocen de acuerdo & dos enfoques:

B Enfoque geraral, aplicado para iodos los activas financieros excepic deudores comercisles y activos
contractyales

- Enfoque simplificado aplicada para deudores comernciales v aclivos contraciusies

Enfoque general

Las pérdidas crediticiss ssperadas s# reconocen en dos etapas, Fara las axposiciones de cridito pare lsw cusles no
ha existido un increments significativo en & resgo credilicio deade of reconocimianto inloial, (s pérdidas crediticias
eaperedas se reconocen sobre eventos de incumplimisnto o mora que pusden e posibles dentro de los praxdimos
12 mases,

Para aqueliss axposiciones de crédito para las cusles ha sxistido un incremento significative en & riesgo craditicio
deeds el reconocimiento inicisl, sa requisne una provisidn de deterioro por lea pérdidas craditicies eaparadas durante
& tampo de dursciin restans del activo fnanciera.

Enfoque simplificade

Pare (08 cusras por cobeas camercisles ¥ los attivos contraciuales, 1 Compalila apiica un enloque simplificado en
o calcuio de las panfidas crediicias ssperades. Por ko lanio, ls Compadils no realiza un saguimiento de los cambios
eh ol rlesgo da cradiio, sing que reconoce una provisiin para pérdidas crediticias esperadas sobre todo of Gempo de
duracitn del activo financiens en cada facha de reports. La Compaliia ha sisboredo una matriz de provisionse que
se bass en su historlal de experiencia de pérdide de crddho.

Pasivos financieros

Reconocimlenio inicial y medicion

Los pasivos financiercs se clasifican sl momento de su feconocimients inicial, como pasivas finencierce & valor
RZONADIE CONn CAMDICS of FRMUMAdOS ¥ préstamos ¥ CUWNLIe POt PRDRT, D £OMD dervados desipnados como
instrumenios de cobertira o0 Ung coberiura sfeciva,

Todos los pasives financieros se Teconocen inkcisimenis a su valor razonsble y, on ol caso de préstamos ¥ cusnias
POX PAG 38 TacONOCRR Al valor Heto de los costts de ransactiin diretiamente stibuibies.
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Los pasivoa financieros de (2 Compalila incluyen screedores comermigies ¥ Olras Cuenias por pagar, y cuentas por
pagar 3 entidades nelacionadas

Medicion posterior

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en remstadas inciuyen los pasivos financieros mantenidos
pars Degociacion y pasivas finsncieros designados an &f momento del reconocimianto inicisl como & valor razonebie
con cambios an resultedos.

Los pasivos fnanciercs se clesifican coma mentenidos pora negociar s 8 incuren con of proposic de recomprar
en el término cercanc. Esta categoria también incluys insinanentos inenclercs devivados suscritos por la Compaiia
Que No extdn designados como Instrumentos de coberura en relaciones de cobertira segon ko definido por NIFF 9.

Los pasivos financiercs designados en e momenio del reconocimisnto inicial @ valor razonable con cambios en
resullados s& delerminan al momantd de su reconocimianio, ¥ $0io 1i s cumplen los criterios de NIIF 9.

La Compafie no ha claxificado ningGn pasivo financiero a valor mzonable con cambios en resultsdos.
Préstamos y cusntes por pagar

Esta e la categoria mas relevants pam la Compeiiin. Despuds del reconacimiento inicial, se miden 3 coslo
smortizade utifizendo ot métoda de 18 tasa de interéa efectivo, Las ganancias y pérdidas se reconocen £n el estado
du resultados separado cuando los pativos se den de baja, sl como 8 ravés dal proceso de smorizackdn bage ol
métoda de In tesa de inlerds cleciive.

El couto amortizado se calcuta teniendo en cusnta cusiquier descuento o pima en 3 adquisicion v les tarifes o costos
que san parte integranie de Ia delerminacion de ix tzsa de intenés sfectiva del pasivo finenciero. La amartizacion de
la tssa de interds efectiva, se inciiye coma costos Enancieros en el seiado de resuliados separado.

- Baja de pasivos financleros
Un pasivo financiera es dado de baja cuando le obligacion derivada del pasiva haya sido pagads o cancelads.

Cuando un pasivo financiero exiviente s resmplazedo por oo proveriente del mismo acreador bajo condiciones
sustanclaiments difersntes, o si 155 condioiones de 1 pasivo existerde »¢ modifican de maners sustancial, tal
intercambio o modficacion e tata coma una baja del pasivoe odginal ¥ ol reconocimienio de un nuevo pasive, ¥ ia
diferencla en ios impories respactivos n fros se reconocen en ol astado de resuitados separada.

{#i} Compensaciin de instrumentos financleros
Los activos financieros y ios pasivos fnancieros se compensan da manera que 3& lnforma ol Imparts nei en =
estado de situacitn financiera saparstios &l existe un derecho actuat lsgalmente exigibia da compensar los importes
reconocidos, y existe la intencidn de Bquidarice por ol iImporte nedo, o de realizer los activos y cancelar los pasivos
on forma simultdnea.

loventardcs

Los inventarios esthn vakwados al costo promedio, ke cuales no exceden su valor neto de reslizacidn. Los costng
incurridos pera Bever cade producio a su ublcacién y dare su condicidn de venta, forman parte del costo.

El valor neto de realizacion para cada uno de ke Kems es ol precic de venia, menos ia proporciin de gasios de
comercialzacion y distribucida,

La estimacion de cbsolescencia de! invenlaria se raconocs por of imwentario cuya rolacién a8 minima ¥ las caractefinticas
y condicionas del bien que asi ic requieran, sl como st delerion fisico.

Coma parts del ansiisis do obaclesosncis, is Compafiia delermina una estinacidn de las posibles devoluciones de
producios por caducidsad, con base en ks devolucionss sfectivamente realizadas sn ol alto corrients respecic a ias Venlas
det aflo inmediato antericr. La miaciin de estas devoluciones frente & las venins netss del afic inmadiato anterior,
constitiys of indice de chiculo frente & Ins ventas netss del afio coments.

Pagoe Anficipedos

Lou pagas anticipados son desembolacs hachos en telaciin con servicios que se redbirdn duranie varios mneses;
se reconocen como gasto por o método de linea recta durante ol plaze del serviclo.
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i,

La propisdad, planta y equipo se pressntan nato de la depreciacion scumuiada, Sea sncusniren contabilizadoa
ol costo histérico, excepto por 13 maquinaria y vehiculos que se encueniran sjusisdos a su costo revalusdo
establecids por un perito independiante.

Cusiquier aumento en la revaluscisn da s prapiedsd, planta y equipo se recanoce #n otro resullado integral,
y t& acumuls en el patiimonio bajo o encabezamlento de reserva de revaluacion de propledadet, planta y
equipo. Uina disminucion del valor en libros de 1a revaluscion de los vahlculos y maquinasiss se reglstra en
resuttados.

El saldo de revaluscidn da la propisded, plaria y equipo incluido an o patrimonio es transferido directamente
8 utiidades retenidas, cuendo se produce la baja en cuentas det ectivo,

Los efectos de Iz revalusclén de propisdades, planta y equipo, sobre of impussto a la renta, se contebilizan y
reveian de acuardo con la NIC 12 impussto a las Gananciss.

Método de depraciacion
€l costo © valor revaluado de propiedades, plania y equipo se deprecis da acusrdo con ol método de linea

recta, La vida Otil estimads, vaior residunl y método de depreciacicn son revisados sl final de cads afio, siendo
ol vfacto de cusiquier cambio en &l estmado regisirado sobre una basa prospactiva,

A continuacidn, se presenian las principeies patidas de propiedades, planta ¥ equipo y fas videas ltiles usedas
on &l calculo de la depmciacidn;

Descripcidn Vida Gt Valor residual
Edificios 30 afios NA D)
Mueties y snseres 10 anos NIA ()
Equipo de compulacion 3sfos NiA ("}
Maquinaria y squipos Sa 15 afice %
Vehiculos 3y 10 efos 10%

(*} A criterc de in Administracion de la Compalila, maios aciivox se van 8 mantensr hasta et tirmino
operativo de Jog mismos ¥ al no ser sujeios de venta 8 tercerca; ol valor residual a ser ssignado s los
activos es cerc o nUio.

Son depreciados por & plaze de su vida Oiil estimeda igual a los activos poseidos o, sl éats a3 mencr, por ef
plazo de arrendamiento comespondiente.

La utilidad o pérdide que surjm del refiro o venta de una partida de propledades. plania y equipe e calculsda
comao s diferencla entre 8l precio de venta y ol valor on libros dei ectivo vy reconocida en resultados.
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Propiedades de i
Son aquellas mandenidas para producir rentas, plusvalias 0 smbat y se miden inlclaiments al costo, incluyendo los

zm:ahlrmuodm. mowmmminidu.ummammm-ww
crable.

Un.a propiedad de inversitn se da de baja sl momento de su disposicion o cusndo la propledad de [nvemidn es
retrads permaneniements de uso ¥ no se espera recibir beneficios econtmicos futuros de ewa bajs. Cualquier
ganandagn&rdicamesumulabﬁamhmtmmwbdi!mmhhmwrm
netotyelumoﬂeenibmudellcﬁva}ulndnyoonlmusdhdosddp«iodnandwdnﬁodobujolapropuad.

Actives it

Son rggislrados al costo menos is amortizacidn acumulads ¥ cuaiquier pérdida por daterioro acumidada. La
momznpiﬁnsereeonouambaseenaimetododqllnurednmhfewwdaﬁﬂewm:. La vida 0l estimada,
valor_te:udualyrrﬂlododndopreeiaciﬁnmmhodoaallraldecadaaﬂn.ﬂmdodahaodomalquaumhiom
el esbmado regisiredo sobre una base prospectiva. L.oa ectivos intangibles con vida Uil indefinida que son adquiridos
separadamente se registran al costo menos cualquinr pérdida por delerioro acumuleda,

i. Pl fig (G .
La plusvalia (Goodwlll) represents excan0 del costo de adquisicion sobre e valor razonable de [a inversién
de |a wbﬁdiarinaIafechadeﬁqwdddn.upbwam(coodwiﬂ}mmmddap«upmﬂmuha
pruebas por deterioro de valor anualments y se valor por su cosio menos pérdidas scumulsdas por deterioro.

Adadosde!mamboluwebunmap&dduwdﬂemhdmvdinmﬂbuumaudum
de ias unidades ganeradores de efectivo, o grupos de unidades generadonms de efectivo, que e espera qua
se beneficien ds las sinergias de la combinacién.

Cads unidad o grupo de unidades & las que se asigna la plusvalis representa of nivel mis bajo dentro de fa
entidad 8l cual se conlrola ia plusvalie (Goodwil) a efectos de gestion intema. Ls plusvalia (Goodwill) sa
ocontrola &l nivel de sagmento operativo.

Las revisiones de las pérdidas por deterione del valos de la plusvalia {Goodwill) se reafizan anuaimente ¢ con
mis frecuencla si sucesos o camblos en les circunsianciss indicen una potenciel pérdida por deterioro. E1
importe en libros de ta plusvalis (Goodwill) se compara con o importe recuperabis, que o3 ol valor on uso o of
valor razonable manos los costes de vents, ol mayor de estos impontes, Cualquier pérdide por deterioro se
reconace inmedistamente cOMo un Gasto ¥ pasierdormants no 58 reviens.

il. Licencias orovecto Dvnemice y Soltware
Corresponden a softwares contables, financiercs y de produccidn adquiridos para o desarrolio de las
actividedes de la Compafila,
Madicidn Inicisl
Los activos intangibles s& miden 8 su coalo, ol cusl induys: ol precic de adquisicion despuds de dedudir
cualquier descuento o rebaja; los costos directamente atribuibies a la ubloacion del activo en ef lugar y en lae

condiciones necesaries para que pueda operar do ia forma previsla por Is Adminisiracidn.
Reconecimiente postarior
Loa.utimintmqlbiuuuidonpotmmtomnoohmﬂizadénmmuhdaydimmﬂemmmmlu
pérdidas por deterioro del valor.

Método de amortizacion

Los actvos empiezan & amortizarss cusndo estén disponibies para su uso y hasts que sean dados de baje,
induso & & blen ha deiado de ser utifzado. L smoriizaclén ea reconocida an af resuitado del periodo con
buuendmelodoﬂnet!whnlamoﬂuaﬂhndupuhmmhwdolaw{n.

Losmmlmimmmiam-ﬂumwd-mnm(aasml.patomu.usmmn
uuleulaporalmﬂododellmnmconddmdnhmjoruﬂmdﬁndohmwmmuwmo

uso da tales derechos.
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i, Baind Lo .
Un activo intangible se da ds baje 8l mamenio de su disposicién, o cuando no se esperan beneficios
econdmicos futuros de sy use o disposicion. Las gananclas o pérdidas que sutgen de i baje on lioros de un
active intangible, medidas como |p diterencia enlre los ingrescs netos provenientes de s venta y ol importe #n
jibroy del activo se raconocen &n of resultado del periodo @l momento en que # activo es dado de baja.

Amendamignios
La determinacitn de 8i un scusrdo constiuye o inciuye un srrendamientc se basa en ls esancia def scuerdo a la
facha de su celebracitn. El scusrdo se analiza parp determinar sl su cumplimients depende del uso de une o mis

activag eapecificon, o 4 5 ol acuardo conoede o derecho de Uso del activo o de los activos, incluso sl ese derscho
N0 se enconirase especificado en forma explicita en o acusrdo.

Los amerdamienios financieros que transfiersn a I3 Compaiis sustanciéiments todas los riesgos v los beneficics
inberantey @ i3 propibdad del bieh arrendado, se capitafizan al inidlo del plazo del amendamisnto, yva sea por ol valor
razonable de la propiedad arrendada o por ol valor presente de los pagos minimos de amendevmiento, o importe que
sen menor. Los pagos por arrendamientos se distribuyen entra os carges financhercs ¥ la reduccion de Ia devda, de
maners tal de delerminar una ralio constante de inleres sobre ot saida remanents de 1a deuds. Los cargos fnanderos
Se reconascen como costos finencieros en f estado de resultacios.

El activo armendado se deprecia & Io largo de su vids dtil, Sin embarge, 8l no existiesa cartezs razonsble de que la
Compafila oblendra la propledad al término del plaza del arrendemienta, & active se depreciarh 4 10 Qo de 3 wda
Uil estimada o en el plaze del amendamiento, el que sea manor.

Al inicio ge un contrate, fa Compafila evaide si un contrato &3, o contiene, un smendarmiento. Un contrato es, o
contiens, un sendamiento si e contrato transmite ol derecha & controlar ¢l uso de wn activo Identificado pot un
periogo de tempo a cambio de una contreprestacion.

Un arrendatatio pueds optar por nd aplicar oa requerimiendos de la NHF 16 en:
&) amendamienios a cono pazo; y
b}  amendsmienics en los que #l sctivo subyscents es de bajo valor.
Pare avaluac ¢l un catreio ansmite ol devecho 3 cortrular un acivo Kentificado, la Compaiia evaline it

- £l contrato implics of uao de un sdtivo identificedo, el mismo que puede especificarse de forma explicita o
implicita, y debe sar fisicamante dislinto o representar sustoncisiments ia lotafided de a capacidad de un activo
fisictmenie distinto. S el proveedor Bene un derecho sustantivo de suatiuir f aclive » Io lergo de todo o
periado de uso, antonces ol activo nae esth identificado;

- La Compahita tiene of derecho de oblener sustancialmente la totslidad di loa beneficios economicos de uso
del aclvo durants todo of periodo de uso; y

- La Compafiia tiene deracho a dirigir ¢ uso de! active identificado » lo larmgo de toda ol periode en uso;

- La Compafia tiene este deracho suando so dispons de los derechos de 10Mma de decisiones que son made
relevantes pars camblar €} come y para qué propdsito se utiiza of active. En casos excepcionales, sn los que
todss ws decisiones acercs dal odmo y para qué propdsito se utiliza of welivo estan predetarminados, la
Compaliiq Yene dacecha @ dirigir ol ws del sctive i

«  tiene el derecho da opers ¢ activo; o .
«  bhadissfisdo o activo de una manera que predetsrmina la forma y con qué propdeitt se va a utilzar,

En su rol de arendstarlo, la Compahls reconoce un aclivo por derscho de uso y un pasivo por smendamiento an la
fecha de comienzo del amendamiento.

Astive pof derecho de uye

B activo por derecho de uso 38 mide Iniciaimentie al costo, que comprende la cantidad inicial del pasivo por
smendamiento ajustado por cuaiquisr pago de artendamiento realizado o © anles de In facha de inicio, sdemas de
los costos directos incisles incumides v uha astimacitn de Jos costos de desmanisiamisnto del activo subyacenie o
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para restaurer o activo subyacente o & sitic en ol que se sncuenira, menos cualquier incantivo recibido por o
arendamianlo.

El sctive pos derecho de uso se deprecs linsaimenie sobre ol plazo menor enlre ol plazo de amendsmiento v la vida
Gtil def activo subyacenle. Ademas., of sclivo pot derecho de uso eaid sujeto s evalvacion de deleriom, si existinrsn
indicios du los mismos.

Paslvo pot derscho de uso

El pasivo por arrendamiente sa mide inicialmenle sl valor presente de los pagos de wrendemienic gue no son
pagados a la fecha de inicio, deacontados usendo la tasa de interds implicita an ol srandamiento o sl la tasa no
puede sar ficliments delerminada, sa aplice le tass incremental de deuds.

Los pagos de arrendamianios comprenden: pagos Ajos o varables que dependen de un indice o una tasa, Cuando
los arrendamientos incluysn opciones de Lerminacién o extension que s Compafiia considera con carezo razonabls
de sjercerias. & costo da la opcién e incluido an los pagos de arrendamisntos.

La medicitn posterior de pasive se efectis cusndo hay un cambio an los pagos de arendamients irturos derivados
de unt cambio en un indice © 1ase, i My un cambic en (s estimacion de In canlidad que e 8SPErE PagIF Do LNE
garuntia del valor residual o si la Compedila cambia su evaluacion de sl ejercerd wna opcion de compra, smpllacion
o terminacién, reconociendo un ajuste en ol valor en libros del acivo por derecho de usc, o en los resuttados sl ef
activo por derescho de uso no presents saldo contable,

Ls Compania aplica |a exencitn de recanocimisnto de amsndamiento a corlo plazo a sus srendamientos a cofto
plazo de maquinaria y equipo (es decir, aquetos arrandamientos qus tienen un plazo de amendamiento d= {2 meses
o menos desde |a fecha ds Inicio y no contienen una opcidn de compra), Tembidn aplica of amendamiento de s
exenciin de raconockniento de activos de bejo valor a Jos aendamientos de equipos de ofiting que e consideran
de bajo valor, Los pegos de strendemianto en arrendamientos a corto plazo y sirendamisnios de sotivos de bajo
valor s& reconocan como gasios de forma linsal durante el plazo del arrendamients.

Ls Compafiia evalia a fin de cade aflo si axisle 2igin Indicio de que of valor de sus activos sa ha deteriorada. Si
existe tal indicio, © cuandd ias pruebas anusies de deteriaro det activo s requisren, In Compafiia hece un ssimado
del importe racuperable del aclivo. El importe recupersbie del activo o de la uniiad generadora de efectivo es ol
mayor entre su valor razonable moencs 1os costos paca la vente y su valor en uso. E! impoite recuperable es
determinado para cade activo individual, 8 menos que & activo nd ganers flujos de efeciive qus sean largamente
indspendientes de otros activos © grupas de activos,

Cuande o valor en libros de un active o unided ganeradora de efactiva axceds su imporie recupemible, se considers
que &l activo ha pardide valor v s raducido a ese imporia recuperable,

Para determinas el valor en uso, ios flujos futuros de sfecive eslimadow son descontados a su valor presents usanda
una lasa de descuento anles de impuesio que reflsjia la svaluacion actusl dol mercado del valor del dinero en of
tiempo y los riesgos especificos del activo. Para fa delerminacion del valor razonable manos los costos para la vents,
se loman en cuenta operacionss recianiss del mercadn, si iss hublars. Si no pusden [dentificarse este fipn de
operaciones, se uliiza ¢! modelo de veloracin que resuda mis apropiado. Estos célculos sa verifican contrs
miitiplgs de valorecion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibies de valor razonsbis. Las pérdidas
por deteniorD son reconocides &n o estado de resutiados integrales.

Dicha evsluscién requisre &l uso de astimados y supuasios lales como los volimenes an inversiones por realizer,
presupoesios de capital, présiamos y tesas, tarfen estabiecidas y costos operatives,

Las pérdidas de daterioro de aperacionas continuas, inciuyendo deteriors da (nventarios sa reconocen «n o estado
de resultados inlegrales saparado en la catagoria de gasios relacionads con ta Rncion del activo deteriorado.

tos pasives comesponden a obligeciones existentes a (8 fecha del balance, surgidos cOMo cCoONsaCUENCIa da sUCasos
PRGOS PATE CUYE MeVelacion S8 #SPES COMO Salida de MCUrsos Y Cuyo importe y oporlunidad se pusden estimar
fisblamente.
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Las provisiones son reconocidas cuenda la Compaiia tlene una obligacion presenta (legal o implicita) como resuitado de
un evenie pasado, es probable que la Compais tanga que desprendera de NCUrEOR parm cancelsr las cbilgeciones ¥
cuando pueds hacerss uny estimaciin flable del importe de ls misma. Lag provisiones se revisan a cade fecha del aatade
de gituscion financiers seperada v s¢ afustan para reflejar ia mejor sstimaciin que se tenga & eta fecha,

Si et slacto del valor tomporsl del dinero es significativo, les provisiones sa descusntan willizande una tess actusd de
mercado antes de impuestos qua reflejs, cuantio comesponda, los fiesgos especifioos del pasivo, Cuande se reconoce o
descuanio, ef surnento de [a provisidn producio del paso del Hempo B8 reconoce coma un costo financiero en of eslado de
resultados integrales seperedo.

Los pasivos coninpentes gon registrados en los astados financieros separsdos cusndo se considera gus ev probable que
& confrnen an o Yempo y puedan ser razonablemenie cusntiicados; en casc conrano solo se revela la conbngencie en
notas a los estados financieroe separados. Los activos contingenies no se regisiran en los esiados financiercs saparsdos,
pero sa ravelgn on notes cuande su grado de comtingencia es probable.

Beneficics g empleadey
L Cono piazo

Son beneficios cuyo pago a8 liquidedo hasta 2 término de los doce meses siguienies al cierre del periodo en
¢l que fos empleados han prastado os Servicios, 88 reconooarin como un gaata por o valor {sin devconter) de
jos bansficica a corto plazo que s& han da pagwr por tales servicios.

Como parte de los beneficos de cono plazo se incluys [s participacion & irebajadores, gue se caicul aplicando
ol 15% scbre | uilided contabile.

fi.  Largoplazg
La Compafila, segin las leyes laborales vigardes, mansene un plan de beneficios definides que corresponde
& un plan de [ubilacion patronal y desshucio, y se regisiran con cargo & resultados Integrales del afto ¥ su
pasive repcesenta ol valor pressnie de la obilgaciton ale techa de! estado de situacion financiers separado, que
se determing snusiments con bese a estudios acluarisies realizados por un penitd independiante, usanda o
métogo de unidad de crédito proyeciado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se

datermina descontando los fiujos de safida de sfectivo esimados usando |a tass de intenés determinada por ol
actysio.

Impuestos

I impyesto comients

El impuesio corrente o3 ol impuesto que sa BApaTa pagsr sobra (e utifded gravable del afto utiizanda |a tesa
imposiliva aplicable y cusiguier sjuste sl Impuesto por pager de afios anteriores,

i imouesto difeddo

El impuesto & ia renta dilerido 25 reconocido acbra igs diferanciss teamporarias sxistentes anire of vaioran
{ibros de los activos ¥ pasivos reportedos pare propdsitos financleros y sus correapondientes bases tributaries.
Nc se reconoce impuesto s |a rents difeside por las difersncias temporarias quae surgen en el reconocimiento
inicial de un activo © pasive #n una transsction que no #2 una combinacin de negocios, ¥ qua no slects la
utilded o pérdide firnanciers ni grevable.

Le medicién de ics impuesios diferidos reflsja (a8 corsecuencias tributariss que s¢ derivan de s forms en que
la Compahia espera, & In focha del estedo de situacién fnanciers separado, recuperar o liquider of valor
registrado de sus activos ¥ pasivoe.

El Impuesio & la renta diferido es medido s is loss da impuesto gue se sepera aplique al momento de s
reversidn de las diferencies lemporariss de scuerdo 8 la ley de impuesto & la renta promuigsds o
sustsnciaimente promuigada a la fecha del estado da situacion fnancisra ssparads,

Lo scAivos ¥ pasivos por iImpuestc diterido son compensados y conebouentements sa presenisn an o estado
de sitvecion financiers separado por s Impons neto, ¥ axiste un derecho legal axigible de compensar loa
pesivos y sciivos por impuestos comientes, y estén relacionndos con los impuestos  In rents aplicados por i
misma autoridad tributads sobre la misma entidad tributaria, o en distintes antidades tributarias, pero pretenden
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Waqeddar los activos y pasivos por impuestos cordentes en forma nels, o sus activos y pasivos Uibutarios sardn
realizados ol mismeg tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por iss pérdidas tributeries tresladables & ejercicios fuluros y
diferenciss temporales deducibies, en la medide en que sed probabie que esién disponibles ganancias
Oravables fukiras conira lax que pusden ser utilizados. El sctive por impussio diferido as revisado en cada
fecha dal eatado de situacion Bnanciers separsdo y es reducido en la medida qua no ses probabie que o
beneficios por impusstcs ralacionados seven realizsdos.

lii,  Exposicion triads

Al deterninar los montos de fos impussios corrientes & Impuestos diferidos ia Compafia considers of impacto
de las posiciones fiscales incierias y &l puaden adeudarss impuestos e inlereses adicionales. La Compafiia
cree qus la acumulacion de sus pasivos tributerios &s adecueda pars todos ios afios fiscales sblerios sobre Ia
base de su wvaluacidn de muchos factoras, incuyendo las interpretaciones de ia ley tributarie v Is sxperiencia
antertor, Este svaluacion depands de estimaciones y supuesios y puede lnvolucrar una serle de jJuicios scerce
de aventos fulurne, Puade surgir nuava informaciin que haga dque ta Compaliia cambie su juicto scerce de la
toneidad de ios pasivos fiscales sctuaies; tales cambios on los pasivos fiscales impactecdn ol gasio fiscal en
of periodo s que s& determinen.

Becongcimientos de ingregog

Los ingresos por venlas son reconccidos por fa Compadila congidersndo ef preclo establacido en le transaccion para o
cumplimiento de cada uns de Jas obligaciones de desempenc.

La Compafiia reconoce ol ingreso cuando se ha dedo cumplimiento s ias obligacionss de dasempefo para la irenaferencia
8l chente de los bienes y servicios comprormetidos.

Los ingrasos son medidos @ valor razonable de la consideracidn mecibida o por recibir y repressnts los montos & recibis
por los servidoras provisios en ¢l curso normal de los negocios, nato de los descusntos, bonificacionss ¢ rebaja comencial
que Ia Compafila pueda olongar,

Verty de bighes — La generacion de ingresos andinanios proviens principaimente de fa venls de productos licteos. Esto
acume cusndc o chente oblisna ol control de Jot bienes vendidos v no hey obligaciones da desempelio nc sepamibles
pendientes de cumpbiss. Som ventas de producios liclecs, so realizan generaimants al amparo de coniinias oeisbrados
con clientes 0 mediante acusrdos verbales an 08 cusies aa esinblacen atusrdos enbre jas partes tales como: precio,

descuento, bonificaciones, snire otros.

Inuresos por dividendos - € ingreso por dividendos de las inversiones &n Bcclonas e+ reconocido una vez que se han
actablacido lot dammchos de los accionistas pars mecibir esle pago.

1 anciero - Se reconoces: cuando saa probable qua la Compadiia reciba o
WMMMhMydeehWHMMMMMMm
medido da forma fable,

La Compafiia evaila o sfectos de contraprestaciones variables, la axiglancia de componentes financiomns significativos,
conbrapresiacion no monetarie, y pagos efectusdas 2 clisnte,

. Congideracion vadable
La Compafia evalia ia axistencis de un monto variable dentro de sus acusrdon con cliantes y sstima sl monto
de ia contraprestacion s is que tendrd derecho = cambio de transferir los bienes al clients.

Le consideracion variable es sstimada sl inicia det scusno v hasts o moments an que Is Compafila Sene ls
obligacién en firme de entreger estas consideracionss sl chents.

De scusrdo a iz evaluscién efectuads por Ia Compafila, se otorgan a sus clientes derechos de devoluohin,
deacuentos, bonificacionss en producto, rebejes por volumen de veniss, los cusles dan derecho al
reconacimianto de consideraciones variables bajo NIIF 13,
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Dergchos de devolycién

Los acuerdos con clienies olorgan & derecho g devolvar los producion dentro de un periode eepecifico
contorme ia oterta comercial de Is Compafits. Le Compaiila utiliza ol método del velor més probable pata
estimar of inveriarnio que no $& devolverdn.

Conforme NIIF 15, la Compalfila debe reconocer esta consideracion varisbie como uns obligacion de
dessmpehio independiante y debe asignar un vaior de INQreso a asta, de scuendo sl snfoque de valor ssperado
sobre los bienes que se espera que sesn devueltos en el future conforme Is ofarts comarcial de (s Compafila.
Esles devoluciones 38 compensan con las canlidades pagadaras por of cilents.

Bebaing por volymen

La Compahin olorge & sus clentes rebajas por valimenes de venta de acuendo & cumpiimiantos de metas
comerciales con los clientes espacificos para los que mantiens eate acuerdo dentro de su oferts comercial.
Estaa rebajas s compenssn con las cantidodes pegaderas por of clents.

Para sstimar esta contraprestacion variable, la Compafila aplics ef método del valor mis probable.

La Compafila recanoos un descuento en of volumen de ventas 8§ sef elactuado de acustdo gl inventario vendidy
y cumplimiento de matas comercioles, y se compansacd con las cantidadas pagederas por ol cllents.

£l costo de ventas se registra cuando se entregan jos blenes y se descargs &l costo del invantanc, da manera
simtithnea #! reconceimlento de o8 Ingresos por la cofraspondiente venla.

Los coetos ¥ gastos se reconocen & medida que se devengan, independientemente del momento »n que sa pegan
y sa ragisiran o los pariodes con los cuales e relacionan,

Evenios pastetiores

Los eventos posteriores al cerre dal sjercicio gue provesn informacitn adicional sobre la situscion financlera
separado de ia Compafile a 12 fechs de! esiado da situacion financiers separado {eventos de ajusie) son

incluidos en los estados financiercs asparados. Los eventos posteriores importantes que no son aventos de
ajuais son expussics en notas a los estados financieros separados.

Uso de juicios, estimacionss y supiestos significatives

La preparacion de Ios sstados financiercs separados de la Compeiiia requiers qus fa gerencia deba realizar
Julcics, estimaciones y suposicionas contables que afectan los importes de Ingresos, gastos, actives y pasivos
informados y la revelacitn de pagivos contingeitas ol cierre del perfodo sobre el que se irforma. En este
sentido, 12 inceridumbre sobre tales suposiclones y estimaciones podria dar lugar en sl futuro g resultados que
podrian requerir de ajustes a los importes on libras de jos activos o pasivos afectados.

La preparacion da fos ealados financieros separados incluye los sigulentes ciiterios y estimaciones
significativas utilizadas por la gerancia.

Entimpoiones v syposicionss

Las suposiciornes claves relacionadas con o futurg y otras fuentes caves deo aslimaciones de inceridumbres a
la fecha de cierre del periodo sobfe al qua ae informa, que Genen un alto riesgo de ocasioner ajustes
significativos sobre los importes en Hbros da loe activos y los pasivos durenie ol proximo sjercicio, s describen
a continugcién, La Compefila ha basado sus suposicionss y estimaciones considerando (os pardmetros
disponibles al momanto de la praparecién de los sslados financiaros separedes.

-  Deterioro de deudores comerclales:

La estimacién para ol detarioro de deudores comerciales os determinada por ia gevencia de la Compaiiia,
on base a una aveluscién da ln pérdids futrs esperade al momenta de reconocer e cushte por cobrar,

- Estimacion para inventarios de lento movimieno:
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La sstimacion para invenlanos de lento movimisnio y cbsoleto es determinada en bese a iss proyeccionss
de ventas futuras de Lodos log inveniarios mentenidos &n bodege ¥y qua regisiran lento movimiento, asi
también considers a squellos productos idantificados coma praximo de caducided o danados,

Estimacion pars devoluaén de inventarios proximos a vencer su facha de vigencia:

La esitmacidn considers o historial da devoluciones,

Vida Otit de la propiedad, plants y equipo:

Laz estimaciones de vida ulil s2 basan principaimente en (ag proyecciones de uso futuro de los activos.
En aguelios casos &n 108 que s& pusden determinar gue |a vida (i de log activos debet(a dluminuirse, se
deprecia o exceso enire of valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de scuerdo a la vids
otit restante revisada. Factores Isles como log cambios en of weo planificado de loe distintos acivos
podrian hacer que la vida i ge lot activos 3¢ viers disminuida,

Deterioro del valor de los setivos no financieros:

La Compaftia evahla los activos o grupos de activos par deterioro cusndo sventos o cambios an [as
circunstancias indican gue o valor en libros de un sctivo podria No ser recuperable. Frante a la existencia
de activos, cuyos valones exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de Ingresas netas, se
practican ajustes pot deterioro de valor con cargo s lod resuitados dal periodo.

Impuesios:

La determinacion de las obilgaciones y gastos por impuestor raquiers da intarpretaciones & la lagisiscion
tributana aplicable. La Compafile cuenta con ssesxin profesionsl e materls tibutaria 8l momento de
tomar dacisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compania considera que sus estimationes en
materia tributaria son prudentss. conservadoras y aplicadas en forma consistente an loa periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con o orgenismo de contral tributario, en la interprstacion de
normas, que pudieran requetir de ajustes por impunsios en & futuro,

Ouilgaciones por beneficics a ampleados a largo plazo:

El valor presente de ias obligaciones de pianes de pansidn se deterména mediante valuaciones
actuarigias. Las valusciones sctuarisles implican varas suposiciones gue podrian diferr de los
acortacitmienios qua sfecivaments tendrdn lugar en of fulivo. Estes suposicionss induyen: la
detenminacion de |a iase de descuento, los sumentos selarinies futures, los indioes de mortalidad v los
aumentos futros de las pensiones. Debidc a lo complefided de ia valuacidn, a8 suposiciones
subyacentes y su naturslera de large plazo, les obligeciones por beneficlos definidos wson
extremadamente sensibies a o8 carbios on 2atse suposiciones. Todas eatas suposiciones se revisen &
cada fecha de cierre del periodo sobre ol qua ss informa.

Provisiones:
Debido a las incertdumbres inherantes a fss satimaciones necesarias para determinas of importe de las

provisiones, los desemboisos reales pusden diferls de los Impories reconocidos ordgingimente sobve (@
base de las astimaciones resizedss.

La determinscidn de la cantidad a provisionar astd basada en |s mejor egtimacidn de oe desembolsce
que serdn necesarion pugsr por ia correspondiente obligacién, tomendo en considerscion tods Is
Informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo e cpinidn de exparios indapandisntes tales
como asesores lagaies y consuitores,

Duslerminacidn el método pars estimar fa consideracidn variable
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Clortos contratos da vanta dé invendaro incluyen derechos de devolucion y dascuantas por voluman qua
dan lugar & una conskderacion veriable, la Compafiia requisrs Utilizer see el métods det vaior mas probabia
o ol método del valor esperado baseds en qui método mejor sstima & monto de !a consideracidn

registrar por |s Compania.

Ls Compafila ha determinado que sl miltoda del velor méa probable es ol método spropiedo pacs setima
Ia consideracion variable. E! métods del velor mds probable es generaimente utiizadc para equelioa
contratos en lcs que se mantiens un Gnikco porcantaja de volumen mets, mientras que o mélode de valor
esperaco se utiliza en aquelios contretos en Ios que se Maneja un rango de meles do volumen.

Cuentas por cobrar comerclales

Una cuenta par cobrar represents sl derecho de iz Compaftia e ung contraprestacidh que es incondicional
{ea decyr, solo requiste det paso del tiempo antes da gue & pago de la contraprestacién sea ejacutado).
La medicion posterior de esta cuenla por cobrar estd sujeta ¢ ia politica aplicalie pars acilvos financisros,

Derecho de devolucidn de sctivos

El derecho de devolucion de adtivos rapresenta of derecho de Is Compafis a recuperar los bienes que se
s3pora que devuelvan los clientes, E! active sa mide sl costo de ventss del inveniario  la fecha ds la
transaccion, menos (o8 costoa eapersdos para recuperwr esios bisnes, incluvando cuslouler posible
datarioro en of valor de log bienss devusiios,

La Compafila determing of plazo dal amendamianto coma el tdrming no cancelable del arrendamiento,
Jjunto con cualquier periodo cubierto por una opcidn pars extender al srmendamiento st eg probable que sa
efercera, o cupiquier pericds cubleric por una opcitn para terminer & arrendamiento, ol es probabie de
no ser ejercido.

La Compaliia Gana varios contratas de avendamients due incuysn opdlones de sxtension y terminacion.
La Compafia splica ol juicio al svaluar of 85 probsbie sjevcer o no I opcion de renovar o rescindir of
arrendamiento, a3 declr, considers todos (oo factores releventes que crean un incantivo scondmico parw
que ejerza la renovacion o le terminacion. Despuds de |a fecha de adopcidn, la Compahia resvella of
plazo del arrendamisnto i hay un events significativo o tambio en lae dircunstancias que eath bajo sy
contl y afectp su capacidsd de etarcar o o ejercer 1a opcidn da rnovar o terminar (por ejemplo, fa
construcclen de un amendamisnto significative mejoras o personalizacion significaiva det active
arrandsdo).

Estimacion da la tasa de intends incremeandal

La Compafila no puede determinar fackmants la tasa da interds implicite an ol arrendamisnio, por io tanto,
wiiza su lasa de interés incramental (IBR en sus sigies en inglés) para medi los pasivos por
arrandamientc, E! IBR es Is tasa de inlerds que la Compafiia tendria que pager para pedir prestado
qurants un plaza similer, y oon un velor sisniier, ios fondos necasaros pera obtener un activo de Un valor
simftar sl activo por derecho de USo an un sntorno scondémico similar, por io tanto, & IBR refleja lo que |a
Compahla tendrin que pagar, lo que requiere una estimacion cuando no hay tesss observabies
disponibles o cusndo deben sjustarse para refleiar ios términos y conditionss det arrendamiento.

1.» Compafila estima e) IBR £HzZando datos cbeervables (como (s iases de interds del mercado) cusnde
estén disponibies y sa requiers que hapa cerias estimacionas sspecificas de ln sntided {oomo la
cafificacion crediticts independients).
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A continuactén, se enumeran las Normas Intermnacionates de Informacion Fingncisra y enmiendas emitidas,
pero con vigencie postarior sl sjercicio econdmico que comienzan W 1 de enarc de 2020, En este santida, |a
Compafils isns la interxién de adoptsr estas normas segun corresponda, cuando entren en vigancia,

Facha sfectiva de
Normas vigencia
Maodificaciones de la NIIF 3 - Definicién de un negocio 1 de enero de 2020
Modificacsones a 1a NIIF §, NIC 38 y NIIF 7 — Reformas » la tssa de interés de referencia 1 de anero de 2020
Modificacrones a ka NIC 1 y & Is NIC 8 - Definicion de matedalidad 1 da aneca de 2020
Modi#ficaciones al Marco Concaptusl de las NIIF 1 de &nao de 2020
NIIF 17 - Contratos de segure 1 de e de 2020
lbdiﬁcscionulathlerNIcza-vmombudﬂndemmunhvmywawdada Por defirir
O neQOGios conjurios
Modifiogoionss = ta NIIF 3 - Definicién de un neggoio

En octubre de 2018, of IASE emitid modificaciones 3 |a definiclon de un negocio en !a NIlF 3 Combinaciones
de negocios para ayudar & las compadiise a determiner si un conjunto de ectividades y activos adquirido es un
negocio ¢ no. Acteran los requisitos minimos para un nagocio, s siiming ls evaluscidn de ¢l Ios partidpentes
def mercado son capaces de reemplazar los elemenios faltantes, se agrega ung guis pers ayudsr a las
compafilas 3 evalugr si un process siquindo es sustantivo, s& Teduce laa definiciones dw un nagecio y de
resultados, & introduce una svaluacidn opcional de concentracion de valor razonable. Se proporcicneron
Ruevos &jemplos ilustrativos junio con las enmiendas.

Dado que las enmisndas se aplican prospectivaments & las transscciones U otros sventos que ocuran en ja
fecha de adopeion o daspuks, la Coinpafila no s¢ verk sfaciads por estas snmisndss s [a fecha de transiclon.

Mogificacionss s Is NIC 1v.ais NIC B - Definicidn de materisl

En octubre de 2018, ol IASE emitic modificeclones a la NiC 1 Presentacion de estados financlaros y NIC 8
Poilicas contables, cambios en las estimaciones contables y efrcres para alinesr |8 definicion de “materal® o
través de lsa normas y aclarer ciertos aspacios ds esta definicidn. La nueva deflnicion establece que, "La
ifformacion es material i su omisldn, axpresldn errénea o ocuitar informacién podria razonabiamaents
esperarse que Infiuyera on las decisionss que toman los usuarics principales da Ins estados Knancleros.”,

No se sspera gue las enmiendas a la definicidn de material tengan un impacte significativo en los esiados
financieros saparados dg fs Compafia.

Administracién del riesgofinanciero

Eactorsy de riesge financters

La naluraleza da las operacionss y ia base de clientas expons & 1a Compalia a diversos riesgos finsnciercs.
La Administracian de la Compafils e responsable por establecer y supervisar {n estructurs de administracion
de riesgo de la Compatis. Las politicas de sdminlstracide de riesgo son sstablecidas pars Idemtificer y snaltzar

los riszgos que enfrents |8 Companie, esteblacer los limites y soniroles de riesgo apropiados y moniiorasr ssos
fiengos y ol cumplimianto por parte da Ia Compafiiz con esca limites.
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Laa polilicas y los sistamas de adminisiracion de riesgo son revisadas regularments para reflejar los cambios
en las condiciones de mercado y &n las aciividades de la Compafiie. Por medio de capacitecisn, normas y
procedimientos adminisirativos, la Compaftis busca crear un ambisnie de contral disciplinedo y consiructivo an
ol cual los emplsados comprendan sus funciones y obligaciones.

Riesgo de marcady

Es & rlesgo d& que &l valor razonable o los Avjos de efectivo futurox de un instrumento inanciero puedan
fluctuar como consecuencia de variacionas an los precios de mercado. € riesgo de mercado comprende
tres subtipos de riesgo. riesgo de lasa de cambio, Aesgo da lase de interés y otros riesgos de precio.

Riesgo de tasa de interés

El riesgn de |a tasa de interés en la deuda equivale sl rlesgo de los fiujos de efectivo futwros de los
Instrumentos financieros debldo e la fluctuncidn de la tasa de iverés en ol mercado. La sxposiclon de i
Compahia frente a rissgos en log cambios en la tass de intarés de mercedo estd relscionada
principaimente a obligaciones de largo plazo con tasa varieble.

= Riesgo de tesa de cambio

Es ol rieago da que & vaior razoneble o los fujos da electivo futuros de un ingtrumento finandiaro pusdan
fluctuar como consecuancis de variacionss en las tasas de cambio de una moneda sxiTenjera,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, in Compafila no reatize transecciones en moneda extranjera.

- Otroa rdesgos de precio

Los otros rlesgos de precio de los Instrumentos finencleros surgen, por sjemplo, de viNiacionas an los
precica de las materias pimas cotizadas o da los procios de los instrumentos de patrdmaonio.

A 3 Oe ddembre de 2019 y 2018, 'a Compafla no realiza trantaccionse relacionadas con materias
primas cotizadas o instrumentos de patrimonio,

- Riesga de crédite

£3 el rinxgo de que una de las partes de un instrumanto financiero causs una pérdida financiera & la otra
parte por incumplir una obligacisn, y se ongina principsiments an las cuentas por cobrar a clientes no
relacionados y relacionados cuyo importe en fibros es la mejor forma de reprasentar 1a maxima sxposicién
ol fiecgo de cridits sin tenar en cuants ningune parantia colaterst tomada M oives mejoras crediticies. La
concentracién del riesga de crédito es lintada debido a que la base de clientes es iarga » independiants;
ta calided crediticie de los activos fnanciercs que 1o eatdn en mora ni deteriorados depende de las
catficaciones de rissgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, elc,

- Riesgo de Hguidez

Ei riesgo de liquidez es ef rieago de que la Compadife tlenge dificutades para cumplir con sus obligacionas
ssociadas con sus pasivos financiama, que se liguidan mediante la antrege de stecie  otree wtives
financiercs. El enfoque de |2 Compafiia para edministrar ke iquide> sa coniar con ks recursos suliclentes
para cumplir con sus obligaclones cuande vencen, tanto en condicionss normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptebles o armiasgar la reputacion de la Compahila,

- Riesgo amblents
Para la Compafiia us importante lograr la satisfeccion de |os ciientes a travas del cumplimiento de sus
requisitos, asi como también a través del cumplimiento de a3 Normaen ¥ reglementos qus sean aplicables

ol producto; ot cuidadn del ambisnts medianie In identificecion, avaluacion y mitigacidn de jos riesgos
ambientales en todos sus procesos cumpliendo con la legisiacién ambiental vigents: asl como a ia
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sequridad y salud ocupacional de sus colaboradores. Estas condicionea son fijadas a fin de gue In
empresa sea competitiva a lo largo del tismpo.

Gestidn del resgo de capital

Los objetivos de la Compadia, en relecidn con (a gestion del cepital son: a} salvaguardario para cominuar
cOMa Nagocio an marcha; b} procutar un rendimients pacs 108 scclonislas, v, ©) IMBNBNAT UnA eatuciuT
optima del capital reduciendoe & costo del mismo,

La Compafiia busca mantener un adecusdo nivel de endeudamianto sobre o total del patrimonio neto
considerando |a industria y los mercados en los que opera. Ei indice snual de deuda / patrimonio neto
total {donde “dewda” comprende todos 108 préstamos finencleros ¥ & “patrimonio neto” es la suma de ios
préstamos financieroe y ol patrimonio reto). La Compaftis no tiens que cumplir con requerimientos
reguiatorion de mantenimiento de capitel, tal come se establece en la Industria de servicios financleros,

Ls Gerencia mantiene suficienle liquidez para financiar niveles de operaciones nofmales y cfee que la
Compafiia mantiene acceso apropindo sl mercado pers necesidades de capital de trabajo de corto ¥
mediano piazo.

Administracion de capital

La politica da [a Compafiia es mantenec un nival de capitel que e permita mantaner la conflanza de loa
inversionistas, jos acreadores y sustentar ef desarrollo futuro del negocio. La Compafia no esta sujeta a
requarimienios exiamos de incremento de capital.

La Junia de Accionistas establece las necesidades adicionales de Inversiones de capital y en funcion de afo
determine o nivel de utilidedes que se reinviede anuaimente y ef nivel de dividendos que se paga & lox
accionistes. La decinién de reinversion Lambién se basa &n loa Incentives bributarios que recibe la Compania.
No hibo cambics on of endoque de s Compafila para la sdministracion de capital durante ol aho.

{8) Reformas tributariss

En el Suplemento daf Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se axpidid la Lay Orgdnica de
Simplificacion y Progrestvidad Tributaria. Los principales incentivos ¥ reformas tributarias son los sigulentes:

impvesto a Ia ronta
. Dividend

- Seconsiderard como ingreso axento los dividandos y uliidades calciados desputs del pago del Impussto a
ja Renta, distribuldos por socledades residentes nacionales o sxtranjeras residentes en Ecuador Gnicamenis 8
favor de otras sociedades nacionales.

- La capiiaiizacion da uificades no serd considerz como disiribucida de dividendoe, inclusive si dicha
CapitaliZacion se ganerg como parte de una reinversion da uiitidades,

La distribucidn de dividandos realizeda a lodo fipo de contribuyants, con independencis de su residencis fiscal,
excapto la distribucidn s socledades residentas en Ecuador o sstablecimisntos permanentas an & pais de una
socledad no residenie, se ancuentss Sujeta a relncion en (8 fuante de impuesto » (& Penta.

- Elingmso gravado serh igusl al cusrenta por clanto (40%) cel dividiendo efactivaments distribuide;

. Cusndo la distribucidn sa realice & personas naursles residenias fiscales en el Ecuador, & ngreso gravado
{40% dal dividenio) formand parte de su renta global,

Las sociedndes que distribiyan dividendos aplicanin una retencién de hasts ol 25% wobre ol ingreso gravado,
conforme {8 resolucion que amita of SRI

En o caso 9e que la distribucion se reaiicos a no residentss fiscalen en Ecusdor y &1 beneficizrio sfectivo sea
una persona natural residente fscal on ol Ecuador se aplicard lo dispuesto en of punto antarior

Si ts sockeded que distibuye ‘os Svidendos incumpis of deber da Infformar U COMPORCISn sosietana, s
procaders & la retencién del Impuesic a la renta, sobre los dividendas que cormespondsn a dicho
incumplimiento, apiicando la rmixima tarifa da IR pare personas natursles (35%) sobre ol Ingreso gravado,
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Jubilscién patronsl y Desahucio

Se configurs como ingress de fuente scusiorisna, a aquel genersdo por Ias provisiones efectusdas para
stender o pago de jubllaciones patronaies o desshucic gue hayan sido utiizades como gastos deducibles y
que RO & hayan efectivamente pagado o favor de los beneficlarios de I provision.

Seriin decucibles las provigiones de desahucio y jubilacidn patronal, soportades on ashudios actuanisles.
Para efectos de que la provision de jubliacidn patronal sas considerada como un gasto do deducils sa
deback cumpiic coa lo sigulente:

8} La provisién se refiera of personal que hays cunplido por ko menos diez afics de trebeio en la misma
empresa y,

b} Los aporias an efectivo de esta provision ssen administrados por sinprasas especisizedss en
adminkstracion de fondos ¥y debidamente sulonzadas por la Ley de Mercado de Valores.

Para que sesn deduciias ks intereses pagados o devangados pot bancos, compaliies ssaguredorss, y entidedes
ded sactor financiers de la Econtinia Populsr y Solidaria por orbdiios extamos olorgados directs o indinsctamente
por peres relacionadas, of montoy iotal de Asios no podvd ser mayer ol 300% con respecto al petrimonio.
Tratdndose de ofras sockdades o de personas notursies, o monto iotal del inlerds nedc on operaciones con
partes relacionadas no deberd ser mayor & 20% de Is utiided antes de In participacion laboral, inleresas,
depreciaciones y amortizaciones comsspondienias ol respectivo slercicio fascal

Se establece una deduccicn adicionsl del 50% de los seguros de crddito contratedos pars la exporiacion de
conformikied oon lo que o astablezce on of regiomanto,

Se aliming '8 figure del Impuesto minimo y o calculn del Anticipo de impuesto a e Renta en funcin de scivos,
patrimonic, ingrasos gravados y gasios deducibles. El pago del impuesio podnk anticiperse de forma voluntara, ¥
sard equivalenie al 50% del impuesio & lx ronts causedo mencs lna mlenciones en i foents, elechudas en ol
sjerciclo facel anterior, menos las netenciones en is fuerte efeciusdas &n dicho sjercicia fiscal,

imouesto 3l Valoc Agrecasdo

Los exportadones, sean personss natursles o sociedades y los opersdares de furlamd recapiive dejan de ser
considersdos agente de ratencidn del impuesto ol Valor Agregado (IVA)

Se inchyya como agente de retencidn dal impuesto al Valor Agregsdo a lne smpresas smisoras de tarjeta de
cridlio an los pagos efectudos wn e adquisicidn de serviclos diglisies cusnda e prestador det servicio no ae
ancuenira registrado ande ol SRL

Se incluys dentro de los bienes y servicios gravados con laria 0% del impussio al Valor agregado » los siguientes:

Servicios digitales de acuerdo a jo que sa defina en ol Reglamento de aplicaciin de s Ley de Simplificacion
y Progresividad Tributarla y,

Los bienes y servicios producidos y comarcigizados por un aresanc calficado por log organismos
W.Wywdnmmbﬂhﬂﬂ%mmmalmlm

£ suminisiro de dominioa de pdginas wob, servidores, computacion en i nube.

Servicio de carga sldctrica para 1000 tips da vehioulo 100% sldcrics.

Flores, follsje ¥ ramas cortadas, on estado fresco, ¥nfuradas y preservadas

Treciores de Nartas de hasta 300 cabalios de fuerza (sntes 200 hp)

Papel periddico

Glucdimatros, lanceise, Hras reaciivas para is medicidn de glucoas, bombas de insuling, marcapssos.
Embarcaciones, maquineria, squipos de navegecidn y materiales para ol secior pesquerc Mtasanal,




EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.

Notas expiicativas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Ddlaras de E.UA,

E) suminiziro de dominios de pagines web, sarvidores (hasting), compulacién an la nube (cioud computing).
E sevvicio de carge shdciica brindada por las inatiuciones pabiicas o privades pars |a recarge de (oda tipo
de vehiculos cien por cienio {100% | eléciricos.

mpussto a los Gonsumos Especiales

La base imponibla de los bienes v uervicios sujeios al ICE, de produocion nacional o bienes imponiados, se
determinurd 300Un comesponds &n bess g les sigulentes raglas:

El pracio de vents st piblico sugenido por ol fabricunte, imporisdor 0 prastador de kervicios menos of IVA
y ol ICE;

£l precic ax aduans mas un 30% de margen minimo de comercializecidn.

El pracio de venta del fabricante mencs o (VA y ol ICE més un 30% de maigen minimo de
comercisizacion

Pars & cas0 de la apiicacion de ia Yarite especifica la base Imponible sers en funcién de uridedes segan
comesponds pera cada bien.

La base imponible corresponders al precio de venta del febricants o pracia fx sdusna, segdn corresponds, mia
un 30% de margen minkmo de comercializacdn pare los siguiantas blanes & BEOVICN.

Producios del tabaco, suceddnoos ¢ sustiutivos del tebaco en cusiquisr pressntacién, incluyendo tabaco
de consumibles de tabaco calentado, Hquidos gue contengarn nicotine a sar sdministrados por medio de
sisteman de administracion de nicoting; de acuendo con fas definiciones que se eNCUBIITEN VIgentes por
ta autonided campainnte.

Pavfumes y aguas da locedor, i
Avicnies, pvionelss ¥ helicopiers, molos acudlicss, tricares, cundrones, yates y bercos de recreo o
wimiares.

Armas da fuego, videojuagos, focos incandescentos, calefones y sistemas de calentamiento de agus de
uso domdstico que funcionen tolal o parcisimends maciiants la combrastion o ga.

Babldes gasevsas oon cortenido de axiicar menor o igual a 25 gnamoa por o de bebida; y

Babidas energizantes

- La base imponible senk of precio de venta def prestador de serviclos menos (VA 8 ICE para loa sigulanies bienes
0 sarvicion;

Serviclos de lelevision pagada; v, cuotas, membreaias, afilaciones, acciones y similares qua cobren
sus mismbroe y LzuArics os Clubes Sociales, parw prastar sus SeIVICios, Cuya MONID &0 sy conjuttio
supare fos USD 1,500 snusies,

Sarvitics de selefonia Mo v fanes qua comercialioen {nicaments voz, datos y sms del servicio movik
svanzado prestado 2 sociededes.

Servicios de telefonda mdvil, que comencialiosn dnicamenis voz, dstos y sms det s2rvicio movil svanzedo
prestado a personaé naiurales, mxchiyendo la modalidad de prepago.

Impussic & ls Sedids de Divisas

+  Seinciye como exento of pago al exterior pov dividendos a sociedades o parsonas nalureles an paraisos Sscales.
- Se sstablece ol plazo minimo de 180 dies como condicidn paa la exenciin del ISD en las sigaientes
disposicionas: (antes 360 diss)

Pago de criditos externos y ol respectivo interéds. Se inciuye como parte del crédilo sxenio squelios
deatinados & ln inversidn en derechos representativos de capitsl,

Pagos afeciuados sl sxtencr pos rendirmisnios inancisios, panancias de capital y de aquellas imsersiones
provenisntes dul sxtarior ingresadas sl mercado de vaiores del Ecusdor.

Pagos sfactuadon M exiericr por rendimientos financierce, gananciss de capital y capitst en velores
eiidos por sockdades domiciindes en o Ecusdor que hubleren sido adquiridos wn of exterior
destinadas ol finsnciamienio de vivienda, miorocradlio o de las (nversionas productivas.

Fi
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A,

Notas explicativas a ios estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas sn Ddlares de E.UA.

Pagos efeciuados p! exteriof por rendimientos financiercs ganancias de capital y capital de aquelios
depdeitos & plaze fijo 0 inversiones, con recurscs pravenienies del sxierior an insliduciones del sislsma
financierc nacional.

Las sxsncicnes antes descritas no serdn aplicables antre partes ralacionadas.
Comtribycién Unica v Temporal
+  Las socledades que realicen actividades econdmices, y que hayan generado ingresos gravados iguales o

superiores 8 un milkin de dotares en ol ejercicio fscal 2018, pagarén una contribucidn tnica ¥ temporal, pane low
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingreaos, da acuerdo con |s sigulsnte tatia:

Ingresos ngresos Tarifz
gravados destde | gravados hasta

1,000,000 §,000,000 0.10%

5,000,001 10,000,000 0.15%

10,008,001t En adetante 0.20%

- Esls conkibucion serd pagads en busa a los ingresos gravados del afto 2018, inclusive los ingresoe qus se
encuentren bajc un régimen 62 impuesto & la Rents Unico.

- Enningdin caso esta sontribucitn serk mayor al 25% del Impuesio o 18 Renta cousado an of ejercicio flacal 2018

- Este Condribucion no podnd sar utlizeds como crédiio tributasio ni como gasto daducible en la iquidacion del
Impuesto a la Renta de los aftos 2020, 2021 y 2022,

- Sudeclaracidn y pago se resiizark hasta le 31 de marzo de ceda sjercicio fiscal de carformidad con o establecide
P ol SRI madiante resolucion.

- El pago tardio de esta contribucion generard inteneses y una mulls equivelente a USD 1,500 por cada mes de
ratraso, muka que no excederd al valor de la contribucion,

- Ests contribucion podrd estar sujeta a faclidades de pago por un plazo de hasta 3 moses.

Eventcs Subsacusntas

£n ol parioda comprendido entre of 1 d& enero de 2020 y (a focha de emision de eslos estados inancieras saparados. o
han ocumido olros hechos de carscier financiero o de otra fndols, que, en opinidn de e sdministracion pudiersn tener unt
afacto significative sobre sug saldos y nevelsciones.
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Informe de Comisario

A los Sefiores Acclonistas do
INDUSTRIA LECHERA CARCHI 8.A.:

1. En mi calidad de Comiserio de INDUSTRIA LECHERA CARCHI S8.A., (Una sociedad andnima constiuida
en ol Ecuador y subsidiaria de EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 8.A.); y en cumplimiento da ls funcion
que me asigna el numeral 41o. del Art. 279 ds la Ley de Compafifas, cimpieme informaries ue he examinedo
of estado de situacién financlern de la Compaflia el 3 de diciembre ds 2019 y los correspondientios estados
de resultados, de cambios en &1 patrimonio y de fujos de efectivo por e afio terminado en esa fecha. El
estado de situacion financiers at 31 de diclembre de 2018 y e comespondiantss estados de resultados, de
cumbios an al patrimonic ¥ de fiujos de efectivo por el afio terminado en esa feche, se pressntan para fines
cormparatives, por requerimiento de las Normas Inlemacionales de Informacion Financiera,

2. Mirevisidn incluyd, en base a prusbas selsctives, la ravisiin de la evidencis que soporta laa cifras y
revelacionss en loa estados financisros; incluyd tamblén, la evaiuacion de los principios de contabllidad
utiitzados, dizposisionas legales relativas a la informacién financlere smitidas en la Repdblica del Ecuador y
las estimaciones significativas efectuadas por la getencia, asi como ia evaluacion de la presentacion de ks
estados financieros en generyl,

3. Alendiendo a lo dispuesic por ia Resolucion No, 82-14-3-0014 de la Superintendencia de Compeilins,
Vaiores y Segutos, en adicidn, debo indican

4. CUNPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

4.1, Como resultado de mi examen y basado en o eicance de mi revisién, fas transacciones registradas v ks
actos de los administradores, en su ¢aso, se ajustan a las normas lagales, estatutarias y reglamentarias,
asi como a jas resoluciones de las Juntas da Accioniatas y dei Directorio.

4.2, Durante el aho 2018 y hasta la facha del presents informe, ss calabraron las sigulentes Juntes de

Accionistas;
Fecha Tipo de Rsunién
27 ds marzo de 2019 Junta Genaral Ordinaria de Accionistas
3 de abril de 2018 Junts General Extraordinaria de Accionistas

Alinial ‘
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Informe de Comisario (continuacion)

4.3. Los fibros y fegistros de contabllidad han sido Hevados conforme a las normas legales vy la técnica
contable y se comarvan da acuerdo a lo preseriio en iss disposiciones lagales,

§. PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, realicé un estudio de la estructura de contral itemo contable de la
Compafile, en el akance que considerd necesario para evaluar dichy estructura, tal como lo requieren las
normas imemacionalss de auditorfa, bajo las cuales, ol propésito de evaluacion perite establecer una base
confiable que sirva para determinar la naturaleza, slcance y oportunided de los procedimientos sustantives
que sch necesarios para expresar una oplnida sobre ke setados fMnancleros examinados. Mi estudio y
avaluacién de la estructura de contral intemo contable, efectuadc con ol propdsito antes mencionado, no
presentS ninguna condicién que constituya una debiidad sustencial an la estructura de control intemo
contable,

En términce generales, los procedimiantos y controles implementados por la gerancla, han sido disefiados
para salvaguerdar la integridad econdmica de los principales activos, obligaciones y resultadea de ta

Compefia.

§. REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

6.1. Encuanto se refiere a la documentaciin contabls, financiera y legal, conaldero, en témings generales,
" que la Compaiila cumple con [os requisitos que determina s Superintendencia de Compafiias, Valores
¥ Seguros, Servicic de Rentas Infernas y el Cidigo da Comercle, en cuanto a su conservacion y proceso
tdenico,

6.2. He mdagado y varificado, mediante prusbas de observacién y delaile, en Is medida que conalderéd
necesario, fog procedimientos sstableckica por lcs administradores para profeger y saivaguardar jos
actives imporiantes de la Compafila. Existen piocedimientos de seguridad que Bmitan ol acceso de
personal no autorizado a los registros contables y legales y a los activos de la Compalifa.

6.3. Los componantss de los estados financieros de la Compalila han sido debidamenta conciliados con los
respeciives registros cortables, no enconirando diferencias materiales que amerits su revelacion y sus

principaies cifras son:

“Alfinial
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Informe de Comisario (continuacién)

2019
{US Délares)
Activo cormients 861,784
Agtivo no cordants 364,028
Pasivo cormiante 702,599
Pasivo no cormients 71,550
Patrimonio de los sccionisias 451,654
Resultado integral del afio 28,593

8.4. ElS5 de abril de 2019, los accionistas de la Compaiiia aprobaron el aumento de capital suscrito y pagado
an 200,000, hasta akcanzar ¢l capital social a 837,880, mediante la utilizacién de la cuenta aportes pare
futura capitalizacion realizados por EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. E1 28 de noviembie da
2019, 1a escritura de aumento de capltal social, reforma de los estatutos sociales y reactivacion de la
Compaliia queda anotada &n 8l Regletro Municipal de la Propledad del Cantdn Tulcén.

86.5. La Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, mediante Resolucién No, SCVSJRQ-DRASD-
SD-2019-00002123, del 14 do marzo da 2019, declard de oficio 1a disolucidn y dispuso la liquidacion de
INDUSTRIA LECHERA CARCHI 8.A., por encontratse incursa en la causal de disolucidn prevista on ef
numeral 5 del articulo 377 de la Ley de Compaiiias, eeto es, que la Compaiiia tenga pérdidas que
alcancen ef sesenta por ciento o mis dal capital suscrito y ef total de lag reservas. Mediante Resolucidn
No. SCVS-IRQ-DRASD-2019-00037782, dsl 19 ds noviembre de 2019, la Supsriniendencia de
Compafifas, Valores y Saguroe, resuelve aprobar la reactivacidn de la Compaitia y declarar terminado el
proceso de liquidacidn y sin efecio el nombramienio de liquidador. El 28 de noviembre de 2015, la
sscritura de aumento de capital soclal, reforms de los sstatutos sociales y reactivacion de ia Compafiia,
queda anctada en 6l Reglstro Municipal de la Propledad del Cantén Tulcan.

6.6. La Compaiiia, al 31 de diciembre de 2019, mantiena pérdidas acumuladas por 493,245, monto que esti
por debajo del sessnta por ciento ded capltal y reservas, Durante ef afio terminado el 31 da diciambra de
2019, la Compaiila compensd péndidas acumuladas por 250,000, con aportes para futurs capitallzacin
realizados por EMPRESA PASTEURIZADORA QUITQO B A Los sstados financieros adjuntos han side
preparados considerando el principio de negocio en marcha,

8.7. Como se ndica en la nota (3) (a), ta Compailla, a partir del afio 2017, prepara sus estados financieros

bajo Normas Intemacionales de informacion Financiera, emitides por eof Contejo de Nomas

internacionales de Contabilidad {IASB por sus sigies en ingiés), vigentsa af 34 de diciambre de 2018; v,

de acuerdo con e Oficio SCVSANMV-2017-00060421-0C, emiiido por la Superintendencla de

Compafiias, Valores y Seguros ol 28 de diciembra de 2017, qus establece el uso de 13s tasas de interés
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Informe de Comisario (continuacion)

de los bonos comorativos emitidos en el Ecuador para [a estimacién y registro de las provisiones de
jubilacién patrona! y dasahucio.

7. OTROS ASUNTOS

7.1. MiInforme de Comisario se emitid of 21 de febraro de 2020. En este informe se inciuyb el pémafo 6.8.,
en i que se explica que la Compadifa al 31 de diclembre de 2019 mantiane un activo por impuesios
diferidos por 184,875, que resulta principaimente del beneficlo tributario originado por ia amortizacion
futura de las pérdidas acumuladas con las utilidaces generadas en loa ejercicios fiscalea de los prédximos
cuatro afios, como lo prevé la Ley de impuesto a [a Renta y su Reglamento en vigencia. Se explica
ademés que la informaciin proporcionada por la Compadila @ le fecha da emision de mi informe no
pemmite concluir, que efectivamante sele activo sei uliiizado an &l plazo previsto y si era reguerida una
avaiuacidn por deterioro ded activo al 31 de diciembre de 2019, Se informaba, que no fue posible aplicar
ocirog procedimienics de revisién para conclulr sobre la valuacion del activo, de acuerdo con Normas
intsmacionales de Informeacion Financiera, al 31 de diciembre de 2019; asunto gue fue considerado an
mi oplmdn como una limitacidn en el aicence de revigion.

7.2. Con fecha 21 de abil de 2020, la administracidn de la Compafia ha proporcionado informackin sobre
lag proyecciones de ingresos, costos y gastos para el afto 2020 y loe resuttados acumulados a marzo de
2020, La Informackin proporcionada incluye principalmente la incorporacién de nuevas lineas de
negocios & la de compra y venia de ieche cruda; con lo que la wtilidad antes de impuesto a la renta
permitita la amoriizacién de [a pécdida geumulada al 31 de diclembre de 2019 y la recuperatién del activo
por impussto diferido registrado o ess fecha. Con éata nusva informacion mi opinin smitids &l 21 de
febrero de 2020 se actuafiza.

7.3. La Compaiiia presentd su declaracién de impuesto a la renis of 20 de abril de 2020 ante o) Servicio de
Rentas Internas. Con la declaraci6n ds impuesic a la renta, el gasto de impuesto a la renta se incrementd
en 12,391 y In utifidad neta del afio disminsyd en ese monto, por lo gue la administraciin de ta Compaliia
decldié actuslizar sus estados finencleros, considerando ests efectn, Los estados financiercs
actualizados se adjuntan a este informe.

8. OPINION

En mi oplnién, los estados financieros que se acompafian presentan razonablements, en todos los aspectos
Importantes, la aftuacion financlera de INDUSTRIA LECHERA CARCHI SA., al 31 de diclembre de 2019, y
ios resuitados de sus operaciones, cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
eaa facha, de conformidad con Normas Intemacionales de Informacidn Financlera y el Oficio SCVS-INMV-
2017-000680421-0C, amitide por is Supesrintendencia de Compafifas, Valores y Seguros,
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Por lo expuesio, someto a consideracidn de los accionistas de INDUSTRIA LECHERA CARCHI S8.A., [a
eprobacién final del estado de situacién financiera al 31 de diclembre de 2019, y ios correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonia y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

BIT&T

BIT&T Auditores y Consuitores Cia. Ltda.

Registro de Contedor Puiblico Autorizado No. 21,333

Quito, Ecundor
2§ de febrero de 2020,

exceplo por lo indicado en ef péirafo 7. que es de fecha
21 de abrd de 2020
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A.

Estado de Resultados Integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

Expresado en Délares de E.ULA,

Ingresos de actividades ordinanas
Costo de venta

Utilidad bruta

Gastos operacionales:

Gastos de administracién

Gastos de venta

Participacién de trabajadores
Ingresos (gastes) financieros, netos
Otros ingresos

Hilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta del afo

Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificaran
posteriormente al resultado del ejercicio:
Resultados integrales

Utilidad neta del aiio y resultado integral del aiio

2019 2018
7.307.452 6.007.030
(7.006.434) (5.622.177)
301.018 384.853
(99.028) (130.438)
(109.859) (31.175)
(20.655) (39.039)
2.747 (1.090)
42,820 38,111
{183.975) (163.631)
117.043 221.222
(80.745) (56.939)
36.298 164.283
(7.705) 523
28.593 164.806

Las notas explicativas que se adjuntan son parte integrante de estos estades financieros,
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afic terminado e! 31 de diciembre de 2019
Expresado en Dolares de E.U.A.

2019 2018
Flujos de efective de actividades ds operacién
Efectivo recibido de clientes 6.996.770 6.045.235
Efectivo pagado a proveedores y empleados (6.915.680) {6.037.951)
Pago de impuesto a la renta (70.277) (58.164)
Intereses bancarios pagados - (1.090)
Otros (egresos), netos - 11.418
Efective neto provisto por (usado en) actividades de operacién 10.813 {40.552)
Flujos de efectivo de actividades de inversién
Adicicnes de maquinaria, vehiculos y equipos, neto (8.732) -
Venia de maquinaria, vehiculos y equipos, nefo - 4,464
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de inversién (9.732) 4.464
Aumento {disminucidn) neta en efectivo en caja y bancos 1.081 {36.088)
Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afe 12,195 48,283
Saldos al final del afo 13.276 12.195

Las notas explicativas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financiercs.
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Délares de E.U.A.

Entidad que reporta

Industria Lechera Carchi 8.A., (Una Subsidiaria de Empresa Pasteurizadora Quito S.A)), fue constituida
mediante escritura poblica el 11 de mayo de 1963, en la ciudad de Tulcdn, e inscrita en el Registro Mercantil el
18 de noviembre de 1963. Su objeto principal es la produccion y comerctalizacién de productos derivados de la
leche.,

La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, mediante Resolucién No. SCVS-IRQ-DRASD-3D-
201900002123 del 14 de marzo de 2019, declard de oficio la disclucién y dispuse la {iquidacién de Industria
Lechera Carchi 8.A. por encontrarse incursa en la causal de disolucién prevista en &l numeral 5 del articulo
377 de la Ley de Compafilas, esto es, que la Compafila tenga pérdidas que alcancen el sesenta por ciento o
mids del capital suscrito y el total de las reservas. Mediante Resolucion No, SCV3-IRQ-DRASD-2019-00037782,
del 19 de noviembre de 2019 la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, resuelve aprobar la
reactivacion de la Compania y declarar terminado el proceso de liquidacion y sin efecto el nombramiento de
liquidador, El 28 de noviembre de 2019, Ia escritura de aumento de capital social, reforma de 1os estatutos
sociales y reactivacion de Ja Compafiia queda anotada en el Registro Municipal de la Propiedad del Canton
Tulcan.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, el 5 de abril de 2019, aprobd entre otros puntos, aumentar el
capital suscrito y pagado en 200,000, con o cual el nuevo capital suscrito y pagado asciende a 837,800 con la
cuenta de aportes para futura capitalizacién realizados por Empresa Pasteunizadora Quito S.A., absorber las
pérdidas acumuladas por un monto de 250,000 con los apores para futura capitalizacién realizades por
Empresa Pasteurizadera Quito S.A. El incremento de capital fue instrumentado y registrado mediante escritura
publica el 17 de mayo de 2019. El registro en el Registro Municipal de Ia Propiedad del Cantén Tulcan se realiza
con fecha 28 de noviembre de 2019, '

Desde finales de enero de 2020, la humanidad ha side testigo de la evolucién del virus conocido como COVID-
19, ¥ su efecto primeramente en China, y su posterior extension a ka facha a casi la totalidad de los paises def
mundo.

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida expansion alrededor del mundo,
el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud ({OMS) dedclard a esta enfermedad come una
pandemia, El Ecuador también se ha visto afectado por esta situacién, por lo gue en esa fecha se emitid un
decreto presidencial que establecia varias medidas de prevencion y contrel; sin embargo, posteriormente el 16
de marze de 2020 ¢t Gobiemo decreté el “estado de excepcidn”, el cual implica la restriccion de la circulacion
en &l pals bajo cierlas condiciones.

Desde mediados del mes de marze de 2020 y hasta la aprobacion de los estados financieros, la actividad en
Ecuador y la mayer parte de los paises de América 5e encuentran en estado de "cuarentena” por lo cual la
Gerencia ha tomadp medigas para asegurar |a provisitn de bienes a sus clientes.

Camblos en Politicas Contables y Revelaciones
Nuevas Normas e interpretaciones

Durante el afic 2019, la Compafiia ha aplicado NIIF 16, por primera vez. La naturaleza y los efectos de los cambios
originados por la aplicacién de estas nuevas nomas se detallan a continuacion:



INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

NIiF 16 — Arrendamientos

NIIF 16 reemplaza lasa siguientes normas: NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerde contiene un
Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos - Incentives y SIC-27 Evaluacion de la Esencia de las Transacciones
que Adoptan ia Forma Legal de un Arrendamiento.

NIF 18 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacién y revelacién de los arrendamientos y
requiere gue los arrendatarios tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un medelo Unico en el balance general
similar a la contabilizacion de los arrendamientes financieros segan la NIC 17,

NiIF 16 incluye dos exencionas de reconocimiento para los arrendatarios, amendamientos de activos de "poco valor” {por
ejemplo, computadoras personales) y amendamientos a corto plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de
arrendamiento de 12 meses o menos). En la fecha de inicic de un amendamiento, el amendatario reconocera un pasivo
para realizar los pagos del arrendamiento (es decir, el pasive del arrendamiento) y un activo que representa el derecho a
usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo con derecho de uso), Los arrendatarios
deberan reconocer por separado el gasto por intereses en el pasiva por arrendamiento y el gasto por depreciacién en el
activo por derecho de uso,

También se requerird que los arrendatarics vuelvan a medir el pasive del arrendamiento cuandoe ocurran ciertos eventos
{por ejemplo, cambio en el plazo del arrendamiento, cambic en los pagos de arrendamiento futuros resultantes de un
cambio en un indice ¢ tasa utilizada para determinar esos pagos, entre otros). El arrendatario generalmente reconocera
el monto de la nueva medicién del pasivo de arrendamiento como un ajuste al active por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador, segun la NiIF 16, s¢ mantiene sustanciagimente sin cambios respecto de Ya contabilidad
actual segun la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos los arrendamientos utilizando el misme principic
de clasificacion que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de arrendamientos: los arrendamientos operativos y los
arrendamientos financieros.

La Compafiia rmantiene contratos de amendamiento de bodegas, consideradas de poco valor.

CINIiF 23 - Incertidumbre frante a los tratamientos de Impuesto a la renta

CINIIF 23 aborda la contabilidad de los impuestos a la renta cuando los tratamientos fiscales implican incertidumbre que
afecta la aplicacién de la NIC 12 Impuestos diferidos. No s& aplica a impuestos o gravdmenes fuera del alcance de la NIC
12, ntincluye especificamente requisitos relacionados con intereses y multas asociadas con tratamientos fiscales inciertos.

La interpretacién aborda especificamente lo siguienie:

»  Siuna entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado;

» Los supuestos que hace la Compafila sobre la revisidén de los fratamientos fiscales por parte de la autoridad
fiscal;

«  Como una entidad determina la ganancia tributarla (pérdida tributaria), bases impositivas, pérdidas tribularias
no utilizadas, créditos fributarios no ufifizados y tasas impositivas; v,

»  Come una entidad considera cambios en hechos y circunstancias,

La Compafiia determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o en conjunto Con UNO o MAs
tratamientos fiscales incierios y utilizar el enfoque que predice mejor [a resolucion de la Incertidumbre.

La Compafiia aplica un julcio significative al identificar incertidumbres sobre los tratamientos del impuesto a la renta,
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Délares de E.LULA.

Basas do presentacion y praparacidn
Deglaragi imi

Los estados financieros adjuntos han sido preparades de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board), que han sido
adoptadas en Ecuador; y, a partir del 2017, con las instrusciones emitidas por la Superintendencia de Compafilas,
Valores y Segures, que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corperativos emitides en el Ecuador
para [a estimacidn y registro de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio. La NIC 19 revisada "Beneficios a
empleados’, vigente a partir del 1 de enerc de 2018, indica que para la estimacién de dichas provisiones se deben
considerar las tasas de rendimients de los bones corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplic y en
la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

Estos estados financieros fueron auterizados para su emisién por la Administracién de ta Compatiia el 21 de febrero
de 2020 y, segln las exigencias estatutarigs, serdn sometidos a la aprobacién del directorio ¥ kg junta de accionistas.
En opinion de la Administracidn, estos estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

5 ligic
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.
nei de presentaci

Los estados financieros adjuntos estan presentados en détares de los Estados Unidoes de América, moneda funcional
de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Usc de } juicigs

La preparacion de estados financieros, de acuerde con las NIF, requiere que la Administracién de la Compafia
efectie juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos
reportados de actives, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimacianes.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de Jas estimacicnes
contables son reconocidas en el pericdo en que las estimaciones son revisadas y en cualguier periodo futuro
afectado.

i, Juicios

En relacion a los juicios realizades en fa aplicacién de las politicas de contabilidad. la administracién informa
que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

ii. in n estimacion
La informacién sobre supuestos e incertidumbres en estimacién que tienen un riesgo significative de resultar
en ajuste material en el afio subsiguiente se describe en las notas de revelacién sobre la medicion de impuestas

corrientes y diferidos y de medicién de obligaciones para pensiones de jubilacién patronal e indemnizaciones
por desahugio.
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019

Expresadas en Dolares de E.UA.

ili. Medicién de los valores razonableg

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera requieren [a medicién de [os valores razonables fanto de fos activos y pasives financieros como de
los no financieros. Con excepcidn de los terrenos y edificios que se miden al valor razonable, la Compafila
utiliza 2 medicién de los valores razonables principalmente para propésitos de: (i} reconocimiento inicial, (ii)
revelacion y (iii) cuando existen indicios de deterioro tratandose de activos no financieros,

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasive la Compaliia utifiza datos de mercados observables
siempre que sea posible. De acuerdg a 1as NIIFs los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro
de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como
sigue:

- Nivel 1: precios cotizados {no ajustados) en mercados actives para activo o pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
aclivo o pasivo, ya sea directamente {precios) ¢ indirectamente {derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el active ¢ pasive que no se basan en datos de mercado observables,

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasiicarse en niveles
distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su fotalidad
en el mismo nivel de jerarqula del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la
medicion total. Cualquier transferencia entre fos niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al final
del perfodo en el cual ocurmié & cambio.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las principales politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos
los perfodos presentados en estos estados financiercs, a menos que otra crterio sea indicado:

ficacién de saldos comientes mentes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en funcién de su
vencimiente, s decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro
del ciclo nermal de la operacién de la Compafiia, y como ne corrientes, los de vencimiento superior a dicho perlodo.

Instrumentos financieros
Un instrumento financierc comesponde a cualquier contralo que dé lugar a un active financiero de una entidad y un pasive
financiero o instrurnentoe de patrimonio de ofra entidad.
(i Activos financieros
Reconocimiento y medician inicial

Los acfivos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial, como: medidos subsecuentemente a
costo amortizado, valer razonable con cambios en ofros resultados integrables — ORI, y valor razonable con cambios
en resultados.

La clasificacion de los activos financiergs, en el momento del reconocimiento inicial, depende de 1as caracteristicas
del flujo de efectivo contractual del active financiero y el modelo dg negocio de la Compafia para la gestién de cada
active financiero.



INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Délares de E.U.A.

Para que un activo financiere sea clasificado y medide al costo amortizado o valor razonable con cambios en otros
resultados integrales — ORI, es necesario gue estos otorguen el derecho a fa Compafia a fiujos de efectivo que son
unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés), sobre el monto del capital {principal).
Esta evaluacién se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compaliia para la gestidn de sus activos financieros se refiere a la manera en la cual
administra sus activos financieros para generar sus fujos de efectivo. El modelo de negocio determina si los flujos
de efective resultaran de la recuperacidn de flujos de efectivo contractuales a través del cobro, a fravés de la venta
de activos financieros, o ambos,

Medicién posterior

Para efectos de la medicién posterior, los activos financiesos se clasifican en cuatro categorfas:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).

- Activos financleros a valor razenable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos de deuda).

- Activos financieros a valor razenable con cambios en otros resuliados integrates (instrumentos de patrimanio).
- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financleros a costo amortizado (Instrumentos de deuda)

Esta categoria es la més relevante para la Compafila y mide sus activos financieros a costo amortizado, si ambas
de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modele de negocio con el objetivo de mantener los activos
financieros con el in de recuperar los flujos de efective confractuales a través del cobro, ¥

- Loy términos contractuales del active financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo que
son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal} pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utitizando el método de interés efectivo y estan
sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo se da de baja, es
moedificado o deteriorado.

Los activos financieres de la Compania, al costo amortizado, incluyen deudeores comerciales, cuentas por cobrar a
entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Activos financieros a valor razonable con camblos en ORI {instrumentos de deuda}

La Compafiia mide los instrumentos financieros de deuda a valor tazonable con cambios en ORI si se cumplen las
dos sigulentes condiciones:

- Et activo financiero se mantiene dentro de un medelo de negocia con el objetive de recuperar los Mujos de
efectivo a través del cobro y de |a venta de estos, y;

- Los términos contractuales del active financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo que son
exclusivamente pages del principal e intereses sobre el capital (principaly pendiente de page.
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Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios ORI, los ingresos financieros, valuacion por tipo de
cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados y se calculan de la misma manera que los activos
financierss medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonable restantes se reconocen en ORI Sobre 1a
baja en cuentas, el cambio en el valor razonable acumulado reconocido en ORI se registra en el estado de resultados
integrales.

La Compania no mantiene actives financieros a valor razonable ¢on cambios en ORI (instrumentos de deuda).
Actlvos financleros a valor razenable con cambios en ORI {(Instrumentos de patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Compafila puede optar por clasificar imevocablemente sus inversiones de capital
como instrumentos de patrimenio a valor razonable con cambios en ORI cuando cumplen con la definicion de
patrimenio neto segin NIC 32 “Instrumentos: Presentacién™ y no se mantienen para su comercializacién, La
clasificacién se realiza por cada instrumente de capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieres nunca se reciclan a resultades. Los dividendos son reconotidos
coma otros ingresos en el estado de resuttados cuando se haya establecide el derecho de pago, excepta cuando la
Compafia se beneficia de dichus ingresos como una recuperacion de parte del costo del active financiere, en cuyo
caso, {ales ganancias se registran en ORI, Los instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en ORI no
estdn sujetos a la evaluacién de deterioro.

La Compafia nc mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de patrimonic),
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los actives financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros mantenidos para
negociar, activos financieros designados en el momente del reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en
resuitados, o activos financieros obligatorios requeridos para ser medido al valor razonable. Los activos financleros
se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con ¢l propdsito de vender o recomprar en el corto
piazo, Los derivados, incluidos fos derivados implicitos se clasifican como mantenidos para negeciar @ menas que
se designen como instrumentos de cobertura efectivos.

Actives financieros con flujos de efectivo que no son Unicamente pagos de capital e intereses se clasifican y miden
a valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales, independientemente del modelo de negocia, No
obstante, los criterios para instrumentos de deuda a clasificarse al costo amortizado o al valor razonable a través de
ORI, como se describe anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser designados a valor razonable con
cambios en resultades en el reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o significativamente reduce, un desajuste
conlable,

Los activos financieros a valor razonable, con cambios en resultados, s€ registran en el estado de situacién financiera
a valor razonable con cambios en el vator razonable reconocidos en el estado de resultados.

La Compafiia no mantiena activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiere ¢ parte de un grupe de activos
financieros similares), se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacién financiera), cuandoe:

- Los derachos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.
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- La Compafiia ha transferide sus derechos para recibir flujos de efectivo del active o ha asumido la obligacion
de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero bajo un acuerdo, y;

- La Compafiia ha fransferido $ustancialmente todos los riesgos y beneficics del activo, o la Compafiia no ha
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activa, pero ha transferido el control
del activo,

Cuande la Compafifa ha transferide sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha ingresado en un
acuerdo, evalda si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y bengficios de este active financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni tiene el control
transferido del activo, la Compafiia continda reconaciendo el active, En ese caso, la Compania también reconoce
una responsabilidad asotiada a este. E) activo transferido y la responsabilidad asociada se miden sobre una base
que refleja fos derechos y obligaciones que la Compalila tiene retenido.

La participacién continua que toma |a forma de una garantla sobre el activo transferido, se mide de acuerdo al valor
mas bajo de su costo original en libros y el monto maximo gue la Compafia puede ser requerida para pago.

Deteriore de activos financieros

La Compatiia reconoce una provisidn para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de deuda que
no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en |a diferencia entre los flujos de efective contractuales conforme [os
acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir, descontados a la tasa de interés
efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de efectivo por la venta o recuperacién de valores
por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas credilicias esperadas $e reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los actives financiergs excepte deudores comerciales y activos
contractuales

- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y actives contractuales
Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se recongeen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para las cuales no
ha existido un incremento significative en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las pérdidas credilicias
asperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los préximos
12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremente significativo en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las pérdidas crediticlas esperadas durante
¢l tiempo de duracion restante del activo financiero,

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compatiia aplica un enfoque simplificade en
&l cdlcule de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, Ja Companla no realiza un seguimiento de jos cambios
en el riesgo de crédito, slno que reconoce una provisién para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de
duracién del activo financiero en cada fecha de reporte. La Cempafia ha elaborado una matriz de provisiones que
se basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito.
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Pasivos financieros-
Reconocimiento iniclal y medlcidn

Los pasivos financiercs se clagifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, 0 come derivados designades coma
instrumentos de coberiura en una coberura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos y cuentas
poer pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente atribuibles,

Los pasivos financieros de la Compania incluyen acreedores comerciales v otras cuentas por pagar, y cuentas por
pagar a entklades relacionadas.

Moedicién postaerior
Paslvos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados, incluyen fos pasives financieros mantenidos
para negociacién y pasivos financieros designados en ¢l momento del reconacimiento inicial come a valor razonable,
con cambios en resullades.

Los pasivos financieros se clasifican como manteridos para negociar si se incumen con el propésito de recomprar
en gl término cercano. Esta categoria también inciuye instrumentos financieros derivados suscritos por la Compafiia
que no estan designados como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiente inicial a valor razonable con cambios en
resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y sclo si se cumplen los criterios de NIIF 9.

La Compafila no ha clasificado ningiin pasive financiero a valor razonable con cambios en resultados,
Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categorfa més relevanie para la Compaiila, Después del reconocimiepto inicial, s¢ miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado
de resultados cuando les pasivos se dan de baja, asi come a través del proceso de amortizacion bajo el método de
la tasa de interés efectiva.

El costo amortizada se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las tarifas o costos
que son parte integrante de la determinacién de la lasa de interés efectiva del pasivo financierc. La amortizacion de
12 tasa de inlerés efectiva, se incluye como cosles financieres en el estado de resultados.

Baja de paslvos financieros
Un pasivo financiere es dade de baja cuandg la obligacidn derivada del pasivo haya side pagada o cancelada.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si lag condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal
intercambio o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, ¥ la
diferencia en los importes respectivos en libros se reconogen en el estado de resultados.

Compensacién de instrumentos financieros
Los activos financiercs y los pasives financieros se compensan de manera que se informa el Importe neto en el
estado de situacién financiera si existe un derecho aclual legaimente exigible de compensar los impores
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reconocides, y existe la intencion de liguidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos
en forma simultanea.

Inventarios

Los inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de realizacidén, Los costos
incurridos para llevar cada producto a su ubicacién y darle su condicién de venta, forman parte del costo,

El valor neto de realizacion para cada uno de los [tems es el precio de venta, menos la proporcién de gastos de
comercializacion y distribucian.

La estimacién de absclescencia del inventario se reconcce por el inventario cuya rotacion es minima y las
caracteristicas y condiciones del bien que asl Jo reguieran, 1al como su deterioro fisico.

Como parte del analisis de obsclescencia, la Compafiia determina una estimacién de las posibles devoluciones de
preductes por caducidad, con base en las gevoluciones efectivamente realizadas en el afio corriente respecto a las
ventas del afio inmediato anterior. La relacién de estas devoluciones frente a las ventas netas del afo inmediato
anterior, constituye el indice de célculo frente a las ventas netas del afic corriente.

Maguinaria, v
i i n el momento de

La maquinara, vehiculos y eguipos se presentan neto de la depreciacién acumulada. Se encuentran
contabilizados al costo histérice, excepto por la maguinaria y vehiculos gue se encuentran ajustados a su costo
revaluado establecido por un perite independiente.

Cualquier aumento en la revaluacién de la maquinaria, vehiculos y equipos se reconoce en ofro resultado
integral, y se acumula en el patrimenio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de activos. Una
disminucién del valor en libros de la revaluacién de los actives se registra en resultados.

£l saldo de revaluacién de la maquinaria, vehiculos y equipos incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utitidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del active.

Los efectos de la revaluacién de la maquinaria, vehiculos y equipos, sobre el impuesto a la renta, se
contabilizan y revelan de acuverde con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

ii. Método de depreciacion

El costo o valor revaluado de la maquinaria, vehiculos y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida Gtil estimada. valor residuat y método de depreciacién son revisados al final de cada afo,
siendo el efecto de cualquier cambioc en ef estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de maquinarias, vehiculos y equipos y las vidas dtiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Descripeion Vida Oil Valor residual
Magquinaria 2 afos 5%
Muebles y enseres 10 afios N/A (M)
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Descripcion Vida atil Valor residual

Equipo de computacion 3 afos NIA (%)

{*y A criterig de la Administracién de la Compafila, estos activos se van a mantener hasta el témino
operative de los mismos y al no ser sujetos de venta a terceros; el valor residual 8 ser asignado a los

activos es cero ¢ nule.

i,

La utllidad o pérdida gque surja def retiro o venta de una partida de las maquinarias, vehiculos y equipos es
caiculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados,

Propiedades de | ié

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvaiias ¢ ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los
costos de la transaccién. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son medidas a su valor
razenable,

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicidn ¢ cuando la propiedad de inversién es
retirada permanentemente de uso ¥ no se espera recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualquier
ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los ingresos por venta
netos y el importe en libros del activa) se incluye en los resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Deteriore de activog no financieros

La Compafiia evalla. a fin de cada aflo, si existe algln indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado. Si
existe tal Indicie, 0 cuando las pruebas anuales de deterioro del active se requieren, la Compafiia hace un estimado
del importe recuperable del activo. El importe recuperable det activo o de la unidad generadora de efectivo es el
mayor entre sy valor razenable menos los costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es
determinado para cada active individual, a menos que el active no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros actives o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un active o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se considera
que el active ha perdido valor y es reducido a ese imparte recuperable,

Para determinar el valor en wso, los flujos futuros de efective estimados son descontados a su valor presente usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos los costos para la venta,
se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera, Si no pueden identificarse este tipo de
cperaciones, se utiliza el modele de valoracion que resulte mas apropiade. Estos célculos se versifican contra
miiltiplos de valoracidn, catizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razenable. Las pérdidas
por detetioro son reconccidas en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el use de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por realizar,
presupuestos de capital, préstamoes y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deteriore de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen en &l estado
de resultados integrales en [a categoria de gastos relacionada con 1a funcitn del active detericrado.

10
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rovigion iv nti
Los pasivos carresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos como consecuencia de sucesos

pasados para cuya revelacion se espera como salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar
fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultade de un evento pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recurses para cancelar
las obligacicnes y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del imparte de la misma. Las provisiones se ravisan
a cada fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de
mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificas del pasive. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce comp un costo
financiero en el estado de resultados integrales,

Los pasivos contingentes son registrados en los estades financieros cuando se considera que es probable que se
confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario solo se revela la contingencia
en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se
revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Beneficios a empleados
i, orto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo en
el que los empleados han prestade los servicios, se reconocerdn como un gasto por el valor (sin descontar) de
los beneficlos a corte plaze que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye ia participacion a trabajadores, que se calcula aplicando
&l 5% sobre la utilidad contable.

H.  Largo plazo:

La Compafiia, segGn las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde
a un plan de jubilacién patronal, ¥ se registran con carge a resultados integrales del afic y su pasive representa
el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacidn financiera, que se determina anualmente
ton base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos
te salida de efectivo estimados, usando la tasa de interés determinada por el actuario.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, (a Compafia no cuenta con empleados activos, la provision de jubitacién
correspande 8 empleados jubilados,

Impuestog
i, Impuesto corrignte

El impuesto corriente 3 el impuesto que se aspera pagar sobre la utlilidad gravable del afio utilizando la tasa
impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de af\os antericres.
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m iferi

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre 1as diferencias temporarias existentes entre el valor en
libros de los activos y pasivos reportados para propositos financieros v sus correspondientes bases
tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferddo por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimients inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacidn de negocios,
¥ gue no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la forma en
gue la Compahia espera, a la fecha del estado de situacidn financiera, recuperar o liquidar el valor
registrade de sus activos y pasivos.

El impuestc a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustanciatmente promulgada a la fecha del estado de situacién financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferide son compensades y consecuentemente se présentan en el
estado de situacidn financiera por su importe neto, si existe un derecho legal exigible de compensar los
pasives y activos por impuestos corrientes, y estdn relacienados con los impuestos a la renta aplicados
por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributaria, o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los activos ¥ pasivos por impuestos corientes en forma neta, o sus activos y pasivos
tributarios seran realizados al misme tiempo,

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a ejercicias futuros y
diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable gque estén disponibles ganancias
gravables futuras contra las que pueden ser utiizados. El activo por impuesto diferido es revisado en cada
fecha del estado de situacién financiera y es reducide en la medida que no ses probable que los beneficios por
impuestos refacionados serdn realizados.

Exposicién tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrlentes e impuestos diferidos, la Compafiia considera el impacto
de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafiia
cree que la acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afos fiscales abiertos sobre la
base de su evaluacién de muchos factores, incluyendc las interpretaciones de la ley fributaria y la experiencia
anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos ¥ puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva infarmacién que haga que la Compafla cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactarén el gasto fiscal en
el pericdo en gue se determinen.

Reconocimientos de ingresos

Los ingresos por ventas sen reconocidos por la Compaftia consideranda el precio establecido en ka transaccidn para
el cumplimiento de cada una de las obligaciones de desempefo.

La compafia reconcce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de desempefio para la
transferencia al cliente de los bienes y servicios comprometidos.

12
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Los ingresas son medides al valor razonable de la consideracion recibida o por recibir y representa los montos a
recibir por los servidores provistas en el curso normal de los negocios, neto de los descuentos, bonificaciones o
rebaja comercial que la Compafila pueda otorgar.

Veonta de blenes — La generacion de ingresos ordinarics proviene principalmente de |la verta de productos ldctecs. Esto
ccurre cuando el cliente obtiene el control de los bienes vendidos ¥ no hay obligaciones de desempeno no separables
pendientes de cumplirse. Son ventas de productos lacteos, se realizan generalmente al amparo de controles celebrados
con clientes o mediante acuerdos verbales en los cuales se establecen acuerdos entre las partes tales como: precio,
descuento, bonificacicnes, entre otros.

R imientos de cost l

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes y se descarga el costo det inventario, de manera
simultdnea al reconocimiento de los ingresos por ja correspondiente venta.

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en gue se pagan
y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicic que provean infermacian adicional sobre la situacidn financiera de la
Compafila a la fecha de{ estado de situacién financiera {eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros.
Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Uso de juicios, estimaciones y supuastos significativos

La preparacidn de los estados financieros de la Compafila requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados
¥ la revelacion de pasivos contingentes al cierre det perlodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre
sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a
les importes en libros de los activos ¢ pasivoes afectados.

La preparacién de los estadoes financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas por
la gerencia.

Estimaciones uposicione

Las suposiciones claves relacionadas con el futura y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres, a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos
sobre los impostes en libros de los actives y los pasivos durante el préximo ejercicio, se describen a continuacién.
La Compafiia ha basado sus suposicionas y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de
la preparacion de los estados financieros.

- Deterioro de deudares comerciales:

La estimacion para el deterioro de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Compafa, en
base a una evaluacién de la pérdida futura esperada al moments de reconocer la cuenta por cobrar,

- Estimacién para inventarios de lento movirmiento:

53
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L.a estimacién para inventarios de lento movimiento y obsoleto es determinada en base a las proyecciones de
ventas futuras de todos los inventarios mantenidos en bodega ¥ que registran lento movimiento, asi también
considera a aquellos productes identificados como proximo de caducidad o dafados.

Estimacion para devolucion de inventarios préximos a vencer su fecha de vigencia:

La estimacién considera el historial de develuciones de los medicamentos realizados por los distribuidores v
cadenas farmacéuticas.

Vida titil de l[a magquinana, vehiculos y equipo

Las estimaciones de vida otil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los actives. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que 1a vida 0til de los activos deberia disminvirse, se deprecia
el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimade, de acuerdo a la vida Gtil restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificade de los distintos activos podrian hacer que la
vida util de los activos se viera disminuida.

Deteriore del valor de los activos no financieros:

La Compafila evalue los activos ¢ grupos de activos per deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de
activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingrescs netos, se practican
ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacién
tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tnbutarios. Aun cuando ta Compafia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportades, pueden
surgir discrepancias con el organismo de control tributasio, en [a interpretacion de normas, gue pudieran
requerir de ajustes por impuestes en el futuro.

Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos gque
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la determinacién de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complegjidad de la valuacién, las suposiciones subyacenties y su naturaleza de largo plazo, jas
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en esfas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada facha de cierre del periado sobre el que se informa.

Provisiones:

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los impontes reconocidos originalmente sobre Ja base
de las estimaciones realizadas.

La determinacidn de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos gue
seran necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracidn toda la informacién
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disponible a la fecha del periedo, incluyendo la apinién de expertos independientes tales comc asesores
legales y consultores,

A continuacidn, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas, pero con
vigencia posterior al gjercicio econémico que comienzan al 1 de energ de 2020, En este sentido, la Compalfila tiene
la intencitén de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia,

Fecha efectiva de
Normas vigencia
Modificaciones de la NIF 3 - Definicion de un negocio 1 de enero de 2020
Medificactiones a la NIIF 8, NIC 38 y NIIF 7 - Reforma a la tasa de interés de referencia 1 de enerp de 2020
Modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8 - Definicién de materialidad 1 de enero de 2020
Modificaciones al Marco Canceptual de las NIIF t de enero de 2020
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2020
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 —Venta o contribucién de activos entre un inversionista Por definir

¥ 5u asociada o negocios conjuntos

Modificaclones a la NIIF 2 - Defi h neqgocio

En octubre de 2018, el IASB emitié modificaciones a la definicién de un negocio en la NIF 3 Combinaciones de
negocios para ayudar a lag compafilas a determinar si un conjunto de actividades y activos adquirido es un negocio
o no. Aclaran los requisites minimos para un negocio, se elimina la evaluacién de si los pariicipantes del mercado
son capaces de reemplazar los elementos faltantes, se agrega una guia para ayudar a las compafiias a evaluar s
un procese adguirido es sustantivo, se reduce las definiciones de un negocio y de resultados, e introduce una
evaluacion opcional de concentracién de valor razonable. Se proporcionaren nuevos ejemplos ilustrativos junto con
las enmiendas.

Dado que las enmiendas se aplican prospectivamente a las transacciones u otros eventos que ocurran en la fecha
de adopcion o después, la Compafifa no se vera afectada por estas enmiendas a la fecha de transicion.

Modificaciones alaNIC 1y a) C 8 . Definicién de material

En octubre de 2018, el ASB emitié medificaciones a la NIC 1 Presentacin de estados financieros y NIC 8 Politicas
contables, cambios en las estimaciones contables y errores para alinear la definicion de "material” a través de las
normas y aclarar ciertos aspectos de esta definicién. La nueva definicidn establece que, "La informacian es material
si su omisidn, expresidén errénea u ocultar informacion podria razonablemente esperarse que influyera en las
decisiones que toman 10s vsvanos principales de los estados financieros.”.

No se espera que las enmiendas a la definicién de material tengan un impacte significative en los estados financieros
de la Compafila,
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Administraclén del riesgo financlaro
E r nancigro
La naturaleza de las operaciones y la base de clientes expone & la Compafiia a diversos riesgos financieros.

La Administracién de la Compafia es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracion de
riesgo de la Compania. Las politicas de administracién de riesgo son establecidas para identificar y analizar los
riesgos gue enfrenta la Compafia, establecer los limites y controles de riesgo apropiados ¥ monitorear esos riesgos
y el cumplimiento por parte de la Compafia con esos limites.

Las politicas y los sistemas de administracidn de riesgo son revisadas regularmente para reflejar 10s cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades de la Coempaliia. Por medic de capacitacion, normas y procedimientos
administrativos, la Compafiia busca crear un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual los empleados
comprendan sus funciones y obligaciones,

- Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado, El riesgo de mercado comprende tres
subtipos de riesgo: riesgo de tasa de carnbio, rfesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compafiia
clasifica y gestiona ¢l rigsgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

- Riesgoe de tasa de interés

Elriesga de la tasa de interés en la deuda equivale al riesgo de los flujos de efectivoe futuros de los instrumentos
firancieros debido a la fluctuacion de la lasa de Interés en el mercade. La exposicion de la Compahia frente a
riesgos en los cambios en la tasa de interés de mercado esta relacionada principalimente a obligaciones de
largo plaze con tasa variable.

- Riesgo de tasa de cambio

Es el riesgo de que el valor razonable ¢ los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como conseguencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciermnbre de 2019y 2D18, Ia Compahla no realiza transacciones en moneda extranjera.

- Otros riesgos de precio

Los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios
de las materias primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafila no realiza transaccicones relacionadas con materias primas
cotizadas o instrumentos de patrirmonio.
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Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la otra parte
por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados
y relacionados cuyo imparte an libros es la mejor forma de representar la maxima exposicidn al riesgo de
crédito sin tener en cuenta ninguna garantla colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracién del
riesgo de crédito es limitada debkio a que la base de clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de
log activos financieros que no estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuande
estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que a Compafia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros, El enfoque de la Compafila para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tenslén, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compaftia,

Riesgo ambiental

Para la Compafila es importante lograr la satisfaccién de los clientes a través del cumplimiento de sus
requisitos, asi como también a través del cumplimiento de las normas y reglamentos que sean aplicables al
producto; al cuidade del ambiente mediante la idenfificacitn, evaluacién y mitigacién de los riesgos
ambientales, en todos sus precesos, cumpliendo con Ia legislacion ambiental vigente; asl como a la seguridad
y salud ocupacional de sus colaboradores; por lo que, esta direccion no escatima esfuerzo alguno que esté
destinado al cumplimiento de estos objetivos. Estas condiciones son fijadas a fin de que fa empresa sea
competitiva a lo largo del tiempo.

Gestidn del iesgo de capital

Los objetivos de la Compaiia, en relacion con la gestion del capital son: a) salvaguardarlo para continuar
comc negotio en marcha, b} proturar un rendimiente para los accionistas; y, c) mantener una estructura
Sptima del capital reduciendc el costo del mismoe.

La Comparila busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del patrimonio neto
consiterando |a industria y los mercados en los que opera. El Indice anual de deuda / patrimonio neto
total {donde “deuda” comprende todos los préstamos financieros y el “patrimonio neto” es la suma de los
présiarnos financiaros y el patrimonic neto). La Comparifa no tiene que cumplir con requerimientos
regulatorios de mantenimiento de capital, tal como se establece en la industria de servidios financieros,

La Gerencia mantiene suficienta liquidez para financiar niveles de operaciones nommales y cree que Ja
Compafila mantiene acceso apropiado al mercade para necesidades de capital de frabajo de conto y
medianc plazo.
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Administracién do capital

La politica de ta Compafila es mantener un nivel de capital que le permita mantener la confianza de los
inversionistas, los acreedores y sustentar el desamollo futuro del negocio. La Compafila no esta sujeta a
requerimientos externos de incremento de capital.

La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcién de ello
determina el nivel de utilidadas que se reinvierte anualmente y el nivel de dividendos que se paga a los accionistas.
La decisién de reinversién también se basa en los incentivos tributarios que recibe ia Compafiia. No hubo cambios
en el enfoque de la Compafia para la administracién de capital durante el afio.

Reformas tributarlas
Tell impiificacidn v P, i T

En el Suplemente del Registro Oficial No, 111 del 31 de diciembre de 2018, se expidié la Ley Organica de
Simplificacién y Progresividad Tributaria. Los principales incentivos y reformas fributarias son los siguientes:

lmpuesto 3 la renta
Dividendos

- Se considerara coma ingresa exento, los dividendos y utilidades calculados después del pago del Impueste a la
Renta, distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en Ecuador unicamente a favor
de otras sociedades nacionales.

- La capitalizacién de utilidades no serd considerada como distribucién de dividendos, inclusive si dicha
capitalizacion se genere como parte de una reinversion de wtilidades.

- La distribucion de dividendos realizada a todo tipo de confribuyente, con independencia de su residencia fiscal,
excepio ta distribucion a sociedades residentes en Ecuador o establecimientos permanentes en el pals de una
sociedad no residente, se encuentra sujeta a retencitn en la fuente de Impuesto a la Renta.

- Elingreso gravade sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividiendo efectivamente distribuido;

- Cuando la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el Ecuador, el ingreso gravado {40%
del dividendo) formara parte de su renta global.

- Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencién de hasta el 25% sobre el ingreso gravado,
conforme la resolucién que emita et SRI

- En el caso de gue la distribucidn se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el beneficiario efectivo sea una
persona natural residente fiscal en el Ecuador, se aplicara lo dispuesto en el punto anterior

- Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su composicidn societaria, se
procederd a Ja retencion del impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan a diche incumplimiento,
aplicando |a maxima tarifa de IR para personas naturales (35%), sobre el ingreso gravado,

Jubllacién patronat y Desahuclo
- Se configura como ingreso de fuents ecuatoriana, a aquel generado por las provisiones efectuadas para aterler

el pago de jubllaciones patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gastos deducibles y que no se
hayan efectivamente pagado a favor de los beneficlarios de la provisién.
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- Serdn deducibles las provisiones de desahucio v jubilacién patronal, soportadas en estudios actuariales.
- Paraefectos de que la provision de jubilacién patronal sea considerada como un gasto deducible se debera
cumplir con lo siguiente:

a) La provisién se refiera al personal que haya cumplide por 1o menos diez afios de trabajo en la misma
empresay,

by Los apories en efectivo de esta provision sean administrados por empresas especializadas en
administracion de fondos y debidamente autarizadas por la Ley de Mercado de Valeres,

- Paraque sean dedutibles los intereses pagados o devengados por bancos, compariias aseguradoras, y entidades
del sector financiere de la Economia Popular y Scolidaria, por créditos externos otorgadoes directa o indirectamente
por partes relacionadas. e monto tofal de estos no podrd ser mayor al 300% con respecto al patrimonio,
Tratdndose de otras sociedades o de personas naturales, e monto total del interés neto en operaciones con
partes relacionadas no debers ser mayor al 20% de la utilidag antes de la participacion laboral, intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal

- Se establece una deduccién adicional del 50% de los seguros de crédito contratados para la expoertacion de
conformidad con lo que se establezca en ¢ regiamento.

- Se elimina Ja figura del Impuesto minimo y el calcule del Anticipo de Impueste a Ja Renta en funcién de activos,
patrimonio, ingresos gravados y gaslos deducibles. El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y
serd equivalente al 50% del impuesto a la renta causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en el
gjercicio fiscal anterior, menos las retencienes en la fuente efectuadas en dicho ejercicic fiscal.

Impuesto al Valor Agreqado

- Los exportadores, sean personas naturales o sociedades y los vperadores de turismo receptivo dejan de ser
considerados agente de retencién del impuesto al Valor Agregado (IVA)

- Se incluye como agente de retencidn del Impuesto al Valor Agregado a las empresas emisoras de tarjeta de
crédito en los pagos efectuados en la adquisicion de servicios digitales cuando el prestador del servicio no se
encuenira registrado ante el SR),

- Seincluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor agregado a los siguientes:

- Servicios digitales de acuerde a lo que se defina en e) Reglamento de aplicacion de la Ley de
Simplificacidn y Progresividad Tributaria y,

. Los bienes y servicios producidos y comercializados por un artesane calificado por los organismos
competentes, siempre y cuando supere los limites establecidos para estar obligade a llevar contabilidad

- El suministrc de dominios de paginas web, servidores, computacidn en la nube.

- Servicio de carga eléctrica para tado tipo de vehiculo 100% eléctrico.

- Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas
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- Tractores de lantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp}

- Papel periddico.

- Glucdmetros, lancetas, tiras reactivas para la medicion de glucosa, bombas de insulina, marcapasos.

- Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector pesquerc aresanal.

- El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacién en la nube (cloud
computing).

. El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones plblicas o privadas para Ya recarga de tode
tipe de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos

La base imponible de los bienes y servicios sujetes al ICE, de produccién nacional o bienes importados, se
determinara segun corresponda en base a Jas siguientes reglas:

- El precio de venta al piblico sugeride por el fabricante, importador o prestador de senvicios menos el VA
y el ICE;

- El precio ex aduana mas un 30% de margen minimo de comercializacion,

- El precic de venta del fabricanie menos el IVA y el ICE mas un 30% de margen minimo de
comercializacion

- Para el caso de |2 aplicacién de |a tarifa especlfica fa base imponible sera en funcion de unidades segon
corespontia para cada bien.

la base impenible correspondera al precio de venta del fabricante o precio ex aduana, segin cormesponda, mas
un 30% de margen minimo de comercializacién para los siguientes bienes o servicios:

- Productos del tabaco, sucedaneos o sustitutivos del tabaco en cualquier presentacién, incluyendo tabaco
de consumibles de tabaco calentado, liguidos gue contengan nicoting a ser administrados por medio de
sistemas de administracion de nicotina; de acuerdo cen las definiciones que se encuentren vigentes por
la autoridad competente,

- Perfumes y aguas de tocador.

- Aviones, avionetas y helicépteros, motos acuaticas, tricares, cuadrones, yates y barcos de recreo o
similares,

- Ammas de fuego, videojuegos, focos incandescentes, calefones y sistemas de calentamiente de agua de
uso doméstico que funcionen total o parcialmente mediante la combustién a gas.

-  Bebidas gaseosas con contenido de azdcar menor o igual a 25 gramos por litre de bebida; y

- Bebidas enesgizantes.

La base imponible sera el preciv de venta del prestador de servicios menos VA e ICE para los siguientes bienes
0 servicios:
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- Servicios de lelevision pagada; y, cuotas, membresias, afiliaciones, acciones y similares que cobren a
sus miembros y usuarigs los Clubes Sociales, para prestar sus servicios, cuye mento en su conjunto
supere los USD 1.500 anuales,

- Servicios de telefonla fija y planes que comercialicen Unicamente voz, datos y sms del senvicio mbvil
avanzado prestado a sociedades.

- Servicios de telefonia mévil, gue comercialicen dnicamente voz, datos y sms del servicio mévil avanzado
prestado a personas naturales, excluyendo la modalidad de prepago.

I i Divi

- Seincluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades ¢ personas naturales en paraisos fiscales.
- Se establece el plazo minimo de 180 dias como condicién para la exencién del 1ISD en las siguientes
digpesiciones: (antes 360 dias)
- Pagoe de créditos externos y el respectivo interés. Se incluye como parte del crédito exento aquellos destinados
a la inversidn en derechos representativos de capital.

- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y de aquellas inversiones
provenientes del exterior ingresadas al mercado de valores del Ecuador.

- Pagos efectuados a} exterior por rendimientos financieres, ganancias de capital y capital en valores
emitidos por sociedades domiciliadas en el Ecuador gque hubieren sido adquiridos en el exterior
destinadas al inanciamiento de vivienda, microcrédito o de las inversiones productivas.

- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financierps ganancias de capital y capital de aguellos
depdsitos a plazo fijo o inversiones, con recursos provenientes del exterior en instituciones del sistema
financiero nacional,

- Las exenciones antes descritas no seran aplicables entre partes relacionadas.
Contribucién Unica y Tempgoral
- Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generade ingresos gravados iguales ¢

superiores a un milldn de délares en el ejescicio fiscal 2018, pagardn una contribucion Gnica y temporal, para los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de atuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos ] Ingresos I Tarita
gravados desde gravados hasta
1,000,000 5,000,000 0.10%
5,000,001 10,000,000 0.15%
10,000,01 En adelante 0.20%

- Esta contribucién serad pagada en base a los ingresos gravades del afie 2018, inclusive los ingresos que se
encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico,
- Enningin caso esta contribucidn sera mayor al 25% del Impuesto a la Renta causade en el gjercicio fiscal 2018,
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- Esta Contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible en la liquidacion del
impuesto a la Renta de los afos 2020, 2021 y 2022.

- Su declaracién y pago se realizarad hasta %e 31 de marzo de cada efercicio fiscal de conformidad con io establecido
por el SRI mediante resolucion.

- El pago tardic de esta contribucién generaré inlereses y una multa equivalente a USD 1,500 por cada mes de
refraso, multa que no excedera al valor de fa cantribucién,

- Esta contribucién podra astar sujeta a facilidades de pago por un plazo de hasta 3 meses.

{9} Otros asuntos rolacionados ¢on ol Impuesto a Ja Renta

- El 20 de noviembre de 2019, el Servicio de Rentas Internas emitié el acta de determinacién definitiva N°
04201924900771785, correspondiente al ejercicio econdmico del afio 2016, en la cual se establece una diferencia
en fa base imponible del impuesto a la renta de USD 775,681, en Impuesto a la rerta causado de 170,854 (segun
declaracion de impuesto a la renta, formutario 101 2016: USD 39,895); un saldo pendiente de pago por USD
59,327 ¥ un recargo del 20% por USD 11,865.

- E121 de diciembre de 2019, mediante tramite 10401209006414, ILCSA solicitd facilidades de pago para cancelar
los impuestos determinados en el acta de determinacién aceptado por el Servicic de Rentas Internas ef 24 de
diciembre de 2019,

- El 29 de enero de 2020, mediante comunicacidn N° 117012020074271, entregada al Servicio de Rentas infernas
se presentd el Recurso de Revision, en el cual se objeta LYSD 160,730 en la base imponible del impuesto a la
renta causado, que representa un impuesto a la renta causado de USD 35,374, Respecto de esta comunicacidn
no se ha recibido respuesta alguna.

{10} Eventos Subsecuenies

Excepto por lo memcionado en fa nota 1, relacionado con los posibles efeclos del virus COVID-19; en el periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (21 de abril de 2020), ne han
ocwmido otros hechos de caracter financiesc o de otra indole, que, en opinidn de la Gerencia, pudieran tener un efecto
significativo sobre sus saldos y revelacicnes.
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