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Informe de Comisario 

  

Alos Señores Accionistas de 

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 8. A.: 

En mi calidad de Comisario de EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. (Una sociedad anónims 
constituida en el Ecuador con ancionisias ecuatorianos y et llustre Municipio de Quito); y en cumplimiento de 
da función que me asigna el numeral áto. del Art. 279 de la Loy de Compeñías, cúmpleme informantes que ho 

examinado el estado de situación financiera separado de la Compañía al 31 de diciembre de 2019 y los 

correspondientes estados separados de sesultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efeotiva por el 

año terminado en esa fecha, El estado de situación financiera separado al 31 de diciembre de 2018 y los 

correspondientes estados separados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el 

año terminado en esa fecha, se presenten para fines comparafivos, por requerimiento de lea Normas 

Wniemacionales de información Financiera. 

2. Mi revisión incluyó en base a pruebas selectivas, la revieión de la evidencia que soporia las cifras y 

revelaciones en los estados Anencieros separados, incluyó también, la evaluación de los principios de 

corttabilidad utilizados, disposiciones legales relativas a la información financiora emitidas en la República del 

Ecuedor y les estimaciones significativas efectuedas por la gerencia, así como la evalusción de la 
presentación de los astados financieros ssparados en general. 

3. Atendiendo la dispuesto por la Resolución No. 92-1-4-3-0014 de la Superintendencia de Compañías, Valores 

y Seguros, en adición, debo indicar:   4.  CUMPLIMENTO DE RESOLUCIONES 

4.1. Como resultado de mi examen y basado en el alcance de mi revisión, laa transacciones registradas y los 

actas de los administradores, sn su caso, se ajustan a laa normas legales, estatutarias y reglamentarias. 

ss como a des resoluciones de las Juntas de Accionistas y del Directorio. 

42. Durante el año 2019 y hasta la fecha del presente informe, ss celebraron las siguientes Juntas de 

  

Apclonistas: 

Fecha Tipo de Reunión 

21 de merzo de 2019 Junta General Ordinaria de Accionistas 

17 de Juño de 2019 Junta General Extraordinaria de Accionistas 

4.3. Los libros y registros de contabiidad han sido llevados conforme a las normas legales y la técnica contable 

y es conservan de acuerdo a Jo prescrito en las disposiciones legales. 
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$5. PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO 

Como parte del examen sfectuado, realicé un estudio de la estructura de control interno contable de la 

Compañía, en el alcances que consideró necesario para evaluar dicha estructura, Lal como lo requieren las 

normas internacionales de auditoria, bajo las cusles, al propósito de svaluación permite establecer una base 

confiable que sirva para determinar la naturaleza, slcance y oportunidad de los procadimiantos sustantivos 

que son necesarios pare expresar una opinión sobre los estados financieros examinados. Mi estudio y 

evaluación de la estructura de control interno coniabla, efectuado con el propósito antes mencionado, no 

presentó ninguna condición que constituya una debilidad sustancial en la esircture de control interno 

contable. 

En términos gonerajes, los procedimientos y controles implementados por la gerencia, han sido diseñados 

para salvaguardar la integridad económica de los principales activos, obligaciones y resultados de le 
Compañia. 

6. REGISTROS CONTABLES Y LEGALES 

8.1. En cuanto as refiere a la documentación contable, financiere y legal, considero en tárminos generales 

que la Compeñís cumple con loa requisitos que determina la Superintendencia de Compañías, Valores 

y Seguros, Servicio de Rentas Inlemas y el Código de Comercio, en cuanto a su conservación y proceso 

técnico. 

6.2. He indegado y verificado mediante pruebas de observación y detalle, en la medida que cansiderá 

necesario, los procedimientos establecidos por los administradores para proteger y salvaguardar los 

activos importantes de la Compañía. Existen procadimientos de seguridad que limitan el noceso de 

personal no autorizado a los registros contables y legales y a los activos de la Compañía. 

6.3, Los estados financieros adjuntos coresponden a estados financieros aeparados de EMPRESA 

PASTEURIZADORA QUITO 3.A. que han sido preparados en cumplimiento de los requerimientos 
legales vigentes en Ecuador para la presentación de información Iinanciera, Estos estados financieros 

soperados reflejen el valor de eu inversión en su subsidiaria Industria Lechera del Carchi S.A,, bajo el 

método del costo. 

En cumplimiento de las Normas intemacionales de información Financiera, EMPRESA 

PASTEURIZADORA QUITO 8.A. prepara estados financieros consolidados con los de industia 

Lechece del Carchi S.A. al 31 de diciombrs de 2019, los que se emite por separado de estos estados 
financieros y deben sar leídos en conjunto, 

8.4. Los componentes de los estedos financióros separados de fa Compañía han sido debidamente 

concillados con los respectivos registros contables, no encontrando diferencias materiales que amerita 

su revelación y sus principales cifras son: 
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2019 

(US Dólares) 

Activo corriente 12,062,772 

Activo no coniente 19,455,452 
Pasivo corriente 9,752,585 

Pasivo no contente 9,920,301 

Patrimonio de los socionistas 41,839,338 

Resultado integral del año 1,599,713 

6.5. El 17 de julio de 2019, los nocionistas de la Compañía aprobaron el aumento de capital suscrito y pagado 

sn 1,100,000, hasta alcanzar el capital social a 8,500,000, mediante la utlicación de la reserva legal. 

reserva de capital, utilidad nota del año 2019 y en efactivo. El 24 de septiembre de 2019, la escritura de 

aumento de capital queda anciada en el Registro Mercantl. 

6.8. Como se indica en la note (3) (a), la Compañía a partir del año 2017 prepara aus estados financieros 
separados bajo Normas Intemacionales de información Financiera, emitidas poe el Consejo de Normas 
intemecionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019; y. 

ds acuerdo con el Oficio SCVS-1NMV-2017-0006D421-0C emitido por la Superintendencia de 

Compañias, Valores y Seguros al 28 de diciembre de 2017, que establece el usa de les tazas de interés. 

de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimación y registro de las proviajones de 

jubilación patronal y desahucio. 

7. OPINION 

En mí opinión, los estados financieros separados que se ecompañan presentan razonablemenie, en todos 

los aspectos importantes, la situación financiera de EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 38.A. el 31 de 

diciembre de 2019, y los resultados de ss cperaciones, cambios en el patrimonio y sus ftujos de efectivo por 

el año lerminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionalos de Información Financiera y el 

Oficio SCVS-NMV-2017-00060421-0C emitida por la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros. 
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Informe de Comisario (continuación) *"**Y mo 

Por la expuesto someto a consideración de tos acciorizias de EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 3.A. la 

aprobación final del estado de altusción financiera soparado al 31 de diciembre de 2019, y los correspondientes 

estados separados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en eza 

BITET 

BIT8T Auditores y Consultores Cia. Ltda. 

Registro de Contador Público Autorizado No. 21.333 

Quito, Ecuador 

21 de febrero de 2020 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A, 

Estado de Resultados Integrales Separado 

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2019 

Expresado en Dólares de E.U.A, 

ingresos de actividades ordinarias 
Costa de venta 

Utélidad bruta 

Gastos operacionales: 

Gastos de venta y mercadeo 
Gastos de administración 

Participación de trabajadores 
Gastos financieros, netos 
Otros ingresos, netos 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 

Utilidad neta del año 

Otros resuitados Integrales 
Partidas que no se reclasificarán 

posteriormente al resultado del ejercicio: 

Resultados integrales 

Utilidad neta del año y resultado Integral del año 

2019 
  

79.069.079 
(68.093.830) 

10,975,249 

(6.089.015) (7.059.850) 
(2.228.878) (2.490.372) 
(375.748) (185.418) 
(839.460) (847.488) 
686.897 559.655 

(346.013) — (0012471) 

2.129.235 937.371 

(544.735) (877.477) 

TEBA BEA 

14.212 545,512 

A EOS 

Les notas explicativas que se adjuntan son parte mtegrante de estos estados financieros. 

2018 
  

77.984.305 
(67.034.483) 

10.949.842 

4,105,406
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A, 

Estado de Flujos de Efectivo Separado 

Por el año terminado ei 31 de diciembre de 2019 

Expresado en Dólares de E.ULA. 

4 20m 
  

Flujos de efectivo de actividades de operación 

Elecino recitido de clientes 78 651,924 75.834.519 

Efectivo pagado e proveedores y empleados (73.025.854) — (72.172.620) 
Pago de impuesto a la renta (584,004) (583.053) 
intereses bencanos pegados (659 223) (872 942) 
Otros mgres (egresos), netos. . 368 025 

Eñectivo neto provisto por las actividades de operación 3,183,043 E 

Flujos de efectivo de actividades de Inversión 

  

Adiciones de propiedades, planta y equipo, neto (763.408) (462.308) 
Venta de maqunana, vehiculos y equipos, neto $51.788 86.148 
Adiciones de propiedades de inversión (80.000) - 
Dividendos recibidos por inversiones en acciones 15.341 - 

Efectivo neto usado en las actividades de inveralón (788.278) (375,530) 

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento 

    

Obligaciones financieras netas (616.185) (939.393) 

Arrendamientos fnanc:oros. (839.352) (320.433) 

Pago de dindendos - (890.742) 

Efectivo neto usado en las actividades de : 
financiamiento 95537) 2.250.570) 

Aumento (diam!nución) neta en efectivo y equivalentes eco 1.441.228 (52.171) 

Electivo y equivalentes de afectivo: 

Saldo al iniclo del año 708,302 700.473 

Saldos al final del año 2.149.530 708,302 A 

Las notas explicativas que se adjuntan Bon parte integrante de estos estados financieros,



(1 

ta 

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A, 

Notas explicativas a los estados financieros separados 

Al 31 de diciembre de 2019 

Expresadas en Dólares de E.U.A. 

Entidad que reporta 

EMPRE3A PASTEURIZADORA QUITO 3.A,, 1a Compañía”, fua constituida en marzo de 1960, como sociedad anónima. 

Ef objeto socia! de ta Compañía es proceser, industrielizar y distribuir productos l4cteos y otros productos alimenticios 
derivados, para el consumo cañéndose a les leyes, les ordenanzas y las normes sobre la materia. La Compañía está 
vometida al control y vigilancia de ia Supenniendencia de Compañías, Valores y Seguros de la República del 
Ecuador 

La ditección registrada por la Compañía es calle Pedo Pinto E4-197 y Av. Napo Luis Cordero Quito -- Ecuador Al 31 

de dicaiembre de 2019, cuenta con 274 empleados (279, en sí 2018). 

La Junta General Extraordinaria del 17 de Julio de 2019, aproba aumentar el capital social en USD 1,100,000, hala que 
este llegue e USD 8,500,000 El gumento de capital se realizó como aque 

- USD 503.905 de lo utilidad neta a disporción de los nociorestas del año 2018 
- — USD 518,181 de la cuenta de reserva de capital acumulada al 31 de diciembre de 2018, 
- — USD77,005 ge la cuenta de reserva legal acumulado al 31 de diciembre de 2018. 

- USD 909 cor aporte en numerario (efectivo). 

Con el aumento el capital social asciende a USD 6,500,000, dividido en 1,625,000 acciones ordinarias y nominalivas de 
USD 4 cada una 

El meremento de capital fue registrado e mscito en la notaria Octogésima Primera el 4 de septiembre de 2019 y en el 
Registro Mercantil del Cantón Quito el 24 de septiembre de 2018 

Cambios en Políticas Contablez y Revelaciones 

Nuevas normas « interpretaciones 

Durante el año 2019, la Compañía ha aplicado NIF 16 por primera vaz, La naturaleza y los efectos de los cambios 
originados por la aplicación de estas nuevaz normas sa detallan a continuación: 

NIE 16 - Arrendamientos 

NUF 16 reemplaza lasa siguientes normas: NIC 17 Arrendamientos, CINHF 4 Determinación de sí un Acuerdo contiene un 
Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos - Incentivos y SIC-27 Evaluación de la Esencia de las Transacciones 
que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento. 

NEF 16 establece los principios para al reconocimiento, medición, presentación y revelación de los arrendamientos y 
requiere que los arrendatarios tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo único en el balance general 
similar a la contabilización de los arrendamientos financisros según ln NIC 17, 

'NBF 18 Incluye dos exenciones de reconocimiento para los arrendatarios, arrendamientos de activos de "poco valor” (por 
ejemplo, computadoras personales) y arrendamientos a corto plazo (es decir, arrendamientos con un piezo de 
aarendamiento de 12 meses a menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocerá un pasivo 
para reutizar los pagos del arrendamiento [es decir, el pasivo del arrendamiento) y un activo que representa e! derecho a 
usar el activo subyacente durante el plazo del arrendariento (es decir, el actwo con derecho de uso) Los arrendatarios 
deberán reconocer por separado el gasto por intereses en el pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciación en el 
acto por derecho de 160. 

También so requerirá que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento cuando ocurran ciertos eventos 
(por ejemplo, cambio en el plazo del arrendamiento, cambio en los pagos de arrendamiento futuros resultantes de un 
cambro en un índice o tasa uilizada pera determinar esos pagos, entre otros). El arrendatario generalmente reconocerá 
el monto de ta nueva medición del pasivo de arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de uso. 

La contabilidad del arrendador según le NUF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la contabilidad 
actuel según ta NIC 17. Los arrendadores continuarán clasificando todos los erendamientos utilizando el mismo principe 
de clasificación que en la NIC 17 y disinguiendo entre dos tipos de arrendamientos: los arrendamientos operativos y los 
arrendamientos nancioros. 

La Compañia adopté la NIF 18 utlizendo el método de adopción retrospectivo modificado, cuya aplicación fue desde el 1 
de enero de 2018. 

Ls Compañía mantene contratos de arrendamiento de locales, bodegas, parqueaderos y montacargas.
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Arrendamientos contabilizados anteriormente como arrendamientos operativos. 

La Compañia reconoció los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamientos pera aquellos arrecdamentos 
premamente ciamficados como arrendamientos operstivos, excepto los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos 
de activos de bajo valor 

Los activos por derecho de uso para los arrendamientos se reconacieron ar: función del valor en Bbros como mu la norma: 
siempre 18 hubwra aplicado, además del uso de le lasa de interés incremental en la fecha de la aplicación inicias En 
algunos amendemientos, los activos por derecho de uso se reconocieron con bese en la cantidad igual a los pasivos por 
arrendamiento ajustados por cuelquer pego de arrendamiento prepagado y devengado previamente reconocido, Los 

pesivos por arrendamiento se reconocieron con bass an el valo presente de los pegos de encndarmento restantes, 
descontados utilizando la tasa de Interés a ls hecha de adopción, 

ka Compañia tambrén apkco los recursos prácticos disponibles en los que: 

+  Us6unatasa de descuento unica para los arendarmentos con caracteristicas similares. 
Se basó en su evaluación de ui los arrendamientos son onerozos inmedistamente antes de la fecha de adopción, 
Apiicó las exenciones de arrendamientos a corto plazo a los arrendamientos con plazo de arrendamiento que 
fneliza dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de adopción. 

+ Excluyólos costos directos inicasles de la medición del activo por derecho de uso en la fecha de adopción. 
+ Análisis ratrospectvo utilizado pera determinar el plazo del arrendamiento, si es que el contrato contenta 

Opciones para extender o terminar el arrendamiento. 

CINNIF 23 — Incertidumbre frente e tos tratamientos de Impuesto a la rente 

CINItF 23 aborda la contabilidad de los impuestos a le renta cuendo los tratamientos fiscales impilcan Incertidumbre que 
atecta la aplicación de la RIC 12 Impuestos dlteridor, No ve aplica a impuestos o gravámenes duera del alcance de la NIC 
12, ni incluye especificamente roquialtos relacionados con intereses y multas asociades con tratamientos fiscales inciertos. 

La interpretación aborda específicamente lo e/guiente: 

= — Siuna entidad considera tratamientos fecales inciertos por separado; 

+ Los supuestos que haoe la Compañía sobre la revisión de los tatarmientos fiscales por parte de la autondad 

facal, 
+ Cómo una entidad determina ls perancia bibutaia (pérdida vibutaria), bases impositivas, pérdidas vibutarias 

no utilizadas, créditos tributarios no utilizados y tesas impoeltivas; y. 
+ Cómo uns entidad considera cambios en hechos y circunstancias. 

La Compañia determina 21 se deba considerar cads Talarriento Fecal incierto por separado o en conjunto con uno o más. 
ratarmentos scales incrertos y víliza el enfoque que predice mejor ta resolución de la Incertidumbre, 

La Compañía aplica un juicio significativo el kentificar incertidumbres sobre los Instamientos del impuesto a la renta. Tres. 
a adopción de CINUF 23, la Compañía conudera que las disposiciones legales son concidemies con la normativa 
internacional (NIIF) y no exdatirian incertidumbres sobre nu determinación y aplicación. 

Bases de Presentación y Preparación de los estados financieros separados 

Deciargnión de cumplimiento 

Los extacos financieros separados acjuntos han udo preparados de conformidad con las Normas internacionales de 
Información Financiera (NIF) emitidas por el lASB (International Accounting Standard Boerd) que han xido adoptaden en 

Ecuador. y. a partir del año 2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compañize, Valores y Seguros 
que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador pera la estimación y registro 
de las provisiones de jubilación patronal y desuhucio. La NIC 19 revisada “Benelicios a empleados" vigente a parbr del 1 
de enero de 2016, indica que pera la estimación de dichas provisiones 1 deben considerar las lasas de rendimiento de 
los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado ampio y en la misma moneda y plazo en que se iquidarán 
dichas provisiones. 

Estos estados financieros separados fueron autorizados pare uu amisión porta Admistuiración Us la Compañia al 21 
de febraro de 2020 y según las exigencias estatulerias serán sometidos a la aprobación del directorio y la junta de 
accionistes La Adminislración de la Compañis considera que serán aprobados sin modificación, 
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Estos son dos primeros estados financieros separados de la Compañía en los que se ha picado la NIF 18 
Arendamientos Los cambios en políticas contables significativas ne describen en la nota 4 

Buses de medición 

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo histórico 

Moneda tuncional y de presentación 

Los estados financieros adjuntos están presentados en dóleres de los Estados Unidos de Aménca, moneda funcional de 
la Compañía. A menos que te indique lo contrario, laa citrus Anencieras incluidas en los estados financieros separados 

adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses 

Uso de estimaciones y juicios 
La preparación de estados financieros separados de acuerdo con las NilFa requiera que la Administración de la Compañía 

efectue pacios, estimaciones y supuestos que afecten la aplicación de políticas de contabilidad y los montos reportados. 
de activos, pasivos, ingresos y gastos. Loa resultados reales puedan diferr de estas estimaciones. 
Las estimaciones y aupuestos relevantsz se revisan sobre una base cotinua. Las revisiones de las estimaciones 
contables son reconocidas en el periodo en que isa estimaciones son revisadas y en cuniquier periodo futuro afectado. 

ld dulolos 

En seleción a los juicios realizados en la aplicación de las políticas de contabilidad, la administración informa que 
ninguno de elos tene un efecto importante sobre los estados línancieros separados adjuntos, 

ú, Supuestos y ncetidumbres en estimación 

La información sobre supuestos e incertidumbres en estimación que tienen un resgo significativo de resultar 
en ajuste tmatonal en el año subsiguiente ss describe en las notas de revelación sobre la medición de impueztos. 

corrientes y diferidos y de medición de obligaciones para pensiones de jubilación patronal e mdemrzaciones 
por desahucio 

ib. Medición de [os valores razonables 

Algunas de les políticas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas Internacionales de Información 
Financiera requieren la medición de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de 

los no financieros Gon excepción de los terrenos y edificios que son kwersiones en propiedades, se miden al 
valor razonable, la Compañía utliza la medición de los valores razonables pancipalmente para propésitos de: 

() reconocimiento inicial, (4) revelación y (k) cuando existen Indicios de deterioro tratándose de activos no 
financieros. 

Cuando se mida el valor razonable de un ectivo o pasivo la Compañía uiliza datos de mercados observabies 
siempre que sea posible. De acuerdo a laa NliFa jos valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro 
de una jerarquía del valor razonable gue ze basa en las variables usadas en las técnicas de valoración, como 
sigue” 

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activo o pasivos idénticos, 

- Nivel 2, datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el 
activo o pasivo, ya ses directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios). 

Nivel 3 datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables. 

Si las variables usadas pera medir el valor razonable de un activa o pasivo pueden clasificarse en niveles 
distintos de jerarquía del valor razonabls, entonces la medición del valor razonable se clasifica en su totalidad 
en el mismo nivel de jerarquía del valor razonable de la variable de nivel más bajo que sen significativa a la 
medición total. Cualquier transterencia entre los Nivelea de jerarquía del vator razonable se reconoce el final 
del periodo en el cual ocurrió el cambio. 

Políticas de ContabitidadSignificativas 

Las pnncipales políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a 

todos los periodos presentados en estos estados financieros separados, e menos que otro criterio ses Indicado, 
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Ciauficación de saldos corrientes y ng corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación finenciora separados «e clasifican en función de su 
vencimiento, es decat, como cortientes aqueños con vencimiento Igual o inferior a 12 meses, los que sstán dentro del tacia 
normal de la operación de la Compañía, y como no comentes, los de vencimiento superior a dicho periodo 

Estados ficancioros separados 

La Compañía mantiene inversiones en acciones en la subsidiaria industria Lechera Carcti S.A. Los estados financieros 
separados, no consolkiados de EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A, ue emiten por requerimiento legal y 
presentan la aversión en la subtudiara al costo 

Ingicumentos financieros. 

Un instrumento linanciaro comesponde a cualquier contrato que de fugar 4 un activo financiero de una entidad y un pasivo 
Bnanciero o mstrumento de patrimonio de otra entidad. 

Gl Actreos financieros 

Reconocimiento y medición Inicial 
Los activos financieros se ciasifican, el momento del reconocimiento inxcial, como. medidos aubescuentamente a 
costo amoizado, valor razonable con cambros en otros resultados integrablez - ORI, y valor razonable con cambios 
en resultados 

La ciselficación de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial dependa de las caracteristicas 
del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modeja de negocio de la Compañía para la geeñón de cada 
activo financiero 

Para que Un activo financiero ses clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con cambios en Ctros 
resuttados integrales - ORI, os necesario que astos otorguen al derecho a la Compañía a Sujos de efectivo que son 
únicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el monto del capital (principal). Esta 

evaluación se conoce coma la prusba "SPPT y sa realiza a cuvel de cada instrumento. 

£l modelo de negocio de la Compañía para 1a gestión de sus activos finencioros se refiere a la manera en da cual 
adranisira sus actvos financieros pera gensesr aus flujos de efectivo. El modelo de negocio determina si los flujos 
de efectiva resultarán de la recuperación de fujos de afectivo contractuales a través del cobro, a trawás de la venta 
Be activos financieros, o ambos. 

Medición posterior 
Para efectos de la medición pasterior, los activos financiaros ye clasifican en cuatro categorias: 

-  Abtivos financieros a costo smortizado (instrumentos de deuda) 

Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos de deuda) 

Activos financieros a valor razonable con cambios en oltos resultados Integrales (instrumentos de pabimonio). 

- Activos financieros a valor razonable 00n cambios on sesuftados. 

Activos financioros a costo amortizado [instrumentos de deuda) 

Esto categoría es la más relevante para ía Compañía y mido aus activos financieras a costo amortizado, al ambas 
de laa tuguientes condiciones se cumplen: 

El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los activos 
financieros con el fin de recuperar los fujos de efectivo contractuales m irevés del cobro, y; 

Loa términos contractuales del activo financiero den lugar en lechas especificas a los fujos de efectivo que son 
«exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal) pendiente de pago 

Los activos financieros a costo amorizado se miden posteriormente utilizando el mátodo de interés efectivo y están 

sujetos a detorioro Las ganancias y párdidas se reconocen en resultados cuando el activo se da de baja, es 
modificado o deteriorado .
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Los actvos financieros de la Compañía ul costo amortizado incluyen deudores comerciales, Cuentas por cobrar a 
enticades relacionadas y otras cuentas por cobrar 

Activos financieros a valor razonable con cambios er ORI (instrumentos de deuda) 

La Comperta mde los Instrumentos financieros de deuda a vator razonable con cambios en ORI sí se cumplen las 
dos syulentes condiciones. 

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio von el objeto de recuperar los flujos de 
efectivo a través del cobro y de la vanta de eelos, y: 

-  Lostérminos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los ftipos de efectivo que son 
«aclusivamente pagos del prncipal e mtereses sobre el capital (princepal) pendiente de pago. 

Para instrumentos de deuda a valor razonable cor cambios OR, los ingresos financieros, valuación por up de 
cambio y detenoro se reconocen en el estado de resultados separado y se calculan de la músma manera que los 
activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de valor tszonable restantes se reconocen en ORI 
Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor rizorabía acumulado reconocido en ORI se regustra en el estado de 
resultados integrales separado. 

La Compañía no mantiene activos linancieros a valor razonable con cambios en OR) (instrumentos de deuda). 

Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de patrimonio) 

Tras el reconocimiento iniojel, la Compañía puede optar por clasificar imevocablemente sus inversiones de capital 
como instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en ORI cuendo cumplen con la defiaición de 
pabimonio neto según NIC 32 “Intirumentos: Presentación” y no se mantener pera nu comerdalización. La 
clasificación se realiza por cada Instrumento de capital. 

Las ganancias y pérdidas de estos activos Anancieros nunca se reciclan e resultados. Los dividendos son reconocidos 
20mo otros ingresos on el estado de resultados separado cuando se haya establecido el derecho de pego, excepto 
cuando la Compañía ze beneficia de dichos ingresce como una recuperación de paria del costa del activa financiero, 
en cuyo cezo, tales ganancias se registran en ORI. Los instrumentos de petsimoneo a valor razonatds con cambios. 
en ORI no están aujetos a ¡a oveluación de deterioro, 

La Compañía no manbene activos financieros a valor razonable con csmbios en ORI (inainumentos de patrimonio). 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Lor activos fnangems a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros :nentenidos para 
negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en 

resultados, o activos financieros obligatorios requeridos para ase medido el valor razonebíe. Los activos financieros 
ue dssífican como mantenidos para negociar sl se adquieran con el propósito de vender o recomprar en el corto 
plazo Los derivados, incluidos los derivados implicios ao cissifican como mantenidos pera negociar a menos que 

se designen como instrumentos de cobertura efectivos. 
Activos financieros con fujos de efectivo que no non únicamente pagos de capital e intereses se clesifican y miden 

4 valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales seperado, independientamente del madalo de 
negocio No obetante, los criterios para instrumentos de deuda a clas!ficarse al costo amortizado o al valor razonable 
através de OR!, como se describe anteriormente, fos instrumentos de deuda puadan sar designado a valor razonable 
con cambios en resultados en el reconocimiento inicial sl sl hacerlo elirrina, o slgnificativarnente reduce, un desajuste 
contabíe. 

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados sa registran en el estado de situación inanciona 
separado a valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado de resultados separado. 

Le Compañía mentiene activos Minancieros a valor razonable con cambios en resultados, registrados comu 
lessersiones permanentes, 

Baja de activos financieros. 

Un activo financiero fo, cuando corresponda, una perte de Un activo financiero o parta da un grupo de activos 
financieros similares) se da de baje principalmente (os decir, as elimina del estado de situación financiera separados) 
cuando 

- Los derechos para recibir fujos de efectivo del activo han expirado.
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- La Compañía ha tunsterido sus derechos para racibie fujos de efectivo del activo o ha aaumido la obligación 
de pagas los Mujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero bajo u acuerdo, y. 

- La Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o la Compañía no ha 
transferido ni retenido sustancialmente tadoz loa riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido el control 
del activo 

Cuando la Compañía ha transierióo sus derechos para recibir fiujos de electivo de un activo o ha ingresado en un 
acuerdo, evalua al, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de exte activo finenciero. 

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni Sena el control 
tsanslendo del activo, la Compañía continda reconociendo el activa. En ese cgso, la Compañía también reconoce 
una responsabilidad asociada a este. El activo transiorido y la responsabilidad axociada sa midon sobre una base 
que refleja los derechos y obligaciones que la Compañia tiene retenido. 
La partcipación continua que loma la forma de una garantía sobre el activo lranzlerido se mude de acuerdo al valor 
más bajo de su costo original en tibros y at monto mátmo que la Compañía puede sor requerida pera pago. 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía reconoos una provisión para pérdidas crediticias esperadas pera todos las instrumentos de dexda que 
10 $6 MEntengan a valor razonable a través de resultados. 

Las pérdidas credívcias esperadas ye basan en la diferencia entra los fujos de afectivo contractuales conforme los 
acuerdos con cientes y todos Jos fijos de afectivo que la Compañía espera recibir, descontados a la 1450 de inlerés 
efectiva onginal Los fujos de efectivo esperados incluirán flujos de efectivo por la venta a recuperación de valaros 
por garantíaz otorgadas por clientes u atras mejoras crediticias que son parte integral de los términos contrachuales. 

Las pérdidas creditcias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques: 
- Enfoque general, aplicado para todos los activas financieros excepto deudores comerciales y activos 

contractuales 

- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y activos contractuales 
Enfoque general 

Las pérdidas crediticias esperadas sa reconocer en dos etapas. Para las exposiciones de crédito pera laa cuales no 

ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias 
esperadas ae reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que pueden ser posibies dentro de los próximos 

12 meses. 

Para aquellas exposiciones de crádito para las cueles ha exetdo un incremento significativo en al riesgo crediticio 
desda el reconocimiento inicial, se requiere une provisión de delarioro por laa pérdidas credíticias esperadas durante 
el tiempo de duración restanta del activo financiera. 

Enfoque simplificado 

Para les cuentas por cobras comerciales y los activos contractuales, ia Compañía aplica un enfoque simplíficado en 
el cálculo de las párdidas crediticias esperadas, Por lo lanto, la Compañía no realiza un seguimiento de los cambios 
en al riesgo de crédito, sino que reconoce una provisión para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de 
duración del activo financiero en cada fecha de reporte. La Compañía ha elaborado una matriz de provisiones que 
se bass en su teslorial de experiencia de pérdida de crádtio, 

Pasivos financieros 

Reconocimiento inicial y medición 
Los pasivos financierce se ciesifican sl momento de su reconocimiento inicial, como pasivos finencieraa a valor 

razonable con cambios en resultados y prástamos y cuentas por pepar, 0 como derivados designados como 

Instrumentos de cobertura en uns cobertura electiva, 
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos y cuentas 

por pagar ss reconocen al valor neto de los coros de transacción directamento atbubles.
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Los pasivos financieros de la Compañía incluyen acreedores comertasies y otras cuenias por pagar, y cuentas por 
pagar a entidades relacionadas 

Medición posterior 

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Los pasivos financieros a vator razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros mantenidos 
Para negociación y paalvos financieros designados en el momento del reconactenlanto inicial como a valor razonable 
con cambios en resultados. 

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar sí es incurren con el propósito de racomprar 
en el término cercano, Esta categoría también incluye instrumentos financieros derivados suscritos por la Compañía 
que no están designados como Instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura según lo definido por NIF 9 

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en 
resultados se delerminan al momarto de su reconocimiento, y solo ni se cumplen los criterios de NIIF 9 

La Compañía no ha cianficado ningún pesivo financiero a valor razonable con cambios en resultados. 

Préstamos y cuentes por pegar 

Esta es la categoría más relevante pura la Compañía. Después del reconocimiento inicial, se miden al costo 
mortzado utilizando el método de la tasa de interéa efectivo. Las ganancias y párdidea se reconocen en el estado 

de resultados separado cuando los pasivos se den de baja, así como e través del proceso de amortización bajo el 
método de la tasa de mierás lectiva 

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las tartfes o costos. 
que son parte integrante de la dolermnación de la tes de interés efectiva del pasivo financiero. La amortización de 
la tasa de interás efectiva, es incluye coma costos linancieros en el sstado de resultados separado. 

Esja de pasivos financieros 
Un paso financiero es dado de baja cuando la obligación denvada del pasivo haya sxio pagada o cancelada 
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente dei mismo acreedor baja condiciones 
sustancialmente diferentes, o su las condiolones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal 
intercambia a modificación ee teta coma una baya del pasivo odgiral y el reconocimiento de un nuero pasivo, y la 
diferencia en los importes respectivos en [bros se reconocen en el estado de resultados separado. 

(ii) Compensación de instrumentos financieros. 
Los activos financieros y los pasivos financieros ae compensan de manera que 24 informa el Importe neño en el 
estado de eluación financiera separados al exate un derecho actual legalmente exígitio de compensar los importes 
seconocidos, y exoste la intención de Fquidarios por al Importe neto, o de realizar loe activos y cancelar los pasmos 
en forma simultánea. 

Inventarios 

Los Inventarios están valorados al costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de realización. Los costos. 
ancumdos pera llevar cade producto a su ubicación y darle au condición de venta, forman parte del costo. 

El valor neto de restización para cada uno de los ems es el precio de venta, menos ia proporción de gastos de 
comerculización y distribución. 

La estimación de obsolescencia del inventario se reconoce por el inventario cuya rotación es minsma y las caracteriuiicas. 
y condiciones del bien que así lo requieran, tal como su deterioro físico 

Como paris del anólica de obsciescencia, la Compañía determina una extnación de las posibles devoluciones de 
productos por caducidad, con base en las devoluciones efectivamente reslizadas en el año coriente respecto a ias ventas 
del año inmediato anterior La rmiación de estas devoluciones frente a las ventas netas del año inmediato anterior, 
constituye el índice de cálculo frente a las ventas notas del año coriente. 

Pagos Anticipados 

Los pagos anticipados son desembolsos hachas en celación con servicios que se recitirán durante varios meses; 
se reconocen como gaslo por el mátodo de linea recta durante el plazo del servicio.
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M Propiedad, planta y equipo 

1 Medición en el momento de reconocimiento 

La propiedad, planta y equipo se presentan neto de la depreciación acumulada, Se encuentran contabilizados 
al costo fustórico, excepto por la maquinaria y vehículos que se encuentran ajustados a eu costo revaluedo 
establecido por un pertto Independiante 
Cuslquier aumento en la revaluación de la propiedad, planta y equipo se reconoce en olro resultado integral, 
y te acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluación de propiedades, planta y 

equipo Una disminución del valor en libros de la revaluación de los vehiculos y maquinarias se registra en 
resultados 

El saldo de revaluación de la propiedad, planta y equipo incluido en el patrimonio es traneferido directamente 
4 utlidades retenidas, cuendo se produce la baja ex: cuentas del activo, 

Los efectos de la revaluación de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, ss contabilizan y 

revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias. 

Método de depraciación 

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo ue deprecia de acuerdo con el mátodo de linea 
recta, La vida Qtil estimade, valor residual y mátodo de depreciación son revisados al final de cada año, elondo 

el efecto de cusiquier cambio en el estimado registrado sobre una basa prospectiva, 

A continuación, ee presentan las principales partidas de ppiedades, planta y equipo y tas vidas útiles usadas 
en el cálculo de la depraciación: 

  

Descripción Vida Gál Valor residual 

Edificios. años NAC) 

Muebles y enseres 10 años NA () 

Equipo de computación 3 años NA () 

Maquinaria y equipos Ba $5 años 5% 

Vehículos. 3y 10 años 10% 

(9 A critelo de la Administración de la Compañía, estos activos se van a mantener haria ol término 
operativo de los mismos y al no ser sujetos de venta a terceros; el valor residual a vor esignado a los 
activos es cero o nulo. 

  

=D halo arrendamiento financera 

Son depreciados por el plazo de su vida úl estimada igual a los activos poseídos o, sl data es menor, por el 
plazo de arrendamiento correspondiente. 

Batiro y venta de propiedades, plerta y equipo 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propledades, plania y equipo es calculada 
como le diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del ectivo y reconocica en resultados.
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Propiedades de nvernión 

Son equolas mantenidas para produc rentes, plusvolias o embas y ae miden inicialmente el costo, incluyendo los. e ensacción Luego del reconocimiento inicial, lsa propiedades de inversión son medidas a su valor razonable 

Una propiedad de inversión se de de baja el momento de su disposición o cuando le propiedad de inverzión es rebrada permanentemente de uso y no 28 espera recibir beneficios económicos futuros de esa baja Cualquier Senancia o pérdida que sua de la baja de la propiedad (csiculada como ls dilesencia entre los ingresos por venta netos y el importe en Hbros del activo) se Incluya en los resultados del pertodo en el cual se dío de baje la propiedad , 

Son registrados al costo menos la amortización acumulada Y cualquier pérdida por deterioro acumulada, La 
amortzación se reconoce con base en el método de línea recia sobre su vida úti estimada La vida útil estimoda, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el electo de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una bese prospectva Los ectivos Intangibles con vida Ut indefinida que »0n adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro acumulada 

i.  Piusvatia (Goodw) 
La plusvalfa (Goodwill) representa el exceso del costo de adquisición sobre el valor razonable de la mworsión 

de la subsihane a la fecha de adquisición. La plusvalía (Goodwki) reconocida por separado se somete a 
pruebas por deterioro de valor anualmente y se valora por su costo menos pérdidas acumuladas por detenora 

A efectos de llevar a cabo las pruebas para pérdidas por deterioro, ta plusvalía adquiride se asigna a cada una 
de las unidades generadoras de efecávo, o grupos de unidades generadoras de efectivo, que se espera que 
se beneficion de las alnergias de la combmación 
Cada unidad o grupo de unidades a las que se asgna la plusvalle representa el nivel más bajo dentro de la 
entidad al cual se controla la plusvalía (Goodwii) a efectos de gestión Intema. La plusvalía (Goodwii) se 

controla al nivel de segmento operativo. 

Las revisiones de las pérdidas por deterioro del valor de la plusvalía ¿Goodwil) se resfizan anualmente o con 
más frecuencia si sucesos o camblos en les circunsiancies indican una potencial pérdida por deterioro El 
importe en libros de la plusvalla (Goodwit) ee compara con el importe recuporatia, que es el valor on uso a el 

valor razonable menos los costos de venta, el mayor de estos importes, Cualquier pérdida por deterioro se 
reconoce inmedistamente coma un gasto y posteriormente no se revierte. 

il. — Licencias, orovecto Dynamics y Soliware 

Corresponden e sofiwares contables, financieros y de producción adquiridos para el desarrollo de (as 
actividades de la Compañía, 

Medición Inicial 

Los activos intangibles se miden a au costo, el cuel incluye: el precio de adquraición después de dedudr 
cualquier descuento o rebaja, fos costos directomente atribuibles a la ubloación del activo en el lugar y en los 
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Agrrinistración. 

Reconocimiento posterior 

Los activos intangibles se miden por su costa menos la amortización acumulada y el importe acumuado de las 
pérdidas por detenoro del valor 

Método de amortización 

Los actvos empiezan a amortizarse cuando estén disponibles para au uso y hasta que sean dados de baja, 

incluso el el bien ha dejado de ser utiizado La amortización ea reconocida en at resultado del período con 

base en el método linea! sobra (za vidas útiles estimadas por la Administración de la Compeñía, 

to cual, la amortización Los activos Intangibles que cuenta ia Compañía tienen vida úti finita (3 a 5 208), por y 

se cslcula por el método de línea recte considerando la major estimación de la Administración de consumo o 

uso de tales derechos



a 

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 

Notas explicativas a los estados financieros separados 

AL31 de diciembre de 2019 

Expresadas en Dólares de EUA. 

el Bra de activos ntengibles 

Un activo intangible «e da de baya sl momento de su disposición, o cuando no se esperan beneficios 
económicos futuros de su uso o disposición Lez ganancias o pérdidas que surgen de le baja en díbros de un 

activo intangible, medidas como la diferencia entre loz ingresos netos provenientes de la venta y el importe en 
tibros del activo se reconocen en el resultado del pertodo al momento en que el activo es dado de baja 

Arrendarmentos. 

La determinación de sí un acuerdo conabtuye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del acuerdo a la 
fecha de su celebración El ecuerdo se analiza para determinar sl su cumplimiento depende del uso de uno o más 
Activos especificos, o de sí al acuerdo concede al derecho de uzo del activo o de los activos, incluso al ese derecho 
o se encontrase espeoñicado en forma explícita en el acuerdo. 

Los arrendamientos financieros que transfieran a la Compañía sustancialmente todos los riesgos y los beneficios 
sahecantes a la propiadad del bien arrendado, se capitalizan al Íniclo del plazo del arrendamiento, ya esa por el valor 

razonable de la propledad arrendada o por el valor presente de los pagos minimos de arrendamiento, el Importe que 
ses menor Los pagos por arrendamientos se distribuyen entra los cargos financieros y la reducción de la deuda, de 
manera tal de determinar una ralio constante de interáa sobre et salda remanente de la deuda. Los cargos financieros 

se reconocen como costos financieros en el estado de resultados 

El acto arrendado se deprecia a lo largo de qu vida útil, Sin embargo, al no existieza certeza razonable de que la 
Compañía obtendrá la propiedad al término del plazo del arrendamiento, el activo ve depreciará a lo largo de sy vida 
útil estimada o en el plazo del arrendamiento, el que sea menor 

Al inicio de un contrato, la Compañla evalda si un contrato es, o conbene, un erendamiento, Un contrato es, a 
contiene, un arrendamiento ai el contrato tranaraite el derecho e controlar «l uso de un activo Identificado por un 
periodo de tempo a cambio de una contraprestación. 

Un arrendatario pueda optar por no aplicar los requerimientos de la NIF 16 en 

8) arendamientos a corto plazo, y 

b)  arrendarmentos en tos que el ecóvo subyacente es de bajo valor 

Para evaluar «lun contrato transrte el derecho a controlar un activo kjentiicado, la Compañia evalia a 

- El contrato implica el uso de un activo identificado, el mesmo que puede especificarae de forma explicita o 
impllcita, y debe aer fisicamente distinto o representar suttanciaimente la lotafidad de la capacidad de un activo 
fisicsmente distinto Si el proveedor llene un derecho sustantivo de sustituir el activo e lo lergo de todo el 
periodo de uso, entonces el activo no está identificado; 

La Compañía tiene el derecho de obtener sustancialmente la totalidad da los beneficios económicos de uso 
del activo durante todo el periodo de 150; y 

- La Compañía tiene deracho a dírigar el uso del activo identificado a lo largo de toda el periodo en uso; 

z La Compañía ene este derecho cuando so dispone de los derechos de joma de decisiones que zon más 
relevantes para cambiar el cómo y para qué propósito «e utiliza el actvo. En casos excepcionales, en los que 
todas les decisiones acerca del cómo y para qué propósito se utiliza el activo están predeterminados, la 
Compañía dere derecha e dirigir el uz del activo y 

+ tiene el derecho de operar el activo; o 

+ badiseñado el acbvo de una manera que prodetermina la forma y con qué propósito se va a utilizar, 

En su rol de arrendatario, la Compañía reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por srrendamiento en la 
fecha de comienzo del arendarniento 

Asdivo por derecho de use 

Bl activo por derecho de uso 38 mide Inicialmente al costo, que comprende la cantidad inicial del pasivo por 
arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la facha de inicio, además de 
dos costos directos inciales mcurridas y una estimación de los costos de desmantelamiento del activo subyacente o 

1 
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para restaurar el activo subyacente o el sillo en el que se ancuentra, menos cualquier incentivo recibido por al 
arendarmento 

El ectvo pos derecho de uso sa daprecia linealmente sobre el plazo menor entre el plazo de anendermiamo y la vida 
Oti del activo subyacente Además, el aciivo pot derecho de uso está sujeto a evalvación de delerioro, yl exstiaran 
indicios de los mismos 

Pasivo por derecho de uso 

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no son 
pagados a la fecha de inicio, descontados usando la tasa de interás implicta en el arrandamiento o sl la tasa no 
puede ser faciimente determinada, sa aptica lo tasa incremental de deuda 

Los pagos de arrendaruentos comprenden pagos jos o variables que dependen de un fadice o una tasa, Cuando 
los arrendamientos Incluyen opciones de terminación o extensión que la Compañía considera con certeza razonable 
de ejercerias. el costo de la opción es incluido en los pagos de arrendamientos. 

La medición postenor de pasivo se efectúa cuendo hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros derivados 
de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en ía esimación de la cantidad que se espera pagar por una 
Garantia del valor residual o si la Compeñía cambia su evaluación de al ejercerá una opción de compra, ampliación 
9 terminación, reconociendo un ajuste en el valor en libros del activo por derecho de uso, a en los resultados al el 

activo por derecho de uso no presenta saldo contable, 

  

La Compañía aptica la exención de reconociuento de arrendamiento a corto plazo a aus arrendamientos a corto 
plazo de maquinana y equipo (es decir, aquellos arrendamientos que tienen un piezo de arrendamiento de 12 meses 
9 menos desde la fecha de Inicio y no contienen una opción de compra), Tembién aplica el arrendamiento de la 

exención de reconocimiento de activos de bajo valor a los arrendamientos de equipos de oficina que ss consideran 
de bajo vator, Los pagos de arrendamiento en arrandamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bejo 

valor se reconocen como gasto» de forma insgl durante el plazo del arrendamiento 

Deterioro de activos. no financierco 

La Compañía evalúa a fin de cada año si exisie algún indicio de que al valor de sus activos sa ha deteriorada. Si 
existe tal ingicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo ae requieren, la Compañia hace un estimado 
del importe recuperable del activo El importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo es el 
mayor entre su valor razonable monos los costos para la venis y su valor sn uso. El importe recuperable es 
determinado para coda actvo individual, a menos que el ectivo no genere flujos de etecilvo que sean largamente 
independientes de-otros actvos o grupos de activos, 

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectiva excede su importe recuperuble, se considera 
que el activo ha perdido valor y es reducido a ese imporia recuperable, 

Para determinar el valor en uso, los fujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente usando 
una teta de descuento antes de mpueslo que refleja la evaluación actual del mercado del valor del dinero en el 

tiempo y los nesgos especificos del activo Para la delerminación del valor razonable manos los costos para la venta, 
se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, s: las hubiera. Si no pueden Identificarse exte tipo de 
operaciones, se utiliza el modelo de valoración que resulta más apropiado, Estos cálculos es verifican contra 
múluplos de valoración, cotizaciones de acciones y otros indicadores dieponibles de valor razonable. Las pérdidas 
por deterioro son reconocidas en el estado de resutiados integrales. 

Dicha evaluación requiere el uso de astimados y supuestos tales como los volimenes en nverziones por realizar, 
presupueslos de capital, préstamos y tasas, tarifas estabiacidas y costos operativos. 

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro da inventarios sa reconocen en el estado 
de resultados integrales separado en la categoría de gastos relacionada con ta función del activo deleriorado. 

Paseos, Orovipones y panivos continoentes. 

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la loca del balance, surgidos como consecuencia da sucesos 
pasados para cuya revelación sa espera como sallda de recurs y cuyo importe y oportunidad ss pueden estimar 
fablemento. 
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Las provitiones son reconocidas cuendo la Compañía tiene una obligación presente (legal o implícita) corno resultado de 
un evento pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderas de recursos pera cancelar las obiigaciones y 
cuando pueda hacerse una estimación fable del importe de la misma. Las provisiones se cayizan a cada fecha del estado 
Ge situación financiera separada y se ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa facha, 

Sa et electo del valor temporal del dinero es significativo, les provisiones se descuentan utilizando una tesa actual de 
mercado antes de impuestos que reñeja, cuando corresponda, los riesgos específicos del pasivo, Cuando se reconoos el 
descuento, el sumento de la provisión producto del paso del tempo 38 reconoce como un costo financiero en el estado de 

resultados integrales separado 

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros separados cuendo se considera que es probable que 
se confemen en el tiempo y puedan ser razonablemente cuantificados, en cano Contrario solo se revela la contingencia en 
notas a los estados fsancieros separados. Los activos contingentes no 1s registran en los estados financieros separados, 

pero se reveián en notas cundo su grado de contingencia es probable. 

Beneficios e empleados 

Ll conopiazo 
Son beneficios cuyo pago es Iiguidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo en 
el que los empleados hen prestado los servicios, se reconocerán como un gesta por el valor (an descontar) de 
los beneficios a corto plazo que se ham de pagar por talas servicios 
Como parta de los beneficios de corto plazo se incluye la participación 4 Irebajadores, que ze calculo aplicando. 
el 15% sobre la uitidad contable. 

de Largo Diaz 

La Compañía, según las leyes laborales vigartes, mantane un plan de beneficios definidos que corresponde 
a un plan de jubilación patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados Integrales del eo y su 
Pazvo representa el valor presenta de la obtigación ae fecha del estado de situación financiera separado, que 
se determina anualmente con bese a estudos ectuarisles realizados por un perito independiente, usando el 
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las oblígeciones de beneficios definidos se 
determina descontando los fiujos de sstida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el 
actuyano 

impuestos 

1 impuesto corriente 
El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del año uglizanda la tuza 

impositiva aplicabie y cualquier ejuste al Impuesto par pagar de años anteriores. 

li impuesto diferido 

El impuesto «da renta diteñido es reconocido zobra las diferencias temporaras existentes entre el vaior en 
fibros de los activos y pasivos reportados para propósitos financieros y sus correapondientes bases tributarios 
No se reconoce impuesto » la renta diferido por las diferencias taemporarias que surgen en el reconocimiento 
Micial de un activo o pesivo en una tranascrión que no es una combinación de negocios, y que no afecte la 
ullldad o pérdida financiera ná gravable. 

La medición de ios Impuestos diferidos refieja las consecuencias tibutarias que se derivan de la forme en que 
la Compañía espera, a ln focha del estedo de situación financiera separado, recuperar o liquidar el valor 
registado de sus activos y pasivos. 

El Impuesto a la renta diferido es medido a la taza de impuesto que se espera aplique al momento de la 
reversión de las diferencias temporenss de acuerdo a la ley de impuesto e la renta promulgada O 
sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situación financiera reparado. 

Los activos y paalvos por impuesto diferido son compensados y coneacuentemente ss presenten en el estado 
de sltueción Financiera separado por su Importe nato, yl existe un derecho legal exigible de compensar los. 
pasivos y activos por impuestos corrientes, y están relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la 
miema autoridad tributaria sobre la misma entidad tnbutaria, 9 en distinias entidades tributarias, pero pretenden 
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Uiquidar los activos y pasivos por impuestos corrientes en forma nela, o sus activos y pasivos tributarios sarán 
realizados el memo tiempo 

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributariza trasiadubies a ejercicios futuros y 
diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probabie que estén disponibles ganancias 
Dravables luturas contra lss que pueden ser utilizados El activo por impueslo difendo es revisado en cada 
fecha dal estado de situación Financiera separado y es reducido en la medida que no sen probable que las. 
beneficios por impuestos relacionados serán realizados. 

lu, Exposición nba 
Al determinar los montos de tos impuestos corrientes e impuestos diferidos ia Compañía considera el impacto 
de las posiciones fiscales inciertas y el pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compañía 
cree que la acumulación de sue pasivos tributarios es adecuada pera todos los años fiscales eblerlos sobre la 
base de au evaluación de muchos factores, incluyendo laz interpretaciones de la ley tributarie y la expenencia 
anterior, Este evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede Invotucrar una serls de juicios acerca 

de eventos futuros. Puede surgir nueva información que haga que ia Compañía cambie su juício acerca de la 
Kloneldad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto facal en 
el periodo en que es determinen 

Reconocimientos de ingresos 

Los ingresos por ventas son reconocidos por la Compañía considerando el precio establecido en le transacción para el 
cumplimiento de cada una de las obigaciones de desempeño. 

La Compañia reconoce el ingreso cuando se ha dedo cumplimiento a jas obligaciones de desempeño para la tronsferencia 
a cliente de los bienes y servicios comprometidas 

Los ingrasos zon medidos al valor razonable de la consideración recibida o por recibir y representa los montos a recibie 
por los servidores provistos en el curso normal de los negocios, nato de los descuentos, bonificaciones o rebaja comercual 
que la Compañía pueda otorgar. 

Venta de bienes — La generación de ingresos ardnarios proviene principalmente de la venta de productos lácteos, Esto 
ocurre cuendo el chente obtiene el contol de lor bienes vendidos y no hay cbigaciones de desempeño no separabies. 
pendientes de cumplirse. Son ventas de productos láciaos, se realizan generalmente al amparo de conirules calobrados 
con clientes o mediante acuerdos verbales en los cuales aa esiablecen acuerdos entre lus portes tales como: precio, 
descuento, bonificaciones, entre otros. 

logresos por dividendos - El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se han 
establecido loe derechos de los accionistas para recibir este pago. 

Los ingresos por injerssez de un astivo financiero - Se reconocen cuando sea probable que la Compañía reciba los 
bensficios económicos asociados con la transacción y el importe de los Ingresos de actividades ordinarias pueda ser 
medido de forma fable. 

La Compañía evalúa los efectos de contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros significativos, 
contraprestación no monelana, y pagos efectuadas al cliente, 

il. Gonsidecación vacieble 

La Compañía evalúa la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos son clientes y estima sl monto 
de la contraprestación s la que tendrá derecho a camino de transferir los bienes al cliente. 

La consideración variable es estimada al ínicia del acuerdo y haste el momento en que la Compañía jene la 
obligación en firme de entregar estas consideraciones al chente 

De acuerdo a ía evalusción efectuada por la Compeñía, se otorgan a sus clientes derechos de devolución, 
descuentos, bonificaciones en producto, rebejes por volumen de venias, los cuales dan derecho al 
reconocimiento de consideraciones variables bajo NIF 13.
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Derechos de devolución 

Los acuerdos con clientes otorgan el derecho a devolver los productos dentro de un periodo especifico 

sontorme ta cterta comercial de la Compañía. La Compañla utiliza el método del valor más probable para 
estmar el invertario que no $e devolverán 

Conforma NIIF 45, la Compañía debe reconocer esta consideración vareble como uns obligación de 
desempeño independiente y debe asignar un valor de Ingreso a esta, de acuerdo al enfoque de valor esperado 

sobre los bienes que se espera que sezn devueltos en el futuro conforme la oferta Comercial de ia Compañía 
Estes devoluciones ss compensan con las cantidades pegaderas por el cllente. 

Aebalas por volumen 

La Compañía otorga a sus Clientes rebajas por valtimenes de venta de acuerdo a cumplimiento de metas 
comerciales con los chentes especificos para los que mantiene este acuerdo dentro de su oferta comercial. 

Estas rebajas ee compensan con las cantidades pegaderas por el chente. 

Para estimar esta contraprestación varisble, la Compañla aplica el método del valor más probable 

La Compañia reconoce un descuento en el volumen de ventas a ner etectuado de acuerdo al snventano vendido. 

y Cumplimiento de metas comerciales, y se compensará con las cantidades pagaderas por el ciente. 

Eleconocimientos de costos y gastos 

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes y se descarga el costo del inventario, da manera 
tumultánea al reconocimiento de los ingresos por la corraspondienta venta. 

Los vostos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que sa pegan 
y se registran en los períodos con los cuales se relacionan, 

Evantes pastenores 

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean información adicional sobre la situación financiera 
separado de ia Compañía a la fecha det estado de situación financiora separado (oventos de ajuste) son 
incluidos en los estados financieros asparados. Los eventos posteriores importantes que no son aventos de 
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros separados. 

Uzo de juicios, estimaciones y supuestos significativos. 

La preparación de los estados financieros separados de la Compeñía requiere que la gerencia deba realizar 
Juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingreso», gastos, activos y pasivos 

informados y la revelación de pasivos contingentes el ciorre del período sobre el que se informa En este 
sentido, la incertidumbre sobre teles suposiolones y estimaciones podría der lugar en el futuro y resultados que 

podrian requerir de qustes a los importes en libras de tos activos o pasivos afectados 

La preparación de los extados financieros separados incluye los siguientes criterios y estimaciones 
wgniicativas uilizadas por la gerencia. 

Enimaciones y suposiolones 

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes ciaves de estimaciones de incertidumbres a 
la fecha de cierre del período sobra el qua as informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes 

algrificativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el próximo ejercicio, se describen 
a continuación. La Compeñía ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parámetros 
disporibles al momento de la preparación de los estados financieros separados. 

- — Deterioro de deudores comerciales: 

La estimación para el detartoro de deudores comerciales es determinada por ia gerencia de la Compañia, 
en base a una evaluación de la pérdida futura esperada al momento de reconocer la cuente por cobrar. 

- — Estimación para inventenos de lento movimiento:
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La estimación para inventarios de lento movimiento y obsaleto es determinada en base a 188 proyecciones 
de ventas futuras de lodos los inventarios mantenidos en bodega y que registran lento movimiento, así 
tembrén considera a aquellos productos idantificados coma próximo de caducided o dañados 

Estimación para devoluaón de inventanos próximos a vencer su facha de vigencia: 

La estimación considera el histonal de devoluciones. 

Vida uti de la propiedad, planta y equipo 

Laz estimaciones de vida util ee basan principalmente en las proyecciones de uso futura de los activos 
En aquellos casos en los que se pueden determinar que la vida útil de los activos debería disminuirae, se 
deprecia el exceso entra el valor en libros nato y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vida 
úÚl restante revisada Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos 

podrían hacer que la vida util de los activos se viere disminuida. 

Detenoro del valor de los activos no financieros: 

La Compañía evalda los activos a grupos de activos par deterioro cummdo evantos o cambios en las 
circunstancias indican que el valor en bros de un »ctiwo podría no ser recuperable, Frente a ta existencia 
de activos, cuyos valores oxceden au valor de mercado o capacidad de generación de Ingresos netos, se 
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resuitados del periodo. 

Impuestos 

Le determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de Interpretaciones a la legislación 
tibutada aplicable La Compañís cuenta con asesoría profesional en materia tibutaria al momento de 
tomar decisiones sobre asuntos tributarios, Aun cuando la Compañia considera que sus estimaciones en 
meleña tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los períodos 
reportados, pueden surgir discrepancias con el organzamo de contral tributario, en la interpretación de 
hormas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro 

Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo: 

El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones 
actuavisies. Las valuaciones actuarisles implican varias suposiciones que podrían difedr de los 
acontecimientos que efecivamente tendrán lugar en el hguro. Estas suposiciones incluyan. le 
determinación de la tasa de descuento, los aumentos solariales futuros, loa Indices de mortalidad y los 
aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuación, (a5 suposiciones 
subyacentes y eu neturaleza de largo plazo, les obiigeciones por beneficios definidos 20m 

extremadamente sensibles a los cambios en astas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a 
cada fecha de cierra del período sobre el que se informa. 

Provisiones 

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las 
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la 

base de las estimaciones resizadas. 

La determinación de la cantidad a provialonar está basada en ls mejor estimación de (os desembolsos 
que serán necesarios pegar por la correspondiente obligación, tomando en consideración tods la 
información disponible a la fecha del periodo, inctuyendo la opinión de experios independientes tales 
como asesores legales y consultores, 

Recongelmisnto de ingresos provenientes de soyerdos son olientes 

Determinación del método pará estimar ta consideración variable
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Ciertos contratos de venta de inventario incluyen derechos de devolución y descuentos por voluman que 
an lugar a ura consideración variable, la Compañía requiere utlizar see el mátodo de valor más probable 
o el método del valor esperado Dazada on qué métcdo mejor estima el monto de la consideración a 
registrar por ls Compañía 

La Compañía ha determinado que el mátodo del valor riáa probable es el método epropledo para estimar 
la consideración variable El método del valor más probable es generalmente utilizado pera equelos 
contratos en los que se mantiene un único porcentaje de volumen meta, mientras que el método de valor 

esperado se uillza en aquellos contratos on los que se maneje un rango de metes de volumen 

Guentas de balenos provenigotas de souerdos con clientes 

Cuentas por cobrar comerciales 

Una cuenta por cobrar representa al derecho de iz Compañia e una contraprestación que es incondicional 
(aa decir, solo requiera del paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestación esa ejecutado) 

La medición posterior de esta cuenta por cobrar está sujeta e la politica aplicable para aclivos financieros 

Derechos de devolución de activos y pasivos de reembolso 

Derecho de devolución de activos 

El derecho de devolución de activos representa el derecho de la Compañía a racuperar los bienes que se 
espera que devuelvan los clientes, El activo es mide al costo de ventas del invantario a la fecha de la 
transacción, monos los costos esperados para recuperar estos bienes, Incluyendo cualquier posible 

deterlaro en el valor de los blenas devueltos. 

  

La Compañía determina el plazo del arrendamiento como el término so cancelatio del arrendamiento, 
Junto con cualquier periodo cubierto por una opción para extender el arrendamiento si es probable que sa 
ejercerá, o cualquier período cubierto por una opción para terminar el arrendamiento, sl es probsbie de 
no ser ejercido. 

La Compañía tiene varios contratas de arrendemiento que incluyer opciones de extensión y terminación. 
La Compañia aplica el juicio al avaluar sí es probable ajercer o no la opción de renovar o rescindir el 
arrendamiento, es decir, considera todos los factores relevantes que crean un incentivo económico para 
que ejerza la renovación o le terminación Después de la fecha de adopción, la Compeñía reevelda el 
plazo del arrendanento su hay un evento significativo o cambio en tas circunstancias que está bajo su 
contra y afecta su capacidad de ejercar o no ejercer la opción de renovar o terminar (por ejemplo, la 
construcción de un ¿urendamiento significativo mejoras o personalización significativa del activo 
arrendado) 

Estimación de la tana de interés incremental 

La Compañia no puede determinar fáclimente la taza de interés implicite en el asrerdamiento, por lo tanto, 
utliza su tasa de interás incremental (¡BR en sus siglas en inglés) para medir los pasivos por 
arrendamiento, El IBR es la tasa de intarós que la Compañía tendría que pegar para pedir prestado 
durante un plaza elmiler, y con un valor similar, dos fondos necesarios para obtaner un activo de un vilor 
similar al activo por derecho de uso en un entorno económico similar, por lo tarro, el ISR refleja lo que la 
Compañía tendría que pagar, lo que requiers una estimación cuendo no hay tesas observabies 

disponibles o cuando deben ajustarse para reflejar ios términos y condiciones del arrendamiento. 

1» Compañia estima el ¡BR ¡iizando datos observables (como aa tasas de interés del mercado) cuando 
están disponibles y se requiera que haga ciertas estimaciones especificas de la entidad (oomo la 
eslificación crediticia independiente).
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A emtinuación, se enumeran las Normas intemacionates de Información Financiera y enmiendas emitidas, 
pero con vigencia posterlor al ejercicio económico que comienzan al 1 de enero de 2020 En este sentido, la 

Compañia hens la intención de adoptar estás normas según corresponda, cuando entren en vigencia, 

  

Fecha efectiva de 

Normas vigencia 

Modificacones de la NIF 3 - Definición de un negocio 1 de enero de 2020 

Modificaciones a la NIIF 9, NIC 38 y NUF 7 — Retorme » la tasa de interés de referencia 1 de enero de 2020 
Modificaciones a la NIC 1 y ale NIC 8 - Definición de materialxiad 4 de amero de 2020 
Modificaciones al Marco Conosplual de las NIF. 1 de enero de 2020 

NIF 17 - Contratos de seguro 1 de enero de 2020 

Modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 - Venta a convibución de activos entre un inversionista y su asociada Por dera 
o negocios conguntos 

Modificaciones e la NIF 3 Definición de un neggojo 

En octubre de 2018, el lASB emitió modificaciones a la definición de un negocio en la NIF 3 Combinaciones 
de negocios pera ayudar a les compañiza a determinar sí un conjunto de ectívidades y activos adquirida es un 
negocio o no. Aciaran los requistos minimos para un negocio, ze elimina la avalusción de el los participantes 

del mercado son capaces de reemplazar los elementos faltantes, se agrega una gula pera ayudar a las 
compañíes a exaluer si un proceso adquiíido er sustantivo, se redues las definiciones de un negocio y de 
resultados, e intraduce una evaluación opcional de concentración de valor razonable Se proporcionaron 
nuevos ejemplos ilustrativos junto con las enmiendas. 

Dado que las enmiendas ee aplican prospectivamente a las transacciones u otros eventos que ocurran en la 
fecha de adopción o después, la Compañía no se verá afectada por estas enmiendas a la fecha de transición. 

Modificaciones ale NIC 1Y AIR NICE - Dafipición de material 

En octubre de 2018, el (ASB emitió modificaciones a la NiC 1 Presentación de estados financieros y NIC 8 
Politicas contables, cambios en laz estimaciones contables y errores para alinear le defiición de "matariar" a 
través de lea normas y aclarar clertos espectos de esta definición. La nueva definición establece que, "La 
información es material si su omisión, expresión errónea u ocultar información podría razonablamente 
esperarse que Influyera en les decisiones que toman los usuarios principales de los estados Iinanciaros.”. 

No se espera que las enmiendas a la definición de material tengán un impacte significativo en los estados 

financieros separados de ia Compañia. 

(7) Administración del riesgofinanciero 

Fnetoros de riesgo financiero 

La naturaleza da las operaciones y la base de clientes expone £ la Compañia a diversos riesgos financieros. 

La Administración de la Compañia es responeatia por establecer y supervisar la estructura de administración 
de riesgo de la Compañía. Las políticas de administración de riesgo son establocidas para ¡dentificer y analizar 
los nezgos que enfrenta la Compañía, establacer los límites y controles de riesgo apropiados y monitorear eros 
fiesgos y el complmiento por parte de la Compañía con esca limites. 
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Las polilicas y los sistemas de admininiración de nesgo son revisadas regularmente para reflejar los cambios 
en las condiciones de mercado y en las actividades de la Compañía Por medio de espacitación, normas y 
procedimientos administrativos, la Compañía busca crear un ambiente de control disciplinado y constructrro en 
el cual tos empleados comprendan sus funciones y obligaciones 

Riesgo de mercado 

Es el riesgo de que el valor razonable o loz flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan 
fuctuar como consecuencia de variaciones en los prectos de mercado El desgo de mercado comprende 
tres subtipos de nesgo riesgo de lasa de cambio, riesgo de lasa de interés y otros riesgos de precio 

Riesgo de tasa de interés 

El riesgo de la tasa de interés en la deuda equivale al riesgo de los fiujos de efectivo futuros de los 
Instrumentos financieros debido a la fuctuación de la tasa de inierés en el mercado La exposición de ia 
Compañía frente a riesgos en los cambios en la tasa de interés de mercado está relacionada 
principalmente a obigaciones de largo plazo con tasa varieble 

  

- Riesgo de tasa de cambio 

Es el iesgo de que el valor razonebla o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero pueden 
uctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera. 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2058, in Compañía no raaiiza transacciones en moneda extranjera. 

- Otros riesgos de precio 

Los otros riesgos de precio de los instrumentos Anencieros surgen, por ejemplo, de variaciones an los 
precios de las materias primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio. 

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañia no realiza tranzaccionas relacionadas con materias 
primas cotizadas o instrumentos de patrimonio 

- Riesgo de crédito 

Es el nesgo de que una de las partes de un instrumento Ananciero cause una péntida financiera a la ctra 
parte por incumplir una obligación, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar a chentes no 
relacionados y relacionados cuyo importe en libros es la mejor forma de representer la máxima exposición 

el nesgo de crédito sn tenas en cuente ringuna garantia colateral tomada rá otras mejoras credilicias La 
concentración del nesgo de crédito es imitada debido a que la base de clientes es ¡arga e independiente; 

ta calided crediticia de los activos fnancleros que no están en mora ni deteriorados depende de las 
calficaciones de riesgo (cuando estén disponiblea), referencias bancarias, als, 

- Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con aus obligaciones 
asociadas con sue pasivos financiera, que te liquiden mediante la entrega de elecióvo 4 otros activos 
financreros El enfoque de la Compeñía para edministrar la Íquidez «a contar con los recursos suficientes 

pera cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin 
incurrir en pérdidas inaceptables o arrieagar la reputación de la Compañta, 

- Riesgo ambiente! 

Para la Compañia es importante lograr la satisfacción de los clientes a través del cumplimiento de sus 
tequisitos, así como también a través del cumplimiento de las normes y reglamentos que sean aplicalles 
8) producto; al cuidado del ambiente mediante la identificación, avaluación y mitigación de los riesgos 
ambientales en todos sus procesos cumpliendo con la tegistación ambiental vigente; aal como a la 

  

w
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seguridad y salud ocupacional de sus colaboradores Estes condiciones son fijadas a fín de que la 
empresa sea competitiva a lo largo del tiempo 

Gestión del tiengo de capital 

Los objetivos de la Compañía, en reisción con ta gestión del capital son a) salvaguardarlo para continuar 
coma negocio en marcha; b) procurar un rendimiento pers los accionisiza, y, 1) MAntaner una BALTUCNa 

óptima det capital reduciendo el costo del mismo. 

La Compeñía busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del patrimonio neto 
considerando la industria y los mercados en los que opera El índice anual de deuda / patrimonio neto 
total (donde *deuda" comprende todos los présiamos financieros y el “patrimonio neto” es la suma de los 
préstamos financieros y el patrimonio neto). La Compañia no Bene que cumplir con requerimientos 
regulatorios de mantenimiento de capital, tal como se establece en ía Industria de servicios financieros, 

La Gerencia mantiene suficiente liquidez para financiar niveles de operaciones normales y cree que la 
Compañia mantiene acceso apropiado al mercado pera necesidades de capital de trabajo de corto y 
mediano plazo, 

Asiministración de capital 

La política de la Compañia es mantener un nivel de capitel que le permita mantener la conflanza de los 
inversionisten, los acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio. La Compañía no está sujeta a 
requerimientos externos de Incremento de capital. 

La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en función de elo 
determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de dividendos que ss paga e tos 
accionistas La decisión de reinversión también es basa en los Incentivos inbutarios que recibe la Compañía 

No hubo cembios en el enfoque de ls Compañía para la administración de capital durante el año. 

(9) — Reformas tributarias 

  

En el Suplemento ds! Registro Ofica! No. 111 del 31 de diciembre de 2013, se expidió la Ley Orgánica de 
Simplificación y Progresividad Tributada Los principalea incentivos y reformas tributarias son los sigulantes: 

impuesto ala renta 

Div 

- Se considerará como ingreso exento los dividandos y utitdades calculados después del pego del Inpueaio a 
la Renta, distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en Ecuador únicamente a 

favor de otras sociedades nacionales. 
- — La esplialización de vúlidades no será considera como distribución de dividendos, inclusive sí dicha 

capitalización ne genere como parte de una reinversión de utilidades. 
La distribución de dividendos realizada a todo tpo de contribuyente, con independencia de su residencia fecal, 
excepto la distribución a sociedades residentes en Ecuador 0 establacimientos permanentes en el paía de una 
sociedad no residente, se encuentra sujeta a rotonción en la fuente de Impuento « (a Renta 

- — El ingreso gravado será igual al cuarenta por ciento (40%) del dividiendo etactivamente distribuido; 
- Cuando la distribución ss reallos a personas naturales resideniss fiscales on el Ecuador, et ingreso gravado 

(40% del dividendo) formará parte de su renta global. 

Las sociedades que distnbuyan dividendos aplicarán una retención de hasta el 25% uobre el ingreso gravado. 
conforme la resolución que emita el SRI 
En el caso de que la distribución as realice a no residentes fiscales en Ecuador y al beneficiano ofoctivo sea 
una persona natural residente fiscal on el Ecuador se aplicará lo dispuesto en el gunto anterior 
$ ta accieded que distibuye 508 dividendos incumple el deber de informar nu COMPoaición societana, so 

procederá a la retención del impuesto a la renta, sobre los dividendos que coresponden a dicho 
incumplimiento, apticando la máxima tarifa, de IR para personas naturales (25%) sobre el Ingreso gravado, 

w
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Jubilación patronel y Desahucto. 

Se configura como ingreso de fuente ecustoriana, a aquel generado por las provisiones efectuadas para 
atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido utlizacias como gastos deducibles y 
que no se hayan efectivamente pegado e favor de los beneficiarios de la provisión 

  

Serán deducibles las provisiones de desanucio y jubilación patronal, soportadas en estudios actuariales 
Para efectos de que la provisión de jublación patronal sas considerada como un gasto de deducible se 
deberá cumple coa lo siguienta: 

3) La provisión se ruñera ol personal que haya cumplido por lo renos diez años de trebejo en la msrna 
empresa y, 

b) Los aportes en efectivo de esta provisión sean adrmnistrados por empreass especializadas en 
'sáminisiración de fondos y debidamente autorizadas por (a Loy de Mercado de Valores. 

+ Para que seen deducibles los intereses pegados devengados por bances compañías aseguradoras, y entidades. 
del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por oráditce extemos otorgados directa o indirectamente 
por pertes relacionadas, el monto total de ástos no podrá ser mayor al 200% con respecto al paiimonto. 
Tratándose de otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés nelo en operaciones con 
partes relacionadas no deberá ser mayor al 20% de la vifidad antes de la participación laboral, intereses, 
depreciaciones y amortizaciones comespondientes al respectivo ejerciolo flacal 

- Se establece una deducción adicional del 50% de loe seguros de orádito contratados para la exportación de 
conformidad con lo que te establezca en el reglemento, 

- — Se elimins la figura del Impuezto minimo y el cálculo del Antapo de Impuesto a la Renta en función de activos, 
pattmonio, ingresos gravados y gazios deducibles. El pago del mpuesio podrá anticiparse de forma voluntaria, y 
secá equivalente al 50% del impuesto a la renta caunedo menos las menciones en la fuente, efectuadas en el 
ejercicio facal anterior, menos las retenciones en ia fuente efectuadas en dicho ejercicio fecal, 

inwuesto al Valor Agrecado 

+ — Los exportadores, sean personas naturales o sociedades y los operadores de turlemo receptivo dejan de ser 
conalderados agente de retención dei Impuesto al Valor Agregado (IVA) 

- Se incluye como agente de retención del impunsto al Valor Agregado a las empresas emisoras de tarjeta de 
crédllo en los pagos efectuados en la adquielción de esrvicios digitales cuendo el prastador del servicio no ne 
encuentra registrado ante al SAL. 

-  Seincluye dentro de los tienes y servicios gravados con Lariía 0% del Impuesto al Valor agregado a los siguientes: 

Servicios digitales de acuerdo a lo que sa defina en el Reglamento de aplicación de la Loy de Simplificación 
y Proprestadad Tributaria y. 

+ Los blenes y servicios producidos y comercializados por un ariesano calificado por los organismos 
competentes, siempre y cuando supera los límites establecidos para ester obligado a llevar contabilidad 

+ Etmuminieiro de dominios de páginas web, servidores, computación en la nube. 
- Servicio de carga eléctrica para todo tipo de vehículo 100% eléctrico. 
- Flores, folaje y ramas cortadas, en estado fresco, inturades y 
- Tractores de Nuntas de hzata 300 caballos de fuerza (antes 200 hp) 
- Papel periódico 
- — Glucómetros, lancetes, los reactivas para da medición de glucosa, bombas de Insulina, MACEpesos. 
- — Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegación y materiales para el sector pesquero artesanal, 

 



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 

Notas explicativas a los estados financieros separados 

Al 31 de diciembre de 2019 

Expresadas en Dólares de E UA. 

El suministro de dominios de páginas web, serndores (hosting), computación an la nube (cioud computing). 

El servicio de carga eléctrica brindado por lan instituciones publicas O privadas para la recarga de todo Upo 
de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos 

impuesto a los Consumos Especiales 
La base imponibla de los bienes y vervicios sujelos al ICE, de producción nacional o bienes importados, se 
determinará según corresponda en bese a les siguientes reglas. 

El precio de venta sl público sugerido por el fabricante, importador o prestador de nerncios menos el IVA. 
y ol ICE: 

El precio ex aduans más un 30% de mergen mánmo de comercialización 
El precio de venta del fabricante menos el [VA y el ICE más un 30% de mergen mínimo de 
comercialización 
Porn el ceso de la aplicación de la tanta especifica la Dase Imponible será en tunción de unidades según 
corresponda pera ceda bien 

La base imponible corresponderá al precio de venta del fabricanie o precio ex edusna, según corresponda, más. 
un 30% de margen minimo de comercialización para los siguientes bienes 0 SENIOS. 

Productos del tabaco, sucadáneos o sustilutivoa del tabaco en cualquier presentación, incluyendo tabaco 
de consumibles de tabaco calentado, iíquidos que contengan nicotine a aer administrados por medio de 
susternas de administración de nicotina; de acuerdo con las definiciones que se encuentren vigentes por 
la assoricad competente 
Porferas y aguas de tocador. 
Aviones, uvionetes y helicópteros, motos acuáticas, trícares, cuadrones, yates y barcos de recreo o 
'emniares 

Armas de fuego, vxleojuegos, focos incandescentes, calafones y sistemas de calentamiento de ague de 
uso doméstico que funcionen total o parcialmente mectantela comburión a qa 
Bebidas gaseosas con contenido de anicar menor o igual a 25 gramos por ltro de bebida: y 
Bebidas enerpizantes 

- — La base imponible será el precio de venta del prestador de servicios menos ¡VA e ICE pera los siguientes bienes. 
a servicios” 

Servicios de televisión pagada, y, cuotas, membresías, afitaciones, acciones y similares que cobren a 
sus miembros y usuarios dos Clubes Sociales, paru prestar sus servicios, cuyo mento en sy conjunto 
supere fos USD 1.500 anuales, 
Servicios de telefonia Ma y planes que comercialloen Únicamente vaz, datos y sms del servicio móvi 
svanzado prestado a sociedades. 
Servicios de teletonía móvi:, que comercialicen únicarrente voz, datos y ams det servicio móvil avanzado 
prestado a personas naturales, excluyendo la modalidad de propego. 

Iipuesto 4 la Salida de Divisas 

+ Seimeluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas nalursles on paraísos fecales. 
- Se establece el plazo mínimo de 180 días como condición para la exención del ISD en las siguientes 

disposiciones. [antes 360 dias) 
Pago de créditos extemos y al respectivo interés. Se incluye coma parte del cródito exento aquellos 
devinados a la inversión en derechos representativos de capta! 
Pagos efectuados al sxtenor por rendimientos financieros, ganancias de capital y de aqueltas inversiones. 
provenientes del exteror ingresadas al mercado de valores del Ecuador. 
Pagos stectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capitel y capital en valores 
emilidos por sociedades donWcitades en el Ecuador que hubieren aldo adquiridos en el exterior 
destinadas al financiamiento de vivienda, miorocrédilo o de las Inversiones productivas. 

m
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A, 

Notas explicativas a los estados financieros separados 

A4 31 de diciembre de 2019 

Expresadas sn Dólares de E.ULA. 

Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros gmancias de capital y capital de aquellos 
depócitos a plazo fo o inversiones, con recursos provenientes del exterior en instituciones del sislema 
Ainanciero nacional, 

Las exenciones antes descritas no serán aplicables entre partos relncionadas 

Contribución Única y Temporal 

- Las sociedades que resiican actividades económicas, y que hayan generado Ingresos gravados iusles o 
auperiores a un mison de dólares en el elercicio fecal 2018, pegarán una contribución Única y temporal, para los 
esercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos legrenos, de acuerdo con la ajgulente tabla: 
  

  

  

  

Ingresos iigresos. Tarifa 
gravados desde | gravados harta 

1,000,000 5,000,000 010% 

3,000,001 10,000,000 015% 
10.000.001 En adelante 020%           

- Esta contriblución será pegads en base a los ingresos gravados del año 2018, inctusiva los ingresos que se 
encuentren bajo un régimen de impuesto a la Renta Único. 

- — Enningún ceso esta contribución sort mayor al 25% del Impuesto e ia Renta causado en el ejercicio fiscal 2018 
- Esta Contribución no podrá ser ulizada como crádito tributano n como gasta deducible en la liquidación del 

Impuesto a la Renta de los años 2020, 2021 y 2022. 
- — Sudeciaración y pago se resizant hasta lo 31 de merzo de ceda ejercicio fiscal de conforradad con lo establecido 

por el SRI mediante resolución. 
- — El pago tardio de esta contibución generará intereses y una multa equivalente a USD 1,500 por cada mes de 

retraso, multa que no excederá al valor de la contribución. 
- — Esta contribución podrá extar sujeta a factidacas de pego por un plazo de hasta 3 mesas. 

Eventos Subsecuentas 

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de errrsión de estos estados financieros separados no 
han ocurrido otros hechos de carácter financiero o de otra índole, que, en opinión de la admirestración pudieran tener un 
efecto significativo sobre uz saldos y revelaciones 

“e
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Informe de Comisario 

A los Señores Accionistas de 

INDUSTRIA LECHERA CARCHI 8,A.: 

1. En mi calidad de Comisario de INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A, (Una sociedad anónima constituida 

en el Ecuador y subsidiaria de EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5.A.); y en cumplimiento de la función 

que me asigna el numeral 4to. del Art. 270 de la Ley de Compañías, cúmpleme informartes que he examinado 
et estado de situación financiera de la Compañía al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados 

de resultados, de cambios en el patrimonio y de Rujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. El 

éstado de situación financiera al 31 de diciembre de 2013 y los correspondientes estados de resultados, de 

cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, se presentan para fines 

comparativos, por requerimiento de las Normas Intemacionales de Información Financiera, 

2. Mi revisión incluyó, en base a pruebes selectivas, le revisión de la evidencia que soporta las cifraa y 
revelaciones en los estados financieros; incluyó también, la evaluación de los prinoipics de contabilidad 
utiizados, disposiciones logales relativas a la información financiera emitidas en la República del Ecuador y 
las estimaciones significativas efectuadas por la gerencia, así como la evaluación de la presentación de los 
estados financieros en general, 

3, Atendiendo a lo dispuesto por ia Resolución No. 92-1-4-3-0014 de la Superintendencia de Compañías, 

Valores y Seguros, en adición, debo indicar: 

4. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES 

4,1. Como resultado de mi examen y basado en el elcance de mí revisión, jas transacciones registradas y los 

actos de los administradores, en su caso, se ejustan a las normas logales, estatutarias y reglamentarios, 

así como a las resoluciones de las Juntas de Aocionistas y del Directorio, 

4.2. Durante el año 2019 y hasta la fecha del presente informe, ss celebraron las siguientes Juntas de 

  

Accionistas: 

Fecha Tipo de Reunión 

27 de marzo de 2019 Junta General Ordinaria de Accionistas 

5 de abil de 2019 Junta General Extraordinaria de Accionistas 

> 
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Servicio Personalizado 
Cafidad y Experiencia en lo que Hacemos 

Informe de Comisario (continuación) 

4.3, Los fibros y registros de contabilidad han sido lievados conforme a las normas legales y la técnica 

contable y se conservan de acuerdo a lo prescrito en las disposiciones legales. 

$. PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO 

Como parte del examen efectuado, realicé un estudio de la estructura de control intemo contable de la 

Compañía, en el alcanos que corsiderá necesario para evaluar dicha estructura, tal como lo requieren les 

normas internacionales de auditoría, bajo las cuales, el propósito de evaluación permite establecer una base 

confiable que sirva para determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de loe procedimientos sustantivos 

que son necesarios para expresar una opinión sobre los estados financieros examinados. Mi astudio y 

evaluación de la estructura de control interno contable, efectuado con el propósito antes mencionado, no 

presentó ninguna condición que constituya una debilidad sustenciej en la estructura de control intemo 

contable. 

En términos generales, les procedimientos y controles implementados por la gerencia, har sido diseñados 

para salvaguardar la integridad económica de los principales activos, obligaciones y resultados de ta 

Compañía. 

6. REGISTROS CONTABLES Y LEGALES 

6.1. En cuanto se refiere a la documentación contable, financiera y legal, considero, en términos generales, 

que la Compañía cumple con los requisitos que determina la Supstintendencia de Compañías, Valores 

y Seguros, Servicio de Rentas Internas y el Código de Comercio, en cuanto a su conservación y proceso 

técnico. 

8.2. He indagado y verificado, mediante pruebes de observación y detalle, en la medida que consideré 

necesaria, los procedimientos establecidos por fos administradores pasa proteger y salvaguardar fos 

activos imporiantes de la Compañía. Existen procedimientos de seguiidad que limiten el acceso de 

personal no autorizado a los registros contables y legales y a los activos de la Compañía. 

6.3. Los componentes de los estados financieros de la Compañía han sido debidamente conciliados con las 

respectivos registros contables, no encontrando diferencias materiales que amerita su revelación y sus 

principales cifras son: 
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Servicio Personalizado 
Calidad y Experiencia en lo que Hacamos 

Informe de Comisario (continuación) 

2019 

(US Dólares) 

Activo corriente 861,784 

Activo no corriente 364,028 

Pasivo corriente 702,599 

Pasivo no coniente 71,589 

Patrimonio de los nocionistas 451,654 

Resultado integral del año 28,593 

6.4. El 5 de abril de 2019, los accionistas de la Compañía aprobaron el aumento de capital axscrito y pagado 

en 200,000, hasta alcanzar el capital social a 837,880, mediante la utilización de la cuanta aportes pare 

futura capitalización realizados por EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. El 28 de noviembre de 

2019, la escritura de aumento de capital social, reforma de los estatutos sociales y reactivación de la 

Compañía queda anotada en el Regístro Municipal de ta Propiedad del Cantón Tulcán. 

68.5. La Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros, mediante Resolución No, SCVSIRQ-DRASD- 

$5D-2019-00002123, del 14 de marzo de 2019, declaró de oficio la disolución y dispuso le liquidación de 

INDUSTRIA LECHERA CARCHI 8.A., por encontrarse incursa en la causal de disolución prevista en el 

numeral 5 del artículo 377 de la Ley de Compañias, esto es, que la Compañía tenga pérdidas que 

alcancen el sesenta por ciento o más del capital suscrito y el total de las reservas. Mediante Resolución 

No. SCVSARQ-DRASD-2019-00037782, del 19 de noviembre de 2019, la Superintendencia de 

Compañías, Valores y Seguros, resuelve aprobar la reactivación de la Compañía y declarar terminado al 

proceso de liquidación y sin efecto el nombramiento de liquidador. El 28 de noviembre de 2019, la 

escritura de aumento de capital social, reforma de los estatutos sociales y reactivación da la Compañia, 

queda anotada en el Registro Municipal de la Propiedad del Cantón Tuicán. 

6.6. La Compañía, al 31 de diciembre de 2019, mantiene pérdidas acumuladas por 493,245, monto que está 

por debajo del sesenta por ciento del capital y resorvas, Durante el año terminado el 31 de diciembre de 

2019, la Compañía compensó pérdidas acumuladas por 250,000, con aportes para futura capitalización 

realizados por EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Los estados financieros adjuntos han sido 

preparados considerando el principio de negocio en marcha. 

8.7. Como se indica en la nota (3) (a), la Compañla, a partir del año 2017, prepara sus estados financieros 

bajo Normas Intemacionales de infomación Financiera, emitidas por el Contejo de Normas 

Internacionales de Contabilidad (LASB por sus sigles en ingiás), vigentes al 31 de diciembre de 2018; y, 

de acuerdo con el Oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0C, emitido por la Superintendencia de 

Compañias, Valores y Seguros el 28 de diciembre de 2017, que establece el uso de laa tasas de interás 

Álimial 
GLOBAL. 

An nrocciaio alga nec me



  

Calidad y Experiencia en lo que Hacemos 

Informe de Comisario (continuación) 

de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimación y registro de las provisianes de 

Jubilación patronal y desahucio. 

7. OTROS ASUNTOS 

7.1. MI Informe de Comisario se emitió el 21 de febraro de 2020. En este informe se incluyó el párrafo 6,8., 

en el que se explica que la Compatiía al 31 de diciembre de 2019 mantiene un activo por impuestos 

diferidos por 184,875, que resulta principalmente del beneficio tributario originado por la amortización 

futura de las pérdidas acumuladas con las utilidades generadas en loa ejercicios fiscalsa de los próximos 

cuatro años, como lo prevé la Ley de impuesto a la Renta y su Reglamento en vigencia. Se explica 

además que ta información proporcionada por la Compañía a la fecha da emisión de mi informe no 

permite concluir, que efectivamente este activo sorá utilizado en el plazo previsto y si era requerida una 

avaluación por deterioro del activo al 31 de diciembre de 2019, Se informaba, que no fue posible aplicar 

otros procedimientos de revisión para concluir sobre la valuación del activo, de acuerdo con Normas 

intemacionales de Información Financiera, al 31 de diciembre de 2019; asunto que fue considerado en 

mi opinión como una limitación en el alcance de revisión, 

7.2. Con fecha 21 de abril de 2020, la administración de la Compañía ha proporcionado información sobre 

las proyecolones de ingresos, costos y gastos para el año 2020 y los resultados acumulados a marzo de 

2020. La Información proporcionada incluye principalmente la incorporación de nuevas líneas de 

negocios a la de compra y venta de leche cruda; con lo que la utilidad antes de impuesto a la renta 

permitirá la amortización de la párdida acumulada al 31 de diciembre de 2019 y la recuperación del activo 

por impuesto diferido registrado a esa fecha. Con esta nueva información mi opinión ernitida el 21 de 
febrero de 2020 se actualiza. 

7.3. La Compañía presentó su declaración de impuesto a la rent el 20 de abril de 2020 ante el Servicio de 

Rentas Internas, Con la declaración de impuesto a la renta, el gasto de impuesto a la renta se incrementó 

en 12,391 y la utilidad neta del año dieminuyó en ese monto, por lo que la administración de ta Compañía 

decidió actualizar sus estados financieros, considerando este efecto. Los estados financieros 

actualizados se adjuntan a este informe. 

8. OPINIÓN 

En mi opinión, los estados financieros que se acompañan presentan razonablemente, en todos los aspectos 

importantes, la situación financiera de INDUSTRIA LECHERA CARCHIS.A., al 31 de diciembre de 2019, y 

dos resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado en 

esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de Información Financiera y el Oficio SCVSANMV- 

2017-00080421-0C, emitida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

Álimal 
GLOBAL. 

An escciamon sl ogadyIncertrstems



  

Servicio Personalizado 
Calidad y Experiencia en to que Hacemos 

Informe de Comisario (continuación) 

Por la expuesto, someto a consideración de los accionistas de INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A, la 

aprobación final del extado de situación financiera al 33 de diciembre de 2019, y los correspondientes estados de 

resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, 

BITET 
BITS T Auditores y Consuitores Cia. Ltda. 

RIAS   

Registro de Contador Público Autorizado No. 21.333 

Quito, Ecuador 

21 de febrero de 2020, 

excepto por lo indicado en et párrafo 7. que es de fecha 

21 de abril de 2020 

Alia. | 
An aagclavoe e Leal ndependesa fm



*SOJODUBUY 
SOPEJSO 

SOJSE 
Sp 

AJUEIBEJU) 
a
e
d
 

vos 
ueJun(pe 

as 
anb 

seayeoidxa 
sejou 

sel] 

 
 

 
 

6reSv6 
e
z
 

otowiged 
Á oarsed 

1erox 
 “EPESp6 

a
r
 

SApoe 
1m0L 

19088y 
159 15p' 

OJUOUIAEd 
[eOL 

(esp 
189) 

(yes 
901) 

SOPEInUInDe 
sopeynsay 

899 
80€ 0z 

seuosey 
900 815 

- 
sauoe2jendeo 

sempy esed 
sapody 

088 ¿69 
088 

¿eS 
1e10os ¡eydeg 

A
]
 

88d 2SY 
8svyiz 

oaped 
¡u0L 

E
T
T
 

Ju9ju00 
Ou OAjSed 

IEjOL 
"Bey "ES€ 

820 y9E 
OJUOFUOI 

QU 
DABOE 

(5304 

Sbb 8az 
3e8 18) 

opa 
“OpuENp Equas el e oJsendu Jod onoy 

9r6 bo 
ss 

2y 
sopeajdue 

e soroyeuag 
8e0'est 

evo z9L 
UgISISAUt ap sepepaldalg 

esp 
6z 

vto 
6z 

sepeuoreja 
seyed 

e sebed 
¡od 

sejuano 
156 

8 
oLZSL 

ojeu 
“sodiibe 

Á 
SONORA 

PUEUMbENJ 

eJuajuo9 
OU OAJSed 

UOA109 
OU SABIY 

SB8TO 
 
—
 
G
6
S
Z
O
L
 

euojaoo 
oarsed 

1ejo, — 
—LEGTSS 

POL 188 
PUBLIO 

OARDE 
[EJOL. 

8eo 6€ 
$69 0% 

sopeepdula e sotoyaueg 
ova es 

evo 09 
soYeJUanal 

B
S
 

1896 
1eBed 

10d 
sojsendus 

82916 
s6s 

sb 
1erodao81 

10d 
sojsandu 

oz 
- 

JeuOD 
[ap SOWSEg 

bea 
cez 

BSU'OLp 
sepeuotoejal Je1gos Jod Sejueny 

avze 
zeS 15% 

ozetd ono9 
sepeuojoejes e sebed 1od sepano 

65£ 
veL 

E
 

12:09 
10d 

SEJUeno 
Seyo Á SAJEtDJaUJoo JeIgos Jod sejuang 

vos 
508 

599 
ves 

AeBed 
Jod 

SeJuano 
seno 

Á SaJOpaoRosd 
s6rzL 

9
 

eL 
so9ueq 

Á oujoja 

BIUAYICO 
PASE 

equajuos 
oafoy 

C
A
R
O
 

ÓN 
OINOWIILVSA 

OAISVd 
2
2
2
2
2
 

OALLOV 

8Loz 
sHz 

8L0z 
és0z 

“V'3 
9p 

seJeJog 
us 

opesaldxy 

6L0Z 
Sp 

SIQUISIDIp 
SP 

Le ly 

eJalnuBuly 
UQIDemIs 

ap 
OpeJs3 

“VS 
IHOY 

VO 
V
Y
I
H
I
T
N
 
V
I
Y
L
S
N
O
N
I



INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. 

Estado de Resultados Integrales 

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2019 

Expresado en Dólares de E.U.A. 

Ingresos de actividades ordinanas 

Costo de venta 

Utilidad bruta 

Gastos operacionales: 

Gastos de administración 
Gastos de venta 

Participación de trabajadores 

Ingresos (gastos) financieros, netos 

Otros ingresos 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

impuesto a la renta 

Utilidad neta del año 

Otros resultados integrales 

Partidas que no se reclasificarán 

posteriormente al resultado del ejercicio: 
Resultados integrales 

Utilidad neta del año y resultado integral del año 

2019 

7.307.452 

(7.006.434) 

304.018 

(89.028) 
(109.859) 
(20.655) 
2.747 

42.820 
(183.975) 

117.043 

(80.745) 

36.298 

(7.705) 

28,593 

Las notas explicativas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros, 

2018 

6.007.030 
(5.622.177) 

384.853 

(130.438) 
(31.175) 
(39.039) 
(1.090) 
38,111 

(163.631) 

221.222 

(56.939) 

164.283 

523 

164.806
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A, 

Estado de Flujos de Efectivo 

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2019 

Expresado en Dólares de E.U.A. 

2019 2018 

Flujos de efectivo de actividades de operación 

Efectivo recibido de clientes 6.996.770 6,045,235 
Efectivo pagado a proveedores y empleados (6 915.680) (6 037.951) 

Pago de impuesto a la renta (70,277) (58.164) 

Intereses bancarios pagados - (1.090) 

Otros (egresos), netos - 11 418 

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de operación 10.813 (40.552) : 

Flujos de efectivo de actividades de inversión 

Adiciones de maquinaña, vehículos y equipos, neto (9,732) - 

Venta de maquinana, vehículos y equipos, neto - 4,464 

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de inversión (9.732) 4,464 

Aumento (disminución) neta en efectivo en caja y bancos 1.081 (36.088) 

Efectivo en caja y bancos: 

Saldo al inicio del año 12.195 48.283 

Saldos al final del año 13.276 42,198 

Las notas explicativas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. 

Notas explicativas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre de 2019 

Expresadas en Dólares de E.U.A. 

Entidad que reporta 

Industria Lechera Carchi S.A., (Una Subsidiana de Empresa Pasteunzadora Quito S.A.), fue constituida 

mediante esentura pública el 11 de mayo de 1963, en la ciudad de Tulcán, e inscnta en el Registro Mercantil el 

18 de noviembre de 1963. Su objeto panampal es la producción y comercialización de productos denvados de la 

leche. 

La Supenntendencia de Compañías, Valores y Seguros, mediante Resolución No, SCVS-RQ-DRASD-SD- 
2019-00002123 del 14 de marzo de 2019, declaró de oficio la disolución y dispuso la tiquidación de Industria 

Lechera Carchi S.A. por encontrarse ncursa en la causal de disolución prevista en el numerai 5 del artículo 

377 de la Ley de Compañías, esto es, que la Compañía tenga pérdidas que alcancen el sesenta por ciento o 

más del capital susenito y el total de las reservas. Mediante Resolución No. SCVS-IRQ-DRASD-2019-00037782, 

del 19 de noviembre de 2019 la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, resuelve aprobar la 

reactivación de la Compañía y declarar terminado el proceso de liquidación y sin efecto el nombramiento de 
hquidador, El 28 de noviembre de 2019, la escntura de aumento de capital social, reforma de los estatutos 

sociales y reactivación de la Compañía queda anotada en ej Registro Municipal de la Propiedad del Cantón 

Tulcán 

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, el 5 de abril de 2019, aprobó entre otros puntos, aumentar el 

capital suscrito y pagado en 200,000, con lo cual el nuevo capital suscrito y pagado asciende a 837,800 con la 

cuenta de aportes para futura capitalización realizados por Empresa Pasteunzadora Quito S.A., absorber las 

pérdidas acumuladas por un monto de 250,000 con los aportes para futura capitalización realizados por 

Empresa Pasteurizadora Quito S.A, El incremento de capital fue instrumentado y registrado mediante escritura 

pública el 17 de mayo de 2019. El registro en el Registro Municipal de la Propiedad del Cantón Tulcán se realiza 

con fecha 28 de noviembre de 2019, 

Desde finales de enero de 2020, la humanidad ha sido testigo de la evolución del virus conocido como COVID- 

19, y su efecto primeramente en China, y su postenor extensión a la fecha a casi la totalidad de los países del 

mundo. 

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del año 2019 y su rápida expansión atrededor del mundo, 
el 11 de marzo de 2020 la Organización Mundial de la Salud (OMS) declaró a esta enfermedad como una 
pandemia. El Ecuador también se ha visto afectado por esta situación, por lo que en esa fecha se emitió un 
decreto presidencia! que establecía vanas medidas de prevención y control, sin embargo, posteriormente el 16 
de marzo de 2020 el Gobiemo decretó el "estado de excepción”, el cual implica la restncción de la circulación 
en el país bajo ciertas condiciones. 

Desde mediados del mes de marzo de 2020 y hasta la aprobación de los estados financieros, la actividad en 

Ecuador y la mayor parte de los países de Aménca se encuentran en estado de “cuarentena” por lo cual la 

Gerencia ha tomado medidas para asegurar la provisión de bienes a sus cientes. 

Cambios en Políticas Contables y Rovelaciones 

Nuevas Normas o interpretaciones 

  

Durante el año 2019, la Compañía ha aplicado NIIF 16, por primera vez La naturaleza y los efectos de los cambios 

originados por la aplicación de estas nuevas normas se detallan a continuación:



INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. 

Notas explicativas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre de 2019 

Expresadas en Dólares de E.U.A. 

NIF 16 — Arrendamientos 

NIIF 16 reemplaza lasa siguientes normas, NIC 17 Arrendamientos, CINIJF 4 Determinación de sí un Acuerdo contiene un 

Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos - Incentwos y SIC-27 Evaluación de la Esencia de las Transacciones 

que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento 

NIF 18 establece los principios para el reconocimiento, medición, presentación y revelación de los arrendamientos y 

requiere que los arrendatarios tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo único en el balance general 

similar a la contabilización de los arrendamientos financieros según la NIC 17, 

NIF 16 meluye dos exenciones de reconocimiento para los arrendatarios, arrendamientos de activos de "poco valor" (por 

ejemplo, computadoras personales) y arrendamientos a corto plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de 

arrendamiento de 12 meses o menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocerá un pasivo 

para realizar los pagos del arrendarmento (es decir, el pasivo del arrendamiento) y un activo que representa el derecho a 

Usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el acto con derecho de Uso). Los arrendatarios 

deberán reconocer por separado el gasto por intereses en el pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciación en el 

activo por derecho de uso. 

También se requerirá que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento cuando ocurran ciertos eventos 

(por ejemplo, cambio en el plazo del arrendamiento, cambio en los pagos de arrendamiento futuros resultantes de un 
cambio en un indice o tasa utilizada para determmar esos pagos, entre otros). El arrendatario generalmente reconocerá 

el monto de la nueva medición del pasivo de arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de uso 

La contabilidad del arrendador, según la NIIF 16, se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la contabilidad 

actual según la NIC 17 Los arrendadores continuarán clasificando todos los arrendamientos utilizando el mismo prinampio 

de clasificación que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de arrendamientos los arrendarmentos operativos y los 

arrendamientos financieros 

La Compañía mantiene contratos de arrendamiento de bodegas, consideradas de poco valor 

CINIF 23 — incertidumbre frente a los tratamientos de Impuesto a la renta 

CINIF 23 aborda la contabilidad de los impuestos a la renta cuando los tratamientos fiscales implican incertidumbre que 

afecta la aplicación de la NIC 12 Impuestos drfendos. No se aplica a impuestos o gravámenes fuera del alcance de la NIC 
12, ni incluye especificamente requisitos relacionados con intereses y multas asociadas con tratamientos fiscales inciertos 

La interpretación aborda especificamente lo siguiente 

+ Stuna entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado, 

» Los supuestos que hace la Compañía sobre la revisión de los tratamientos fiscales por parte de la autoridad 

fiscal, 

+ Cómo una entidad determma la ganancia tributaria (pérdida inbutana), bases impositivas, pérdidas tributanas 

no utilizadas, créditos tributarios no utilizados y tasas impositivas, y, 

+» Cómo una entidad considera cambios en hechos y circunstancias. 

La Compañia determina sí se debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o en conjunto con uno o más 

tratamientos fiscales inciertos y ublizar el enfoque que predice mejor la resolución de la incertidumbre 

La Compañía aplica un juicio significativo al identificar incertidumbres sobre los tratamientos del impuesto a la renta,
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. 

Notas explicativas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre de 2019 

Expresadas en Dólares de E.U.A. 

Bases de presentación y preparación 

Declaraci Jennie 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF), ermitidas por el IASB (International Accounting Standard Board), que han sido 

adoptadas en Ecuador, y, a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la Supermtendencia de Compañías, 

Valores y Seguros, que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador 

para la estimación y registro de las provistones de jubilación patronal y desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a 

empleados”, vigente a partir del 1 de enero de 2018, indica que para la estimación de dichas provisiones se deben 

considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en 

la misma moneda y plazo en que se liquidarán dichas provisiones. 

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la Administración de ta Compañía el 21 de febrero 

de 2020 y, según las exigencias estatutarias, serán sometidos a la aprobación del directono y la junta de accionistas. 
En opmión de la Administración, estos estados financieros serán aprobados sin modificaciones. 

Bases de medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico. 

noi de presentac; 

Los estados financieros adjuntos están presentados en dólares de los Estados Unidos de América, moneda funcional 

de ia Compañía A menos que se indique lo contrano, las cifras financieras mcluidas en los estados financieros 

adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 

Uso de estimaciones y Juicios 

La preparación de estados financieros, de acuerdo con las NIF requiere que la Administración de la Compañía 

efectúe juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de políticas de contabilidad y los mantos 

reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos Los resultados reales pueden difenr de estas estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de las estimaciones 
contables son reconocidas en et periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualguier penodo futuro 
afectado. 

l, — Jucios 

En relación a los juicios realizados en ta aplicación de las políticas de contabilidad. la administración informa 

que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

Mm. An n estimación 

La información sobre supuestos e incertidumbres en estimación que tienen un riesgo significativo de resultar 

en ajuste material en el año subsiguiente se describe en las notas de revelación sobre la medición de Impuestos 

corrientes y diferidos y de medición de obligaciones para pensiones de jubilación patronal e indemnizaciones 

por desahucio
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. 

Notas explicativas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre de 2019 

Expresadas en Dólares de E.U.A, 

Medición de los valores razonables 

Algunas de las políticas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas Internacionales de Información 

Financiera requieren la medición de fos valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de 

los no financieros. Con excepción de los terrenos y edificios que se miden al valor razonable, la Compañía 

utiliza la medición de los valores razonables principalmente para propósitos de. (1) reconocimiento amcial, (11) 

revelación y (ii) cuando existen indicios de deterioro tratándose de activos no financieros, 

Cuando se mide el valor razonable de un actwo o pasivo la Compañía utiliza datos de mercados observables 

siempre que sea posible, De acuerdo a las NllÉs los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro 

de una jerarquía del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoración, como 

sigue 

- Nivel t precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activo o pasivos idénticos. 

- Nivel 2 datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el 

acto y pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (dervados de los precios) 

- — Nivel3 datos para el activo O pasivo que no se basan en datos de mercado observables. 

St las vanables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en niveles 

distintos de jerarquía del valor razonable, entonces la medición del valor razonable se clasifica en su totahdad 

en el mismo nwel de jerarquía del valor razonable de la variable de nivel más bajo que sea significativa a la 

medición total. Cualquier transferencia entre tos niveles de jerarquía del valor razonable se reconoce al final 

del periodo en el cual ocurnó el cambio. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Las principales políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a todos 

los perlodos presentados en estos estados financieros, a menos que otra cnterio sea indicado 

if n de saldos comentes men 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se clasifican en función de su 

vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que están dentro 

«el ciclo normal de la operación de la Compañía, y como no cornentes, los de vencimiento supenor a dicho perlodo, 

Instrumentos financieros 

Un instrumento financiero corresponde a cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero de una entidad y un pasivo 

financiero o instrumento de patrimonio de ofra entidad. 

(0 Activos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial, como medidos subsecuentemente a 

costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados itegrables — ORI, y valor razonable con cambios 

en resultados 

La clasificación de los activos financieros, en el momento del reconocimiento inicial, depende de tas características 

del fiujo de efectivo contractual del acto financiero y el modelo de negocio de la Compañia para la gestión de cada 

activo financiero



INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. 

Notas explicativas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre de 2019 

Expresadas en Dólares de E.U.A, 

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con cambios en otros 

resultados integrales - ORI, es necesario que estos otorguen el derecho a ta Compañía a flujos de efectivo que son 

Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés), sobre el monto del capital (pnncipal) 

Esta evaluación se conoce como la prueba “SPP” y se realiza a nivel de cada mstrumento, 

El modelo de negocio de la Compañía para la gestión de sus activos financieros se refiere a la manera en la cual 
administra sus activos financieros para generar sus flujos de efecto El modelo de negocio determina si los flujos 

de efectivo resultarán de la recuperación de flujos de efectivo contractuales a través del cobro, a través de la venta 

de activos financieros, o ambos. 

Medición posterior 

Para efectos de la medición posterior. los activos financieros se clasifican en cuatro categorías 

- Activos financieros a costo amortizado (mstrumentos de deuda). 

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (Instrumentos de deuda) 

- Activos financieros a valor razonable con cambros en otros resultados integrales (mstrumentos de patnmonio). 

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. 

Activos financieros a costo amortizado (Instrumentos de deuda) 

Esta categoría es la más relevante para ta Compañía y mide sus actos financieros a costo amortizado, si ambas 
de las siguientes condiciones se cumplen 

- El acto financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los activos 
financieros con el fin de recuperar los fijos de efectivo contractuales a través del cobro, y; 

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas específicas a los flyyos de efecto que 
son exclusivamente pegos del principal e intereses sobre el capital (pnncipal) pendiente de pago 

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés efectivo y están 

sujetos a detenoro, Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo $e da de baja, es 

modificado o deteriorado. 

Los activos financieros de la Compañía, al costo amortzado, incluyen deudores comerciales, cuentas por cobrar a 

entkdades relacionadas y otras cuentas por cobrar. 

Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (Instrumentos de deuda) 

La Compañía mide los instrumentos financieros de deuda a valor tazonabie con cambios en ORI si se cumplen las 

dos siguientes condiciones 

- El activo financiero se mantiene dentro de un modela de negocia con el objeto de recuperar los fujos de 

efectivo a través del cobro y de la venta de estos, y, 

- Los términos contractuales del actvo financiero dan lugar en fechas específicas a los flujos de efectivo que son 

excluswamente pagos del pnncipal e intereses sobre el capital (principal) pendiente de pago.



INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. 

Notas explicativas a los estados financieros 

A] 31 de diciembre de 2019 

Expresadas en Dólares de E.U.A. 

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios ORI, los ingresos financieros, valuación por tipo de 

cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados y se calculan de la misma manera que los actvos 

financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonable restantes se reconocen en ORI Sobre la 

baja en cuentas, el cambio en el valor razonable acumulado reconocido en ORI se registra en el estado de resultados 

integrales. 

La Compañía no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (mstrumentos de deuda). 

Actlvos financieros a valor razonable con cambios en ORI (Instrumentos de patrimonio) 

Tres el reconocimiento inicial, la Compañía puede optar por clasrficar rrevocablemente sus inversiones de capital 
como instrumentos de patrimoruo a valor razonable con carmbios en OR] cuando cumplen con la definición de 

patnmonio neto según NIC 32 “Instrumentos Presentación” y no se mantienen para su comercialización. La 
clasificación se realza por cada instrumento de caprtal 

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los dividendos son reconocidos 
como otros ingresos en el estado de resultados cuando se haya establecido el derecho de pago, excepto cuando la 

Compañia se beneficia de dichos ingresos como una recuperación de parte del costo del activo financiera, en cuyo 

caso, tales ganancias se registran en ORI, Los instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en ORI no 

están sujetos a la evaluación de deterioro. 

La Compañía no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de patrimonio). 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados Incluyen activos financieros mantenidos para 

negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en 
resultados, o activos financieros obligatorios requeridos para ser medido al valor razonable. Los actrvos financieros 

se clasifican como mantenidos para negociar sí se adquieren con el propósito de vender o recomprar en el corto 
plazo. Los derivados, incluidos los derivados implícitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que 
se designen como instrumentos de cobertura efectos. 

Activos financieros con flujos de efectivo que no sor únicamente pagos de capital e intereses se clasifican y miden 

a valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales, independientemente del modela de negocia, No 

obstante, los criterios para instrumentos de deuda a clasificarse al costo amortizado o al valor razonable a través de 

ORI, como se describe anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser designados a valor razonable con 

cambios en resultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o sigmiicatvamente reduce, un desajuste 

contable, 

Los activos financieros a valor razonable, con cambios en resultados, se registran en el estado de situación financiera 

a valor razonable con cambios en el vator razonable reconocidos en el estado de resultados. 

La Compañía no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. 

Baja de activos financieros 

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un acto financiero o parte de un grupo de activos 

financieros similares), se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situación financiera), cuando 

- Los derechos para recibir fujos de efectivo del activo han expirado
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- La Compañía ha transfendo sus derechos paa recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la obligación 

de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora matenal a un tercero bajo tn acuerdo, y. 

- La Compañía ha transferndo sustancialmente todos los nesgos y beneficios del achvo, o la Compañía no ha 

transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha transfendo el control 

del activo, 

Cuando la Compañía ha transtendo sus derechos para recibir flujos de efectivo de un actvo o ha ingresado en un 

acuerdo, evalua si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este actwo financiero 

Cuando no haya transferido n retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni tiene el control 
transfendo del activo, la Compañia continúa reconociendo el activo, En ese caso, la Compañía también reconoce 

una responsabilidad asociada a este, El activo transferido y la responsabilidad asociada se miden sobre una base 

que refleja los derechos y obligaciones que la Compañía tiene retenido. 

La participación continua que toma la forma de una garantía sobre el activo transfendo, se mide de acuerdo al valor 

Ímás bajo de su costo onginal en libros y el monto máximo que la Compañía puede ses requenda para pago. 

Deterioro de activos financieros 

La Compañia reconoce una provisión para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de deuda que 

no se mantengan a valor razonable a través de resultados. 

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales conforme los 

acuerdos con chentes y todos los flujos de efectivo que la Compañía espera recibir, descontados a la tasa de interés 

efectiva ongina! Los flujos de efectivo esperados incluirán flujos de efectivo por la venta o recuperación de valores 
por garantías otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los términos contractuales 

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques 

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto deudores comerciales y activos 

contractuales 

- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y actwos contractuales 

Enfoque goneral 

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas Para las exposiciones de crédito para las cuales no 

ha existido un incremento significativo en el nesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias 

esperadas se reconocen sobre eventos de incurnplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los próximos 
12 meses. 

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el nesgo crediticio 
desde el reconocimiento inicial, se requiere una provisión de deterioro por las pérdidas crediticias esperadas durante 

el tempo de duración restante del activo financiero. 

Enfoque simplificado 

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compañía aplica un enfoque simplificado en 

el cálculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, ja Compañla no realiza un seguimiento de jos cambios 

en el nesgo de crédito, slno que reconoce una provisión para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tempo de 

duración del activo financiero en cada fecha de reporte. La Compañía ha elaborado una matnz de provisiones que 

se basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito
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Pasivos financieros- 

Reconocimiento inicial y medición 

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros a valor 

razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como denvados designados como 
instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva 

Todos los pastos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos y cuentas 

por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transacción directamente atnbunbles, 

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por 

pagar a entidades relacionadas. 

Medición posterior 

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados, incluyen los pasivos financieros mantenidos 
para negociación y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial como a valor razonable, 

con cambios en resultados 

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar sí se incurren con el propésito de recomprar 

en el término cercano Esta categoría también inciuye instrumentos financieros derivados suscritos por la Compañia 

que no están designados como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura según lo definido por NIIF 9. 

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en 

resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo s1 se cumplen los criterios de NIIF 9 

La Compañía no ha clasificado ningún paso financiero a valor razonable con cambros en resultados, 

Préstamos y cuentas por pagar 

Esta es la categoría más relevante para la Compañía, Después del seconocimiento micial, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado 

de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortización bajo el método de 

la tasa de interés efectiva 

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o pnma en la adquisición y las tantas o costos 

que son parte integrante de la determinación de la tasa de interés efectiva del pasivo financiero. La amortización de 

la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el estado de resultados. 

Baja de pasivos financloros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación derivada del pasivo haya sido pagada o cancelada. 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor bajo condiciones 
sustancialmente diferentes, o s1 las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal 

intercambio o modificación se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la 

diferencia en los importes respectos en libros se reconocen en el estado de resultados 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el Importe neto en el 

estado de situación financiera sí existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
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reconocidos, y existe ta intención de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos 

en forma simultánea 

Inventarios 

Los inventarios están valorados al costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de realización, Los costos 

incurridos para llevar cada producto a su ubicación y darle su condición de venta, forman parte del costo, 

El valor neto de realización para cada uno de los ltems es el precio de venta, menos la proporción de gastos de 
comercialización y distribución. 

La estimación de obsolescencia del inventario se reconoce por el inventario cuya rotación es mínima y las 

caracteristicas y condiciones del bien que as] Jo requieran, tal como su deterioro fisico 

Como parte del anáisis de obsolescencia, la Compañía determina una estimación de las posibles devoluciones de 

productos por caducidad, con base en las devoluciones efectivamente realizadas en el año corriente respecto a las 

ventas del año inmediato anterior La relación de estas devoluciones frente a las ventas netas del año inmediato 

antenor, constituye el Índice de cálculo frente a las ventas netas del año corriente 

Maquinaria, vehiculos y equipos 

l 1 el momento de 

La maqumara, vehículos y equipos se presentan neto de la depreciación acumulada Se encuentran 

contabilizados al costo histórico, excepto por la maquinaria y vehículos que se encuentran ajustados a su costo 

tevaluado establecido por un perito independiente. 

Cualquier aumento en la revaluación de la maquinaria, vehículos y equipos se reconoce en otro resultado 

lntegral, y se acumula en el palnmono bajo el encabezamiento de reserva de revaluación de achvos. Una 

disminución del valor en l'bros de la revaluación de los activos se registra en resultados 

El saldo de revaluación de la maquinaria, vehículos y equipos incluido en el patnmonio es transferido 

directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. 

Los efectos de la revaluación de la maquinaria, vehículos y equipos, sobre el impuesto a la renta, se 
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias. 

11. Método de depregiación 

El costo o valor revaluado de la maquinaria, vehículos y equipos se deprecia de acuerdo con el método de 

línea recta La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, 

siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuación, se presentan las principales paridas de maquinarias, vehículos y equipos y las vidas útiles 

usadas en el cálculo de la depreciación 

Descripción Vida útil Valor residual 

  

Maquinana 2 años 5% 

Muebles y enseres 10 años N/A ()
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Descripción Vida útil Valor residual 

  

Equipo de computación 3 años N/A (*) 

() A enteno de la Admunistración de la Compañía, estos activos se van a mantener hasta el término 

operativo de los mismos y al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual a ser asignado a los 

activos es cero o nulo 

di. Rebro.o vente de maqunanas, vehiculos y equipos 

La utlidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de las maquinarias, vehículos y equipos es 

calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en hbros del activo y reconocida en resultados. 

Propiedades de inversión 

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvallas o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los 

costos de la transacción. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversión son medidas a su valor 

razonable 

Una proptedad de inversión se da de baja al momento de su disposición o cuando la propiedad de inversión es 

retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios económicos futuros de esa baja Cualquier 
ganancia o pérdida que suna de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los mgresos por venta 
netos y el importe en bbros del activo) se incluye en los resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad 

Deterioro de activos no financieros 

La Compañía evalúa, a fin de cada año, si existe algún indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado. Si 

existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de detenoro del activo se requieren, Ja Compañía hace un estimado 

del importe recuperable del activo, El importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo es el 

mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su valor en uso, El importe recuperable es 

determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente 

independientes de otros activos o grupos de activos. 

Cuando el valor en libros de un activo O unidad generadora de efecto excede su importe recuperable, se considera 

que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable, 

Para deterrmnar el valor en uso, los fiyos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente usando 

Una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluación actual del mercado del valor del dinero en el 

tempo y los riesgos específicos del activo Para la determinación del valor razonable menos los costos para la venta, 

se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de 

operaciones, se utiliza el modelo de valoración que resulte más apropiado. Estos cálculos se venfican contra 

múltiplos de valoración, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable Las pérdidas 

por deterioro son reconockdas en el estado de resultados integrales 

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes en inversiones por realizar, 

presupuestos de capital, préstamos y tasas, tantas establecidas y costos operativos. 

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo detenoro de inventarios se reconocen en el estado 

de resultados integrales en la categoría de gastos relacionada con la función del activo deteriorado,
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rovision OS cont 

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos como consecuencia de sucesos 

pasados para cuya revelación se espera como salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar 

fiablemente 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o implícita) como 

resultado de un evento pasado, es probable que la Compañia tenga que desprenderse de recursos para cancelar 

las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de la misma Las provisiones se revisan 

a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan pasa reflejar la mejor estimación que se tenga a esa 

fecha, 

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de 

mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los nesgos especificos del pasivo. Cuando se 

reconoce el descuento, el aurnento de ta provisión producto del paso del tiempo se reconoce como un costo 

financiero en el estado de resultados integrales, 

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable que se 

confirmen en el tempo y pueden ser razonablemente cuantificados, en caso contrario sola se revela la contingencia 

en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se 

revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable 

Beneficios a empleados 

L orto zo 

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el térmmno de los doce meses siguientes al cierre del periodo en 

el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto por el valar (sin descontar) de 

los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios 

Como parte de los beneficios de Corto plazo se incluye la participación a trabajadores, que se calcula aplicando 

8l 15% sobre la utilidad contable 

H. Largo plazo 

La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde 

a un plan de jubilación patronal, y se registran con cargo a resultados integrales del año y su pasivo representa 

el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación financiera, que se determina anualmente 

con base a estudios actuanales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito 

proyectado El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos 

de salida de efectivo estimados, usando la tasa de interés determinada por el actuario, 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía no cuenta con empleados activos, la provisión de jubitación 

corresponde a empleados jubilados. 

Impuestos 

1. Impuesto corriente 

El impuesto cornente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del año utilizando la tasa 
Impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de años anteriores.
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1. iferi 

El impuesto a la renta difendo es reconocido sobre las diferencias temporanas existentes entre el valor en 

libros de los activos y pasivos reportados para propósitos financieros y sus correspondientes bases 
inbutanas. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el 

reconocimiento inicial de un achvo o pasivo en una transacción que no es una combinación de negocios, 
y que no afecta la utilidad o pérdida financiera m gravable. 

La medición de los impuestos difendos refleja las consecuencias trbutanas que se derivan de la forma en 

que la Compañia espera, a la fecha del estado de situación financiera, recuperar o liquidar el valor 

registrado de sus activos y pasivos 

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la 

reversión de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o 

sustancialmente promulgada a la techa del estado de sxtuación financiera. 

Los activos y pasivos por impuesto difendo son compensados y consecuentemente se presentan en el 

estado de situación financiera por su importe neto, si existe un derecho legai exigible de compensar los 

pasivos y actos por impuestos comentes, y están relacionados con los impuestos a la renta aplicados 
por la misma autondad tributaria sobre la misma entidad tributaria, o en distintas entidades tributarias, pero 

pretenden liguidar los actvos y pasivos por impuestos comentes en forma neta, o sus activos y pasivos 
irbutanos serán realizados al mismo tiempo, 

Un activo por impuesto daferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a ejercicios futuros y 

diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable que estén disponibles ganancias 

gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. El activo por impuesto diferido es revisado en cada 

techa del estado de situación financiera y es reducido en la medida que no sea probable que los beneficios por 
impuestos refacionados serán realizados 

ii. Exposición iabutana 

Al determinar los montos de los impuestos corrlentes e impuestos diferidos, la Compañía considera el impacto 

de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse Impuestos e intereses adicionales La Compañía 

cree que la acumulación de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los años fiscales abiertos sobre la 

base de su evaluación de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley inbutana y la experiencia 
anterior. Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una sene de juicios acerca 

de eventos futuros. Puede surgir nueva información que haga que la Compañía cambre su juicio acerca de la 
Idonetdad de los pasivos fiscales actuales, tales cambios en los pasivos fiscales impactarán ef gasto fiscal en 

el período en que se determinen 

Reconocimientos de Ingresos 

Los ingresos por ventas son reconocidos por la Compañía considerando el precio establecido en la transacción para 
el cumplimiento de cada una de las obligaciones de desempeño 

La compañia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de desempeño para la 

transferencia al cliente de los bienes y servicios comprometidos.
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Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideración recibida o por recibir y representa los montos a 

recibir por los servidores provistos en el curso normal de los negocios, neto de los descuentos, bonificaciones o 

rebaja comercial que la Compañla pueda otorgar 

Venta de blenes — La generación de ingresos ordinarios proviene pnncipalmente de la venta de productos lácteos. Esto 
ocurre cuando el chente obtiene el control de los bienes vendidos y no hay obligaciones de desempeño no separables 

pendientes de cumplirse. Son ventas de productos lácteos, se realizan generalmente al amparo de controles celebrados 

con clientes o mediante acuerdos verbales en los cuales se establecen acuerdos entre las partes tales como, precio, 

descuento, bonificaciones, entre otros. 

Reconocimientos de costos y gastos 

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes y se descarga el costo del inventario, de manera 

simultánea al reconocirmento de los ingresos por la correspondiente venta 

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan 

y se registran en los periodos con los cuales se relacionan 

Eventos posteriores 

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean información adicional sobre la situación financiera de la 

Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros 

Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros. 

Uso de juicios, estimaciones y supuestos significativos 

La preparación de los estados financieros de la Compañía requiere que la gerencia deba realzar Juicios, 

estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados 

y la revelación de pasivos contingentes ai cierre del período sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre 

sobre tales suposiciones y estimaciones podría dar lugar en el futuro a resultados que podrían requenr de ajustes a 

los importes en libros de los actvos o pasivos afectados. 

La preparación de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas por 
la gerencia 

Estimacionos y suposiciones 

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres, a la 

fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos 

sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el próximo ejercicio, se describen a continuación 

La Compañia ha basado $us suposiciones y estimaciones considerando los parámetros disponibles al momento de 

la preparación de los estados financieros 

- Deterioro de deudores comerciales 

La estimación para el detenoro de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Compañía, en 
base a una evaluación de la pérdida futura esperada al momento de reconocer la cuenta por cobrar. 

- Estimación para inventarios de lento movimiento 
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La estimación para inventanos de lento movimiento y obsoleto es determinada en base a las proyecciones de 
ventas futuras de todos los inventamos mantenidos en bodega y que registran lento movimiento, así también 

considera a aquellos productos identificados como próximo de caducidad o dañados. 

Estimación para devolución de inventarios próximos a vencer su fecha de vigencia 

La estimación considera el historial de devoluciones de los medicamentos realizados por los distribuidores y 

cadenas farmacéuticas, 

Vida útil de la maguinara, vehículos y equipo 

Las estimaciones de vida útil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En 
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida útil de los actos debería disminulrse, se deprecia 

el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vida útil restante 

revisada Factores tales como los cambros en el uso planificado de los distintos activos podrían hacer que la 

vida útil de los activos se viera disminuida 

Deterioro del valor de los activos no financieros. 

La Compañía evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las 

tircunstancias indican que el valor en hbros de un actrvo podría no ser recuperable Frente a la existencia de 

activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de mgresos netos, se practican 

ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del período. 

Impuestos 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislación 
tributaria aplicable. La Compañía cuenta con asesoría profesional en matena tnbutana al momento de tomar 
decistones sobre asuntos tributarios. Aun cuando ta Compañía considera que sus estimaciones en materia 
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los períodos reportados, pueden 
surgir discrepancias con el organismo de control tnbutario, en la interpretación de normas, que pudieran 
requerir de ajustes por impuestos en el futuro 

Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo 

El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones actuariales 

Las valuaciones actuaniales implican varias suposiciones que podrían difenr de los acontecimientos que 

etectwamente tendrán lugar en el futuro Estas suposiciones mcluyen la determinación de la tasa de 

descuento, los aumentos salariales futuros, los Índices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. 

Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las 

obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones 

Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa 

Provisiones 

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesanas para determinar el importe de las 

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base 

de las estimaciones realizadas. 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los desembolsos que 

serán necesarios pagar par la correspondiente obligación. tomando en consideración toda la información
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disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinión de expertos independientes tales como asesores 

legales y consultores. 

Normas nupv: visadi inter itig; Ú ivas 

A continuación, se enumeran las Normas Internacionales de Información Financiera y enmiendas emitidas, pero con 

vigencia posterior al ejercicio económico que comienzan al 1 de enero de 2020, En este sentido, la Compañía tiene 

la intención de adoptar estas normas según corresponda, cuando entren en vigencia. 

  

Fecha efectiva de 

Normas vigencia 

Modificaciones de la NNF 3 - Definición de un negocio 1 de enero de 2020 

Modificaciones a ta NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 — Reforma a la tasa de interés de referencia 1 de enero de 2020 

Modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8 - Definición de matenalidad 1 de enero de 2020 

Modificaciones al Marco Conceptual de las NIF t de enero de 2020 

NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2020 

Modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 — Venta o contnbución de activos entre un inversionista Por definir 

y su asociada o negocios conjuntos 

Modificaciones a la NIF 3 - Defil n negocio 

En octubre de 2018, el lASB emitió modificaciones a la definición de un negocio en la NNF 3 Combinaciones de 

negocios para ayudar a las compañías a determinar si un conjunto de actividades y activos adquiido es un negocio 

o no. Aciaran los requisitos mínimos para un negocio, se elimina la evaluación de si los participantes del mercado 

son capaces de reemplazar los elementos faltantes, se agrega una guía para ayudar a las compañías a evaluar si 

Un proceso adquirido es sustantrvo, se seduce las definiciones de un negocio y de resultados, e introduce una 

evaluación opcional de concentración de valor razonable Se proporcionaron nuevos ejemplos ilustrativos junto con 
las enmiendas 

Dado que las enmiendas se aplican prospectwvamente a las transacciones u otros eventos que ocurran en la techa 

de adopción o después, la Compañía no se verá afectada por estas enmiendas a la fecha de transición. 

Definición de matertal     

En octubre de 2018, el lASB emitió modificaciones a la NIC 1 Presentación de estados financieros y NIC 8 Políticas 

contables, cambios en las estimaciones contables y errores para alinear la definición de "material" a través de las 

normas y aclarar ciertos aspectos de esta definición, La nueva definición establece que, "La información es material 

si su omisión, expresión errónea u ocultar información podría razonablemente esperarse que influyera en las 

decisiones que toman los usuarios principales de los estados Enancieros.”. 

No se espera que las enmiendas a la definición de material tengan un impacto significativo en los estados financieros 
de la Compañía.
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Administración del riesgo financiero 

Factores de riesgo financiero 

La naturaleza de las operaciones y la base de clientes expone a la Compañía a diversos riesgos financieros 

La Administración de la Compañía es responsable por establecer y supervisar la estructura de administración de 

riesgo de la Compañía Las políticas de administración de riesgo son establecidas para identificar y analizar los 

riesgos que enfrenta la Compañía, establecer los límites y controles de riesgo apropiados y monitorear esos riesgos 

y el cumplimiento por parte de la Compañía con esos limites 

Las políticas y los sistemas de administración de riesgo son revisadas regularmente para reflejar los cambios en las 

condiciones de mercado y en las actividades de la Compañía. Por medio de capacitación, normas y procedimientos 

administrativos, la Compañia busca crear un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual los empleados 

comprendan sus funciones y obligaciones. 

- Riesgo de mercado 

Es el nesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan 

fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado, El nesgo de mercado comprende tres 

subtipos de riesgo nesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de Interés y otros riesgos de precio La Compañía 

clasifica y gestiona el nesgo de mercado en los siguientes subtipos de nesgo 

- Riesgo de tasa de interés 

El riesgo de la tasa de interés en la deuda equivale al riesgo de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos 

Rrancieros debido a la fuctuación de le tasa de interés en el mercado, La exposición de la Compañía frente a 

riesgos en los cambios en la tasa de interés de mercado está relacionada pnnapalmente a obligaciones de 

targo plazo con tasa vanable 

- Riesgo de tasa de cambio 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan 

Ructuar como consecuencia de vanaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera. 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2038, la Compañla no sealiza transacciones en moneda extranjera. 

- Otros nesgos de precio 

Los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios 

de las matenas primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio. 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía no realiza transacciones relacionadas con materias pnmas 

cotizadas o instrumentos de patrimonio.
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Riesgo de crédito 

Es el nesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la otra parte 

por acumphr una obligación, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados 
y Selacionados cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la máxima exposición al riesgo de 

crédito sin tener en cuenta ninguna garantía colateral tomada m otras mejoras crediticias. La concentración del 
riesgo de crédito es imitada debido a que la base de chentes es larga e independiente, la calidad crediticia de 

los activos financieros que no están en mora ni detenorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando 

estén disponibles), referencias bancarias, etc. 

Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones 

asociadas con sus pasivos financieros, que se liquiden mediante la entrega de efecto u otros actwos 
financieros. El enfoque de la Compañía para axteninistrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para 

cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin incurnr en 

pérdidas maceptables o ariesgar la reputación de la Compañia 

Riesgo ambiental 

Para la Compañía es importante lograr la satisfacción de los clientes a través del cumplimiento de sus 

vequisitos, así como también a través del cumphmiento de las normas y reglamentos que sean aplicables al 

producto, al cuidado del ambiente mediante la identificación, evaluación y mitigación de los riesgos 

ambientales, en todos sus procesos, cumpliendo con la legislación ambiental vigente, así como a la seguridad 

y salud ocupacional de sus colaboradores, por lo que, esta dirección no escatima esfuerzo alguno que esté 

destinado al cumplimento de estos objetivos Estas condiciones son fijadas a fín de que fa empresa sea 

competitiva a lo largo del tempo 

Gestión del nesgo de capital 

Los objetivos de la Compañia, en relación con la gestión del capital son a) salvaguardarlo para continuar 

como negocio en marcha, b) procurar un rendimiento para los accionistas, y, c) mantener una estructura 

óptima del capital reduciendo el costo del mismo 

La Compañía busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del patrimonio neto 

considerando la industra y los mercados en los que opera. El Indice anual de deuda / patrimonio neto 

total (donde “deuda” comprende todos los préstamos financieros y el “patrimonio neto” es la suma de los 

préstamos financieros y el patnimomo neto) La Compañía no tiene que curnplir con requenmientos 

regulatorios de mantenimiento de capital, tal como se establece en la industna de servicios financieros, 

La Gerencia mantiene suficiente liquidez para financiar niveles de operaciones normales y cree que la 

Compañía mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de corto y 

mediano plazo.
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Administración de capital 

La política de ta Compañía es mantener un nivel de capital que le permita mantener la confianza de los 

inversionistas, los acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio. La Compañía no está sujeta a 

requerimientos externos de incremento de capital, 

La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en función de ello 

determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de dividendos que se paga a los accionistas 

La decisión de reinversión también se basa en los moentivos tributarios que recibe ta Compañia No hubo cambios 

en el enfoque de la Compañía para la administración de capital durante el año. 

Reformas tributarias 

el lificación y Ps Tn 

En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidió la Ley Orgánica de 

Simplificación y Progresividad Tributana. Los prinampales incentivos y reformas tributarias son los siguientes 

Impuesto ala renta 

- — Dividendos 

-  Seconsiderará como ingreso exento, los dividendos y utilidades calculados después del pago del Impuesto a la 

Renta, distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en Ecuador unicamente a favor 

de otras sociedades nacionales. 

- La capitalización de unlidades no será considerada como distibución de dividendos, inclusive sl dicha 

capitalización se genere como parte de una renversión de utilidades. 

- — La distribución de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, 

excepto la distribución a sociedades resiwentes en Ecuador o establecimientos permanentes en el pals de una 

sociedad no residente, se encuentra sujeta a retención en la fuente de Impuesto a la Renta 

- — Elóngreso gravado será igual al cuarenta por ciento (40%) del dividiendo efectivamente disinbuido, 

- — Cuando la distnbución se realice a personas naturales residentes fiscales en el Ecuador, el ingreso gravado (40% 

del dividendo) formará parte de su renta global. 

- — Las sociedades que distibuyan dividendos aplicarán una retención de hasta el 25% sobre el ingreso gravado, 

conforme la resolución que emita el SRI 

- — Enelcaso de que la distribución se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el beneficiario efectivo sea una 

persona natural residente fiscal en el Ecuador, se aplicará lo dispuesto en el punto anterior 

- — Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su composición societaria, se 

procederá a la retención del impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, 

aplicando la máxima tara de IR para personas naturales (35%), sobre el ingreso gravado. 

- — Jubilación patronal y Desahuclo 

- — Se configura como mgreso de fuente ecuatoriana, a aquel generado por las provisiones efectuadas para atender 

el pago de jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido utlizadas como gastos deducibles y que no se 

hayan efectvamente pagado a favor de los beneficiarios de la provisión.
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ná ño 2021 

- — Serán deducibles las provisiones de desahucio y jubilación patronal, soportadas en estudios actuanales. 

- — Paraefectos de que la provisión de jubilación patronal sea considerada como un gasto deducible se deberá 

cumplir con lo siguiente 

3)  Laprovisión se refiera al personal que haya cumplida por lo menos diez años de trabajo en la misma 

empresa y, 

b) Los aportes en efectivo de esta provisión sean administrados por empresas especializadas en 

administración de tondos y debidamente autorizadas por la Ley de Mercado de Valores, 

- Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compañias aseguradoras, y entidades 

del sector financiero de la Economía Popular y Solidaria, por créditos externos otorgados directa o indirectamente 
por partes relacionadas, el monto total de estos no podrá ser mayor al 300% con respecto al painmonio. 

Tratándose de otras sociedades o de personas naturales, el monto total det interés neto en operaciones con 

partes relacionadas mo deberá ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participación laboral, intereses, 

depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal 

- Se establece una deducción adicional del 50% de los seguros de crédito contratados para la exportación de 

conformidad con lo que se establezca en el reglamento. 

- Se elimina la figura del Impuesto minimo y el cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta en función de activos, 

patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del Impuesto podrá anticiparse de forma voluntana, y 

será equivalente al 50% del impuesto a la renta causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en el 

ejercicio fiscal antenor, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal 

Impuesto al T Agregado 

- Los exportadores, seán personas naturales o sociedades y los pperadores de turismo receptivo dejan de ser 

considerados agente de retención del Impuesto al Valor Agregado (IVA) 

- Se incluye como agente de retención del Impuesto ai Valor Agregado a las empresas emisoras de tarjeta de 

crédito en los pagos efectuados en la adquisición de servicios digitales cuando el prestador del servicio no se 

encuentra registrado ante el SR), 

- — Senncluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor agregado a los siguientes 

- — Servicios digitales de acuerdo a lo que se defina en el Reglamento de aplicación de la Ley de 

Simplificación y Progresmdad Tributaria y, 

- — Los bienes y servicios producidos y comercializados por un artesano calificado por los organismos 

competentes, siempre y cuando supere los limites establecidos para estar obligado a llevar contabilidad 

- — El suministro de dominios de páginas web, servidores, computación en la nube 
- Servicio de catga eléctrica para todo tipo de vehículo 100% eléctrico 

- — Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas
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- — Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp) 

- — Papel penódico 

- — Glucómetros, lancetas, tras reactivas para la medición de glucosa. bombas de insulina, marcapasos 

- Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegación y materiales para el sector pesquero artesanal 

- El suministro de dominios de páginas web, servidores (hosting), computación en la nube (cloud 

computing). 

“ El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones públicas o pnvadas para la recarga de todo 

tipo de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos 

La base imponible de los bienes y servicios sujetos al ICE, de producción nacional o bienes importados, se 

determinará según corresponda en base a las siguientes reglas 

- — Elprecio de venta al público sugendo por el fabncante, importador o prestador de servicios menos el IVA 
y elICE, 

- — Elprecio ex aduana más un 30% de margen mínimo de comercialización. 
- — El precio de venta del fabricante menos el IVA y el ICE más un 30% de margen minmo de 

comeresalización 
- — Para el caso de la aplicación de la tanfa especifica la base imponible será en función de unidades según 

corresponda para cada bien 

La base imponible corresponderá al precio de venta del fabricante o precio ex aduana, según corresponda, más 
un 30% de margen minimo de comercialización para los siguientes bienes o servicios 

- Productos del tabaco, sucedáneos o sustilutivos del tabaco en cualquier presentación, incluyendo tabaco 

de consumibles de tabaco calentado, líquidos que contengan mcotina a ser administrados por medio de 

sistemas de admimstración de nicotina; de acuerdo con las definiciones que se encuentren vigentes por 

la autoridad competente. 

- — Perfumes y aguas de tocador 

- Aviones, avionetas y helicópteros, motos acuáticas, tricares, cuadrones, yates y barcos de recreo a 

similares, 

- Armas de fuego, videojuegos, focos incandescentes, calefones y sistemas de calentamiento de agua de 
uso doméstico que funcionen total o parcialmente mediante la combustión a gas. 

- — Bebidas gaseosas con contenido de azúcar menor o igual a 25 gramos por litro de bebida, y 

- — Bebidas energizantes 

La base imponible será el precio de venta del prestador de servicios menos IVA e ICE para los siguientes bienes 

o servicios 

20
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- Servicios de televisión pagada, y, cuotas. membresias, afillaciones, acciones y similares que cobren a 

sus miembros y usuarios los Clubes Sociales, para prestar sus servicios, cuyo monto en su conjunto 

supere los USD 1.500 anuales. 

- Servicios de telefonla fija y planes que comercialicen únicamente voz, datos y sms del servicio móvil 

avanzado prestado a sociedades. 

- Servicios de telefonía móvil, que comercialicen Únicamente voz, datos y sms del servicio móvil avanzado 

prestado a personas naturales, excluyendo la modalidad de prepago. 

Impuesto a ls Salida de Divisas 

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas naturales en paraísos fiscales 

- — Se establece el plazo mínimo de 180 días como condición para la exención del ISD en las siguientes 

disposiciones (antes 360 días) 

- Pago de créditos externos y el respectivo interés. Se incluye como parte del crédito exento aquellos destmados 

a la inversión en derechos representativos de capital. 

- Pagos efectuados al extenor por rendimientos financieros, ganancras de capital y de aquellas inversiones 
provenientes del exterior ingresadas al mercado de valores del Ecuador 

- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capttal y capital en valores 

emitidos por sociedades domiciliadas en el Ecuador gue hubieren sido adquindos en el exterior 

destinadas al financiarmento de vivenda, microcrédito 0 de las inversiones productivas. 

- — Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros ganancias de capital y capital de aquellos 

depósitos a plazo fijo a inversiones, con recursos provementes del exterior en instituciones del sistema 
financiero nacional, 

- Las exenciones antes descritas no serán aplicables entre partes relacionadas 

Contribución Única y Tempora! 

Las sociedades que realicen actividades económicas, y que hayan generado ingresos gravados iguales o 

superiores a un millón de dólares en el ejercicio fiscal 2018, pagarán una contnbución unica y temporal, para los 
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla 

  

  

  

Ingresos Ingresos Tarifa 

gravados desdo | gravados hasta 

1,000,000 5,000,000 0.10% 

5,000,001 10,000,000 0.15% 

10,000,001 En adelante 0,20%         
  

- Esta contnbución será pagada en base a los ingresos gravados del año 2018, inclusive los ingresos que se 

encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Único. 

En rungún caso esta contribución será mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado en el ejercicio fiscal 2018 

a
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- — Esta Contribución no podrá ser utlizada como crédito tributano ni como gasto deducible en la Iiquidación del 

Impuesto a la Renta de los años 2020, 2021 y 2022 

- — Sudeciaración y pago se realizará hasta le 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de conformidad con lo establecido 

por el SRI mediante resolución. 

- El pago tardío de esta contribución generará intereses y una multa equivalente a USD 1,500 por cada mes de 

retraso, multa que no excederá al valor de la contribución. 

- — Esta contribución podrá estar sujeta a facilidades de pago por un plazo de hasta 3 meses 

(9) — Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta 

- El 20 de noviembre de 2019, el Servicio de Rentas Internas emitió el acta de determinación definitwa N” 

04201924800771785, correspondiente al ejercicio económico del año 2016, en la cual se establece una diferencia 

en la base imponible del impuesto a ia renta de USD 775,661, en Impuesto a la renta causado de 170,654 (según 

declaración de impuesto a la renta, formulario 101 2016 USD 39,895), un saldo pendiente de pago por USD 

59,327 y un recargo del 20% por USD 11,865. 

- — El21 de diciembre de 2019, mediante trámite 10401209006414, [LOSA solicitó facilidades de pago para cancelar 

los impuestos determinados en el acta de determinación aceptado por el Serncio de Rentas Internas el 24 de 

diciembre de 2019. 

- El 29 de enero de 2020, mediante comunicación N” 117012020074271, entregada al Servicio de Rentas intemas 

se presentó el Recurso de Revisión, en el cual se objeta USD 160,790 en la base imponible del impuesto a la 

renta causado, que representa un impuesto a la renta causado de USD 35,374, Respecto de esta comunicación 

no se ha recibido respuesta alguna 

(10) Eventos Subsecuentes 

Excepto por lo mencionado en la nota 1, relacionado con los posibles efectos del virus COVID-19, en el período 

comprendido entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emisión de estos estados financieros (21 de abril de 2020), no han 

ocumdo otros hechos de carácter financiero o de otra indole, que, en opinión de la Gerencia, pudieran tener un efecto 

significativo sobre sus saldos y revelaciones.


