EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.
INFORME DEL COMISARIO
31 de diciembra dal 2016
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Al Junia de Accionislas y Miembros del Directoria de
EMFRESA FASTEURIZADORA QUITO 5.4,

En cumplimienta de la nominacién cama comisanios principal v lo dispuesta en el Articulo 279 de la Ley
de Compaiiias y la Resolucién No. §2.1.4.3.0014 del 13 de octubre de 1972 de la Superintendencia
de Compofios, referente o los obligociones de los Comisarios, presentamos a wstedes el informe y
opinién sobre lo razenabilided y suficiencia de la informacidn preparada por la Adminisiracian de la
EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. en relacidn con lo marcha de lo Compadia por el afie
terminado &l 31 de diciembre del 201 4.

Hemo: obtanido de los administradores informacidn sobre los Operscionss, docymentocidn y registros
que juzgameos necesario indogar, Asi mismo, hemes revisade el estada de situacién financiera de la
EMPRESA PASTELRIZADORA QUITO 5.A., al 31 de diciembre del 2016 v los cormespondientes
estados de resuftados lnlu-,gruL de cambios an a patimanio, die flujes de afechive ¥ notos Htplicﬂﬁ'-'ﬂ!
por el afic terminado en esa fecha, sobra los cuoles procedo a rendir este informe:

1. la Administracién de lo Compadia ha cumplide con los disposiciones de la Junta Generol de
Accionistas emifidos duronte el ano lerminado el 31 de diciembre de 201 68; sl como con las
normas legales vigentes,

2. Hemos revisade los libros sociales de la Compafia, los mismos gque eumplen con las
dispasiciones de los articulos 246, 174 y 177 de la ley de Compaiias vigente.

3. A la fecha de emisién del informe no se fiene ningin pronenciemientc de pore de los
abogados de la Compaiio, respecta o denuncias que se hubieren presentado en contro de los
administrodores de lo Compadia,

4. Sobre laos disposiciones constantes en el Ariculo 279 de lo ley de Compofios; informo o
siguisnte:

Ma se han consfituide garontios por porte de los administradores de la Compaiiie; en
razén de que, los estatulos no exigen la constitucidn de dichas gorantios.

Durante el sjercicio econdmico 2016 que nes hemos desempefiado come Comisario de la
Compafiia no te ha solicitade a los administradores que hogan constar en el orden del dia,
algin punto que fuere convenients trofarse, debide @ que esto solicited debe hacérsela
previomente o lo convecatoria o la junto general; hosto la fecha no hon existide fales
convocaltorias, en virud de que las juntos generoles han sido de cardcler ordinarie y
universal.
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Mo se ha propuesto lo remocion de administradores de la Compaiiia, en virtud de qua,
la informacisn y documentacion onclizada, no se desprende irregularidad alguna que
pediera haber dada lugar a tal remesidn.

5 Fl sisterna de eontrel inlerno contoble de lo EMPRESA PASTEURIZADORA GUITD 5.A,

tomade en conjunto, fue suficiente para cumplir con los cbjetives del mismo gue son
proveer a lo Administrocién de wno segurided rozenoble, de que los octivos estdn
salvoguordados contro pérdidas por disposiciones o usos no autorizades y de que las
operacionss s& ejecutan de ocuerdo con autarizociones de la Administrocidn y se regisiren
correctamente parc permitic lo preparacién de estades financierss de acuerdo con las
Marmas Internacionales de Informacidn Financiera [MIEF].

En relocidn con  neeshre  revision de  los  estados  finoncieros de o EMPRESA
PASTEURIZADORA GIUITO 5,A. , na s& ha identificads abwervaciones.

Resumen de Politicas Contables Signiticafivas.

A continuocidn se detalla las principales politicas contobles significativas con les cuales irabajo
la Compaiiea:

Cperaciones

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. fue constiluida &l 5 de septiembre de 1940, en
la civdod de Guito - Ecvador e inscrita en ¢l regisire mercantil ef 02 de junie de 1960, Su
objefive principal es procesar, Industrializar y distibuir producios ldcieos v ofros productos
alimenticios derivados

Politicas Contables Significativas:

Bose de presentocidn - Los presentes estados financieros hon side preparodes integromente
y sin reservas de acuerda con Mormas Internocionales de Infermacién Financiera [MNIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Intemnacionales de Contabilidad [IASB siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2016.

lo preporocidn de los estodos financieros conforme o los Mermas Internacionales de
Infarmacion Financiera [NIIF) requiere el uso de ciertas estimociones contables criticas, Tambida
exige o lo Administrocién de la Compaiila que ejerza su jusicio en el proceso de cplicocion de
sus polilicas conlables.

Meoneda Funcional - Las cifras incluidas en estos estados financieros ¥ en sus notes se valeran
utilizando ba monedo del entorno scondmico principal en que la Compaile apera, la meneda
funcional y de presentocion de lo Compoiiia es el Délar de los Estodos Unidos de America.

Efective y equivalentes de efective - En este grupo contable se registran las portidos de olta
liguidez incluyendo inversiones o coro plaze (mencres @ 3 meses de vigencio]. Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal.

Cuanfas por cobrar clientes - En este grupe contoble se registran los derechos de cobro o
clientes relacionados y no relacionodos originodos en ingresos de oclividodes ordinarios. Se
miden iniciclmente, por su velor rozonable y posteriormante por su costo amortizada, de
acverdo con el métoda de tasa de interds efectiva considerande come tal @ valer inicial, coste
financiara y/o pravisién per pérdidas por deteriare del volar (si los hubiera).




B EEREREEREEREEREREEEREEEEEERERENDREREIDENERISEENEEREENERNERRDID N

Ofros cuentas por cobror - En este grupo conloble se registron los derechos de cobro a
deudores relocionados y no relacionodos ariginodas en operociones disinios de lo ocfividad
ordinaria de la Compania. Se miden inicialmente, por su valor razanable y posteriarmente par
su costo amortizade, de ocuerdo con el métode de lasa de interds efeclive consideraondo coma
tal @ valor inicial, costa finonciers y/o provisién par pérdidos por deteriore del valar [si los
hublera).

Inventorios - En este grupo contoble se registro los oclivos poseidos pora ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de lo operacidn,

i) Medicidn inicial - Los inventarios se miden por e coslo; el cual que incluye: precio de
compra, oronceles de imporocion, ofros Impussios no recuperables, ironsporte,
olmacenamiento, costos directomenie ofribuibles o lo odguisicién o produccion paa
dodes sy condicién y wbicacidn ociuol, después de deducir lodos los descuenios
comerciales, rebajos y olros porfidas similores,

ii] Madicidn posterior - El coslo de los invenlorios s& delerming por ol mélods promedio
ponderodo y se miden ol cosio o ol volor nelo realizoble, &l que sea menor. El volor
neto realizoble corresponde al precio de venio estimado en el cuno normal del negocio
menos los costos estimodos para lerminar su produccion y los necesarios para llevar a
cobo su venha,

Activos no corrientes montenides para la venla - Los activas ne corrientes y los Grupos de
eclives para s disposicion se closifican como mantenides para la venta sl s valar en libros
o3 recuperoble a rovés de una operocién de venta y no mediante su wso confinve., Esta
condicién se considera cumplida unicamente cuando la venta es cllamente probable dentre
dol periodo de un oo desde o fecha de closificocian y el octivo esté disponible para la
vanlo inmedialo en su estodo actual.

los actives na cormientes clasificodos como mantenidos pora la venta son calculades ol
manor del valor en libros y el valor razonoble de los actives menos los costos de ventas.

Propiedades, plonte y equipo - En este grupo confoble se registro lodo bien tongible
odguirdo pare s vso en o produccién o suministro de bienes y servicios, para armendarlos
0 lerceros o poro propdsilos odministrotivos, #i, y sdlo si: e proboble que lo entidod
oblengo los beneficios econdmicos futuros derivedos del mismo; y ol costo del elemenio
puede medirse con fiabilidod.

i}  Medicién inicial - los propiedodes, plonta y equipos, se miden ol costo, el cual se
inchrye ol precio de odquisicién después de deducir cuolquier descuento o rebaja; los
costos direclomente afribwibles o la ubicocian del active en of lugar y en las condiciones
necesarios pora que pueda operor de lo forma prevista por lo Administrocidn y o
sslimacidn inicial de los costes de desmantslamisnta y retiro, ol como lo rehabilitacion
del lugar sobre el que se asienta.

i) Medicién posterier - les peopiedades, planta y equipos se miden al coste menos la
depreciocidén ocumulada y el importe acumulade de los pérdidas por deferioro del
valor,

i} Método de depreciacién - Los oclivos empiezan a depreciarse cvando estdn disponibles
pora su wso y hoslo que sean dodos de boja, incluso si el bisn ho dejodo de ser
utilizado, Lo depreciocion es reconocida en el resullodo del periodo con base en el
método lineal sobre los vidas Gfiles estimadas por la Administracidn de lo Comparia.
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Las vidos Gtiles para las propiedades, plonta v equips se han estimada como sigue:

Descripeién Vida il Valor
residual

Edificios 30 afios MN/A ()

Muables ¥ 10 anos N/ [*]

BN5BTas

Equipa de 3 uhos MAA [*]

computacion

Maguineria  y 10 a 15 ofios 5%

equipos

Vehiculos Sy 10 ahos 105

(*| A criterio de la Administracion de la Compefiin, esfos aclivos se van o mantener hasio
el 1érmina operclive de los mismos ¥ al no ser sujslos de venlo a terceros; el valor
residual @ ser asignado a los activos es cero o nula.

Aclivas intangibles - En este grupo conloble se registro fodo bien sin apariencia fisica que es
susceplible de ser seporado o escindide de la enlidad y vendida, transferide, dodo en
explotocion, arrendodo o intercambiade, yo seq individualmente o junte con un conlrate, o
surge de derechos contractuales o de ofros derechos de fipo legal, con independencia de
que esos derechos sean hransferibles o separcbles de lo enlided o de olras derechas y
obligociones, si, y sblo i: es probable que los beneficios econdmicos huturos que se han

atribuida &l misme fuyan a la entidad; y el costo del active puede ser medido de ferma
ficibla.

Plusvalic |{Goodwill] - Lo plusvalia [goodwill] representa el exceso del costo de adquisicien
sobre el valor rezonoble de lo inversién de lo subsidicrio o lo fecha de odquisicion La
plusvalia [goodwill] reconocido por seporado se somete o pruebas por delericro de valar
anualmente y se valora par su costo menos pérdidas acumuladas par detericro.

A efectos de llevar o cobo los pruebas pora pérdides por deteriora, lo plusvalic adquinda
se osigno o codo una de los unidades generodoras de efectiva, o grepos de unidades
generadoras de efectiva, que se espera que se beneficien de lax sinergios de lo
combinacidn.

Coda unidad o grupe de unidades o las que se asigna lo plusvalia representa el nivel més
bojo deatro de lo entidod ol cual se controla lo plusvalia (goodwill) o efectos de gestion
interna. La plusvolic {goodwill) se controla al nivel de segmento operafive.

Las revisiones de las pérdidas por deteriore del valor de lo plusvalia [goodwill] se reclizan
anualmenle o con més frecuencia si sucesos o combics en las circunstoncias indican una
potencial pérdida por detarioro. El importe en libros de lo plusvalio (goodwill] se compara
con of importe recuperable, que es &l valar en uso o el valer razenable menos los costes de
venio, el mayor de estos imporfes, Cualguier pérdida por deteriore se reconcce
inmedictoments como un gasto y posteriorments no se revierte.
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licencias, Proyecto Mobel, Proyecto Dynomics y Software - Corresponden al soltware
contable, financiers y de preduccidn adquiridos pora el desarrollo de las octividodes de e
Compania.

i] Medicién inicial - Los activos intangibles se miden a su costo, &l cual incluye: sl pracic
de adguisicién después de deducir cuclquier descuento o rebajo; los costos
directomante atribuibles a lo vbicacidn del octive &n el lugor ¥ en las condiciones
necesarias para que puede operar de la forma prevista por ko Administracién.

il Reconocimients posterior - los aclives infangibles se miden por su coste menos lo
omaortizacion acumulada y & importe ocumulodo de las pérdidos por deteriora del
valor

iii) Métode de amortizacién - Los aclives empiezan o amortizorse cuando estén disponibles
para su uso y hasta que seon dodes de bajo, incluse si el bien ho dejado de ser
ulilizodo, Lo omeorlizocién es reconocida en el resullado del periodo con base en el
métada lineal sabre las vidas ifiles esfimadas por la Administracion de la Compafiia.

iv] Medicién posterior - Los propiedades, planta y equipos s& miden ol costo mencs la
depreciocidn acumuloda y el importe ocumulade de las pérdidas por deteriore del
valor.

Los acfives intangibles que cuenio la Compaiiia tienen vida il finita [3 o 5 afics), por le
cual, lo omorizacién se colcula por el método de linea recla considerande lo mejor
eshimocian de la Administracian de consumo o use de tales derechos.

Propiedades de inversién - En este grupo contable se registra los propiedodes [ferrenos
paro: purquaudums de vehiculos ¥ arrendamiento o ferceros] que se lienen |por parde del
arrendataric que haya acordade wn arrendomiento financiers) pora obtener rentas,
plusvolias o ambas, en lugor de pare: su uso en lo preduccidn o suministro de bienes o
servicios, o bien para fines adminisiratives; & su venta en el curse erdinario de las
operociones, cuando y sdlo cuando: sea probable que los beneficios econdmicos futuros
que estén asociados con fales propiedodes de inversién fluyan hocio lo entided; y el coste
de los proplededes de inversidn pueda ser medido de forma fioble.

i] Medicién inicial - las propiedades de inversidn se miden o su coste, 8l cual incluye: el
precio de compra y cualquier desembolse direclomente alribuible o ko ubicacion del
activo en el lugor y en fas condiciones necesarios para que peeda operor de o forma
prevista por lo Administracidn,

i) Medicién posterior - las propiedades de inversidn se miden por su volor razonchle
menos cosla de venia,

Las revaluaciones se horén de forme anual. Las pérdidos o gonancias derivadas de un
eambio en el valer razonable de los propisdodes de inversién se Incluirdn en el resulinda
dal periodo en gue surjan.

Inversiones no corrientes - Inversiones en subsidiarias - en este grupo contable se registra las
inversiones realizedas en entidades dependientes sobre las que la Compafia tiene el poder
para dingir las polilicas financieras y de operacién, generalmente su parficipocion es
superior o la mitad de los derechos de volo.
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En los estedos finoncieros separodos, esfos inversiones sa miden iniciclmente ol costo de
adquisicién y posteriormante ol cosic mencs cuclquier pérdida por deteriors, o coma un
instrumento financiera o uilizande ol métode de porticipacién reconcciends cualguier efecto
en los resultodes del periodo. Lo Matriz considerara o una Subsidiaria o partir de la fecha
an que se asume ol control y lo excluird en la fecha en que ceso el misme,

Inversiones en asoclados - En aeste grupo conluoble se regisira los inversiones realizodos en
enfidodes sobre los que la Compaofia ejerce influencia significativa pero no tiene control
que, generalmente su participacién accionario esta enfre el 20% v el 50% de los derechos
de vola,

En los estodos finoncieros separades, estos inversiones se miden iniciclmente ol coste de
adquisician ¥ posteriormente ol coste menos cualguier pérdida por deteriore, & coma un
instrumento financiero o uilizando ol mélode de porticipacién reconeciends cualquier efeclo
en los resultodos del periode; no se reconacen pérdidos odicionales, a no ser que hayo
incurrido en obligaciones o realizede pages en nombre de la asocloda en la cual parficipe.

Inversiones en otras Compefias - En este grupo conlable se registra los inversiones
realizodes en entidades sobre los que la Compadia no ejerce influencia significativa y
fienen una participacién de hasta un 20% de los derechas da vole, Se miden inicialmente o

su costo de adquisicién y posteriormente a su velor razenable mencs costos de venta.

Coshos por inleresas - Los costos por infereses incurridos para la consiruccion o odguisician
de cualquier aclive apto se capitalizan durante &l periode de fiempo que es necesario para
completar v preparor el octive pora el uso que se pretends. los costos por intereses
generados posteriormente al reconccimienta iniclal del oclive son contabilizades como
gastos financieros en el perlode gue se generan.

Cuenlas por pager proveedores - En este grupo contable se registran los obligociones de
pogo en favor de proveedores relacionodos y no relocionados adquindos en el curso
normal de negocio. Se miden inicialmente y posteriermente, por su valor razonable.

Obligociones con inslituciones finonciercs - En este grupo contoble se registran los
sobregiros bancorios y los préstamos con boncos e instituciones financieras, Se miden
inicinlmante y posteriormente al valor rozonable de la fronsaccion.

Pasivos por beneficios a los empleados -

i} Posivos corrientes - En esle grupo contoble se registron fos abligociones presenfes can
emplecdes coma beneficios sacioles [décime tercer v cuarto sueldo, vocociones, etc.);
obligociones con al IESS y parficipecion a trobajodores, Se miden o su valor nominal ¥
se recanocen en |os resultados del periodo en el que se generan.

El céleuio de la participacién o trobojadores se realiza de ocuerdo o las disposicicnes
legales vigentes; represento el 15% sobre lo ulilidad contable de la Compaiiia antes de
liquidar el impuesto o la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

i) Pasivos no corrientes - En este grupo contable se registran los planes de beneficios o
empleados post emples come jubilecidn patrencl y deschucio. Se reconocen y miden
sobre la base de cdlculos octuarioles, estimados por un perile independiente, inscrito v
calificades &n la Superintendencio de Compafilas aplicande el métada de la unidad de
crédito proyectado para determinar el valor presente de le abligacién futura.
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lo tosa ulilizada para descontar las abligaciones de beneficios post empleo (tante
finonciodos como no) se determinard ulilizonds coma referencia los rendimientos del
mercodo, al final del periodo sobre el gue se informa, corespandientas o los amisiones
de bonos u obligociones empresariales de olio calidod. En monedos pora las cuales no
exista un mercado amplic pare bonos empresaricles de olta colidod, se ulilizarén las
rendimientos de mercedo (ol final del periodo de preseatacidn) de los bonos
gubernomenicles denominodos en eta moneda.

El casto de los servicios presentes o pasados y costo financiers, son reconocidos en los
resvltodos del periode en el que se generan; los nuevas mediciones del posive por
beneficios definidos se denominan ganancies y pérdidos cctuaniales v son reconocidos
cama partides gque na se reclasificaran al resultada del pariode an Otros Resultodas
Integrales.

Provisiones - En este grupo confoble se registra el importe esfimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitos come resultade de sucesos posados, per los cucles es
prabable que vays o ser necesaria uno salide de recursos para liguidarlas. Las provisiones
son evoluodos periddicaments y se oclualizan teniendo en considerocion la mejor
informacién disponible o la fecho de ciere de los estados finoncieros (incluye cosio
financiero si oplicare].

Dividendos por pagar - En este grupo confable se registran los dividendos o pagor o los
accionistes cvande se configura lo obligacidn correspondiente en funcién a las
disposiciones da distribucion estoblecidas por la Junto General de Aceionisias, 58 miden
inicial y posteriormente a su valor razonable.

Impusastos -

i] Mctivos por impuestos corrientas - En este grupo contable se registron los créditos
kribularios de impeeste al valor ogregado e impueste a lo renta, asi come los anticipes
de impuesto a la renta que no han side compensados,

iij Pasivos por impuesios corrientes - En este grupo contable se registran las obligociones
con lo Administracidn Tributaria por impuedls al valer agregada, osi coma |os
retanciones en lo fuente por pogor por impueste ol valor agregado e impueste o la
renta,

iti] Impueste @ les ganancios - En este grupo contable se registre el impuesto o las
ganancias corriente mas el sfecto de la octealizacién [liberacién o constifucidn) de las
aclivos y posivos por impuestos. diferides,

iv) Impueste o los ganancios corfiente - Se determing sobre |o bose imponible colculada de
acverdo con los disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable. Lo tasa de impueste a las ganancias para los afios 2014 y 2015 asciende a
2%, 5e mide o su valor nominal y s reconoce en los resultadas de! periodo en el que
8 genero.

v] Impuesto a los ganancios diferido - 5e delerming sobre los diferencias temporales que
existen entre los bases fribuforias de octives y pasivas con sus bases financieras; las
losos impasitivas v reguleciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son
vigentes al cierre dal ejercicia contable. Se mide al mente que se estima recuperar o
pagar a las outoridodes tibutarios y se reconoce en el resuftado del periodo o en aolros
resullados integrales, dependiendo de lo tonsaccién que origing la diferencio
temporaria,




P2 X DD DYDY DD

F 2 R DD DD DD DD

P2 DD DR YD

]

Bojo de octives y pasives financieros -

i} Activos financieras - Un acliva financiers [0, cuanda sea aplicable, una parte de un
active financlero o una parte de un grupe de aclives financieros similares) es dado de
baja cvande: los derechos de recibir flujos de efective del ecfive han terminade; o la
Compaiio ha fransferido sus derechos o recibir flujos de efective del octive o ha
asumido uno obligecién de pogor fo tololidod de los flujos de efectivo recibidos
inmediotomente o una tercera porte bajo un ocverdo de trasposo; o lo Compoiiio ha
transferide sustoncialmente todes los riesgos v beneficios del octive o, de no haber
transkerida ni refenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transherido su contral,

i} Paosivos financieras - Un pasivo financiero es dado de baja cuando lo cbligocien de
pago se terming, se cancela o vence, Cwondo un pasive financierc existenle es
reemplorads por oo del misme prestatario, en  condicionss significafivamante
diferentas, o los condiciones son modificados en farma impartante, dicha reemploze o
medificacion se irola como wna bajo del pesive original v el reconccimiento de un
nuevo pasivo, reconaciéndosa la diferencio entre ambes an los resultados dal perieda,

Pasivos por confratos de arendomiento financiero - En este grupo contable se registran las
centropartidos de los oclivos mantenidos baje arrendamientos linancieros reconocides e su
valor rozonable al inicio del arrendomiento o, si este es menoe, ol volor presente de los

peges minimes del arrendamients.

los pagos par arrendamients san distribuidos enire los gastes finoncieros y la reduccién de
las obligacionas baje arrendomiento a fin de alcanzor una tesa de interds implicita sabre &l
saldo restonte dal posivo, Los gastos finoncieros son cargodos direclamente o resullades, o
menos que pudieren ser directomente atribuibles o aclives calificables, en cuyo coso son
capitolizados conforme o la politica general de la Compaiiia para los costos por préstamos
las cuctas contingantes por arrendomienio se reconacen como gastos en los periodos en los
gue se han incurride.

Patrimenio -

Capitel social - En este grupa contoble se registra las occiones comunes, autorizadas,
suserifos v en elreulocidn. Se mide o s valor nominal,

Reservas - En este grupo contoble se registron los apropiaciones de ulilidedes o
constitucionas reclizadas por Ley, estolufes, ocuerdos de Accionistas o pora propdsitos
especificos. Se miden o su valar nominal,

Resultados ocumulades - En este grupo contable se registran los vlilidades netas ccumuladas
del ejercicio, sobre las crales los Accionistas ya han determineds su destine definitive.

Ingresos de actividades ordinarias -

les ingresos surgen en el curse de las cclividades ordinarias de la Compofiio, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidod; es proboble que lo entidad
recibo beneficios econémicos asociodos con lo transaccion; y los costos incurridos o por
incurric en relacién con lo tronsaccidn pueden ser medidos con fiobilidad, Estan

eonfarmados por:
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Vento de bienes - En este grupo confable se registran los ventas de leche y sus diferentes
presentaciones derivadas dal producto; surgen cuando se han tronsferide los riesgos y
venlojos de fipo significative de propieded de los bienes ol comprader; lo Compafiia ne
conservo paro si ninguna implicacién en lo gestidn de los bienes ni refiene el conirol efective
sobre los mismos. Se miden ol volor razonable de lo contraprestocion recibida o por recibir
nela de devoluciones, rebajos y descuenios.

Los ingresos por inlereses son reconocidos o medido que los intereses son devengodos en
funcign del principal que =1l pendiente de pago y en funcida o lo kosa de intends vigents o
esa fecha

Costos y gostos - Costos de produccian y ventas.- en sshe grupo contable se registran todos
oquellos costos incurridos para lao generocidn de ingresos de actividedes ordinarios;
incluyen los pérdidos generadas por valor nefo de realizacién y bajas de inventarios,

Gastos.- en este grupo contable se regisiran los gastos, provisiones y pérdidas por deteriore
de valor que surgen en los actividades ordinorios de lo Compofiia; se reconocen de acusrdo
a lo base de ocumulacidn o devengo y son clasificedes de ocuerdo o su funcion come: de
edministrocién, de venta, financieras y ofras.

Informocion por segmantes de oparecién - Un segmants oparative es un componente de o
Compofila sobre ol cual se hene informocién financiero seporoda que e generoda
mediante aplicociones informélicos y es evoluodo por lo Administracion pora ko tomo de
dacisiones, La Compafia opera come un segmenta cperativa dnico.

Medio ambiente - Las actividades de la Compafila na se encuentran deniro de los que
pudieren afecior al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financiercs
separados no existen obligaciones para resarcir dafios y/o restaurocién de ubicacién
actual.

Estodo de flujos de efectivo - los Bujos de efective de octividodes de operacién incluyen
todos oguellos oclividodes relocionodos con ef giro del negocio, odemds de ingresos y
egresos finoncieros y todos oquellos Fujos que no estdn definidos como de inversidn o
financiamiento.

B. En nusstra opinidn, los estodos finoncisros pressnton rozonoblemente, en lodos sus ospecios
importantes, lo sitvacién financiera de lo PASTEURIZADORA QUITO 5. A., por el ofic
terminada ol 31 de diciembre del 2014, asi como sus resuliodos y sus flujos de efective de
conformidad con los Marmas Infernacionales de Informocién Financiers [NIIF] emitidas por al
International Accounting Standards Board (LASB por sus siglas en inglés).

9. En cumplimienta o lo dispuesio en la primera disposicién general de lo ley 200648
reformatene al Cédigo de Trabajo, informamas que durante o ejercicic 2014, lo Campailla no
mantuvo trobajodores contralades bajo el sistema de inlermediacién loboral con empresas que
cuenlan con ko oularizacion requenida por lo Ley para presiar ese fipo de servicias.

10. Es imporionie sefiakar que en nuesira calidod de comisarios principales de la Compaiiio, hemos

dodo cumplimiento con todas los disposiciones comionies en el Ariculo 279 de ko ley de
Compaonios.

j £ y f
ERESTOM AS Ecundor Clo, Lida,

Guito, 7 de marza del 2017

[}
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A, ILCSA
{Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito 5.4.)

[MFORME DEL COMISARIO

31 de diciembre del 2014
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A la lunta de Acclonistas y Miembres del Directorio de
INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5_A. ILC5A

En cumplimiento de la nominacién come comisario principal y lo dispuesto en el Aricule 279 de lo Ley de
Compaiios y lo Resolucidn Ne, 92.1.4.3.0014 del 13 de oclubre de 1992 de lo Superintendencia de
Compaiias, referente o los obligociones de los Comisarios, presentomos @ ustedes el infarme y epinicn
sobre lo razencbilidod y suficiencia de la informecidn preporada per la Administrocién de INDUSTRIA
LECHERA CARCHI S.A. ILC5A (Una Subsidiaric de Pasteurizedora Gluito 5.A.] en relacidn con la morche de
le Compafia por el ofia lerminade el 31 de diciembra del 2014,

Hemos abtenida de los cdministredares toda lo informacién sobre las operacionss, documentocion y
registros que [uzgomos necesaria indagar. Asl misme, hemos revisado el estado de sitwacidn fnanciera de
INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5.A. ILCSA [Una Subsidieria de Posteurizadors Gluite 5. A) ol 31 de
diciembre del 2014 y los corespondientes estados de resultodes integral, de combios en el pairimanio, de
flujos de efective y notos explicativas por el afio terminado en esa fecha, sobre los cuales procedemos o
rendir este informe:

1. la Administracidn de la Compahia ha cumplide con las disposiciones de la Junta General de
Accionistos emitidas durante el afio terminada el 31 de diciembre de 2016; asi como con las
normas legales vigentes

2. Hemos revisado los libros sociales de la Compaiiia, los mismos que cumplen con los disposiciones
de los articulos 244, 174 y 177 de lo Ley de Compaiiios vigente.

3, A lo fecho de emisién del informe no se tiens ningin pronunciomients de parte de les
abogados de lo Compaoiiia, respecto o denuncias que se hubieren presentado en contra de los
administradores de la Compafiia.

4. Sobre los disposiciones constantes en el Articula 27% de lo ley de Compaiiios; informo lo siguiente:

Ma se han consfituide garantias per perte de los adminisiradores de la Compaiiia; en rozdn de
gue, los estatutos no exigen la conshitucién de dichos garankias.

Durante el ejercicio econdmico 2016 que nos hemos desempefode come Comisarios de la
Compofila no se ha solicitade o los administradores que hagan constar en el orden del dia,
olgin punto que fuere conveniente tratorse, debido o gque esta solicilud debe hocérselo
previomente o lo convecotoria @ la junla general; hasta la fecho no han existide tales
convocolorias, en virted de que las juntos generales han sido de cordcter ordinario y universal.

&, mozona A1-23 y Azuoy Edon Coplad, Teece: plea Dmilla 1717388 Glile Bouads
Pagne + 590 2 1270358 * « 597 1 2355978
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Mo se ha propuesio la remocidn de administraderes de la Compafiia, en virted de que, |a
informacion y documentacidn analizada, no se desprende irregularidad alguno que pudiers
haber dada lugar o tal remecidn.

5. El sistema de coniral interna contable de INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5.A, ILCSA

{Una Subsidiaria de Pastevrizadore Quite 5.A.) tomado en conjunts, fue suficiente para cumplir
con los objetives del misma que son proveer a lo Administracién de una seguridad razonable,
de que los oclivos estén solvoguordodos contro péedidos por disposiciones o uses ne
gutorizados v de gue las operociones se ejeculon de ocuerdo con aulorizociones de lo
administrocida y se registen correclamante pora permitic lo preparocidn de estados financieros
de acuerdo con las Narmas Internacioncles de Informacidn Financiero {NIIF].

En relacidn con nuesira revision a los esiodos financieros de INDUSTRIA IECHERA CARCHI 5.4,
ILC3A [Una Subsidiorio de Posteurizadera Quite 5.A.) no se ho identificode observociones o
ser reportadas.

Resumen de Palilicas Contobles Significativas:

A continuacidn se detalla ks principales paliticas contables significotivas con las cooles trobojo
len Compafio:

Industria lechera Carchi 5.A. ILCSA., fue conshiluide medicnte escrifure piblica ef 11 de mayo
de 1963, en lo ciudod de Tilcan - Ecuador & inscrita en el registto mercontil el 18 de
noviembre de 1943, 5u objefive principal es la produccidn v comercializacién de productas

derivados de lo leche.
Polificos Contables Significativos:

Boses da Ft&pﬂ!ﬂniﬁn - Las estades financieras han sida F-urg:clru:'-nu. infegramente y sin reseros
de acuerda con las Mermas Internacionales de Informacion Financiera (MNIF], emitidas por el
Censejo de Mormas Internacionales de Contabilided {IASE siglas en inglés], vigentes al 31 de
diciembre da 2014,

la preporacion de los estados financieros conforme o las Mormas |ntemacionales de
Informacién Financiera [MIIF] requiere el usa de cierics estimaciones contables critices. Tambidn
exige a la Administracidn de la Compefio que ejarza su juicio en el proceso de aplicocidn de
sus politicas contables.

Maneda funcional y de presentacidn - Los cifras incluidas en los estudos finoncieros v en sus
natas se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principol en que lo Compofiio
opera. lo monedo funcional vy de presentacién de la Compafia es el ddler de los Estedos
Unidos de América,

Clasificacion de soldos en corrientes y no corrientes - En el Estado de Sitvacion Financiera, los
saldas se presentan en funcidn o su vencimiento, como corrientes cuondo es igual o inferior o
doce meses, conladas desde la fecha de cierre de los estodos financieras v come ne corrientes
cuando es mayor o ese pericda.
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Efectivo - Lo Compoiiia considera come efective y aquivalentes de efective a los saldos en:
afeclivo en cojo, soldos de bancos, depésitos o plazo y otros inversiones en instituciones
financieras y boncarias de gran liquidez a corlo ploze, las cucles no poseen restricciones de

ninguna indals.

Cuentos por cobror clientes - En este grupo contable se registran los derechos de cobro a
clientes relocionados ¥ no relacionados originados en ingresos de actividodes ordinarias. Se
miden - inicialmente, par su valor razonoble y posteriormente por su coste emeortizode, de
acverdo con el métada de lasa de inlerés efectiva considerando como tal a: volor inicial, costa
financiaro y/o pravisidn por pérdidas por deteriore del valor {si los hubiere),

Chiras cuentos por cobror - En este grupo contable se regisiran |os derechos de cobro o
deudores no relocionados ariginedos en aperaciones distintos de la octividad ordinaria de lo
Compafifa. 5e miden iniciaimente, por su valor rozonoble y posteriorments por su cosio
amortizado, de ocuerdo con el mélodo de foso de interiés efectiva consideronds como ol o:
valar inicial, coste finenciers v/ provision por pérdidas por deteriore del valor [si los hubiere].

Inventaric - En esle grupo conlable se registro los activos poseidos paro ser vendidos,
praducidas y/o consumidos en el curso nomal de ko operacién.

i}  Medicién inicial - Los inventarios se miden por s costo; el cual que incluye; precio de
compra, aronceles de importacion, ofros impuestos no  recuperables, iransparie,
almacenamianta, costas direclamente atribuibles a la adquisicidn o preduccian paro darles
su condicién y ubicacién actual, después de deducir todos los descuentos comerciales,
rebajas y atras partidos similares [incluye importaciones en trénsito)

il Medicidn posteriar - Fl coste de los inveatarios se determing por el meiode promedio
ponderado y sa miden al costo o al valor neto realizable, el que s2a menar. El valor neto
reclizoble correspende al precio de venta esfimado en el curse nommol del negocio menos
los costos estimados para terminar su produccitn y los necesarios para llever o cabo su
venbo,

Gastos pogedos por anlicipade - En este grupo contable se registra los anticipos entregados a
terceros o pogos anficipados para ko compra de bienes y servicios que na hayan sida
devengados al cierre del sjercicic econdmico. Se miden inicial y postericrmente & su valor
neminal; sv emaorfizacién se reconoce en los resvllodos del periodo en el cual generan
beneficics ecandmicos futuros.

Propiedades, moguinarios y equipos - En este grupo confable se registra fodo bien tangible
adquiride pars su use en lo praduccién o suminisiro de bienes y servicios, pora arrendarlos o
terceros o para propositos administratives, si, y sélo si: es probable que la entidad obfenga los
beneficios econdmices futurce derivados del misme; y ol costo del elementa puede madirse con
ficbilidad.

i} Medicién inicial - Las propiedodes, maquinarias y equipes, se miden al caslo, el cual que
incluye el precic de adguisicidn después de deducir cuslguier descusnte o rebaja; los
costos directomente atribuibles o lo ubicacidn del activo en el lugar y en los condiciones
necesarios paro que pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la
eulimocidn inicial de los costas de desmontelamiento v retire, asi coma lo rehabilitocian del
lugar sobre el que se asienta.
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i) Medicién posterior - Las propiedades, maquinarios y equipos se miden ol costo menos |a
depreciacidn ocumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deteriore del valor.

i} Método de depreciacin - Los actives empiezon o depreciarse cuando estdn disponibles
para su use y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejodo de ser uiilizado.
lo depreciacién es reconocide en al resullode del pericdo con base en el métedo lineal
sobre los vidos Ofiles estimadas por lo Administracién de la Compafilo.

Los vidas dliles y los valores residucles se han estimado como sigue:

Descripelén Vida il Valor
residual

Edificios 10.32 afos .
Magquinaria v equipos 5-11 afios 3%
Muebles v enseres 10 afos 10%
Eguipos de oficina 10 ahos 10%
Equipos de computacian 3 afos 10%
Vehiculos Z - 10 ofos 10%

Propiedodes de inversién - En este grupo contoble se registra las propiedodes [ferrencs o
edificios, considerados en su tolalidad o en parte, o ambos| que se lienen [par parle del duefo
o por parte del arrendalario que heyo acordada un erendomiente financiero) para obtener
rentas, plusvalions & ambas, en lugar de para: su usa en la preduccidn o suministra de bienes o
sarvicios, o bian pora fines cdministrativos; o su vento en el curse ordinario de las operaciones,
cuando y sdlo cuando: sea probable que los bensficios econdmicos fuluros que estén aseciados
con toles propiedodes de inversion fluyan hacia lo entidad; y el cosio de las propiedades de
inversidn pueda ser medide de forma fiable.

i] Medicién inicial - Loz propiedades de inversién se miden a su costo, 8l cual ineluye: «l
precio de compra y cualquier desembolso directamente afribuible a la ubicocian del active
en el lugar y en los condiciones necesarias pora que pueda operar de la forma prevista
por la Administracidn,

i} Medicion posterior - Los propiedades de inversidn se miden por se valor razonable menos
costo de venla,

Las revaluacionss s harén de forma onual. Las perdides @ ganancies derivadaes de un cambic
en &l walor rozonohle de las propiedades de inversién e incluirdn en el resvltodo del perfeda
&N qua surjan.

Costos por interesas - Los costos por intereses incurridos para la conshruccién o adquisicion de
cualguier aclivo aplo se capitalizan durante el periade de tiempo gue es necesario para
completar y preparar el active para el use gue se pretende. Los cosios por infereses gensrados
posteriormente al reconocimiente inicial del active son contabilizados comeo gastes financieras
en &l pericdo que se generan,

Cuentas por pogar proveedores - En esle grupe canlable sa reglaran las ebligociones de page
en favor de proveedores relocionedos y no relocionodos adguiridos en el curso normal de
neqocio. Se miden iniciolmente, por su valar razonable,

Obligaciones con instituciones financieras - En esfe grupo contoble se registran los sobregiros
bancarios y fos préstamos con bancos e inshituciones financieras. S miden inicialmente ol valor
razenable de la ransaccidn y posteriormente o su coste amarlizade uliizende el mélode de la
taza de interds efectiva.
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El costo finonciero se lo establace consideranda el tiempe transcurride al final de coda pericdo
y la tasa de interés pactada con el banco e institucidn financiero (interés explicitol].

Pasivas por beneficics o los empleados

i} Posives comientes - En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados come beneficios sociales [décimo tercer y cuorto sueldo, vacaciones, elc);
-ni:ligar:i:-ne: con ol [ESS ¥ pnrlicipqi:in:'ln o lrﬂl:-ujn:n:ln:lr-:. Sm miden o su valor naminal ¥ 38
reconocen en los resuffados del pericdo en el que se generan.

El cdlevlo de la participocién o trobojodores se realizo de acverds a los disposiciones
lagales viganles; representa el 15% sobre la utilidad cenigble de lo Compafic antes da
liquidar ef impuesto a la renta y se reconoce en los resubiados del periede,

i} Pasivos no corrientes - En este grupo contoble se registran los planes de beneficios o
empleados post empleo como jubilocidn pofronal y deschucio. Se reconocen v miden
sobre la base de célculos actearioles, estimodos por un perite independients, inserite vy
ealificedes en lo Superintendencia de Companias aplicande el méledo de lo unidod de
crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacidn futuera.

lo tosa ufilizada pora descontor los obligociones de beneficios postemplec [tonio
financiados como no] se determinard utilizondo como referencio los rendimientos del
mercado, al final del pericdo schre el que 38 informa, comrespendientes a las emisiones de
bonos u obligociones empresaricles de olio calidad. En monedas para las cuales no exista
un mercode omplio para bonos empresarioles de alia colidad, se utilizardn los
rendimientos de mercado |al final del peroda da presenioeidn) de les bonos
gubernamentales denominades en esa moneda,

El costo de los servicios presentes o pﬂmdua y casho financiero, son reconocidos en los
resuliodos del periodo en el que se generan; los nuevas medicicnes del posive por
beneficias definidas se denaminan ganancias y pérdidas actuariales v son recanocidas
coms partidos que no se reclasificardn ol resullada del periode an Oiros Resublados

Intagrales.

Provisiones - En este grupo contoble sa registra el importe estimado para eubrir obligaciones
presentes yo sean legoles o implicitas come resultada de sucesce pasados, por los cuoles es
proboble que voya o ser necesaria una salide de recursas pora liquidarles. Les provisiones son
evaluadas periddicamente y se aclualizan teniendo en considerocién la mejor informacin
disponible a lo fecha de cierre de los estados financleres [incluye costo financiero si aplicare).

Ohros pesivos carrientes - En este grupo contable se registran los obligociones de poge en fovor
de ocresdores relacionodos y no relocionodos odquirides en actividodes distintos ol curso
narmal de negocio, Se miden inicial ¥ posteriorments o su valer nominal menos los pérdidas
por deterioro dal valor,

Impuestos - Activos por impuestas corrientes,: en este grupo contable se registron los crédifos
tributarios de impuesto ol volor cgregede & impueste o lo renta, osi como los anticipos de
impuesto o lo rento que no han sido compensados.

i}  Pasivos por impuestos corrientes - en este grupo contable se registran las obligaciones con
lo Administracion Tribwtaria por impuesto al valor agregads, asl come las relenciones en lo
fuente por pager por impueste al valer agregade e impuesta o la renta,

iE]i II'l‘.lPI..lH.ITﬂ o los gonancias - en aste grupo contable e registra al impuesta o s gonencias
corriente mas ol efects de lo octuslizocién (liberocidn o consfitucian] de fos actives y
pasives por impuestos diferidos.
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iii) Impuesto o los gonancios coriente - se determing sobre o bose imponible colculada de
ocverdo con los disposiciones legales y tribularios vigenles ol cierre del ejercicio contoble
la taso de impuesio o los ganoncios para los afics 2016 asciends @ 22%. Se mide o su
valor nominal y se reconoce en los resullodos del periodo en el que se generao.

i¥) Impuesto o los gonancias diferido - se delerming sobre las diferencios lemparcles que
exisien entre los bases fributarios de aclives y pasivos con sus bases financieras; los tasas
impositivas y regulaciones fiscoles empleados en el cdleuls da diches importes son vigentes
al clerre dal ejercicic contoble. Se mide al monte que se estima recuperar o pagar o las
avtoridades iribularias y se reconoce en el resullade del periode o en olros resullados
intagrales, dependiendo de lo transoccidn que origina lo diferencie flemporaria.

Bajo de activos y pasives financierss,

i} Activos financieros - Un ocfivo finonciero [0, cuando seo aphicable, una pare de un ocfivo
financierc © unc porte de un grupo de oclivos finoncieros similores| es dodo de bojo
cuando: los derechos de recibir flujos de efective del activo han terminade; o la Campadila
ha wonsferide sus derechos o recibir flujos de efectivo del oclive o ha osumido wno
obligocién de pogor ko loldlidad de los Fujos de elective recibidos inmediafomente o una
lercera porie bajo un ocverdo de tospaso; o lo Compafila he ransferide sustancicimente
todos los riesgos y beneficios del oclivo o, de no hober honsferido ni relenido
susianciolmente todos los riesgos y beneficios del octivo, si ho transferido su confrol.

i} Posivos finoncieros - Un pasivo financiero es dodo de baja cvondo lo obligocién de pogo
se lerming, se cancela o vence, Cuando un pasive financlero existente es reemplazodo por
otro del mismo prestatario, en condiciones significotivamente diferentes, o los condiciones
son modificadas en forma importonte, diche memplaze o modificacién se et como una
baja del posive erginal y el reconocimiento de un nueve pasive, reconociéndose lo
diferencia enire ambos en los resuliedes del perfada.

Patrimenia -

Caoplial soclal - En este grupo contable se regisira &l mante adevdado del copital, Se mide a su
walar nomingl,

Reservas - En esle grupo conlabls se registron los oproprociones de uliidodes o consfitucionas
realizadas por Ley, esiolutos, ocuerdos de Accionistos o pora propdsilos especificos. Se miden
a su valor nominal

Otros resultodos integroles - En ese grupo contable we regisiran los slecios netos de los pérdidos
¥ gonancias actuarialss proporcionados por un perito acteatio calificedeo.

Resullodos acumulados - En este grupo contoble se registran las pérdidas netos acumulodos y
del ejerciclo.

Ingresos de actividodes ordinarios - Los ingresas surgen en el cunse de los aclividodes ordincrios
de la Compofia, son recanacides cuando su importe pusde medirse con liobilidod; es probable
que lo entidad recibo beneficios econdmicos osociados con lo transoccién; y los cosios
incurridos o por incurrir en relacidn con la transaccian pueden ser medidos con fiabilided, Estdn

confarmadas por:




P D B 02 D D DH D)

P D B 2 )

P AP DNPPN DYDY

P X 2 0 DR DR DD

Yenta de bienes - En este grupo contoble se registran las ventas de leche y sus diferentes
presentaciones derivados de! producho; surgen cuondo se han tronsterido los riesqos v ventajas
de lipo significativo de propiedod de los bienes al comprader; la Compofiie no conserva para
si ninguna implicocian en la gestion de los bienes ni refiene el conirel efectiva sabre los mismos.
5e miden ol valor razonable de lo confraprestecidn recibida o por recibir neta de devoluciones,
rebajas y descuentos.

Costos y gastos - Costos de produccién y ventas.- en este grupe contable se registran todos
oguellos costos incurridos para lo generacién de ingresos de aclividades ordinorias; incluyen
lus pérdides generades por valer nefo de realizocidn y bajas da inventarios.

Gastos - En esle grups confable se registran los gastes, provisiones y pérdidas por deteriore de
valor que surgen en los actividades ordinorios de la Compafiin; se reconccen de acverds a la
bose de ocumulocidn o devengo y son closificados de ocuerde o su funcién como: de
odministracidn, de vento, financieros y ofros.

Informacion por segmentos de operocién - Un segmenlo aperative es un compenente de la
Compafia sobre el cual se tiene infarmacidn financiera separada que es generada madiante
aplicaciones informdticas y es evalueda por lo Adminisiracidn para lo toma de decisiones. la

Compaohio opers come un sagmenta operative dnico.

Meadic ambiente - lo activided de lo Compafiia na se encuentra dentre de los que pudiersn
afectar el medic amblente, por lo tanta, a la fecha de cierre de los presentes estodes financieros
no fiene comprometidos recursos ni se hon efectvads pagos derivados de incumplimiento de
ordenanzas municipales v olros organismos fiscalizadores.

Estimaciones y juicios o criterios crificos de la adminisiracian,

Lo Compofifo elechia eslimecionss y supuestas respecte del futuro; por definician, muy pocas
vaces seran igwales o los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamentes
evaluedos y se basan en la experiencia histérica y ofres foctores, incluyenda lo expectativa de
peurfencia de evenios fulures gue se consideran rozonables de ocuerde o los circunstoncios. Las
esfimociones y supuestos mds signiﬁ:urivm sfectuados por la administracidn sa presanfan o
confinuacién;

i} Provisién per cuenbas incobrebles - Al final de cada periodo contable se evalén lo
existencio de evidencio objefiva de deterioro de sus ceenios por cobrar clientes v ofras
cuentas par cobrar, compaorands el saldo en libros y el valor recuperable resultonta del
andlisis de cobrobilidod Futura tomands en cuenta entre afros acspectes la antigiedad;
euands ef valor en libras exceds su volor futura ds recuperacian se considern deteriors, El
valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del active v en os resultados del
periada.

il Provision por obsolescancia de inventarios - Al fincl de coda periado contable se evalia la
exiglencia de evidencio objeliva de defericro de sus inventarios comparendo el saldo en
libros v el valor recuperable resultante del andlisis de ebsolescancia tomaondo en cuenta
fechos de coducidad y Hempo maximo de stack de inventarios; cuonda el valor en libros de
lox octivos excede su valor future de recuperacidn se considera deteriora.  El valor del
detfericro se reconoce en uno cuenta correctora del active v en los resuliodos del pericdo.
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iii] Provisién por valor neto realizeble de inventarics - Al final de codo pericdo contcble se
evalia la existencio evidencio objetiva de que no se podré recuperar el costo da los
inventarios comparendo el salda en libros y el valar neto realizable lomanda en cuenta los
precios de venla menos los coslos de venio para pmdut!ns ferminados los precios de
venta menos los costos de conversién y los coslos de venta paro materios primas; cuando el
valor en libros de los activos excede su valor neto de realizocién se considero detarioro. El
valor del deteriore se reconoce en una cuenta correctora del acliva y en los resuliades del
periodo.

iv] Impuestos diferides - Al final de cado pericdo contable se evalio el valor a recenocer come
aclivos por impuestos diferidos en la medida que es proboble lo redlizecién del
correspandiente beneficio fiscal, o través de su compensacién con el page de impusesios
fiscales futuras.

v] Vidas Gtiles y valores residucles - Al final de coda periodo contable se evalion los vidas
tiles estimados y los valeres residuales de sus oclivos deprecicbles o amortizables
|excluyendo los de valor inmaterial); cvando ocurre un evento que indica que dichas vidas
dfiles & valores residuales son diferente o los estimados anteriorments, se actualizan estos
dales y los correspendientes ojustes contobles de manera prospective.

Deterioro de ocfives no corrientes - Lo Compaiio evalio periddicomente si existen indicadores
que alguno de sus oclives pudiese estar deteriorode de ocuerdo con la NIC 38 "Deteriora del
Volor de los Actives”™ 5i existen toles indicodores se recliza wna estimacidn del monio
recuperable del active. En el case de la plusvalia y de los activas intangibles que posean vidas
dfiles indefinidas, los impertes recuperables se esfiman anualmente.

El importe recuperable de un acfiva es el mayar valor enire el valor justa de un octiva o unidad
generadora de efective menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado pora un
eclive individval & menos que el aclive ne genere entredes de slective que son claramente
indepandientes de ofros octivas o grupas de aclivos,

Cuando el volor en libros de un activa excede su monto recuperable, &l active es considerado
detariorada y es disminvido hasta alcanzar su manto recuparable. Al avaluar ol valor en vso, los
Hujos de efectivo futuros estimades son descontados wsando una tosa de descuento ontes de
impueste que refleja los evalueciones acluales de mercade, del valer iempo deal dinero v los
riesgas especificos al aclive. Para determinar el valor juste menos costos de venta, se usa un
madelo de valuocidn opropiodo. Estos cdlculos son corroborados por miltiplos de voluscidn u
afros indicadores da valor justo disponibles.

las perdidas por daterioro de! volor de un oclive no financiero son reconocidas con cargo a
resvltodos en los cotegorios de gastos asociados a lo fencién del octive deteriorodo, excepto
par propiedades anteriormente reevaleadas donde la reevaluacidn fue llevada ol patrimonio. En
este caso, el deterioro también es reconocide con corgo a patimenic haste &l monta de
cualguier reevalvacidn antarior.

Para octivos, excluyendo los de valer inmaterial, se recliza una evaluacian anual respecto de i
existen indicodores de que la pérdida por deteriora reconocido anteriormente podria yo nao
exishr o haber disminuido. 5i existe tol indicador, lo Compofic estima el monto nuevo
recuperable.

Uno pérdida por delerioro anferiormente reconocida es reversada solamente si ha habide un
combio en las estimeciones usodos paro deferminar 8! monfo recuperable del octive desde la
dfima vez que se reconccid una pérdida por deteriora.
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5i ese es el coio, ol volor en libros del oclive es oumentade hosta asleanzor su monto
recupercble. Este monte aumentada no puede exceder el valor en libros que hobrio side

determineds, nela de depreciacidn, si no se hubiese reconocide una pérdida por deteriora del
oclive an ofos anferiores,

Tal reversa es reconocido con abono a resultados, o menos que un aclive seo registrade ol
mante resvaluada; en ese coso el reverso s frofado como un aumente de reevaluacisn.

e pérdido por delferioro en relacion con el menor valor de inversiones no se revarsa,

Valor rozonoble de octivos y posivos - En ciertos cases los oclives y pasivos debe ser
registrados o su valor razenable, que es el monto por el cual un aciive puede ser comprade o
vendide, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquideds en uno fransaccidn
actual enire partes debidomente informados, en candicianes de independencia mutua, distinto
de uno liguidecidn ferzosa, ulilizendo para esto precios vigentes en mercodss oclives,
estimociones en bose a la mejor informacién disponible v atras tecnicas de valvacidn; los
modificacionss fuluras se actualizon de manera prospective.

En nuestra opinion, los estedos finoncieros presentan razanchlemente, en todoas sus ospectos
importantes, la sitvacidn financiera de la INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA (Una
Subsidioria de Pasteurizadare Gluite 5. A), por el afc lerminado el 31 de diciembre del 2014,
asi come sus resullodos y sus flujos de efective de conformidad con los Mormas Internacionales
de Infermacion Financiera [MIIF| emitidos por el International Accounting Stondards Board {1458

por sus siglas en inglés).

En cumplimiento o lo dispuesto en la primera disposicién general de lo Lay 2006-48
reformatonia al Cédige de Trabaje, informamos que durante el ejercicic 2014, la Compaiiia no
mantuvo frobajodores confratades bojo el sistemo de intermediacian laboral con empresas que
cuentan con lo outorizacién requerida per la Ley para prestar ese tipo de servicios.

. Es impartante sefalar que en nuestra colidod de comisarios principales de lo Compaiila, hemas

dode cumplimients con todas los disposiciones constantes en el Ariculo 279 de la Ley de
Compafiias.

KRESTOM AS Ecuedor Cia. Lida.

Cvite, 3 de marzo del 2017
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