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Guita, 11 de marzo del 2014

A la Junta de Accionistas y Miembros del Direclorio de
EMPRESA PASTEURIZADORA QUITD S.A,

En cumplimients de la neminacién come comisarios principal y lo dispuesto en el Arficule 279 de
la Ley de Compaofiias y lo Resolucion Neo. 92.1.4.3.0014 del 13 da octubre de 1992 do lo
Superintendencio de Compefias Mercado de Valores, referente o los obligociones de los
Comisarios, presentomos a ustedes el informe y cpinidn scbre la rozanabilidad y suficiencia de lo
informacién preparada por la Administracién de lo EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. en

relacién con la marcha de la Compaiiia per el afio terminade ol 31 de diciembre del 2015,

Hemos sblenida de les administradores informocién sobre los operaciones, documentacian y

regisiros que juzgomos necesario investigar. Asi mismo, hemos revisodo el estodo de situacian
finonciera de lo EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A., al 31 de diciembre dal 2015 y los

correspendientes estados de resultado integral, de combios en el patrimenio, de flujos de efective ¥
notas explicativas por el ofio terminado en eso fecha, sobre los cuales procedo a rendir esie
informe:

I. Lo Administracién de la Compafiia ha cumplide con los disposiciones de la Junta General
de Accionistas emitidas durante el ofio terminado el 31 de diciembre de 2015; asi como
cen los normos legoles vigentes.

2. Hemos revisado los libros socicles de la Compafio, los mismos que cumplen con los
disposiciones de los arficulos 248, 176 v 177 de la ley de Compadias vigente.

3. A la fecha de emisidn del infarme no se fiene ningln pranunciamienta de parte de los
abogados da la Compaiia, respecio o denuncios que se hubieren presentado en contra de
los administradores de la Compafia.

4. Sobre las disposiciones constantes en el Ardicula 279 da o Ley da Companios; informo I
siguienba:

- Mo se han constituido gorantios por parte de los administradores de la Compaiiia; en
razdn de que, los estatutas no exigen la constitucidn de dichas garantias,

Durante el sjercicio econdmice 2015 que nos hemos desempencde como Comisaric
de la Compafila ne e ha solicitoda o los administrodores que hogan constar en el
orden del dio, algdn punto que fuere conveniente tralorse, debido o que esta solicitud
debe hocérsala previomente o la convecaloria a la junta gensral; hosta la fecha no
han existide tales canvacatorios, en vifud de gue los juntas generales hon sida de
cardcter extraordinaria y universal.
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Mo se ha propuests lo remocidn de administradores de la Compaiiie, en virtud de que,
de la informocién y documentocién analizada, no se desprenda irregularidad olguna
que pudi&l’ﬂ habar dada |u5-:|1' a tal remacidn,

5. El sistema de control inferno contable de la EMPRESA PASTEURIZADORA GQUITC 5.A.
tomado en conjunto, fue suficiente para cumplic con los objetivos del mismo que son
provear o lo Administrocién de wna seguridad rozonable, de que los activos estdn
salvaguardadas contra pérdidas por disposiciones o usos no auterizodos v de que las
operaciones se ajecutan de acverda con aulorizociones de la Administrecién y se registran
correctamente para permilic la preparocidn de estados finoncieros de acverdo con las
Mormas Internacionales de Informacian Finonciera [MIIF).

6. En relacién con nuestra revisién de los estados finonciercs de o EMPRESA
PASTEURIZADORA QUITO 5.A., no se ha identificods obiervacionas.

7. Resumen de Poliicas Contables Significativas.
Operacicnes

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5.A. fue consfitvida el 5 de sepliembre de 1940, en
la eiudad de Quite - Ecuador e inscrita en el registro mercantil el 02 de junic de 1940, Sy
objetivo principal es procesar, industrializar y distribuir productos lacteos v otros productos
alimenticios derivados.

Politicas Contables Significativas:

Efectivo y equivalenies de efeciive - Incluye oquellos acfives financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efective en un
plozo inferior o fres meses y sobregiros boncarios. Llos sobregiros baoncarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de siteacidn financiera,

fnvantarios - Sen presentadoes ol costo de odquisicidn o volor neto realizable, el menor.

Activos no corrientes montenidos porg I venla - los oclives ne corrientes y los Grepos de
achives para su disposicién se clasilican como mantenidos para la venta si su valor en libros
s recuperable o través de uno operacién de venta y no mediante su vse confinue. Esla
condicién se considera cumplida dnicamente cuando o venio es oltomente proboble dentra
del pericdo de un afio desde lo fecho de clasificacién y el activo estd dispenible para la

vanla inmeadiala &n su eslade actual,

les acfivos no corientes clasificades como mantenides para la vente soan caleuladas o
menor del valor en libros y el valor razenable de los activos menos los costos de vantas.

Fropiedodes, planta y equipo

Medicidn en ol momento del recanccimiento - Los partidas de propiedades, planta y equipo
se miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedodes, planta y equipo comprende su precio de adguisicién mds todos los
costos directamente relocionades con lo ubicocién y lo puesta en condiciones de
funcionamiento.



Medlicidn posterior af reconocimiento: modalo del costo - Después del reconocimients inicial,
lus propiedades, planta y equipe son registradas ol costo menos lo depreciacién ocumulada
y & importe acumulado de los pardides de deteriora de valor.

los gasios de reparaciones y mantenimientos se imputan o resultados en el periado en gue
sa producan,

Méfodo de depreciocidn y vidas dtiles - El costo o valer revaluado de propiedades, planta y
equips se deprecia de ccuerde con el métede de linea recta. La vida &l estimada, valor
residual ¥ método de depreciacidn son revisados al final de code ofia, sienda ol efecic de

:uulqui-ar cambia an &l sstimada ulEurrudn:u sobra una basa prospectiva,

Fropiedades de inversidn - Son aquellas mantenides pora producir rentos, plusvalios o
ambes y se miden inicialmente ol costo, incluyande los costas de la transaccién. Luega del
reconocimiento inicial, los propiedades de inversidn son medidas o su valor rozonable. Los
genancias o pérdidas que surgen de los combios en el valor rezonable de la propledod de
inversion se incluyen en los resultados del periodo en que se criginan,

Activos imtangiblas - Son registrados al costo menos lo amorfizacian acemulada y cualquier
pérdida por deteriora ocumuloda, Lo omertizocidn se reconoce con bose an el métada de
linea recta scbre su vida Otil estimada, La vida Gl estimedae, valor residual v métode de
depreciacion son revisados al final de cada ofio, sienda el efecto de cualguier cambio en
estimade regisirado sobre una bose prospectiva.

Impuestos - El gasto por impuesto o la renta representa la suma dal impuests a la renta por
pagar comrienta v &l impuesto diferido.

Activas financieres - Todos los achivos financieros se reconocen y dan de baja o lo fecha de
negociacidn cuando se realiza una compra o venta de un aclive financiere y son medidos
inicialmente al valor rozonoble, mds los costos de la transoccidn, excepto por agquelios
octivos finoncieros clasificedos al valor rozonable con combios en resultados, los cuales son
iniciclmente medidos al volor razonable y cuyos costos da la transaccidn se reconocen en
resullados.

Todos los aclivos financieros recanocidos son posteriormente medidos an su totalided ol
costa amarfizade o al valer razonable y se presenlon en oclives no corrientes, exceplo
aquellos con vencimientos originales infericres @ 12 meses o partir de lo fecha del edado de
situacién financiera, que se presentan come aclives corrienies.

la Compania closifica sus activas financieros en las siguientes categorios a volor razonable
con cambios en resultados, aclives financieros mantenidos hosla su vencimienlo, cuenlas pear
cobrar comerciales y ofros cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar] y activos
financiercs disponibles pora la venta. la clasificacién depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos finoncieras. Lo administracién determing la clasificacian de sus
instrumentos finoncieros en el momento del reconocimiento inicial.

Pasivas financieros e instrumentos de palrimanic emitidos por fa Compaiiia - Los instrumentas
de devda y patimenie son clasificados como pasivas lnancieros o coma palrimonio de
canfarmided con lo sustancia del acuerda controcteal.

Los paosivas financieros se clasifican come pasive corriente a menos que la Compania tenga
derecha incondicional de diferir &l paga de la obligacién por ko menos 12 meses después
de lo fecha del estade de sitvacian financiera.



Frovisiones - Se reconocen cuande lo Compefiia ene una obligacién presente (yo sea legal
o implicita) como resultods de un suceso pasado, &s proboble que lo Compadio tengo que
despranderss de recursos que incorporen beneficios econdmicos, pora concelor o

obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de lo obligacién.

El importe reconocido como provisibn debe ser lo mejor estimocién del dessmboles
necesario paro cancelor la obligocién presente, al finol de codo periede, leniende en
cuento los riesgos y los incertidumbres correspondientes.

Baneficios definidos: Jubilocidn potrong/ - El costo de los beneficios definidos [jubilocién
potronal] es determinade utilizande el Métods de la Unidad de Crédite Proyectada, con
valoraciones actuariales realizados ol final de coda perloda,

- Se caleulan ol valar razonable de la centropresiocian cobrada
o por cabror, teniendo en cuento el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o

rebajo comerciel que ko Compaiiia pveda olorgar.

Venta do bienes - Se reconocen cuando lo Compafio ronshiere los riesgos y beneficios, de
tipe significolive, derivados de lo propiedod de los bienes; ol imporie de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relocidn con lo romsoccién pueden ser medidos con
fiabilidod y e probable que lo Compaiiia reciba los benelicios econdmicos asociodos con
la transaccidn.

Costos y Gaufos - Se regisiron ol costo histérica, las costos y gasios se reconocen o medida
que son incurridos, independientemente de la fecho en que 30 hoya reclizodo el pago, y se
regisiran en el periodo mds cercono en el que sa conacen,

B. Bosodo en nuestro revisidn, no hemos detectado lo existencia de circunstancios que me hayan
indicado que los astadas financieros de lo EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO §.A, por el
afic terminado ol 31 de diciembre del 2015, no estén en sus aspecios Impartantes, preparados
de conformidad con los Mormas Internacionales de Informacién Financiera (MIIF] emitidas por el
International Accounting Standards Board {IASS por sus siglos en inglés).

Muy Atentamante,

Arcifon  as  Ceya clor
KRESTON AS ECUADOR CIA. LTDA.
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Cluita, 28 de marza dal 2016

Al Junta de Acclanistas y Miembras del Directario de
INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5. A_ ILCSA.

En cumplimiento de la nominacién como comisario principal y ko dispuesio en el Articulo 279 de |o Ley
de Compaiios y lo Resclucién No, 92.1.4.3.0014 del 13 de octubre de 1992 da lo Superintendencio
de Compofiios Mercado de Volores, referente o los obligociones de los Comisarias, preseniomos o
ustedes el informe y opinidn sobre lo razoncbilidod y suficiencia de lo infarmocién preporode por lo
Administrocion de INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5. A. RCSA. [Uno Subsidiorio de Posteurirodora
Quita 5. A) en relacidn con la marcha de lo Compofiio por of ofio rminodo & 31 de diciembve del
20015,

Hemeos obienide de los adminisiradores toda ko informocién sobre los operociones, documentacion y
registros que urgo necesaric invesfigar.  Asi mismo, hemos revisodo el estodo de situacién financiera

de INDUSTRIA LECHERA, DEL CARCHI 5. A. ILCSA. [Una Subsidiaria de Posteurizadore Guite 5. A) ol
31 deo diciembre del 2015 v los comespondientes estodas de resvllodo integral, de cambios en e
pofrimonia, de flujos de efective y notas explicativas por el ofio terminodo en esa fecha, sobre los
cuales pracedo a rendlr aste infarme:

1. la Administraciin de lo Compafiia he cumplido con las dispasiciones de la Junta General da
Acclanivias emitidas durante el afic terminada el 31 de diciembra de 201 5; osi como con las

narmas legales vigentes

2. Hemos revisado los libros socioles de la Compaofila, los mismos que complen con las
disposiciones de loa articulos 246, 176 y 177 de la Ley da Compofiion vigente.

3. A lo lecha da amhién del informe no se fiene ningun prosunciomienio de porte de los
abogodos de la Compofiia, respecio o denuncios que se hubieren presentodo en conira de
los odminidradores de lo Compatia

4, Scbre los disposiciones constantes en el Ariculo 279 de lo ley de Compaiiios; informo lo
siguisnie.

Mo se hon constituide gorantios por parle de los adminisiraderes de lo Compodio; en rozdn
de que, los eslalubos no exigen la constitucion de dichas garantias,

Durante ol ajercicio ecandmice 2015 gue nos hemos desempedade como Comisario de la
Campafia na se ho sliciiedo o los administradores que hogan canstar en el arden del dia,
olgin punto que fuere conveniente fratarse, debide o que esto solicitud debe hacérsela
praviamante o ko convacatoria a la junta genersl, hasta la lecha no han exisfido toles

comvocolonias, en virud de que los juntos generales han side de cardcter extroordinaria v
uriversal
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Mo se ho propuesic lo remocidn de odministrodores de lo Compofio, en vined de que, de
lo informocién y documentocidn analizeds, no se desprende imeguloridad olguna que
pudiera haber dods lugar o tol remocian.

5. B sistemo de control infermo contoble de INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5. A. ILCSA

{Una Subsidiaria de Paseurizndora Guite 5. A tomodo en conjunio, fue suliciente para
cumplir con los objetivos del misme que son proveer a lo Adminisiracidn de uno seguridad
razonoble, de que los activas estdn solvaguardodas contra péedidas por dispasiciones o usos
no oulorizades y de que los cperaciones se ejecuton de acuerde con oulerizaciones de lo
administrocidn y se registron correclomente para permitic ko preparacién de estodos finoncieros
de ocuarda con la Marma Intermacional de Informacidn Financiara (MNIF],

. En relacidn con nuestra revisidn de bas estodos finoncieros de INDUSTRLA LECHERA CARCHI

5A. ICSA. |Uno Scvbsidiorio de Posteurizodoro Quite 5. A), no s ho identificads

observocionas,

. Resymen de Politicos Contobdes Significotivos

Qperaciones
Indusiric Lechero Corchi 5. A, ILCSA., fue consfituido medionie escritura poblica el 11 de mayo
de 1943, en lo ciudod de Tiloon - Ecuodor e inscrito en el regisiro mercontil &f 18 de

noviambre de 1943, 5S¢ objetive principal es lo produccidn y comercializocién de praductos
derivados de lo leche,

Bases de preparccidn - los Estodos Finonciercs de Indusiia lechera Carchi 5.A. hon sido
preparadaos de ocuerdo can Mormas Internccionales de Infarmacién Financlera [NIIF],

' - Las cifras inchuidas en esdos estados financieras y en sus
nolay se voloron uiilizondo lo moneda del entomo econdmico principal en que la Compaiiio
opara. lo monedo funcional y de presantncidn de lo Compafia e al délor de los Estodos
Unidos de América

Bancas - lo Compafiia considero como ehectvo, a los saldos en cojo v bancos sin resiriccionas.
En ol Estodo de Sivocide Financiera Closificods los scbregiros, de exhitir, se closificon como
obligacianes con nsteciones inanciaros en los "Pasivos corfientes”

Activas hnoncleros - los oclivos finonciercs son clasificadas en las siguientes cotegorios:
préstamos y partidas por cobrar y su correspandiente pérdida por deterioro. la Compadia ho
definida y valorize sus oclives financieros de lo siguiente lorma:

r los présiomas y paortidor per caobrar, incluyen
principalmente o cuantas per cobrar clisntes no relacionades, osl como o alras cuentas por
calarar,

los cuentas por cobror clientes no relocionodes son recanacidas inicialmente ol valor
nominal y posteriormente ol cosio omorizade considerando deterioro de volor sl o
hubsiers],

las olros cusnias por cobrer son reconocidos inicial y postericrmente ol volor nominal y no
cuentan con derivados implicitos significolivos que generen lo necesidod de presentorios
pot seporada
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Estos grupos de cuenios corresponden o achivos linancieras no derivades con pages fijos o
determinables que no sen cotizados en un mercado ochiva. Se incleyen en achives
cosrientes, exceplo para vencimientos suparioras o 12 meses desde de la fecha del bolance
que s clasificon come activos no carrienies.

Deterioro de cusnios incobrgbles - Se esioblece una provisién paro pérdidos por deferioro
de présiomas y parfidas por cobror cuando existe evidencia objetfive de que ko Compafiio
ne serd copoz de cobrar todos los importes que se le odevdon de ocuerdo con los rminos
originales de las cuentas a cobrar. El criterio que wiiliza le Compofia pare determinar 3l
axisle evidencia objetivo de una pérdida por deteriara incluys:

|. Dificultod Financlera significotiva dal emisar u ohbligada;

2. Incumplimienio del contrato, coma el incumplimiento de pagos ¢ mora en el poge
del principol;

3. Es proboble que el presiciorio envard en ko boncorrolo u oivos reorgonizociones
financieras;

4. lo desoparicidn de un mercodo octive pora ese ocliva financiero debide o
dificultades financieras, o:

5. Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujes da
electivo esfimadas de una cartera de octives financieras desde su reconacimienio
inicicl, ounque la reduccian oin no se pureda identificar con los actives financieras
individuales en lo cortera.

El importe en libros del active se reduce o medida que se ufilizo la cuenta de provision y ko
pérdidao se reconoce como gostos del perisda en o Estodo de Resubodas Integrol por
Funcidn.

Cuendo uno cventa @ cobror es cashigadn, 38 regulariza contra la previsién constilvido y
posteriormente s& aclualiza lo cuenta por cobirar,

En o coso de los octivos Rinonciercs volorizodos ol costo omortizodo, o pérdido por
deterioro coresponde o las diferencios eatre ol volor en libros del acliva y el valor presente
de los Rujos fuluros de efectivo esimodos descontados a lo tosa da inberés original del
active finaneiera,

dmveniarios - Los inventarios corresponde principalmente a: leche y alros insumos consumidas
on &l proceso de produccién, Lo Compaiilo voloriza sus invenlorios o se costo o valor neto
de realizocion el menor,

El costo de adquisicién de los inventorios comprenderd todos ks coslos derivados de se
adquisicidn incurrides pero darles su condicidn y ubicacidn achual, entre los cucoles
laremas:

Precio da compra;

Aranceles de impariocion (4 kos hublere|;

Ohros impuesios (Que no seon recuperables poasteriormente de las outoridodes fiscales);
Tronsposte;

Almocenamiento;

Oiros costos directamante airibuibles a lo adquisicion, materioles o servicios; y

Llos descuenios comerciales, bas rebajas y ciras partidas similares se deducirdn paro
detarmingr el costa de adquisicion.

la Compaiiia uiiliza la misma fermula del caslo para todos bos inventarios que tengon une
noluralern y vso similores, En ol coso de que lo Compofiia montenga inventories con una
notrolero o wio diferente, puede estor justificodo lo uiilizocidn de oo lrmula de cosio.

4
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lo Compofiio delerminara los importes excluidos del costa de los inventarios, v por fanto
reconocidos come gastos del perieds en el que & incurren, los siguientes:

- Los costos de almocenamiento;

- Los costos do distribucidn;

- los costos indirecios de lo odministrocidn que no hoyan contribuido @ dor @ los
fmventarios w ublcocidn actuales; y

- los cosos de venta.

Al cierre de codo periodo se reclize uno evaluocién del volor neta reolizable de las
existenclos efecruando los ojustes en case de estor sobrevolerodas, cansiderando el menor
valar enire el valor an libros versus el valor rezonable menos costas incurridos en lo venta,

El costa de ventas se determing por el méloda promedio panderads.

Servicios y ofros pogas anticipados - Carresponden principalmente o seguras pogadas por
onlicipodo y abros onficipos entregodos o ferceros para servicios o compra de bienes, los
cuoles s¢ encusntran valorizodos o su valor neminal y no cuentan con derivados implicilos

los seguros pogodos por onkicipodos son omorfizodos mensualmente considerondo el
perinda para el cual generan beneficios econdmicos futuros

Activas por impueifos corrientes - Comesponden principalmente o enficipo de impuesia a las
ganancias, relencicnes en la fuente efeciuadas per s clientes y crédito tributario [IVA] las
cuales s encueniran volorizados o su valor naminal y na cuentan con derivadaes impliciios
significotivos que generen la necesided de presentarlos por separade.

las pérdidas por delerioro de oclives por impuesios corrientes o no Tecuperar san
registradas como gosto en el Esloda de Resubiados Integral por Funcién, en base al andlisis
de recupsmcidn o compensocidn de coda una de las cuentos por cobrar.

Propiedadies moguinarios v equipoy - Se denomina propiedodes, maquinarias y equipos o
todo bien tongible adquirido por o Compodiia pora ol gire ordincric del negocio y que o
criteric de lo Administrocidn de la Compadiia cumpla con los requisitos necesarios paro ser
contobilizado como fal, el cual deberd ser controlade ocorde con ko normativa confable
vigente.

Para que un bien sea colologade como propledades, moguinarias y equipos debe cumpli
kos sigulenies requlsiios:

Que sean possidos por la enlidod poro wo en lo venta de bos productos o paro
propdsitos odminisiratives.

«  Se espera usar duranle mds de un periodo.

- Que seo proboble para ke Compaidia oblener butwros beneficios econdmicos derivados
del bien

- Gue ol costo del octfive puedo medirse con fiobilidod.

- Gue lo Compofia mantenga el conirol de los mismos

El costo inicial de propiedodes, meguinaries y equipos represento el valor lotal de
odquisicién del activo, el cuel incheye erogaciones que se incurrieran para dejorlo en
condiclones para su wilizocién o puesta en maorche, asi coma, de costos posteriores
generadas por desmantelomients, retire y rehabilitacidn de lo ubicacian {si los hubiera)
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los propiedades, moquinarias v equipos se contabilizan a su cosio de compra menos ko
depreciocion y deleriora ocumulado, es decir, el “Modela del Costa®

El costo de los elementos de propiedodes, maguinarias y equipos comprende:

g. 3¢ precio de adguisicidn, incluides los oranceles de imporacién y los impuesios
indirectos no recuperables que recaigon sobre la cdquisicion, después de deducir
cualguier descuenta o rebaja del precio.

b. Todos los costos direclemente afribuibles o ko vhicocion del active en el luger v en los
condiciones necesarias pore que peeda operar de lo farmo previsto por lo gerencia,

c. lo esimocidn inicial de los costes poseriores de desmontelomienta y retire del
elemento, asl coma la rehabilitacién del lugar sobre ol que se asienta [5i las hubiers], o
cbligocién en que incurre una enfidad ceando odquiere el elemenic o come
censecuencia de heber ufilizada dicha elemento durante un determinads pericda, con
propdsitos distintos al de prodeccion de inventarios durante tol periodo.

Los costas financieras se ackivan cuando se reclicen inversiones significativas en activos fijos
siempre y cuvanda cumplan con las coracteristicas de octivos aptos, estos se registraran
hasta o puesta en funcianamienta normal de dicha bien y posteriormenta san recanocidos
como gasto del periodo donde se incurrieran,

Los perdidos v gonancios por lo vento de propiedodes, moquinarios v equipas se coloulon
camparando los ingresas ablenidos con el valor en libros neto del aclive, es decir, coste
menos depreciocicn ocumulado y deteriora da volor occemulado; cuyo efecto se registrard

en &l Estado de Resultados Integral del periads.

los eregociones por montenimients v reporocidn se corgen o gostos o medido que se
incurran, en farmao posterior @ la adguisicién sole se copitalizoron oquellos desembolsos
incurridos que oumenten su vida Ol o su capocided econdmica. los costos incurridos
durante al procesa de construccion de octivos son acumulados hosto lo conclusidn de o
abra

los activas empiezan o depreciarse cuondo estén dispnnihlas pora su wso v confinuaran

deprecidndose hosto que sea dodo de bojo contoblemente, incluse si durante dicho periado
el bien ho dejodc de ser utilizado.

Lo vide il pora las propiedades, maguinarias v equipes se ho estimeda como sigue:

Dascripicn Wisle util Yalor residuel
Edificios 13- 32 ohos 10%
Maguinario v equipa 5:11 ofcs 535
Muebles v enseres 10 afios 10%
Equipo de oficing 10 afios 10%
Equipc de computacion 3 ohos 10%
Vehiculos 2-10 afios 19%

lo depreciacian es reconocide en los resullodos del perieda con base en el método de
depreciocian linsal sobre los vidas dtiles de usa estimedas por la Adminisiracidn de lo
Compafia pora coda elementa de los propiedades, maguinarias ¥ equipos. Los terrenas no
esldn sujetos o depreciocidn alguna.

Lo vida ofil de los ocfivas se reviso y ojusto [si 85 necesoria) en codo clerre del perieds
contable, de tal forma de mantener una vido dtil de usa y valor resideal van acordes con e
velor de los oolives a esa fecha.
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A criterio de lo Adminishocion de la Compofia, no axive svidencia que tengo que incurrir
on cosios posleriores por desmontelomianto, impocio ombiental o restouracidn de su
vhicocidn ocluol significoivos que debon ser reconocidos en los estodos finoncienos
odjunios

Al finol de cada periodo contoble se revisa el imporie en libros de w propiedod, plonto ¥
equipos, con ol cbjelvo de determinor el impone recuperable de un activo y cudndo dabe
ser reconocide, o en s caso, revertind, las pdrdidos por deteriers del valor de acuerdo a lo
establecida on la MIC 34 "Detaricre del Valor de bos Activos”,

Propledades de Invarsién - El costo de cdquisicién de los propledodes de inversidn
comprandard su precio de compra v cualguier desambolso direciomente oiribuible, Los
desembolscs directomente atribuibles Incluyen honorarios profesionales por servicios
legales, impuestos por Wospase de las propiedodes y abos cosles asociodes a lo
tronsaccian,

Poro que un ocliva sea considerado como propiedodes de inversiéa debe cumplir los
sguienies requinion.

- Inmucbles pora cblener renlas por su cmendamiento oparoliva;

- Inmuebles para obtener phesvolic o ombaos; v

- Tereno que se Hene pora usa na determinado; &

- Inmyebles que eskin siemdo construidos o mejorodos pore su wso huturo como
propledades de inversidn,

Fl casta de odquisicidn da los propiedades de inversién comprendard su precio de campra
y cunlquier desembalse directamente ofribuible. Los desembelsos directamente afribuibles
incluyen, por ejemple, honororics peofesionoles por serviclos legales, impuesios per
trosposa de los propledodes y ofros costos asociodos a la ramoeccitn,

El costo de uno propeedod de inversién no se incrementard por.

o. los costos de puesia en marcha fa menos que sean necesarios pora poner ko propiedod
o lo condiciéa necesoric pora que puedo operor de lo monero previsto por lo
odminisnocidn);

b. los pérdidas de operacién incurridos antes de que ko progredod de inversion logre ol
nivel planeado de ocupacidn; o

c.  las contidades anarmales de desperdicios, mano de obra u olros recuwrsos incurridos en
la consiruccidn o en el desaralle de la propisdad

Cualquier genancla o pérdida resultante, sec del combio en el volor rozenable o de lo
venta da lo propledad es inmediatomente reconccida en pérdidas y ganoncias come un
combio en el valor razonable del active,

los ingresos por rentas y gosios operociones relatives al acliva son reporkades come
ingresos y ohios gastos respecfivamania.

Cuendo ol es0 de uno propiedad combio de modelo que se reclasifica o propiedod, plania
y equipo, w valkor razonoble o lo Techa de lo reclosifcacidn se conviere en el costo de

odquisicién pora lo contobilizocién posterior.



PR DR BN RN RRRDNRNRNREDNPENNPBAEEDNEEEEREDPEDPEYIDY ODNDNYTDYEDY

Los desembolsos posteriores por concepto de reparaciédn y conservocion de la propiedad de
inversion serdn reconacidas como gostos en el Estodo de Resuliados Integral del perioda en
el que se incurren, mientras que aquellos desembolscs significativas que mejoren al oclive
serdn copitalizodos.

A criterio de lo Administracidn de la Compodio, los propiedodes de inversién serdn
medidas de forma anval aplicanda &l "Madels dal valor rozonoble”.

Detariors de valor de activas ne fnancianss - Lla Compafia evalita periddicamente si existen
indicadores que algunc de sus activos pudiese estor deterioreda de azuerda con o NIC 34
“Dieteriara del Valor de los Actives®.

Si existen fales indicadores se realiza una esfimacian del monta recuperable del cotive, El
monto recuperable de un aclivo es el mayor valor entre el valar justs de un ective o unided
generadora de efective mencs los costos de venta y su valor en uso, y es determinada para
un active individual o menos que el oclive no genere entrodos de efective gue son
cloromente independientes de ofros ocolivos o grupos de activas.

Cuonde el volor en libros de un octivo excede su monto recuperable, e acliva es
considerade deteriorade v es disminuido hosta olcanzar su mento recuperable. Al evaluor
el valor en uso, las flujes de efective Ritures estimodos son descontodas usando una toso de
descuento antes de impuesto que reflejo las evoluaciones octuales de mercodo, del valor
tempo del dinero y los riesgos especificos ol octivo. Para determinar el volor justo mencs
castas de venta, e use un modelo de valuacion opropiodo. Estos cdleulas son corrabarades
por milfiplos de valvacién, u otras indicodores de valar justo disponibles.

Los pérdidas por deteriora del velor de un active ne financiero son reconccidas con carge a
resultades en los cotegorios de gostos osociodos a lo funcién del octive deteriorads,
excepha por propiedades anteriormente resvaluadas donde lo reevaluacidn fue flevada al
pofrimonio. En este caso el deterioro fombién es reconocido con cargo o patrimonio hosta
el mante de cualquier reevaluacian anteriar,

Para octivos, excluyende bos de valor inmoterial, se realiza una evaliacién onual respecta
de sl existen indicadores que lo pérdida por detericro recanocida anteriarmente padrie ya
no exislic o podrio hober disminvide. 5i existe tal indicador, lo Compaoiia estima el manta
nuevo recuperable,

Uno pérdida por deferiore onferiommente reconocida es reversodo sclomenle il ha habida
un cambia en los esimaciane: wsadas pora determinor ¢l monta recuperable del octive
desde lo Olima vez que se reconecid uno pérdido por deterioro.

Si ese es ol caso, el volor en libros del oclive es aumentado hasta alcanzar su monlo
recuperable. Este monic cumentade no puede exceder el volor en libros que habria sida
determinada, neto de depreciocian, si no se hubiese reconocide una pérdida por deteriora
del sctivo en afios enteriores,

Tal reversa es recenccida con abona o resuliodos a menos que un odlivo sea registrada ol
manta reevaluado, coso en el cval el reverso es rotado como un aumento de reevoluocian.

Loashs por inkerases - Los costos por intereses incurrides para lo constreccidn o adquisicidn
de cvalquier oclive oplo se capitalizan duronte el periodo de fiempo gue es necesario paro
complelor y preporar el oclive para el uwso que se pretende. los costas por inlereses
genarados posteriormente al reconocimienta inicial del activa son contobilizados como
“gasios finonciercs” en el perioda que se devengan.
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Al 31 de diciembre de 20135, lo Compafiic no ho efectuedo operaciones que hayan
genereda lo necesidod de copitalizor costes financieros como parte del costo da
odquisicién de sus propiedodes, planta v equipos. Sin embarge, de existir compras can
financiamiento, es pelitica de lo Compodia incluir los costos por intereses coma parte del
costo de adguisicidn de oquellos actives consideradas como oplos desde ba fecha de inicla
del financiamienta hasta que se encuentran dispanibles para su use,

El costo de un elemento de propledades, planto y eguipos es el precio equivalente ol
efecliva en lo fecha de reconscimiente. Si el page se aplaza més olls de los trminas
narmales de crédito, la diferencio enfre el precic equivalente al efective v el otal de los
pagos se reconocerd como intereses a ko largo del perioda dal crédite o menas que tales
interasas sa copitalicen de acuerdo con lo MIC 23 *Costos por Fréstamos®.

Frédstamps v obos posivos fngncierss - los préstomos y alros posives financieros

corresponden a las obligociones con inslilucionss finoncieros, los cuales se reconocen
inicialmente al valar razonable de la transaccidn y posteriormente se valoran @ se cosio
amortizado y cualguier diferencia entre bos fondos obtenidos |netos de los coslos necesarios
para su cbéencian) y el valar de reembolsa, se reconoce en el Estado de Resuliodos Integral
par Funcidn durante el perioda de vigencio de lo desda de acuerda con el métado de lo
tasa de interés efectiva, de igual manera coresponden a pasivos finenciercs no derivados
can pogaos fijos o determingbles que no son catizodos en un mercado octivo.

Estos posivas finoncieros son presenfodos en el Estodo de Siluocidn Financiera como
caorrientes o no corrientes considerando los fechos de vencimiento de sus pogos, es dedir,
cuande sea inferiar o 12 meses [corriente} y mayores o 12 meses (no carriente],

& 2 . i ] IBTATS - los cuenftos por pogar
comerciales incluyen ﬂque"-:ls cul::ilgucmnes da p-:ngn con proveedores locoles del exerior de
bienes y servicios adquiridos en el cursa normal de negocio: proveedorss locales.

Los otros cuentas por pagor corresponden principalmente o obligaciones de pogo propias

del giro del negocio, tales como: anficipos o clientes, beneficios a emplecdas carrientes,
obligaciones patronales v tributarias,

los cuemios por pagor comercioles v olras cuenlos por pagar corientes se reconacen
inicialmente o su valor nominal, yo qgue su plazo medio de pago es reducido ¥ no existe
diferencia moterial con su volor rozonoble y posteriormente @ su cosic amorfizado
consideranda costo finonciero v detericro de valor (si los hubiers).

i dle i ol WL DO
- Aclives Bngncieres - Un active financiers (o, cuando sea aplicable una parle de un

ecfivo financiera o uno parie de un grupa de activos finoncieros similares] es dedo da

bojo ceanda:

o, Los derechos de racibir flujos de efectivo del octiva han terminado; o

b, Lo Compofia ha transferido sus derechos o recibir flvjos de efectiva del activa o ha
asumide una obligacidn de poger lo foilidad de los Aujos de efectiva recibidas
inmediotamente o uno tercern parte baojo un acuerda de raspasa; o

c. Lo Compaiiia ha fransterido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del
oclivo o, de no haber tronsferido ni refenida sustanciclmente tados los riesgos v
beneficios del activo, si ho transferido su contral.
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-  Posvos fingncierps - Un posivo finonciero es dodo de bajo cuondo lo obligacion de
pogo e ferming, se concela o wence, Cuondo un posivo finonciers exislente e
reemplozodo por oo del mismo presiolorio en condiciones  significofivaments
dilerentes o los condiciones son modificodas an forma imporionte, diche reemplaze o
modificocién se frolo coma una beja del pasive originel y el reconocimienta de un
nuevo pasiva, reconaciéndase la diferencio entre ambas an los resullados del pericdo.

Frovisiangs - Lo Compadia considera que los provisiones se reconocen cuande:;

- la Compafila liene una obligacion futura, ya sea legel o Implicha, comao resulbade de
BCai0s presenbes;
Es proboble que voyo o ser necesaria una solida de recursos poro liquidar la
abhgacidn,
El importe se ha estimado de forma fiable.

los proviskones son evaluvodas periddicomente y se cuantifican lenienda en consideracion la
major infarmacidn disponible a la lecha de cada cierre de los evados financieros

A continvocidn se desallon las provisiones realizodos por lo Compodiio of 31 de diciembre
de 2015:

- Honororios por pogor o lencenos
«  Muylas de orgonismos de confrol.
Bensficior a emplendos no corrientes.

- Los planes de beneficios o empleados post empleo como la
[ubllacién patranal y desohucia, son recanocidas aplicanda o méleda de la unided de
erédita proyechada pore determinor el volor presente, para lo cual, se consideran cierlos
pardmalras en sus edimaciones como: permanencio futura, toses de morialided e
incremenios saladiales hituros determinados sobre la bose de célculos acariales.

los tosas de descuenta se determinon por referencio o curvos de losos de interés de
mercodo, definidos por el perilc ochuoric y oprobodas por ko Adminisirocian de ko
Compofia. Los combios en dichas provisiones se reconocen en el Eslodo de

Al final de coda petiodo, lo Compofiia revela los suposicionss oclvarioles ulilizodas por s
perilo ochvario, odicionando ol 31 de diciembre de 2015 ol ondlisls de sensibilided
relocionods con lo formo en gue lo obligacidn por beneficios definidos habric sido
ofectoda por los combios en la supasicién actuarial relevanie que era razonoblemente
pasible en esa fecha

El casta dal serviclo prasente o pasados, coste financlera, ganancias y pérdidas octucriales
en el momenta de lo liquidacian del pasiva sen recanacidas en el Evado de Resuliados
Integral come un gaste del periodo que se generan, asl mismo, se encuentran reveladas y
prasentodos en formo separada en su respectiva natas a los estadas financieras,

los nuevas medicionss del posive loctive] por beneficios dekinidos neto por concepto de
ganancias y pérdidas ocuaricles no liquidodas, rendimientas de los oclivos del plan y los
cambios en ol techo del activa para codo plan de beneficios definidos son reconocidos y
presentodos como “Portidos gue no se reclasificordn ol resubado del periade”™ en Otos
Resubados Integroles

o



EEEEERRE R ERREEER R R R R R R R R R R R RN EEEEEEN

Lot impories de beneficios o empleadas o largo plozo y post emples son esfimados por un
parita independiente, inscrito y colificodos en la Superintendencia de Compaiiias.

- i3 @ impuesio idas « El gasta por impuesto o los gononcios del
p-nrhdn cum-,prqnd-l ol |mpuask:| G Vs ganancias carrientes y al electo de los impuestas
diferidos, los tosas de impuesto a las ganancias para el afic 2018 asclenden o 22%.

El gasta por impuesta a las ganancias corrientes se determing sobre la base imponible y se
caleula de acuverds can los dispasiciones legales y kibutarias vigentes para coda perads
contable,

Los aclivos y pasives par impuestos diferidas, para el ejercicio actual s1on medidos al monto
que se esimo recuperor o pogor o los ocutoridodes irbutorios. los wsas impositivos y
regulaciones fiscoles empleados en el célculo de dichos impories son los que estdn vigenies
a ko lecha de cierre de coda ejercicio sienda de un 22% paro los dos oftos.

lo Compofia regisiro los impuesios diferidos sobre lo bose de loa dilerencias lemporales
imponibles o deducibles que exisien entre lo bose Wibulorio de los octivos y pasivos con su
base financiero.

En cada clerre contable se revison los impuesios regisiradas lonlo oclivos como posives con
el cbjsto da comprobor que se montienen vigentes, electudndose los opartunos correcciones
a los mismos de ocuerda con el resublodo del citoda ondlisis.

Lapifal social - Los acciones ardinarios se registran a su valer nominal y se clasificon coma
palrimonio nato,

Ingresos dle pctividades ordinarias - Les ingresos por aclividodes ordinarias incluyen el valos
razanoble de la contaprestacisn cobroda o por cobrar generada per los productos
vendidos y/o serviclos entregodas o tercercs an ol curso ardinaric de los actividades de |o

Compafia,

los ingrescs por octividodes ordinarios se presenion netos de devoluciones, rebajos y
descuenios, skempre y cuanda cumplan todos y coda una de los siguientes condickones:

. El importe de kos ingrescs de actividodes. ordinarios pueda medine con fiobddod.

b. Sec proboble que lo enfidod reciba lkos bereficios econdmicos amociodos con lo
fronsoccion;

¢. [El grodo de reclizocitn de lo transoccidn, al finol del pericde wbre el que 3¢ informa,
pusdo ser medido con fiobilidod; y

d. los costos incurridos en lo fronsoccién y los coslos hesa completarlo puedan ser

Mo se considero que sea posible voloror el impore de los ingrescs con fobilidod hasta que
na 48 han resuelo lodas las contingencios relacionadas can ka vania,

Los ingresos par octividades ordinarias de la Compofia estén conformados principalmenta
o

Venta de leche,

Vanta de yagurt,

Venta de quesa,

Vanta da monjor de leche, y
Vanta de manlequilla.

®anoe
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Costo gl venlos p prodliceida - El costo de venla y produceidn en lo Compeiiia cormesponde

principalmenie a los cosios incurridos pora lo preduccidan de leche v sus derivodos.

El costo represenio el wolor fofal de odquisician de bienes o servicios, el cual, incluve el
precio de adguisicién e impuestos no recuperables que recaigan sobra la adguisicidn,
después de deducir los descuentos comerciales y las rebajos; y cuclguier costo direclamente
afribuible o lo preporocién del bien.

5 - Los gostos de odministracidn v ventas
corrssponden a: remuneraciones del pur:u:lnu| dﬂ:pl’ﬂflﬂtlﬂl‘l de propiedades, moguinarias v
aquipas, beneficios o empleades, hanararic, impuestos, confribucianes, servicios basicas,
publicidad, asi came, de atros gastas generales aseciodos o lo aclividad edminisirativa y
de ventas de la Compaia,

Los gastos financieras estdn compuestos principalmente por intereses pogades que son
registrados bajo el método del devengoda y provienen de las chligocicnes contraidas con
herceros,

Segmentas operocignoies - los sagmentos operacionoles estdn  definidos come  los

companentes de una Compofia sabre lo cuol ko informecitn de los estodos financieras esté
disponible y es evaluoda permanentemente por el drgana principal de odministracidn,
guien tama |os decisiones sobre o asignocidon de los recursas y evoluacion del desempefio.
la Compofifo opera con un segmento Onico, puesto que existen ingresos por senvicios
complementarios no significotivos que omeriten su revelacidn por separado.

Medio gmbiants - Lo actividad de la Compofio no se encuentra dentro de los que pudieran
atectar el medic ambients, por lo tanto, o lo fecho de cierre de los presentes estados
financieros no tiena compromefidos recursas ni se hon efectuodo pogos derivodos de
incumplimiento de ordenanzas municipales v obres organismos fiscalizedares.

8. Bosodo en nuestro revisidn, no hemos detectado lo existencia de circunstancios gue me hayan
indicado que los estodes finencleres de lo INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA
[Una Subsidiaria de Pasteurizadora Guile 5. A, por el afic terminado & 31 de diciembre del
2015, no estdn en sus aspectas impanantes, preparodos de conformidod con los Maormos
Internacianales de Informacian Finonciere [MIIF) emitidas por el Internalional Accounting

Standards Board [IASE por sus siglas en inglés).

My Alenlamenie,

l|'I .
'KRESTON AS ECUADOR ClA_ LTDA.



