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Al o ce Accionistos w Micmbras cal Direcloris da

EMPRESA PASTELRIZADCEA QUITO S.A.

En cumplimiciio de |a nominacidn como comizarios principal ¥ .o dispuestc en el Anfoulo 275 de
la ley ce Corpafiar v e leaslucién Mo, 92.1.£3.C014 del 13 d= scmibre de 992 de lu
Supe-rinh.snd@ntia ke Cﬂr‘rpﬂﬁiﬂls refarsnte & las obl Ec::&:nes de ks Comisonins, presentocmes o
usteclzs el informe v opinidn scbre bz rarenabilided v 2ubicizndia de la informocion preparada por
I Administrocion de io EMPRESA PASTEURIZADICEA QUITO 5 A, en relacian con lo morcha ds la

Zomponia por ol afc termirads ¢l 31 de diziembre del 2014,

Hemos obteride de los cdminsiracores intoamocion scbre los operocionss, docwmentacion y
egialrey que jvagaars pecesurio vesliour, Asi mismo, hemos revisade &l stedo de simacién
financisra de o EMPRESA PASTEURZADORA QUITO $.A., =l 31 de diciemarc del 2014 ¥ |as
conespondientas estodas de rewllads invegmnl, de cambins an el parimania de fefos de slactivn g
qotas explicetivas por ¢l afiz terminado en esa fecha, sobre las cvales procede 2 rencir sste

RO

1 Io Administrocian de lo Componfa ha cumplida con las disposicione: de |o Juata Genaral
de Acaeristas emibco: durante &l afo kemmincde el 31 de diciembre de 200 4, a8 come
Lun |UE IR R IRRFE] |ﬁ9‘i.i|ﬂ'h ¥ E:FHI.S}.

2 Hermns revisado s linros sacinlas da o Campaio, i mismes oL cm‘np|en con ks
dispcsiciones ce los articu oz 246, 176 v 177 de o Ley de Compofiics vigente.

3. A la fecha de emizsisn del informe ne se liene ningla prosunctamicnio de perke de fos
abogados de le Compania, respecte o denunzics que se bierey preseriada en conta de
los adninisiradores de le Compeiio.

A Sobre lms disses denes constantes en el Arficule 279 de bn Ley de Zompafios; inferme lo
siguienpe;

- Mg se hon eonstiude garenfin: por pote de los odninistraderes de la Compofiia, en
razén de que. los estornos no exiger fa constilucian de dichns goondas

- Duran‘e el #jsre cic econdmico 2014 que me herros desemzefiocy come CTonisuric de
la Compufie no 6 he telivivado o los cominiztadsres qua hogan consor a4 of order
del din, algin pora goe Flare corvenienie trotarse, deb dnoo que esho sniciud dabe
hacérselo praviamente a lo convocareric a lo junte genercl: hasa la fecha no aar
existido hales convocatarias, en virtud de qua ks uatas genercles lxasido de oz
ectaordinario v Lnivaral

MNo s ho propuesto ko remocion de administraderes de ka Compoiio, en virud de cus,
dz lo intarmecidr v docurentacisn oralizade, no se desprends i egukaidad alguna
gJe puciers naber dade lugor o tal remacin,
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E sistema de contol intermo contobla de ks EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.
loreccn e conjunie, fae seficieqls pora complic con lo: objefives de’ misre que sen
povam o |2 Administocién de una sequiided rozenobe dr que o5 adives esidn
salvaguardades conira pérdides por disposiclones o wsos nw wuluizudus y de gue las
operationss se ejeciton da acvardo con autor zasiones de lo AdminisTacién v se rogistan
coreclomente para pemifir ka preperacion de estodos lirancierss dz cecuerdo con las
Hormas laemacioncles de Infermacian Financiesa (NIF),

En relacién esa nueska  -evisidn de o8 edodos finoncierez ds la EMPRESA
PASTEURIZADORA QUITO 5.A_. no se he identiicedo observasiones.

Resumen de Jolilfices Candasles Signincctivas

Upeiaciones

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITC 5.A. fue comlituidy o 5 de sepdimmbre de 1950, er
lo sivedad de Quite - Ezvadsr & irserka an 3l ragicke garcanhl el 02 de junic da 19560, 5L

abjefiva principol es precssor, indusiriclizar v distrbuir preductos lctaos u atres prschictas
alirerticios derivadeos.

o I T r (| . i.EI!'

Extivo y equivoleries de efectivg - laduye aquelios adiivos finoncieros I'quidos, depositos o
meerzioncs finarcieras I'quidas, que 32 pueden tronsformar répicaments =n efedivo en un
plozo inferior & ke meses v sohiegiros hancares.  los sobragires bancades eon
presenadas come pesives correnies 2a 2] astade de siluacion financiara.

Invertorios - Son presontades al cesa <o adquisicién o valar neto realizable, el menor

Aztiyor qo cormieples monlenidos poro fo vesfy - Los aclives no corfientaz y Ins Grinns e
activos para su disposiclon se clasificon como mantenidos paro la venla si tu valor an libros
s& sezups-oble o través de una operocidn de vents y e medisnle sv wo cortino. Cilu
concke fin s convdere cumplida dnicomente cuando la varta es chament= protable deniro
del periodc de un aho desde lo fecho de chisificacion y ol nefive eed disponible pera lo
venin imedioio en su esiods ociual

los cevos ro comentes cleslisocos mma montenide: pera o vente den calevlador o
menor del wa o en kbros v el valor razonable do los octives menos los ecstos de vanier

Bropicdades,

Medzrin ea &l nomentc del recanocimiente - Las palidas de propiedades, plante y aqlipe
e miden inic almente por w ccsko

El codo de srosiedadw, plarte ¢ squipe comprends su procio de adgeisicion més tados los
ccsios direciomente mincinnndn: con o ubiescion y la pusite en concicioncs de
funtionumieno



tedicién posiexor of reranacimirnin: moceio del cosio- Despues del econacimientc incid,
los propiedudss, plona y ecuipo son registades ol cosio menos ko depreciazic acumuleda
y & importe ceumuledo de los pércides de detedon de vk

Los gosos de reparacionss y i ankeninientos se imputan a -estltadas en &l parinds &#n que
¢ podJcen.

Mitora de depracioeién y welos dites - Bl coslo o velor revalundo de prop.edades, plaate y
equize se deprecia de acverde con el método de linea redo. Lo vide it estimada, volor
rescual y nelodo de dapraciocion son revisodes al final de cada ofio, siendo &l efecio de

cualquier combio en o edimade regisirado sobre una base prassectiva.

Fropiechades o imversida - Son acuslns mantenicos pore predusic rentas plusvalias o
wibisy y se i den inicialmente ol costo, inchryendo los costos de la mansaccion. luego del
reconecimients imciol, las propiededes d= nvensidn son medidas © su valor razonekle. los
gononcics o pardides que sergen ds los cambios en &l valor razonable o la propiedad de
inversion se ncliven en los resuiodos del perioco en cus sa originen

! ihles - Son 'agilifr'ndt:s ol zushe mencs v oralicogion coamelade » cualguier
pérdida por dateriors acumdlada, la amertiznaién se recenoce son base en el mitade de
linea recla sobre s1 vida CHil estimada. Lo vida 0Nl esimada, valor residual v nétado da
depreeciaciér soq revisados ol finel de cade anc, sienda el efecio de cualguier cambic en el
estimade regisirade wb-e una kose praspectiva.

Impuestas - £ Justo sor imosesio o la rentn repressatn lo sume del impussie a la renta per
pragun cuerienle y 2 impreso dife-ide.

Aciivos Snrgnosrcs - Todos los aclives fincncioros se "econsgen v dan de oz o Izt fecha de
neqociozion ceondo s realiza yng compra o vetks de un active finoncienn y son medicos
inicialmernte al volor razonchle, més las -osics de lo rorseccion, exceplo por cqualos
activos Brancieros clasificades ol valor iazorcble con cambios er reswliudos, us cucles son
inicinlmerte madides ol valor rozonckde ¥ cyor costos de .a transaccién se reconcesn en
resuliades.

Tocos los actives firancierss reconocides son poster tome v nadidos en sy roralidad al
costo amortizedo o al valer rrzanchls v se presentaon en aclve: no cormenies, exceplo
aquellos con venc miertos originales inferistes a 12 mesas a parir da | facha dal ectado de
sivaciér inanciera que se presenlon cusmo colives comientes.

le Coampeidiie cinsfica sus actives linanciares en |ae riguientes calegorias @ valer razonable
con cambics en resulodes, astvos financizio: nantenidos Fasta su venaimienta, cientes piee
cobrar come-c ales y ul'uy cuentas por cobra® [préstomos v cuentas por cebrar v achivos
finenriars o sponibles pora o vents. La clasifieacién doperde dal propéate cor &l que se
adcuvirisren los ivshumantos Branciers o administrazidn detammine lo elesificacidn ce s
wishuinendas finoncieros en ¢l memento dal recenosimiento inicisl

- Loz nstrumentas
de deLdo y poltmonio son € asificadss como posives binancierss o come pafrronio de
cenfurmidad con la sustancia del ocuerds contrachal,

bow pasives financieres sa clasilican como pasive terrientc & menes gus le Compaiiiu kmuye
derecho incondicional de dfens @l pagn de o sbligacién per o mrenos 12 meses despubs
de la fecha U=l miado de sitvaciér financtera.



Provisiones - S2 recotecen orando o Compehig fien= ung Dbligucifun presente fya sog |r.-gl:1|
o imalicitn) comn ret bado de un sucess posedo, a5 probobla qua ln Compaodia tengo cus
desprenderse ce recursas que incarporen benelicios econdmcos, para carcelar o
oivligasid, ¥ puede lucese v eslimocion Bubde del impoine de o obligacide.

El inporte reconocids como prowvision debe ser o mejor zstimocian del desambaolzo
necesatio sara cancelar la okligacidn aresente, al final de code perodo, tenievde e
suenca los riesgos v las incerfidumb-as comespondiantes.

Hepeficins dofinidns: fufriociin patronaf - El costo de los benalicios definides {jabilaeids

paronalj es determinado ublizands el Métedo de lo Unidad de Credine Proyecrade, con
valorazisnes setuariules reafizados ol Fasl de cada parisde.

&econocimtionts g fngresos - Se calculn al volar rozonable de la conraprestacién enbrada

v pw cobrar, kenizndo en cuento el imsorte estimado de cuo quizr descuenio. bonificactén o
reba o comee al que I» Cnmpnﬁfﬂ pleco c"ru-rs-nr.

Yento de bienes - be reccnocen cuanco la Compaiia ranshiere los riesges v beneticios, de
lipe significativo, derivados de a propiadad de los ienes: el importe de los Ingresos v os
codtes incurnide:, ¢ por .ASurrin, en t=dacidn con le Torsaccién Pl.le:]er' ser medidos con
Robilicdad y e probable gqua b Compania reabe ks beneficios aconémizes asociades con
le trensaccicn.

Lostas w (razfes Se reghshan o' costo histarize.  Los costos y gostos 3e reconocen a nedids
que sen incurricdss, indepardiantemants da o fecha en que <e hoyo reclizeds 2! page, v sz
regisTar en el parioco mds cercano en el gque e conocen.

Bozados en neestra revisida, oo esfados financieros de EMPRESA PASTEURIZADORA QUILIO
SA al 31 da dizizmbre del 204, sstan Frapurcdm do ocuerds corm lus Monras
Internce onales de Inerriacion Financiera (NIF) emifidos por el Internationel Accoonting
Sandards Board [lASE por s sgfcs er inglési, los que hon sids odeptodos por la
Superintandancia dz Compafias del Ecvador y reprasenten ko adopcidn integra’, explisita v sin

resprens da los referidas naemos intemacionales

tuy Alenamente,
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INDLUSTRIA [ECHERA | CARCHI S.A. ILC3A
[Una Subsidiaria de Pasteurizodora Quito 5. A

INFORME DEL COMIBARIC

31 da diciambre del 2014
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Clvita, 2C da marza del 2015

& la Junta de Accionistas v Miembros del Dirsclerio de

INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5.4, ICLSA

En cumplimiento de lo nomingcidn como comisario principal v lo disgpuesto en el Articuls 279 de la Ley
de Compafiins ¥ lo Resolucién Mo, #2.1.4.3.0014 del 13 de oclubre de 1992 de la Superintendencia
de Compofias referente a los chligaciones de los Comizorios, presenkd o ustedas al informe v opinidn
sabre lo razenabilided y suficiencia de la infermacidn preparada per la Administracién de INDUSTRIA
LECHERA CARCHI 5.A. ILCSA |Une Subsidiario de Pasteurizadora Quito 5. A en relacién con ko

marcha de la Compafifa por el ofio terminade el 31 da diciembra del 2074,

Ha obtenide de los odministradares rade o informacidn sobre |os pparcoionas, cooumenoeian y
registros que juzgo necesaria investigar. Asl mismo, he revisada el estade de sitvacién finonciera de
INDUSTRIA LECHERA DEL CARCHI 5.A, [Una Subsidiaric de Posteurizodera Guite 5. A) ol 31 de
diciembre del 2014 v las correspondiames estades de resultade integral, de cambios en el potrimonio,
de flujos de efectivo v notas explicotivas por el ofio srmincdo an ess fecho, schrs los cuales proceds o
rendir este informe:

I Lo Administracién de lo Compania ha sumplide con los disposiciones de o Junta General de
Aecionistas emitidas durante el afa farminada &l 31 de dicienmbre de 2014, cal como con las
IS IS |=gui=s wigenhes.

2. Fe revizado las libroz saciales de (e Compahla, los mismos que cumplan con bos dispg;i;ignqs
de los articulos 246, 174 v 177 de la ley d= Companias vigente.

2 Sobra las dispﬂsiciunas conziontes en &l Arlicule 270 da & L,m-' da Campaﬁfca; inferme lo
siguisnte:

- Mo se han conslitvide gareniias por parke de los edministradoras de lo Campaiifa; an rozén
oe que, (s estolulos no exigen lo constitucién de dichas gorantias.

Curante al ejarcicio econdmico 2014 que me he desempefiaoda como Comisario de la
Compafiia no s& ha solicitado o los administradores que hogan constar en el orden del dic,
algin punte gus fuere conveniente hroforse, debido & que esto sclicitud debe hacérsala
previaments a la convocctario o lo junte general; haste la feche no han exisfido lales
convecatories, en virtud de que las junlos generoles hon sido de cardeter axtroordinaria y
universal.

= Mo se ha propuesto la remacian de adminisiradares de la Compaiia, en virtud de que, de
le informacién y documentocidn analizeda, ne se desprende inegularided dlguna gus
pudiere haber dade lugar a fal remozidn.
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El sisterna de control intzrno contable dz INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5.4, |Una Subsidiaria
de Posteurizodorg Cuito 5. A tomade an conjunio, fue suficients parg cumplir con e objetivos
del mismic gue son provesr a lo Adminisliocion de una seguiidod razonable, de gque oz aclivos
astan salvoguardncos contra pérdidos por disposicionas © uses no autorizados y de que las
speracionss =& ejecutan cde aocuerda con autarizaziones de la administracidn y se registran
carrectamante para permitic la preparacién de estades financieras de acusrds con la Morma

Interracichal de Informacion Finorciera [MNIF),

Fesurman de Palllices Conlables: Eign'-ﬁr.:uliw:ls

foses de oreparocidn - Los Estodos Financiercs de Industio Lechera Corchi 5.A. hon side
praparacos de acuarde con Marmas Inlernacionales de Infarmacidn Financiara (NIF|,

Mol fnriopa! v o preseqigeids - Las cifres incluidas en esios estados Rnancieros v =n sus

nates ss voloran ulilizanco la monsco del entormo econdmico arincipal en que lo Compaitio
opera. lo moneda funcicnal y de presentocién de la Compaiia es ol diler da los Faedas
Lnidas de América,

Songes - la Compaiiio considera comao efectiva, o los saldos en caje v boncos sin resiricciones,
En el zsfode de Situccian Financiera Clasificade los sobregiras, de existir, se clasificon come
shligaciones con instituzione: fnoncieras an los “Fasives corrientes”.

Activos financiaros - los colives finoncisros san clasificados en loz siguientes cotegorine:
préstamos v aoridos por cobiar v =l corresponcients péroida por deteriors. la Compaiiio ho
definido y valarize sus aclivas financiaros de la siguisnle forma:

Préglomns v ¢ Lles préstamas v partidas por cobrar, incluyen
price palmeants o cusrtcs por cobror dlisnfes no relosionades, asi como o clras cusntas par

DGE"GF.

Los cuenlas por cobrar clienres no relacionodas son reconecidas iniciolmente ol valor

rominal ¥ pesleriorments al caste amertizade considerandoe deferioro de valar (& |s

feram iara)

los otras cuentas por cabrar sar recanocidas inicial v postericrmente al valor nominal v no
cusntan con derwados implicites signifcativos que generen la necesiced ds prazeniordos
por seporads

Estos grupos ce cuentus corresponden o aclives finonaiers ne derivadas een nages Hies &
detarminablas gque ne son colizadss ar um mercads active Se incluyen en achives
carrientes, excapfe pora vencimisntos superiores a | 2 meses desda da o fecha del balance
gua & clositican coma actives ne carrantes.



Deleroro ds cueniae incobrgbles - 52 establece uno provisién para pérdidas por detariore

de présiomos y ponidos per cohrar cuanda existe avidaneia ebjetiva de que la Compaiia
no seré capaz de cobror todos los impartes que sa la odeudan de acuerde con los FErminos
ariginales de los cuaning o cobrar. El eritario que ulilize lo Cempefia para determinar si
axisle videncio abjstiva de una pérdide par deferiara ineluys:

| Dificuliad inenciera significativa del emisor v obligade;

2. Incumplimierta del contrate, como el incumplimiento de pogos o mero en el page
dal principal;

3. Es probatle que 2l prestotario entrerd an o bancarrote v olros reorgonizociones
financiaras;

4. la desaporicidn de un mercodo schve paro ese oclive financiens debide o

dificullcces finarcizras, o

nfarmecién dispenible que indica que hay una reduccion medible en los lujos de

eleclivo estimados de wno cortero de octivos financiarcs desde su reconocimienio

inigial, cungue lo reduccidn 20n no se puedo idenlificar con les activos finoncieres

ingdividucles en la comera.

L%

El impore en libres del octivo se reduce © madide que se ulilize lo cuerlc de provision v lo
pérdida se reconoce como peses del pericds en el Fstede de Resultodzs Imegrel por
Funcidn.

Cuanda vaa cuente o cobror s castigade, se regulariza contra lo pravisidn conslituida v
peseariormeante sa actealiza la cuventa poar cobrar,

En el coso ve los aclives fircrcierss valorizados ol casmo amortizade, o pérdida per
deterione corresponds ¢ lus diferencias entre el valor en lisros dal acliva v 8l valor presante
ta los Hujos luluros de sfective astimads: descartades a la lose de interés origing clal
aslive finenzisrs,

fovgakrria - Los invenlarias correspands pri'rlcip-uhnal‘rl'ﬂ o: lacha y ofros Inaumes consumidss
an ¢l groceso de produccidn. lo Companio valoriza sus invertarias & su costo o valor neto
dw rsalizaeian el mener.

El contn de adguisician de los inveniarios comprenderd todas los coslos derivados de su
adauiticidn incuridos para dores su condicién ¥ ubleasidr actlua, antre los cugles
lansmos:

Frecic ce compro;
Aronceles de imponacian s los hubiers);
+ Dhos impuesios (que e ssan recupernbles posleriomanie de los avtoridaces fiscales);
| ransporte;
- Amocenomienlo;
- Olros costos directamente atribuibles © lo adguisicién, malerioles o servicios; y
- Los descuenlos comerciales; las rebajos v afros paridos similares se deducirdn para
detarmingr &l costo da adguisicidn.



Lo Compoiio utliza o misma frmule dal coste pora jades les invantarios que langan uno
naturaleza v uso similoras. [n el cose de que lo Compaiiia mantenga inventarios con una
naluralaza o uze difarerre, poade egar justifieada la uiilizacidn de stra SArmula de casrs.

la Cempafia daterminara los importes excluides dal costo de los invanrarioe, y por ionto

reconocidos como gastos clel perindo en el cue se incurren, los siguizntes:

- los costos de almacenomisnta;

- los costos de distrbucion;

- Los costos ndirectos de lo odminisracién que ne hayan contribuide o dar o les
inventorios su uhicocian actuales; v

- Les costos de venta,

Al zierre de coda pericco ss oreoliza uno evaluocion del waler neto reclizoble de las
axistencias efectuanda los gjust=s en coso de estar sobrevalorados, considerands 2l menar
valor entre &l valor en libros versus el velor razonable meros costos incurridos en la venta,

El costo de venms se dererming por el método promedio ponderodo.

Farvicies oo poeos anticipades - Corresponden siincipohnente o seguros pogodos por

anficipada v ofos onlicipos entregodos o fercerns para servicics o campra de bienes, los
cucles se encuentron valorizodos o su welor neminal ¥ no cuenian con denvaces imgliciros
significatives qua ganeren la necesidod de presenrarles por senaracs.

los segures pagedos por anficipodas son omorlizodos mensuclmenie considerands e
pericds poro al cuel generan beneficios econamico: [uluros,

Aciivas por inpvestos corantes - Corresponden principalmente a antficips ce impusste o las
ganancias, ratenciones an la fuanle slecluados por sus clisntes v erédilo tributeric (IVA) las
cualzs se encuentran velorizodos o su valor namingl ¥ no cverton con derivades implizites

signilicativas que generen lo necesidad de presantarles por separcide.

la: pardidas por defsrioro de sctives por impusslos correntes © no recupsrar son
registradas come gaste en el Estade da Resulbadas Integral por Funcidn, en base ol andlis's
de recuperocidn o compensccidn de cude une de las cuentas por cobrar,

fregiedadss, maguincrios v equipss - Sa danoming propiedodes, moquinarias y equipos o
tede bien tangible adguiride por le Comparic pora el gire ordinare del negotio v que
criferio de lo Administracion de lo Companic cumgla con les raguisitas nacesarios para ser
centabilizado como ol el cual debera ser conloladn ccorde con o normativa contable
vigente,

Pera que un Lien sea coralegade seme prapiadades, maguinarios y sguipas debs cumplin
las siguisntes requisifos:

- Que seon poseicos por o entided para uso en loovenia de los produclos o poro
propasifos adminstratives,
22 gspere usor durante mas de un periode,

- Gue sen proboble pora lo Comzanio oblerer futuros banelicins econdmicas darivades
del bien.

- Gue el costo del coive pueda medirse con fiabilidoz.
Glue la Compaiiia montenge &l contral de los mismas.



Fl costo inicial de propiedodes, moquincrios y equipos representz el valor somal de
adquisicion del octivo, & cual incluye erogociones que se incurrieron pera dejarle en
carcicionss pare su urlizocidn o puesto en morcha, csi como, de coslos zosteriores
sensrades por desmentalomianto. ratiro v rehobililocitén de |a ubicacian [si los hubiera).

|y propiedodss, moquincrics y eguipos se contabilizen a su cosre de compra menos o
depraciocion y deteriors ccumuloda, es decir, el "Modelo del Cosio”

£l eoste de les elamenins de propiedacdes, maguinarias y equipes comprande.

&, Su precie de adouisicién, incluido:s los aranceles de imporlacion v los impusstos
indiractas ne recoparables que recoigon sobra la adquisicién, después de deducir
cualquier sessuente o rebaja del pracio

k. Tocdos lo: costes direcramerte ciribuibles a ko ublcacién del aclive sn sl lugor v en los
eondiciones nacesarias pora que pueca operar de le forma previsia por ke gevencic.

c. la eskmocior inical de les cosfos posweriorss da desmantelomienic y refiro del
elemenis, o3l como la rehaobilitocian del lugor sobre el que se asienia [si los hubiers], ka
obigacion =n gque incume wra anfided cvonda odguiers el slemenio o come
consecusncia de haber uhlizade diche elements durante un determinado periodo, con
proposilos distintos & de procuccién de inventarios duranie lal pericdo

les cosles fnuncieros se aclivan cuznda se realicen invarsionas ﬁgﬂlibm‘.vﬁ:: en acliwos i|:-'i:|:=\:|.
sempre y cvondo cumplen con los caracteristicas de activas aptos, estos se recisharan
hasta |a puests en funcionomiente normal de diche bien y posteriormenta son reconocidas
aimn gasle dal periodo donds s= incurrieran.

Los pardides y gonancias por lo verte de propiadades, maguinarias v euipss se salculan
comparande los ingresus obrenides con el valor en libres nete dal astiva, s decir, costo
manas dapraciacion acumuloda y deteriare de valor acumulade; cuys abecto se registrard
an ol Dstado de Resultodos Integral del peredo.

Las eragaciones por manrenimiento y mepomcion se cargon o gostos o medids gue s
incurren, en forma postericr o la adguisicidn sale se copiol zoran cqueles desembolsas
incurridos que oumenten su vida Gl o su copacidod econémice. Los costos incurridos
duranie sl proceso de construccion da activas son acumalades heste o conclesion de lo
abra

los oclives ampiezen o deprecierse coonde estén disoonibles para su use y cortnvardn
dopracidndoss hosio que sea dodo de bajo conteblemente, incluso si dwanie dicho periodo
= bien ha dejcde de ser vilizodo.

L vida (1l pore las pres ecades, magquinarias y ecuipos se ho estimade como sigua:

Deascripeisn Vida il Yalor residual
Edificios 10- 32 wios 10%
Maguinaria y equipe 5-17 ofes 5%
Mushiles v ersares 10 chos 0%
Fruipa da eficing 10 anas 10%
Feuipe da campulacian 3 oios 10%
Vahleulas 210 chas 10%



Lo dapraciacion es reconscida sn les resulladas dal periado con bose en 8l méteds de
deprecincidn linresl sobre l2s vides (files de uso estimados por la Adminisiracion de le
Compakla para codo elemento de los propiededas, moguinaries y aquipos. Los lerrenos no
eslan sujalss o depreciocidn alguna.

La vide il de los cclives se revisa y ojuste (s 22 necesario) en cada ciarre del pariodo
contable, de tal forms de mentenar una vida il de use y velar residual ven weordes con el
waler 2 los ecovos o esa lecha,

A criterio de la Administrocian de la Compaiiia, no existe svidsncic gque mnga que incurrir
#n costo: postericres por desmantelomiente, impocte amblentel & rasraurecion de su
ubicecidn actual significatives que daban ser reconocides en los aslodes financierss
odjuntos

Al final de cade pedado conlable se revise el imporie sn libros de su prapisdad, planic y
squipos, con =l objetive da determinar el imparts recuparcble de un active v cutindo dabe
sar recanecids, o &n au coso, revertind, |as pérdidas por deterioro de! valar de ccuerdo g lo
establecide en la NIC 34 “Detariorc del Valor de los Actives”.

Propiedades d= invertion - El costo de adouisicién de los propiedades ce avarsion
comprendard su precie de compro y cualguier cesembolso directomente atibuible. Les
dessmbolios cirectarmania atribuibles incluven honotarnios profesionoles por semviclas
legales, impuesto: per traspasa de las propiedades y ofros costor oseciedes ¢ la
transaceidn

Fara que un cclivo sea considerade como propiedades de inversion debe cumglir los
siguienles requisitos:

- Inmuebles parc oblener rantas por su arrendamisnte cperalive;
Inmuables parc obtenar plusvelia o ombas; y

- Temana gue = tiene pare usa no determinedo; =

- Inmuskles que esldn siendo conshuidos o mejoredes pore su uvie fulue come
propiedadss de nvasidon,

El costo de adguisicidn da las propisdades de inversior compranderd su precia de compro
v cuolguler dasembolio direciomentie alribuibla. los deserzelsas direcloments alribuibles
incluyen, por ejemplo, honororics profesioncles por servicios legales, impuestos por
sasposo de los propiadades v ofros costes asociodos a lo tronsoceida,

El coste da una sropieded da invarsidn no sa incremantard por

a. los cosos de puesta en marcha ja menos que secn necesarios parg poner 'a propiadod
an lo condicion nacesaria pora que puedc operar oe lo monera previsa por lo
adm nishimzion):

b las pérdides de eparacian incurridas antes de que lo propiedad de inversién lagre el
rival plansado de seupocion; o

c los conlidaces anormeles ce casperdicios, mene de obva u omas recursos incurridas en
o construrcian o en e desamolio de lo propiedod.

Cuzlyuier ganarcia o pérdide resullanle, sea del combio en el valor rozonable o de o
vanlo de la propiedod es inmediolements resonacida en pérdidos y genencias come un
combio en el valor rezonoble del activa,



los ingresos por renios ¥ gasos operaciones relatives al octive san reportodos coma
ingrasos y olros geslos respeciivamente,

Cuando al vso de uno propiedad combio de medelo gue se reclosilica o prepiedod, planto
v oequips, su velar razonable a lo lecho de o reclesifeacidn se conviers en el coste de
nelguisician pora la conlobilizacién aosteriar,

Los desembolsos posraricres por concepta da reparccidn y conservocion de lo propiedad de
inversién 1erdn raconoeices coma gastos e el Estads de Resulrados Integral del periodo en
el qua sa incurran, mianlies que agquallos desambaolsos signilicolivos que mejoren al active
seran copitalizadas.

A erierio de la Adwinistrocion de lo Compariic, las propiedades de inversién sercn
medicas de forme anual oplicando el “Modelo dal valer rezenable”™.

LDetpriorp de valbr de aoivos no fronciercs - La Compaiia evalie ponédicomants si existan
indicodores que clguno d= sus aclivos pudisse astor detariorade de acverdo con lo NIC 36
“Deteraro de Volor de los Achivos™.

Si wxisen tales indicedores s= recliza una eshimacian dal monla reeuparabla dal octive. El
monlo mecuperable de un active =5 &l mayaor valor entre &l valer juste de un activo o unidad
gensiudein de efeclive mencs los coslos de venlo y su valor an uso, v & delerminade pare
un aclive individual @ mencs que el astiva no gerere entrodos de shective que son
clarsmente adepeancisnles de otras actives o grupos de actives.

Cuancie sl valyr en libros de un occtive sxcede su monte recuperobla, al ochva as
cansidarado daleriorade y s disminuide hasta aleanzer au monte racuparaile. Al avcluar
ol valor er use, los lojos de sfective futures estimadas son descontadaes usands una loso da
descuanta anles de impuesto que reflejo las evaluacionas actuales da marcade, dal valor
1 del dinera y los riesgos especificos al eetive. Pare daterminor el valer jusic menos
coslos da venlo, se usa un modelo ge valuacidn aprogiade. Estos cdloulas son corroborados
por mulkiplas da valuacidn, u oras irdicadores de velor (usto dispanibles.

las pardidas por deleriors del valor de un activa ne financiero son reconccidas con cerge o
rasultados an los colegorios de gomtos oscciadas o la funcidn del octive deseriorode,
exceptn por propedodes anferiormente reevaluodas donds o reevaluacitn fue Bevoos al
perrimonio. En este coso el defenoro lombién e: reconecide con carge o pofimania hasto
el monio de cuolouier reevelvecion onferios.

Fera aetivas, sxcluyendo los de volor inmaterial, se realiza ura aveluocidn amuol respecio
de si exizten indicodores que lc pérdida por delerioro reconocida ametiarmente podrie yo
no existir o podrie habar disminuide. Si axiste Izl indicodsr, lo Compahia estima el mento
nueve recuperable.

Jra pérdide por eleriors anteriormante reconocida es ieversade solomante sl he habido
un eombio en los estimacionss ssades poro delerminar e monio recuperable del octiva
descle o 0 mo ves gue se recanocid una sérdide por dalerime,

Sl ese s @ coso, el valor en libros del octive es cumenledo hosle alcanzer w0 manme
reeuperabla. Este monlo cumentado no pueds swesadar ol valor en libros gue habric sido
determinads, neto de depreciazion, si na se hubiesa reconocide ung pérdide par detericrn
del active an chios anferiones.



Tol reverso a5 reconocide can ciiano o resullodes o mengs que un octvo sea regishade al
maonta reevaluado, caso en el cunl al reverso es irafode come un aumente de reevaluccién.

Lestos por frifeveses - lon costos por inferases incurridos para la construcclén & adguisicién
e cualguiar aclive aplo s2 copitalizen dusart al periado de llempo que &5 necesario pare

completor y preperar el ocfve pora el vo gque se preends. los costos por inferases
gensrodos posteriormente al recoracimente inlcel del oclive son contabilizades como
“gasios financieios” e 8l periode que s davangan.

Al 37 de diciembie de 2014, la Tampoitia no ho sfectunde eperecianas gus hayon
genercco lo recesidod de copitalizar cestes Hrancieras come parte cel coslo de
adauisicidn de sus progiedades, planta y eguipos. Sin ambarga, de existir camaras can
financiamianto, e politiza de la Compefia incluir los castas por inlereses como parte dal
costo ce edquizcidn de aquellcs aclives considerados coms uplus desde lo feche de inicio
del firanciamianta hoslo gue se encuentren disponibles pora su vso.

El cosss da un elamenlc de propiedades, plarte ¥y egquipss es el precio equivclenta ul
ehectiva en la techa de recorocimiento, 5i ¢l poge sa apleza mas alld dz los *rmincs
normales de crédite, o dilwencio antre el precia squivalents al efective v ¢l oial de las
pogos se reconocard como infereses @ lo large del perioda del crédite o menas que tales
inleresss se cogitalicen ce vousrdo con lo NIC 23 “Castes po- Préstames”

Préslomos v ofrcs posives fingnoiargs - les préstamos y olros posivos finoncieros
corresponden o les ahligociones con insliluciones financieras, las cuoles se reconocen
inciglmerte al volor rozonobie de lo transoccién y postenormente se voloran o su cosio
omortizata y cuslsuiar diferancic anbre los fondos obtenidos (nalos da los cosms necesarias
pora su obiencidn] y ol valer de reembolio, se reconcce en &l Caado de Resultados Integral
pot Funcian auronte el perfeds de vigeocia de la deuda de acverdo con el método de &
tuse e interds elecliva, de igual monera carresponden a pasives finoncleres ne derivaces
car pogsas filos o determinables que no sen cofizadas an un mercods ostive.

Fstoz posivos Fnencieror son prosantodos en el Estods de Situscién Financisrc come
corrientes o no comientes considerande los fechas de vencimiante de sus poges, es decir,
cuarco saa inferior ¢ 12 masas [comients| y maysres & 12 meses (o corrients].

Lenias por poagar comspsiaies v ofos cvenfos por gggor - las cuenlos por pogar
comerciales ineluyan aquallas obligociaras de page con proveedaras laealss del exterior de

bienas v servicios adguirides en el cro normal da negacio: sroveedores localas

o3 ofros cuenlas por pager semesponden principolmente a obligoacicnss de sago propios
ce girs del segocio, lules como: anficipos ¢ clienles, beneficios = amplecdos comientes,
cbligecionss potronoles y Irbuicrios.

los cuenias por pagor comerciales y ohras coentas por pogor cerfientas @ reconocen
incialmente a su valor nominal, yo que w plazo medic de page es reducide v ne existe
diferencio material con su volor rozerable v posteriorment ¢ su costo omorlizads
cunsiderando costo financiers v deveriare de valor s las hubiars),



Baja de gchvas v pasivas financiarcs -

- Aglivos linonciergs - Un achivo financiera o, cuande san oplicosle una porte de un
acliva linenciern o una portz de un grupe de cetives Hinancieras similares) es dode de
baja cvando

a. Los derechos de recibir flujos de efaclivo del ocfive hon lerminodo; o

& Lo Compofia ha transferide suz derachas 2 recibir Hujos de afectivo del adive o ha
csumico ung osligocion de pager lo toralidod de los flujos de efactivo recibices
inmadiniomerre a ona tarcers pante baje un acveardo de aspese: ©

¢ la Compaii’a ha transferido sustancialmente todes los riasgos v bensficios dal
aelive o, e no acber ronstaride ni retenide sustancialmente todos los riesgos v
benefizios del aclivo. si ho ironsferids su conlral,

Fasives finencieros - Un pasive financisre es dado de bajo cuande la shligocion da
pugo se lerminag, se concslo o vence. Cuands un pasive financiers existerte e
reemiplazods por oo del misme presicrario en condiciones significativaments
difsrontas o los condicionas son moditicadas en ferma impertante, diche rsemplozo ¢
modificacide s= Wata come uns boje del sasive origingl ¥ el reconocimiente de un
nueva pasiva, recanccidndosa lo diferencia entre ambos an los resubodas del penado.

Lrovesigoms - la Compaiia considera gue los provisiones se reconocen cuando:

la Cemgefis liene una obligacion fulura, yu seo lagol o impliciie, come resultade de
JUCEI0s Presenias;

- Es probasle gue vaya @ ser necesario una salido de recursos para liguidar lo
abligaciér;
El impore se ha estimade de forma liakle,

Las provisiones san evalundss periddicamente v se cuartifiean tenienco en considerccian la
mejor irfarmacidr disponible = lo facha de cada cierre 2o los estados financiarss,

A continuacion e defallen los provisianes raalizades por le Compaiiic al 31 de diciembra
da 2014:

- Horcraries por pagar ¢ lercaros
Mullos ¢a orgonismos de conmmel.
3enalicios o empleadss ne comrientas.

feneficioy p ioy empleados - los planes da bansficios o emplsadas post amples como lo
joilacién palional y desohucio, san reconozides apliconda ¢ métode de la unidad de
crédite prayactads pare delerminar el valer presanta, para lo cual, se consideran ciertos
pardmalros en sus estimaciones eame: permanencio fuluie, tosos de meortalided e
incrementas selaricles tuluros delerminodas sobre lo base da cdlevlos ootuaricles.

Las tesas de descuenio se deferminan por referencio o curvas de tasas de inferds de
mercado, definidas por sl perito ocucrie y aprabades por lu Adminisirecion de o
Compafiia. las cambics en dichas provisiones 5o raconocen en el Estede de

Rasulludos en el periode an gue ocumen



Al firal ce coda periode, la Compariia revala los suposiciones ocwariales ufilizadas por su
perite achuari, adiciononde al 31 de diciembre de 2014 ol andlisis de sensibilidad
relocionade ton o terma en que lo obligocion por beneficics cefinides habric sido
sfectade por los combios an lo suposicidn actarial relevante que o rozonsklemente
pesible en esu lacha,

&l costo del servicio presente o pasadoes, costo financiers, gononcios y pérdides acluariales
en el memento de lo liguidocisn del pasive son recenccidas en el Eshado de Resubados
Integral came un gusto del periode que se generan; as! mismo, e encuentran ravalodas y
presentacas en fanna sepnrada en s respectiva aotes o los estados finoncieros.

las nuevas madiciones dal posive (active) par bensbicios definidos relo por conceste dao
genancios y pérdicas actuaricles ne liquidodas, randimiertos da los aclives del zlan v los
cambios en &l teche dal odiva pora cada plan de beneficios delinides son reconacides v
preserieda: eomo “Parhidas que no se reclesificaran al resulledo del periode” =n Otres
Resuliozos Infegrolas

Los impories de beneficics 0 empleodos o largo ploza y post emples son estimades sor un
parite independiants, Inserita v calibeados en lo Superintendencia da Comparios.

sts & I gananeiad & impvesios diferigdes Bl gosta por impuesie o (25 gensncies del
periods comzrence ol impuastc a los ganoncics coriente: v al slecte de los impuestos
difericas, los loios de impuesta a ks ganoncias para el ofic 2014 ascienden o 225

El gests por mpussio a les garancias corrientes se delerming sobra o basa imponible y s
coliule de acuerds con las disgposiciones legalse v tributarias vigentes pora coda pericdo
cantosle.

los aclivos y pasivas por impuestos diferidas, para el sjercicio aclual son medidas o' monts
que se aslims recuperar o pegar o los ouloridedes iributarias. Los losos impositvas v
regulaciones facales emplecdas en el célculo de dichos impartes son los que esidn vigentes
0 la fecha da ciarre de coda sjsrcicic siendo da un 22% pora los dos afies.

les Comzaliia registra los impuastos cileridos schre lo base de los difsencios temporales
impenizles o daducibles que existan entra lo base fribularia de los activos v pasivos can s
bose financiara

En coda cierra conloble se revisar las impuestos registrados tante activos como Dasivos ¢on
o cbisto de comprabor que se montisnen vigentes, slecluandose los oporunos comecciones
a los mismaoz de acuerdo con el resuliado del citade ondlisis.

Capifal social - las acciones ordinarias se reglatran o su valor naminal v sa clasificon come
porrimanio rnelo,

ingrescs oe gotvidodes ordinarins - Los ingreses per eemndades orginorias incluyen sl valar
razoncble de lo conlbrcpresiacion cobrade o por coorar genercan por los producios
vencidos y/c servicios enfragodos o ferceros an el curso ordinario de los octividodes de la
Compania
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los ingresos por aclividedes ordinarios se prasaptar nelas de desvolucionss, rebojes
dascuantos, stampra y cuando cumplan fados y eode una da las siguientes condiciones:

a. Elimporte de los ingresos de actividades orginerios pueda medirse con fiabildad;

b. Sea probablz que |l =ntidad recitba los benehicins econdmicos ssociades con o
IremiseEccion;

¢. Elgrads de realizocién ce la trensaccidn, ol final del pericdo sobre el qus te informa,
pueca ser medido con habilidad: v

d. los cestor incurrides en la ranscecidn y los costes hasta completerda pusden ser
madidos con fabilidod.

Mo s considera gue sec pesible valerar al impene de los ingrases con fiabilidod hasta que
Az s han resualie tadas las cantingersiag relacianadas can lo vente.

Las Ingrases per sctividades srdinarias de lo Campafila astin conformados princigalmente
par:

g. Venlo de leche,
k. Veals de yogurd,
t Venlo de gueso,

-
—

Vinlo de monjor de leche, v
e. Venls de menleguillo.

Caste oe vennos y proguccidn - El costo de venie y preduccién en lo Compania corresponda
principalmenta o los cosos incurrides para la preduccian de lache y sus derivadas.

El costo representa al valor fotal de adguisicidn de bienss o servicies, 2l cusl, incluys 6l
precio de cdouiscién e impussios no recupersbles que recaigan scbre la adquisician,
despuds de deducir o5 descuentas camerciales y las rebajas; v cualguier casto directamants
atribuible a la pripumciﬁln del bizrn.

Gastos de administracidn, ventas, froncisros v olros - Los gosios de ocministrocién y ventas
corresponden a: remuneraciones de! persandl, depraciocidin de propiedodes, moguinaras y
equipos, beneficics o emplesdos, honoraria, impuestos, cenrribuciones, servicios bésicos,
putlicidod, asi comn, de cirns gasios generales asacizdos a la cetividod administraliva v
de vertes de la Campanin

las gasios financiercs esién compuesles principolmente por intersses poagedos gue ton
registrados boje ol méledo dal davengado y provienen de las obligacienes contraidas con
ferceros.

Seguentnyopsracionales - Loz segmentas operccionales estan definides coma los

componenies de una Compafia sobre la cual o infarmacién de |as sstadas financiaros estd
disponibile v ws evaluoda permanentemente por sl Srgano principal de administracién,
suisa rome las decisionss sobre lo asignocian de las recursas y evaluacion del desempefio
lo Compoiiln opsra con un segments Unico, pusste gue exislen ingresos por servicios
samplamentarias no significatives que amerilen su revelecidn por separosio.

Medlis ambisnte - la ectividad de ko Compania no se encuentre derira de fos que pudieran
clectar el media ambiente, por o fanto. a la fache de cierrs de los presentes esiodos
finencierss na tiene compromslidos recursos mi se han efecluads pogos derivade: de
incumah miense de ordenonzas municipoles u otras snganismas fiscalizedore:.
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4. Basmdo en nuestra revisidn, ne hemos detectads le existencia dz circunstancias que nas hayon
indizade gue los estodes financisrcs de INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5.A. ILCSA (Uno
Subsidiaria de Posteurizadora Guito 5. A} por el afic lerminade el 31 de diciembre dal 2014,
no eatdn en sue aspecios Tmporlanies, separades de conformidad con o Norma Infernccional
de Irfzrmacién Firancizre [NIF].

My Atantoments,

KRESTOM AS ECUADOR CIA. ITDA.
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