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KRESTON 
“AS ECUADOR 

Quite 19 ce febrero del 2015 

Ala vunia ca Accionator y Miembros cel Dreciono de 
EMPRESA PASTELRIZADORA QUITO S.A 

En umpli mento de la nommacion como comisarios pmncipal y o dispuestc en el Anículo 275 de 
la Ley ce Compoñas y e texsolucion No. 92 143GC14 del 13 de ouubre de 992 de lu 
Supenatendencia de Compañas referente a las obl ga_sones de los Comisenos, presertemes a 
ustedas el forme y opinion scbre La razenabilided y suficiencia de la formacion preparada por 
la Admimistracion de la EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. en relacion con la marcha de la 
<ompoma por cs añ tormrado ol 31 de disiembre del 2014, 

  

  

Heros obteridc de los admmstracores into mación scbre las operaciones documentación y 
eyolos que ¡ueguinos necesario 1mesigar Asi memo. hemos revisado el sriado de situación 
tacnciara de lo EMPRESA PASTEURZADORA QUITO $ A,, cl 31 de distomoro del 2014 y laa 
coresponzientes estados de resultado ivezrol de cambios en el porimora de Ajos le efeciun y 
aotas explicctwos por el eña terminado en esa fecha, sobre los cuales precede a rencir ade 

1 la Admunisterion de la Compoma ha cumplo con los disposiciones de la Jota Genaral 
de Accioristas emihcos durante el ano lermincdo el 31 de diciembre de 2014 as como 
ss las numas legles y gentoo 

2 Heros reuso los lisos <octoles e la Compañía lex mimes que cumplen con los 
disposiciones ce los amicuos 246 176 y 177 de la Loy de Compoñies vigente 

3. Ala fecno de omcion del mformo ne *s Nene mingús prorunciomento de perte de los 
abogados de la Compañia respecto a denuncias que se huojerer preserlado en conta de 
los adninistradores de le Compeñia 

4. Sobre las dissos cicnes censtantes en el Aríículo 270 de la Loy de Zompañas, infermo lo 
siguente: 

No ce han contew de garantias por pate de los adrinutraderes de la Compañía em 
razon de que los estamos n2 eager fa conshlucion de dichos ga amas 

Duran el ajere cis esonomico 2014 que me herros desemveñado omo Con:suac de 
la Compañsc no -s ha eolierado a los asmnutradores que hogon consar or el order 
del día algun pura que Fiere corvamente Iroturse: deb da a que esto so1eiud dsbe 
hacérsela previamente a lo convocotorio a la junte genercl hasa la fecha no nar 
exutido tales conrecatenes en virtud de que las ¡untos generales Ira 1 sudo ds cora e 
extraordinaria y universal 

¡No se ha propuesto la remoción de admnisradores de la Compatia en vid de cue 
la informacior y docurentación analezado, no se desprende megulandad alguna 

que puctere naber dede lugar a tal ramocton 
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E sistemo de control temo contobia de lo EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 
lorca er compnir, fun wficiants pora complir con lo: abjeñvos de: míaro que sen 
fruvaes o la Administación de uno seguridad rozonobe, de que os adives estén 
xaltoguardados ceniro pérdides por disposiciones o usvs mu uutunizados y de que los 
speraciones se ejeculon de ocusrdo con autor zaciones de la Admunsración y se reglaron 
coneciomente para permhr la prepcración de estados firancieras de caverdo con las 
Nermos latemacionoles de Información Financiera ¡NIIF). 

En relación con muesa “evisión de os outados finoncieros de la EMPRESA 
PASTEURIZADORA QUITO 5.A.. no se ho identíicodo observaciones. 

Resumen de olíices Contaaks Signticetiras 

Operaciones 

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO SA. fue vomsiluido el 5 de sepsiensbre de 1990, er 
la ciudad de Quito Ecuador e ¡cscrta en ol regietro mercantil el 02 de junio de 1950 SL 
>bjelivo prinapol es procesar, indusinalizar y cislnbur preductos lácteos u atrcs precios 
alirienticios derivados 

  

2olinzas Contables Significatvas: 

Efeztvo y equivalentes de efectivo -tedleye aquellos activos financieros | quidos, depositos o 
muerssones Ínorcicras | quido», que se pueden tronsfomer rópicomente en efectivo en an 
plazo iferior a ros meses y aobragiros bancarios — los sobragiros bancos ton 
preservados corro posivos cornentes an el estado ze siluación financiera: 

ace od   Invertaros Son presontados al a ción o volar neto realizable el menor   

Astros 20 comentes montemdos ppore 1a_renta - Los achvos no corrientes y las Gnizos de 
ciivos pora su disposición se clasifican como mantenidos poro la venta sí su valor an libros 
es sosupe-oble «a través de uno operación de vento y no mediante su uso cortireo. Colo 

corebr ón sa consdezo cumplida ónicomente cuando la verta as ohamonts protablo dentro 
del periodo de un año desde lo fecha de clasificación y al acfivo esá disponible pera lo 
ves muela wn su estado actual.   

los ecivos ro comentes elestizaros coma montenidos pera a verte son calculador a 
menor del va o- en bros y el valor razonab!e de los activos menos los ccstos de vente. 

Propiedades, 

Mestzrón en el momento del reconocimiento - Las parhdos de propiedades, plante y equipo 
se miden inic almenie por su cesto 

El coso de orosiedados, plarto y squpo comprendo su procio de adquisicion más tados los 
<cstos directomente mlacinnades con a ubicación y la puerta en concicionos de 
foncionamiero.



Medición posieñor al reconacimiante. maceia del cosso- Después del -ecorocmiente in crol, 
los propiededas, plarra y ecuipo son regisrados ol costo menos la depreciación acumuleda 
y el importe acumuledo de las pércidas de deterioro de vulu: 

los gasos de reparaciones y aranientmientos se impulon o. esiltados en el paríaclo en que 
su ppodacen. 

Método de depreciación y vidos diles -El corto o velor rewaluado de prop odades, planto y 
equino se deprecia de acuerdo cen el métado de linea recta. Lo vide úl estimada, volor 
sescual y método Je dapracioción son revisados al final de coda oño, siendo el efecto de 
cualquier cambio on el edimado seguirado sobre uno base prossectiva. 

Proplectodes de inversión - San acualos mantenicos pera produci: rentas plusalíos o 
saul y se maden inicialmente ol coso, incluyendo los costos de la transarción Luego del 
«acorocinientoinucial, as propiedades de iuveraró son medidos e su valor razonable. Los 
¡ononxias o párdides que surgen de los combioz en el valor razonable co la proptedad de 
inve:sión se nchayen en los resultados del período en cuz se originen 

Leto untangrbles - Son 'egutrados el zosto mensa lu urramaeción ccmulade v cualquier 
pérdida por datariora acumulada. La amortización se reconoce son base en el mátado de 
línea recta sobre sy vida (fil estimado la vida útil estimado, valor residual y mátado de 
depraciaciór son revisados al final de cado añc, siendo el efecto de cualquier combio en el 
estamado regrarado sobre no Lose prospectiva. 

  

  

Impuestos - El gasto 2or mosesto o la renta reprmnta la sumo del impuesto a la renta por 
pagas vnrente y u impueso dilerido. 

Actos inanesecos Todo: las ocivos inencieros so reconocen y don de saja e la fecha de 
negociasión cuando se reoliza uno compra o venta de un acivo finemeiero y son medicos 
inicialmente al volor rezonctle, més los zostes de la trorsacción, excepto per equelos 
achvos firancieras clavificados al valor cozorable con cambros er resultado», us cucles son 
¡nicialmarte madidos al volar rozorablo y csyor cortos de a tiamacción se reconccen en 
resuliodos. 

Tocos los activos fironciero» reconocidos son pester came le nadidos en su toralidad al 
costo amorizado o al valor sezoncble y se presentan en acivos no comentes, excepto 
aquellos con venc mertos originales mieriares 2 12 meses a parir de ln fecha dal estado de 
situación financiera que se presenlon como ectives corrientes. 

  

le Compoñie closfica sus activos financieros en las niguentos categorias o voler razonable 
son combies en resutados, astvos financieros mantemdos hasta su vencimiento, cuentes pr 
cobrar somera ces y otus cuentas per cobra" (prástemos y cuentas por ecbrar] y actos 
Hinemetaros e spomibles pora a venta La clasificación doperde del propósto cor el que se 
adcwnercn los hastrumantos inanciaras La administrazión dotarmíne lo clasificación ce ave 
inliwmentos Fnoncieros on el merrento del reccnozimento miciat 

  

s 3 inet api los nstrumentos 
de deLdo y paízmonio son cosficados como pasivos finaneueros o como patrrromo de 
«culloridad con lo sustancia del acuerdo contractual 

  

los prevos Finoncie»os se clonilican como pasivo cornento a menes qua le Compoiñv tengo 
derecho incondicional de d fenr el poga de a obligación por lo renos 12 meses después 
de la fecha del estado de silivación financiera.



Provisiones Ss recorocan suando lc Compeño henz uno ablgacion presento fya sea legal 
a imalicita) como resu lado de un suceso pasado, es prabable que la Compañía tengo cua 
desprenderse ce recursos que incorporan beneficios econamcos, pora corcela la 
valga y puede lracerss y 10 eslmución hule del importe de lo obligacior 

    

El imperte reconocido como provisión debe ser la mejor astmacion del desembolso 
necesano 2ara cancelar la okligacion oresente «l fnol de zade penodo temiexdo el 
cuema los nesgos y las inceridumb es corespondientes 

Bensficios defiudos. tualecian patronal - El costo de los beneficios defios ( bilaries 
patronal) es determinado ullizanda el Metcdo de la Unidad de Credito Proyectado, con 
valorasiones cctuaneles realizadas al hmal de cado penado 

Keconocinrento as ingresas Se colcular al valor razonable de la cerrraprestacien cobrado 
vu po cobrar, temiendo en cuento el »moorte eshmado de cua quiar descuento bonificación o 
reba a comer el que la Compañía paeca clorgar 

Venta de bienes Se recenocen cuanco la Compalta Iransliere los nesgos y benelicios de 
Iipo significativo, darmados de a proptedad de los dienes. el impone de lo, Ingresos Y os 
osies incurlos, o por ncurmr_en relación con lo rarsaceian pueder ser medicos con 
habridad y es probable que la Compañía rembe les beneficios aconornizos asociados con 
le transacción 

  

Costos y Gastos So reguiran a conto Iustarico Los costos y gestos se reconocen a medida 
que san incurmelas.1ndeper chontemanta lalo facha en que se haya reclizedo el page, y se 
registrar en el parioco mos cercano en el que se conocen 

Basados sn nuestro revision cs estados financieros de EMPRESA PASTEURIZADORA QUO 
SA ol 31 de diciembro del 20 4 estan preparedos de ocverdo con laz Nonras 
Intermec onales de Incrriación Fmanciera (NI!) embidas por el International Accosntng 
Sandards Board [IASB por sus sales er ingles), los que han sido adoptadas por la 
Suparmtandancia de Compañias del Ecuador ) representen la adopcion negra. explicita y 3 
tesoros de las refe idas normas intemacionales. 

Muy Moramente, 

s Amor po Caades 
KRESTON AS ECUADOR € A LTDA
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INDUSTRIA LECHERA L CARCHI S.A. ILCSA. 
(Una Subsidiaria de Posteurizadora Quito $. 

INFORME DEL COMISARIO. 

31 de diciembre del 2014



KRESTON omic oa a airis 

Quito, 20 de marzo del 2015 

A la Junta de Accionistas y Miembros del Directono de 
INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A ICLSA 

En cumplimiento de la nominación como comisano principal y lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley 
de Compañías y la Resolucion No 92 1.4 3 0014 del 13 de octubre de 1992 de la Supermtendencia 
de Compañías referente a las obligaciones de los Comisarios, presentó o ustedes el informe y opinión 
sobre la razonabilidad y suficiencia de la información preparada por la Administración de INDUSTRIA 
LECHERA CARCHI S.A. ILCSA [Uno Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S. A] en relación con lo 
marcha de la Compañía por el año terminado al 31 de diciambra del 2074 

    

  

He obtenido de las administradores todo lo información sobre las operaciones, documentación y 
registros que juzgo necesario investigar Así mismo, he revisado el estado de sitwación financiera de 
INDUSTRIA LECHERA DEL CARCHI S.A. [Una Subsidiorio de Pastaurizadora Quito S. A) al 31 de 
diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el petimomo, 
de flujos de clectivo y notas explicativas por el año terminado an esa facho, sobre los cuales procedo a 
rendir este informe 

  

1 Lo Administración de la iñía ho cumplido con las disposiciones de la Junta General de 
Accionistas ertidas durante el año termindo el 31 de diciembre de 2014, osí como con las 
normas legales vigentes 

2. Ke revisado los libros sacioles de lo Compañía, los mismos que cumplen con los disposiciones 
de los articulos 246, 176 y 177 de la Ley de Compañías ugente 

3. Sobra los disposiciones constantes en el Anículo 279 de la Loy de Compañías, informo lo 
siguiente 

- No se han consllludo garentías por parle de los administradoras de la Compañía, en razón 
de que, los estatutos no exigen la constitución de dichos gerantías 

  

Durento al ejercicio economico 2014 que me he desempeñada como Comisano de la 
Compañía no ss ha solicitado o los adminisradores que hagan constar en al ordan del día, 
algún punto que fuere conveniente Iratarse, debido a que esta solicitud debe hacersela 
previamente a la convocctoria « la junta general, hasta la fecho na han oxistdo loles 
sonvocatoris, en virtud da qua los juntas generales han sido de carácter extreorehnaria y 
universal 

+ No se ho propuesto la remoción de administradores de la Compaña, en virtud de que, de 
le información y documentación analizado, no se desprende irregularidad alguna que 
pudiera haber dado lugar a lal remoción. 
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4. El sistema de control interno contable de INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5.4. [Una Subsidiaria 
de Posteurizadora Quito $ A, tomado en conpurto, fue suficiente para cumplir con los objetos 
del mismo que son proveer a la Adminisiracion de una segundad razonable, de que los aciwos 
esión salvaguardados conta pérdidas por disposiciones 0 usos no auterizados y de que las 
operaciones se ejecutan de acuerdo con autorizaciones de la administración y se registran 
coreciomente para permi la preparación de estados financieros de acuerdo con le Norma. 
Interacienal de Información Finenciera [NIF 

Resumen de Politicos Contables Significativas 

  

. . Significativas 

Boses de orepareción - Los Estados Financieros de Industna Lechera Cerchi 5 A. hon sido 
praparacos de acuerdo con Normos Internacionales de Información Financiero (NIF 

ce da fencional y de presentación Las cifros includas en estos estados financieros y en sus 
tos se veloran vilizanca la moneda del entorno económico principal en que la Compañía 

opera la moreda funcional y de presentación de la Compañía es al dólar de los Estados 

  

  

Unides de América 

Bancos La Compañíc considera como efectivo, a los saldos on cojo y bancos sin restricciones 
En el Estado de Situccion Financiera Clasificado los sobregiros, de exit, se clas 
«obligaciones con insituciones fnancieras en los 
      

“Pasivos comentes” 

sanciaros - los cclivos financieros son ciosficados en laz siguientes cotegonas 
stamos y paridas por cobiar y su corresponciente pércida por deterioro La Compañaa ha 

deñimdo y valonza sus activos financieros de la siguiente forma 

  

    

Présicmos y poridos por cobror Los prestamos y pardas por cobrar, inclayen 
prireigalmente a cuentas por cobror clientes no relacionados, as, como a cltas cuentos por 
cobrar 

Las cuentas por cobrar clientes no ralacionados son reconccidas inicialmente e! valor 
rominal y postenormente al costo amortzado considerando delerioro ce valor (s. lo 

Las otros cuentas por cobrar son reconocidas inicial y posteriormente al valor nominal y no 
     cuentan con derivados impl 

por seperada 
s significativos que generen la nocosidad de presos 

Estos grupos de cuentos corresponden a activos financieros no dervados con pages fijes e 
delormiablas que no son colizadas en un mercado activo. Se incluyen en aciivos 
corrientes excepio pora vencimientos superiores a 12 mosos dosda de la lecho de balance 
que se clesificar como activos no comentes



Deterioro de cuentas insctrables Se establece uno provisión para pérdidas por delanoro 
de préslomos y paridas por cobrar cuando existe avidencio objerva de que la Compañía 
no seró capoz de cobror todos las imparlos que sa la adoucan de acuerdo con los términos 
sriginalos da los cuantas o cobrar El criterio que ullizo la Compañía pora determinar si 
exule evidencio objetiva de una pérdido por deteriora incluye: 

1. Dificultad fnenciora significativo cel emisor y obligado; 
2. Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago 

del principal; 
3. Es probable que el prestotano entrerá en la bancarroto y olras reorgenizaciones 

financiaras; 
4. la desoparición de wn mercodo activo pora ese adivo financiera debido e 

difícullaces financieras, o, 
infomeción disponible que indica que hay una reducción medible en los Muj 
efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconoci: 
inicial, cunque la reducción cún no se puedo identificar con los activos financieros 
'ndimducles en lo cartera. 

  

  

El impone en libros del activo se reduce c medido quo sa ullizo la cuerto de prousión y la 
pérdida se reconoce como gestos del periodo en el Estedo de Resultados Integrol por 
Función. 

Cuando una cuenta c cobrar es castigado, se reguiariza contra lo provisión consituido y 
posteriormente se actualiza la cuente por cobrar 

En el caso de los activos financieros velerizados el cowo amonizado, la pérdida per 
deterioro corresponde e los diferencias entre el valor on libros dal acliva y al volor presente 
de los flujos luturos de efectivo estimados descontados a la tasa: de interés origino! del 
activo financiero, 

Inventarios Los inventarios corresponde principalmente a: leche y oros insumos consumidos 
en el proceso de producción La Compañía valoriza sus inventarios e su costo o valor neto 
de realización el menor 

  

El covto de adovisición de los imventanos comprenderá tados los costos dervodos de su 
odqumción incurridos pare derles su esndición y ubicación actua, entre los cuales 
tenemos: 

Precio de compra; 
Aranceles de imponeción (s; los hubiere], 

+ Oltos impuestos (que no scan recuperablas posteriormente de los autoridades fiscales); 
- Transporte; 
- Almacenamiento, 
- — Otros costos directamente atribuibles 6 la adquisición, materiales o semicios, y 
- Los descuentos comerciales, las rebajos y clras pardos similares se deducirán pora 

dolarminar el costo de adquisicion



La Compañía utiliza la misma fórmula dl costo para tados los invantarios que lengan una 
naturaleza y uso similaras. En ol casa de que la Compañía mantenga inventarios con una. 
naturaleza o uso diferente, puede estor justificada lo utilización de etra “Srmula de costo, 
la Compañía daterminora los importes excludos del costo de los invartorios, y por tento 
reconocidos como gastos del penodo en el que se incurren los siguientes 

- Los costos de almacenemiento, 
os costos de distribución, 

- Los costos indirectos de la admmisiración que no hayan contnbuido a dar o los 
inventorios su ubicación actuales; y 

  

- Los costos de venta 

Al cierre de cada penedo se realiza una cvaluccion del valor neto realizable de las 
esuslencias efectuando las cyustes en coso de estar sobrevaloraces considerando el menor 
valor entre el volor en libros versus el velor razonabie menos costos ¡ncurndos on la venta 

El costo de ventas se determina por el motodo promedio ponderado 

Servicios y ojos pagos antcioados - Corresponden guncioalmente c seguros pagados por 
entcipado y otras entcipos entregedos a terceros para servcios o compra de bienes, les 
cveles se encuentren valorizados u su velor nomina! y no cuentan con denvacos implictos 
significativos que generen la necesidad de presantarios por separado 

  

los seguros pagados por anticipados son omoriizados mensuclmente considerando el 
período para el cucl generan beneficios económicos futuros 

Acivos por inpuestos comentes - Corresponden principalmente a anticipo de impuesto o las 
ganancias, rofonciones an le fuente elecluadas por sus cientes y crédito inbutori (VA) las 
cuales se encuentran vclorzados 6 su valor nomnel y no cuenten con denvados impliitos 

   

  

s:gnilicalvos que generen la necesidad de presentarlos por separado 

  los pardidas por dereroro de activos por impuestos comentes o no recuperar son 
registrados como gasto en el Estado de Resultados Integral por Función, sn b 
de recuparocion o compenseción de cado uns de las cuentas por cobrar 

  

  

£rogredades, moquinanos y equipos - Sa denomina propiedodes, maquinarias y equipos a 
todo bien tangible ackqurido por ls Compañís pora el giro ordmario del negocio y que u 
arierio de la Acmnislracion de la Compañío cumpla con les raquisitas nacasorios paro ser 

níablizado como tal, al cual debera ser controlado acorde con le normativa contable 
vigente 

  

  Pera que un bien seo cctalogado somo propicdados, maqumanas y equipos cl 
los siguientes requisitos 

cumplir 

Que sean poseídos por la entided para uso en lo venta de los produclos o para 
propóstos admustralivos 
Se aspors usar duronle más de un períado 
Gue sea probable para la Compaña oblerer futuros bonoficios económicos derivados 
del bien 
Que el costo del ccivo pueda medirse con fiabilidad 
Guo la Compoñsa mantengo el control de los mismos



El costo micial de propiedades, maquinonos y equipos represente el valor “otal de 
adquisición del activo, el cual incluye eregociones que se incurrieron pera cejarlo en 
condiciones para su urlización o puesta en marcha, csí como, de costos posteriores 
¡generados por desmentelomiento, ralio y rehabiitación de la ubicación (s los hubiere) 

Los propiedades, maquinerias y equipos se comabilizan a su costo de compra menos la 
depreciación y deterioro acumulado, es decir, el “Modelo del Costo” 

El costo de los clamentos de propiedadas, maquinarias y equipos comprende. 

e Su precio de adquisición, includos los orenceles de imporieción y los impuestos 
indirectas no recuperables que recoigan sobre lo adquisición, después de deducir 
cualquier descuento o rebaja del precio 

b. Todos los costos directamente ctnibuibles a la ubicación del activo en el lugar y en las 
condiciones necesarias pera que pueda operar de lo forma prevista por ls gerencia 

e. la estmccon imcal de los costos postarioras da desmantelamiento y retiro del 
elemento, así como la rehabilitación del lugor sobre el que se osienta [3 los hubiere), la 
obigación en que incurra ura anidad cuanda adquiere el elemento o como 
consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado periodo, con 

propósilos distintos al de producción de inventarios duranto tal periodo. 

Los cosios finonueros se achvan cuando se reolicen inversiones significarivas en activos fijes 
sempre y cuondo cumplen con las coracterisicas de activos aptos, estos se reg'sltaran 
hasta la puesto en funcionomiento normal de dicho bien y posteriormenta son raconocidas 
coro gesto del penado donde se incurrieron 

Las párdidos y gonancias per la vento de propiedades, maquinarias y equipos se calculan 
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros noto dal activo, es decir, costo 
monas dapraciación acumuloda y deterioro de valor acumulado, cuyo efecto se registrare 
en el Estado de Resullados Integral del poríado. 

Las erogacianes por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se 
incurren, en forma posterior a la adquisición solo se coplll:zoran cquellos desembolsos 
incurridos que aumenten su vida úhl o su copacidod sconómico. Los cortos incuridos 
durante el proceso de construcción de activos son acumulados haste la conclusión de la 
abra 

los activos empiezca 0 depreciorse cuendo esián disponibles para su uso y continuarán 
deprociándose hasta que sea dado de Saja conteblemente, incluso si durante dicho período 
el bien ha dejodo de ser uilizodo. 

Lo vida útil pora las propiedades, maquinorias y equipos se ha estimado como sigue 

Descupción Vido ónl Valor residual 
Edificios 10 32 años 10% 
Maquinaria y equipo 3 11 años 5% 
Muebles y enseres 10 oños 10% 
Equipo de oficina 10 0ñas 10% 
Equipo de computación 3 años 10% 

Vehiculos. 2-10 eños 10%



  

La dapracioción es reconocida en los resullados del periodo con bose en el 
depreciación lineal sobre las vides únias de uso esimados por la Adminstración de la 
Compañía pora codo elemento de las propiadedas, moguinonies y equipos. Los lerrenos no 
están sujetos a deprecicción alguna 

  

Lo vide Útil de los cclivos se reuso y ojusla [s1 es necescrio) en coda ciento del periodo 
contable, de 10l formo de mentener una vida dll de uso y velor residual von ocordes con el 
valor de los ccrvos x eso fecha. 

A crteno do la Acmwnistroción de la Compañía, no existe evdencio que tango que incurir 
en coros postencras por desmantelamiento, impacto ambientol o rewauración de su 
ubiección actual significalwos que daban ser reconocidos en los astados Ímancieros 
siuntos 

  

Al finol de cado período contable se renso el imporie en libros de su propiedad, plonto y 
ecuipos, con el objetivo da determinar el importa recupercble de un acto y cuándo debe 
ser reconocida, a en su coso, revertrá, los pérdidas por dereriora del valor de ccuerdo a lo 
establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. 

Propiedades de inversión — El costo de adeuisción de los propiedades de inversión 
comprenderá su precio de compro y cuolquer desembolso directomente atribuible. Los 
desembolsos cirectomanta: atribuibles incluyen honorarios profesionalas por servicios 
legalos, impuestos por traspaso de las propiedados y otros costos asociados o la 
transacción 

Fara que un octivo sea considerado como propiedades de inversión debe cumplir los 
siguientes requisitos 

- Inmuebles pare oblener rentas par su crrendamiento opecalivo, 
Inmuebles pars obtener plusvalía o ambas 
Terreno que se tiene pare uso no determnedo, e 
Inmuebles que están siendo construidos o mejorados poro su uso future como 
propiedades de nvarsión 

    

El costo do adgvisición de las propiedades de inversión compranderá su precio de compra 
y cualquier desembolso directamente atribuible. Los desermaclsos direclamente atribuibles 
incluyen, zor ejemplo, honorarias profesionales por semicios legalos, Impuestos por 
saspaso de los propiedades y otros costos asociados a lo tronsacción. 
  

El costo de una propieded de inversión no 38 incrementará por 

a. Los caos de puesta en marcha Ja menos que seon necescrios paro poner la propiedad 
en lo condición racesaria psra que puede operar de lo manera previsa por lo 
administración); 

b. las pérdidas de oporación incurridos antes de que lo propiedad de inversión logre el 
nival planeado de ccupación, o 

<-. Les cantidades cnormoles do desperdicias, meno de obra u oros recursos incumdos en 
lo construcción o en el desarrollo de la propiedad. 

  

  

  

Cuelquier ganancia o pérdida resullonte, sea dal combio en el valor razonable o de la 
venta de la propiedad es inmedhotomente reconocida en pérdidas y gonencias como wn 
cambio en el valor rozonable del activo,



Los ingresos por rentas y gastos operaciones relativos al acivo sen reportados como 
ingresos y olros gestos respectivamente 

Cuando al uso de uno propiedad cambia de modelo que se reclasilica a propiedad, planta 
y aquipo, su valor razonable a la fecha de la raclosificación se convierta en el costo de 
aricuisición pora la contabilización posterior 

Los desembolsos postarioras sor concepto de reparación y conserveción de la propiedad de 
inversión serán reconocidos como gastas en el Estado de Resultados Integral del período en 
al que so incurron, mientras que aquellos desembolsos signilicalivos que mejoren al activo 
serán copitalizados 

A erario de la Acmimistración de lo Compoñío, las propiedades de inversión serén 
medicos de formo anual aplicando el “Modelo del valor razonable" 

Deteuoco de valer de astros no fnoncieros- La Compañía exali periódicamente si exisen 
idicadores que clguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36. 

“Delerioro del Volor de los Achwos”. 
  

Si exsten toles indicadores se reoliza una estimación dol monto recuparabla del ocivo El 
monto recuperable de un achvo es el mayor velor entre el valer justo de un activo o unidad 
generadora de efectivo menes les costos de venta y su valor en uso, y es determinado pare 
un activo individual a meros que el activo no gerera antrodas de afectivo que son 
clorsmente ¡ndependiantes de oros aciwos o grupos de actos. 

Cuendo el valor en libros de un cctivo excede su monto racuporablo, al achvo as 
considorado delenorado y es disminuido hasta alcanzar su monto racuperctblo Al eveluar 
el valor en uso, los flujos de afechvo futuros estmados son descontados usando una laso de 
doscuan'a entes de impuesto que refleja las evaluaciones actuclas de mercado, del valor 
tempo del dinero y los riesgos específicas al activo: Paro determinar el valor justo menos 
costos de vento, se usa un modelo de valuación apragiado Estos cálculos son corroborados 
por múltiplos la valuación, u otros indicadores de volor justo dispombl 

  

  

los párdidas por delerioro del valor de un activa no Financiero son reconccidas con ccrgo a 
rosultados an los colegorías de gastos ascciados e la función del activo deteriorado, 
excepto por propiecodes antenormente reevalvcdas donde le reevaluación fuo llevada al 
perimonio. En este coso el dororioro también ss reconocido con cargo e patimonia has 
el sionto de cuoiquiar recvcluación anterior 

  

Fora activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una avcluación anval respecto 
de s existen indicadores que ic pérdida por deterioro reconocida anteriormente podríc ya 
10 exisli o podris habar ismínuico. Si exuste ol indicador, la Compoñía estma el monto 
nuevo recuperable. 

  

     

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversado solomante si ho habido 
en los estimaciones usados pera delerminar el monto recaperable del activa 

cesde la Úlima vez que se recenocio una pérdida por daterioro 

  

Si esa es el coso, el valor en libros del activo as cumontado hola alcanzar 34 monto 
recuporablo, Coto monto cumentado no puedo exceder sl valor en llbro» que habra sido. 
determinado, neto de depreciación, st na so hubiesa raconocido una párdica por deterioro 
del achvo an años anteriores



  Tel reverso es reconocido con abono a resullados a menos que un cetvo sea registrado al 
iento resvcluado, caso en el cual al reverso es tratado como un aumento de reevaluación 

Costos por intereses - Lon costos por intereses incurridos para la construcción o adquisción 
do cualquier aclivo oplo se captelizen durante al período de hempo que es necesario paro 
completar y preporor el servo para el uso que se pretende. Los costos por inferases 
generados posteriormente al recorocimiento iniciol del activa son contabilizados como 
“gastos financieros” en el periodo que sa dovangon 

  

Al 31 de diciembre de 2014, la Compañía no ha efectuado operaciones que hayan 
generada la mcmudod de capitalizar costas financieros como parte del costo de 
ackquisición de sus propiedades, planta y oquipos. Sin ambargo, de existir compras con 
fnonciamianto, es políica de la Compañía incluir los costas por intereses como parte dal 
conto de edquisción de oquallos activos considerados como uplos desde la feche de inicio 
del financiamianta hasta que se encuentren disponibles pora su uso. 

  El costo de un elemento de propiedades, planto y equipos es el precio equrciente al 
efecnvo en la fecha de reconocimiento, Si al paga sa aploza más allá de los sárminos 
normales de crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total de las 
pagos se reconocerá como intereses a lo largo del parada del crácito a menos que tales 
¡nleresos se capttolicon co acuerdo con lo NIC 23 "Costos por Préstamos” 

Préstamos y otros pasivos financieros - Los préstamos y otros pasivos financieros 
corresponden a les obligaciones con insluciones financieras, las coles se reconecen 
incialmerte al valor razonoble de la transacción y posteriormente se valoran a su corto 
amorizado y cualeuier diferencia entre los fondos obtenidos (nalos de los costos necesarios 
pera su obtención) y el volor de resmbolo, vo reconoce en el Estado de Resuliados Integral 
por Función durante el período de vigencia de la deuda de acuordo con el método de 's 
tos ce interés electo, de 1gual manera corresponden a pasos inonciaros no denvados 
con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. 

Estos pasivos finencieros son presentados en el Estado de Simación Financisro como 
comentes a ro conienjes considerando las fachas de vencimiemo de sus pogos, es dect, 
cuando sea inferior o 12 masas (coriente] y mayores e 12 meses (no corientej. 

  

  

as por pagar comerciales y otros cuentas por pagar - Las cuantas por pegar 
comerciales incluyen aquellas obligaciones do pago con pravesdoras locales del exterior de 
bienes y servicios adquiridos en el curso normel de negocio: proveedores localas 

  

  Las omos cuentas por pagor corresponden principalmente a obligaciones de pago propias 
del giro del negocio, tales como: anticipos a dientes, beneficios a amplecdos comentes, 
obligoc:ones potronalas y Inbuteras 

las cuentes por pagar comerciales y otras cuentas por pagar cormontos sa reconocen 
imejalimente a su velor nominal. ya que su plazo medio de pago es reducido y no exste 
diferencia material con su volor razorable y posteriormente G su costo omentizado 
considerando costo financiero y deterioro de volor [si las hubiere)



Bajo de activos y pasivas financieros = 

Activos financieros - Un achvo financiero (o, cuando sea aplicable una porte de un 
activo Inenciero o uno parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de 
boja cuando 

a. Los derechos de recibir lujos de afactivo del uctivo hon terminado, o 
5 Lo Compañía ha transferido sus derachos e recibir Hujos de efechvo del activo o ha 

csumido uno ooligación de pager lo toralidad de los fjos de efaciivo recibidos 
inmediatomerte a ara tercers pare bajo un acuerdo de Iraspeso, o 

e la Compañía ha transferido sustancialmente todos los rasgos y beneficios del 
cli o, de no hcber translerico ni retenido sustancialmente lodos los riesgos y 
beneficios del activo, s ho transferido su control, 

Pasivos finencieros - Un pasivo financiero es dado de baja cuendo la obligación de 
pogo so loma, se cancela o vence, Cuando un pesivo financiero existente es 
reemplazado por otro del mismo presctario en condiciones signficalivamente: 
diferontas y los condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo y 
modificación sa mat como uns bojo del poxwo onginel y el reconocimiento do un 
nuevo pasivo, reconocióndose la diferencia entre ambos an las resultados del penodo. 

  

£rorsionas- la Compañía considera que laz provisiones se reconocen cuando: 

- La Compañía liene una obligación fuluro, yo seo legol o implícito, como resultado de 
sucesos presentes 

- Es probable que vaya «a ser necesaria uno solido de recursos para liquidar lo 
abligació 
El impal 

  

  

se ha estimado de formo fiable 

    

Las provisiones san ovolvudas penódicamente y se cuantiican teniendo en considerecion la 
mejor información disponible o le facha de cado cierre de los estados financiaras. 

  

  

A conlinuación se detallan los provisiones realizados por lo Compañío al 31 de diciembra 
de 2014 

-  Honcranos por pagar e tercaros 
Multas «a orgonismos de contrel 
Beneficios u empleados no comentes. 

  

Beneficios y los empleados Los planes de beneficios o emplscdos pos" empleo como le 
¡sollación patronal y desahucio, son reconocidos aplicando el metodo de la unidad de 
crédito proyectado paro determinar el valor prosanta, para lo cual, se consideran ciertos 
parémoltos en sus estimaciones como. permanencia Íaluro, tasas de mortalidad e 
incrementos sclaríclas futuros determinados sobro la baso da cólculos actuariales 

Lor tesos de descuento se determinan por reforencia a curvos de tasas de interés de 
mercado, cofimidos por al pento actucrio y aprobados por la Admnistración de la 
Compoñía Los cambios en dichas prons:ones 50 raconocan en el Estodo de 
Resulicdos en el poriodo an que acuren



Al final de cada periodo, la Compañía rovola las suposiciones actuaricles uñlizadas por su 
perla actuario, adicionando al 31 de diciembre de 2014 al análims de sensibilidad 
relacionado con la forma en que la obligación por beneficios definidos habría sido 
sfectado por los cambios en la suposición actuarial relevante que ero rozonablemente 
posiblo en esc facha 

  

El coso del serncio presente o parados, costo Financioro, ganoncios y pérdidas cctuariales 
en el momento de lo liquidación del pasiwo son reconccidas en el Estado de Resuliados 
Integral como un gasto del periodo que so generan, así mismo, se encuentran revelados y 
presentados en formo separada en su respectiva neres a los estados finoncieros 

las nuevas mediciones del posvo (activa) por benaficios definidos neto par concepto da 
genancias y pérdidas actuonales ne liquidadas, randimiertos de los activos del plan y los 
cambios en al tacho del ociwo pora cada plan de beneficios definidos son reconocidos y 
presentados como “Pacos que no se reclosficarán al rasullado del periodo” en Otros 
Resultados Integrales. 

Los importes de beneficios a omploodos u largo plaza y post empleo son estimados por un 
perilo dependiente, insrit y calificados an la Sopenntendencia de Campoñíos 

sto a las ganoncios e mpuesios difendos - El gasto por impuesto o les genencies del 
período comprende al impuesto a las garancios corrientes y ol electo de los impuestos 
dlifendos, las osos de impuesto a los ganancias para el año 2014 ascienden o 22%    

  

El gesto por impuesto a los gorencras corrientes se delermno sobro la base imponible y so 
coleua de ocuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes pora ceda período 
contable 

  

los activos y pasivos por impuestos diferdos, pora al ejercicio actual son medidos al monto 
que se estimo recuperar o pagar a las autoridades Imbutaras. Las tasas impositvas y 
regulaciones fiscales empleadas en el cólculo de dichos importes son las que están vigentes 
alo fecha de cierre de coca s¡ercicio siendo de un 22% pora los dos años. 

  

   la Compañía tegutra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporalos 
imponibles o daducibles que existen ontra la base tributaria de los aclivos y pasivos con 54 
base financiera 

En cada cierra contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como pasivos con 
el objeto de comprobar que se montienen vigentes, efectuandose los oportunas correcciones 
a los mismos de acuerdo con el resullado del citado anális 

  

Capital socia! - las acciones erdinanas se registran o su valor nominal y se clasifican como 
porimomo melo 

Ingresos de astridadas ondas Los ingresos por cetridades ordinoras incluyen el valor 
razonabla de le contreprastación cobrade o por cobrar generada por los productos 
vencidos y/o seracios entregados a terceros an al curso ordinario de los actividades de la 
Compañía.



los ingrasos por actividades ordinanas se presentan nelos de devoluciones, rebojas y 
doscuontos, siampra y cuando cumplan tados y cado una de las siguientes condiciones 

a El importe de los ingresos de actvidades ordinoras pueda modirso con fiabilidad 
b. Sea probable que la entidad reciba los beneficios económicos esociados con lo 

Iranscccón, 
e. El grado de reolizoción de la trensacción, cl final del periodo sobre el que se informa, 

pueda ser medido con fiabilidad, y 
dé Los costos incurridos en la transccción y los costos hasta completerla puedan ser 

medidos con fobilidad 

No se considera que sea posible valorar al importo de los ingrasos con fiabilidad hasta que 
no se han resuelto todas las contingercias relacionados can lo vento 

Lor ingresos por actividades erdinorias de lo Compañía están conformados principalmente 
por 

Vento de leche, 
Vento de yogur, 
Vento de queso, 
Vento de monjar de leche, y 

e. Vento de mentequile 

Costo de ventas y producción - El costo de vento y producción en la Compañía corresponde 
principalmarie a los costos incurridos para la predueción de leche y sus derivecios. 

  

El costo representa ol valor total de adauisición de bienes o servicios, el cuel, incluya el 
precio de cdquisción e impuestos no recuperables que recargan sobre la adquisición, 
dospués do doducir los descuentos comerciales y las rebajas, y cualquier costo directamente 
arrlbuible a la preparación del bien 

Gastos de administración, ventas. financieras y cltos - Los gastos de cémimstreción y ventas 
corresponden a: remuneraciones del personal) depraciación de propiedades, megunarias y 
equipos, beneficios a empleados, honorario, impuestos, contribuciones, serncios bésicos, 
publicidad, así como, de otros gastos generales csociados a la ccrvidad odministalwa y 
de vertes de la Compañía 

los gastos financieros están compuestos principalmente por inerases pagedos que son 
registrados bojo ol mátodo cel devengado y provienen de las oblgacienes contraídas con 
terceros 

Sementos operacionales — Los segmentos operccionales están definidos como los 
componentes de una Compañía sobre la cual la información de los estados financieros está 
disponible y us evaluada permanentemente por el órgano prineipal de sdrumstración, 
quien toma las decisiones sobre la asignación de las recursos y evalvación del desempeño 
La Compañía bpera con un segmento Único, puesto que existen ingreses por servicios 
complementanos no significalives que amenten sy revelación por separado, 

Medio ambienta La actividad de lo Compañía no se encuentra dentro de los que pusieran 
«lectar el medio ambienta, por lo tanta, a lo fecho de cierre de los presentes estados 
finoncieros mo tere comromelidos recursos m se han efacluado pagos derivados de 
incumplimiento de ordonarzas municipales u otros organismos fiscolizadores. 
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é Basado en nuestra revisión no hemos detectado la existencia de enrcunstancias que nos hayon 
indicado que los estados financieros de INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A ILCSA (Uno 
Subsidieria de Posteurizadora Guio S_A | por el año terminado el 31 de diciembre del 2014, 
19 estan en sus aspectos impor 
de Información Financiera (NIF) 

  

ries preparados de conformidad con lo Norma Intemacional 

Muy Atentamente, 

KRESTON AS ECUADOR CÍA LTDA.
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