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SUBSIDIARIA 

Estados Financieros Consolidados 
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KRESTON 

Y AS ECUADOR 

  

A los Accionistas y Junta Directiva de 
EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se adjuntan de la EMPRESA 
PASTEURIZADORA QUITO S.A, y su subsidiaria [en adelante “el Grupo”), que comprenden el 
estado de situación financiera consolidado al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes 
estados de resultado integral consolidado, de cambios en el patrimonio consolidado y de flujos de 
efectivo consolidado por el año lerminado en esa fecha, así como las notas a los estados financieros 
consolidados que incluyen un resumen de los políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de la EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 
S.A. y su subsidiorio 0) 31 de diciembre de 2039, osí como sus resultados y sus flujos de efectivo 
correspondientes por el año terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas 
Internacionales de información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales 
de Contabilidad (CNIC]. 

Fundamentos de la Opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría. Nuestra 
responsabilidad bajo estas normas se describe con más detalle en la sección de Responsabilidades 
del ouditor para la auditoría de los estados financieras consolidados de nuestro informe. Somos 
independientes de la EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A, de acuerdo con las disposiciones 
del Código de Ético para Contadores públicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales 
de Ética (CINIC) y las disposiciones de independencia de lo Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros del Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas en 
conformidad con estos requisitos. Consideramos que lo evidencia de auditoría que hemos obtenido 
es suficiente pora proporcionar una base razanable para nuestra opinión de auditorta. 

Información presentada en adición a los estados financieros consolidados 

La Administración es responsable por la preparación de información adicional, la cual comprende 
al Informe anual de la Gerencia a lo Junta de Accionistos, pero no incluys el juego completo de 
estados financieros consolidados y nuestro informe de auditoría. Se espera que esta información 
sea puesta a nuestra disposición con posterioridad a la fecha de este informe. 

Av Amazonas 31 23 y Azvoy Ediheso Coplod Phone +593 2 2279338 * +593 2 2253928 
Knowing you . Toscar pieo, Calla 17-17-3836 wrenaksostonecuadorcom / Quo > Eruodor
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Nuestra opinión sobre los estados financieros consolidudos del Grupo, no incluye dicha información 
y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 

En conexión con la auditoría de los estados financieros consolidados nuestra responsabilidad es leer 
el Informe anual de los Administradores a Ía Junta de Accionistas y, al hacerlo considerar, si esta 
información contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros consolidados 
o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoría, o si de otra forma porecería estar 
materialmente incorrecta, 

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junto de Accionistas, si concluimos 
que existe un error material en esta información, tenemos la obligación de reportar el referido 
asunto a los Accionistas. 

Responsabilidad de la administración del Grupo por loz estados financieros consolidados 

la Administración del Grupo es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros consolidados adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera NIF emitidas por el Consejo de Normos Internacionales de Contabilidad 
[CNIC), así como del control interno que el Grupo considere necesario para permitir la preparación 
de estados financieros consolidados libres de arrores importantes debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros consolidados, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad del Grupo para continuar como un negotio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la Administración se propongo liquidar al Grupo o 
cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa más reolista que hacerlo. 

Lo Administración, es responsable de la supervisión del proceso de reporte financiero del Grupo. 

Responzabilidad del auditor para la auditoría de los estados financieros consolidados 

Nuestros objelivos son oblener una seguridad rozonable acerca de si los estados financieros 
consolidados en su conjunto están libras de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y 
emilir nuestra opinión, Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no as garantía de 
que una auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría siempre va a 
detectar errores materiales cuando existan. Errores pueden surgir por fraude o error y se considera 
material sí, individualmente o en conjunta, puede esperarse razonablemente que influyen en las 
decisiones económicos de los usuorios, tomadas sobre ls base de los estados financieros 
consolidados. 

Como porte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normus Internacionales de 
Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría. También: 

Identificomos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros consolidados, 
debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a 
dichos riesgos y obtenemos evidancio de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una 
bose para nuestra opinión, El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es más 
elevado que en el caso de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede 
implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente 
erróneas o vulneración del control interno,
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito 
de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno del Grupo. 

Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y sí las estimaciones contables y la 
correspondiente información revelada por la Administración es razonable, 

Concluimos sobre lo adecuado de la uhlización, por parte de la Administración, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluir si 
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden 
generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como negocio en 
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos lo 
atención en nuestro informe de auditoría a las respectivas revelaciones en los estados Financieros 
consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinión modificada. 
Nuestras conclusiones se bosan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro 
informe de auditoría, sin embargo, eventas o condiciones futuros pueden ocasionar que el Grupo 
deje de ser una empresa en funcionamiento. 

Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieras 
consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros consolidados representan 
las trensacciones y eventos subyacentes de un modo que lagren una presentación razonable. 

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoría relacionada con la información 
financiera de las entidades que conforman el Grupo para expresar una opinión sobre los estados 
financieros consolidados Somos responsables de la dirección, supervisión y realización de la 
auditoría del Grupo, así como únicos responsables de nuestra opinión de auditoría. 

Comunicamos a los responsables de la Administración del Grupo, respecto a, entre otros asuntos, el 
alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos significativos, así 
como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el franscurso de la 
auditoría, 

Otro asunto 

La preparación de los estados financieros consolidados mencionados en el primer párrafo, sirven 
pora información y uso por parte de la Accionistas, Gerencia General, Miembros del Directorio y 
presentación a la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros; por ésta razón, los estados 
financieros consolidados no deben ser usados para otros propósitos, ni ser distribuidos a terceras 
personas. 

    EA EIA 
RNAE No. 643 
Quito, Esuador Repsésentanió Tegal 

25 de Marzo de 2020
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A, Y SUBSIDIARIA 

Estado de Situación Financiera Consolidado 

Al 31 de diciembre del 2019 

(Valores expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

  

31 de diciembre de 
Notas A 

ACIos 

Activos Corrientes: 
Efectivo y equivalentes de efecto $ 2,170,022 PR 
Cuentas por cobror comerciales y otros cuentos por cobrar ó 5,725,107 5,383,896 

Inventario 7 3,533,624 3,894,252 
Actos por impuestos cornentes 15 493,430 392,289 
Goslos pagos por entiempado 8 374.631 REM 
Total activos corrientes 2,296,814 M2 790 

Activos no corrientes" 
Propiedades, planta y equipo, nato 9 16,997,395 17,423,986 
Propiedades de ¿nversión 10 917,444 791,589 
Actos intongibles " 524,329 $01,773 
Inversiones permanentes 12 265,915 270,615 
Actos por impuestos diferidos 15 336,277 308,817 
Otros activos no corrientes — 44,706 —_ 

Total vctivo no comente — 19.085 164 ——_ 1044391 
TOTAL ——AL3AL2IO ———20.968,.187 

PASIVOS 

Pasos comentas” 
Obligaciones con maniuciones financieras 13 1,574,019 1,575,395 
Cuentas por pagor comerciales y otros cuentas por pagar 14 6.280.801 5,864,706 
Pasivo por impuestos comentes 15 367,635 313,605 
Pasivo por contratos de arrendamiento 16 325,730 253,870 
Obligaciones acumulados 17 734,859 551,335 
Otros pasivos comente 18 ———_-563,240 ——— 463,261 
Total pasivo cornte. 9.846.284 —— 900274 

Posreos no cormiertes 

Obligaciones con maltuciones hinancieras 13 4,906,144 6,380,176 
Poswos por contratos de arrendamiento 16 1,431,963 1,504,692 
Obligaciones por beneficsos definidos 19 3,055,147 2,954,027 
Posivas por impuestos diterdos 15 575,589 549,138 
Otros pasivos no comentes 20 161,575 —— MZ 
Total pasivos no corrientes ——19,130.418 —11395,464 
Totol pasivos 19.976.702 ——20.558,426 

2 
Copial social 6,500,000 5.400.000 
Reservo legal 1,634,189 1,552,745 
Reserva feculolvo 8,961 8961 
Resubados acumulados ——_32ALZG ALA 

Sublotal potnmomio otubuible a los propietarios de la Controladora 11,366,323 9,512,817 
Parkaipoción no Controladora ———_ 8955 0541 

Total patrimonio neto. ——1,405,223 2.509.781 

TOTAL —31.391,980 SOLAR 

Patricio Calderón Cecilia Romero 

Gerente General Contadora General 

Los notas que se acompañan forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados 

2
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EMPRESA PASTERURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA 

Estado de Resultados Integral Consolidado 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 

(Valores expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

Notas 

Ingresos operacionales 22 
Costo de ventas 23 

Margen bruto 
Gastos de ventas y mercadeo 24 
Gastos de administración 25 
Participación trabajadores 17 
Gastos financieros 26 
Gastos no operacionales 27 
Ingresos no operacionales 28 

Utilidad antes de impuesto e la renta 

Impuesto a la renta, corriente 
[Ingresos] gastos por impuestos diferidos 

Usilidad ontes de reserva lego! neta del ejercicio 

Reserva legal 

Utilidad neta del ejercicio 

Otros resultados integrales del ejercicio 

Partidas que no se reclasificaran al resultado del ejercicio. 
Superávit por revalorización de achvos 
Planes por beneficios debnidos 

Rosultado integral del ejercicio 

Utilidad neta del ajercicio atribuible a. 
Propietarios de la Controladora 
Panicipación no Controladora [informativo] 

Total utilidad neta del ejercicio 

Resultado miegral del ejercicio atribuible a 
Propietarios de la Controladora 
Participaciones no Controladora [informativo] 

Total resultado integral del ejercicio 

Patricio Calderán 

Gerente General 

31 de diciembre de 

2019 

79,422,929 

—48,146.662) 

11,276,267 
15,907,309) 
(2,338,611) 

(396,402) 
(860,187) 
(513,861) 

——_ 986,383 

——2.246,280 

1623,992) 

1,620,801 

——-1158,430) 

——L.462.351 

1,465,052 
————3,806 

  

Cecilia Romero 

Contador General 

Los notas que se acompañan forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados. 

2018 

78,179,199 

—166,845,024) 
12,334,178 
16,230,066] 
(2,609,582) 

(204,457) 
(874,032) 
[176,224] 

——618.276 

—-L150393 

(641,217) 

724,177 

——_155.289) 

——— 668,188 

570,233 
———224.198) 

1214 

649,555 

——— 18,633 

—-— 268,188 

1,195,590 

———_J8.033 

1,214,223 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA 

Estado de Flujo de Efectivo Consolidado 

Por el año terminado ol 31 de diciembre del 2019 

(Valores expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
  

  
  

2019 2018 

Flujos de efectivo de las actividades de operación: 
Efectivo recibido de clientes y otros 79,484,039 76,321,039 
Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros (74,587,546) (72,651,855) 
Impuesto a la renta pagado (623,992) (641.218) 
Intereses pagados (860,187) (874,032) 
Otros ingresos, gastos neto — 21.466 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 4,103,780 2,533,377 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión 
Adquisición de propiedades, plonta y equipo (663,790) (462,308) 
Vento de propiedades, planta y equipo 51,788 90,510 
Efectivo recibido, por otras achvidades de inversión 3,773 . 
Efectivo pagado, neto por activos intangibles A A 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (808,229) (371,066) 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento: 
Disminución de préstamos 11,475,408) [939,395] 
Disminución arrendamientos (377,408) (320,433) 
Pago de dividendos ti — 9072) 

Efectivo neto uhlizado en actividades de financiamiento 11,852,816) 12,250,570) 

Aumento [disminución] neto del período 1,442,735 (88,259) 

Efectivo al inicio del período 727.287 815,546 

Electwo al final del periodo 2.170.022  ——227.28Z 

/ Patricio Calderón Cecilia Romero 
Gerente General Contadora General 

los notos que se acompañan forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 

(Valoras expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
  

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Empresa Pasteurizadora Quito S.A. [el Grupo] fue constituida el 09 de mayo de 1960, an la ciudad de 
Quito - Ecuador e inscrita en el registro Mercantil el 02 de junio de 1960. Su objativo principal es 
procesar, industralizor y distribuir productos lóctsos uy otros productos olimenticios derivados, para el 
consumo ciñóndose a las leyes, las ordenanzas y las normas sobre lo materia. 

El Sr. Hernán Patricio Calderón Segovia, representa el Grupo, está encargado de dirigir y administror los 
negocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre del Grupo y representar a ésta an toda clase de actos y 
contratos, mantener el cuidado de los bienes y fondos dal Grupo, suscribir y firmar a nombre del Grupo 
todas las escrituras públicas e instrumentos privados en los que consten actos y contratos que celebre el 
Grupo, entre otros. 

la subsidiaria que se incluyen en los estados financieros consolidados es la siguiente: 

Proporción de 
participación 

Lugar de occionaria y 
Nombre de la constitución y poder de voto 

Subsidiaria Actividad principal operaciones 2019 2018 

Industria Lechero Producción y comercialización de 
Carchi 5 A productos derivados de la leche Ecuador 91.37% 88.66% 

las principales actividades de la Compañía y su subsidiaria [el Grupo] se relacionan con la venta y 
comercialización de los siguientes productos: 

- — Venta ds leche, 

- — Wanta de yogur, 

- — Venta de queso, 
“ Venta de mantequilla, 

Venta de crema, 
- — Venta de avena con frutas y leche, 

- — Venta de jugos con frutas. 

Los políticas contables que utiliza lo subsidiario son consistentes con las que aplica la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros consolidados. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal tota! del Grupo alcanzó los 263 y 282 empleados 
respectivamente. 

la información contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de lo 
Administración del Grupo. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las principales políticas contables utilizadas an la elaboración de estos Estados Financieros consolidados 
se detallan a continuación. Estas políticas han sido aplicadas de manera consistente en los ejercicios 
presentados. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 
  

A. — Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad [CNIC] y las disposiciones emitidas por la Suparintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros. 

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclosificaciones de importes comparativos han sido efectuadas 
con el objeto de uniformar la presentación con la del presente ejercicio. 

A partir de la evaluación de la Gerencio al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros consolidados 
se han elaborado bajo la hipótesis de negocio en marcha, No obstants, a raíz de lo declaración de la 
propagación del COVID-19 como pandemia por parte de la Organización Mundial de la Salud [OMS] 
el 11 de marzo de 2020, los Gobiernos alrededor del mundo han tomado medidas que limitan la 
movilidad de las personas para prevenir la propagación dal COVID-19, que afectan las diferentes 
octividades económicas. Aunque Pasteurizadoro Quito $, A., espera continuar con sus operaciones en el 
futuro previsible debido a que se espara mantensr estrategias de mercado odecuadas, la evaluación del 
cumplimiento de la hipótesis de negocio en marcha se ha realizado en un escenario de incertidumbre 
significativa. 

B. Base de Medición 

Los estados financieros consolidados hon sido preparados sobre las boses del costo histórico. El costo 
histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de 
bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibirío por vender un activo o el valor pagado para transferir un 
pasivo entre porticipantes de un mercado en la facha de valoración, independientemente de si ese precio 
es directamente observable o estimado utilizando la otra técnica de valoración. Al estimar el valor 
razonable de un activo o un posivo, él Grupo tisne en cuenta las características del activo o pasivo que 
los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del octivo o pasivo a la fecha de 
medición, 

El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros consolidados, se 
determina sobre una base de este tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados 
en acciones que se ancuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que 
están dentro del alcance de la NIF 16 y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor 
razoncble, pero no son su valor razonable, tales como al valor neto de realización de la NIC 2 o al valor 
en uso de la NIC 36, 

C. Moneda Funcional 

Las partidas incluidos en los estados financieros consolidados del Grupo se valoran utilizando la moneda 
del entorno económico en que la entidad opera [moneda funcional). El dólar estadunidense es la moneda 
que refleja la sustancia económica de los hechos subyacentes y las circunstancias a las operaciones 
financieras de la Compañía 

D. Bases de Consolidación 

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Compañía y las entidadas 
[Incluyendo las Compañías de propósito espacial) controladas por la Compañía y sus subsidiarias. 

Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son eliminados en la consolidación. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Por el año terminado a! 31 de diciembre del 2019 
  

Una compañía tiene control cuando: 

- Tiene poder sobre la participada; 
- Está expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables procedentes de su implicación en 

lo participada; y, 
- Tiene la capacidad de usar su poder sobra la participada para afectar a sus rendimientos. 

El Grupo reevalús sí controla una participada, si los hechos y circunstancias indican que hay cambios en 
uno o más de los tres elementos del control mencionados anteriormente. 
Cuando el Grupo tiene menos de la mayoría de los derechos de voto de una participada, el poder sobre 
la participada se ganara cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad práctica 
de dirigir las actividades relevantes de la participada de forma unilateral. El Grupo considera todos los 
hechos y circunstancias pertinentes paro evaluar si los derechos de voto del Grupo en una participada 
son suficientes pora otorgarle poder, incluyendo: 

- El tamaño de la porticipoción del Grupo del derecho de voto en relación con el tamaño y la 
dispersión de las occiones de los otros tenedores de voto; 

- Los derechos de voto potenciales poseídos por al Grupo, otros tenedores de voto o de otras partes; 
- Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales; 
- Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que al Grupo tiene, o no, la copacidad 

presente de dirígir las actividades relevantes en el momento en que las decisiones deben hacerse, 
incluyendo los patrones de voto en las juntos de accionistas antenores. 

La consolidación de vna subsidiaria inicia cuando el Grupo adquiere el control de la subsidiario, y cesa, 
cuando este pierde el contro) de la misma. Los ingresos y gastos de la subsidiaria adquirida o enajenoda 
durante el ejercicio, se incluyen en el estado consolidado de resultados y en el otro resultado integral 
desde la fecha de control de las ganoncias de la subsidiaria hasta la fecha en que el Grupo deja de 
controlar a la referida compañía. 

  

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuirán a los propietarias del Grupo y de 
los intereses minoritarios. El resultado global total de las subsidiarias se atribuye a los propietarios del 
Grupo y a las participaciones no controladoras aún si asto diera lugor a los intereses minoritarios a un 
saldo deudor. 

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias an relación a las 
políticas contables del Grupo, 

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con los 
transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de consolidación, 

Cambios en las porticipaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria 

Los cambios en las porticipaciones de propiedad del Grupo en una subsidiario que no den lugar a la 
pérdida de control se contabilizan como transacciones de patrimonio, El importe en libros de las 
participaciones del Grupo y de las participaciones no controladoras se ajustan para reflejar los cambios 
en su porticipoción relativa en la subsidiaria. Cualquier diferencia entre el monto por el cual se ajustaron 
los participaciones no controladoras y el valor razonabls de la contraprestación pagado o recibida se 
reconoce directamente en el patrimonio y es atribuida a los propietarios de lo controladora. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Por al año terminado al 31 de diciembre del 2019 
  

Cuando el grupo pierde el contro! de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se raconoca en los resultados 
y se calcula como la diferencia entre [i) el agregado del valor razonable de la contraprestación recibida 
y el valor razonable de la participación retenida y [ii] el importa an libros previo de los activos [incluyendo 
la plusvalía), y los pasivos de la subsidiaria y cualesquiera participaciones no controladoras. Los importes 
previamente reconocidos en otro resultado integral en relación con eso subsidiaria son registrados como 
si el Grupo hubiese vendido directamente los activos pertinentes [es decir, raclasificado al resultado del 
período o transferido a otra categoría de patrimonio como lo especifican/permiten las NIIF aplicables). 
El valor razonable de la inversión retenida en la antigua subsidiaria, en la fecha en que se perdió el 
control, deberá considerarse como el valor razonables a efectos del reconocimiento inicial de un activo 
financiero de acuerdo con la NIC 39 o, cuando procedo, el costo del reconocimiento inicial de una 
invarsión en uno asociada o negocio conjunto, 

E. Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 

Una asociada es uno entidad sobre la que el Grupo posee influencia significativo. Influencia significativo 
es 8) podas de intervenir en las decisiones de política financiera y de cperación de la participada, sin 
llegar a tener el control ni el control conjunto de ásta. 

Los resultados y los activos y pasivos de las compoñías asociadas o negocios conjuntas son incorporados 
a los estados financieros consolidados utilizando sl método de porticipación, excepto sí la inversión o uno 
porción de la misma es closificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme 
a la NIF 3. Conforme a) método de porticipoción, los inversiones en compañías asociadas o negocios 
conjuntos se contabilizan inicialmente an el estado consolidado de situación financisra al costo, y se 
ajustan posteriormente para reconocer la participoción dal Grupo en el resultado y sn otro resultado 
integral de lo asociada o negocio conjunto. Cuando la participación del Grupo en los pérdidas de una 
asociada o negocio conjunto exceda la participación del Grupo en los mismos (lo cual incluys cualquier 
participación a largo plazo que, en sustancia, forme parta de la inversión neta dal Grupo en la asociada 
o negocio conjunto), el Grupo deja de reconocer su participación en pérdidos fujuras. Los pérdidas 
adicionales se reconacen siempre y cuando el Grupo haya contraído alguna obligación legal o implícita 
o haya hecho pagos en nombre de la asociada o negocio conjunto 

Una inversión en uno asociada o negocio conjunto se contabiliza usando el método de la participación 
desde la fecha en la participada ss convierte en una asociada o negocio conjunto. En la adquisición de 
la inversión en la asociada o negocio conjunto, cualquier exceso del costo de lo inversión sobre lo 
distribución del valor razonable neto de los activos y pasivos identificables de la participado se reconoce 
como plusvalía, que se incluye dentro del importe an libros de la inversión. Cualquier exceso en lo 
distribución del Grupo del valor razonabla neto de los activos y pasivos identificables sobre el costo de 
inversión, luego de su revolvación, se reconoce inmediatamente en al estado del resultado en el perfado 
en el que se adquirió la inversión. 

La totalidad del importe en libros de la inversión [incluyendo la plusvalio) es probada por deterioro de 
conformidad con la NIC 36 Detsriora de Activos como un activo individual comparando su importe 
recuperable (mayor valor entre el valor de uso y el valor razonable menos los costos de disposición con 
$4 importe en libros. Cualquier pérdida por deterioro reconocida forma parte del importe en libros de la 
inversión. Cualquier reverso de dicha pérdida por deterioro se reconoce de conformidad con la NIC 36 
hasta que el importe recuperable de la inversión aumenta posteriormente. 

La diferencia entre al importe en libros de la asociada o negocio conjunto en la fecha en que se 
descontinuó el uso del método de la participación y el valor razonable de cualquier participación retenida 
y cualquier resultado de la venta de una parte de la participación en la asociada o negocio conjunto se 
incluye en la determinación de la ganancias o párdidas de la venta de lo asociada o negocio conjunto. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A, y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 
  

F. — Clasificación de los Saldos Corrientes y no Corrientes 

En el estado de situación financiera consolidado, los saldos se presentan en función a su vencimiento, 
como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la facha de cierre de los estados 
finoncieros consolidados y como no corrientes cuando ss mayor a ese periodo. 

G. Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

El efectivo y equivalente de afectivo está compuesto por efectivo en caja y bancos, e incluye aquellos 
activas financieros líquidos y depósitos, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 
inferior a tres meses. 

Los activos registrados en efectivo y equivalente de efectivo se registran a su valor razonable o al costo 
histórico que se aproxima a su valor razonable da mercado. 

H. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otros Créditos 

Las cuentas por cobrar comerciales y otros cráditos son reconocidos inicialmente al valor razonoble que 
corresponde al valor de la consideración incondicional, a menos que contengan componentes financiaros 
significativos, cuando se reconocen a su valor razonable, Debido o la naturaleza de corto plazo, el 
importe en libros se considera igual a su valor razonable, 

El Grupo aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas craditicias esperadas que 
utiliza una provisión de pérdida esperada pora todos los créditos por ventas. Para medir las pérdidas 
crediticias esperadas, los créditos por ventas se agruparon según las característicos de riesgo crediticio y 
los días de vencimiento, 

d Inventarios 

Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor, Son valuados ol costo promedio 
ponderado. Los importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo da adquisición, más los 
gestos de importación incurridos. 

El Grupo establece una provisión para productos obsoletos o de baja rotación relativa a productos 
terminados, productos an proceso, materiales y repuestos, En el caso de provisiones por baja rotación u 
obsolescencia de productos terminados, dicha provisión es establecida en función de un análisis de la 
posibilidad real de utilización en la producción o vento. 

J Propiedades, Planta y Equipo 

la propiedad, planta y equipo se presentan neto de la depreciación acumulada. Se encuentran 
contabilizados al costa histórico, excepto por la maquinaria y vehículos que se encuentran ajustados a 
su costo revalvado establecido por un perito independiente. 

Cualquier aumento en la revoluación de los vehículos y maquinarias se reconoce en otro resultado 
integral, y se acumula en el patrimonio bajo sl encabezamiento de reserva de revaluación de 
propiedades, planta y equipo, Una disminución del valor en libros de la ravoluación de los vehículos y 
maquinarias es registrada en resultados. 

El soldo de revaluación de maquinaria y vehículos incluido en el patrimonio es transferido directamente 
a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 

  

los efectos de la revaluación de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, se 
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuasto a las Ganancias. 

ii. lepreciación - 

El costo o valor revalvado de propiedodes, planta y aquipo se deprecio de acuerdo con el método de 
línea recto. la vida útil estimada, valor rasidual y método de depraciación son revisodos al final de cada 
año, siendo el efecto de cualquier cambio en el esfimado registrado sabre una bose prospectiva. 

A continuación se presentan las principalas partidos de propiedades, planta y squipo y las vidos útiles 
usados en el cálculo de la depreciación: 

  

Descripción Vida útil Valor residual 

Edificios 30 oños N/A [*) 
Muebles y enseres 10 años N/A [*) 
Equipo de computación 3 años NZA (*) 
Maquinoria y equipos 2015 años 5% 

Vehículos 3 y 10 años 10% 

[*) A criterio de le Administración del Grupo, estos activos se van a mantener hasta sl término 
opetativo de los mismos y al no ser sujetos de venta a terceros; el valor residual a ser asignado a 
los activos es cero o nulo. 

iii. Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - 

Son depreciados por al plazo de su vida útil estimada igual a los activos poseídos o, si ésta es menor, 
por el plazo de arrendamiento correspondiente. 

iv. Retiro o venta de propiedades, planto y equipo - 

la utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipa es 
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en 
resultados. 

K. Activos por Derecho da Uso 

El Grupo, al operar como arrendotario, al comienzo del arrendamiento [en la fecha en que el octivo 
subyacente está disponible para uso) registrará en el estado de situación financiera un activo por derecho 
de uso [en el rubro Propiedades, plantas y equipos). Este activo se reconoce inicialmente al costo, el que 
comprende: i) valor de la medición inicial del pasivo por arrendamiento; ii) los pogos por arrendamiento 
realizados hasta la fecha de inicio menos los incentivos de arrendamiento recibidos; iii] los costos directos 
iniciales incurridos; y iv] la estimación de los costos por desmantelamiento o restauración. 

   

Posteriormente, al activo por derecho de uso se mide al costo, ajustado por cualquiera nueva medición 
del posivo por arrendamiento, menos la depreciación acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro 
de valor. El activo por derecho de uso se deprecia en los mismos tárminos qua al resto de activos 
depreciables similares, si existe certeza razonable de que el arrendatario adquirirá la propiedad del 
activo al finalizar el arrendamiento. Si no axíste dicha certeza, el activo se deprecia en el plazo menor 
entre la vida útil del activo o el plazo del arrendamiento. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 
  

Los arrendamientos de corto plazo, igual o inferior a un oño, o arrendamiento de activos de bajo valor 
se excaptian de la aplicación de los criterios de reconocimiento descritos anteriormente, registrando los 
pagos asociados con el orrendamiento como un gasto de forma lineal a lo largo del plazo del 
errendamiento. 

L — Propiedadss de inversión 

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalías o ambas y se miden inicialmente al costo, 
incluyendo los costos de la transacción. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversión 
son medidas a su valor razonable. 

Una propiedad de inversión se da de baja al momento de su disposición o cuando la propiedad de 
inversión es relirada permanentemente de uso y no ss sspera recibir beneficios económicas futuros de esa 
baja, Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia 
entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluya en los resultados del paríodo 
en el cual se dio de baja la propiedad. 

M. — Activos Intangibles 

Son registrados al costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. 
La amortización se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida útil estimada. La vida úl 
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al nal de cada año, siendo el sfecto 
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva Los activos intangibles con 
vido Útil indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida por 
deterioro acumulada. 

i codwyill].- 

La plusvalía [goodwill) representa el exceso del costo de adquisición sobre el valor razonable de la 
inversión de la subsidiaria a la fecho de adquisición. La plusvalía [goodwill) reconocida por separado se 
somele a pruebas por deterioro de valor anualmente y se valora por su costa menos pérdidas acumuladas 
por deterioro. 

A efectos de llevar a cabo las pruebas para pérdidas por deterioro, la plusvalía adquirido se asigna a 
cada una de las unidades generadoras de efectivo, o grupos de unidades generadoras de electiva, que 
se espera que se beneficien de las sinergias de la combinación. 

Cada unidad o grupo de unidades a las que se asigna la plusvalía representa el nivel más bajo dentro 
de la entidad al cual se controla la plusvalía (goodwill] a afectos de gestión interna. La plusvalia [goodwill) 
se controla al nivel de segmento operativo. 

Los revisiones de las pérdidas por deterioro del valor de la plusvalía (goodwill] se realizan anualmente o 
con más frecuencia sí sucesos o cambios en las circunstancias indican una potencial pérdida por deterioro, 
El importe en libros de la plusvalía [goodwill) se compara con sl importe recuperable, que «s el valor en 
uso o el valor razonable menos los costes de vanta, el mayor de estos importes, Cualquier párdida por 
deterioro se reconoce inmediatamente como un gasto y postariormente no se revierte. 

ii. Licencias, Proyecto Dynamies y Softwa 

Corresponden a softwares contables, Financieros y de producción adquiridos para el desarrollo de las 
actividades del Grupo. 

  

  

14



P
I
D
I
O
 

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA 

Notos a los Estados Financieros Consolidados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 
  

Medición inicial - 

Los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el precio de adquisición después de deducir 
cualquier descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en el lugar y 
sn las condiciones necesarias para que pueda operar de la formo previsto por la Administración. 

Reconocimiento posterior - 

Los activos intangibles se miden por su costo menos la amortización acumulada y el importe acumulado 
de las pérdidas por deterioro del valor. 

Método da amortización - 

Los activos empiezan a amortizarso cuando están disponibles para su uso y hasta que sean dados de 
baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La amortización es reconocida en el resultado del 
período con base en el método linea! sobre las vidas útiles estimadas por la Administración del Grupo, 

Los activos intangibles que cuenta el Grupo tienen vida útil finita [3 a 5 años), por lo cual, ls amortización 
se calculo por al método de línea recta considerando la mejor estimación de la Administración de consumo 
o uso de tales derechos. 

ii. — Boja de activos intangibles - 

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposición, o cuando no se esperan beneficios 
económicos futuros de su uso o disposición. las ganancias o párdidas que surgen de la baja en libros de 
un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el 
importe en libros del activo se reconocen en el resultado del período al momento en que el activo es dado 
de baja. 

N. Costos por Préstamos 

los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisición, construcción o producción de activos 
calificados, los cuales constituyan activos que requieren de un período de tiempo sustancial para su uso 
o vente, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta, 

El ingraso por intereses de las inversiones temporales en prástamos específicos pendientes para ser 
consumidos en activos calificados es deducido de los costos par préstamos aptos para su capitalización. 

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el período en que se incurren. 

O. Impuestos a las Gonancias - Corriente y Diferido 

El gasto o crádito por impuesto a las ganancias del período es el impuesto pagadero sobre el Ingreso 
tributable del período actual basado en la tasa del impussto a la renta aplicable en el Ecuador, ajustada 
por cambios en activos y pasivos por impuestos diferidos atribuibles a diferencias temporarias y pérdidas 
fiscales no utilizadas. El impuesto es reconocido en el Estado de Resultados Integral. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 
  

i. — Impuestos Corrientes - 

£l cargo por impuestos a las ganancias corriente se calcula sobre la basa de los leyas impositivas vigentes 
o én curso de la promulgación a la fecha de cierre del ejercicio en las que opera el Grupo. La gerencia 
evalúa en forma periódica las posiciones tomadas en las declaraciones juradas de impuestos con relación 
a las situaciones en las cuales la legislación impositiva está sujeta a alguna interpretación y establece 
provisiones cuando es apropiado. 

ii. — Impuesto Diferido - 

El impuesto diferido es reconocido aplicando el método del pasivo sobre los diferencias temporales. Los 
impuestos diferidos son los impuestos que el Grupo espsra pagar o recuperar en el futuro por las 
diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos para propósitos de raporte financiero 
y la correspondienta boss tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la determinación de las 
utilidades tributables sujetas a impuesto. Los activos y pasivos por Impuestos diferidos son generalmente 
reconocidos por todas las diferencias temporales y son colculadas a la tasa que estará vigente a la fecha 
en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados, 

Las diferencias temporales que particularmente generan sl impuesto sobre la renta diferido, corresponde 
a la depreciación de las planta, maquinaria y equipo, valuación de los inventarios y beneficios a 
empleados a largo plazo y post - empleo. 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos deba someterse a revisión al final de cada período 
sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondrá de 
suficiente utilidad gravable [tributaria], en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una 
parta del activo. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean 
de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas 
(y layas fiscales) que hayan sido aprobados o prácticamente aprobadas al final del período que se 
informa. 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejará las 
consecuencias fiscales que se derivarían de la forma en que la entidad espera, al final del período sobre 
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. 

El Grupo compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo sí tiene 
reconocido legalmente el derecho de compensorlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes 
reconocidos an esas partidas y el Grupo liana la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

El cargo por impuestos diferidos es reconocido aplicando al método del pasivo sobre las diferencias 
temporarios, entre los boses imponibles de activos y pasivos y sus valores contables en los estados 
financieros. Los principales diferencias temporarios surgen de los ajustes a valor razonable, de provisiones 
para jubilación patronal y desahucio, activos y pasivos por derecho de devolución, la valuación de 
inventarios y de la depreciación de propiedad, planta y equipo. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 

  

P. Beneficios a Empleados 

0) Obligaciones.a corto plazo 

Los pasivos por sueldos y salarios se reconocen con respecto a los servicios de los empleados hasta el 
final dal período sobre el que se informa y se miden por los importes que se espera pagar cuando £8 
liquiden los pasivos. los pasivos se presentan como obligaciones actuales de beneficios a los empleados 
en el estado de situación financiera. 

ii j inidos: Jubilació, ificosi lesahuci 

El Grupo ho definido planes de beneficio definidos [Jubilación patronal y bonificación por desahucio). 
Los planes de beneficios definidos por retiro determinan un monto de fondo de pensión que el empleado 
recibirá a su retiro, generalmente dependiente de uno o más factores toles como la adad, años de servicio 
y remuneración. 
£l pasivo reconocido en el estado de situación financiera con respecto a planes de beneficio definidos es 
el valor presente de la obligación de beneficios definida al cierre del período menos el valor razonable 
de los activos del plan, si hubiera. La obligación por plonss de beneficios definidos es caleulada 
anualmente [a fin de año) por consultores independientes, usando el método de lo unidad de crédito 
proysctada. 

El valor presente de las obligaciones par planes de beneficio definidos sa determina descontando el flujo 
de fondos futuro estimado usando tasas de interés de bonos corporativos de alta calidad denominados 
en la moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen plazos de vencimiento que se 
aproximan a los términos de la obligación por pensión correspondiente. 

Las ganancias y pérdidas de remedición resultantes de ajustes por experiencia y cambios en las premisas 
actuariales son debitados o acreditados en al patrimonio neto en Otros resultados integrales en al período 
en el que ss originan, El costo de los servicios pasados se reconoce inmedictamente en el Estado de 
Resultados Integral. 

iii) Participación a trabajadores 

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades del 
Grupo. Este beneficio se calcula del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo a disposiciones legales. 

iv) Otras obligaciones con los empleados 

Los derechos de los empleados a vacaciones anuales y otras licencias prolongadas se registran cuando 
se devengan. Las compensaciones basadas en caso de desvinculación se cargan a resultados en el 
ejercicio en que se convierten en exigibles. 

Q. Provisiones 

Sa reconocen cuando el Grupo tiene una obligación presente [ya sea legal o implícita) como resultado de 
un suceso pasado, ss probable que el Grupo tengo que desprenderss de racursos que incorporen 
beneficios económicos para concelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe 
de la obligación. 

 



I
I
A
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Notos a los Estados Financieros Consolidados 
Por el año terminado al 31 de diciambre del 2019 
  

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando al flujo de efectivo estimado para 
cancelar la obligación presents, su importe an libros representa al valor actual de dicho flujo de afectivo 
[cuando el afecta del valor del dinero en el tismpo es material). 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para cancelar 
una provisión, ss reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibirá 
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 

R. Instrumentos Financieros 

El Grupo reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera cuando se convierte 
en porte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero. 

Los activos y posivos financieros se miden inicialmente al valor razonable, Los costos de transacción que 
son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y posivos financieros [distintos a los 
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o 
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del 
reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente otribuibles a la adquisición de activos o 
pasivos financieros designados al valor razonabla con cambio en los resultados se reconocen de 
inmediato en el resuliodo del período. 

ij Activos Financieros 

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías: activos financieros “activos 
financieros disponibles para la venta”, y “prástamos y partidas por cobrar”. La clasificación depende de 
la naturalsza y propósito de los activos financiaros y se determino al momento del reconocimiento inicial, 
Todos las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha 
de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos 
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación 
o acuerdo en al mercado 

Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento - 

Son octivos financieros no derivados con una fecha de vencimiento fijada, cuyos pagos son de cuantía 
fija o determinable, y la entidad tiene la intención efectiva y además, la capacidad, de conservar hasta 
su vencimiento. 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - 

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables. 

Después del racenocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando al método 
de la tosa de interés efectiva, menos cualquier deterioro 

Deterioro de activos financieros. al costo amortizado - 

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por 
cobrar, son probados por deterioro al final de cada períado. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA 

Notos e los Estadas Financieros Consolidados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 
  

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la 
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo astimados futuros descontados a la tasa de 
interés efectiva original del activo financiero. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para 
las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de 
provisión, Los cambios en al importa en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de 
resultados. 

Boi vo financi 

El Grupo da de baja un activo financiero Únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los 
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere da manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes 
a la propisdad del activo financiero, Si el Grupo no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos 
y bsneficios inherentes a la propisdad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía 
reconoce su participación an el activo y la obligación asociada por los valores que tendría que pagar. 

il] Pasivos Financieros 

los pasivos Financieros se clasifican como pasivo corriente a manos que el Grupo tenga derecho 
incondicional de diferir al pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la facho del estado 
de situación Financiera. 

Pasivos financi . . 

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos qua se hayan incurrido en la transacción. 
Posteriormente, se midan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos [neto de 
los costos necesarios para su obtención) y el valor dal reembolso, se reconoce en el estado de resultados 
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva. 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables. 

Después del reconocimianto inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método 
de la tasa de interés efectiva, 

Las deudas bancarias y financieras se reconocen inicialmente al valor nominal que se aproxima al valor 
razonable neto de los costos incurridos de la transacción. En ejercicios posteriores, los deudas 1e expresan 
al costo amortizado. 

Bai ive financi 

El Grupo da de baja un pasivo financiero si, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. 

S. — Pasivos por Arrendamientos 

En la fecha de comienzo, un arrendatario reconocerá un pasivo por arrendamiento. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Por el oño terminado al 31 de diciembre del 2019 
  

El pasivo por arrendomiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por arrendamiento, 
descontados a la tasa incremental por préstamos del Grupo, si la tasa de interés implícita en el 
arrendamiento no pudiera determinorse fácilmente. Los pagos por arrendamiento incluidos en la medición 
del pasivo comprenden: ¡) pagos fijos, menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar; li] pagos 
por arrendamiento variables; iii] garantías de valor residual; iv) precio de ejercicio de una opción de 
compra; y v) penalizaciones por término del arriendo. 

El pasivo por arrendamiento se incrementa paro reflajar la acumulación de intereses y se reduca por los 
pagos por arrendamiento realizados. Además, al valor en libros del pasivo se vuelve a medir si existe una 
modificación en los términos del arrendamiento [cambios en el plazo, en el importe de los pagos o an la 
evaluación de uno opción de comprar o cambio en los importes a pagar]. El gasto por intereses se 
resonoce como gasto y se distribuye entre los ejercicios que constituyen el período de arrendamiento, de 
forma que se obtiene una tasa de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo pendiente del posivo 
por arrendamiento. 

T. Patrimonio 

i Componentes dal Patrimonio 

El estado de cambios en el patrimonio incluye: 

El valor del capital accionario, la reserva legal y los resultados acumulados de años anteriores 
- — El efecto de la conversión de los estados financieros por aplicación por primera vez de las NIIF 

ii) Dividandos distribuidos por el Grupo a los accionistas 

Los dividendos distribuidos son registrados en los estados financieros consolidados del Grupocuando los 
accionistas del Grupo tienen el derecho de recibir el pago o cuando los dividenos interinos son aprobados 
por al Directorio del Grupo de acuerdo con sus estatutos. 

El Grupo puede pagar dividendos en la medida que existan resultados acumulados distribuibles calculado 
de acuerdo con las leyes ecuatorianas. 

U. Ingresos de actividades ordinarias - 

Las ventas comprenden el valor razonable de la consideración recibida o a recibir por la venta de bienes 
y servicios en el curso ordinario de las actividades del Grupo. Las ventas reconocidas por el Grupo se 
miden al precio de transacción de la contraprestación recibida o por recibir a la que tiene derecho el 
Grupo, reducido por las devoluciones estimadas y otros créditos de los clientas, tales como descuentos 
por volumen, en función del valor esperado que se realizará. 

Los ingresos por ventas se reconocen en un momento en el tiempo o durante el tiempo cuando el control 
se ha transferido y no axiste una obligación de desempeño incumplida que pueda ofectar la aceptación 
del producto por parte del cliente. La entrega se produces cuando tos productos se han enviado a la 
ubicación específica, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido y el cliente ha acaptado 
el producto de acuerdo con el contrato, las disposiciones de acsptación han caducado o el Grupo tiene 
pruebas objetivas de que se han cumplido los criterios de aceptación, incluyendo las obligaciones de 
desempeño. 

Otros ingresos devengados por el Grupo se contabilizan sobre las siguientes bases: 

> Ingresos por intereses: sobre la bass de rendimientos efectivos. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA 

Notos a los Estodos Financieros Consolidados 

Par al año terminado al 31 de diciembre del 2019 
  

- los ingresos derivados de contratos por actividades distintas a las actividades normales del Grupo. 

El Grupo no espera tener ningún contrato en el que el período entra la transferencia de los bíenss o 
servicios prometidos al cliente y el pago por parte del cliente supere un año, Como consecuencia, el 
Grupo no ajusta ninguno de los precios de transacciones por el valor temporal del dinero. 

Los principales ingresos del Grupo son: 

Yenta de bienes - La generación de ingresos ordinarios proviene principalmente de la venta de productos 
lácteos. Esto ocurre cuando el cliente obliane el control de los bienes vendidos y no hay obligaciones de 
desempeño no separables pendientes de cumplirse. Son ventas de productos lácteos, se realizan 
generalmente al amparo de controles celebrados con clientes o mediante acuerdos verbales en los cuales 
se establecen acuerdos entrs las partes tales como: precio, descuento, bonificaciones, entre otros, 

“esos por divi i i -El ingreso por dividendos de los inversiones en acciones 
es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago. 

Los ingresos por intereses de un activo financiero - e reconocen cuando sea probable que el Grupo reciba 
los beneficios económicos asociados con la transacción y el importe de los ingresos de actividades 
ordinarios pueda ser medido de forma fiable. 

Y. Costos de Ventas y Gastos de Operación 

Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, 
indepsndientemente de la fecha en que se hayo realizado el pago, y se registran en el parjodo en el que 
se conocen. 

W. Nuevas Normas Aplicables y Relevantes para el Grupo 

Modificaciones a la NIIF 9 . Características de pagos anticipados con compensación negativa 

La NIÍF 9 en su párrafo B4.1.11 (b] establece que el pago anticipado de un instrumento de deuda a una 
cantidad que incluye "compensación adicional razonable” por la terminación temprana del instrumento 
resulta en flujos de efectivo contractuales que son solamente pogos de principal a intereses sobre lo 
cantidad principal pendiente. 

La compensación negativa puede ocurrir, por ejemplo, cuando el instrumento es pagable por anticipado 
a una cantidad que refleja los flujos de efectivo contractuales restantes descontados a la tasa de interés 
corriente del mercado. Dependiendo de los movimientos de la tasa de interés desde el reconocimiento 
inicial del instrumento, sl tenedor de la opción puede terminar pagando más que al principal pendiente y 
los intereses en el momento del pago anticipado. 

Tales características de pago anticipado son prevalentes en tipos particulares de instrumentos de pago de 
otra manera tales como préstamos corporativos e hipotecas minoristas. 1ASB decidió que medir tales 
aciivos a costo amortizado, e incluirlos en métricas clave como el margen nelo por intereses, 
proporcionaría información más Útil y relevante para los usuarios de los estados financieros acerca del 
desempeño de esos activos financieros. 

lASB propone uno excepción de alcance estrecho a la NIIF 9 para permitir que el actiyo financiero 
pagable por anticipado sea madido a costo amortizado si: 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Par el año terminado al 31 de diciembre del 2019 
  

0)  Elactiva financiero de otra manera daría satisfacción a los requarimiantos de la NIF 9,B4,1.11(b) 
pero falla en ello solo a causa de que el tenedor de la opción pueda recibir compensación adicional 
razonable por la terminación temprana; y, 

b) El valor razonable de la característica de pago anticipado es insignificante cuando la entidad 
inicialmente reconoce el activo financiero. 

Con bose en la evaluación realizada, el Grupo ha determinado que los nuevos requerimientos y 
modificociones la NIIF 9 no tienen un impacto sobra la contabilización de sus activos financieros. 

Modificaciones a la NIC 19 - Modificaciones, reducción o liquidación del plon 

Las enmiendas requieren que una entidad: 

Uso suposiciones actualizadas para determinar sl costo del servicio actual y al interés neto por el 
resto del período después de una modificación, reducción o liquidación de un plan; y, 
Que reconozca en los resultados como porte del costo del servicio pasado, a una ganancia o 
pérdida en la liquidación, cualquier reducción en un superávit, incluso si ese superávit no fuera 
previamente reconocido debido al impacto del límite de los activos, 

Los cambios en los términos o la membresía de un plan de beneficios definidos podrían resultar en uno 
modificación, o una reducción, o liquidación, del plan. La NIC 19 requiere que una entidad determine el 
importe de cualquier costo de servicio pasado, o la ganancia o pérdida en la liquidación, al volver a 
medir el pasivo neto por beneficios definidos antes y después de la modificación, empleando las 
suposiciones actuales y el valor razonable de los activos del plan en el momento da la enmienda. El costo 
actual del servicio y el interás neto generalmente se calculan utilizando suposiciones determinadas al inicio 
del período. 

Sin embargo, si el pasivo neto por beneficios definidos se vuelve a medir paro determinar el costo del 
servicio pasado o la ganancia o pérdida an la liquidación, el costo del servicio actua) y el interés neto 
por el rasto del período se vuelven y medir utilizando las mismos suposiciones y s] mismo valor razonable 
de los activos del plan. Esto cambiará los montos que de otro modo habrían sido cargados a los resultados 
en el período posterior a la modificación, reducción o liquidación del plan, y podría significar que el 
pasivo neto por beneficios definidos se vuelva a medir con mayor frecuencia. 

Una modificación, reducción o liquidación de un plan podría reducir o eliminar un superávit, lo que 
pudiera modificar el efecto del límite de los activos. El costo del servicio pasado, o una ganancia o pérdida 
an lo liquidación, se calculo de acuerdo con lo NIC 19 y se reconoce en los resultados. Esto refleja lo 
sustancia de la transacción, porque ss recupera un superávit que se ha utilizado para liquidar una 
obligación o proporcionar beneficios adicionales. El impacto sobre el límite de los activos se reconoce sn 
otros resultados integrales y no se reclasifica a resultados. El impacto de las enmiendas es para confirmar 
que estos efectos no ss compensan, 

Las enmiendas se aplican de forma prospectiva a los modificaciones, liquidaciones o reducciones de un 
plan que ocurran después del inicio del primer período de presentación de informes onvales, que 
comienza en o después del 1 de enero de 2019. 

Las enmiendas no afectarán al Grupo de manera que sxisto un costo de servicio pasado o una ganancia 
o pérdida en la liquidación. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA 

Notes a los Estados Finoncieros Consolidados 

Por el año terminado ol 31 de diciembre del 2019 
  

NIIF 16 — Arrendamientos 

En enero de 2016, el CNIC emitió la NIF 16, “Arrendamientos”. El nuevo astándar dará lugar al 
reconocimiento de casi todos los arrendamientos en el estado de posición financiera (exceptuando los 
arrendamiantos a corto plazo y da bajo valor], ya que se elimina la distinción entre arrendamientos 
operativos y financieros, La NIF 16 se debo aplicar en los períodos anuales que comiencen en o después 
del 1 de snero de 2019. 

  

Lo NIF 16 sustituya a la NIC 17 e introduce un nuevo modelo de contabilidad para los arrendatarios qua 
conllevará capitalizar [reconocer en balanca) la mayoría de los actuales arrendamientos operativos, por 
lo que aflorarán nuevos activos y pasivos y cambiarán magnitudas como el EBITDA o el ROA. Los sectores 
más afectados serán aquellos con mayor volumen de arrendamientos operativos (retail, hoteles, compañías 
aéreas, etc.]. 

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo (sujeto 
a ciertas excepciones] menos depreciación acumulada y párdidas por detarioro, ajustado por cualquier 
remedición del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor 
presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del 
errendatario es ajustado por intereses y pagos así como el impacto de las modificaciones al 
orrendamiento, entre otros. En adición, la clasificación de los flujos de caja de los pagos por 
arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como Flujos de cojo de 
actividades de operación también tendrá impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por 
arrendamiento serán divididos en principal e interés los cuales serán presentados como Hujos de caja de 
actividades de financiamiento y de operación, respectivamente. 

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene jos requerimientos 

de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continúa con el requerimiento de clasificar el 
arrendamianto como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16. 

El Grupo reconoció activos con derecho de uso y pasivos por arrendamientos como porte de los efectos 
de la aplicación de la NIF 16 en los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2019. Al 
01 de snsro da 2019, producto de la aplicación inicial de la NIIF 16, el Grupo reconoció los efectos con 
cargo a resultados acumulados, neto por US$14,804. 

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratumientos del Impuesto a las Ganancias 

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medición de la NIC 
12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece 
que una entidad determinará si considerar ceda tratamiento impositivo incierto por separado o en 
conjunto con otro y otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor 
prediga la resolución de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerará 
si es probable que lo autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejará el resultado 
de dicha evalvación en la determinación de la gonencia fiscal (pérdida fiscol), lus bases fiscales, 
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscoles. 

X. Nuevas Normas Reviscadas Emitidas pero aún no Efectivos 

Alo fecha de aprobación de los estados financieros consolidados, el Grupo no ha oplicado las siguientes 
Normas Internacionales de información Financiera (NIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero 
aún no son efectivas: 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A, y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Por al año terminado al 31 de diciembre del 2019 
  

Efectiva o partir de 
períodos que inicien en o 

  

NIF Título despuás de 

Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportación de bienes Fecha a ser 
y NIC 28 entre yn Inversionista y su determinado 

Asociada o Negocio Conjunto 

Modificaciones a la NIIF 3 Definiciones de negocio Enero 1, 2021 

WENA alo Definición de “materialidad” Enero 1, 2021 

Se permite lo oplicación onticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

Modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación da Activos entre un Inversionista y su 
Asociada o Negocio Conjunto 

Las modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 se refieran a situaciones en las que hay una venta o contribución 
de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto, Espacificamente se establece que las 
ganancias o pérdidas resultantes de la párdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocio, 
en una transacción con una asociada o un negocio conjunto, que se contabilicen utilizando el métado de 
participación, se reconocen en el resultado de la controladora sólo en la proporción de la participación 
de los inversionistas no relacionados sn esa asociada o negocio conjunto De igual forma, las ganancias 
y pérdidas resultantes de la remedición a valor razonable de las inversiones retenidas en alguno 
subsidiaria anterior [que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabilice según 
el método de participación) se reconocen en el resultado de la anterior controladora sólo en la proporción 
de la participación de los inversionistas no relacionados en lo nueva asociada o negocio conjunto. 

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y ls NIC 28 aón no ha sido determinada, sin embargo, 
la aplicación anticipada es permitida. 

La Administración del Grupo no prevé que la aplicación de estas modificaciones en al futuro tenga un 
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros consolidados. 

Modificaciones a la NIIF 3 

Se introducen aclaraciones o la definición de negocio establecidas en la NIIF 3 con el objetivo de facilitar 
su identificación en el marco de una combinación de negocios, o si por sl contrario se trata de una 
adquisición de un conjunto de activos, 

Para ser considerado un negocio, una adquisición tendría que incluir un insumo y un proceso aplicado al 
mismo que, en conjunto, contribuya significativamente a la copacidad de crear productos. La nueva guía 
proporciona un marco paro evalvar cuándo está presente un insumo y el proceso aplicado al mismo 
fincluso para las empresas en etapa temprana que no han generado productos). Para ser una empresa 
sin productos, ahora será necesario contar con una fuerza laboral organizada, 

la definición del término “productos” se restringe para centrarse en los bienes y servicios que se 
proporcionan a los clientes, generando ingresos por inversiones y otros ingresos, y excluye los 
rendimientos en forma de costos más bajos y otros beneficios económicos. 

La Administración prevé que la aplicación de esta norma no tendrá un impacto significativo en los estados 
financieros consolidados. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 20]9 
  

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 

Las modificaciones a la definición de materialidad se realizan para que sea más sencillo hacer juicios 
sobre lo que es material. La definición de materialidad ayuda a las compañías a decidir si la información 
debe ser incluida en los estados financieros. Estas modificaciones aclaran dicha definición e incluyen 
gulos de cómo debe ser aplicada. Adicionalmente, se han mejorado las explicaciones que acompañan a 
la definición y se ha asegurado qus la definición de material es consistente sn todos las normas. 

La nueva definición da materialidad comprende que la información as material o tiene importancia relotivo 
si su omisión, expresión inadecuada u ocultamiento podría esperarse razonablemente que influya sobre 
las decisiones qua los usuarios principales de los estados financieros con propósito general toman a partir 
de los estados financieros, que proporcionen información financiero sobre una entidad que informa 
especifica. 

El principal cambio se da en lo inclusión del término ocultamiento y el uso de “podría esperarse 
razonablemente que influya”, con que la Administración puede tener una interpretación más amplia de 
los hachos o fenómenos que pueden afectar a los estados financieros consolidados. 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 

La preporación de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF requiere que 
la Administración realice ciertos estimaciones y estublezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica del Grupo, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas 
que forman parts de los estados financieros consolidados. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

iJ Provisión por cuentas incobrables - 

Al final de cada período contable se evalúa la existencia de evidencia objstiva de deterioro de sus cuentas 
por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando sl saldo en libros y el valor recuperable 
resultante del análisis de cobrabilidod futura tomando en cuenta entre otros aspactos la antigdedad; 
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperación ¿e considera deterioro. El valor del 
deterioro se reconoce en una cuanta correctora del activo y en los resultados del período. 

í) Provisión por obsolescencia de inventarios - 

Al finol de cada período contable se avalúa lo existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus 
inventarios comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del análisis de obsolescencia 
tomando en cuenta fechas de caducidad y liempo máximo de stock de inventarios; cuando el valor en 
libros de los activos excede su valor futuro de recuperación se considera deterioro. El valor del deterioro 
sa reconoce en una cuenta correctora del activo y an los resultados del período. 

fi) Provisión por voler neto realizable de inventarios - 

Al final de cada paríodo contable se evalúa la existencia evidencia objetiva de que no se podrá recuperar 
el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los 
precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios de venta menos los 
costos de conversión y los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros de los activos 
excede su valor neto de realización se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce an una 
cuenta correctora del activo y en los resultados del período, 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A, y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 

  

iv] Impuestos diferidos - 

A] finol de cada período contable se evalúa el valor a reconocer como activos por impuestos diferidos en 
lo medida que es probable lo realización del correspondiente beneficio fiscol, a kravás de su 
compensación con el pago de impuestos fiscales futuros. 

y]  Yidas útilas y yolores residuales - 

Al final de cada pariodo contabls se avalúan las vidos útilas estimadas y los valores residuales de sus 
activos depreciables o amortizables [excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurra un evento que 
indica que dichas vidas útiles o valores residuales son diferente a los estimadas anteriormente, se 
actuolizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva. 

vih Deterioro de activos - 

A la fecha de cisrra de coda período, o en aquella fecha que se considere necesario, ss analiza el valor 
de los activos para determinor sí existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido 1ma pérdida 
por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación dal importe recuperables de 
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma 
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el 
activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se 
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando al valor del activo 
con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse 
reconocida la pérdida por deterioro, 

vi] Provisiones Igaci: jos definidos - 

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores 
que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos 
utilizados paro determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una hosa de 
descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos 
beneficios. 

El actuorio contratado por el Grupo para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, lo tasa 
de mortalidad y de rotación al final de cada oño reportado por la administración dal Grupo. La tasa de 
descuento es lo tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los Hujos futuros 
de coja estimados que se espera van o ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios, 
la cuol 36 determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del año, 
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que ss pagarán las beneficios, 

  

Las obligaciones por prestaciones definidas del Grupo se descuentan a una fasa establecida utilizando 
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del año, correspondiente a bonos empresariales 
de alta calidad en la moneda en la que se pagarán los beneficios. Se requiera un ¡vicio significativo al 
establecer los criterios paro bonos a ser incluidos en la población de la que se deriva la curva de 
rendimiento. Los criterios más importantes considerados para la selección de los bonos incluyen el tamaño 
de la emisión de los bonos corporativos, calificación de los bonos y la identificación de los valores atípicos 
que se excluyen. 
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4, ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de Riesgo Financiero 

La naturaleza de las operaciones y la base de clientes expone a el Grupo a diversos riesgos financieros. 

La Administración del Grupo es responsable por establecer y supervisar la estructura de administración 
de riesgo del Grupo. Las políticas de administración de riesgo son establecidas pora identificar y onalizar 
los riesgos que enfrenta el Grupo, establecer los límites y controles de riesgo apropiados y monitorear 
esos riesgos y el cumplimiento por parte del Grupo con esos límites. 

Las políticas y los sistemas de administración de riesgo son revisadas regularmente para reflejar los 
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades del Grupo. Por medio de capacitación, 
normas y procedimientos administrativos, el Grupo busca crear un ambiente de control disciplinado y 
consiructivo en el eval los empleados comprendan sus funciones y obligaciones. 

4.1. Riesgo de Mercado 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan 
fluetuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende 
tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interás y otros riesgos de precio, El 
Grupo clasifica y gestiona el riesgo de mercado sn los siguientes subtipos de riesgo: 

Riesgo de Tasa de Interés 

El riesgo de la tosa de interés en la deuda equivole ol riesgo de los Hujos da efectivo futuros de los 
instrumentos financieros debido a la fluctuación de la tasa de interés en el mercado. la exposición del 
Grupo frente o riesgos en los cambios an la tasa de interés de mercado está relacionada principalmente 
a obligaciones de largo plazo con tasa variable. 

Riesgo de Tasa de Combio 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de afectivo futuros de un instrumento financiero puedan 
fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de combio de una moneda extranjera. 

AJ 31 de diciembre de 2019 y 2018, e] Grupo no realiza transacciones en moneda extranjera. 

Otros Riesgos de Precio 

Los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los 
precios de las materias primos cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio. 

A|31 de diciembre de 2019 y 2018, el Grupo no realiza transacciones relacionadas con materias primas 
cotizadas o instrumentos de patrimonio. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA 

Notos a les Estados Financieros Consolidados 

Por el año terminado al 31 da diciembre del 2019 
  

4.2. Riesgo de Crédito - 

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la otra 
parte por incumplir una obligación, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no 
relacionados y relacionados cuyo importe en fibros es la mejor forma de representar la máxima exposición 
al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantía colateral tomada ni otras mejoras crediticios. La 
concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente; 
la calidad crediticia de los activos financieros que no están en mora ni deteriorados depende de las 
calificaciones de riesgo [cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc. 

4,3, Riesgo de liquidez - 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones 
asociadas con sus pasivos financieros, que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otros activos 
financieros. El enfoque del Grupo para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para 
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin incurrir 
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación del Grupo, 

4.A, Riesgo Ambiental - 

Para al Grupo es importante lograr la sotisfacción de los clientes a través del cumplimiento de sus 
requisitos, así como también a travás del cumplimiento de los normas y reglamentos que sean aplicables 
al producto; al cuidado del ambiente mediante la identificación, evoluación y mitigación de los riesgos 
ambientales en tados sus procesos cumpliendo con lo legislación ambiental vigente; así como a la 
seguridad y salud ocupacional de sus colaboradores; por lo que, esta dirección no escatima esfuerzo 
alguno que esté destinado al cumplimiento de éstos objetivos. Estas condiciones son fijadas a fin de que 
la empresa sea competitiva a lo largo del tiempo. 

4.5. Gestión del Riesgo de Copital - 

Los objetivos de del Grupo, en relación con la gestión del capital son: a) salvaguardarlo para continuar 
como negocio en marcha; b) procurar un rendimiento para los accionistas; y, e) mantener una estructura 
óptima del capital reduciendo el costo del mismo. 

El Grupo busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del patrimonio neto 
considerondo la industria y los mercados en los que opera. Él índice anval de deuda / patrimonio neto 
total donde “dauda” comprende todos los préstamos financieros y el “patrimonio neto” ss la suma de los 
préstomos financieros y el patrimonio neto], El Grupo no tiene que cumplir con requerimientos regulatorios 
de mantenimiento de capital, tal como se estoblace en la industria de servicios financieros. 

La Gerencia mantiene suficiente liquidez pora financiar niveles de operaciones normales y cres que el 
Grupo mantiene acceso apropiada al mercado para necesidades de capital de trabajo de corto y madiano 
plozo. 

   

Los principales indicadores financieros del Grupo se detallan a continuación: 

31 de diciembre 
2019 2018 

Índice de liquidez 1.25 veces 1.17 veces 
Pasivos totales / patrimonio 1.75 veces 2.61 veces 
Deuda financiera / activos totales 20.64% 26.46% 
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La Administración considera que los indicadores financieros entes indicados están dentro de los 
parámetros adecuados para el tamaño y nivel de desarrollo que mantiene el Gsupo. 

4.6. Índico de endeudamiento 

El índice de andaudamiento dal período sobre el que se informa es sl siguiente. 

  

31 de diciembre de, 
2019 2018 

Deuda [1] 
Obligaciones a corto plazo 1,574,019 1,575,395 

Obligaciones a largo plazo 4.206,144 6,380,176 

Deuda total 6,480,163 7,955,571 

Patrimonio (2) 417,668 2,502,761 

Índice de deuda neta y patrimonio 56.76% 83,65% 

1. La deudo se dafine como préstomos o lorgo y corto plazo, 

2. El patrimonio incluye todas los reservas y capital del Grupo gestionados como capital, 

4.7. Instrumentos Financieros por Categorías 

Tal Como lo indica la nota 2 B, el Srupo closifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorías 
de medición: costo amortizado, valor razonable a través de resultados integrales ("VRORI”] y valor 
razonable o través de resultados (“VR”). Para los instrumentos financieros medidos en el estado de 
situación financiera al valor razonable, la NIF 13, Medición del Valor Razonable, requiare que la 
medición a valoras razonables sea desagragada en las siguientes jerarquías: 

Nival 1 - — Precios de referencia [sin ajustar] en mercados activos para activos y pasivos idénticos. 

Nivel 2. Hnformaciones diferentes a precios de referencia incluidos en el Nival 1 que son observables. 

Nivel 3- Informaciones para los activos y pasivos que no se basan en datos de mercados observables. 

ESPACIO EN BLANCO 
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Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 
  

31 de diciembre de 

  

  

2019 2018 
ivos financi s 0 

Efectivo y equivalentes de efectivo 2,170,022 727,287 
ivos fi . 

soslo amortizado 
Cuentos por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5,725,107 5,383,898 

Total activos financieros 7,895,129 6,111,183 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Préstamos corrientes 1,574,019 1,575,395 

Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar 6,280,800 — 5,864,711 
Préstamos no corrientes 4,906,144 6,380,176 

Tota! pasivos financieros 12,760,963 13,820,282 

Instrumentos financieros, neto (4,865,834)  [7,709,099) 

Al final del período sobre el que se informa, no existen concentraciones de riesgo de crédito significativas 
para los instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en los resultados. El importe 
en libros que se reflejo anteriormente representa la máxima exposición al riesgo de crédito del Grupo 
para dichos préstamos y cuentas por cobrar. 

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue: 

iciombra 
2019 2018 _ 

Caja 158,052 206,998 
Bancos (1) 1,091,256 313,903 
inversiones temporales 920714 206,386 

Total 2.170.022 227287 

(1) Constituyen cuentos corrientes en dólares de los Estados Unidos de América sn diversos entidades 
financieros, las cuales son de libra disponibilidad. 

[2] Constituyen una inversión overnight y una inversión en un fondo de renta plus con vencimientos 
indefinidos y a una tasa de interás de 0.75% anual para la inversión overnight y una tasa de interés 
variable para el fondo de renta plus. 

ESPACIO EN BLANCO 
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Por el año terminado a! 31 de diciembre del 2019 
  

  

Un resumen de los cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar as como sigue: 

231 sa 

2019 2018 

Cuentas por cobrar comerciales; 
Clientes locales (1) 5,754,288 5,527,569 
Cuentas por cobrar accionistas (véase nota 29) 81,410 154,376 

Subtotal 5,935,698 5,681,945 

Manos estimación para pérdidas por delerioro 
de cuentas por cobrar —_401,843)  __1401,454) 

Subtotal cuentas por cobrar comerciales 5,533,855 5,280,491 

Otras cuentas por cobrar: 
Valores a liquidar 79,040 25,933 
Deudores varios (2) 111,781 77,455 
Tarjetas de crédito 393 - 
Intereses por cobrar — A Z 

Total —5Za5,10Zz  -5/083,99 

11) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las cuentas por cobrar clientes son a la vista y no devengan 
intereses. 

(2) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde al valor a pagar al Servicio de Rentas Internas resueltos 
mediante trámite No. 104012019006414 al 21 de diciembre de 2019 por concepto de cancelación 
de impuesto a la renta del año 2016, sobre los cuales la Subsidiaria procederá a presentar un recurso 
de revisión. 

Existan cuentas por cobrar vencidos pero no deterioradas. la antigvedad de las cuentas por cobrar 
comerciales es como sigue: 

  

Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018 
Antigiiedad Saldo Deterioro Saldo Deterioro 

De 0 a 90 días 5,246,600 (3,612) 4,955,444 (10,801) 
De 9] a 180 días 29,055 (8,425) 79,126 (009,561) 
Mayor a 181 días 478,633 394,806] 492,999 (370,992) 

5,754,288 (401,843) 5,527,569 (401,454) 

Lo concentración del riesgo es limitada debido a que k: base de clientes es largo e independiente. 

ESPACIO EN BLANCO 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consalidados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 
  

e sil al sá 

El movimiento de lo estimación para pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar es como sigue: 

Saldo al inicio del año 
Provisión cargada al gasto 
Ajuste aplicación NIIF 9 [véase noto 2-1) 
Castigos 

Saldo al final del año 

7. — INVENTARIOS 

Un detalle de los inventarios es como sigue: 

Inventorios de productos terminados 
Invantario de materia prima 
Inventario de productos en proceso 
Mercaderías en tránsito 
Otros invantarios (1) 
Subtotal 

Menos estimación por valor neto de realización 

Totol 

Año terminado al 

2019. 2018 
(401,454) (190,217) 
(78,538) (73,866) 

- (137,371) 
—-—278,142 2 

401,848) 1401454) 

———3 de diciembre de, 
2019 2018 

759,928 1,008,177 

60,603 100,912 
14,967 41,610 

5,712 - 
73 2,749,614 

3,557,083 3,900,313 

(23,459 (6,061 

3,533,624 2894/2352 

11) Los saldos que componen la cuenta otros inventarios, es como sigue" 

Material en general 
Material industrial (rapuestos| 
Suministros, insumos y olros materiales 

Material outomotriz 

Total 

8,  SASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 

Un detalle de los gastos pagados por anticipado es como sigue: 

Anticipo a proveedores 
Seguros pagados por anticipado 
Activos por derechos de devolución 
Otros anticipos entregados 

Total 

2019 2018 

1,918,676 1,980,493 
730,473 699,727 
33,271 32,469 

——33,453 36.925 
2715873 2749614 

  

-———3l de diciembre do, 
2019 2018 

148,938 37,487 
124,285 109,689 
52,658 53,591 

——48,750 25305 

46M 226072 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA 

Notos a los Estados Financieros Consolidados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 
  

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de la propiedad, planta y equipo as como sigue: 

Costo 
Depreciación acumulado 

Total 

Clasificación: 

Terrenos 
Maquinaria y equipos 
Edificios 
Otros activos por derecho de uso 
Construcciones en curso 
Instalaciones 
Vehículos 
£quipo de oficina y comunicación 
Activos en tránsito 
Muebles y enseres 
Equipo de cómputo 
Repuestos y herramientas 

Total 

2019 

20,867,196 

12,869,801) 
16.227,395 

2019 

987,180 
11,645,880 
2,678,478 
403,193 
394,093 
338,776 
239,578 
99,584 
87,311 
84,730 
35,790 
2,802 

16,997,395 

le, 
2018 

19,785,674 
12,361,688) 
12.423.286 

2018 

987,180 
12,636,510 
2,780,193 

53,991 
392,603 
304,313 
122,209 

101,943 
41,714 

—— 330 

12.423.986 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el Grupo para garantizar sus obligaciones bancarias que mantiene 
con instituciones financieras locales ha entregado en garantía parte de la propiedad, planta y equipo, 

Los movimientos de propiedad, planta y aquipo es como sigue: 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S. A, 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 
Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 
  

Un detalle del valor razonable de los activos por derecho de uso del Grupo es como sigue: 

Descripción del activo por derecho de uso 

Local lbarra 
Lavadora de jabas 
Bodega Machachi 
Bodega Ambato 
Local Sindicato 
Parqueaderos 
Montacargas 

Total 

10, PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

Fecha estimada de 
finalización 

01/12/2021 
01/03/2029 
31/12/2024 
08/05/2024 
25/01/2024 
01/04/2024 
31/07/2024 

31 de diciembre de, 

2019 2018 

33,132 
94,861 
91,562 
42,689 - 
15,509 - 
92,648 . 
32,792 - 

403,193 

Un detalle del valor razonable de lus propiedades de inversión del Grupo es como sigue: 

Terreno 

Los movimientos de los propiedades de inversión, son como sigue: 

Saldos al inicio de) oño 
Reclasificación Propiedad, planta y equipo 
Actualización del valor razonable 

Total 

11. ACTIVOS INTANGIBLES 

Un detalle de los activos intangibles es como sigue: 

Licencias - Proyecto Novel 
Plusvalá (Goadwil!] 
Sofware 

Subtotal 

Amortización acumulada 

Total 

31 Les 

2019 2018 

17.444 — 721582 

  

——— 231 de diciembre de. 
2019 2018. 

791,589 762,757 
90,000 - 
35,955 28,932 

— 217.444 — __2721589 

31 de diciembre de, 
2019 2018 

445,367 445,367 
422,723 422,723 

——322,843 _ 322,843 

1,190,933 1,190,933 

—24, 28 OLA 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5.A, y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 
  

12. 

Los movimientos de activos intangibles, son como siguen: 

  

21 de diciembre de, 
2019 2018 

Saldo inicial 601,773 679,831 

Adiciones - 78,730 

Transferencia de activos - (79,362) 
Gosto amortización del año —__ (77,448) 

Total — 2422 01.223 

INVERSIONES PERMANENTES 

Un detalle de las inversiones permanentes es como sigue: 

inversiones en asociadas: 
Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018 

Cotización por Cotización por 
Número de occión Bolso de Valor acción Bolsa Valor 

Compañía acciones Valores razonable de Yaloras razonable 

Nova Clínica S.A. 85,530 129,753 . 129,753 
Conelina S.A. acciones prefendas A 10 5,020 30,200 2,500 55,000 
Conclino 5.4. occiones ordinarios 26,935 1.00 26,935 1.00 26,935 

Conclino $.A, acciones preferidas B 25,330 100 25,330 1,00 25,330 
Holding Tonscorp S.A. 6,836 4.50 30,762 4.50 30,762 

SA6. El ordeño 567 - 2,835 - 2,835 

Total inversiones permanentes 265,815 270,615 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Un resumen de las obligaciones con instituciones financieras es como sigue: 

Garantizados al costo amortizado- 

Préstamos bancarios [1] 
Banco Produbanco - Grupo Promerica 
Banco Intermacional S.A. 

Totol 

Clasificación; 
Corriente 
Na corriente 

Total 

31 de diciembre de 
2019 2018 

6,393,703 7,776,747 

—_ 86460  _ 178,824 

—£480,163 — -—Z25) 

1,574,019 1,575,395 
—4906,144  _ 6,380,176 

2403  _Z2555Z1 

(1) Represanton cráditos pora copita) de trabajo y compro de moquinaria, Ja tosa de interés efectiva 
promedio anual sobre los préstamos bancarios es de (7.16% y 7.50%] en al 2018 y [7,20% y 6,95%) 
en el 2017 y con vencimientos hasto el 2023. 

(21. Estos préstamos están garantizados con una hipoteca obierta sobre al terreno y edificios del Grupo, 
así como un terreno ubicado en calle Inglaterra. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Por el año terminado a! 31 de diciembre del 2019 
  

  

  

  

14, ITAS POR PAG, AS Pi 

Un resumen de los cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue: 

31 de diciembre de, 
2019 _ 2018 

Cuentas por pagar comerciales: 
Proveadores localas de servicios y bienes 3,344,584 2,594,161 
Proveadoras locales de leche 1,824,291] 1,818,301 
Cuentas por pagar accionistas [véase nota 29) 889,179 1,175,133 
Proveedores del exterior ——_ 26,336 34,691 

Subtotal 6,094,390 5,622,286 

Dividendos por pagar 114,707 242,425 
Valores por liquidar 62,284 - 
Otras cuentas por pagar 2,420 ——85 

Total —4£200.801  ..5,86479% 

Al31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por pagar - provsedores se originan principalmente por 
la compra de materia prima y no devengan intereses. 

15. IMPUESTOS 

Aclivos por impuestos corrientes: 

iciemnb 
2019 2018 

Rolenciones de impuesto a la renta 422,069 348,794 

Crédito tributario Impuesto al Valor Agregado - IVA 47,612 25,223 
Retención de Impuesto al Valor Agregado 23.749 18,272 

Total 423,430 «322,289 

Pasivos por impuestos corrientes: 

2019 2018 

Impuesto al Valor Agregado por pagar 217,657 181,242 
Retenciones de impuesto a la renta 86,201 80,859 
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 44,640 34,966 
Impuesto a los consumos especiales por pagar 19,137 16,538 

Total — ALZÓ —313,605 

ESPACIO EN BLANCO 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 
Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 
  

Saldos de impuestos diferidos 

Los saldos da activos [pasivos] por impuestos diferidos es como sigue: 

Aclivo 31 ses 

2019 2018 

Inventorios 4,364 1,515 
Pérdidas tributarias 184,361 228,129 
Pasivos del contrato 15,388 15,711 
Beneficios a amplaados —_J32 64  __ 631462 

Total — 226277 308,817 

Pasiyo 
3 de dic: 0) E e de 

2019 2018 

Propiedades, planta y equipo 562,425 535,744 
Activos del contrato 13,164 13,394 

Saldo al cierre del período 575.582 549,138 

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue: 

Activo 
31 de diciembre de 

  

2019 2018 
Saldo al inicio de año 308,817 227,813 
Ajustes regularización de años anteriores - 18,683 
Reconocido en ORI 2,496 6,050 
Reconocido en resultados 24,964 26,271 

Saldo al fin de año 336277 — 308,817 

asi 
Les la 

2019 2018 
Soldo al inicio del periodo 549,138 540,772 
Ajustes regularización de años anteriores . 16,339 
Ajuste por consolidación “ 130 
Reconocido an ORI - 142,427 
Reconocido en resultados —_ 26451  _1150,530) 

Soldo al cierre del período 575.589 549.198 

ifori ie 1 Pa 
2 mm 

2019 2018 

Activos diferidos en el resultado del ejercicio 24,964 56,271 
Pasivos diferidos en el resultado del ejarcicio ——_(26,451j 150,530 

Impuesto diferido registrado en el resutado del ejercicio =— 11487)  ....206,801 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Por el oño terminado al 31 de diciembre del 2019 
  

A la fecha de este informe las declaraciones del Impuesto a la Renta correspondientes al año 2019 y 
2018 están abiertos a revisión por parte de los autoridades tributarias. 

A Tributari 

Con fecha 31 de diciembre del 2019 se promulgó La Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad 
Tributaria: 

Gastos deducibles 

- Los provisiones para atender el pago de desahucio y de pansionas jubilares patronales, actuarialmente 
formuladas por empresas especializados, siempre qus para la segundo se cumpla las siguientes 
condiciones: 

a) Se refieran al persona! que haya cumplido por lo menos 10 años de trabajo en lo misma 
empresa; y, 

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en 
administración de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores. 

- los costos y gastos de promoción, publicidad o patrocinio deportivo realizados dentro de los 
programas del Plan Estratégico para el Desarrollo Deportivo ejecutado por la entidad rectora 
competente serán deducibles en un 100% adicional. 

Pago de dividendos: 

- Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidas por 
sociedades residentes nacionales o extranjsras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades 
nacionales. La copitalización de utilidades no será considerada como distribución de dividendos. 

También estarán exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o beneficios de las 
sociedades, fondos y fideicomisos de Hitulorización en al Ecuador. 

- Nueva forma de distribución de dividendos de acuerdo a los ingresos gravados con independencia 
de su residencia fiscal, 

Beneficios Tributarios 

- Se incorporan a los servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales 
y artísticos como sectores exonerados de pago dal Impuesto a la Renta pora el desarrollo de 
inversiones nuevas y productivas. 

Impuesto a la Renta Único 

- — Losingresos provenientes de octividades agropecuarias podrán acogerse al impuesto a la renta Único 
de conformidad con las tablas establecidas por la Administración Tributaria. 

Anticipo del Impuesto a la Renta 

- — El pogo del impuesto a lo renta podrá anticiparse de manera voluntaria en un 50% del impuesto a la 
renta causado del año anterior menos las retenciones afectuadas en dicho ejercicio fiscal, El valor 
anticipado constituirá crádito tributario del impuesto a la renta, 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A, y SUBSIDIARIA 

Notos a los Estados Financieros Consolidados 

Por el año terminado a! 31 de diciembre del 2019 
  

Impuesto al Valor Agregado 

- — Sa incorporan como bianes torifa 0% a los siguientes artículos: 

o) Tractores con llantas de hasta 300 hp para fines agrícolas. 
b) Glucómetros, lancetas, firas reactivas para medición de glucosa, bombas de insulina, marcapaso, 
<) Papel periódico 
d| Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegación y materiales para el sector pequero 

artesanal, 

- — $e grava el 12% del impussto a los servicios digitales. 
- — Se grava el 12% del impuesto al suministro de dominios de páginas web. 
- Se grava el 12% a los servicios de cargo aláctrica. 

Otros aspectos de impuesto a la renta 

- Los fideicomisos inmobiliarios deberán liquidar el impuesto a la renta independiantemente de que 
alcancen el punto de equilibrio. 

Precios de Transferencia 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que 
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo período fiscal por un importe 
acumulado supsrior a US$ 15 millones, están obligados u presentar el estudio de Precios de Transferencia 
que determine si tales operaciones hen sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe 
acumulado da los operaciones del Grupo con partes relacionadas durante al año 2019, superó el importe 
antes mencionado. 

La Compoñía no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2019, requerido 
por disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo pora su presentación ante las autoridades 
tributarias, vence en sal mes de junio del 2020. Dicho estudio constituye una base para determinar si las 
operaciones con portes relacionadas han sido efectuadas a precios rozonables que se aproximan a 
valores de plana competencia. A la fecha de emisión de los estados financieros consolidados adjuntos, 
la Administración del Grupo 19 encuentra en proceso de preparación de dicho estudio y considera que 
los efectos, en caso de existir, carecerían de importancia reloliva respecto de los estados financieros 
tomados en conjunto. 

PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO 

Un detalle de pasivos por contratos de arrendamiento financiero es como sigue: 

  

31 de dicismbre de. 
2019 2018 

Contrato de arrendamiento mercantil 1,381,155 1,584,331 
Pasivo por arrendamiento 376,538 - 
Intereses por pagar - 74,23 

Total —1Z3Z 92% 258,562 

Clasificación: 
Corriente 325,730 253,870 
No corriente 3,431,963  -_1504,692 

Total —1Z37.623  -1758,562 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA 

Notes a los Estados Financieros Consolidados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 
  

17. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un detalle de las obligaciones acumuladas as como sigue: 

31 le 

2019 2018 

Participación de los trabajadores 396,402 204,457 

Otros pasivos por beneficios a los empleados 187,383 212,781 
Obligaciones — Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 116,022 112,981 
Obligaciones por beneficios definidos (véase nota 19) 33,052 —_ 21116 

Total 234.852 ¿51335 

Participació tad 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades 
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. Los movimientos de la provisión 
para participación trabajadores fueron como sigue: 

Año terminado al 
dici 

2019 2018 
Saldo al inicio del año 204,457 255,061 
Provisión del año 396,402 204,457 

Pagos efectuados —1204,457) 1255061) 

Saldo ol final del año —396.402 204,457 

Un detalle de la composición de otros pasivos por beneficios a empleados es como sigue: 

    

3 ici 
2019 2018 

Vacociones 76,427 94,858 

Décimo cuarto sueldo 38,668 45,074 
Décimo tercer sueldo 26,978 27,977 

Bonificación vacaciones 12,065 12,869 

Fondos de reserva 11,825 11,277 
Otros —_21420 -_ 20.726 

Total 87,393 212.73 

ESPACIO EN BLANCO 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A, y SUBSIDIARIA. 

Notas a los Estados Financieros Censolidados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 
  

18, OTROS PÁSIVOS CORRIENTES 

Un detalle de los otros pasivos corrientes es como sigue: 
1 

  

2019 2018 

Ahorro voluntario provsadores de leche 111,203 110,520 

Provisión contribuciones estotoles 101,201 . 
Pasivos por derechos de devolución 61,550 62,856 
Provisión servicios básicos 55,788 52,746 
Promocionales 51,000 27,211 
Servicios de transportación y fetos 40,892 57,284 
Asesoramiento y honorarios 27, 447 34,485 
Valores por liquidar 17,554 24,075 
Intereses diferidos proveedores 7,563 6,397 
Arrendamiento de oficinos 4,200 7,742 
Seguros 3,500 3,500 
Otros ——81,342 76955 

Tota) 505,240  _46376l 

19, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un detalle y movimiento de las obligaciones por bsneficios definidos es como sigus: 

Jubilación Bonificación 
patronal por desohucio Total 

Saldo al 3] de diciembre del 2017 2,138,998 758,187 2,897,185 

Costo neto del período _ 80,487 (2,529) _ 77.958 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 2,219,485 755,658 2,975,143 

Costo neto del período 95,840 19,216 115,056 

Saldo al 31 de diciembre del 2019 2215925 774,874, 3,090,129 

ici e 

2019 2018 _ 

Clasificación: 
Corriente (váose nota 17) 35,052 21,116 

No corriente ——3,055,147 2,954,027 

Total —2020,122 227 AS 

ESPACIO EN BLANCO 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Por al año terminado al 31 de diciembre del 2019 
  

Los importes expuestos en el estado de resultado integral son como sigue: 

Año terminado al 
31 de diciembre del 2019 

Jubilación Bonificación 
_ palronol por desahucio Total 

Costo laboral por servicios actuariales 107,946 58,623 166,569 
Costo financiero 92,554 31,191 123,745 
Otros resultados integrales [12,976] [1,236] (14,212) 
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas (59,438) [69,362) [128,800] 
Pensiones pagadas mansualmente _ (82,246) os (82,246) 

Toto! 95,840 19,216 115,056 

Año terminado al 
31 e 2018 

Jubilación Bonificación 
patronal por desahucio Total 

  
  

Casto labora! por servicios actuariales 118,767 12,520) 116,247 
Costo financiero 87,629 30,039 117,668 

Otros resultados integrales 22,477 1,721 24,198 
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas (124,483) (31,769) (156,252) 
Pensiones pogadas mensualmente (23,903) - [23,903] 

Total 80,487 (2,529) 77,958 

ilación Pi 

De acuerdo con disposiciones del Código dal trabajo, los trabajadores que por veinte años o más hubieren 
presentado sus servicios en forma interrumpida, tendrón derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social. 

Desphuoio 

De acuerdo con disposiciones dal Código de Trabojo, en los casos de terminación de la relación laboral 
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el Grupo entragará el 25% de la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios definidos 
fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor presente 
de las obligaciones por concepto de beneticios definidos y los costos del servicio actual y el costo del 
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectado, 

Bajo sste método los beneficios definidos dsben ser atribuidos al período de servicio del empleado y 
bosados en la fórmula del plan, de tal suerte qua sa atribuye la misma cantidad de beneficio a cado año 
de servicio, considerando el vso de hipótesis actuoriales para calcular el valor presente de dichos 
beneficios. Estas hipótesis reflajan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento aolorial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA 

Notos a los Estados Financieros Consolidados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 
  

20. 

2% 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por lo experiencia y cambios en los supuestos 
actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remonente de vida labora! promedio esperado de 
los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de Huctuación. 

Las hipótesis actvoriales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por beneficios 
definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El análisis de sensibilidad 
detallado a continuación se ha desarrollado en bare a los combios razonablemente posibles que se 
produzcan al final del período de referencia de los respectivos supuestos, 

Es importante mencionar, que an sl análisis de sensibilidad desarrollado, sl valor presente de las 
obligacionss por beneficios definidos ss calculó utilizando el método de crédito unitario proyectado, que 
es el mismo que ej aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en el estado 
de situación Hnonciera. No hubo cambios en los métodos s hipótesis utilizados al elaborar el análisis de 
sensibilidad respecto a años anteriores. 

  

  

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES 

Un detalle de los otros pasivos no corrientes es como sigue: 

2019 2018 

Valores recibidos por anticipado - plan vehículos 149,904 146,131 
Garantías recibidas 1,500 1,500 
Otros por pagar 10,17 - 

Total —16LóZó  __UZóu 

PATRIMONIO 

Un resumen del patrimonio es como sigue: 

ici la 

2019 2018 

Copital social 6,500,000 5,400,000 
Reserva legal 1,634,189 1,552,745 

Reserva Facultativa 8,961 8,961 

Resultados acumulados 3,223,173 2.35 
Subtotal patrimonio atribuible a los propistarios 
de lo Controladora 11,366,323 9,512,817 

Porticipación no controladora ——38,955 13.056) 

Total 11405278 2509761 
Y Copitalsosí 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social hue de US$6,500,000 y US$5,400,000 y está 

constituido por 1,350,000 acciones ordinarias, nominativos e indivisibles, autorizados, suscritas y en 
circulación con un valor nominal de cuatro dólares cada una y 1,100,000 acciones ordinarias nominotivas 
a indivisibles, autorizadas, suscritos y en circulación con un valor nominal de un dólor cada una. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Por 5) año terminado a) 31 de diciembre del 2019 
  

Mediante acta de Junta General de Directorio al 17 de junio de 2019, se procedió a aprobar al incremento 
de capital de la Compañía por US$ 1,100,000, a través de la capitalización de US$77,006 de la reserva 
legal, US$518,180 de la reserva de copital y la diferencia se capitalizaría de la cuenta de resultados 
acumulados, mismo que fue inscrito en el Registro Mercantil el 24 de septiembre de 2019. 

ii] Reserva legal 

La Ley de Compañías requiere qua por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva 
lagal hasta que esto como mínimo alcance el 50% del capital social, Esta reserva no ss disponible para al 
pago de dividendos en efectivo, pero pueda ser capitalizada en su totalidad. 

ii] — Resultados acumulados 

Un resumen de resultados acumulados es como sigue: 

_— 2019 2018 
Utilidades acumuladas 1,176,556 (5,355) 
Resultados adopción de Normas Internacionales 
de Información Financiara 2,371,497 2,371,497 

Otros resultados integrales (895,113) (903,444) 
Superávit por valuación 570,233 570,233 
Reserva de capital - 518,180 

Total ¿223,123 — 241111 

  

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIF. El 
saldo sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de los pérdidas acumulados y las del 
Último ejercicio económico conelvido, si las hubieran; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto sn el caso 
de liquidación del Grupo. 

istribucie iyide: 

El Grupo puede distribuir dividendos a los accionistas hasta el límite de los resultados ucumulados que 
obtenga, calculados de acuerdo con las disposicionas societarias vigentes y los estatutos de la Compañía 
y Subsidioria, En el 2018, mediante acta de Junta General de Accionistas de noviembre da 2018 se 
distribuyó dividendos por US$ 990,742, correspondientes a las utilidades del año 2017, Durante el año 
2019 no se raolizó distribución de dividandos. 

    

  

22. INGRESOS OPERACIONALES 

Un resumen de los ingresos operacionales es como sigue: 
31 de diciomb 

2019 2018_ 

Venta de bienes [1) 79,681,553 78,717,199 
Menos descuentos en venta —1258,624)  _1538,000) 

Total 22.422.222 28,172,122 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Por al año terminado al 31 de diciembre del 2019 
  

(1) El detalle de los ingresos por venta de bisnes, es como sigue: 

31 de diciembre de. 
_ 2019 2018 

Venta de lácteos 72,932,618 72,604,387 
Venta de mercaderías 4,030,694 3,578,453 
Venta de no lácteos 2,695,401 2,530,999 
Venta de leche cruda 9,160 - 
Venta de semielaborados 13,680 —— 3,360 

Total LEALES  ZAZ02.122 

23. COSTOS DE VENTAS 

Un resumen del costo de ventos es tomo sigue: 
ici 

__ 2019 2018 

Costo de ventas lácteos 62,168,586 61,500,760 

Costo de venta mercaderías 3,610,754 3,235,647 
Costo de venta no lácteos 1,777,391 1,546,631 
Costo de venta semielaborados 12,130 3,072 
Bajas de inventario 495,685 415,085 
Cuantas de control de inventarios 82,116 43,926 

Total £8.146.662  .66,845,021 

24. GASTOS DE VENTAS Y MERCADEO 

Un resumen de los gastos de ventas es al siguiente; 

  

Remuneraciones y otros gastos de personal 1,565,008 1,712,786 

  

Distribución y transporte 1,354,704 1,617,497 

Gasto de publicidad 494,131 318,924 

Beneficios sociales 470,932 486,427 

Gastos misceláneos 331,128 253,810 
Baja de inventarios 232,871 450,497 

Depreciociones y emortizaciones 207,275 145,676 
Gastos de promoción 186,112 680,088 

Mantenimiento general 177,570 97,160 

Alquiler y arrendamientos 148,452 357,276 

Gastos de trade marketing 139,411 204,811 
Seguros 126,289 134,367 

Legales, asesorías y patentes 120,155 135,702 
Servicios báticos 99,057 34,884 

Provisión cuantas incobrables 78,538 73,866 
Materiales y suministros 74,861 81,472 
Gastos de viaje 34,333 21,272 
Otros gastos menores —87,482 73551 

Total A 2OZ302 E QI0DéS 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 
Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 
  

23. 

26. 

27, 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Un resumen de los gastos de administración es como sigue: 

Remuneraciones y otros gastos de personal 
Legales, asesorias y patentes 
Baneficios sociales 
Gastos da promoción 
Depreciaciones y amortizaciones 

Gastos misceláneos 
Seguros 
Mantenimiento General 
Honorarios y dietas a personas naturales 
Materiales y suministros 
Servicios básicos 
Abastecimientos tecnológicos 
Distribución y transporte 
Otros gastos menores 

Tota! 

GASTOS FINANCIEROS 

Un resumen de los gastos financieros es como sigue: 

Intereses pagados 
Comisiones 
Otros gastos menores 

Total 

GASTOS NO OPERACIONALES 

Un resumen de los gastos no opsracionales es como sigue: 

2019 

763,736 
562,313 
254,088 
170,931 
134,921 
120,251 
63,893 
73,617 
60,180 
19,243 
28,771 
19,390 
14,595 

—-52.002 

2018 

863,853 
552,554 
320,046 
247,174 
143,684 
180,450 
64,445 
57,452 
51,104 
24,865 
24,037 
22,488 
10,208 

— ALI 

2338611 2.600.582 

2019 

682,850 

122,337 

2018 

800,353 
2 

73,677 

—A60,18Z  -—574.032 

  

—-31 de diciembre de, 
2019 2018 

Castigo en inversiones 250,000 - 

Gastos no deducibles 130,742 33,771 
Faltantes de leche 42,376 43,113 

Pérdida en venta de activos fijos 26,501 56,674 

Bojo de activos fijos 9.870 15,697 
Otras gastos miscalóneos 8,665 19,173 

Párdida en valor razonable 4,800 4,694 
Diferencias de precios 2,420 427 
Otros gastas menores 38,487 2735 

Total —¿Li86l  .. 126224 

27 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Por el año terminado al 3? de diciembre del 2019 
  

28. INGRESOS NO OPERACIONAJES 

Un resumen de los ingresos no operacionales es como sigue: 

  

31 de dic 

2019 2018 
Indemnizaciones de seguros 302,864 56,100 
Multas 148,479 57,763 
Faltantes / sobrantes de leche 123,660 149,533 
Servicios 95,317 92,836 

Regulación de ajustes de precios 62,233 20,369 
Ventos de otros bienes 54,345 20,978 
Arrendamianto terrenos 39,057 49,386 
Utilidad en venta de activos fijos 44,271 77,388 
Valor razonable propiedad de inversión 35,855 28,032 
Intereses y comisiones ganadas 19,864 21,445 

Dividendos 15,381 14,921 
Ingresos diferencias seguros 4,714 2,605 
Valuación instrumentos financieros - 31 
Otras rentas 40,383 26,589 

Total 236,393 618,776 

ESPACIO EN BLANCO 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 
  

29. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionados, es como sigue: 

Estado de Situación financiera 

(4 

Activos: 
Cuentas por cobrar accionistas: (véase nota 6] (1] 

Espinosa Calisto Roberto 
Párez Arteta Pedro Martin 
Rosero Burbano Guido 
Abujo Punina María 
Roldan Chiriboga Pablo Jasé 
Coronel Harrera Jovi Oswaldo 
Gallegos Chiriboga José 
Velntimilla Chiriboga Carlos 
López Mosquera Mario 
Arteta Dueños María 
Segado Hernández Carla Margarito 
Cisneros Zúñiga José 
Lópaz Mosquera Victor Manuel 
Rosero Alvear Eduardo Rafael 

Martínez Tirira Fátima Mariano de Jesús 
Rúales Calvachi Luis Fernanda 
Donoso Cobo Juan José 
Cobo Albornoz Diego Javier 
Torres Bueno Myrian Cristina 
Gangotena José Andrés 
Suárez Hidalgo Rafael Marcelo 
López Mosquera Martha Guadalupe 
Hernández Albán Margoth 
López Mosquera Jorge 
Bustamante Espinosa María 
Espinosa Paredes Gabriel 
Valdivieso Chiriboga Cesor 
Otros 

Tool 

7,285 

—£L410 

2018 

5,853 
8,576 
6,849 
5,699 

5,051 
5818 
14,925 
6,558 

3,759 

3,289 
8,042 
5,157 

5,178 

4,636 
5,949 

5,508 
$30 

1,245 
262 

14,817 
——_36.375 

—— 134,326 

Corresponde a venta de productos y servicios realizados por parte del Grupo hacia sus accionistas 
y subsidiaria. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estodos Financieros Consolidados 

Por el oño terminado al 31 de diciembre del 2019 
  

30. 

" 

Pasivos: 
Cuentas por pagar accionistas: (véase nota 14) 

Marinez firiro Fótima Moriana de Jesús 
MontufarBarbo Freila Gloria 
MontufarBarba Freile Miguel 
Albujo Punina María 
Coronel Herrera Javi 
Guacápina Pazmiño Amable 
Gangotena Guarderas Josó 
Chiriboga Villagómez José 
López Mosquera Victor 
Chicaiza Colo Juan Pablo 
López Mosquero Mariha 
Barahona Sáenz Jorge Humberto 
Eguiguren Muñoz luis Antonio 
Pérez Arteta Padro Martín 
Guarderas Arteta María 
Gallagos Chiriboga José iván 
Fundación Cornelia Polit de Espinosa 
Hidalgo González Julio Gonzalo 
Donose Cobo Juan José 
Álvarez Guarderas María 
Cobo Albornoz Diego Javier 
MALAGAGROUP S.A. 
Delgado Villacreses Ricardo [HMNOS] 
López Mosquera Mario 

Vásconez Hurlado Gustayo 
Román Dávalos Guadalupe 
Avellán Acosto Santiago 
Veintimilia Chiriboga Corlos 
Villavicancio Valdivieso 
Arteta Dueñas María 
Espinoza Calisto Roberto 
Voldivieso Chiriboga César 
Espinosa Calisio Martha 
Landázuri Ayala José 
Malo Borrero Leonardo 
Grabtzar Peñafis! Klaus 
Agropecuaria Pusvachi 
Otros 

Total 

CONTINGENTES 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesoras legales, el Grupo no mantiene juicios 
como demondado y/o demandante que pudieran afectar significativamente a los estados financieros 
consolidados. 

2018 

28,029 
23,117 
22,115 
37,247 
24,910 
29,223 
22,133 
21,674 
17,190 
19,154 
18,463 
9,486 

20,979 
16,523 
17,606 
14,238 
16,194 
19,876 
12,975 
12,770 

10,894 
17,115 
12,972 
12,626 
11,769 
6,644 

12,206 
9,180 

13 
4,003 

2018 

145,959 
55,787 
44,174 
35,885 
26,402 
24,515 
23,798 

19,421 
17,776 

17,537 
16,929 
16,796 
16,432 
16,250 
16,194 
36,030 

16,009 
15,948 
15,783 
14,055 
13,840 
13,810 
13,724 

12,111 
11,926 
11,340 
11,271 
10,837 
4,064 
2,193 
767 

387.855 497.579 

882179 1175133 
Corresponden a cuentos por pagar a accionistas por compra da leche cruda. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA 

Notos a los Estados Financieros Consolidados 

Por el año terminado ol 31 de diciembre del 2019 
  

31. 

32. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

la Organización Mundial de lo Salud el 11 de marzo de 2020 declaro una pandemia global 
producida por el COVID-19. Desde esa fecha al Ecuador adopto medidas entrando en Estado de 
Emergencia Sanitaria para frenar la expansión de estos brotes. Consecuentemente el 16 de marzo del 
mismo año el Presidente de la República y por los condiciones sanitarias existentes hasta esa facha, 
decreto un estado de excepción nacional como medidas para prevenir la transmisión del virus 
incluyendo entre otras disposiciones: 

- — Decrelar un toque de queda nacional con hororios específicos limitando al movimiento de 
personas. 

Restringir los vuelos y olos viajes nacionales e internacionales, tronsporte de personas 
intercontonales e interprovincialos. 

Restricción vehiculor. 

- — Suspensión de actividades laborales, entre otras medidos que se van adaptando conforme 
evoluciona la propagación del virus. 

Esta presenta y posiblemente o futuro presentará impactos en empresos y negocios principalmente de 
sectores como el turismo, transporte, comercio minorista, servicios y entretenimiento, así como o las 

cadenas de suministro y la producción de bienes en todo el mundo, previendo una disminución 
importante de la actividad económica. 

la Compañía considera el impacto del COVID-19 en los estados financieros para periodos que 
finalizan después del 31 de diciembre de 2019, que incluyen entre otros aspectos: 

Activos no financieros; 
- Instrumentos financieros y arrendamientos; 

Reconocimiento de ingresos; 
- Obligaciones no financieras; 
- Eventos poslerlores a la facha del balance y empresa en marcha; 
- Divulgaciones incluyendo riesgo financiero: y 

Estados financieros intermedios. 

Actualmente no es posible cuantificar los posibles efectos de esta pondemia, al que padría ser material 
sobre los estados financieros fuluros. 

No se han producido otros hechos posteriores entre al 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisión 
de los presentes estados financieros (25 de marzo de 2020). 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con 
autorización de la gerencia y serán presentados o los miembros del diractorio y accionistas para su 
aprobación. La Gerencia considera que los estados financieros consolidados serán aprobados por los 
miembros del directorio y accionistas sia modificaciones. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S. A. 

Estados Financieros Separados 

Al 31 de diciembre del 2019 

Con el Informe de los Auditores Independientes



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO $.A. 

Índice a los Estados Financieros Separados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 

CONTENIDO 

Informe de los Auditores Independientes 

Estado de Situación Financiera Separado 

Estado de Resultados Integral Separado 

Estado de Cambios en al Patrimonio Seporado 

Estado de Flujos de Efectivo Separado 

Notas a los Estados Financieros Separados 

 



KRESTON 
Y AS ECUADOR 

  

A los Accionistas y a la Junta Directiva de 
EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjunten de la EMPRESA 
PASTEURIZADORA QUITO $.A., que comprenden el estado de situación financiera separado al 31 
de diciembre de 2019 y los correspondientes estados de resultado integral separado, de cambios 
en el patrimonio separado y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las 
notas a fos estados financieros separados que incluyen un resumen de las políticas contables 
significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspectos importantes, la situación financiera de la EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. al 
31 de diciembre de 2019, así como sus resultados y sus Flujos de efectivo correspondientes por el 
año terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financlera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (CNIC]. 

Fundamentos de la Opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con las Normas internacionales de Auditoría. Nuestra 
responsabilidad bajo estas normas se describe con más detalle en la sección de Responsabilidades 
del auditor para la auditoría de los estados financieros separados de nuestro informe. Somos 
independientes de la EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. de acuerda con las disposiciones 
del Código de Ética para Contadores públicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales 
de Ética (CINIC) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros del Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidudes éticas en 
conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido 
es suficiente para proporcionar una base razonable para nuestra opinión de auditoría. 

Otro Asunto 

Sin calificar nuestra opinión, indicamos que los estados financieros separados adjuntas han sido 
preparados para cumplir con requisitos legales vigentes en el Ecuador e informar sobre la situación 
financiero separada de la Compañía, en base a las políticas contables descritas en la nota 2, de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera. En consecuencia, para su 
adecuada interpretación estos estados financieros separados deben ser leídos y analizados en 
conjunto con los estados financieros consolidados de la EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S,A., 
los que son requeridos por las Normas Internacionales de información Financiera, 

Ay Amazonas 31-23 y Amoy Edificio Coplodi Phone +593 2 2279358 * FS 2 2255928 
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Información presentada en adición a los estados financieros separados 

la Administración es responsable por la preparación de información adicional, la cual comprende 
el Informe anual de la Gerencia a la Junta de Accionistas, pero no incluya el juego completo de 
astados financieros separados y nuestro informe de auditoría. Se espera que esta información sea 
puesta a nuestra disposición con posterioridad a la fecha de este informe. 

Nuestra opinión sobre los estados financieros separados de la EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 
S.A., no incluye dicha información y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión 
sobre la misma. 

En conexión con la auditoría de los estados financieros separados nuestra responsabilidad es leer el 
Informe anual de los Administradores de la Compañía y, al hacerlo considerar, si esta información 
contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros separados o con nuestro 
conocimiento obtenido durante lo auditoría, o si de otra forma parecería estar materialmente 
incorrecta. 

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores, si concluimos que existe Un error 
maferial en esta información, tenemos la obligación de reportar el referido asunto a la 
Administración de lo Compañía. 

Responsabilidad de la administración de la compañía por los estados financieros separados 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de 
los estados financieros separados adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(CNIC), así como del control interno que la Administración de la Compañía considere necesario 
para permitir la preparación de estados financieros separados libres de errores importantes debido 
a fraude o error 

En la preparación de los estados financieros separados, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha, revelando, 
según corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la Administración se proponga liquidar la 
Compañía o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa más realista que hacerlo. 

la Administración y el Directorio, son responsables de la supervisión del proceso de reporte 
financiero de la Compañta. 

Responsabilidad del auditor para la auditoría de los estados financieros separadas 

Nuestros objelivos son oblener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros 
separados en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir 
nuestra opinión, Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantía de que vna 
auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría siempre va a detectar 
errores materiales cuando existan. Errores pueden surgir por fraude o error y se considera material 
si, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones 
económicos de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros separados. 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normos Internacionales de 
Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría. También;



Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados, 
debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder « 
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficienta y adecuada para proporcionar una 
base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es más 
elevado que en el caso de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede 
implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente 

erróneas o vulneración del control interno. 

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito 
de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la EMPRESA 
PASTEURIZADORA QUITO S.A, 

-  Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la 
correspondiente información revelada por la Administración es razonable. 

Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluir si 
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden 
generar dudas significativas sobre la capacidad de la EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se 
requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría a las respectivas revelaciones 
en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una 
opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta 
la fecha de nuestro informe de auditoría, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden 
ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento. 

Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros 
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan los 
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 
S.A., respecto a, entre otros asuntos, al alcance y el momento de realización de la auditoría 
planificada y los hallazgos significativos, así como cualquier deficiencia significativa de control 
interno que identificamos en el transcurso de la auditoría, 

Informe sobre otros requerimientos legoles y regulatorios 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la EMPRESA 
PASTEURIZADORA QUITO S.A., como agente de retención y percapción y el informe de control 
interno por el año terminado al 31 de diciembre de 2019, se emiten por separado. 

Gion As É, gota 
RESTON AS Ecuador 

SCRNAE No. 643 

  

Quito, 25 de marzo de 2020



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 

Estado de Situación Financiera Separado 

Al 31 de diciembre del 2019 

[Valores expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

    

Notas 

ACIVOS 

Activos Corrientes; 
Efechvo y equivalentes de afectivo 5 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar $ 

Inventarios 7 
Aclivas por impuestos corilantos 15 
Soslos pagodos por anticipado 6 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes: 
Propiedades, planto y equipo, neto ? 
Propladodas de inversión 10 
Activos intangiblas “n 
Inversiones permonentes 12 
Activos por impuestos diferidos 15 
tros activos no corstenles 
Toxal activo no corriente 

TOTAL 

PASIVOS 

Pasivos corrientes: 
Obligaciones con mstiluciones financieras. 13 
Cuentas por pagar comercrales y olrar cuentas por pagar 14 
Posivo por impuestos corrientes 15 
Pasivo por contratos de arrendamiento 16 
Obligaciones acurm Y 
Otros pasivos corriente 18 
Total paslvo corriente 

Paslvos no cotrlentes: 
Obligaciones con instituciones financieras 13 
Paswos por coniralos de arrendamiento 16 
Obligaciones por beneficios definidos 19 
Parivos por impuestos chfendos 15 
Olros pasivos na corrientes 20 
Total pastvos na corrfentes 
Totol pasivos 

PATRIMONIO ma 

Capitol socro 
Reserva 
Reserva facultativo 
Resudados ecumulados. 

Total patrimonio 

TOTAL 

ZA 
Patricio Calderón 
Gerente General 

2019 

2,156,746 
5,700,580 
3,482,991 
347,835 

—— 431 

——12.062,273 

16,980,685 
755,001 
524,329 

1,151,531 
151,388 

——9.406,840 

—— 669.613 

1,574,019 
6,221,066 
357,948 
325,730 
714,204 

———S 50.618 

— A ZÍRSOA 

4,906,144 
1,431,963 
3,012,602 
575,575 

——— 151,404 
——10,077,6B8 

——12,830.223 

6,500,000 
1,634,189 

8,961 

Cecilia Romero 
Contadora General 

Las notas que se acompañan san parte integral de estos Estados Financieros separados. 

2018 

715,092 
5,310,578 
3,834,723 

280,610 
—- 205,960 

—-—0,366.943 

17,415,035 
635,551 
$01,773 

1,471,331 
80,213 

——_ ALA 

——20, 251,514 

——06 18,427 

1,575,395 
5,793,816 
307,887 
253,970 
512,296 
462.234 

———_S.205, 428 

6,380,176 
1,504,692 
2,909,081 
548,983 

—— AL 
——--31,490,563 

——-20,396,001 

5,400,000 
1,552,745 

8,961



EMPRESA PASTERURIZADORA QUITO S.A. 

Estado de Resultados Integral Separado 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 

[Valores expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Notas 

Ingresos operacionales 22 

Costo de ventas 23 

Margen bruto 

Gastos de ventas y mercadeo 24 
Gastos de administración 25 
Participoción trabajadores Y 
Gastos financieros 26 
Gostos no operacionales 27 
Ingresos no operacionales 28 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a le renta, corriente 
1ingresos) gastos por impueslos diferidos 

Uñilidad (pérdida) antes de reserva legal neta del ejercicio 
Reservo legal 

Utilidad neta del ejercicio 

Otros resultados integrales del ejercicio 

Partidas que no se reclasificaran al resultado del ejercicio: 
Superávit por revalorización de activos 
Planes por beneficios definidos 

Resultado integral del ejercicio 

4 

£ Patricio Calderón 
Gerente General 

2019 

79,069,079 

168,093, 830) 
10,975,249 

(5,883,641) 
(2,228,678) 

(975,747) 
(859,223) 
(460,174) 

2.129.237 

(586,821) 

1,584,503 
-—-1158,430) 

1,426,053 

  

Cecilia Romero 
Contador General 

Las notas que se acompañan son parte integral de estos Estados Financieros separados. 

2018 

77,984,305 

147.034.463) 
10,949,842 

16,890,448) 
(2,499,372) 

[165,418] 
(872,942) 
(176,261) 

— IIA 

(583,053) 

559,894 
———55989) 

——..502.903 

569,710 
——-124,198) 

—1049,417
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 

Estado de Flujo de Efectivo Separado 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 

[Valores expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Flujos de efectivo de las actividades de operación: 
Efectivo recibido de chentes y olros 
Efeativo pagado a empleados, provesdores y otros 
Impuesto a la renta pagado 
Intereses pagados 
Otros ingresos, gastos nelo 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Flujos de efectivo de las actividades de Inversión 
Adquisición de propiedades, planta y equipo 
Venta de propiedades, planta y equipo 
Efectivo recibido por otras actividades de Inversión 
Efectivo pagado, neto por activos intangibles 

Efectivo neto provisto por (utilizado en] las actividades de inversión 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento: 
(Disminución) aumento de préstamos 
Dismineción arrendamientos financieros 
Pago de dividendos 

Efectivo utilrzado en actividades de financiamiento 

incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 

Efectivo al inicio del perfodo 

Efectvo al final del período 

2019 

78,707,908 
(73,895,523) 

(586,821) 
(859,223) 

—- 720,627. 

—4,092.968 

(854,059) 
51,788 
3,773 

798,498 

(1,475,408) 
(377,408) 

(1,852,816) 

1,441,654 

13,092 

  

Patricio Calderón 
Gerente General 

Cecilia Romero 
Contadora General 

los notas que se acompañan son parte integral de estos Estados Financieros separados. 

2018 

75,834,519 
(72,172,620) 

(583,053) 
(872,942) 

2,573,989 

462,308) 
86,146 

—— 32 

(375,530) 

(939,395) 
(320,433] 

(2,250,570) 

152,171) 

——267.203 

—-AS0%



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 

Notas a los Estados Financieros Separados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 

[Valores expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Empresa Pasteurizadora Quito S.A. fue constiluida el 09 de mayo de 1960, en la ciudad de Quito - 
Ecuador e inscrita en el registro Mercantil el 02 de junio de 1960, Su objetivo principal as procesar, 
industrializar y distribuir productos lácteos u otros productos alimenticios derivados, para el consumo 
ciñéndose a las leyes, los ordenanzas y las normas sobre la materia. 

Empresa Pasteurizadora Quito S.A., cuenta con personería jurídica, patrimonio, autonomía administrativa 
y operativa propia. la Compañía tiene una estructura de tipo funcional, contando con áreas operativas - 
funcionales interrelacionadas. 

Entre sus principales líneas de negocio se encuentra la venta y comercialización de los siguientes 
productos: 

- — Venta de leche, 

Venta de yogur, 

Venta de queso, 

Venta de mantequilla, 
Venta de crema, 

- Venta de avena con frutas y leche, 
- Venta de jugos con frutas. 

Al31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compañía alcanzó los 263 y 282 empleados 
respectivamente, 

La información contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la Administración 
de la Compoñía. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las principales políticas contables utilizadas en la elaboración de estos Estados Financieros separados se 
detallan a continuación, Estas políticas han sido aplicadas de manera consistente en los ejercicios 
presentados. 

A. — Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (“NIF”), emitidas por el Consejo de Normas Internacionoles de 
Contabilidad [“CNIC*) y las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros del Ecuador. 

Cada vez que fuera necesario, ciertas raclosificaciones de importes comparativos han sido efectuados 
con el objeto de uniformar la presentación con la del presente ejercicio, 

ESPACIO EN BLANCO 
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Notas a los Estados Financieros Separados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 

A partir de la avalvación de la Gerencia al 3) de diciembre de 2019, los estados financieros se han 
elaborado bajo la hipótesis de negocio en marcha. No obstante, a raíz de la declaración de la 
propagación del COVID-19 como pandemia por parte de la Organización Mundial de la Salud (OMS) 
el 11 de marzo de 2020, los Gobiernos alrededor del mundo han tomado medidas que limitan la 
movilidad de los personas para prevenir la propagación del COVID-19, que afectan las diferentes 
actividades económicas. Aunque Pasteurizadora Quito $. A.., espera continuar con sus operaciones en 
al futuro previsible debido a que se espera mantener estrategias de mercado adecuadas, la evaluación 
dal cumplimiento de la hipótesis de negocio en marcha se ha realizado en un escenario de incertidumbre 
significativa. 

B. Base de medición 

Los estados financieros separados han sido preparadas sobre las bases del costo histórico. El costo 
histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entragada a cambio de 
bienes y servicios, 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para transferir un 
pasivo entra participantes de un mercado en la fecha de valoración, indepandientemente de si ese precio 
es directamente observable o estimado utilizando la atra técnica de valoración. Al estimar el valor 
razonable de un activo o un pasivo, lo Compañía tiene en cuenta las características del activo o posivo 
que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de 
medición. 

El valor razonable a afectos de medición y o de revelación en los estados financieros separados, se 
determina sobre una base de este tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados 
an acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que 
están dentro del alcance de Ja NIF 16 y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor 
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el volor neto de realización de la NIC 2 o el valor 
en uso de la NIC 36. 

C. — Moneda Funcional 

las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compañía se valoran vtilizando la 
moneda del entorno económico en que la entidad opera [moneda funcional). El dólar estadunidense es la 
moneda que refleja la sustancia económica de los hechos subyacentes y las circunstancias a las 
operaciones financieras de la Compañía. 

D. Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 

Una asociada es una entidad sobre la que la Compañía posee influencia significativa. Influencia 
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de política financiera y de operación de lo 
participada, sin llegar a tener el contro! ni el control conjunto de ésta. 
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Los resultados y los activos y pasivos de las compañías asociadas o negocios conjuntos son incorporados 
a los estados financieros separados utilizando el método de participación, excepto si la inversión o una 
porción de la misma es clasificada como mantenido para la venta, en cuyo coso se contabiliza conforma 
a la NIF 5. Conforme al método de participación, las inversiones en compañías asociadas o negocios 
conjuntos se contabilizan inicialmente en el estado consolidado de situación financiera al costo, y se 
ojustan posteriormente para reconocer la participación de la Compañía en el resultado y en otro resultado 
integral de la asociada o negocio conjunto, Cuando la participación de la Compañía en las pérdidas de 
una asociada o negocio conjunto exceda la participación de la Compañía en los mismos (lo cual incluye 
cualquier participación a largo plazo que, en sustancia, forme parte de la inversión neta de la Compañía 
en la asociada o negocio conjunto], la Compañía deja de reconocer su participación en pérdidas futuras. 
Las pérdidas adicionales se reconocen siempre y cuando la Compañía haya contraído alguna obligación 
legal o implícita o haya hecho pagos en nombre de la asociada o negocio conjunto. 

Una inversión en uno asociada o negocio conjunto se contabiliza usando el método de la participación 
desde la facha en la participada se convierte en una asociada o negocio conjunto. 

En la adquisición de la inversión en la asociada o negocio conjunto, cualquier exceso del costo de la 
inversión sobre la distribución del valor razonable nelo de los activos y pasivos identificables de la 
participada se reconoce como plusvalía, que se incluye dentro del importe en libros de la Inversión. 
Cualquier exceso en la distribución de la Compañía del valor razonable neto de los activos y pasivos 
identificablas sobre el costo de inversión, luego de su revaluación, se reconoce inmedialamente en el 
estado del resultado en el perlodo en el que se adquirió la inversión. 

La totalidad del importe en fibros de la inversión [meluyendo la plusvalía] es probada por deterioro da 
conformidad con la NIC 36 Deterioro de Activos como un activo individual comparando su importe 
recuperable [mayor valor entre el valor de uso y el valor razonable menos los costos de disposición con 
su importe en libros, 
Cualquier pérdida por deferioro reconocida forma paría del importe en libros de la inversión, Cualquier 
reverso de dicha pérdida por deterioro se reconoce de conformidad con la NIC 36 hasta que al imporie 
recuperable de la inversión aumente posteriormente. 

la diferencia entre el importe en libros de la asociada o negocio conjunto en la fecha en que se 
descontinuá el uso del método de la participación y el valor razonable de cualquier participación retenida 
y cualquier resultado de la venta de una parte de la participación en la asociada o negocio conjunto se 
incluye en la determinación de la ganancias o pérdidas de la venta de la asociada o negocio conjunto. 

E. Clasificación de los Saldos Corrientes y no Corrientes 

En al estado de situación financiera separado, los saldos se presentan en función a su vencimiento, como 
corrientes cuando es ¡iguol o inferior y doce meses, contados desde la fecha de cierra de los estados 
financieros separados y como no corrientes cuando es mayor a ese psríodo, 

F. Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

El efectivo y equivalente de efectivo está compuesto por efectivo en caja y bancos, e incluye aquellos 
activos financieros líquidos y depósitos, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 
inferior a tres meses. 

Los activos registrados en efectivo y equivalente de efectivo se registran a su valor razonable o al costo 
histórico que se aproxima a su valor razonable de mercado, 
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G. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otros Créditos 

Las cuentas por cobrar comerciales y otros créditos son reconocidos inicialmente al valor razonable que 
corresponde al valor de la consideración incondicional, y menos que contengan componentes financieros 
significativos, cuando se reconocen a sy valor razonable. Debido o la naturaleza de corto plazo, el 
importe en libros se considera igual a su valor razonable. 

la Compañía aplica el enfoque simplificado de la NIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas 
que utiliza una provisión de párdida esperada pora todos los créditos por ventas. Para medir las pérdidas 
crediticias esperadas, los créditos por ventas se agruparon según las características de riesgo crediticio y 
los días de vencimiento. 

H. Inventarios 

Son presentados al costo de adquisición o valor neto raolizable, el menor. Son valuados al costo promedio 
ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición, mas los 
gastos de importación incurridos. 

la Compañía estableca una provisión para productos obsoletos o de baja rotación relativa a productos 
terminados, productos en proceso, materjales y repuestos. En el caso de provisiones por baja rotación y 
obsolescencia de productos terminados, dicha provisión es establecida en función de un análisis de la 
posibilidad real de vtilización en lo producción o vento. 

l Propiedades, Planta y Equipo 

i. — Madición en el momento del reconocimiento - 

la propiedad, planta y equipo se presentan neto de la depreciación acumulada. Se encuentran 
contabilizados al costo histórico, excepto por la maquinaria y vehículos que se encuentran ajustados a 
su costo revaluado establecido por un perito independiente, 

Cualquier aumento en la revaluación de la propiedad, planta y equipo se reconoce en otro resultado 
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluación de 
propiedades, planta y equipo. Una disminución del valor en libros de la revaluación de los vehículos y 
maquinarias es registrada an resultados, 

£l saldo de revaluación de la propiedad, planta y equipo incluido en el patrimonio es transferido 
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo, 

los efectos de la revaluación de propiedades, planta y equipo, sobre al impuesio a la renta, se 
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 impuesto a las Ganancias. 

ií. o lación - 

El costo o valor revalvado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de 
línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada 
año, siendo el efecto da cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas útiles 
usadas en el cálculo de lo depreciación: 
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Descripción Vida útil Valor residual 

Edificios 30 años N/A (*] 
Muebles y enseres 10 años NA (*) 
Equipo de computación 3 años N/A [*] 
Maquinaria y equipos 8a 15 años 5% 

Vehículos 3 y 10 años 10% 

[*) A criterio de la Administración de la Compañía, estos activos se van a mantener hasta el término 
operativo de los mismos y al no ser sujetos de venta a terceros; el valor residual a ser asignado a 
los activos es cero o nulo. 

13 iyos tenidos baj jento financiero - 

Son depraciados por el plazo de su vida útil estimada igual a los activos poseídos o, si ésto es menor, 
por el plazo de arrendamiento correspondiente. 

iv. i Í les, planta ipo - 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de vna partida de propiedades, planta y equipo es 
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en 
resultados. 

J Activos por Derecho de Uso 

La Compañía, al operar como arrendatario, al comienzo del arrendamiento en la fecha en que el activo 
subyacente está disponible para uso] regisirará en el estodo de situación financiera un activo por derecho 
de uso [en el rubro Propiedades, plantas y equipos). Este activo se reconoce inicialmente al costo, el que 
comprende: i] valor de la medición inicial del pasivo por arrendamiento; ji) los pagos por arrendamiento 
realizados hasta la fecha de inicio menos los incentivos de arrendamiento recibidos; li) los costos directos 
iniciales incurridos; y iv] la estimación de los costos por desmantelamiento o restauración. 

Posteriormente, el activo por derecho de uso se mide al costo, ajustado por cualquiera nueva medición 
del pasivo por arrendamiento, menos la depreciación acumulada y las párdidas acumuladas por deterioro 
de valor El activo por derecho da uso se deprecia en los mismos términos qua el resto de activos 
depreciables similares, si existe certeza razonable de que el arrendatario adquirirá la propiedad del 
activo al finalizar el arrendamiento. Si no existe dicha certeza, el activo se deprecia en al plazo menor 
entre la vida útil del activo o el plazo dal arrendamiento. 

los arrendamientos de corto plazo, igual o inferior a Un año, o arrendamiento de activos de bajo valor 
se exceptúan de la aplicación de los criterios de reconocimiento descritos anteriormente, registrando los 

pagos asociados con al arrendamiento como un gusto de forma lineal a do largo del plazo del 
orrendamiento. 

K. Propiedades de Inversión 

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalías o ambas y se miden inicialmente al costo, 
incluyendo los costos de la transacción. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversión 
son medidas a su valor razonable. 
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Una propiedad de inversión se da de baja al momento de su disposición o cuando la propiedad da 
inversión es rafirada permanentsmente de uso y no se espera recibir beneficios económicos futuros de esa 
baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad [calculada como la diferencia 
entre los ingresos por venta netos y el importe en libros dal activo] se incluye en los resultados del periado 
en el cual se dio de baja la propiedad. 

L Activos Intangibles 

Son registrados al costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. 
La amortización se reconoce con base an al método de línea recta sobre su vida útil estimada. La vide útil 
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto 
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Los activos intangibles con 
vida útil indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida por 
deterioro acumulada. 

i. usyal illl.- 

La plusvalía [goodwill] representa el exceso del costo de adquisición sobre el valor razonable de la 
inversión de la subsidiaria a la fecha de adquisición. La plusvalía [goodwill) reconocida por separado se 
somete a pruebas por deterioro de valor anualmente y se valora por su costo menos pérdidas acumuladas 
por deterioro, 

A efectos de llevar a cabo las pruebas para pérdidas por deterioro, la plusvalia adquirida se asigna a 
cada una de las unidades generadoras de efectivo, o grupos de unidades generadoras de efectivo, que 
se espera que se beneficien de las sinergias de la combinación. 
Cada unidad o grupo de unidades a las que se asigna la plusvalía representa el nivel más bajo dentro 
de la entidad al cual se controla la plusvalía igoodwill) a efectos de gestión interna. La plusvalía [gaodwill) 
se conirola ol nivel de segmento operativo, 

Las revisiones de las pérdidas por deterioro del valor de la plusvalía [goodwill) se realizan anualmente o 
con más frecuencia si sucesos o cambios en las circunstancias indican una potencial pérdida por deterioro, 
El importe en libros de la plusvalía [(goodwill) se compora con el importe recuperable, que es el valor en 
uso o el valor razonable menos los costes de venta, el mayor de estos importes, Cualquier pérdida por 
deterioro se reconoce inmediatamente como un gasto y posteriormente no se revierte, 

ii, Licencias, Proyecto Dynamics y Sofware.- 

Corresponden a softwares contables, financieros y de producción adquiridos para el desarrollo de las 
actividades de la Compañía. 

Medición inicial - 

Los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el precio de adquisición después de deducir 
cualquier descuento o rebaja; los costas directamente atribuibles a la ubicación del activo en el lugar y 
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administración. 

R a Lor > 

Los activos intangibles se miden por su costo menos la amortización acumulada y el importe acumulado 
de las pérdidas por deterioro del valor. 
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6 ti 

Los activos empiezan a amortizarse cuando estén disponibles para su uso y hasta que sean dados de 
baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La amortización es reconocida en el resultado del 
período con base en el método lineal sobre las vidas útiles estimadas por la Administración de la 
Compañía, 

Los activos intangibles que cuente la Compañía tienen vida útil finita (3 a 5 años), por lo cual, la 
amortización se calcula por el método de líneo recta considerando la mejor estimación de la 
Administración de consumo o uso de tales derechos. 

lí Baja de activos intangibles - 

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposición, o cuando no se esperan beneficios 
económicos futuros de su uso o disposición. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de 
un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el 
imporle en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo a) momento en que el activo es dado 
de baja. 

M. — Costos por Préstamos 

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisición, construcción o producción de activos 
calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un período de liempo sustancial para su uso 
o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta. 

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos específicos pendientes para ser 
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalización. 

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el período en que se incurren, 

N. Impuestos a las Ganancias - Corriente y Diferido 

El gasto o crédito por impuesto a las ganancias del período es el impuesto pagadero sabre el ingreso 
tributable del período actual basado en la tasa del impuesto a la renta aplicable en el Ecuador, ajustada 
por cambios en aclivos y pasivos por impuestos diferidos atribuibles a diferencias temporarias y pérdidas 
fiscales no utilizadas. El impuesto es reconocido en el Estado de Resultados Integral. 

L Impuestos Corrientes - 

El cargo por impuestos a las ganancias corriente se calcula sobre la base de las loyes impositivas vigentes 
o en curso de la promulgación a lo fecha de cierre dal ejercicio en las que opera la Compañía, La 
gerencia evalúa en forma periódica las posiciones tomadas en las declaraciones juradas de impuestos 
con relación a las situaciones en las cuales la legistación impositiva está sujeta a alguna interpretación y 
establece provisiones cuando es apropiado. 

  it. lem do - 

El impuesto diferido es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las diferencias temporales. Los 
impuestos diferidos son los impuestos que la Compañía espera pagar o recuperar en el futuro por las 
diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos para propósitos de reporte financiero 
y la correspondiente base tributaria de estos activas y pasivos, utilizada en la determinación de las 
vlilidades tributables sujetas a impuesto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente 
reconocidos por todas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estará vigente a la fecha 
en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados. 
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Los diferencias temporales que particularmente generan al impuesto sobre la renta diferido, corresponde 
a la depreciación de las planta, maquinaria y equipo, valuación de los inventarios y beneficios a 
empleados a largo plazo y post - empleo. 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al final de cada período 
sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondrá de 
suficiente utilidad gravable [tributaria], en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una 
parte del activo. 

los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean 
de aplicación en el perfodo en el que al activo se realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas 
(y leyes fiscales) que hayan sido aprabadas o prácticamente aprobadas al final del período que se 
informa. 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejará las 
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del parfodo sobre 
el que se Informa, recuperar o liquidar al importe en libros de sus activos y pasivos. 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo sí 
tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frante a la misma autoridad fiscal, los importes 
reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus achivos y pasivos como 
netos. 

El cargo por impuestos diferidos es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las diferencias 
temporarias, entre las bases imponibles de activos y pasivos y sus valores contables en los estados 
Financieros. Las principales diferencias tamporarias surgen de los ajustes a valor razonable, de provisiones 
para jubilación patronal y desahucio, activos y pasivos por derecho de devolución, Ja valuación de 
inventarios y de la depreciación de propiedad, planta y equipo. 

O. Beneficios a Empleados 

y igaciones ) 

Los pasivos por sueldos y salarios se reconocen con respecto a los servicios de los empleados hasta el 
final del período sabre el que se informa y se miden por los importes que se espera pagar cuando se 
liquiden los pasivos, los pasivos se presentan como obligaciones actuales de beneficios a los empleados 
an el estado de situación financiera. 

onificación 

  

La Compañía ha definido planes de beneficio definidos Jubilación patronal y bonificación por desahucio). 
Los planes de beneficios definidos por raliro determinan un monto de fondo de pensión que el empleado 
recibirá a su retiro, generalmente dependiente de uno o más factores tales como la edad, años de servicio 
y remuneración. 

El pasivo reconocido en el estado de situación financiera con respecto a planes de beneficio definidas es 
el valor presente de la obligación de beneficios definida al cierre del período menos el yalor razonable 
de los activos del plan, sí hubiera. La obligación por planes de beneficios defímdos es caleulada 
anualmente (a fin de año) por consultoras independientes, usando el método de la unidad de crédito 
proyectada. 
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El valor presente de las obligaciones por planes de beneficio definidos se determina descontando el flujo 
de fondos futuro estimado usando tasas de interés de bonos corporativos de alta calidad denominados 
en la moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen plazos de vencimiento que se 
aproximon a los términos de la obligación por pensión correspondiente. 

Los ganancias y pérdidas de remedición resultantes de ajustes por experiencia y cambios en las premisas 
actuariales son debitados o acreditados en el patrimonio neta en Otros resultados integrales en el período 
en el que se originan. El costo de los servicios pasados se reconoce inmediatamente en el Estado de 
Resultados Integral, 

iii) icipació jado: 

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en las utilidadas de 
la Compañía. Este beneficio se calcula del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo a disposiciones 
legales. 

iv) Otras Obligaciones con los leados 

Los derechos de los empleados a vacaciones anvales y otras licencias prolongadas se registran cuando 
se devengon. Los compensaciones basadas en caso de desvinculación se cargan a resultados en el 
ejercicio en que se convierten en exigibles. 

Pp, Provisiones 

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente [ya sea legal o implítita] como resultado 
de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen 
beneficios económicos pera cancelar la obligación, y pueda hacerse una estimación fiable del importe 
de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado para 
cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho Hujo de efectivo 
[cuando al efecto del valor del dinero en el tiempo es material). 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para cancelar 
una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo sí es virtualmente seguro que se recibirá 
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 

Q. instrumentos Financieros 

la Compañía reconoce un activo o posivo financiero en el estado de situación financiera cuando se 
convierte en parte de las disposiciones contractuales de un instrumento Financiero. 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transacción que 
son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos financieros (distintos a los 
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados] se agregan o 
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, ul momento del 
reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos o 
pasivos financieros designados al valor razonable con combio en los resultados se reconocen de 
inmediato en el resultado del periodo. 
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ij Activos Financieros 

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías: activos financieros “activos 
financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. la clasificación depende de 
la naturaleza y propósito de los activas Financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial, 
Todas las compras o vantas regulares de activos finonciaros son reconocidas y dadas de baja a la fecha 
de la transacción. las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de octivos 
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación 
o acuerdo en el mercado, 

idos ci - 

Son activos financieros no derivados con una fecha de vencimiento fijada, cuyos pagos son de cuantía 
fija o determinable, y la entidad tiene la intención efectiva y además, la capacidad, de conservar hasta 
su vencimiento. 

Cuentas per cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - 

Son activos financieros no derivados con pagos bjos o determinables. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método 
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, 

sterioro de gcih inencieros o - 

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por 
cobrar, son probadas por deterioro al final de cada período. 

El importe de la pérdida por deterioro del yalor para un pséstamo medido al costo amortízado es la 
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la tasa de 
interés efectiva original del activo financiero, 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para 
las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de 
provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de 
resultados. 

Baja de un activo financiero 

La Compañfa da de baja un activo financiero Únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre 
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente 
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo 
transferido, la Compañía reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los valores 
que tendría que pagar, 

ii) Pasivos Financieros 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho 
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado 
de situación financiera. 
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bi leros i jorfi. 

Se reconocen inicialmente o su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción. 
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos [neto de 
los costos necesarios para su obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados 
durante la vida de) acuerdo con el método de la tasa de interás efectiva. 

Cuentas ds El 

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método 
de la tasa de interés efectiva, 

Préstamos 

Las deudas bancarias y financieras se reconocen inicialmente al valor nominal que se aproxima al valor 
razonable neto de los costos incurridos de la transacción, En ejercicios posteriores, las deudas se expresan 
al costo amorlizado. 

Baja de un pasivo financiero 

La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, 

R. Pasivos por Arrendamientos 

En la facha de comienzo, un arrendatario reconocerá un pasivo por arrendamiento. 

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por arrendamiento, 
descontados a la tasa incremental por préstamos de lu Compañía, sí la tasa de interés implícita en el 
arrendamiento no pudiera determinarse fácilmente. Los pagos por arrendamiento incluidos en la medición 
del pasivo comprenden: i) pagos fijos, menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar; ji] pagas 
por arrendamiento variables; ix] garantías de valor residual; iv] precio de ejercicio de una apción de 
compra; y v) penalizaciones por término del arriendo, 

£l pasivo por arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulación de intereses y se reduce por los 
pagos por arrendamiento realizados. Además, el valor en libros del pasivo se vuelve a medir si existe una 
modificación en fos términos del arrendamiento [cambias en el plazo, en el importe de los pagos o en la 
evalvación de una opción de comprar o cambio en los importes a pagar]. El gasto por intereses se 
reconoce como gasto y se distribuye entre los ejercicios que constituyen el período de arrendamiento, de 
forma que se obtiene Uno tasa de interés constante en cada ejercicio sobre al saldo pendiante del pasivo 
por arrendamiento. 

S. — Patrimonio 

il Componentes del Patrimonio 

El estado de cambios en el patrimonio incluye: 

- — El valor del capital accionario, la reserva legal y los resultados acumulados de años anteriores 
- — El efecto de la conversión de los estados financieros por aplicación por primera vez de las NIF 

ti) Dividendos distribuidos por la Compañía a los accionistas 
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Los dividendos distribuidos son registrados en los estados financieros separados de la Compañía cuando 
los accionistas de la Compañía tienen el derecho de recibir el pago o cuando los divídenos interinos son 
aprobados por el Directorio de la Compañía de acuerdo con sus estatutos. 

La Compañía puede pagar dividendos en la medida que existan resultados acumulados distribuibles 
calculado de acuerdo con las leyes ecuatorianas. 

T. Ingresos de Actividades Ordinarias 

Las ventas comprenden el valor razonable de la consideración recibida o a recibir por la vento de bienes 
y servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compañía. Las ventas reconocidas por la 
Compañía se miden al precio de transacción de la contraprestación recibida o por recibir a la que tiene 
derecho la Compañía, reducido por las devoluciones estimadas y otros créditos de los clientes, tales como 
descuentos por volumen, en función del valor esperado que se realizará. 

Los ingresos por ventas se reconocen en un momento en el tiempo o durante el tiempo cuando al control 
se ha transferido y no existe una obligación de desempeño Incumplida que pueda afectar la aceptación 
del producto por parte del cliente, La entrega se produce cuando los productos se han enviado a la 
ubicación aspecífica, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido y el cliente ha aceptado 
el producto de acuerdo con el contrato, las disposiciones de aceptación han caducado o la Compañía 
tiene pruebas objetivas de que se han cumplido los criterios de aceptación, incluyendo las obligaciones 
de desempeño. 

Otros ingresos devengados por la Compañía se contabilizan sobre las siguientes bases: 

Ingresos por interesas: sobre la base de rendimientos afectivos. 

- los ingresos derivados de contratos por actividades distintas a las actividades normales de la 
compañía 

La Compañía no espera tener ningún contrato en el que al período entre la transferencia de los bienes o 
servicios prometidos al cliente y el pago por parte del cliente supere un año, Como consecuencia, la 
Compañía no ajusta ninguno de los precios de lransacciones por el valor temporal del dinero. 

Los principales ingresos de la Compañía son: 

Yenta de bienes — La generación de ingresos ordinarios proviene principalmente de la venta de productos 
lácteos. Esto ocurra cuando el cliente obtiene el control de los bienes vendidos y no hay obligaciones de 
desempeño no separables pendientes de cumplirse. Son ventas de productos lácteos, se realizan 
generalmente al amparo de controles celebrados con clientes o mediante acuerdos verbales en los cuales 
se establecen acuerdos entre las partes tales coma: precio, descuento, bonificaciones, entre otros, 

's por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones 
es reconacido una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago. 

Los ingresos por intereses de un activo financiero - Se reconocen cuando ses probable que la Compañía 
reciba los beneficios económicos asociados con la transacción y el importe da los ingresos de actividades 
ordinarias pueda ser medido de forma fiable. 

Ú. Costos de Ventas y Gastos de Operación 

Se registran al costo histórico. los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la facha en que se haya realizado al pago, y se registran en el período en el que 
se conocen, 

  

19



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 

Notas a los Estados Financieros Separadas 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 

Y. Nuevas Normas Aplicables y Relevantes para la Compañía 

Modificaciones a la NIF 9 - Características de pagos anticipados con compensación negativa 

La NIF 9 en su párrafo 84.1.11 [b) establece que el pago anticipado de un instrumento de deuda a una 
cantidad que incluye “compensación adicional razonable” por la terminación temprana del instrumento 
resulta en flujos de efectivo contractuales que son solamente pagos de principal e intereses sobre la 
cantidad principal pendiente. 

La compensación negativo puede ocurrir, por ejemplo, cuendo el instrumento es pagable por anticipado 
a Una cantidad que refleja los flujos de efectivo contractuales restantes descontados a la tasa de interés 
corriente del mercado. Dependiendo de los movimientos de la tasa de interés desde el reconocimiento 
inicial del instrumento, el tenedor de la opción puede terminar pagando más que el principal pendiente y 
los intereses en el momento del pago anticipado, 
Tales características de pago anticipado son prevalentes en tipos particularas de instrumentos de pago de 
otra manera tales como préstamos corporativos e hipotecas minoristas, ¡ASB decidió que medir tales 
activos a costo amortizado, e incluirlos en métricas clave como sl margen neto por intereses, 
proporcionaria información más útil y relevante para los usuarios de los estados financieros acerca del 
desempeño de esos activos financieros, 

lASB propone una excepción de alcance estrecho a la NIIF 9 para permitir que el activo financiero 
pagable por anticipado sea medido a costo amortizado si: 

aj El activo financiero de otra manera daría satisfacción a los requerimientos de la NUF 9,B4,1.11(b) 
pero falla en ello solo a causa de que el tenedor de la opción puede recibir compensación adicional 
razonable por la terminación temprana; y, 

bj El valor razonable de la característica de pago anticipado es insignificante cuando la entidad 
inicialmente reconoce el activo financiero. 

Con base en la evaluación realizada, la Compañía ha delerminado que los nuevos requerimientos y 
modificaciones la NIIF 9 no tienen un impacto sobre la contabilización de sus activos financieros. 

Modificaciones a la NIC 19 — Modificuciones, reducción o liquidación del plan 

Las enmiendas requieren que una entidad: 

- Uso suposiciones actualizadas para determinar el costo del servicio actual y el interés nato por el 
resto del período después de una modificación, reducción o liquidación de un plan; y, 

Que reconozca en los resultados como porte dal costo del servicio pasado, o una ganancia o 
pérdida en le liquidación, cualquier reducción en un superávit, incluso si ese superávit no fuera 
previamente reconocido debido al impacto dal límite de los activos. 

Los cambios en los términos o la membresía de un plan de beneficios definidos podrían resultar en una 
modificación, o una reducción, o liquidación, del plan. la NIC 19 requiere que una entidad determine el 
importe de cualquier costo de servicio pasado, o la ganancia o pérdida en la liquidación, al volver a 
medir el pasivo neto por beneficios definidos entes y después da la modificación, empleando las 
suposiciones actuales y el valor razonable de los activos del plan en el momento de la enmienda. El costo 
actual dal servicio y el interés neto generalmente se calculan utilizando suposiciones determinadas al inicio 
del período. 
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Sin embargo, si el pasivo neto por beneficios definidos se vuslva a medir para determinar el costo del 
servicio pasado o la ganancia o pérdida en la liquidación, el costo del servicio actual y el interés neto 
por al resto del período se vuelven a medir utilizando las mismas suposiciones y el mismo valor razonable 
de los activos del plan. Esto cambiará los montos que de otro modo habrían sido cargados a los resultados 
en el periodo posterior a la modificación, reducción o liquidación del plan, y podría significar que el 
pasivo neto por beneficios definidos se vuelvo o medir con mayor irecuencia. 

Una modificación, reducción o liquidación de un plan podría reducir o eliminar un superávit, lo que 
pudiera modificar el efecto del límite de los activos. El costo del servicio pasado, o a ganancia o pérdida 
en lo liquidación, se calcula de acuerdo con la NIC 19 y se reconoce en los resultados. Esto reflejo la 
sustancia de la transacción, porque se recupera Un superávit que se ha utilizado para liquidar una 
obligación o proporcionar beneficios adicionales. El impacto sobre el límite de los activos se reconoce en 
otros resultados integrales y no se reclasifica a resultados. El impacto de las enmiendas es para confirmar 
que estos efectos no se compensan. 

Las enmiendas se oplican de forma prospectiva a las modificaciones, liguidaciones o reducciones de un 
plan que ocurtan después del inicio del primer período de presentación de informes anuales, que 
comienza en o después del 1 de enero de 2019. 

Las enmiendas no afectarán a la Compañía de manera que exista Un costa de servicio pasado o una 
ganancia o pérdida en la liquidación. 

NIIF 16 — Arrendamientos 

En enero de 2016, el CNIC emitió la NIF 16, “Arrendamientos”. El nuevo estándar dará lugar al 
reconocimiento de casi todos los arrendamientos en el estado de posición financiera [exceptuando los 
arrendamientos a corto plazo y de bajo valorj, ya que se elimina la distinción entre arrendamientos 
operativos y financieros. La NIF 16 se debe aplicar en los períodos anuales que comiencen en o después 
del 1 de enero de 2019. 

La NIF 16 susfituye a la NIC 17 e introduce un nuevo modelo de contabilidad para los arrendatarios que 
conllevará capitalizar [reconocer en balance] la mayoría de los actuales arrendamientos operativos, por 
lo que aflorarán nuevos activos y pasivos y cambiarán magnitudes como el EBITDA o el ROA. Los sactores 
más afectados serán aquellos con mayor volumen de arrendamientos operativos [retail, hoteles, compañías 
aéreas, elc,]. 

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo [sujeto 
a ciertas excepciones] menos depreciación acumulada y párdidas por deterioro, ajustado por cualquier 
remedición del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor 
presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo dal 
arrendatario es ajustado por intereses y pagos usí como el impacto de les modificaciones al 
arsendamiento, entre otros, En adición, la closificación de los flujos de caja de los pagos por 
arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de 
actividades de operación también tendrá impacto. Da acuerdo con el modelo de NIF 16 los pagos por 
arrendamiento serán divididos en principal e interés los cuales serán presentados como Hujos de caja de 
actividades de finonciamiento y de operación, respectivamente. 

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos 
de NIC 17 para lo contabilidad del arrendador y continúa con sl requerimiento de closificar el 
arrendamiento como operativo o financiero, Extensas revelaciones son requeridas con NIF 16. 

la Compoñfa reconoció activos con derecho de uso y pasivos por arrendamientos como parte de los 
efectos de la aplicación de la NIF 36 en los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2019. 
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Al 01 de enero de 2019, producto de la oplicación inicial de la NIF 16, la compañía reconoció los 
efectos con cargo a resultados acumulados, neto por US$14,804. 

CINIF 23 La Incertidumbre frente o los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias 

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medición de la NIC 
12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto o las ganancias. Establece 
que una entidad determinará si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en 
conjunto con otro y otros tratamientos imposilivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor 
prediga la resolución de la incertidumbre. Adicionolmente, establece que una entidad considerará 
si es probable que la autoridad fisca) acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejará el resultado 
de dicha evaluación en la determinación de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, 
pérdidas fiscales no utilizados, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. 

W. Nuevas Normas Revisadas Emilidas pero aún no Efectivas 

Ala fecha de aprobación de los estados financieros separados, la Compañía no ha aplicado las siguientes 
Normas Internacionales de Información Financiera ÍNIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero 
aún no son efectivas: 

Efectiva o partir de 
períodos que inicien en o 

  

NIF Título después de 

Modificaciones a la NI[F 10 Venta o aportación de bienes Fecha a ser 
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada 

Asociada o Negocta Conjunto 

Modificaciones a la NIIF 3 Definiciones de negocio Enero 1, 2021 

MO ala Definición de “materialidad” Enero 1, 2021 

  

Se permite la aplicación enticipada de astas normas nuevas y revisadas. 

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un Inversionista y su 
Asociada o Negocio Conjunto 

Las modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o contribución 
de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Específicamente se establece que las 
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocio, 
en una transacción con una asociada o un negecio conjunto, que se contabilicen utilizando el método de 
participación, se reconocen en el resultado de la controladora sólo en la proporción de la participación 
de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias 
y pérdidas resultantes de la remedición e valor razonable de las inversiones retenidas en alguna 
subsidlaria anterior [que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabilice según 
el método de participación) se reconocen en el resultado de la anterior controladora sólo en la proporción 
de la participación de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto. 

La facha afectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 aún no ha sido determinada, sin embargo, 
la aplicación anticipada es permitida. 
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La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro tenga 
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros separados, 

Modificaciones a la NIF 3 

Se introducen aclaraciones a la definición de negocio establecidas en la NIIF 3 con el objetivo de 
facilitar su identificación en el marco de una combinación de negocios, o si por el contrario se trata 
de uno adquisición de un conjunto de activos. 

Para ser considerado Un negocio, una adquisición tendría que incluir un insumo y un proceso 
aplicado al mismo que, en conjunto, contribuya significativamente a la capacidad de crear 
productos. la nueva guía proporciona un marco paro evaluar cuándo está presente un insumo y el 
proceso aplicado al mismo [incluso para las empresas an elapa temprana que no han generado 
productos). Para ser una empresa sín productos, ahora será necesario contar con una fuerza laboral 
organizada. 

la definición del término “productos” se restringe para centrarse en los bienes y servicios que s8 pl ge pa y q 
proporcionan a los clientes, generando ingresos por inversiones y otros ingresos, y excluye Jos 
rendimientos en forma de costos más bajos y otros beneficios económicos. 

La Administración prevé que la aplicación de esta norma no tendrá un impacto significativo en los estados 
financieros separados. 

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 

Las modificaciones a la definición de materialidad se realizan para que sea más sencillo hacer juicios 
sobre lo que es material. La definición de materialidad ayuda a las compañías a decidir si la información 
debe ser inclvida en los estados financieros. Estas modificaciones aclaran dicha definición e incluyen 
guías de cómo debe ser aplicada. Adicionalmente, se han mejorado las explicaciones que acompañan a 
la definición y se ha asegurado que la definición de moterial es consistente en todas las normas. 

La nueva definición de materialidad comprende que la información es material o tiene importancia relativa 
si su omisión, expresión inadecuada u ocultamiento podría esperarse razonablemente que influya sobre 
las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros con propósito general toman a partir 
de los estados financieros, que proporcionan información financiera sobre una entidad que informa 
espacífica. 

El principal combio se da en la inclusión del término ocultamiento y el uso de “podría esperarse 
razonablemente que influya”, con que la Administración puede tener una interpretación más amplia de 
los hechos o fenómenos que pueden afectar a los estados financieros separados 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 

La preparación de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la Compañía, con el propósito de defermínar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros separados. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 
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Por el año terminado al 3] de diciembre del 2019 

Y Provisión por cuentas incobrables - 

Al final de cada período contable se evalúa lo existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas 
por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable 
resultante del análisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre olros aspectos la entigiedad; 
cuendo el valor en libros excede su valor futuro de recuperación se considera deterioro. El yalor del 
deterioro se raconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del período. 

5 isión por obsolescencia de inventarios - 

A] final de cada período contable se evalúa la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus 
inventarios comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del análisis de obsolescencia 
tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo máximo de stock de inventarios; cuando el valor en 
libros de los activos excede su valor futuro de recuperación se considera deterioro, El valor del deterioro 
se reconoce en una cuenta correctota del activo y en los resultados del período. 

iii) Provisión por valor neto realizable de inventorios - 

AI final de cada perfodo contable se evalúa la existencia evidencia objetiva de que no se podrá recuperar 
el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los 
precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios de venta menos los 
costos de conversión y los costos de venta para materias primas; cuando al valor en libros de los activos 
excede su valor neto de realización se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una 
cuenta correctora del activo y en los resultados del período. 

iv) Impuestos diferidos - 

Al final de cada perfodo contable se avalúa el valor a reconocer como activos por impuestos diferidos en 
la medida que es probable la realización del correspondiente beneficio fiscal, a través de su 
compensación con el pago de impuestos fiscales futuros. 

Y] Vidas útiles y velores residuales - 

Al final de cada perfodo contable se evalúan las vidas Útiles estimadas y los valores residuales de sus 
activos depreciables o amortizables [excluyendo los de valor inmaterial]; cuando ocurre un evento que 
indica que dichas vidas útiles o valores residuales son diferente a las estimados anteriormente, se 
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva. 

vi] Deterioro de activos - 

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considera necesario, se analiza el valor 
de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida 
por delerioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de 
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de formo 
independiente, se estima la recupsrabilidad de lo unidad generadora de efectivo a la que pertenece el 
activo. 

las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anterlores son raverfidas cuando se 
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor dal actiyo 
con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse 
reconocido la pérdida por deferforo. 
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vi) — Provisiones Igaci r beneficios definidos - 

El valor presente de los provisiones pora obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores 
que san determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos 
utilizados para determinar el yalor presenfe de estas obligaciones incluyen una tasa de 
descuánto. Cualquier cambio en los supuastos impacta en el valor en libros da las provisiones de estos 
beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, fa 
taso de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado por la administración de la Compañía. La 
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizado pora delerminor al valor presente da los 
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de 
estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierra 
dal año, correspondiente a bonos empresoriales de alta calidad en la monada en la que se pagarán los 
beneficios. 

viii) 

  

las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una tasa establecida 
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del año, correspondiente a bonos 
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarán los beneficios. Se requiere un juicio 
significativo af establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la población de la que se deriva la 
curva de rendimiento. Los criterios más importantes considerados para la salección de los bonos incluyen 
el tamaño de la emisión de los bonos corporativos, calificación de los bonos y la identificación de los 
valores atípicos que se excluyen. 

4 IÓN DE RIESGOS FIl OS 

Factores de Riesgo Financiero 

La naturaleza de las operaciones y lo base de clientes expone a la Compañía a diversos riesgos 
financieros. 

La Administración de la Compañía es responsable por establecer y supervisar la estructura de 
administración de riesgo de la Compañía. Las políticas de administración da riesgo son establecidas 
para identificar y analizar los riesgos que enfrenta la Compañía, establecer los límites y controles de 
riesgo apropiados y monitorsar esos riesgos y el cumplimiento por parte de la Compañía con esos límites, 

Las políticas y los sistemas de administración de riesgo son revisadas regularmente pora reflejar los 
combios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Compañía, Por medio de capacitación, 
normas y procedimientos administrativos, la Compañia busca crear un ambiente de control disciplinado 
y constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones. 

4.1. Riesgo de Mercado 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de afectivo futuros de un instrumento financiero puedan 
fuetuar como consecuencia de variaciones an los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende 
tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La 
Compañía clasifica y gestiona el riesgo de mescado en los siguientes subtipos de riesgo; 
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Riesgo de Tasa da Interés 

El riesgo de la tasa de interés en la deuda equivale ol riesgo de los flujos de efectivo futuros de los 
instrumentos financiaros debido o la fluctuación de la lasa de interés en el mercado. La exposición de la 
Compañía frente a riesgos en los cambios en la tasa de interás de mercado está relacionada 
principalmente a obligaciones de largo plazo con tasa variable, 

Otros Riesgos de Precio 

Los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los 
precios de las materias primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio. 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía no realiza transacciones relacionadas con materias 
primas cotizadas o instrumentos de patrimonio, 

4,2. Riesgo de Crédito - 

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la otra 
parte por incumplir uno obligación, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no 
relacionados y relacionados cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la máxima exposición 
al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantía colateral tomada ni otras mejoras crediticias. Lo 
concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente; 
la calidad crediticia de los activos financieros que no están en mora ni deteriorados depende de las 
calificaciones de riesgo [cuando estén disponiblos|, referencias bancarias, efe, 

4.3. Riesgo de Liquidez - 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones 
asociadas con sus pasivos financieros, que se liquiden mediante la entrega de efectivo y otros activos 
financieros. El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes 
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin 
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la Compañía. 

4.4. Riesgo Ambiental - 

Para la Compañía es importante lograr la satisfacción de los clientes a través del cumplimiento de sus 
requisitos, así como también a través del cumplimiento de las normas y reglomentos que sean aplicables 
al producto; al cuidado del ambiente mediante la identificación, svaluación y mitigación de los riesgos 
ombientales en todos sus procesos cumpliendo con la legislación ambiental vigente; así como a la 
seguridad y salud ocupacional de sus colaboradores; por lo que, esta dirección no escatima esfuerzo 
alguno que esté destinado al cumplimiento de éstos objetivos. Estas condiciones son fijadas a fin de que 
la empresa sea competitiva a lo largo del tiempo. 

4.5. Gestión del Riesgo de Capital - 

Los objetivos de la Compañía, en relación con la gestión del capital son: a) salvaguardarlo para continyar 
como negocio en marcha; b) procurar un rendimiento pora los accionistas; y, c] mantener una estructura 
óptima dal capital reduciendo al costo del mismo. 

Lo Compañía busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del patrimonio neto 
considerando la industria y los mercados en los que opera. El Índice anvol de deuda / patrimonio neto 
total (donde “deuda” comprende todos los préstamos financieros y el “patrimonio neto” as la suma de los 
préstamos financieros y el patrimonio neto]. la Compañía no tiene que cumplir con requerimientos 
regulatorios de mantenimiento de capital, tal como se establece en la industria de servicios financieros. 

  

26



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 

Notas a los Estados Financieros Separados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 

La Gerencia mantiene suficiente liquidez para financiar niveles de operaciones normales y cree que la 
Compañía mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de corto y 
mediano plazo. 

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación: 

31 de diciembre 

2019 2018 

Índice de liquidez 1.23 veces 1.16 veces 
Pasivos totales / patrimonio 1.68 veces 1.99 veces 

Deuda financiera / activos totales 20.47% 25.98% 

la Administración considera que los indicadores financieros antes indicados están dentro de los 
parámetros adecuados para el tamaño y nivel de desarrollo que mantiene lo Compañía, 

4.6. Índice de Endeudamiento - 

Los principales indicadores de endeudamiento de la Compañía se detallan e continuación: 

_2019 2018 
Dauda D 
Obligaciones a corto plazo 1,574,019 1,575,395 
Obligaciones a largo plazo 4,906,144 6,380,176 

Deuda total 6,480,163 7,955,571 

Patrimonio 2 11,818,954 10222416 

Índice de deuda neta y patrimonio 54.83% 77.82% 

1. La deuda se define como préstamos a largo y corto plazo. 

2. El patrimonio incluye todas los reservas y capital de la Compañía gestionados romo capital. 

4.7. Instrumentos Financieros por Cotegorías - 

Tal Como lo indica la nota 2 B, la Compañía clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes 
categorías de medición: costo amortizado, valor razonable a través de resultados integrales ["VRORI”) y 
valor razonable a través de resultados [*VRR”). Para los instrumentos financieros medidos en el estado de 
situación financiera al valor razonable, la NIIF 13, Medición del Valor Razonable, requiare qus la 
medición a valores razonables sea desagregada en las siguientes jerarquías: 

Nivel 1 - Precios de referencia (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos, 

Nivel 2 - Informaciones diferentes a precios de referencia incluidos en el Nivel 1 que son 
observables. 

Nival 3 - Informaciones para los activos y pasivos que no se basan en datos de mercados 
observables. 
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Al 21 de diciembre de, 
2019 2018 

Activos finonci dido al zongbl 

Efectivo y equivalentes de efectivo 2,156,746 715,092 
Activos financieros medidos al 
gosto amortizado 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 5,563,080 5,278,665 
por cobrar a na 

Total activos financieros 7,719,826 5,993,757 
Pasivos financieros medi 

costo amortizado 
Préstamos corrientes 1,574,019 1,575,395 

Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas 6,221,066 5,793,816 
por pagar an nn 
Préstamos no corrientes 4,906,144 6,380,176 

Total posivos financieros 12,701,229 13,749,387 

Instrumentos financieros, neto (4,981,403) [7,755,630] 
    

Al final del período sobre el que se informa, no sxisten concentraciones de riesgo de crédito significativas 
pora los instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en los resultados. El importa 
en libros que se refleja anteriormente representa la máxima exposición al riesgo de crédito de la 
Compañía para dichos préstamos y cuentas por cobrar. 

5.  EFECTI EQ LENTES DE 'O 

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue: 

  

2019 2018 — 

Caja 157,390 205,178 
Bancos [1] 1,078,642 303,528 
Inversiones temporales (2) 920.714 206,386 

Total 2.156.746 215,092 

(1) Constituyen cuentas corrientes en dólares de los Estados Unidos de América en diversas entidades 
financieras, las cuales son de libre disponibilidad. 

(2) Constituyen una inversión overnight y una inversión en un fondo de renta plus con vencimientos 
indefinidos y a una tasa de interés de 0.75% anval para la inversión overnight y una tasa de interés 
variable para el fondo de ranta plus. 

ESPACIO EN BLANCO 
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6. CUENTAS POR COB] COMERCIALES Y CUE '0] 

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

AL 31 de diciembre de 

PO 2018 
Cuentas por cobrar comerciales: 
Clientes locales (1) 5,619,007 5,361,212 
Cuentas por cobrar accionistas [véase nola 29) 181,410 154,376 

Cuentas por cobrar relacionadas [véase nota 29) 32282 
5,819,260 5,534,870 Subtotal 

Menos estimación para pérdidas por deterioro 
de cuentas por cobrar -—4257,851) 1359610) 
Subtotal cuentas pos cobrar comerciales 5,461,409 5,175,260 

Otras cuentas por cobrar: 
Cuenta transitoria subsidiaria [véase nota 29] 137,500 31,913 
Valores a liquidar 79,040 25,933 
Deudores varios 22,200 77, A55 
Torjetas de crádito 393 . 
Interesas por cobrar 38 1Z 

Total 5,700,580 5,310,578 

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2019 las cuentas por cobrar clientes son a lo vista y no devengan 
intereses. 

liedad de cuentas por cobrar vencidas pero no deferjoradas: 

Existen cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas. La antigiledad de las cuentas por cobrar 
comerciales es como sigue: 

31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018 
  

  

Antigiedad Saldo Deterioro Saldo Deterioro 

De 0 a 90 días 5,239,178 (3,612) 4,953,624 (10,886) 

De 91 a 180 días 29,015 (3,425) 78,525 (19,661) 
Mayor a 181 días 350,814 (850,814) 329,063 (329,063) 
  

5,619,007 (357,851) 5,361,212 (859,610) 

La concentración del nesgo es limitada debido a que la base de clientes as larga e independiente. 

Combi ovisión cuentos ¡ 

El movimiento de la estimación para pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar es como sigue: 
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Saldo al inicio del año 

Provisión cargada al gasto 
Ajuste aplicación NIIF 9 
Costigos 

Saldo al final del año 

INVENTARIOS 

Un detallo de los inventarios es como sigue: 

inventarios de productos terminados 
Inventario de materia prima 
Inventario de productos en proceso 
Importaciones en tránsito 
Otros inventarios (1) 

Subtotal 

Menos estimación por valor nato de realización 

Total 

Año terminado al 
31 de diciembre de 
2019 2018 
[859,610] (149,348) 
(76,390 (72,891) 

- (137,371) 
—— 78,149 - 
ma BZ BRA 2610) 

31 de dici 

  

2019 2018 

757,186 1,004,502 
60,603 100,826 
14,967 41,610 
5712 - 

2,667,972 2,693,846 

3,506,440 3,840,784 

—— (23,45% 6,061) 

—2482,281 3,834,723 

(1) Los saldos que componen la cuenta otros inventarios, es como sigue: 

Moterial en general 
Material industrial [repuestos] 
Suministros, insumos y otros materiales 

Material automotriz 

Total 

GASTOS PAGAD: 

Un detalle de los gastos pagados por anticipado es como sigue: 

Anticipo a proveedores 
Seguros pagados por enticipodo 
Activos por derechos de devolución 
Otros anticipos antregados 

Total 

31 de diciembre de, 
2019 2018 

1,870,779 1,924,736 
730,473 699,727 
33,267 32,458 

——_33,453 36,925 

2,667,972 2.693.846 

AL31] de diciembre de, 

  

2019 METE 

148,938 37,487 
124,285 109,689 
52,658 53,478 
48,750 25,306 

— 374.631 225,260 
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9. 'ROPIED, LA; EQUIPO 

Un resumen de la propiedad, planto y equipo es como sigue; 

   

31 de dicjey e, 
2019 2018 

Costo 20,843,946 19,772,155 

Depreciación acumulada 13,863,261) (2,357,120) 

Total -39280,685 124150335 

Clasificación: 
31 de diciembre de 

2019 2018 
Terrenos 987,180 987,180 
Maquinaria 11,636,335 12,635,987 

Edificios 2,678,478 2,780,193 
Otros activos por derecho de uso 403,193 . 
Construcciones en curso 394,093 53,991 

Instalaciones 338,776 392,604 
Vehículos 239,578 304,313 
Equipo de oficina y comunicación 99,584 122,209 
Activos en irónsito 87,311 - 

Muebles y enseres 77,780 94,004 
Equipo de cómputo 35,575 41,224 
Repuestos y herramientas 2802 _ 3330 

Total 16,980,685 12412093 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañia para garontizar sus obligaciones bancarias que 
mantiene con instituciones financieras locales ha entregado en garantía parte de la propiedad, planta y 
equipo. 

Los movimientos de propiedad, planta y equipo as como sigue: 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S. A. 

Notas a fos Estados Financieros Separados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 

Un detalla del volor razonable de los activos por derecho de vso de la Compañía es como sigue: 

31 de diciembre de, 
Fecha estimada de 

Descripción dal activa por derecho de uso finalización 2019 2018 

Lecal Ibarra 01/12/2021 33,132 
Lavadora de jabas 01/03/2029 94,861 
Bodega Machachi 31/12/2024 91,562 
Bodega Ambato 08/05/2024 42,699 
Local Sindicato 25/01/2024 15,509 

Parqueaderos 01/04/2024 92,648 
Montacargas 31/07/2024 32,792 

Total A 

10, — PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

Un detaile del valor razonabla de las propiedades de inversión de la Compañía es como sigue: 

31 de dici de, 
2019. 2018 

Terreno 755,00 635,55 

Los movimientos de las propiedades de inversión, son como sigue: 
31 de diciembre de, 
2019 2018 

Saldos al inrcio del año 635,551 618,757 

Reclasificación Propiedad, planta y equipo 90,000 - 
Actualización del valor razonable 29,450 16794 

Total (1) ——233.001 602,551 

(1) Corresponde a un terrano utilizado para parqueaderos a terceros y a Un terreno ubicado en la provincia 
de Imbabura utilizado por la Compañía para generar plusvalía. 

11. ACTIVOS INTANGIBLES 

Un detalla de los activos intangibles es como sigue: 
31 de diciembre de, 

  

2019 _ 2018 

Licencias — Proyecto Novel 445,367 445,367 
Plusvalá [(Goodwill) 422,723 422,723 
Softwars 322,843 327.343 

Subtotal 90,9: 190,233 

Amortización acumulada 1666,604) _ (589.160) 

Tojol — 224322 —S01Z73 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 

Notas e los Estados Financieros Separados 

Por el año terminado al 3] de diciembre del 2019 

Los movimientos de activos intangibles, son como siguen; 

Soldo inicial 
Adiciones 
Transferencia de activos 
Gasto amortización del año 

Total 

  

2019 
601,773 

—- 27,444) 

—A24 322 601,773 

12. INVERSIONES PERMANENTES 

Un detalle de las inversiones p: ermanentes es como sigue: 

2018 

679,831 
78,730 
(79,3621 

26 

  

  

Inversiones en subsidiarias: 

Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018 

Porcentoje 
Capital — Pals de de Valor en Porcentaje de Voloren 

Compañía Social origen participación — fíbros participación libros 

Industria Lechera Carchi S.A. 837,880 Ecuador 9137% 805,716 89% 685,716 

Aportes futeras capitolización ICSA - 515,000 

Total inversiones an subsidiorias 885,716 1,200,716 

versiones en asociadas: 

Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018 

Cotización por Cotización por 
Número de acción Bolsa de Valor acción Bolsa Valor 

Compañía acciones Yaloras razonable de Valores razonable 

Nova Cíínico S.A. 85,530 - 129,753 129,753 

Conclina $ A, acciones preferidas A 10 5,020 50,200 2,500 55,000 
Conclina S.A. acciones ordinarias 26,935 1.00 26,935 1.00 26,935 

Conclina S.A. acciones preferidas B 25,330 1.00 25,330 1.00 25,330 

Hokding Tonicorp S.A. 6,836 4,50 30,762 4.50 30,762 
S.LO. El ordeño 567 - 2,835 2,835 

Total inversiones en asociadas 265,815 270,515 

Total inversiones subsidiarias y asociadas 1,151,531 1,471,331 

ESPACIO EN BLANCO 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 

Notas a los Estados Financieros Separados 

Por el año lerminado al 31 de diciembre del 2019 

13. ¡CIONES CON IINSTITUC] ¡ANCIERAS 

Un resumen de las obligaciones con instituciones financieras es como sigue; 

31 de diciembre de, 
2019 | 2018. 

Garantizados al costo amortizado: 

Préstamos bancarios (1) 
Banco Produbanco - Grupo Promerica 6,393,703 7,776,747 

Banco Internacional S.A. 86460 _ 178,824 

Total 2,480,163 2255.47] 

Clasificación: 
Corriente 1,574,019 1,575,395 
No corriente —4,906,144 6,380,176 

Total —£480,163 22551 

(1) Representan créditos para capital de trabajo y compra de maquinaria, la tasa de interás efectiva 
promedio anual sobre los préstamos bancarios entre el [7.16% y 7.50%) en el 2018 y (7.20% y 
6.95%] en el 2017 y con vencimientos hasta el 2023, 

Estos préstamos están garantizados con una hipoteca abierta sobre el terreno y edificios de la 
Compañía, así como un terreno ubicado en calle Inglaterra [véase nota 9), 

14. CUENTAS 'AGAR C Ch 'OR PAG 

Un resumen de las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue: 

31 de diciembre de, 
2019 2018 

Cuentas por pagar comerciales: 
Proveedores locales da servicios y bienes 3,277,943 2,538,261 

Proveedores locales de leche 1,432,744 1,579,855 
Cuentas por pagar accionistas (véase nota 29] 889,179 1,164,962 
Cuentas por pagar compañías relacionadas [véase nota 29] 470,157 233,622 
Proveedores del exterior 36.336 34,691 

Subtotal 6,106,359 5,551,391 

Dividendos por pagar 14,707. 242,425 

Total 4221066 5703816 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por pagar - proveedores se originan principalmente por 
la compra de meteria prima y no devengan intereses. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 

Notas a los Estados Financieros Separados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 

15. IMPUESTOS 

Activos por impuestos corrientes: 

Retenciones de impuesto a la renta 
Crédito tributario Impuesto al Valor Agregado - IVA 
Retención de Impuesto al Valor Agregado 

Total 

Pasivos por impuestos corrientes: 

Impuesto al Valor Agregado por pagar 
Retenciones de impuesto a la renta 
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 
Impuesto a los consumos especiales por pagar 

Total 

Saldos de impuestos diferidos 

Los saldos de activos [posivos) por impuestos diferidos es como sigue: 

Activo 

Inventarios 
Pasivos del contrato 
Beneficios a empleados 

Total 

'asj 

Propiedades, planta y equipo 
Activos del contrato 

Saldo al cierre del período 

ESPACIO EN BLANCO 

31 de diciembre de 

2019 2018 
277,652 237,483 
46,434 24,855 

23,749 18272 

—347.835 280610 

31 de diciembre de, 

PEA E 
215,925 180,368 
78,246 76,015 
44,640 34,966 

——12,137 16,538 

——357,248 307,887 

31 de diciembre de 

2019 2018 

4,364 1,515 
15,388 15,685 
31,636 63,013 

e 151,488 80,213 

31 de diciembre de 
2019 2018 

562,411 535,614 
13,164 13,369 

— 575575  ——348,983 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A, 

Notas a los Estados Financieros Separados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 

los movimientos de activos [posivos) por impuestos diferidos fueron como sigue; 

Ádivo 

Saldo al inicio de año 
Ajustes regularización de años anterioras 
Reconocido en ORI 
Reconocido en resultados 

Saldo al hn de año 

Pasivo 

Saldo al Inicio del período 
Ajustes regulorización de años anteriores 
Reconocido en ORÍ 
Reconocido en resultados 

Saldo al cierre del período 

  

Aclivos diferidos en al resultado del ejercicio 
Pasivos diferidos en el resultado dal ejercicio 

Impuesto diferido registrado en el resultado del ejercicio 

ESPACIO EN BLANCO 

2019 _2018 

80,213 589 
15,845 

2,496 6,050 

2019 2018 

548,983 540,772 
- 13,631 

142,427 
—— 26592 1147847 
a BZESZS 48,983 

iciembre 
2018 

  

  

68,679 57,729 
26,592 147,847 

—«=—S2087  — 202,976 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A, 

Notas a los Estados Financieros Separados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 

ciliación tributaria del impuesto a la corrieni 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, 
Bs como sigue: 

31 La a 

2019 2018. 

Utilidad antes del Impuesto a la renta 2,129,237 937,371 

Menos: 

Ingresos exentos 115,340) (50,474) 

Ingresos no sujeto a impuesto a la renta (93,137) (19,149) 
Otras deducciones (189,964) (181,824) 

Más: 

Generación de diferencias lemporarias 168,344 

Gastos no deducibles 629,687 233,296 

Utilidad gravable 2,628,825 1,619,220 

Reinversión de utilidades —-1703,852| A 

Base imponible de impuesto a la renta 1,924,973 1,619,220 

Tasa impositiva del 15% sobre las 
utilidades a reinvertir 105,578 

Tasa impositiva del 25% sobre la 
utilidad gravable 481,243 - 

Total impuesto a la renta causado [1) 586,821 404,803 

Anticipo Calculado (2] 42.986 583,053 
Impuesto a la renta, cargado a resultados 586,82 —— 583,053 

Da conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 25% 
sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización, la 
Compañía pago 25% sobre la utilidad gravada y el 15% sobre la reinversión de utilidades. 

pl 

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo 
calculado, el cual resulta de la suma motemática del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de 
ingresos gravados y 0,2 % de castos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o 
disminvirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias. 

(2 

Para el año 2019, la compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta de US$42,986; sin 
embargo, el impuesto a fa renta causado del año ss de US$586,821 Consecuentemente, la Compañía 
registró en resultados US$586,821 equivalentes mayor valor entre el anticipo de impuastos a la renta y 
el impuesto a la renta causado. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 

Notas a los Estados Financieros Separados 

Por el año lerminado «l 3] de diciembre del 2019 

El movimiento de los activos por impuesto a la renta corriente es como sigue: 

31 de diciembre de, 
— 2019 2018 _ 

Saldo al inicio del periodo 237,483 255,402 
Retenciones de impuesto a la renta 584,004 545,017 

42,986 20,117 Anticipo impuesto a la renta pagado 
Provisión del período — (586,821) (583.053) 

Saldo al cierre del período —2 22 LIZ AB 

A la fecha de este informe las declaraciones del Impuesto a la Renta correspondientes al año del 2019 y 
2018 están abiertas a revisión por parte de las autoridades tributarias, 

tos Tributari 

Con fecha 31 de diciembre del 2019 se promulgó la Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad 
Tributaria; 

Gastos deducibles 

- Les provisiones poro otender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuarialmente 
formuladas por empresas especializadas, siempre que para la segunda se cumpla las siguientes 
condiciones: 

al Se refieran al personal que haya cumplida por lo menos 10 años de trabajo en la misma 
empresa; y, 

b] Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en 
administración de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores. 

+ Los costos y gastos de promoción, publicidad o patrocinio deportiva realizados dentro de los 
programas del Plan Estratégico para el Desarrollo Deportivo ejecutado por la entidad rectora 
competente serán deducibles en un 100% adicional. 

Pago de dividendos: 

- Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por 
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de olras sociedades 
nacionales, La capitalización de utilidades no será considerada como distribución de dividendos. 

También estarán exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o beneficios de las 
sociedades, fondos y fideicomisos de titularización en el Ecuador. 

- Nueva forma de distribución de dividendos de acuerdo «a los ingresos gravados con independencia 
de su residencia fiscal. 

Beneficios Tributarios 

- Se incorporan a los servicios de infraestruchura hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales 
y artísticos como sectores exonerados de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de 
inversiones nuevas y productivas. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A, 

Nolas a los Estados Financieros Separados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 

Impuesto a la Renta Único 

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias podrán acogerse al impuesto a la renta Único 
de conformidad con las tablas establecidas por la Administración Tributaria. 

Anticipo del Impuesto a la Renta 

El pago del impuesto a la renta podrá anticiparse de manera voluntaria en un 50% del impuesto a la 
renta causado del año anterior menos las retenciones efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor 
anticipado constituirá crédito tributario del impuesto a la renta 

Impuesto al Valor Agregado 

- Se incorporan como bienes tarifa 0% a los siguientes artículos: 

aj Tractores con [fantas de hasta 300 hp para fínes agrícolas. 
b)  Glucómetros, lancetas, tiras reactivas para medición de glucosa, bombas de insulina, marcapaso. 
c] Papel periódico 
d] Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegación y materiales para el sector pequero 

artesanal. 

- Se grava el 12% del impuesto a los servicios digitales, 
- — Se grava el 12% del impuesto al suministro de dominios de páginas web. 
- — Se grava el 12% a los servicios de carga eléctrica, 

Otros aspectos de impuesto a la renta 

- Los fideicomisos inmobiliarios deberán liquidar el impuesto a la renta independientemente de que 
alcancen el punfo de equilibrio. 

Precios de Tronsfarencia 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que 
hayan efectuado operaciones con partos relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe 
acumulado superior a US$ 15 millones, están obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia 
que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valoras de plena competencia. El importe 
acumulado de las opsraciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2019, ascendió 
a US$16,751,787. 

ta Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2019, requerido 
por disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante las autoridades 
tributarias, vence en el mes de junio del 2020. Dicho estudio constituye Una base para delerminar si las 
operaciones con partes relacionados han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a 
valores de plena competencia. A la fecha de emisión de los estados financieros separados adjuntos, la 
Administración de la Compañía se ancuenira en proceso de preparación de dicho estudio y considera 
que los efectos, en caso de existir, carecerían de importancia relativa respecto de los estados financieros 

tomados en conjunto. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 

Notas a los Estados Financieros Separados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 

  

16. 

17. 

PASIVOS POR COI ¡TOS DE IDAMIENTO. 

Un detalle de pasivos por contratos de arrendamiento financiero es como sigue: 
la dici 

2092. 2018 
Contrato de arrendamiento mercantil 1,381,155 1,584,331 
Pasivo por arrendamiento 376,538 - 
Intereses por pagar - 74,231 

Total 757,693 758,362 
Clasificación: 
Corriente 325,730 253,870 
No corriente 1 63 504,692 

Total Z57.993 758,562 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un detalle de las obligaciones acumuladas es como sigue: 
31 de diciembre de 

2019 2018 
Participación de los trabajadores 375,747 165,418 
Otros pasivos por beneficios a los ampleados 187,383 212,781 
Obligaciones — Instituto Ecuatoriano de Saguridad Social 116,022 112,981 

Obligaciones por beneficios definidos [véase nota 19) 35,052 21,116 

Total 714,204 512,296 

Participación Trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores fienen derecho a participar en las utilidades 
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables, Los movimientos de la provisión 
para participación trabajadores fueron como sigue: 

Año terminado al 
31 de diciembre de 

2019 2018 

Saldo al inicio del año 165,418 255,061 
Provisión del año 375,747 165,418 

Pagos efectuados ——1165,418) (253,061 
Soldo a! final del año 375,267 165418 

Un detalle de la composición de otros pasivos por beneficios a empleados es como sigue: 

_2019 2018 
Vacaciones 76,427 94,858 

Décimo cuarto sueldo 38,668 45,074 
Décimo tercer sueldo 26,978 27,977 
Bonificación vacaciones 12,065 12,869 

Fondos de reserva 11,825 11,277 

Otros 21,420 _ 20,726 

Total sm — 187,983 212.781 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A, 

Notas a los Estados Financieros Separados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 

18. OTROS PASIVOS Ci NTI 

Un detalle de los otros pasivos corrientes as como sigue: 

Ahorro voluntario proveedores de leche 
Provisión contribuciones estatales 
Pasivos por derechos de devolución 
Provisión servicios básicos 
Promocionales 
Servicios de transportación y fletes 
Asesoramiento y honorarios 
Valores por liquidar 
Intereses diferidos proveedores 
Arrendamiento de oficinas 
Seguros 
Subsidiaria por pagar [véase nota 29) 
Otros 

Total 

OBLIGACIO! Ss 

31] de diciembre de 

2019 29M 
111,203 110,520 
101,201 “ 

61,550 62,736 

55,788 52,746 
51,000 27,211 
40,802 57,228 
22,674 23,407 
17,554 24,075 
7,563 6,387 
4,200 7,742 
3,500 3,500 

1,241 10,263 

——81342 76419 

— 359618 462,234 

Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 

Costo neto del período 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 

Costo neto del período 

Saldo al 31 de diciembre del 2019 

Clasificación, 
Corriente 
No corriente 

Total 

  

Jubilación Bonificación 

patronal por desahucio Tota! 

2,109,113 740,290 2,840,403 

  

74,426 15,368 89,794 

2,174,539 755,658 2,930,197 

98,241 | 19,216 117,457 

2,272,780. Z74,874__ 3,047,654 

21 de diciembre de 
2019 2018 

35,052 21,116 
3.012.602 2,909,081 

=—20AZ6R4  2.230,197 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 

Notas a los Estados Financieros Separados 

Por el año terminado al 3) de diciembre del 2019 

Los importes expuestos en el estado de resultado integral son como slgue: 

Año terminado al 
de dicias 19 

Jubilación Bonificación 
patronal por desahucio Total 

Costo laboral por servicios actuariales 107,946 58,623 166,569 
Costo financiero 92,554 31,191 123,745 
Otros resultados integrales (12,976] (1,236) (14,212) 
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas (59,438) (69,362) (128,800) 
Pensiones pagadas mensualmente (29,845) - 129,845) 

Total 98,241 19,216 _ 117,457 

Año terminado al 
-———— 39) de diciembre del 2018 ___ 

Jubilación Bonificación 
_ patronal por desahucio Total 

Costo laboral por servicios actuariales 112,706 [2,520) 110,186 
Costo financiero 87,629 30,039 117,668 

Otros resultados integrales 22,477 1,721 24,198 

Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas 124,483) 131,769] (156,252) 
Pensiones pagadas mensualmente (23,903) - (23,903) 
Reservas de trabajadores transferidos - 17,897 17,897 

Total 74,426 15,368 89,794 

Jubilación Patronal 

De acuerdo con disposiciones del Código del trabajo, los trabajadores que por veinle años o más hubieren 
presentado sus servicios en forma interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de 
Saguridad Social. 

Desahucio 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral 
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

Los cálculos actuarialas del valor presente de la obligación devengada por concepto de bensficios definidos 
fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor presente 
de los obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del 
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. 

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y 
basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año 
de servicio, considerando el uso de hipótesis actueriales para calcular el valor presente de dichos 
beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S,A. 

Notas a los Estados Financieros Separados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos 
actuariales se cargon o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de 
los empleados correspondientes, con base en sl enfoque de la banda de fluctuación. 

Los hipótesis actuariales significolivos uilizados poro la determinación de las obligaciones por beneficios 
definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El análisis de sensibilidad 
detallado a continuación se ha desarrollado en bose a los combios razonablemente posibles que se 
produzcan al final del período de referencia de los respectivos supuestos, 

Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las 
obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método da crédito unitario proyectado, que 
es el mismo que el aplicado en al cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en el estado 
de situación financiera. No hubo cambios en los métodos e hipótesis utilizados al elaborar al análisis de 
sensibilidad respecto a años anteriores, 

Las presunciones principales usados para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes: 

Año terminado al 
31 de diciembre de, 

2019 2018 
  

Tasa de descuento 7,92% 8,21% 
Tasa de incremento salarial 3,59% 3,91% 
Tasa de rotación (media) 1,64% 7 25% 
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A 
Tasa de mortalidad e invalidez TMIESS2002 TMJESS2002 

El análisis de sensibilidad detallado a continuación 18 ha desarrollado en base a los cambios 
razonablemente posibles que se produzcan al final del perfodo de referencia de los respectivos supuestos. 

El análisis de sensibilidad usados en jubilación patronal, es como sigue: 

Año terminado al 
31 de diciembre de, 

2019 2018 

0.5% incremento tasa de descuento 2,318,864 2,215,237 

0.5% decremento tasa de descuento 2,286,568 2,180,761 
0.5% incremento tasa de incremento salarial 2,318,864 2,215,237 

0.5% decremento tasa de incremento salarial 2,286,568 2,180,76 

El análisis de sensibilidad usadas en desahucio, es como sigue: 

Año terminado al 
31 de diciembre de, 

  

2019 _ 

0.5% incremento tasa de descuento 776419 
0.5% decremento tasa de descuento 773,338 
0.5% incremento tasa de incremento salarial 776419 757,104 

0.5% decremento tasa de incremento salarial — 778 75423 
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20. 

21. 

Al 31 de diciembre dal 2019 y 2078, la Administración de la Compañía ha considerado que paro la bose 
de cálculo de su estudio actuarial la tasa de descuento se aplicará tomando los bonos de alta calidad del 
mercado ecuatoriano pues ha estimado que no existirán impactos significativos en los Estados Financieros 
separados y por consiguiente no se ha aplicado las enmiendas a la NIC 19. 

OS ENTES 

Un detalle de los otros pasivos no corrientes es como sígue: 
dici 

2019 2018 

Valores recibidos por anticipado - plan vehículos 149,904 146,131 
Garantías recibidas — 509 .. 1300 

Total — 151.404  —14Z 431 

PATRIMONIO 

Un resumen del patrimonio es como sigue: 

iciemb 
2019 2018 

Capital social 6,500,000 5,400,000 
Reserva legal 1,632,151 1,552,745 
Reserva Facultativa 8,961 8,961 
Resultados acumulados —3,677,842 3260710 

Total 31.819,94 10,222,416 

i Copital Social 

Al 31] de diciembre de 2019 y 2018, el copital social fue de US$6,500,000 y US$5,400,000 y está 
constituido por 1,350,000 acciones ordinarias, nominativas e indiwisibles, autorizadas, suscritas y en 
circulación con un valor nominal de cuatro dólares cada una y 1,100,000 acciones ordinarias nominalivas 
e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulación con un valor nominal de un défar cada una. 

Mediante acta de Junia General de Directorio al 17 de junio de 2019, se procedió a aprobar el incremento 
de capital de la Compañfa por US$1,100,000, a través de la capitalización de US$77,006 de la reserva 
legal, US$518,180 de la reserva de capital y la diferencia se capitalizaria de lu cuenta de resultados 
acumulados, mismo que fue inscrito en el Registro Mercantil el 24 da saptiembre de 2019. 

ii] Reserva legal 

La ley de Compañías requiere que por fo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva 
legal hasta que asta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el 
pago de dividendos en afectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 
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22. 

ii) Resultados Acumulo 

Un resumen de resultados acumulados es como sigue: 

Utilidades acumuladas 
Resultado del ejercicio 
Resultados adopción de Normas 
Internacionales de Información Financiera 

Ganancia /párdida actuarial 
Superávit por revalorización de activos 
Reserva de capital 

Total 

'esultados acumul 'enienles de j rimera 

31 de diciembre de 
2019 

177,708 
1,407,705 

2,371,497 
(848,778) 
569,710 

2,677,942 

las Nil 

_ 2018 

162,904 
503,905 

2,371,497 
(865,486) 
569,710 

—318,180 

2,260,710 

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIF. El 
saldo sólo podrá ser copitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del 
último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso 
de liquidación de la compañía. 

Distribució jvidend: 

La Compañía puede distribuir dividendos a los accionistas hasta el límite de los resultados acumulados que 
obtenga, calculados de acuerdo con las disposiciones sociatarias vigentes y los estatutos de la Compañía. 
En el 2018, mediante acta de Junta General de Accionistas de noviembre de 2018 se distribuyó dividendos 
por US$ 990,742, correspondientes a las utilidades del año 2017. Durante el año 2019 no se realizó 
distribución de dividendos. 

INGRESOS OPERACIONALES 

Un resumen de los ingresos operacionales es como sigue: 

Venta de bienes (1] 
Menos descuentos en venta 

Total 

(1) El detalle de los ingresos por venta de bienes, es como sigue: 

Venta de lácteos 
Venta de mercaderías 
Venta de no lácieos 
Venta de leche cruda 
Venta de semielaborados 

Total 

  

79,327,392 
258,313 

—Z2.062,.072 

ície: 

— 2019 
72,922,825 
3,841,695 
2,545,324 

3,868 
13,680 

22,327,392 

78,522,384 
(538,079) 

27,984,305 

2018 

72,553,193 
3,409,778 
2,523,645 

32,408 
——— 3,360 

«28,522,384 
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23. 

24, 

COSTOS DE VENTAS 

Un resumen del costo de ventas es como sigue: 

Costo de ventas lácteos 
Costo de venta mercaderías 
Costo de venta no lácteos 
Costo de venta leche cruda 
Costo de venta semielaborados 
Bajas de inventario 
Cuentas de control de inventarios 

Total 

GASTOS DE VENTAS Y MERCADEO 

Un resumen de los gastos de ventas y mercadeo es el siguiente: 

Remuneraciones y otros gastos de personal 
Distribución y transporte 
Gasto de publicidad 
Beneficios sociales 
Gastos misceláneos 
Baja de inventarios 
Dapreciaciones y amortizaciones 
Gastos de promoción 
Mantenimiento general 
Alquiler y arrendamientos 
Gostos de trade marketing 
Seguros 
Legales, asesorías y pofentes 
Servicios básicos 

Provisión de cuentas incobrables 
Materiales y suministros 
Gastos de vioje 
Otros gastos menores 

Total 

09. OB 

62,382,551 — 61,766,701 
3,445,453 3,091,259 
1,671,259 1,578,762 

4,635 35,757 
12,130 3,072 

495,686 415,085 
——32,11é 143,827 

28,023,830 02,034,469 

3] de diciembre de. 
2019 __2018 

1,565,008 1,706,556 
1,341,715 1,611,898 
491,721 318,924 
470,932 477,332 
331,128 253,810 

232,871 448,307 
207,275 145,676 
186,112 675,048 
177,552 97,160 
148,452 357,276 
139,411 204,811 
126,289 134,367 
114,555 135,702 
98,057 84,884 

76,390 72,891 
74,861 81,472 
34,333 21,272 
66,979 63.062 

— ¿805641 6,890,448 
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25. 

26. 

27. 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Un resumen de los gastos de administración es como sigue: 

Remuneraciones y ofros gastos de personal 
legales, asesorías y patentes 
Beneficios sociales 
Gastos de promoción 
Depreciaciones y amortizaciones 

Gastos misceláneos 
Mantenimiento general 
Seguros 
Servicios básicos 
Abastecimientos tecnológicos 
Materiales y suministros 
Distribución y transporte 
Otros gastos menores 

Total 

GASTOS FI [ClEj 

Un resumen de los gastos financieros es como sigue: 

Intereses pagados 
Otros gastos menores 

Total 

GASTOS NO. OPERACIONALES 

Un resumen de los gastos no operacionales es como sigue: 

Casfígo en Inversiones 
Gastos no deducibles 
Faltontes de leche 
Pérdida en venta de activos fijos 
Baja de activos fijos 
Pérdida en valor razonable 
Diferencias de precios 
Otros gastos miscelánsos 
Otros gastos menores 

Total 

31 de diciembre de 
— 2019 2018 

763,756 852,099 
562,313 552,554 
250,454 294,871 
166,515 247,174 
133,657 143,684 
95,709 181,425 
73,617 56,831 
59,129 $1,876 
27,552 22,955 
19,390 22,488 
19,243 24,865 
5,428 10,208 
51,915 28,342 

LL OTE 214991372 

3] de diciembre de, 
2019 2018 

681,886 799,266 
177,337  _ 73,676 

——859,223 872,942 

iciembre dl 

2009 2018 

250,000 . 
121,073 33,771 
40,058 43,113 

26,501 56,674 
9,870 15,637 
4,800 4,694 
2,420 427 

863 19,173 
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28. INGRESOS NO OPERACIONALES 

Un resumen de los ingresos no operacionalas es como sigue: 

indemnizaciones de seguros 
Multas 
Faltantes / Sobrantes de leche 
Servicios 

Regulación de ajustes de precios 
Ventas de otros bienes 
Arrendamiento terrenos 
Utilidad en venta de activos fijos 
Valor razonable propiadad de inversión 
Intereses y comisiones ganadas 
Dividendos 
Ingresos diferencias seguros 
Valuación instrumentos financieros 
Ingresos por derechos de devolución 

Total 

ESPACIO EN BLANCO 

31] de diciembre de, 

302,864 
148,479 
123,660 
107,317 
62,233 
54,345 
48,657 
44,271 
29,450 
19,754 
15,341 
4714 

— 366 

-——261451 

46,385 
57,763 

161,354 
102,045 
17,268 
20,978 
49,386 
77,388 
16,794 
25,455 
14,921 
2,605 

30 
[402 

291.970 
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29. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, es como sigue: 

Estado de Situación financiera 

1 

(2) 

Activos; 
Cuentas por cobrar accionistas: [véase nota 6) [1] 

Espinosa Calisto Roberto 
Pérez Arteta Pedro Martin 
Rosero Burbono Guido 
Abuja Punina María 
Roldan Chiriboga Pablo José 
Coronel Herrera Javi Oswaldo 
Gallagos Chiriboga José 
Veintimilla Chiriboga Carlos 
López Mosquera Mario 
Arteta Dueñas María 
Segado Hernández Carla Margarita 
Cisneros Zóñiga José 
López Mosquera Víctor Manuel 
Rosero Alvear Eduardo Rafae! 
Martínez Tirito Fátima Moriana de Jasús 
Rúotes Calvachi Luis Fernando 
Donoso Cobo Juan José 
Cobo Albornoz Diego Javier 
Torres Bueno Myrian Cristina 
Gangotena José Andrés 
Suárez Hidalgo Rafael Marcelo 
Lápez Mosquera Martha Guadalupe 
Hernández Albán Margoth 
López Mosquera Jorge 
Bustamante Espínosa María 
Espinosa Paredes Gabriel 
Valdivieso Chiriboga Casar 
Okos 

Total 

Cuentas por cobrar relacionadas: [véase nota 6) (1) 
Industria Lechera Carchi S.A. 

Otras cuentos por cobrar: [véase nota 6) (2) 
Industria Lechera Corchi S.A, 

31 de diciembre de, 

-——132.500 co LE 

Corresponde a venta de productos y servicios realizados por parte de la Compañía hacia sus 
accionistas y subsidiaria. 

Constituyen valores pagados por parte de Empresa Pasteurizadora Quito S.A. a nombre de Industria 
lechera Corchi S.A. 
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31 de diciembre de, 
2019 2018 

Pasivos: 

Cuentas por pagar accionistas: [véase nota 14] (1] 
Albuja Punina María 37,247 35,885 

Guacapina Pazmiño Amable 29,223 24,515 
Martínez Tirira Fátima Mariano de Jess 28,029 145,959 
Coronel Herrera Javi 24,910 26,402 
MontufarBarba Fraile Gloria 23,117 55,787 
Gangotena Guarderas José 22,133 23,798 
Monlufar-Barba Freile Miguel 22,115 44,174 
Chiriboga Villagómez José 21,674 . 
Eguiguren Muñoz Luis Antonio 20,979 16,929 
Hidalgo Gonzalez Julio Gonzalo 19,877 16,030 
Chicaiza Cola Juan Pablo 19,154 17,776 
López Mosquera Martha 18,463 - 
Guarderas Arleta María 17,606 16,432 

lópez Mosquera Víctor 17,190 19,421 
Véásconez Hurtado Gustavo 17,115 13,810 
Pérez Arteta Pedro Martín 16,523 16,796 
Fundación Cornelia Polit de Espinosa 16,193 16,194 
Gallegos Chiriboga José Iván 14,238 16,250 
Donoso Cobo Juan José 12,975 - 

Román Dávalos Guadalupe 12,972 13,724 
Álvarez Guarderas María 12,770 16,009 
Avellán Acosta Santiago 12,626 - 
Arteta Dueñas María 12,206 11,340 
Veintimilla Chiriboga Carlos 11,769 12,111 

lópez Mosquera Mario 10,894 13,840 
Sáenz Jorge Humberto 9,486 17,537 
Espinoza Calisto Roberto 9,180 11,271 
Villavicencio Valdivieso 6,644 11,926 
Espinosa Calisto Martha 4,003 4,064 
Valdivieso Chiriboga César 13 10,837 
Cobo Albornoz Diego Javier - 15,948 
MALAGAGROUP S.A. - 15,783 
Delgado Villacreses Ricardo (HMNOS] - 14,055 
Landázuri Ayala José - 2,193 

Malo Borrero Leonardo - 767 
Otros 387,855 487, 

Total -—482,172 1,164,262 

Cuentas por pagar comerciales: (véase nota 14) (1] 
Industria Lechera Carchi S.A. 470,157 233,822 

Otros pasivos corrientes: [véase nota 18) 
Industria Lechera Carchi S.A. — 1241  . 30.263 

(1) Corresponden a cusnfas por pagar a accionistas y subsidiaria por compra de leche cruda, 
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30, 

31. 

Las transacciones más significativas con partes relacionadas, es como sigue: 

Al 31 de diciembre de, 

2019 2018 
Estado de resultados: 

Ventas; 

Industria Lechera Carchi S.A, [LOSA 172,446 176,483 

Compras. 
Industria Lechera Carchi S.A, ILCSA 6,802,755 5,646,857 

CONTINGE 

Al31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Compañía no montiene juicios 
como demandado y/o demandante que pudieran afectar significativamente a los estados financieros 
separados, 

EVENTOS SUBSECUENTE: 

La Organización Mundial de la Salud el 11 de marzo de 2020 declaro una pandemia global producida 
por el COVID-19, Desde esa fecha el Ecuador adopto medidas entrando en Estado de Emergencia 
Sanitaria para franar la expansión de estos brotes. Consecuentemente el Tó de marzo del mismo año el 
Presidente de la República y por las condiciones sanitarias existentes hasta esa fecha, decreto un estado 
de excepción nacional como medidas para prevenir la transmisión del virus incluyendo entre otras 
disposiciones: 

Dacretar un toque de queda nacional con horarios específicos limitando el movimiento de personas. 

Restringir los vuelos y otros viajes nacionales e internacionalas, transporte de personas 
intercantonales e interprovinciales. 

Restricción vehicular. 

Suspensión de actividades laborales, entre otras medidas que se van adaptando conforme 
evoluciona la propagación del virus. 

Esto presenta y posiblemente a futuro presentará impactos en empresas y negocios principalmente de 
sectores como el turismo, lransporte, comercio minorista, servicios y entretenimiento, así como a las cadenas 

de suministro y la producción de bienes en todo el mundo, previendo una disminución importante de la 
actividad económica, 

La Compañía considera el impacto del COVID-19 en los estados financieros para periodos que finalizan 
después dal 3] de diciembre de 2019, que incluyen entre otros aspectos: 

Activos no financieros; 
Instrumentos financieros y arrendamientos; 
Reconocimiento de ingresos; 
Obligaciones no financieras; 

Eventos posteriores a la fecha del balance y empresa en marcha; 
- Divulgaciones incluyendo riesgo financiero: y 
- Estados financieros intermedios, 
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Actualmente no es posible cuantificar los posibles efectos de esta pandemia, el que podría sar materiol 
sobre los estados financieros futuros, 

No se han producido otros hechos posteriores entre el 3] de diciembre de 2019 y la fecha de emisión 
de los presentes estados financieros (25 de marzo de 2020). 

32. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros separados por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con 
autorización de la gerencia y serán presentados a los miembros del diractorio y accionistas pura su 
aprobación. La Gerencia considera que los estados financieros serán aprobados por los miembros del 
directorio y accionistas sin modificaciones. 
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   KRESTON Y AS ECUADOR 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 
INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A.: 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de la INDUSTRIA LECHERA 
CARCHI S.A. (Una Subsidiaria de Posteurizadora Quito S.A.), que comprenden el estado de 
situación financiera separado al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados de 
resullado integral separado, de cambios en el patrimonio separado y de flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha, así como las notas a los estados financieros separados que incluyen un 
resumen de las políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspectos importantes, la situación financiera de INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. [Una 
Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.|, al 31 de diciembre de 2019, así como sus resultados y 
sus flujos de efectivo correspondientes por el año terminado en esa fecha, de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (CNIC]. 

Fundamentos de la Opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría. Nuestra 
responsabilidad bajo estas normas se describe con más detalle en la sección de Responsabilidades 
del auditor para la auditoría de los estados financieros separados de nuestro informe, Somos 
independientes de INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. (Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito 
S.A.), de acuerdo con las disposiciones del Código de Ética para Contadores públicos emitidos por 
el Consejo de Normas Internacionales de Ética (NIC) y las disposiciones de independencia de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador y hemos cumplido con nuestras 
otras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia 
de auditoría que hemos oblenido es suficiente para proporcionar una base razonable para nuestra 
opinión de auditoría. 

Información presentada en adición a los estados financieros separados 

La Administración es responsable por la preparación de información adicional, la cual comprende 
el Informe anual de la Gerencia a los Accionistas, pero no incluye el juego completo de estados 
financieros separados y nuestro informe de auditoría. Se espera que esta información seo puesta a 
nuesira disposición con posterioridad a la fecha de este informe. 
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Nuestra opinión sobre los estados financieros separados de INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. 
[Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.), ne incluye dicha información y no expresamos 
ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 

En conexión con la auditoría de los estados financieros separados nuestra responsabilidad es leer al 
Informe anual de los Administradores de la Compañlo y, al hacerlo considerar, si esta información 
contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros separados o con nuestro 
conocimiento obtenido durante la auditoría, o si de otra forma parecería estar materialmente 
incorrecla. 

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores, si concluimos que existe un error 
material en esta información, tenemos la obligación de reportar el referido asunto a la 
Administración de la Compañía. 

Responsabilidad de la administración de la compañío por los estados financieros separados 

la Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de 
los estados financieros separados adjuntos de conformidad con las Normas internacionales de 
información Financiera NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(CNIC), así como del control interno que la Administración de la Compañía considere necesario 
para permitir la preparación de estados financieros separados libres de errores importantes debido 
a fraude o ertor, 

En la preparación de los estados financieros separados, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha, revelando, 
según corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la Administración se propongo liquidar la 
Compañía o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa más realista qua hacerlo. 

la Administración y Accionistas, son responsables de la supervisión del proceso de reporte 
financiero de la Compañía. 

Responsabilidad dai auditor para la auditoría de los estados financieros separados 

Nuestros objetivos son oblener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros 
separados en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude o por arror, y emitir 
nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantía de que una 
uuditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría siempre va a detectar 
errores maferíales cuando existan. Errores pueden surgir por fraude o error y se considera material 
si, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones 

económicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros separados. 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría. También: 

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados, 
debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a 
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una 
bose para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es más 
elevado que en al caso de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede 
implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente 
erróneas o vulneración del control interno.



Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito 
de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de INDUSTRIA LECHERA 
CARCHI S.A, (Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A]. 

-  Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la 
correspondiente información revelada por la Administración es razonable. 

Concluimos sobre lo adecuada de la utilización, por parte de la Administración, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluir si 
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden 
generar dudas significativos sobre la capacidad de INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. (Uno 
Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.), para continuar como negocio en marcha. Si 
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en 
nuesiro informe de auditoría a las respectivas revelaciones en los estados financieros separados 
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinión modificada. Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe 
de auditoría, sin embargo, eventos a condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía 
deje de ser una empresa en funcionamiento, 

Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros 
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados Financieros separados representan las 
iransacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. [ Una 
Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.), respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el momento 
de realización de la auditoría planificada y los hallazgos significativos, así como cualquier 
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 

Otro Ásunto 

Tal como se explica más ampliamente en la nota 24 a los estados financieros adjuntos y debido a la 
importancia de los hechos ocurridos en el primer trimestre del año 2020, informamos que las 
medidas económicas tomadas por al Gobierno Ecuatoriano por efectos del COVID-19; así como las 
diferentes condiciones económicas adversas a nivel mundial y la disminución del precio del 
petróleo, hacen prever que se tendrá una afectación en las operaciones de la Compañía durante el 
año antes indicado. 

Informe sobre otros requerimientos legalas y regulatorios 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de INDUSTRIA LECHERA 

CARCHI S.A. (Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.), como agente de retención y 
percepción y el informe de control interno por el año terminado al 31 de diciembre de 2019, se 
emiten por separado. 

hor bo Ecler 
KRESTON AS Ecuador 
SC-RNAE No, 643 
Quito, 21 de abril de 2020 

 



INDUSTRIA 1ECHERA CARCHI S.A ILCSA (Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.) 

Estado de Silvación Financiera 

Al 31 de diciembre de 2019 

[Valores expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

ACTIVOS 

Activos Corrientes: 
Efectivo en cojo y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
Javentarios 
Achvos pos impueslos corrientes 
Otros activos corrientes 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes: 
Maquinaria, vehículo y aquipos, neto 
Propledod de inversión 
Activos por impuestos diferidos 

Total activos no corrientes 

Total activos 

PASIVOS 

Pasivos corrientes: 

Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar 
Cuentas por pagas relacionadas 
Pasivos por impuestos corrientes 
Obligaciones acumuladas 
Otros pasivos corrientes 
Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes: 

Obligaciones por beneficios definidos 
Cuentas por pagar relacionados largo plazo 
Otros pasivos 19 corrientes 
Impuestos diforidos 

Total pasivos corrientes 

Tolal pasivos 

PATRIMONIO 
Capital socko) 
Aporte para futuras copttalizaciones 
Reservo legal 
Reservo facultativa 
Resultados acumulados 

Tola] patnmonio 

Total pasivos y patrimonio 

A 

Patricio Calderón 
Gerente General 

Las nolas que se acompañan son parte integrante de estos 

Notas 

I
x
o
a
 

10 
23 
n 
13 
14 

15 
23 

2019 

13,276 
652,270 
50,643 
145,595 

—-—— 461,784 

16,710 
162,443 

.——184,889 

——364,042 

sm 22 5,826 

529,893 

9.687 
20,655 

42,545 
18,843 
30,17) 
— um 
—— ZA 

— 228,122 

837,880 

20,057 
250 

—406,339) 

—-451,654 

—1225,826 

    

2018 

12,195 

368,398 
59,528 

111,679 

—— AR 

551.912 

8,981 
156,038 

-—_228,604 

— 394,593 

245,505 

294,431 

5,718 
39,039 

——43.702 

——182,890 

44,946 
19,282 
10,171 

———— 155 

——24,554 

— AZ AA 

637,880 
515,000 
16,428 

250 
681,497) 

——AB9,061 

245,505



INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A ILCSA (Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.) 

Estado de Resultados Integral 

Por el año terminado al 31 de diciembre de 2019 

[Valores expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Ingresos operacionales 

Costos de Ventas 

Margen Bruto 

Gastos de venta 
Gastos de administración 
Gastos financieros 
Gastos no operacionales 
Participación trabajadores 
Ingresos no operacionales 

Utilidad antes de impuesto a la renta 
y Participación trabajadores 

Impuesto a la renta, estimado 
Ingresos por impuestos diferidos 

Utilidad antes de reserva legal neja del ejercicio 

Reserva legal 

Utilidad neta del ejercicio 

Otros resultados integrales del ejercicio 

Partidas que no se reclasificaran al resultado del ejercicio: 
Superávit por revalorización de maquinaria 
Planas por beneficios definidos 

Resultado integral del ejercicio 

A Patricio Calderón 
Gerente General 

Notas 

17 

18 

19 
20 
21 

13 
22 

12 
ú 

2019 

7,307,452 

47,006,434] 

301,018 

(21,520) 
(112,081) 

(964) 
(75,287) 
(20,655) 

46,592. 

-—_117.043 

(37,171) 

36,298 

——8,629) 

32,669 

Las notas que se acompañan son parte integrante de estos Estados Financieros. 

2018 

6,006,513 

5.622.177) 

384,336 

(38,643) 
(111,185) 

(1,090) 
111,784) 
(39,039) 

——_38,627. 

— 221.222 

(58,164) 

164,283 

—-116.428) 

147,855 

523 
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S, A, ILCSA [Una Subsidiaria de Pastewrizadora Quito S.A.) 

Estado de Flujo de Efectivo 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 

[Valores expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

2019 

Flujos de efectivo por actividades de operación 

Efectivo recibido de clientes 7,101,990 
Efectivo pagado a proveedores y empleados (7,017,882) 
Impuesto e las ganancias pagado (87,171) 
Intereses pagados 1964] 
Otros fegresos), netos -—-135,16) 

Efectivo neto provisto porfutilizado en) las actividades de operación ——J10.812 

Flujos de efecilvo de las actividades de inversión 
Pago por compra de propiedades, planta y equipo (9,731) 
Venta de propiedades, planta y equipo - 

Efectivo neto [utilizado en) provisto por lus actividades de inversión —— 427230) 

Aumento (disminución) neto del efectivo y equivalentes de efectivo ——— 1081 

Efectivo al inicio del parfodo 12,198 

Efectivo al final del período 2 ZÓ 

Transccciones que no representan movimiento de efectivo 
Aportes futuras capitalizaciones (véase nota 16) a 

Potricia Calderón 
Gerente General 

Las notas que se acompañan son parte integrante de estos Estados Financieros. 

2018 

6,045,235 
16,037,951) 

158,164) 
(1,090) 

—_Hala 
-——440.552) 

 



INDUSTRIA LECHERA CARCH] 5, A, ILCSA 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 

[Valores expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

1. FOR GS 

INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A, ILCSA (Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.), fue constituida 
mediante escritura pública el 11 de mayo de 1963, en la ciudad de Tulcán e inscrita en el registro mercantil 
al 18 de noviembre de 1963 Su objeto principal es la producción y comercialización de productos 
derivados de la leche. 

Mediante resolución No. SCYSIRG-DRASD-5D-2019-00002843 de 25 de abril de 2019, la 

Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros procedió a designar al economista Hernán Patricio 
Calderón Segovia, Gerente General y actual representante legal, para el cargo de tiquidador de la 
Compañía INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A, EN LIQUIDACIÓN, para los fines de la liquidación. 

El 19 de noviembre e 2019, la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros mediante resolución 
No, SCVSRQ-DRASD-2019-00037782 aprobó la reactivación de la Compañía INDUSTRIA LECHERA 
CARCHI S.A. EN LIQUIDACIÓN y declaró terminado el proceso de liquidación y sin efecto el nombramiento 
del liquidador, inscrito en el registro mercantil del cantón Tulcán el 28 de noviembre de 2019. 

Al 3] de diciembre del 2079 y 2018 la Compañía no contó con empleados en relación de dependencia. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de la 
Compañía. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las principales políticas contables utilizadas en la elaboración de estos estados financieros 39 detallan a 
continuación. Estas políticas han sido aplicadas de manera consistente en los ejercicios presentados. 

A. — Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera [*NIF”), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
["CNIC”) y las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del 
Ecuador. 

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de imporles comparativos han sido efectuadas con 
el objeto de uniformar la presentación con la del presente ejercicio. 

A partir de la evalvación de la Gerencia al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros se han 
elaborado bajo la hipétesis de negocio en marcha. No obstante, a ralz de la declaración de lo 
propagación del COVID-19 como pandemia por parta de la Organización Mundial de la Salud [OMS) el 
11 de marzo de 2020, los Gobiernos alrededor del mundo han tomado medidas que limitan la movilidad 
de las personas para prevenir la propagación del COVID-19, que afectan las diferentes actividades 
económicas. Aunque Industria Lechera Carchi S.A, ILCSA., espera continuar con sus operaciones en el 
fuluro previsible debido a que se espera mantener estrategias de mercado adecuadas, la evaluación del 
cumplimiento de la hipótesis de negocio en marcha se ha realizado en un escenario de incertidumbre 
significativa. 

La elaboración de los Estados Financieros, en conformidad con las NIIF, requiere que la Administración de 
la Compañía efectúe ciertas estimaciones y asunciones que puedan afectar, entre otros, los importes 
registrados de los activos y pasivos y la exposición de activos y pasivos contingentes, Los resultados finalas 
podrían diferir respecto de estos estimaciones. 

 



INDUSTRIA LECHERA CARCHI S. A. ¡LOSA 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 3] de diciembre del 2019 

B. Base de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico. El costo histórico está 
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes y 
servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para transferir un 
pasivo entre participantes de un mercado an la fecha de valoración, independientemente de si ese precio 
es directamente observable o estimado utilizando la otra técnica de valoración. Al estimar el valor 
razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o pasivo 
que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de 
medición. 

El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros separados, se 
determina sobre una base de este tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados 
en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIF 2, las operaciones de arrendamiento que 
están dentro del alcance de la NIIF 16 y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, 
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización de la NIC 2 o al valor en uso 
NIC 36, 

C. Moneda Funcional 

El dólar estadunidense es la moneda que refleja la sustancia económica de los hechos subyacentes y las 
circunstancias a las operaciones financieras de la Compañía. 

D. Clasificación de los Saldos Corrientes y no Corrientes 

En el estado de situación financiera, los saldos se presentan en función a su vencimiento, como corrientes 
cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros 
separados y como no corrientes cuando es mayor a ese período. 

E. Efectivo en Caja y Bancos 

Incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos, que se pueden transformar rápidamente en efectivo 
en un plazo inferior a tres meses. 

Los activos registrados en efectivo y equivalente de efectivo se registran a su valor razonable a al costo 
histórico que se aproximo a su valor razonable de mercado. 

EF. Cuentos por Cobrar Comercioles y Otros Créditos 

Las cuentas por cobrar comerciales y otros créditos son reconocidos inicialmente al valor razonable que 
corresponde al valor de la consideración incondicional, a menos que contengan componentes Financieros 
significativos, cuando se reconocen a su valor razonable, Debido a la naturaleza de corto plazo, al importe 
en libros se considera igual a su valor razonable. 

  

La Compañía aplica el enfoque simplificado de la NIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas 
que utiliza una provisión de pérdida esperada para todos los cráditos por ventas. Para medir las pérdidas 
crediticias esperadas, los cráditos por ventas sa agruparon según las coracterísticas de riesgo crediticio y 
los días de vencimiento. 

 



INDUSTRIA LECHERA CARCHI S. A. ILCSA 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 

S. Inventarios 

Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son valvados al costo promedio 
ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición, más los 
gastos de importación incurridos. 

H. Maquinaria, Vehículos y Equipos 

1). Medición en.el momento del reconocimiento - 

Maquinaria, vehículos y equipos se presentan neto de la depreciación acumulada, Se encuentran 
contabilizados al costo histórico excepto por lo maquinaria que se encuentran ajustados a su costo 
revaluado establecido por un perito independiente, 

Cualquier aumento en la revaluación de las maquinarias, vehículos y equipos se reconoce an otro resultado 
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluación de activos. 
Una disminución del valor en libros de la ravalvación de lo maquinaria es registrada en resultados. 

El saldo de revaluación de maquinaria, vehículos y equipos incluido en el patrimonio es transferido 
directamente a utilidades retenidas, cuando ss produce la baja en cuentas del activo, 

los efectos de la revaluación de la maquinaria, vehículos y equipos sobre el impuesto a la renta, se 
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias, 

ió Método de depreciación.- 

Los activos empiezan a depreciarse cuando están disponibles para su Uso y hasta que sean dados de baja, 
incluso sí el bien ha dejado de ser ufilizado. La depreciación as recanocida en el resultado del periodo 
con base en el método lineal sobre las vidas útiles estimadas por la Administración de la Compañía. 

Las vidas útiles para los maquinarias, vehículos y equipos se han estimado como sigue: 

  

Descripción Vida útil Valor residual 

Maquinaria 2 años 5% 
Muebles y enseres 10 años N/A 
Equipo de computación 3 años N/A 

(') A criterio de la Administración de la Compañía, estos activos se van a mantener hasta el término 
operativo de los mismos y al no ser sujetos de venta a terceros; el valor residual a ser asignado a 
los activos es cero o nulo. 

¡Y Re vinatias equipos - 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de maquinarias, vehículos y equipos es 
calculada como la diferencia entra al precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en 
resultados. 

En caso de venta o retiro subsiguiente de las maquinorios, vehículos y equipos revalvados, el saldo de la 
reserva de revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas, 

 



INDUSTRIA LECHERA CARCHI S. A. ILCSA 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 

L Propiedades de Inversión 

Son aquellas mantenidas pare producir rentas, plusvalías o ambas y se miden inicialmente al costo, 
Incluyendo los costos de lo transacción. Luego de! reconocimiento inicial, les propiedades de inversión son 
medidas a su valor razonable. 

Una propiedad de inversión se da de baja al momento de su disposición o cuando la propiedad de 
inversión es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios económicos futuros de esa 
baja. Cualquier ganancia o párdida que surja de la baja de la propledad ¡calculada como la diferencia 
entra los ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los resultados del período 
en el cual se dío de baja la propiedad. 

J. Impuestos u las Ganancias — Corriente y Diferido 

El gasto o crédito por impuesto a las ganancias del período es el impuesto pagadero sobre el ingreso 
fributable del período actual basado en la tasa del impuesto a la renta aplicable en el Ecuador, ajustada 
por cambios en activos y pasivos por impuestos diferidos atribuibles a diferencias temporarios y pérdidas 
fiscales no utilizadas. El impuesto es reconocido en el Estado de Resultados Integral. 

Il Impuestos Corrientes - 

El cargo por impuestos a las ganancias corriente se calcula sobre la base de las leyes impositivas vigentes 
o en curso de la promulgación a la fecha de cierre del ejercicio en las que opera la Compañía. La gerencia 
evalúa en forma periódica los posiciones tomadas en las declaraciones juradas de impuestos con relación 
a las situaciones en las cuales la legislación impositiva está sujeta a alguna interpretación y establece 
provisiones cunado es apropiado. 

ii) Impuesto Diferido - 

El impuesto diferido es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las diferencias temporales. Los 
impuestos diferidos son los impuestos que la Compañía espera pagar o recuperar en el futuro por las 
diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos para propósitos de reporte financiero 
y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la determinación de las 
vlilidades tributables sujetas a impuesto, Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente 
reconocidos por todas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estará vigente a la fecha 
en que los pasivos sean pagados y los activos sean reafizados. 

Las diferencias temporales que particularmente generan el impuesto sobre la renta diferida, corresponde a 
la depreciación de las planta, maquinaria y equipo, compensación de pérdidas tributarias y benelicios a 
empleados o largo plazo y post - empleo, 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al final de cada período 
sobre al que se informe y se deba reducir, en la madida que estime probable que no dispondrá de suficiente 
utilidad gravable [tributaria], en el futuro, como para permitir qua se recupera la totalidad o una parte del 
actiyo, 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de 
aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasos [y 
leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al Final del período que se informa, 

la medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejará las 
consecuencias fiscales que se derivarían de la forma en que la entidad espera, al final dal período sobre 
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. 

 



INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5. A. ILCSA 

Notas o los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 

Lo Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos sí, y solo sí 
tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes 
reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como natos, 

K. Beneficios a Emplaados 

i Obligaciones a corto plazo 

Los pasivos por sueldos y salarios se reconocen con respecto a los servicios de los empleados hasta el final 
del período sobre el que se informa y se miden por los importes que se espera pagar cuando se liquiden 
los pasivos. Los pasivos se presentan como obligaciones actuales de beneficios a los empleados en el 
estado de situación financiero. 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía no mantiene empleados en relación de dependencia, 
quedando pendiente de pago las obligaciones con el personal jubilado, 

ti] Planes de benelicio par retiro: Jubilación patronal y bonificación por desahucio 

La Compañía ha definido planes de Jubilación patronal. La Jubilación Patrona) determina un monto de 
fondo de pensión que el empleado recibirá a su retiro, generalmente dependiente de uno o más factores 
tales como la edad, años de servicio y remuneración. 

El pasivo reconocido en el estado de situación financiera con respecto a planes de beneficio definidos es 
al valor presente de la obligación de beneficios definida al cierre del periodo menos el valor razonable de 
los activos del plan, sí hubiera. La obligación por planes de beneficios definidos es calculada anualmente 
la fín de año) por consultores independientes, usando el método de lo unidad de crédito proyectada. El 
valor presente de las obligaciones por planes de beneficio definidos se determina descontando el flujo de 
fondos futuro estimado usando tasas de interés de bonos corparativos de alta calidad denominados en la 
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen plazos de vencimiento que se aproximan a 
los términos de la obligación. 

Las ganancias y pérdidas de remediación resultantes de ajustes por exparlencia y cambios en las premisas 
octuariales son debitadas o acreditadas en el patrimonio neto en Otros Resultados Integrales en el período 
que se originan. El costo de los servicios pasados se reconoce inmediatamente en el Estado de Resultados, 

ii) Participación a Trabajadores 

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades de 
la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con 
disposiciones legales. El pago de la participación trabajadores se lo realiza de manera unificada con 
Empresa Pasteurizadora Quito S.A. accionista principal de la Compañía. 

L Provisiones 

Ss reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita) como resultado 
de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen 
beneficios económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de 
la obligación. 

El importe reconocido cómo provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesorio para cancelar 
la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres 
correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la 
obligación presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo [cuando el 
efecto dal valor del dinero en el tempo es material). 
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Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para cancelar 
una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibirá 
el desembolso y el monto da la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 

M. Instrumentos Financieros 

la Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera cuando se 
convierte en parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero, 

Los activos y pasivos Hinancieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transacción que 
son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos financieros [distintos a los 
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o 
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del 
reconocimiento inicial, Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos a 
pasivos Financieras designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato 
en el resultado del período. 

il Activos Financieros 

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías: activos Financieros “préstamos y 
partidas por cobrar”. La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos financieros y se 
determina ol momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos 
Financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción, Las compras o ventas regulares 
son todas aquellas compras o vantas de activos financieros qua requieran la entrega de activos dentro dal 
marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado, 

clivos Financieros idos hasta el vencimiento - 

Son activos financieros no derivados con una fecha de vencimiento fijada, cuyos pagos son de cuantía fija 
o determinable, y la entidad tiene la intención efectiva y además, la capacidad, de conservas hasta su 
vencimiento, 

lentas rar cot ¡ales y olras cuentas coj - 

Son activos financieros no derivados con pagos fijes o determinables. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método 
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. 

Deterioro de activas Hnancieros al costo amorti - 

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por 
cobrar, son probados por deterioro al final de cada período. 

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la 
diferencia entre el importe en libros y los Hujos de efactivo estimados futuros descontados a la tasa de 
interés efectiva original del aclivo financiero, 

El valor en libros del activo financiaro se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para 
las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de 
provisión. Los cambios en el importe sn libros de la cuenta da provisión se reconocen en el estado de 
resultados, 
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activo financí 

La Compañía da de baja un activo financiero Únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre 
los flujos de efectivo del activo Financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compoñla no transfiere nl retiena sustancialmente 
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo 
transferido, la Compañfa reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los valores 
que tendría que pagar. 

ti) Pasivos Financieros 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho 
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado 
de situación financiera. 

edidos al costo amorti 

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción. 
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los Fondos obtenidos [neto de 
los costos necesarios para su obtención) y el valor del reembolso, se raconoce en el estado de resultados 
durante la vida del acuerdo con el método de la taso de interás efectiva. 

jenjas por pagar comerci ol entas por pagar 

Son posivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método 
de la tasa de interés efectiva. 

Préstamos 

Las deudas bancarias y financieras se reconocen inicialmente al valor nominal que se aproxima al valor 
razonable neto de los costos incurridos de la transacción, En ejercicios posteriores, las deudas se expresan 
al costo amorlizado. 
Baja de un pasivo financiero 

La Compañía da de baja un pasiva financiero si, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. 

N. — Patrimonio 

0 Componentes del Patrimonio 

El estado de cambios an el patrimonio incluye: 

El valor del capital accionario, la reserva legal y los resultados acumulados de años anteriores 
+ — El efecto de la conversión de los estados financieros por aplicación por primera vez de las NIIF 

ñiJ— Dividendos distribuidos por la Compañía a los accionistas 

Los divídendos distribuidos son registrados en los estados financieros de la Compañía cuendo los 
accionistas de la Compañía tienen el derecho de recibir el pago o cuando los dividenos interinos son 
aprobados por al Directorio de la Compañía de acuerdo con sus estatutos. 
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la Compañía puede pagar dividendos en la medida que existan resultados acumulados distribuibles 
calculado de acuerdo con las leyes Ecuatorianas. 

O. Reconocimiento de ingresos 

las ventas comprenden el valor razonable de la consideración recibida o a recibir por la venta de bienes 
y servicios en el curso ordinario de las actividades de lu Compoñfa. Las ventas reconocidas por la 
Compañía se miden al precio de transacción de la contraprestación recibida o por recibir a la que liene 
derecho lu Compañía, reducido por las devoluciones estimadas y otros cráditos de los clientes, tales como 
descuentos y descuentos por volumen, en función del valor esperado que se realizará, 
Los ingresos por ventas se reconocen en un momento en el tiempo o durante el tiempo cuando el control se 
ha transferido y no existe una obligación de desempeño incumplida que pueda afectar la aceptación del 
producto por porte del cliente. La entrega se produce cuando los productos se han enviado a la ubicación 
específica, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido y el cliente ha aceptado el producto 
de acuerdo con el contrato, las disposiciones de aceptación han caducado o lo Compañía tiene pruebas 
objetivas de que se han cumplido los criterios de aceptación, incluyendo las obligaciones de desempaño. 

Yenta de bienes - La generación de ingresos ordinarios proviene principalmente de la vanta de productos 
lácteos y leche cruda. Son ventas de productos lácteos y leche crudo, se realizan generalmente a su 
compañía relacionada en los cuales se establecen acuerdos entre los partes tales como: precio, descuenta, 
bonificaciones, entre otros. 

Otros ingresos devengados por la Compañía se contabilizan principalmente sobre las siguientes bases: 

Ingresos por revalorizaciones: revalorización de propiedades de inversión. 
Otras rentas 

P. Costos de Ventas y Gastos de Operación 

Sa registran al costo histórico. los costos y gastos se reconocen o medida que son incurridos, 
independientamente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período en el que 
se conocen. 

Q. Nuevas normas aplicables y relevantes para [o Compañía 

Modificaciones a la NIIF 9 - Características de pagos anticipados con compensación negativa 

La NIIF 9 en su párrafo B4.1.11 (bj establece que el pugo anticipado de un instrumento de deuda a Una 
cantidad que incluye 'sompensación adicional rozonable' por la terminación lemprana del instrumento 
resulta en flujos de efectivo contractuales que son solamente pagos de principal e intereses sobre la cantidad 
principal pendiente, 

La compensación negativa puede ocurrir, por ejemplo, cuando el instrumento es pagable por anticipado a 
una cantidad que refleja los flujos de efectivo contractuales restantes descontados a la tasa de interés 
corriente del mercado. Dependiendo de los movimientos de la tasa de interás desde el reconocimiento 
inicial del instrumento, el tenedor de la opción puede lerminor pagando más que el principal pendiente y 
los intereses en el momento del pago anticipado. 
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Tales características de pago anticipado son prevalentes en tipos particulares de instrumentos de pago de 
otra manera tales como préstamos corporativos e hipotecas minoristas. lASB decidió que medir tales activos 
a costo amortizado, e incluirlos en métricas clave como el margan neto por intereses, proporcionaria 
información más útil y relevante para los usuorios de las estados financieros acerca del desempeño de esos 
activos financiaros. 

lASB propone una excepción de alcance esfracho a la NIF 9 para permitir que al activo financiero pagable 
por anticipado sea medido a costo amortizado si: 

a)  Elactivo financiero de otra manera daría satisfacción a los requerimientos de la NIF 9.B4.1.11(b] 
pero falla en ello solo a causo da que sl tenedor de la opción puede recibir compensación adicional 
razonable por la terminación temprana; y. 

bj El valor razonable de la característica de pago anticipado es insignificante cuando la entidad 
inicialmente reconoce sl activo financiero, 

Con base en la evaluación realizada, la Compañía ha determinado que los nuevos requerimientos y 
modificaciones la NIIF 9 no tienen un impacto sobre la contabilización de sus activos financieros. 

Modificaciones a le NIC 19 — Modificaciones, reducción o liquidación del plan 

Las enmiendas requieren que una entidad. 

- Uso suposiciones actualizadas para determinar al costo del servicio actual y el interás nato por el 
resto del período después de vna modificación, reducción o liquidación de un plan; y, 

Que reconozco en los resultados como parte del costo del servicio pasado, o una ganancia o 
psrdida en lo liquidación, cualquier reducción en un superávit, incluso si ese superávit no fuera 
previamente reconocido debido al impacto del límite de los activos. 

Los cambios en los términos o la membresía de un plan de beneficios definidos podrían resultar en una 
modificación, o una reducción, o liquidación, del plan, La NIC 19 requiera que una entidad determine al 
imporle de cualquier costo de servicio pasado, o la ganancia o pérdida en la liquidación, al volver a medir 
el pasivo neto por beneficios definidos antes y después de la modificación, empleando las suposiciones 
actuales y el valor razonable de los activos del plan en el momento de la enmienda, El costo actual del 
servicio y el interés nelo generalmente se calculan utilizando suposiciones determinadas al inicio del 
período, 

Sin embargo, si el pasivo neto por beneficios definidos se vuelve a medir para determinar el costa del 
servicio pasado o la ganancia o pérdida en la liquidación, el costo del servicio actual y el interés neto par 
el resto del período se vuelven a medir utilizando las mismas suposiciones y el mismo valor razonable de 
los activos del plan. Esto cambiará los montos que de otro modo habrían sido cargados a los resultados en 
el período posterior a la modificación, reducción o liquidación del plan, y podría significar que el pasivo 
neto por beneficios definidos se vuelva a medir con mayor frecuencia. 

Una modificación, reducción o liquidación de un plan podría reducir o eliminar un superávit, lo que pudiera 
modificar el efecto del límite de los activos. El costo del servicio pasado, o una ganancia o pérdida en lo 
liquidación, se calcula de acuerdo con la NIC 19 y se reconoce en los resultados. Esto refleja la sustancia 
de la transacción, porque se recupera un superávit que se ha utilizado para liquidar una obligación o 
proporcionar beneficios adicionales. El impacto sobre el límite de los activos se raconoce en otros resultados 
integrales y no se reclasifica a resultados, El impacto de las enmiendas es para confirmar que estos efectos 
ño 58 compensan. 
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Los enmiendos se aplicon de forma prospectiva a las modificaciones, liquidaciones o reducciones de un 
plan que ocurran después del inicio del primer período de presentación de informes anuales, que comienza 
en o después del 1 de enero de 2019. 

las enmiendas no afectarán a la Compañía de manera que exista un costo de servicio pasado o Una 
ganancia o pérdida en la liquidación. 

NIF 16 — Arrendamientos 

En enero de 2016, el CNIC emitió la NUF 16, “Arrendamientos”. El nuevo esténdor daré lugar al 
reconocimiento de casi todos los arrendamientos sn el estado de posición Financiera [exceptuando los 
arrendamientos a corto plazo y de bajo valor), ya que se elimina la distinción entre arrendamientos 
operativos y financieros. La NIIÉ 16 ss debe oplicar en los períodos anuales que comiencen en o después 
del 1 de enero de 2019, 

La NIF 16 sustituye o la NIC 17 e introduce un nuevo modelo de contabilidad para los arrendatarios que 
conllevará capitalizor [reconocer en balance) la mayoría de los actuales arrendamientos operativos, por lo 
que aflorarán nuevos activos y pasivos y cambiarán magnitudes como el EBÍTDA o el ROA. Los sectores 
más afectados serán aquellos con mayor volumen de arrendamientos operativos (retail, hoteles, compañías 
aéreas, etc.). 

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo [sujeto a 
ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier 
remedición del pasivo del arrendotario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presento 
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario 
es ajustado por intereses y pagos así como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros, 

En adición, la clasificación de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo 
con NIC 17 son presentados como flujos da caja de actividades de operación tambián tendrá impacto. De 
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serán divididos en principal e interés los 
cuales serán presentados como lujos de caja de actividades de financiamiento y de operación, 
respectivamente, 

En contraste a la contabilidad del arrendotario, la NII£ 16 sustancialmente mantiene los requerimientos de 
NIE 17 para la contabilidad del arrendador y continúa con el requerimiento de clasificar el arrendamiento 
como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIF 16. 

La Compañía ha evaluado los afectos de la aplicación del nuevo estándar y se acogen a las excepciones 
indicadas en la NIIF 16 por ende no mantendrán una afectación en la contabilidad del arrendamiento 
operativo. 

CINNF 23 Lo Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias 

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medición de la NIC 
12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que 
una entidad determinará sí considerar cuda tratamiento impositivo incierto por seporado o en conjunto 
con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la 
resolución de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerará si es probable 
que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejará el resultado de dicha 
evaluación en la determinación de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas 
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. 
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R. Nuevas normas y modificaciones aún no adoptadas y relevantes para la Compañías 

Ala facha de aprobación de los estados financieros separados, la Compañía no ha aplicado las siguientes 
Normas Internacionales de Información Financiera (NHF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero 
aún no son efectivas: 

  

NIF Título Efectiva a partir de 

Modificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportación de Bienes Fecha a ser 
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada 

Asociada y Negocio Conjunto 

Modificaciones a la NHF 3 Definiciones de negocio Enero 1, 2021 

Modificaciones a la NIC ] y NIC8__ Definición de “materialidad” Enero 1, 2021 
  

Sa permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisados, 

Modificaciones a la NIIF 70 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un Inversionista y su Asociada 
o Negocio Conjunto 

Los modificaciones a la NIIF 30 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o contribución 
de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Específicamente se establece que las 
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de uno subsidiaria que no contenga un negocio, 
en una transacción con ma asociada a un negocio conjunto, que se contabilicen utilizando el método de 
participación, se reconocen en el resultado de la controladora sólo en la proporción de la participación de 
los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y 
pérdidas resultantes de la remedición a valor razonabls de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria 
anterior [que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabilica según el método 
de participación) se reconocen en el resultado de la anterior controladora sólo en la proporción de la 
participación de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto, 

La fecha efectiva de Jas modificaciones a la NIF 30 y la NIC 28 aún no ha sido determinada, sin embargo, 
da aplicación anticipada es permitida. 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro tenga 
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros. 

Modificaciones a la NIF 3 

Se introducen aclaraciones a la definición de negocio establecidas en la NIIF 3 con el objetivo de 
facilitar su identificación en el marco de una combinación de negocios, o si por el contrario se trata 
de una adquisición de un conjunto de activos, 

Para ser considerado un negocio, una adquisición tendría que incluir un insumo y Un proceso aplicado 
al mismo que, en conjunto, contribuya significativamente a la capacidad de crear productos. la nueva 
guía proporciona un marco para evaluar cuándo está presente vn insumo y el proceso aplicado al 
mismo (incluso para las empresas en elapa temprana que no han generado productos). Para ser una 
empresa sin productos, ahora será necesorio contar con una fuerza laboral organizada. 

La definición del término “producios” se restringe para centrarse en los bienes y servicios que se 
proporcionan a los clientes, generando ingresos por inversiones y otros ingresos, y excluye los rendimientos 
en forma de costos más bajos y otros beneficios económicos, 
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la Administración prevé que la aplicación de esta norma no tendrá un impacto significativo en los estados 
financieros. 

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 

Las modificaciones a la definición de materialidad se realizan para que sea más sencillo hacer juicios sobre 
lo que es material. La definición de materialidad ayuda a las compañías a decidir si la información debe 
ser incluida en los estados financieros. Estas modificaciones aclaran dicha definición e incluyen guías de 
cómo debe ser aplicada. Adicionalmente, se han mejorado las explicaciones que acompuñon a la 
delinición y se ha asegurado que la definición de material es consistente en todas las normas. 

La nueva definición de materialidad comprende que la información as material o tiene importancia relativa 
si su omisión, expresión inadecuada y ocultamiento podría esperarse razonablemente que influya sobre las 
decisiones que los usuarios principales de los estados financieras con propósito general toman a partir de 
los estados financieros, que proporcionan información financiera sobre uno entidad que informa específica. 

El principal cambio 38 da en la inclusión del término ocultamiento y el uso de “podría esperarse 
razonablemente que influya”, con que la Administración puede tener una interpretación más amplia de los 
hechos o fenómenos que pueden afectar a los estados financieros. 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la Administración 
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la 
Compañía, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman 
parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir 
de sus efectos finales. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la 
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables; 

il. Deterioro de actiyos.- 

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor 
de los activos para determinar s1 existe algún indicio de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida 
por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de 
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, 
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Los pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se 
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con 
abono a resultados con el límita del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido 
la párdida por deterioro, 

ii jsi cuentas | 

Al final de cada período contable se evalúa la existencia de avidencia objetiva de detarioro de sus cuentas 
por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable 
resultante del análisis de cobrabilidad futuro tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiedad; cuando 
al valor en libros excede su valor futuro de recuperación se considera deterioro, El valor del deterioro se 
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados dal período, 
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iii) isió iz: 

Al final de cada período contable se evalúa la existencia evidencia objetiva de que no se podrá recuperar 
al costo de los inventarios comparando el saldo en libros y al valor neto realizable tomando en cuenta los 
precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios de venta menos los 
costos de convarsión y los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros de los activos 
excede sy valor nefo de realización se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una 
cuenta correctora del activo y en los resultados del período 

iv] stos dí 

A] fina! de cada período contable se evalúa el volor a reconocer como activos por impuestos diferidos en 
la medida que es probable la realización del correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensación 
con al pago de impuestos fiscales futuros. 

y] Yidos útiles y valores residvales.- 

Al final de cada período contable se evalúan las vidas útiles estimadas y los valores residuales de sus 
activos depreciables o amortizables [excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que 
indica que dichas vidas útiles o valores residuales son diferante a las estimadas anteriormanta, se actualizan 
estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva. 

4, ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

La naturaleza de las operaciones y la base de clientes expone a la Compañía a diversos riesgos financieros. 

La Administración de la Compañfa es responsable por establecer y supervisar la estructura de 
administración de riesgo de la Compañía. Las políticas de administración de riesgo son establecidas para 
identificar y analizar los riesgos que enfrenta la Compañía, establecer los límites y controles de riesgo 
apropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento por parte de la Compañía con esos límites. 

Las políticas y los sistemas de administración de riesgo son revisadas regularmente para reflejar los cambios 
en las condiciones de mercado y en las actividades de la Compañía. Por medio de capacitación, normas 
y procedimientos administrativos, la Compañía busca crear un ambiente de control disciplinado y 
constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones, 

4.1. Riesgo de mercado - 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan 
fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende 
tras subtipos de riesgo: riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compañía clasifica y gestiona 
al riesgo de mercado. 

4.2, Riesgo de crediticio - 

Es el riesgo de que una de las pastes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la otra 
paste por incumplir una obligación, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no 
relacionados y relacionados cuyo importa an libros es la mejor forma de reprasentar la máxima exposición 
al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantía colateral tomada ni olras mejoras crediticias, 
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4,3. Riesgo de liquidez - 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones 
asociadas con sus pasivos financieros, que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otros activos 
financieros. El enfoque de la Compañía para administrar la líquidez es contar con los recursos suficientes 
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto sn condiciones normales como de tensión, sin 
incurrir en pérdidas maceptables o arriesgar la reputación de la Compañía. 

4.4, Riesgo ambiental - 

Para la Compañía es importante lograr la satisfacción de los clientes a través del cumplimiento de sus 
requisitos, así como también a través del cumplimiento de las normas y reglamentos que sean aplicables al 
producto; al cuidado del ambiente mediante la idantificación, evaluación y mitigación de los riesgos 
ambientales en todos sus procesos cumpliendo con la legislación ambiental vigente; así como a la seguridad 
y salud ocupacional de sus colaboradores; por lo qua, esta dirección no escatima esfuerzo alguno que esté 
destinado al cumplimiento de éstos objetivos. Estas condiciones son fijadas a fin de que lo empresa sea 
competitiva a lo largo del tiempo. 

4.5. Gestión del riesgo de capital - 

Los objetivos de la Compañía, en relación con la gestión del capital son: a) salvaguardarlo para continuar 
como negocio en marcha; b] procurar un rendimiento para los accionistas; y, e) mantener una estructura 
óptima del capital reduciendo el costo del mismo, 

la Compañía busca mantener un adecuado nivel de endeudamíanto sobre el total del patrimonio neto 
considerando la industria y los mercados en los que opera. El índice anual de deuda / patrimonio neto 
total [donde “deuda” comprende todos los préstamos financieros y el “patrimonio neto” as la suma de los 
préstamos financieros y el patrimonio neto]. la Compañía no fine que cumplir con requerimientos 
regulatorios de mantenimiento de copital, tal ogmo se establece en la industria de servicios financieros. 

La Gerencia mantiene suficiente liquidez para financior niveles de operaciones normales y cree que la 
Compañta mantiene acceso apropiado al mercada para necesidades de capital de irobojo de corto y 
mediano plazo. 

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación: 

31 de diciembre 

2019 2018 

Índice de liquidez 1.24 veces 1.44 veces 

Pasivos tolales / patrimonio 1.66 veces 0.94 veces 

La Administración considera que los indicadores financieros antes indicados están dentro de los parámetros 
adecuados para el tamaño y nivel de desarrollo que mantiene la Compañía. 

4.6. Categoría de instrumentos finonciaros y clasificación dentro de la jerarquía del valor razonable 

Come lo indica la nota 2 B, la Compañía clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorías 
de medición: costo amortizado, valor razonable a través de resultados integrales [“VRORI”] y valor 
rozonable a través de resultados (“YRR*). Para los instrumentos Énancieros medidos en el estado de 
situación financiera al valor razonable, la NIIF 13, Medición del Valor Razonable, requiere que la medición 
a valores razonables sea desagregada en las siguientes jerarquías: 
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Nivel 1 - Precios de referencia [sin ajustar] en mercados activos para activos y pasivos idénticos. 

Nivel 2 - Informaciones diferentes a precios de referencia incluidos en el Nivel 1 que son observables. 

Nivel 3 - Informaciones para los activos y pasivos que no se bason en datos de mercados 
observables. 

El siguiente detalle ¡lustran los instrumentos financieros por categoría: 

31 de diciembre de, 

  

  

2019 2018 
tivos financieros medi: 

Efectivo y equivalentes de efectivo 13,276 12,195 
ivos financi 

gosto amortizado 
Cuentas por cobras comerciales y otras cuentas por cobrar 652,270 368,398 

Total activos financieros 665,545 380,593 

Pasivos financieros medidos al costo amorti; 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 529,893 294,431 
Cuentas por pagar relacionadas corto plazo 65,000 - 
Cuentas por pagar relacionadas largo plazo 18,843 19,282 

Tota! pasivos financieros 613,736 313,713 

Instrumentos financieros, neto 51,810 66,880 
  

Al final del período sobre el que se informa, no existen concentraciones de riesgo de crédito significativas 
para los instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en los resullados. El importe 
en libros que se refleja anteriormente representa la máxima exposición al riesgo de crédito de la Compañía 
para dichas cuentas por cobrar. 

EFECTIVO EN CAJA Y BÁNCOS 

Un resumen del efectivo en caja y bancos as como sigue: 

Al 3] de diciembre 

2019 2018 

Bancos 12,614 10,375 
Caja General 662 1820 

Total 13,276 12,195 
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ó. cul co! Y OTRAS ¡OBRAR 

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

AL31 de diciembre 

2019 2018 

Cuentas por cabrar comerciales: 

Clientes locales (1) 110,612 141,688 

Clientes legales (2) 24,669 24,669 

Cuantas por cobrar relacionadas [véase nota 23] 471,400 243,885 

Subtotal 606,681 410,242 

Menos estimación para pérdidas por deterioro 
de cuentas por cobrar (43,992) (41,844) 

Subtotal cuentas por cobrar comerciales 562,699 368,398 

Otras cuentas por cobrar [3) 

Deudores varios 89,581 

Total 652,270 368,398 

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las cuentas por cobrar clientes son a la vista y no devengan 
intereses. 

(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde a cartera mayor a 365 dias de antigúedad, sobre 
la cual no existe probabilidad de recuperación. 

(3) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde al valor a pagar al Servicio de Rentas Internas resueltos 
mediante trámite No. 104012019006414 el 21 de diciembre de 2019 por concepto de cancelación 
de impuesto a la renta del año 2016, sobre los cuales la Compañía procederá a presentar un recurso 
de revisión, 

Un detolle de la antigúedad de los saldos de clientes, es como sigue: 

  

  

  

Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018 
Antigiedad Saldo Deterioro Saldo Deterioro 

Por vencer 6,922 - - 

De 1 a 30 días 300 - 1,141 - 
De 31 a 60 días - - 679 - 

De $] a 90 días - - - - 
De 91 a 180 días 40 - 601 
De 181 a 360 días 174 - 96 . 
Mayor a 360 días 102,976 (43,992) 139,171 (41,844]- 

110,612 (43,992) 14688 (41,844) 
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ml isjón para cuentos j| ls 

El movimiento de la estimación para pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar es como sigue: 

Año terminado al 

Al31 de diciembre 

2019 2018 

Saldo al inicio del año (41,944) (40,869) 

Provisión cargada al gasto 2,148, 975 

Saldo al final del año (43,992) (41,844) 

7. — INVENTARIOS 

Un detolle de los inventarios as como sigue: 

Al 31 de diciembre 

2019 2018 

Almacenes agropecuarios 27,415 31,716 

Materiales de producción 20,482 24,039 

Productos Terminados 2,700 3,674 

Otros 46 99 

Total 50,643 59,528 

EHICUL: ul 

Un resumen de la maquinaria, vehículos y aquipos es como sigue: 

AÍ 31 de diciembre 

2019 2018 

Costo 23,250 13,518 

Depraciación acumulada 16,540 14,567) 
Total 16,710 8,951 

Clasificación: 

Al 31 de diciembre 

2019 2018 

Muebles y enseres 6,950 7,939 

Maquinaria y equipo 9,545 523 

Equipo de computación 215 489 

Total 16,710 8,951 
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Los movimientos de maquinaria, vehículos y equipos son como sigue: 

Costo; 

Saldo 31 de diciembre de 2017 

Ventas y bojas 
Superéwit por revalorización 

Saldo 31 da diciembre de 2018 

Adiciones 

Saldo 3] de diciembre de 2019 

Depreciación: 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 

Gastos de depreciación 
Ventas y bajas 

Saldo 31 de diciembre de 2018 

Gastos de depreciación 

Saldo 31 de diciembre de 2019 

Saldo neto 

9. PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

  

  

Muebles y Maquinarias Equipo de 
enseres y equipos computación — Vehículos Total 

10,037 3,319 2,959 10,772 27,087 

8,319) (10,272) 114,091) 

10,037 523 2,959 13,519 

. 2,731 - - 2,731 

—_J0.097  __10,254 2,259 23,250 

(1,102) (3,319) (2,159) (9,695) (16,275) 

(996) - 1311) - (1,307) 
- 3,319 z 9,695 13,014 

(2,098) (2,470) (4,568) 

(239) (709) (274) 972) 

(3,087 (709) [2,744] (6,540; 

—£230 2545 AB A 16,210 

Un resumen de las cuentas de inversión es como sigue: 

Terreno 

Total 

Al 31 da diciembre 

2019 2018 

162,443 156,038 

156,038 162,443 

Los movimientos de las propiedades de inversión son como sigue: 

Saldo fnicial 

Actualización valor razonable 

Saldo Final 

AL31 de diciembre 

2019 2018 

156,038 144,000 

6,405 12,038 

162,443 156,038 
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vo. 

11 

CUE COMERCI a CUENT, R PAG 

Un resumen de las cuentas por pagar y otras cuantas por pagar es como sigue: 

AL 31 de diciembre 

2019 2018 

Cuantas por pagar comerciales: 

Proveedores de leche [1] 391,548 238,446 

Proveedores de bienes y servicios (1) 66,641 55,900 

Valores por liquidar 62,284 - 

9,420 85 Otras cuentas por pagar 

Totol 529,893 294,431 

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden cuentas por pagar por la compra de leche 
cruda y no devengan intereses. 

[2] AI31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a cuentas por pagar con compra de materiales 
y servicios necesarios para el funcionamiento de la Compañía. 

IMPUESTOS 

Activos por impuestos corrientes: 

Al31 de diciembre 

2019 2018 

144,417 111,911 Retención de impuesto a la renta 

Impuesto al Valor Agregado — IVA 1,178 368 

145,595 111,679 Total 

Pasivos por h ¡puestos cor] jentes: 

A|31 de diclembre 

9 OB 

7,955 4,844 Retención da impuesto a la renta 

Impuesto al valor agregado por pagar 

Total 

1732. 874 
9,687 5718 
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Soldos de impuestos diferidos 

Los saldos de activos y pasivos por impuestos diferidos son como sigue: 

Activo 

Pérdidas tributarias 

Beneficios a empleados 

Pasivos por devolución 

Total 

Pasivo 

Propiedades, planta y equipo 

Aolivos por devolución 

Total 
  

Al 31 de diciembre 

2019 2018 

184,361 228,129 
528 449 

AA 
184,889 228,604 

AÍ31 de diciembre 

2019 2018 

14 130 

- 25 

14 155 

Los movimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos son como sigue; 

Activo 

Saldo al inicio del año 

Generación del impuesto 

Reconocido en el resultado 

Total 

Pasivo 

Saldo al inicio del periodo 

Ajustes regularización de años anteriores 

Reconocido en ORI 

Reconocido en resultados 

Saldo al cierre del período 

Al 31 de diciembre 

2019 2018 

228,604 227,224 

79 2,838 

143,715 11,458] 

184,889 228,604 

Al 31 de diciembre 

2019 2018 

155 . 
. 2,708 
. 130 

141) (2683 
14 155 
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12, 

uestos diferidos ado: ltado del ejercicio 

_ 2019. 

Activos diferidos en el resultado dal ejercicio (43.715) 
Pasivos diferidos en el resultado dal ejercicio 1 

Impuesto diferido registrado en el resultado del ejercicio 

CONCILJACIÓN TRIBUTARIA DEL IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 

2018 

1,458] 
3 

— 143,374) 1225 

31 de diciembre de 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, 
es como sigue: 

1 
2019 

Utilidad antes del Impuesto a la renta 117,043 

Menos: 

Ingresos no sujeto a impuesto a la renta 120,334) 

Amortización de pérdidas tributarias 155,067] 

Más: 

Gastos no deducibles 123,562 

Utilidad gravable 165,204 

Impuesto a la renta generado (1) 41,301 
Reducción del 10% del impuesto a la 
renta por los incidentes de la declaratoria 
de estado de excepción (4,130) 

Impuesto a la renta causado BZ AZ 

Impuesto a la renta, cargado a resultados 37,17 

__ 2018 
221,222 

(12,037) 

23,473 

232,658 

58,164 

58.164 

—-58,164 

[1] De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 25% 
sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización, la 
Compañía cálculo el 25% sobre la utilidad gravada 

(2) A partir del año 2010, se debes considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del onticipo 
calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0,2% del patrimanio, 0,4% de 
ingresos gravados y 0,2 % de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o 
disminvirse por conceptos establecidos an disposiciones tributarias. 

Para al año 2019, la compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta de US$O; sin embargo, 
el impuesto a la renta causado del año es de US$41,301. Consecuentemente, la Compañía registró en 
resultados US$ 24,781 debido a que se acogió a una reducción del 10% del impuesto a la renta 
generada debido a los incidentes de la declaratoria del Estado de excepción según lo establecido en la 
Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria. 
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El movimiento de los activos por impuesto a la renta corriente es como sigue: 

31 de diciembre de, 
_2019 2018 

Saldo al inicio del período 111,311 112,173 
Retenciones en la fuente 70,277 57,302 
Provisión del período 87,171) 158,164) 

Saldo al cierre del período —l44 ZU 

Aspectos Tributarios 

Con fecha 31 de diciembre del 2019 se promulgó La ley Orgánica de Simplificación y Progresividad 
Tributaria: 

Gastos deducibles 

- Los provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuaríalmente 
formuladas por empresas especializadas, siempre que para la segunda se cumpla las siguientes 
condiciones: 

a] Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos 10 años de trabajo en la misma 
empresa; y, 

b) Los aportes an efectivo de estas provisiones sean administrados por emprasos especializadas en 
administración de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores. 

Los costos y gastos de promoción, publicidad o patrocinio deportivo realizados dentro de los 
programas del Plan Estratégico para el Desarrollo Deportivo ejecutado por la entidad rectora 
competente serán deducibles en un 100% adicional. 

Pago de dividendos: 

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por 
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades 
nacionales. La capitalización de utilidades no será considerada como distribución de dividendos, 

También estarán exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o beneficios de las 
sociedades, fondos y fideicomisos de titularización en el Ecuador. 

- Nueva forma de distribución de dividendos de acuerdo a los ingresos gravados con independencia 
de su residencia fiscal. 

Beneficios Tributarios 

- — Se incorporan a los servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales 
y artísticos como sectores exonerados de pago del Impuesto a la Renta para el desarrolla de 
inversiones nuevos y productivas. 

Impuesto a la Renta Único 

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias podrán acogerse al impuesto a la renta Único 
de conformidad con los tablas establecidas por la Administración Tributaria. 
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13. 

Anticipo del Impuesto a la Renta 

- El pago del impuesto a la renta podrá anticiparse de manera voluntaria en un 50% dal impuesto a la 
renta causado del año anterior menos las retenciones efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor 
anticipado constituirá crédito tributario del impuesto a la renta. 

Impuesto al Valor Agregado 

- Se incorporan como bienes tarifa 0% a los siguientes artículos: 

a) Tractores con llantas de hasta 300 hp para fines agrícolas. 
bj Glucómetros, lancetas, tiras reactivas para medición de glucosa, bombas de insulina, marcopaso, 
c) Papel periódico. 
d) Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegación y materiales para el sector pequero 

artesanal, 

- — Se grova el 12% del impuesto a los servicios digitales. 
- — Se grava el 12% del impuesto al suministro de dominios de páginas web, 
- — Se grava el 12% a los servicios de carga eléctrica, 

Otros aspectos de impuesto a la renta 

- Los fideicomisos inmobiliarios deberán liquidar el impuesto a la renta independientemente de que 
alcancen el punto de equilibrio, 

Precios de Transferencia 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que 
hayan efectuado opsraciones con partes relacionadas, dentro de un mismo período fiscal por un importe 
acumulado superior a US$ 15 millones, están obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia 
que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia, El importe 
acumulado de los operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2019, no supera 
el importe acumulado mencionado, 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de esta cuenta es como sigue: 

Al 31 de diciembre 

2019 2018 

Participación trabajadores (1) 20,655 39,039 

Tolal 20,655 39,039 

(1) La provisión de participación Irabajadores se unifica con Empresa Pasteurizadora Quito S.A pora 
proceder con el pago debido a que Industria Lechera Carchi S.A. no posee empleados en relación de 
dependencia. 
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14, OTROS PASIVOS CORRIENTES 

Un resumen de esta cuanta, es como sigue: 

Transitoria subsidiaria por pagar [véase nota 23) 

Provisiones locales 

Pasivos por devolución 

Total 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Al 31 de diciembre 

Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue; 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 

Costo neto del período 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 

Costo neto del paríodo 

Saldo al 31 de diciembre del 2019 

2019 2018 

72,501 32,448 

4,863 11,134 

120 

77,364 43,702 

Jubilación Bonificación 
_ patronal por desahucio Total 

38,885 17,897 56,782 

6,06 7,897 1,836 

44,946 - 44,946 

(2,40 - (2,40 

A O YE 

Los importes expuestos en el estado de resultado integral son como sigue: 

Soldo inicial 
Pago de trabajadores salidos 

Total 

Saldo inicial 
Costo laboral por servicios actuariales 
Reservas de trabajadores transferidos 

Total 

  

Año terminado al 

  

31 de diciembre del 2019 

Jubitación Bonificación 
patronal por desahucio Total 

44,946 . 44,946 
AO 12,491) 
42,545 - 42,545 

Año terminado al 
———— 3] de diciembre del 2018 

  

Jubilación Bonificación 
patronal por desahucio Total 

38,885 17,897 56,782 

6,061 - 6,061 
. (17,897) [17,897] 

- 44,246 
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16. 

ubilación patronal 

De acuerdo con disposiciones del Código del trabajo, los trabajadores que por veinte años o más hubieran 
presentado sus servicios en forma interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de aliliados al Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Soclal. 

PATRIMONIO 

Un resumen del patrimonio es como sigue: 

Al 31 de dicismbre 

2019 2018 

Capital social 837,880 637,880 

Aporte futura capitalización - 515,000 
Reserva legal 21,297 16,428 

Reserva facultativa 250 250 

Resultados acumulados (395,383) 681,497 

Total 464,044 488,061 

1) Capital Social 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social de la Compañía está constituido por 837,880 y 
637,880 acciones ordinarias, normativas e indivisibles, autorizadas, suscritas, pogadas y en 
circulación con un valor nominal de US$ 1 cada una, respectivamente. 

Mediante escritura pública del 17 de mayo de 2019, la Compañía incrementó el capital soctal a Irayós 
de la capitalización de los aportes para futuras capitalizaciones por US$200,000. 

ii], Aporte Futura Capitalización 

Mediante ucta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compañía realizada el 18 de 
octubre de 2018, se resolvió que se constituya una cuenta de aporte futura capitalización por 
US$ 515,000, valor que será asumido en su totalidad por la Empresa Pasteurizadora Quito S.A., ya 
que los otros accionistas han manifestado que no disponen de capital para al efecto. 

Durante el año 20]9, la Administración de lo Compoñía mediante Junta General de Accionistas 
celebrada el 05 de abril de 2019, resolvió incrementar el capital social a travás de las aportes futuras 
copitalización por US$200,000, absorber pérdidas por US$250,000 y la difarencia se reclasificó a 
Una cuenta por pagar a Empresa Posteurizadora Quito S.A. 

ii) Reservo Legal 
Lo Lay de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como 
reserva legal hasta que esta como mínimo alcance el 50% del capital social, Esta reserva no es 
disponible para el pago de dividendos en afectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad 

iv) Reserva Facultativa 

La reserva facultativa corresponde a apropiación de las ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo 
a las resoluciones que constan sn actas de Junta General de Accionistas. 
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v] Resultados Acumulados 

Un resumen de resultados acumulados es como sigue: 

Al 31 de diciembre 

2019 2018 

Pérdidas acumuladas (526,044) (923,899) 
Ollros resultados integrales (57,093) [49,388] 
Resultado del ejercicio 43,819 147,855 

523 523 Superávit por valuación 

Reserva de capital 

Total (395,383) (681 497) 

Pérdidas Acumulados 

La Lay de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicación del Impuesto a la Renta 
permiten amortizar las pérdidas de ejercicios antertores dentro de los cinco ejercicios siguientes, u aquel 
en que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad 
gravable del año. 

Reserva de Capital 

Se incluyen los saldos de las cuentas de reserva por revalorización del patrimonio y re expresión 
monetaria, y la contrapartida de los ajustes por inflación y corrección de la brecha entre la inflación y 
devaluación de las cuentas de capital y reservas originados en el proceso de conversión de los registros 
contables de sucres a dólares de los Estados Unidos de Norteamérica al 31 de marzo de 2000, 

—MGBAlZ 183412 

El saldo del capital adicionol, podrá capitalizarse en la parte que excede las pérdidas acumuladas al 
cierra dal ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no está disponible 
para la distribución de dividendos ni podrá utilizarse para capital asignado no pagado, es reintegrable 
a los accionistas al liquidar la Compañía. 

Superávit 'alvacióy 

  

Ds acusrdo con las disposiciones societarias vigentes, deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta 
Resultados Acumulados, subcuenta Reserva por valuación o Superávil por valvación, saldo que solo 
podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumulados y las del último 
ejercicio económico concluido si las hubieren, utilizando en absorber pérdidas o devuelto en el caso de 
liquidación de la Compañía. 

ESPACIO EN BLANCO 

 



INDUSTRIA LECHERA CÁRCHI 5, A. ¡OSA 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 

17. INGRESOS OPERACIONALES 

19, 

El detalle de los ingresos operacionales, es como sigue: 

Venta de leche cruda 

Vanta de mercaderías 

Venta de no lácteos 

Venta de lácteos 

Descuentos en ventas 

Total 

COSTO DE VENTAS 

Un resumen del costo de ventas, es como sigue: 

Costo de ventas lácteos 

Costo de venta mercaderías 

Costo de venta no lácteos 

Total 

GASTOS DE VENTAS 

Un resumen de los gastos de ventas, es como sigue: 

Distribución y transporte 

Legales, asesorías y patentes 

Gastos de publicidad y promoción 

Mantenimiento y reparaciones 

Aportes a la seguridad social 

Remuneraciones y otros gastos de personal 

Bajo de inventarios 

Beneficios sociales 

Seguros y reaseguros 

Otros gastos menores 

Total 

Al 31 de diciembre 

2019 2018 

6,808,046 5,540,668 

222,325 197,356 

155,741 122,268 

121,651 146,142 

81) 79 

AL 31 de diciembre 

2019 2018 

6,696,012 5,366,325 

198,626 173,068 

7,307,452 6,006,513 

111,796 82,784 

Al 31 de diciembre 

2019 2018 

12,989 5,599 
5,600 4,480 
2,410 5,040 

18 5,270 
. 7,176 
- 6,230 
. 2,190 
. 1,919 

13 
509 726 

21,520 38,643 

  

7,006,434 5,622,177 
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20. 

21 

22. 

  

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Un resumen de los gastos de administración, es como sigue: 

Honorarios y dietas a personas nalurales 

Gastos miscelóneos 

Transporte 

Seguros y reaseguros 

Promoción y publicidad 

Beneficios sociales 

Dapreciaciones y amortizaciones 

Agua, energía, luz y telecomunicaciones 

Bajas de inventario 

Remuneraciones y otros gastos de personal 

Otros gastos menores 

Total 

GASTOS FINANCIEROS 

Un resumen de los gastos financieros, es como sigue: 

Intereses 
Comisiones 
Otros 

Total 

IGRESOS NO S 

Un resumen de los ingresos no operacionales, es como sigue: 

Ganancia por valuación de propiedades 

de inversión 
Intereses financieros 

Otras rentas 

Total 

Al 31 de diciembre 

2019 

60,180 
26,690 
9,167 
4,764 
4,416 
3,634 
1,264 
1,219 

ZA7 

112,081 

2018 

51,104 
5,309 

43 
2,569 
1,340 

25,175 
1,306 
1,082 
4,346 
11,754 
7,157 

111,185 

31 de diciembre de, 
2019 

964 

———964 

2018 

1,087 
2 
1 

— 1090 

A! 31 de diciembre 

2019 

6,405 

110 

40,017 

46,532 

2018 

12,038 

26,589 

38,627 
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23. 

24. 

'OS CON Pa S € AS 

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, es como sigue: 

31 de diciembre de, 
__2019 2018 

Estado de Situación financiera 
Activos: 

Cuentas por cobrar comerciales: (véase nota 6) 
Empresa Pasteurizadora Quito S.A. — 471,400 243,885 

Pasivos: 
Cuentas por pagar comerciales corio y largo plazo: 

Empresa Pasteurizadora Quito S.A. [véase nota 14) ——-89,843 —12.282 

Pasivos: 
Otros pasivos corrientes: [véase nota 14) 

Empresa Pasteurizadora Quito S.A. 22,201 — ¿2448 

Las transacciones más significativas con parties relacionadas, es como sigue: 

Al 31 de diciembre de, 
2019 2018 

Estado de resultados: 

Compras. 
Empresa Pastevrizadora Quito S.A. 117,644 164,622 

lentas: 

Empresa Pasteurizadora Quito S.A, 6,802,755 _ 5,646,857 

Estas transacciones fueron realizadas en las mismas condiciones que las venias realizadas a terceros, 

EVENTOS SUBSECUENTES 

La Organización Mundial de la Salud el 11 de marzo de 2020 declaro una pandemia global producida 
por el COVID-19, Desde esa fecha el Ecuador adopto medidas entrando en Estado de Emergencia 
Sanitaria para frencr la expansión de estos brotes, Consecuentemente el 16 de marzo del mismo nño el 
Presidente de la República y por las condiciones sanitarias existentes hasta esa fecha, decreto Un estado 
de excepción nacional como medidas para prevenir la transmisión del virus incluyendo entre otras 
disposiciones: 

Decretar un toque de queda nacional con horarios específicos limitando el movimiento de personas. 

Restringir los vuelos y otros viajes nacionales e internacionales, transporte de personas 
intercantonales e interprovinciales, 

Restricción vehicular. 

Suspensión de actividades laborales, entre otras medidas que se van adaptando conforme 
evoluciona la propagación del virus. 
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25. 

Esto presenta y posiblemente a futuro presentará impactos en empresas y negocios principalmente de 
sectores como el turismo, transporte, comercio minorista, servicios y entretenimiento, así como a las cadenas 
de suministro y la producción de bienes en todo el mundo, previendo una disminución importante de la 
actividad económica. 

La Compañía considera el impacto del COVID-19 en los estados financieros para periodos que finalizan 
después del 31 de diciembre de 2019, que incluyen entra otros aspectos: 

Activos no financieros; 
Instrumentos financieros y arrendamientos; 

- Reconocimiento de ingresos; 

- Obligaciones no financieras; 
Eventos posteriores a la fecha del balance y empresa en marcha; 
Divulgaciones incluyendo riesgo financiero: y 
Estados financieros intermedios. 

Actualmente no es posible cuantificar los posibles efectos de esta pandemia, el que podría ser material 
sobre los estados financieros futuros, 

No se han producido otros hechos posteriores entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisión de 
los presentes estados financieros (21 de abril del 2020). 

CIÓN DE LOS ESTADOS [Cl 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con 
autorización de la gerencia y serán presentados a los accionistas para su aprobación, La Gerencia 
considera que los estados financieros serán aprobados por los accionistas sin modificaciones. 
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