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KRESTON

Y AS ECUADOR

A los Accionistas y Junta Directiva de
EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados finoncisros consolidados que se adjuntan de la EMPRESA
PASTEURIZADORA QUITO S.A. y su subsidiaria {en adelante “el Grupo”}, que comprenden el
estado de situacién financiera consolidado ol 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes
estados de resultado infegral consolidado, de cambios en el patrimonio consolidade y de flujos de
afectivo consolidado por sl oo terminode en esa fecho, asi como los notas a los estados financieros
consolidados que incluyen un resumen de los politicas contables significativos.

En nuestra opinién, los estados financieras consolidodos adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de la EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO
S.A. y su subsidiorio o 31 de diciembre de 2019, asi como sus resultados v sus flujos de efectivo
correspondientes por el afic lerminade en eso fecha, de conformidad con las Normas
Internacioncles de Infermacién Financiera {NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (CNIC).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra audiforio fue efectvada de acuerdo con las Normas Infernacionales de Auditoria. Nuesira
responsabilidad bajo estas normaes se describe con mds detalle en |a seccién de Responsabilidades
del ouditor para la auditeria de los estados financieras consolidados de nuestro informe. Somos
independientes de la EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. de acuerdo con las dispasiciones
del Cédigo de Etica paro Contadores piiblicos emitidos por ef Consejo de Normas Internacionoles
de Ftica [CINIC} y las disposiciones de independencia de lo Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros del Ecuador y hemos cumplido con nuestras ofras responsabilidades éticas en
conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido
es suficients para proporcionar una base razenable para nuestra opinidn de auditorka.

Informacién presentada en adicidén o los estados financieros censolidados

la Administracién es responsable por la preparacién de informacién adiciond!, la cual comprende
ol Informe anual de la Gerencia a lo Junta de Accionistos, pero no incluye sl juego completo de
estados financieros consolidados y nuestro informe de ouditoria. Se espera que esta informocién
sea puesta a nuestro disposicién con posterioridad ¢ la fecha de este infarme.

Toecer pin>, Caullky 17-17-386 dovcxen [/ Quilo - Ensodkr

. Av Amazonos 31-23 y Azvay Edibeio Coplad Phone +593 2 2279358 * +593 2 2255928
Knowing you. Aoy e j
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Nuestra opinién sobra los estados financieros consolidudos del Grupo, no incluye dicha informacidn
y no expresamos hinguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la audiloria de los eslados financieros consolidados nuesira responsabilidad es leer
el Informe anual de los Administradores a o Junto de Accionistas y, ol hocerlo considerar, si esto
informacién conliens inconsistencias moterioles en relacién con los estados financieros consolidados
o con nuestro conocimienio oblenido durante lo ouditoria, o si de otra forma poreceria estar
materialmente incorrecta,

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores o la Junto de Accionistas, si concluimos
que existe un error material en esto informacion, tenemos lo obligacién de reporfar el referide
asunto a los Accionistas.

Responsabilidad de la administracién del Grupo por los estados financieres consolidados

la Administracién del Grupe es responsable de la preparacién y presentacién razoncble de los
estados financieros consolidados adjuntos de conformidad con los Normas Infernacionales de
Informacién Finonciera NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
[CNIC), asf come del control interno que el Grupo considere necesario para permitir la preparacién
de estados financieros consolidados libres de arrores imporiantes debide a froude o error.

En la preparacién de los estados finoncieros consolidados, la Administracién es responsable de
evaluar la copacidad del Grupo para continuar como un negotio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relocionados, salvo que la Administracidn se propongo liquidar o Grupo o
cesar sus operaciones, o no tengo ofra alternativa més realisia que hacerlo.

Lo Administracidn, es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero del Grupo.

Responsabilidad del auditor para la auditoria de los estados finoncieros consolidados

Nuesiros objelivos son oblener una seguridad rozonable acerca de si los estodos financieros
consolidados en su conjunto estan libres de errores materioles, ya sea por fraude o por error, y
emilir nuestra opinidn, Seguridad razonoble es un alio nivel de seguridad, pero no es garantic de
que vna auditoria realizada de acuerdo con Nermas Internacionales de Auditoria siempre va o
defectar errores materioles cuando existan. Errores pueden surgir por fraude o error y se considera
material si, individualmente o en conjunta, puede esperarse razonablemente que influyen en los
decisiones econdmicos de los usuorios, tomadas sobre lo base de los estodos financieros

consolidados.

Como paorte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normus Internacionales de
Auditorio, aplicames nuestto juicio profesional y mantenemos una aoctilud de escepficismo
profesional durante toda lo ouditoria. Tombién:

Identificomos y evoluomos los riesgos de error material en los estados financieros consolidados,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecuiamos procedimientos de avditeria para responder o
dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada pora proporcioner uno
bose poro nuesira opinién, El riesgo de no detectar un error material debide o fraude es més
slevado que en el caso de una incorreccién moterial debido o error, ya que el fraude puede
implicor coluslén, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o vulneracién del control interno,
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorio con el fin de dissfiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad dal control inferno del Grupo.

Evaluamos si las politicas confables aplicadas son apropiadas y si Jas estimaciones contables y la
corraspondients informacién revelada por la Administracién es razonable,

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de ia Administracién, de lo base
contable de negocio en marcho y, basados en la evidencia de ouditorfa obtenido, concluir si
existe ¢ no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capocided del Grupo para continuar como nagocio en
marcha. Si concluimos que existe una inceridumbre material, se requiere que llamemos la
atencién an nuestro informe de auditoria a las respeclivas revelaciones en los estados financieros
consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresor una opinién modificada.
Nusstras conclusiones se basan en la evidencio de auditoria obtenido haste la fecha de nuestro
informe de avditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar gue el Grupo
deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, fa estructura y el contenido de los estados financieras
consolidodos, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros consolidados representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de audiloria relacionoda con la informocién
financiera de los entidades que conforman el Grupe para expresar una opinién sobre los estadas
financieros consolidados. Somos responscbles de la direccién, supervisién y realizacion de la
auditoria del Grupo, asi como dnicos responsables de nuesira opinién de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion del Grupo, respecto g, enire ofros asuntos, sl
aleance y of momento de realizacién de Ja ouditeria planificada y los hallazgos significatives, asi
como cuaiquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el franscurso de lo
auditoria,

Ofro asunio

Lla preparacion de los estados financieros consolidados mencionados en el primer pérrafo, sirven
para informacién y uso por pare de la Accionistas, Gerencia General, Miembros del Directorio y
presentacidn o la Superintendencio de Compatios, Valores y Seguros; por ésta razén, los estadas
financieros consolidados no deben ser usados para ofros propésitos, ni ser distribuidos o terceras
personas.

RNAE No. 643
Quite, Ecuador

4
ip nchez M. -~
Repsésentante Tegal

25 de Marzo de 2020
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EMPRESA, PASTEURIZADORA QUITO S.A, Y SUBSIDIARIA

Estado de Situacién Financiera Censolidade
Al 31 de diciembre del 2019

(Valores expresades en délares de los Estades Unidos de América - US$)

ACINOG

Activos Corrianies:

Efectivo y squivalanies de sfective

Cuenias por cobror commrciales y otros cuantos por cobror
Inventatio

Activol por impuestos cortiantes

Gostos pagodos per onticipade

Tokl aciivos cormisnies

Acthvos 1o cotinntes:

Propiwdades, planta v equipo, neo
Fropledades de inversién

Activos intangibles

Irversiones parmanenies

Activas por impuesios difesidos
Ctros aclivos no cocriantes

Total ocfive no coriens

TOTAL
EASIVOS

Fosivos corrtentas:

Chbligaciones con instiseiones financieras

Cuentas por pagor comarciales y otres cuenlas por paguar
Pasivo par impussios comiantes

Fasivo por conlrolos de arrendamiento

Obligaciones ocumuladas

Ciivos posivos corriente

Toka! posivo corriente

Fosivos nd corrientes;

Obligaciones con inslituciones financieras
Posivos por contratos de dambent

Cbligacienes por beneficios definidas
Posivas pot impuestos diteridos

Otros pasivos no comientes

Total posives mo cormientes

Tolal pasives

Copital social

Resarvo leged

Rasarvy facubiokiva
Resukbados acumulados

Subtetal polrimonic atribuible a los propistarios da Ja €

Participacién no Controladora

Tolal pairimenic nelo
TOTAL

Patricia Calderén
Gerente General

Los notas que se acompoRan forman parte integral de estos Estados Finoncieros Consolidados.

- ]

10
11

15

13

15
16

18

13
16
%
15
20

21

31 de diciembre de

2019 2018
2,170,022 717,287
5,725,107 5,383,896
3,533,624 3,894,252

493,430 392,289
374,631 224072
16,997,395 17,423,986
917,444 791,589
524,329 601.773
255,815 270,615
316,277 308,817
1,574,019 1,575,395
6,280,801 5,864,796
367,635 313,605
325,730 253,870
734,859 551,335

—. 9846284 2022742
4,906,144 6,380,176
1,431,963 1,504,692
3,055,147 2,954,027
575,589 549,138
161,575 147 631
4,500,000 5,400,000
1,634,189 1,552,745

8,981 8,961
3223173 2551111
11,366,323 9,512,817
—_ 38935 — 13,034
=t 351 200 - [« .3 W § 74

Cecilia Romaro
Contadera General
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EMPRESA PASTERURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA

Estado de Resultados Integrat Consolidado

Per el aiio terminado al 31 de diciembre del 2019

{Valares expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos operacionales

Costo de ventas

Margen brulo

Gastos de ventas y mercadeo
Gaslos de administracion
Participacién trabajodores
Gastos financieros

Gastos no oparazionales
Ingresos no operacionales

Utilidad anfes de impuesto ¢ la renfa

Impuesto o la renta, corriente
[Ingresos) gastos por impuestos diferidos

Usilidad ontes de reserva legol neta del ejercicio

Reserva legal
Utilidod nela del sjercicio

Otros resvitados integrales del sjercicio

Partidas que no se reclasificaran al resultado del ejercicio:

Superdvit por revelorizacion de activos
Planes por beneficios definidos

Resuliade integral del ejercicic

Utilidad neta del ejercicio atribuible a:
Propietarios de la Controladora
Participacién no Controlodera {infarmativel

Total utilidod neta del ejercicio

Resultado integral del ejercicio afribuible a:
Propietarios de lo Controladore
Parlicipaciones no Controladera {informative)

Total resultado integral del ejercicio

Patricio Calderan
Gerente General

Noias

22
23

24

17
26
27
28

31 de diciembre de

2019 2018
79,422,929 78,179,199
—68.146,662)  _[66,845.021)
11,276,267 11,334,178
(5,907,309) 6,930,066}
(2,338,611) (2,609,582}
[396,402) [204,457)
{860,187} (874,032)
(513,861) (176,224)
(623,992} (641,217)
—_ [1.4B7}
,620,801 724,177
— 11384500  ____ 155.989)
. 570,233
6.507 (24,198)
1,468,858 1,214
1,459,217 649,555
3.134 18,633
1,465,052 1,195,590
—— 2,800 — 18,633
— 1,214,223

Cacilia Romero
Contador General

Los notas que se acompaian forman parte integrol de estos Estados Financieros Consolidados.
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5.A. Y SUBSIDIARIA

Estodo de Flujo de Efectivo Consolidedo
Por el ofio terminado ol 31 de diciembre del 2019

[Valores expresados en délares de los Esiodos Unidos de América - US$)

2019 2018

Flvjos de efectivo de las actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes y otvos 79,484,039 76,321,039
Efectivo pagodo a empleados, provesdores y ofros (74,587.546) (72,651,855
Impuesto a la renta pogade (623,992} {641,218)
intereses pagodos {860,187) {874,032)
Oros ingresos, gastes nelo — 691,466  __ 379443

Efectivo nelo provisto por las octividodes de operacién 4,103,780 2,533,377
Flujos de efsctivo de las octividades de inversién
Adauisicion de propiedades, plonta y equipe {863,790) {462,308)
Venta de propiedodes, planta y equipo 51,788 90,610
Elective recibido, por ofras actividodes de inversién 3,773 -
Efectivo pogado, neto por activos infangibles . 632

Efectivo neto utilizodo en los actividades de jnversién {808,229) {371,066)
Flujes de efectivo de los actividades de financiamiento:
Disminucidn de préstamos {1,475,408) (939,395
Disminycidn arrendamientos (377,408) (320,433}
Pago de dividendos _—. 990742}

Efectivo neto utilizedo en actividodes da financiomiento (1,852,819) {2,250,570Q)
Aumenio [disminucion) neto del periode 1,442,735 {88,259
tlectivo ol inicio del periodo 727287 — 815546
Efectivo al final del periodo 2170022 — 227287

/ Patricio Colderén Cecilia Romero
Gerente Genaral Conladora General
Las notas que se acompadian forman parte integral de estos Estodos Financieros Consolidados.
7



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA

Notas & los Estados Financieros Consolidadas
Por el afio Yerminado ol 31 de diciembre del 2019
(Valoras expresados en dolores de los Estades Unidos de América - US$)

1. INFORMACION GENERAL

Empresa Pasteurizadora Quito S.A. (el Grupo) fue constituida el 09 de mayo de 1960, en |a civdad de
Quito - Ecuador e inscrita en el regisiro Mercantil sl 02 de junio de 1960. Su objstivo principal es
procesar, industrializor y distribuir productos Jacteos u ofros productos olimenticios derivados, para sl
consumo cifidndose a las leyes, los ordenanzas y las normes sobre lo moteria.

El Sr. Herndn Patricio Calderén Segovia, representa el Grupo, estd encargado de dirigir y administror los
negocios sociales, calebrar y sjecutar o nombre del Grupo y representor o ésta an toda close de actos y
contratos, mantener el cuidodo de los bienas y fondos del Grupo, suscribir y firmar @ nombre dal Grupo
todas las escrituras piblicas e insirumentos privados an los que consten actos y conlralos que celebra el
Grupo, entrs ofros.

Lo subsidiaria que se incluyen en los estados financieros consolidados es la siguiente:

Proporcidn de
participacién
Lugar de gecionaria y
Nombre de la conslitucidny  poder de voto
Subsidiaria Activided principal operaciones 2019 2018
Industria Lechero Produccién y comercializacién de
Carchi 5.A. productos derivados de la leche Ecvador 91.37% 88.66%

las principales actividades de lo Compaiiia y su subsldnuna {al Grupo) se relacionan con la venta y
comercializacidn de los siguientes productos:

- Venia de leche,
- VYenta de yogur,
- Venta de gueso,
- Vanla de mantaquilla,
Venta de cramo,
- Venta ds avena con frutas y leche,
- Venla ds jugos con frutes.

las politicas contables que utiliza lo subsidiario sen consisieniss con los que aplica la Compodia en
preparacién de sus astados financieros consolidedos.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal tolal del Grupe aleanzé los 263 y 282 empleados
respecfivamante.

la informacién contenida en estos estodos financieros consolidados es respensabilidad de o
Administracién del Grupe.

2. POLTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables utilizadas an la slaboracién de estos Estados Financieres consolidados
se detallan a confinuacién. Estas politicas han sido oplicadas de monera consistente en los sjercicios
prasentados,
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA

Notes a los Estados Financieros Consolidados
Por ol afio tarminode al 31 de diciembre del 2019

A.  Declaracién de Cumplimiento

los estodos financieros consolidodos adjuntes han sido preparados de acuerdo con los Normas
Internacionales de Informacién Financiera {NIIF}, emifidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad [CNIC) y las disposiciones emitidas por la Supsrintendencia de Compafias, Valores y

Saguros.

Cada vez que fusra necesario, cierias reclosificaciones de importes comparativos han sido efectvadas
con el objeto de uniformar la preseniacidn con la del presente sjercicio.

A partir de |a evaluacién de la Gersncio al 31 de diciembrs de 2019, los estados financiercs conclidados
se han slaborado bajo la hipétesis ds negocio en marcha. No obstants, a raiz de lo declarscién de la
propagacién del COVID-19 como pandemio por parte de la Organizacién Mundial de la Salud [OMS)
el 11 de marze de 2020, los Gobiernos alrededor del munde han tomado medidas que limiten la
movilidod de las personas para pravenir la propogacién dal COVID-19, que afectan las diferentes
actividades econémicas. Aunque Pastevrizadors Guito S, A., espera conlinuor con sus operacicnes en el
futuro previsible debido a que se espara mantensr estrategios de mercade adecuadas, la evaluacién del
cumplimiento de la hipétesis de negecio en marcha se ha reclizodo en un escenario da incertidumbre
significativa.

B. Base de Madicién

Los estados financieros consolidados hon sido preparados sobre las boses del coste histérico. El costo
histérico esté basado generalments en el valor razonable de la contrapresiacion entregada a cambio de
bienes y sarvicios.

El valor razonable es el pracio que se recibirio por vender un active o el valor pagado para transferir un
pasivo enire participantes de un mercado en lo fecha de valoracion, independientemente de si ese precio
s direclomente observable o estimado ufilizands la ofra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, él Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del aclive o pasive que
Jos participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del octivo o pasivo a la facha de
medicién,

El volor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieros consolidados, sa
defermina sobre una base de este lipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados
en accionss que sa encuentran deniro del alcance de la NIIF 2, los operaciones da arrendamiento que
estén dentre del alcance de lo NUF 16 y las mediciones que liene algunas similitudes con el valor
razoncble, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizocién de ka NIC 2 o el volor
en uso de la NIC 36,

C.  Moneda Funcional
Las partidas incluidos en los estados financieros consolidades del Grupo se valoran ulilizando la monedo
del antorno econdmico en qus la entidad opera {monedsa funcional). El délar estadunidenss s la meneda

que reflejc ko sustoncia econémica de los hechos subyacentss y las circunstancias a las operaciones
financieras de la Compaififa.

0.  Baseas de Consolidacidn

Los estados financieros consolidodos incluyen los estados financieros de la Compafia y las entidades
{Incluyendo las Compaiiias de propésito espacial) controladas por la Compaiia y sus subsidiarios.

Todas las lransacciones, scldos, ingresos y gastos infergrupales son eliminados en lo consolidacién.
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Uno compaifiiar fiene control cuando:

- Tispe poder sobre lo poricipada;

- Estd expuesta g, o tiene derechos sobre, rendimientos variables procedentes de su implicocién en
lo paticipada; v,

- Tiene la capacidad de usar su poder sobre la porticipada para afectar a sus rendimientos.

El Grupe reevalia si controla una participada, si los hechos y circunstancias indican qus hay combios en
uno o mas de los ires slementos del control mencionados anteriormente.

Cuando el Grupo tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, el poder sobre
la participada se geners cuande los darechos ds volo son suficientas para oforgarle lo capacidad practica
de dirigir las actividades relevontes de la participada de forma unilateral. El Grupo considera todos los
hechos y circunstancios pertinentes paro evaluar si los darschos de voto dsl Grupo en una parficipada
son suficiantes para olorgarle poder, incluyendo:

- El tamafio de la participacién del Grupo del derecho de voto en relacién con el tamafio y la
dispersidn de las occiones de los ofros tenedores da voto;

- Los derachos de voto potenciales poseides por al Grupo, otros tenedores de voto o da otras partes;

- Los derachos derivados de otros acuerdos contractuales;

- Todos los hechos y circunstancias adicionoles que indican que el Grupo tiens, © no, ki copacided
presente de dirigir los aclividades relevantes en el momento en que las decisionas deben hacerse,
incluyendo los patrones de voto an las juntos de accionistas anteriores.

La consolidacién de una subsidiaria inicia cuando el Grupe adquisrs el control de la subsidiaria, y casa,
cuando este pisrde el confrol de la misma. Los ingresos y gastos de la subsidiaria adquirida o engjencda
durante el ejercicio, se incluyen en el estado consolidado de resultados y en el ofre resultado integral
desde la fecha de control de las ganoncias de la subsidiaria hasta la fecha en que ef Grupo dsjs de
controlor a lo referida compadia.

El resultado y cada componante de ofro resultode integral se atribuiran a los propistarias del Grupo y de
los intereses mincritarios. El resultado global total de las subsidicrias se afribuye a los propietarios del
Grupo y a las participaciones no controladoras adn st asto diera luger a los intsreses minoritarios @ un

soldo deudor.

Cuando sea necesario, se rsalizan ajustes o los estados financisros da las subsidiarias en relacién a las
politicas contablas del Grupo.

Todos los octivos, posivos, pairimonio, ingresos, gastos y flujos de efeclivo relasionodes con los
kansocciones intergrupales son eliminados en su totalidod en ! proceso de consolidacian.

Cambios en las parficipaciones de propiedad dsl Grupo en una subsidiaria

Los cambios en lus participaciones de propiedad del Grupe sn una subsidiario que no den lugar o la
pérdida de control se contabilizan como tronsaccionet de patrimonio. El importe en libros de las
participaciones del Grupo y de las participacionss no controladoros se ajustan pora reflejar los cambios
en su participacién relativa en la subsidiaria. Cualquier difersncia entre el monto por el cual s8 ajustaron
las participacionaes no controladoras y el valor razonabls da la contraprastocién pegado o racibida se
teconoce direciamente en el patrimonio y es atribuida a los propiefarios de la coniroladora.
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Cuando el grupo pierde el control da una subsidioria, la ganancia o pérdido se reconoce en los resuitados
y s calcula como la diferencia enirs (i} el agregado del valor razonable de la contraprestacién recibida
y el valor razonable de lo participacién retanida y (i) el importe en libras previo de los activos (incluyendo
la plusvalia), y los pasivos de la subsidiaria y cualesquiera parlicipacionss no controladoras. Los importes
previaments reconocidos en ofro resulfado integral en relacién con eso subsidiario son registrados come
si el Grupo hubiess vendido directaments los activos pertinentes jes decir, reclasificado al resultodo del
periodo o transferido o oira categoria de patrimonic tomo lo especifican/permiten las NIIF aplicables).
El valor razonable de la inversién retanida en la antigua subsidiaria, en la fecho en que se perdis el
control, deberd considerarse como el valor razonable o efectes del reconocimianto inicial de un adtive
finoncisro de acverdo con la NIC 39 o, cuando proceda, ef coste del reconocimiento inicicl de una
inversién en uno asociada o negocio conjunto.

E. Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Una asociada es uno entfidad sobre lo que el Grupo posae influencia significative. Influencio significativa
es o} poder da intervenir en las decisionss de polifica financisra y de operacién de la participada, sin
llegar o tener el control ni el control conjunio de ésta.

Los resultados y los activos y pasives da las compaiiias asociadas o negocios conjuntas son incorporados
a los estados financieros consolidados utilizando sl método de participacidn, excepto si la inversién o una
porcién de la misma es closificada come montenide para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme
a la NIIF 5. Conforme o) método de porficipocion, los inversiones en compafifas asociados o negocios
conjuntos se contabilizan inicialmente an el estado consolidado de situacién financisra al costo, y se
ajusian posleriorments pora reconocer o paricipacién del Grupo en sl resullado y en otro resullade
integral de lo asocioda o negocio eonjunto. Cuando la parficipacidn del Grupo en los pérdidos de una
asociada © negocio conjunto exceda la participocién del Grupo en los mismos {lo cuol incluys cualquisr
participocién a largo plazo que, en susiancia, forme parts de la inversién neta dal Grupo en la asociada
o negocio conjunic}, el Grupe deja de reconocer su parficipacion en pérdidos futuros, los pérdidas
adicionales se reconocen siempre y cuando el Grupo hoya controido alguna obligacién legal o implicita
o haya hecho pagos en nombre ds la asociada o negocio conjunto.

Una inversidn en uno asociada o negocio conjunto se conlabiliza usando el mélodo de la participacién
desde la fecha en la participada ss convierts en uno asociada o negocio conjunto. En o adquisicién de
la inversion en la asociada o nagocio conjunto, cualquisr sxceso del coslo de lo inversién sobre lo
distribucidn del valor rozonable neto de los actives y pasivos identificables de la participada se reconoce
como plusvalio, que se incluye deniro del importe en libros de la inversién. Cualquier exceso en lo
distibucion del Grupo del valor razonable neto da los actives y pasivos idsntificables sobre el cosio de
inversién, luego de su revoluacion, se reconace inmediataments en el esiado del resultade en sl perfado
on ol que se odquirid la inversién.

la totalidad del importe en libros de la inversién (incluyendo la plusvalia} es probada por deterioro de
conformidad con la NIC 34 Detsriora de Actives como un active individua! comporando su imports
recuperable [mayor valor enire el valor de uso y el valor razonable menos los costos de disposicion con
su importe en libros. Cualquisr pérdida por deterioro reconocida forma parte del imports en libros de la
inversidn. Cualquier reverso de dicha pérdida por deterioro se reconoce de conformidad con la NIC 36
hasta que el importe recuperable de la inversién aumente posteriorments.

Lo diferencia entre of importe en libros de la osociods o negocio conjunto en o fecha en qua se
descontinué el uso del método de la porticipacion y el valor razonable de cualquier parficipacisn retenida
y cualquier resultado de la venta de una parte de la porticipacién en lo asociado o negocio conjunto se
incluye en lo determinacion de la ganoncias o pérdidas de la venta de lo asaciada o negocio conjunto.

n
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F. Clasificacisn de ios Saldos Corrientes y no Corrientss

En ¢l estado de situacion financiera consolidado, los saldos se pressnton en funcién o su vencimisnto,
como corrientes cuando es igual o inferior @ doce meses, contados desde la facha de cierre de los estados
finoncieros consolidodos y como no corrientes cuando #s mayor a ese periodo.

G. Efectivo y Equivalantes de Efectivo

El efectivo y equivalente de sfectivo estd compuesto por efective en caja y bancos, & inciuye aquellos
octivas financieros liquidos y depdsitos, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo
infarior o fres meses.

los activos regisirados en efectivo y equivalente de sfeclivo se regisiran a su valor razonable ¢ al costo
histérico que se aproxima a su valor razonabls ds mercado.

H.  Cuantas por Cobrar Comerciales y Otros Créditos

Las cuentas por cobrar comercicles y ofros crédilos son raconocidos inicialmente al valor razonoble que
corresponde al valor dw la consideracién incondicional, a menes que confengan componentes financieros
significativos, cvando se reconocen a su valor razonable. Debido o lo noturaleza de coro plazo, el
importe en libros se considera igual a su valor razonabls.

Ei Grupo aplica el enfoqua simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias asperadas que
utiliza una provisién de pérdida esperada para todos los créditos por vantas. Para medir las pérdidas
credilicias espsradas, los créditos por ventas se agruparon segtin las caracterfsticas de riesgo credilicio y
los dias de vencimiento,

A Inventarics

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importacionss en transito s» encuentran registradas a su costo de adquisicién, més los
gastos de Imporfacion incurridos.

El Grupo establece una provisién para producios obsoletos o de baja rofacién relativa a producios
terminados, producios en procese, matariales y repuestos. En el caso de provisiones por baja rotacién u
obsolescencia de productos ferminados, dicha provision es esiablacida en funcién ds un anélisis de la
posibilidad real de utilizacién en lo produccién o venta.

N Propiedodes, Plonta y Equipo

la propiedad, plonta y equipo se prasentan neto de lo depraciocidén acumuloda. Se encuentran
contabilizados ol costa histérico, excapto por la maquinaria y vehiculos que se encuentran ajustados a
su costo revoluado ssiablecido por un perito independients.

Cuolquier aumento en la revoluacién de los vehiculos y maquinarias se reconoce en atro resultado
integral, y se acumula en el pafrimonio bojo sl encabszamiento da reserva de revaluacién de
propiedades, plania y equipa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de los vehiculos y
maquinarias es regisirada en resuvltados,

El soldo de revaluacidn de maquinerie y vehiculos incluido en el pafrimonio es ransferido direclaments
a utilidadas retenidas, cuando se produce la bajo en cuentas del active.
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los efactos de lo revaluacién de propiedades, planta y squipe, sobra el impuesto o la renta, se
contabilizon y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuasto a los Ganancios.

ii. Método da depreciacién -

El costo o valor revaluode de propiedades, planto y squipo se deprecio de acuerdo con el método de
finaa recto. La vida otil estimada, valor residual y método de dapraciacién son revisodos al finol de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el esfimado regisirado sobre una bose prospectiva.

A conlinuacion se presentan las principalas partidos ds propiedades, planta y equipo y las vidas Gfiles
usados en el calculo de la depreciacién:

Descripcién Vida dtil Valor residual
Edificios 30 ofos N/A [*)
Muebles y enseres 10 afies N/A [*}
Equipo ds computocién 3 afios N/A %)
Maquinsria y equipos 2 a 15 afios 5%
Vehiculos 3y 10 ofios 10%

i*] A crilerio de la Administracidn del Grupo, estos actives se ven o maniener hasia el término
opetativo de los mismos y ol no ser sujetos de venta o lerceros; el valor residual o ser asignado a
los activos es cere o nulo.

Son depreciados por sl plazo de su vida itil estimado igual a los activos poseidos o, si ésta es mencr,
por el plazo de arrendamiento correspondiente.

iv.  Retiro o venia de propiedades. planto y equipe -

La utilidad o pérdida que surjo del retiro o venta da una partida de propisdades, planta y equipo es
caleulade como o diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

K.  Activos por Derecho da Uzo

El Grupo, gl operar coma arrendatario, al comienzo del arrsndamiento {en la fecha en que el active
subyacente esté disponible para uso} registrara en el eskodo de situscién financiera un activo por deracho
de uso [en sl rubro Propiedades, plantas y equipos). Este activo se reconoce inicialments al costo, ol qus
comprende: i) valor de lo medicién inicial del pasive por arrsndamiento; ii} los pagos por arrendamiento
realizados hasta lo fecha de inicio menos los incentives de arrendamiento recibidos; i) los costos directos
iniciales incurridos; v iv) Ja estimacion de los costos por desmantelomisnto o restavracién.

Posteriormante, el active por derscho da uso se mide ol cosio, ajustado por cualquiera nueva medicién
del posive por arrendamiento, menos la depraciccién ocumulada y las pérdides acumuladas por deterioro
de valor. El aclive por derecho de uso se deprecia sn los mismos lérminos qua al resto des aclivos
depreciables similares, si existe certeza rozonoble de que el arrendatario adquirird la propiedod del
activo al finalizor ol arrendamiento. Si no axiste dicha certeza, el active s deprecia en el plozo manor
entre la vida 0til del aclive o el plazo del arrandamiento,
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Los orendamientos de corto plazo, igual o inferior @ un afie, o arrendamients de actlivos de bajo valor
se excaptian de lo aplicacién de los criterios de recenocimiento descritos anteriorments, registrando los
pagos asociodos con el arrendemiento como un gosto de forma lineal o lo lorgo del plozo del
arrendamiento.

L. Propisdadss de inversién

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalios o ambas y se miden inicialmente ol costo,
incluyendo los costos de lo transaccion. Luege del reconccimiento inicial, las propiedades de inversién
son medidas a su valor razonable.

Uno propiedad de inversién se do de baja ol momento de su dispesicién o cuando la propiedad de
inversién es relisada parmanentemsnie de usa y no e sspera recibir bensficios sconémices futuros de esa
baja, Cualquier ganontia o pérdido que surja de la baja de la propiedad {calculade comoe la diferencia
entre los ingresos por venta nelos y el importe en libros del activo) se incluye en los resultados del periedo
an ol cual se dic de baja lo propiedad.

M. Activos Intanglbles

Son registrados ol costo menas la amortizacién acumulada v cuclquier pérdida por detericre acumulado.
Lo amerlizacidn se reconoce con base en el método de Iinea recta sobre su vida fil estimado. La vida Gkl
estimada, volor residual y método de depreciocidn son revisados al final de cada afio, siendo el sfecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Los actives intangibles con
vida 0fil indetinida que son adquiridos separadaments se registran al coslo mencs cualquier pérdida por
deterioro acumulada.

i. codwill].-

la plusvalia {goodwill) representa el exceso del costo de adquisicién sobre el valor razonable ds Ia
inversidn de la subsidioria a la fecho ds odquisicién. L plusvalia [goodwill) reconecido por seporado se
somele a pruebas por deterioro de valor anualmente y se valora por su cosio menos pérdidas ccumuladas
por deterioro.

A efectos de llevar a cabo los prusbos para pérdidas por deteriore, lo plusvalia adquirida se asigna a
cada una de las unidades generadoras de efectivo, o grupos de unidades generadoras de efectivo, que
se espera que sa bensficien de las sinergios de lo combinacién.

Cada unidad o grupe de unidades o las que se asigna la plusvalia reprasenta el nivel més bajo dentro
de la enfidad al cual se controle la plusvalia {goodwill} a efactos de gestidn intarna. Lo plusvalia [goodwill}

sa controla al nivel de segmanto opsrativo.

Las revisiones de los pérdidas por daterioro del valor de la plusvalia {geodwill] se realizen anualmente o
con mds recuencia s sucesos o combios en las circunstancias indican una potencio! pérdide por deterioro,
El importe en libros ds la plusvalia [goodwill) se compora con sl importe recuperable, que as sl valor en
uso o ol valor razonable menos los costes de venta, sl mayor de estos importes, Cualquier pérdida por
deterioro se reconoce inmediatamente como un gasto y posiariorments no se ravierte.

i j i i s re.-

Corresponden o sofiwaras contables, Financieros y de produccion adquiridos pora sl desorrollo de los
actividades del Grupo.,
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Medicién inicial -

Los actives intangibles se miden a su costo, el cual incluye: ol precio de adquisicion después de deducir
cualquier descuento o rabajo; los costos directamente afribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y
en las condiciones necesarios parg que pusda operar de la ferma previsia por la Adminisiracién.

Reccnocimiento posterior -

Los activos intangibles se miden por su costo menos la amentizacién acumulode y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro del valor.

Método da amortizacién -

los actives empiszan a amortizarse cuando estén disponibles para su uso y hasta que sean dados de
baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La amortizacién es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre |as vidas Gtiles estimados por la Adminisiracién del Grupo.,

Los activos intangibles que cuenta al Grupo tisnen vida il finita {3 a 5 afics), por lo cual, la amertizacion
se calculo por el métedo de linea recta considerando la msjer estimacién de la Administracién de consumo
o uso de fales derachos.

ii.  Bojo de acfivos intangibles -

Un activo intangible se da de baja al momanto de su disposicién, ¢ cuando no se esperan beneficios
econdmicos futuros de su uso o disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de
un active intangible, medidas como la diferencio entre los ingresos netos provenientes ds la venta y el
importa an libros def activo se recanocan en el resultado del periodo al momento en que el activo es dado
de baoja,

N. Costos por Préstomos
los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn, construccién o produccién de activos
calificados, los cuales constituyan activos que requiersn de un perfodo de tismpo sustancial para su uso

o venta, son sumados al costo de estos activos hasla el momsnto en que sskén listos para su uso o venta.

El ingraso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes parc ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos apios para su capitalizacién.

Todos las ofros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el parfodo an que sa incurren.
O.  Impuestos c las Gonancias - Corriente y Diferido

E! gasto o crédito por impuesto a las ganancios del periodo es ¢l impuasto pagadero sobra el ingreso
fributable del periedo actual basado en lo tasa del impussto a la renta aplicabls en el Ecuader, ojusteda

por cambios en activos y pasivos por impuestos diferidos afribuibles o diferencias temporarias y pérdidas
fiscales no viilizadas. El impuesto es reconocide en el Estado de Resultodos integral.
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i.  Impuesios Correntes -

El corgo por impussios a las ganancias corrienfe se calcula schrs la base de los leyes impositivas vigentes
o en curso de la promulgacién a la fecha de cierre del ejercicio en las que opero el Grupo. La gerencic
evalia en forma periddica las posiciones fomadas en las declaraciones juradas de impuestos con relacién
o los situaciones an las cuales la [sgislacién impositiva esté svjeta a alguna interprelacién y sstablece
provisiones cuando es apropiads.

ii.  Impuesto Diferido -

El impussto diferido es teconocido aplicando el mélode del pasivo sobre las difsrencias temporales. Los
impuestos diferidos son los impuestos que el Grupo espera pagor o recuperar en el fuluro por las
diferencios temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de reporie financiero
y la correspondienta bose tributatia de estos activos y pasivos, utilizada en lo determinocién de los
utilidades tributables sujetas o impuesto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente
recenocidos por todas las diferencins temporales y son caleuladas a la tasa que estord vigente a lo facha
en que los pasivos sean pagados y los actives sean realizados,

Las diferencias temporales que particularmente generan el impuesto sobre la renta diferido, corresponde
a la depreciocién de las plonta, maquinorio y equipe, valuacién de los invenlarios y beneficios a
empleados a lorgo plozo y post - smpleo.

El importe en libros de un octivo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de cada periodo
sobre el que se informs y se dsbe reducir, en la medida que estima probable que no dispondra de
suficients utilidad gravable [tributarial, en el futuro, como para permitir que se recupere la otalidad o una
parts del activo.

Los activos y pasivos por impuestos difsrides se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacién en el periodo en el que el aclivo se mealice o el pasivo se cancele, baséndose en las tasos
fy leyss fiscales) que hayan sido aprobadns o précficoments aprobadas al final del perfodo que se
informa.

Lo medicién de los pasivos por impusstos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflsjard los
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que ia entidad espera, ol final del periodo sobre
el que sa informa, racuperar o liquidar e! imporne en libros de sus activos y pasivos.

El Grupo compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si liene
reconocido lagalmente el derecho de compensarlos, frante o la mismo auloridad fiscal, los importes
reconocidos en asas partidas y el Grupe liene |z intencién de liquidar sus octivos y pasives como nelos.

El cargo por impuestos diferidos es reconocido oplicande el método del pasivo sobre las diferencias
temporarios, enire los boses imponibles de aclivos y pasivos y sus valores contables en los estados
financieros. Los principales difsrencios temporarios surgen de los ajustes a valor razonable, de provisiones
para jubilocién patronal y desahucio, activos y posivos por derecho de devolucién, ln valuacién de
inventarios y de lo depreciocion de propisdad, planta y equipo.

16



' EREREEEERRERREREEEERRFEREERRRERRERRREEEFEF R R R FEFRFY RS ERY Y )

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Por el afic terminado al 31 ds diciembre dal 2019

P.  Bensficios o Empleados
i}  Obligacienes o cotto plazo

los pasivos por sueldos y salarios sa reconocen con respecto o los servicios da los empleados hasto »f
final del periodo sobra el que se informa y se miden por los importes que se espera pagar cuando se
liquiden los pasivos. Los pasivos se presenian como obligaciones aclualss de beneficios a los empleados
en ol estado de situacidn financiera.

ii) i inidos: jubilacié ificaci ssahugi

El Grupo ha definido planes de bsneficio definidos [Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio).
Los planes de beneficios definidos por ratire detsrminan un monio de fondo de pensién que ol smpleado
recibird a su retiro, generalmente dapendiente de uno o mas factores toles como le adad, afios ds servicio
y remuneracién,

El pasivo raconocide en el estado de situacién financiera con respecto o planes de bensficio definidos es
of valor presents de la obligacion de bensficies definida ol cisrre del pariodo menos sl valor rozonable
de los activos del plan, si hubiera. Lo obligacién por planss de bensficios definidos es calcvlada
anualmente |c fin de afic) por consultores indspendientes, usando sl mélodo de lo unidad de crédite
proyactada.

El valor presents de las obligaciones por planes de beneficio definidos sa determino descontondo el flujo
de fondos futuro estimado usando tasas de interés de bones corporativos de clta calidad denominodos
en la monedo en o que los beneficios seran pagados y que lienen plazos de vencimiento que se
aproximan a los términos de la obligacién por pensién correspondiente.

Las ganancias y pérdidas de remedicién rasultantes de ajustes por experiancia y cambios en las premisas
actuariales son debitados o acraditados en el palimonio neto en Otros resultades integrales en al periodo
en el que e originan. E! costo de Jos servicios posados se reconocs inmediclamente sn el Esiado de
Resultados Integral.

i) Parficipacién a trabajodores

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por lo participacion de los trabajodores en las utilidades del
Grupo. Este beneficio se calcula del 15% de los utilidades liquidas de acuerdo o disposiciones fegales.

iv)  Olras obligociones con los empleados

los derachos de los emplaados a vacaciones anuales y otras licencias prolongadas se regisiron cuande
se devengan. Las compensocionss basadas en case de desvinculacién se cargan a resuliados en el
ajercicio en que sa convierten en exigibles.

Q. Provisiones

Se reconocan cuando el Grupo tiene una obligacion presants [ya sea legal o implicita) como resultodo de
un suceso pasado, es probable que el Grupo tengo que desprenderss de recurses que incorporen
benaficios aconémicos para cancelor la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe
de la obligacién.
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Notos a los Eskados Financieros Consolidados
Por el afio terminado al 31 de diciambre del 2019

El importe reconocido como provisién dsbe ser ko mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién pressnts, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los rissgos y las
incerfidumbres correspondientas. Cuando se mide uno provisién usando el flujo de efective estimado para
cancelar lo obligacién prasents, su importe e libros representa el valor actual de dicho flujo de sfectivo
[cuando el efecta dal valor del dinero en el tismpo as material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o toedos los bensficios econdmicos requeridos para cancelar
una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar come un aclive si es virtualments seguro que se recibird
el dessmbolso y el monto de la cuenta por cobrar pueds ser medido con Fabilidad.

R. Instrumentes Finoncieros

El Grupo reconoce un activo o pasivo financiero en el estado ds situacién financiera cuando se convierts
en porte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero.

los activos y posivos finoncieros se miden inicialmente ol valor razonable, Los costos de transaccién que
son directamente otrlbuibles o lo adquisicién o emisién de activos y pasives financieros |distintos a los
aclivos y pasives financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasives financieros, cuando sea apropiado, ol momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a lo adquisicién de actives o
pasivos finoncieros designades ol valor rozonable con cambio en los resultades se reconocsn de
inmediafo en el resuliodo del pericdo.

i) Aclivos Financiercs

los actives financieros se clasifican dentro de las siguientes calegorfas: activos financieros “aciivos
financieros disponibles para lo vento®, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de
lo naturaleza y propésito de los activos financieros y ss determina o! momanto del reconocimiento inicial.
Todos las compras o ventas rsgulares de activos financieros son reconocidas y dodas de baje a la fecha
de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o venfas de activos
financisros que requisran la enirega de activos dentro de! mareo de fiempo establecido por una regulacién
o acuardo en sl mercado.

Actives Financieros mantenidos_hasta el vencimisnto -

Son octivos financieros no derivades con una facha de vencimiento fijoda, cuyos pagos son de cuantia
fija o determinable, y la entidad tisne la intencién efsctiva y ademas, la capacidad, de conservar hasta
su vencimiento,

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables.

Despuds del recanccimiento inicial, a valor razonable, se miden ol costo amontizado utilizands el método
de la tosa de interés efectiva, menos cuolquier deterioro.

D . I |i E. : ] l !. ! .

Los actives financisros que se miden al costo amortizade, incluyendo los arrendamientos financiaros por
cobrar, son probados por deterioro ol final de cada perfedo.
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Notas ¢ los Estadas Financieros Consolidados
Por el afic terminade al 31 da diciembre del 2019

El importe de la pérdide por deteriors de! valor para un préstomo medido al coste amertizado es |a
diferencia enfre f importe an libros y los flujos de efsctive astimados fuluros detcontados o la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se raduce por la pérdida por detetioro directamente, excepto para
las cuentas comercioles por cobrar, donde el imports en libros se reduce a través de una cuanta de
provisién, Los cambios en al importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de
resultados,

Boia d five financi

E! Grupe da de baja un active financisro Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustanciol los riesgos y beneficios inhersntes
a la propiedod del active financiero, Si el Grupo no transfiere ni refiens sustancialments todos los riesgos
y baneficios inherantes a la propisdad y conlinda reteniendo el control del active transferido, la Compoiia
reconoce su parficipocidn en el activo y la obligacién asocioda por los volores que fendric que pagar.

ii) Pasivos Financieros

los pasives financieros se clasifican como pasive corriente o manos que el Grupo tenga darecho
incondicional de diferir al page de lo obligacién por lo menos 12 meses después de la facha del estade
de situacién financiera.

Se reconocen inicialments a su costo, neto da los costos que se hoyan incurrido en [ transoccién,
Posteriormente, se midan a su costo amortizado y cualguisr diferancia entrs fos fondos obtenidos [neio de
los costos necesorios para su obtencién) y el valor del reembalso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efsctiva.

Son pasivos finoncieros, no derivados con pages fijos o determinables.

Despusés dal reconocimianto inicial, o valor razonable, se miden al costo amertizedo utilizando ol método
de la tasa de interés efsctiva,

Bréstomos
Las deudas bonearias y financieras se reconocen inicialmente ol valor nominal que se aproxima al valor

razonable neto de los costos incurridos de Ia transoccidn. En ejercicios posteriorss, las deudas se axpresan
al costo amortizadoe.

Baia d ivo fingnei
El Grupo da de baja un pasive financisro si, y solo i, expiran, cancelan o cumplen sus obligociones.
S.  Pasivos por Arrendamientos

En la fecha de comienzo, un arrendatario reconocerd un pasivo por arrsndamiento.
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Notos q los Estodos Financieros Conselidados
Por o ofio larminado ol 31 de diciembre del 2019

El pasivo por arrendomients se mide inicialmente ol valor presante de los pogos por arrendamisnio,
desconfados a la tasa incramental por préstamos del Grupo, si la tasa de interés implicita en e
arrendamisnto no pudiero determinarse Ricilmente. Los pagos por arrendamiento incluidos en lo medicion
del pasivo comprenden: ij pagos fijos, menos cualquier incantivo de arrendamiente por cobrar; ii} pagos
por arrendomiento variables; iii) garantios de valor residual; iv) precio de sjercicic de una opcién de
compra; y v) penalizaciones por término del arriendo.

El pasivo por arrendomiento se incrementa para reflsjar la acumulacién de intereses y se reducs por los
pagos por arrendamiento realizados. Ademas, et valor en libros del pasive se vuslve a medir si existe una
modificacién en los términos dal arrendamisnto [combios en el plazo, en el importe de los pagos o an la
svaluacién de una opcidn de comprar o cambio en los importes o pagar). El goste pot intereses se
reconoce come gasto y sa distribuye enire los ejercicios que conslituyen el periodo de arrendamiento, de
forma que se obtiene una lasa de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo pendiente del posivo

por arrendamiento.
T.  Poirimonio
i) Componentes dal Patrimonio

£l estado ds cambios en & patrimonio incluye:

El valor del capitel accionario, la ressrva legal y los resulledos acumulados de afos anteriores
- El efecto de la conversidn de |os estados financieros per aplicacién por primera vez ds las NIIF

i}  Dividendos distribuidos por el Grupe o Jos accionishas

Los dividendos distribuidos son registrados en ios estados financieros consolidados del Grupocuando los
accionisias del Grupo lisnen el derscho de recibir el pago o cuando los dividenos interinas son aprobados
por al Directorio del Grupo ds acuerdo con sus estatutos.

Ei Grupo puede pagar dividendos en lo medida qus existan resultados acumulados distribuibles calculado
de acuerdo con las leyes ecuatorianas.

U.  Ingresos de actividades ardinarias -

las vantas comprenden el valor razonable de la consideracidn racibida © a recibir por la venta ds bisnes
y sarvicios en el curso ordinario de las achividades del Grupe. Las ventas raconocides por el Grupo se
miden al precio de transaccién de la contraprestacién recibida o por recibir o la que tiena derecho el
Grupo, reducido por las devoluciones estimadas y otros créditos de los clientes, tales como descuentos
por volumen, en funcién del valor esperade que se realizara.

Los ingresos por ventas se reconocen en un momento en el liempo o durante el tiempo cuando el contrel
se ha transfetido y no axiste una obligacion de desampedio incumplida que pueda afectar la aceptacion
del producto por parte del clisnte. La entrego se producs cuande los producios se hon enviodo o la
vbicacién espacifica, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han fransferido y el clients ha aceplado
el producto de acuerdo con el contrato, las disposicionas de acaptacién han caducade o el Grupo tiene
pruebas objefivas de que se han cumplido los criterios de aceptocién, incluysndo las obligacionss de
desempeiio.

Ofros ingresos devengados por el Grupo se contabilizan sobre las siguientes bases:

- (ngresos por intereses: sobre la basa de rendimientos afecfivos.
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- Los ingresos darivados de contralos por actividades distintas a lus aclividades normales del Grupo.

El Grupo no espera fensr ningun conirato en el gua el periodo enfra la fransferencia de los bienes o
servicios promelidos al cliente y el pago por parte del cliente supers un afio. Como consecuencia, el
Grupo ne ajusta ninguno de los precios de transacciones por el valor temporal del dinero.

los principales ingresos del Grupo son:

Yenta de bienes - La genaracién de ingresos ordinarios proviene principaimente de la vanta de preductos
lactoos. Esto ocurre cvando el cliente oblisns el conirol de los bienas vendidos y no hay obligociones de
dessmpefio no separables pendientes de cumplirse. Son ventas de productos lacteos, se realizan
generalmante al amparo de controles celebrados con clientes o mediante acuerdos verboles en los cuales
se sstoblacen ocuerdos entrs las partes talss como: precio, descuento, bonificaciones, entre ciros.

esos por divi i i - El ingrese per dividendos de los inversiones en acciones
es reconocido una vez que se han estoblecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos pot interases de un activo financiers - Se reconocen cuando sea probable que of Grupe reciba

los beneficics scondmicos asociados con la fransaccién y el importa de los ingresos de actividodes
ordinarias pueda ser medido de forma fiable.

V.  Costos de Yentas y Gasios de Operacion

Se regisiran al costo histérico. los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
indspandientemente de la facha en que se hayo reclizado el pago, y se registran en e! parfodo en ef que
se conocen.

W.  Nuevas Normas Aplicables y Relevantes para sl Grupo
Medificaciones a la NIIF 9 - Caracteristicas de pagos anticipados con compensacién negativa

La NIIF 9 en sy parrafe B4.1.11 [b] establece que el pago anticipado de un instrumento de deuda a una
cantidad que incluye ‘compensacién adicional razonable’ por ks terminacién temprana del instrumente
resulta en flujos de efective contractucles que son solamente pogos de principal e intereses sobre lo
cantidad principal pendiente.

Lo compensacidn negativa puede ocurrir, por ejemplo, cuando el insbumento es pagoble por onticipado
a una cantidad que refleja los flujos de efective contractucles restantes descontados o |a tasa de interés
corrisnte del mercodo. Dependiando de los movimiantos de lo tasa de interés desde el reconocimiento
inicial del instrumento, sl lenedor de la opcién pueds terminor pagando mas que sl principal pendiente y
los intereses on el momento del page anticipade.

Tales coracteristicas de pago anticipado son prevalentss en tipos particulares de instrumentos de page de
oita monera tales como préstamos corporativos e hipotecas minoristas. 1ASE dscidié que medir tales
aclivos a costoe amorlizade, e incluirlos en métricas clove como el margen nelo por inleresas,
proporcionaria informocién mds Uil y relevanie para los usuarios de los estodos financisros acarca del
dessmpeadic de esos activos financieros.

IASB propone uno excepcién de alconce esirecho o ka NIF 9 para permitic que el aclive financierc
pagable por anticipado sea madido a costo amortizade si:
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o)  Elactivo financiero de otra manera darfa satisfaccién a los requarimisntos de la NHF 9.84.1.11{b)
pero folla en ello solo o causa de que el tenedor de la opcidn pueda recibir compensacién adicional
razonable por la ferminacidn temprang; v,

b)  El valor rozonable de la caracteristico de pago anticipado es insignificanta cuando lo enfidod
inicialmente raconoce el active financiero.

Con bose en la evaluacion realizada, e Grupo ho determinado que los nuevos requerimiantos y
modificaciones la NIIF @ no fienen un impocto sobre lo contabilizacién de sus actives financieros.

Modificaciones o la NIC 19 - Modificaciones, reduccién o liquidacién del plon
Las enmiendoas requieren que una entided:

Uso suposiciones actualizadas para determinar sl costo del servicio actual y el interés neto por e
resto del periodo después de una modificacién, reduccién o liquidacién de un plan; y,

Que reconozca en Jos resultados como porte del costo dsl servicio pasado, o una genancio o
pérdida en la liquidacién, cualquier reduccién en un superévit, incluso si ese superdvit no fuera
previamente reconocido debido ol impacto del limite de los activos.

Los cambios en los términos o lo membresic de un plon de beneficios definidos podrian resultar en uno
modificacién, o una reduccién, o liquidacion, del plan. La NIC 19 requiere que uno entidad determine el
imperte de cualguier costo da sarviclo pasado, o lo ganancia o pérdida en la liquidacién, al volver a
medir el pasivo neto por beneficios definidos antes y después de lo medificacidn, empleande las
suposiciones actucles y el valor rozonable de fos activos del plan en el momento da la enmienda. E! costo
actual del servicio y el interds neto generalmente se calculan utilizando suposiciones determinadas al inicio
del perfodo.

Sin embargo, si el pasivo neto por beneficios definidos se vuelve ¢ medir para determinar el costo del
servicio pasado o la ganancia o pérdida sn lo liquidacion, el costo del servicio ochual y el interés neto
por el rasto del pericdo se vuslven o medir utilizando las mismas suposiciones y sl mismo valor razonable
de los activos del plan. Esto cambiard los montes que de otro modo habrian sido cargado: a los resuliados
an el petfodo posterior a la modificacién, reduccién o liquidacion dei plan, y podria significar que el
pasivo neto por beneficios definidos se vuelva a medir con mayor frecuencia.

Una modificacidn, reduccién o liquidacién ds un plan podria reducir o eliminar un superdvit, lo que
pudiera modificor sl efecto del limite de los actives. El costo del servicio pasodo, ¢ una ganancia o pérdida
on lo liquidacién, se calcule de acverde con lo NIC 19 y se reconoce en los resuliados. Esto reflejo lo
sustancia de la tronsaccién, porque ss racupera un superdvit que se ha ulilizado para liquidar una
obligacidn o proporcionar beneficios adicionales. E| impacto sobre ef limite de los activos se reconoce an
otros resullados integroles y no se reclasifico a resuliados. E! impacto de las enmiendas es para confirmar
que estos sfectos no se compensan,

Las enmiendas se aplican de forma prospectiva o Jas modificacionas, liquidaciones o reducciones de un
plan que ocurran después del inicio del primer pericdo de presentacién de informes onucles, que
comianza en o después del 1 de enero de 2019.

Las enmisndas no afectaran al Grupo de manera que sxista un costo de servicio pasado o una ganancio
o pérdida en la liquidacién.
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NIIF 16 = Arrendamientos

En enero de 2016, e CNIC emitié la NIIF 16, “Arrendamientos”.  El nuevo esténdar dord lugar al
raconocimiento ds casi todos los arrendamientos en el estado de posicién financiera [excepluando les
arrendamiantos a corlo plozo y de bajo valer), ya que se slimino la distincién enire orrendamientos
operativos y financiercs, La NHF 16 sa debe aplicar en los periodos anuales que comiencen en o después
del 1 da snero da 2019,

Lo NIIF 16 sustituye a la NIC 17 & introduce un nueve modelo de contabilidad para los arrendatarios qua
conllevaré capitalizar [reconocer en balance} lo mayoria de los actuales arrendamientos operatives, por
lo que aflorardn nuavos activos y pasivos y cambiarén magnitudes como ef EBITDA o sl ROA. Los sactores
més afeclados serdn aquellos con mayor volumen de arrendamientos operalivos [rekail, hotsles, compaiiias
asreas, efc.],

E!l derecho de uso del sctive es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo (sujeto
a cierlas excepciones) menos depreciacién acumulada y pérdidos por detarioro, ajustado por cuclquier
remedicién del pasivo del arrendalario. El pasivo del orrendataric es inicialmente medido al valor
presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados o esa fecha, Posteriorments el pasivo del
arrendatario es ajustado por intereses y pugos asi como el impacto de las modificociones ol
orrendamientc, enire ofros. En adicién, la clasificacién de los flujos de caja de los pagos por
arrendamiantos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentades come fujos de cojo de
octividodes de operacién también fendré impacto. De acuerdo con el modslo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento serdn divididos en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de
actividades de financiamienio y de operacién, respectivamsnte.

En contraste a lo contabilidad del arrendataric, la NIIF 16 sustancialments mantiens ios requerimisntos
de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continia con el requerimienio de clasificar el
arrendomianto como operafivo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

El Grupo reconocid actives con derecho de uso y pasivos por orrendamientos como porte de los sfectos
de le aplicacién de la NIIF 16 en los estades financieros consolidades al 31 de diciembre de 2019, Al
01 de ensro de 2019, producto de la aplicacién inicial de la NIIF 16, sl Grupo reconocid los efectos con
cargo a resultados acumulados, nelo por US$14,804.

CINIIF 23 La Incartidumbre frente a los Tratumientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpratocién aclara cémo oplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de ka NIC
12 cvondo existe incertidumbre frenta o los tratomientos del impuesto @ las ganancios. Establece
que una entidad determinaré si considerar cada tralomiento impesitivo incierto por separado o en
conjunto con ofro v ofros tralamientos impositivos incierfos sobre lo base del enfoque que mejor
prediga la resolucién de la incerfidumbre. Adicionalments, estoblece que una entidad consideraré
si es probable que lo autoridad fiscal acepte un tratamiento impositive incierto y reflejard el resvltodo
de dicha evaluacion en lo daterminacion de lo gonanciu fiscal [pérdida fiscal), lus boses fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

X.  Nuevas Normas Revisadas Emitidas pero ain ne Efectivos

A lo fecha de aproboacién de los estados financieros consolidades, el Grupe no ha oplicode las siguisntes
Normas Internacionales de informacién Financiera {NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
ain no ton efectivas:
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Efectiva o partir de
perfodos que inicien an o

NIIF Titulo después de
Modificaciones a la NIIF 10 Vento o oportacién de bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinado
Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIIF 3 Definiciones de negocic Enero 1, 2021

Modificaciones a lo

NIC 1y NIC 8 Definicién de “materiolidad” Enero 1, 2021

Se permite Jo oplicarisn onlicipada de estas normas nuavas y revisadas.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aporfacién de Activos snire un Inversionista y su
Asociada o Negecio Conjunto

Las modificaciones o lu NiIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o contribucién
de acfivos enire un inversionisia y sv asociads o negocio conjunte. Especificamente se establace que los
ganancias o pérdidas resultontes de la pardida de control de una subsidiaria que no contenga vn negocio,
en una transaccién con una asociodd o un negocio conjunto, que se contabilicen utilizando el métado de
participacién, se reconocen en el resultodo de la controladora sélo en la proporcién de lo parficipacién
de los invarsionistas no relacionados an esa asociada o nagocio conjunto. De igual forma, las gonancias
y pérdidas resultantes de la remedicién a valor rozonable de las inversiones retenidas en alguno
subsidiaria anterior [que se ho convertide en una asociada o un negocio conjunto que se contabilice segin
el método de participacién) se reconocen en el resultcde de la anterior controladera sblo en la proporcién
de la parficipacién de los inversionistas no relacionados en fo nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva da las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 adn no ha side determinada, sin embargo,
la aplicacién anticipada es permitida.

Lla Administracién dsl Grupo no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros consolidados,

Modificaciones o la NIIF 3

Se introducen oclaraciones o la definicién de negocio establecidas en la NIIF 3 con el objetivo de facililar
su identificacién en el marco de una combinacién de negocios, o si por el contraric se frata de una
adquisicién de un conjunto de actives,

Para ser considerado un negocio, una adquisicién tendria que incluir un insumo y un procese aplicudo al
mismo qua, en conjunfo, contribuya significativamente o la copacidad de crear productos. La nueva guia
proporclona un marco paro evaluar cudndo esté presents un insumo Y el proceso aplicade ai mismo
{incluso para las empresas en etapa temprana que no han generado producios). Para ser una empresa
sin productos, chora serd necesario contar con una fuerza laberal organizada,

la definicién de! #érmino “productos” ss resiringe para centrarse en los bisnes y servicios que se
proporcionan a los clientes, gensrando ingresos por inversiones y ofros ingresos, y excluye los
rendimienios en forma de costos mds bajos y oiros beneficios econdmicos.

la Administracién prevé que lo aplicocién de esia norma ne tendré un impacto significative en los esiados
financieros consolidados.
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Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8

Llas modificaciones o la definicién de moterialidad se realizan parc que seo mds sencillo hacer juicios
sobre lo que es matarial. Lo definicién de materiolidad ayuda o las compafiias o decidir si lo informacién
dabe ser incluida en los estados financieros. Estos modificaciones ocloran dicha definicién e incluyen
gulos de cémo debe ser aplicada. Adicionalmants, se han mejorado las explicaciones que acompaiian a
lo definicién y se ha asegurado qus lo definicién de material es consistente en todos los normas.

La nueva definicién da materialidad comprende que la infermacién as moterial o tiene Imporiancia relotiva
si su omisidn, expresién inadecuada u ocultamianto podria esperarse razonablemants que influya sobre
las decisiones qus los usuarios principales de los estados financisros con propésito general toman a portir
de los estados financieros, que proporcionan infermacién financiera sobre una entidad que informa
especifica.

El principal cambio se da en lo inclusién del término ocultamiento y el uso de “podria esperarse
razonablemente qus influya”, con que la Administracién pueds tener una interpretacién més omplic de
los hachos o fendmenos que pueden afectar a los estados financieros consolidades.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

la preporacién de los presentes astados financiaros consolidados en conformidad con NIIF requiere que
la Administracién realice ciertos estimaciones y estoblezea algunos supuestos inherantes o la actividad
econdémico del Grupo, con el propdsito ds determinar la valuacion y presentacién de algunas portidas
que forman parte de los estados financieros consolidados. En opinion de la Administracian, tales
estimaciones ¥ supuestos estuvieron bosados en la mejor ulilizacién de la informacién disponible af
momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

i) Provisién por cuentas incobrables -

Al final de cada periodo contable se evaliia la existencia de evidencia objstiva da deterioro de sus cuentas
por cobrar clientes y otras cuventas por cobrar, comparando sl saldo en libros y el valor racuperable
resulfante del ondlisis de cobrabilidod futura tomando an cuenta entre ofros aspactos la antigiiedad;
cuando el valor en libras exceds su valor future de recuperacién se considera deterioro. El valor del
deterioro se reconoce en una cusnia corrsciora del activo y en los resuliades del periodo.

ii} Provisidn por obsclescencia de inventarios -

Al finol de cada periodo contable sa evalta lo existencia de evidencio objetiva de deteriors de sus
inventarios comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de obsolescencio
temando en cuenta fechas de caducidad y tiempo méximo de stock de inventarios; cuando sl valor en
libros de los octives excede su valor futuro de recuperacién se considera detarioro. El valor dal deterioro
s& reconoce en una cuenta correctora del active y en los resuliados def perfodo.

iiy  Provisién por valor neto reclizable de inventarios -

Al final de cada parfodo contable se evaliia la existencio evidencia cbjefiva ds qus no se podré recuperar
el costo de los inventarios comparando el salde en libros y el valor neto realizable tomando en cuenla los
precios ds venta msnos los costos de venta para productos terminados y los pracios de venta menos los
costos de conversidn y los castos de venta para materias primas; cuando el valor en libros de los activos
excede su valor neto de realizacidn se considera detericre. El valor del deterioro se raconocs en una
cuenta correciora del activo y en los resultados del perfodo.
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iv)]  Impyestos diferidos -

Al final de cada perfodo contable se evaliia ef valor o raconoesr como activos por impuestos diferidos en
o medida que es probable ks reclizacion del cortespondiente benelicio fiscal, a través de su
compensacién con el pago de impuestos fiscalas futuros.

v]  Yidas dtilas y yglores residuales -

Al finol de cada periedo contable se svalban las vidas ifiles astimadas y los valores residuales de sus
activos depreciables o amortizables {excluyende los de valor inmaterial); cuande ocurre un evento que
indica que dichas vidas Utiles o volores residuales son difersnte o los sstimadas anferiorments, se
acholizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

vi}  Daterioro de activos -

A la fecha de cisrre de cada perieds, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza ef valor
de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufride una pérdida
por deteriore. En caso de que exista algdn indicio se realiza una estimacién dal imporie recuperable de
dicho octive. Si se frala de actives identificables que no generan flujos de efective de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la que parienecs sl
acfive.

Los pérdidas por daterioro reconocidas en un active en periodos antericres son revertidas cuando se
produce un cambio en Jos estimaciones sobre su imporle recuperable incrementando ol valor del activo
con abono a resullodos con el limite del valor en libros qua el active hubiera tenide de no hoberse
reconocido la pérdida por deterioro,

vii) Prewisiones igaci i inicdos -

El valor prasante de las previsiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores
que zon delerminados en funcién de un célevlo actuariol bosados en varios supuestas. Estos supusstos
utilizades pars determinor el valor presente de estas obligociones incluyen una tasa de
descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
bansficios.

El actuorio contratado por el Grupo para realizor el célculo actuarial, utiliza la tosa de descuento, lo taso
de mortalidad y de rotacién al finol de cada ofic reporiade por la administracién dal Grupo. La tasa de
descuento s lo lasa de interds qus debe ser utilizada para determinar el valor prasante de los flujos futures
de caja estimados que se aspera van o ser requeridos para cumplir con lka obligacién de estos beneficios,
la cuol se determina utifizande como referencia los rendimientos del mercade, ol cistre del afio,
correspendiente o bonos empresariales de alia calidad en la moneda en la que ss pagarén los beneficios,

Los obligociones per prestaciones definidas del Grupo se descusnian @ uno fosa establecida utilizande
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales
de alta calidad en lo moneda en ko que se pagardn los beneficios. Se requiera un juicio significativo ol
establecer Jos criterios paro bonos o ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curve de
rendimisnto, Los criterios mds importantes considerados para la seleccidn de los bonos incluyen el tamaiio
de o emisidn de los bonos corporatives, calificacin de los bonos y la identificacion de los valores atipicos
que se excluyen.
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4,

ADMINISTRAGION DE RIESGOS FINANCIERQS

Factoras de Riasgo Financiero
La naturaleza de las oparaciones y la basa de clisntes expone a el Grupo a diversos riesgos financieros.

la Administracién del Grupo es responsable por establecer y supervisar o estructura de administracién
de riesgo del Grupe. Las polilicas de administracién de riesgo son establecidas para identificar y analizar
los riasgos que enfrenta el Grupo, establecer los limites y controles da riesgo apropiados y monitorear
o308 riesgos y el cumplimiento por parte del Grupo con esas IImites.

los polfticas y los sistemas de administracién de riesgo son revisadas regularmente para reflsjar los
combios en ias condiciones de mercado y en los actividodes del Grupo. Por medic de capacitacion,
normas y procedimientos adminisirativos, sl Grupo busca crear un ambients de control disciplinado y
consiructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

4.1. Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que ef valor razanable o los flujos de efactive futures de un instrumento financiero puedan
fluctuar come consecuencio de variacionss en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende
tres sublipos de riesgo: riesge de tasa de cambio, riesge de tasa de interss y ofros riesgos de precio. E
Grupo clasifica y gestiona el riesgo de marcado en los siguientes subtipos de riesge:

Rissgo de Tasa de Intarés

El riesgo de la tosa de interés en la deuda equivcle ol riesgo de los flujos da efective futures de los
instrumentos financieros debido a la fluctuacion de la tasa de interés en el mercado. La exposicidn del
Grupe frente a riesgos en los cambios en la tasa de interés de mescado 8std relacionada principolments
a obligaciones de largo piazo con fosa variable.

Riesgo de Tasa de Cambio

Es ol riesgo de que el valor razonable o los flujos de afectivo futuros de un instrumenio financiero puedan
fluchuar como consacuencia de variaciones en las tasas de combio de una moneda extranjera.

Al 31 de dicismbre de 2019 y 2018, sl Grupo no recliza transacciones en moneda extranjera.
Oiros Riesgos de Precio

Los ofros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por sjemplo, de variaciones en los
precios de los materias primas colizados o de los pracios de los instrumantos de patrimonio.

Al 31 de diciembra de 2019 y 2018, el Grupo no redliza tronsacciones relacionadas con materias primas
cotizadas o instrumentos de patrimonio.
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4.2, Rissgo de Crédilo -

Es el riesgo de que una da las partes de un instrumento financiero couse una pérdida financiera g la otra
parie por incumplir una obligacién, y se corigina principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no
ralocionados y relacicnados cuyo importe en libros es la mejor forma de repressntar la méxima exposicién
al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garontia coloteral tomada ni otras mejeras credificios. Lo
concentracién del riesgo da crédite es limiteda debido a que la base de clisntes es lorgo e independiente;
la calidad crediticia de los acfives financieros que no estén en mora ni deferiorados depende de las
calificaciones de riesgo {cuando estén disponibles), referencias bancarias, ete.

4.3. Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez s el riesgo de que el Grupo tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que se liquiden mediante la snirega de efeclivo v ofros activos
financieros. El anfoque del Grupo para administror la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligociones cvando vencen, tante en condiciones nermales como ds tensidn, sin incurrir
en pérdidas inoceptables o arriesgar la reputacién del Grupe.

4.4, Riesgo Ambienial -

Para al Grupo es importante lograr lo sofisfaccion de los clientes o través del cumplimienfo de sus
requisitos, asi como también a travas del complimiento de los normas y reglamsntos que ssan aplicables
al producto; al cuidado del ambiente mediante la identificacion, svoluacién y mitigacion de los riesgos
ambientales en todos sus procesos cumpliendo con lo legislacién ambiental vigente; asi como a la
seguridad y salud ocupacional de sus coloboradores; por lo que, esta direccién no escalima esfhuerzo
algunc que esté destinado al cumplimiento de éstos objetives. Estas condiciones son fijadas a fin de que
la emprasa sec compeitiva a lo largo del tiempo.

4.5. Gestidn del Riesgo de Copiial -

los objetivos de del Grupo, en relacién con la gestidn del capital son: o} salvaguardorlo para continvar
como negocio en marcha; b) procurar un rendimiento para los accionistas; y, ¢} mantener una estructura
éptima dal capits| reduciendo al costo del mismo.

El Grupo busca mantener un adecuado nivel de endsudamiento sobre el total del pahimonic neto
considerondo la indushria y los mercados en los qua opera. El indice anvol de devda / patrimonio nelo
total [donde “deuda” comprande todos los préstamos financieros y el “pairimonio neto” es la suma de los
préstomos finoncieros y &l patrimonio neto}. El Grupo no tiene que cumplir con raquerimientos regulotorios
de mantenimiento de capital, tal como se estoblece en la industria de servicios financisros.

La Gerencia mantiens suficients liquidez pora financiar niveles de operacionas normales y cres que el
Grupo mantiens accaso apropiade al mercado para necesidodes de capital de trabojo de corto y mediono
plozo.

Los principales indicadores financieros del Grupe ss detollon a continuacién:

31 de diciembre

2019 2018
Indica de liquidez - 1.25 veces 1.17 veces
Pasivos totales / pafrimonic 1.75 veces 2.61 veces
Deuda financisra / activos ioholes 20.64% 26.46%
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la Adminisiracién considera que los indicadores finoncieros ontes indicados estén dentro de los
parémetros adecuadoes pora el lamafio y nivel de desarrollo que mantiens el Grupo.

4.5, Indice de sndeudamienio

El indice de endaudamiento dal parfodo sobre el que sa informa es &l siguiente.

31 da diciembre ds,

2019 2018
Deuda (1)
Obligaciones a coro plozo 1,574,019 1,575,395
Obligaciones o lorge plaze 4906144 46,380,176
Devda total 6,480,163 7,955,571
Patrimonio (2) 11,417 668 2500761
Indics de deuda neta y patrimenio 56.76% 83,65%

1. Lo deuda se define como préstomos o largo y corto plozo.

2.  El pakimonio incluye todas los reservas y capital dsl Grupo gestionados como capital,

4A.7. Instrumentos Financisros por Cotegorias

Tal Como lo indica la notka 2 B, el Grupo closifica sus instrumantos financieros en los siguientes categorias
de madicién: costo amortizado, volor razonable a través de resultados integrales (“VRORI") y valor
razonable o través de resullados [“VRR™). Para los insrumentos financieros medidos en el eslado ds
sitvacién financiera al valor rozonable, la NIF 13, Medicidn del Valor Razonable, requiste que la
medicién a valores razonables sea desagregada en las siguientes jerarquias:

Nival 1 - Precios de referencio [sin ajustor) en mercados octivos para actives y pasivos idénlicos.
Nivel 2-  Informaciones diferantes a precios de referencia incluidos en sl Nival 1 que son abservablas.
Nivel 3-  Informaciones para los activos y pasivos que no se basan en datos de marcados observabiles.

ESPACIO EN BLANCO
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31 de diciembra de

2019 2018
E Il E— " I— I [ I l i
Efectivo y equivalantes de efectivo 2,170,022 727,287
Activos fi i lidos gl
coslo amepizade
Cuentos por cobrar comerciales y olras cusntas por cobrar 5725107 5,383,894
Total activos financieros 7,895,129 6,111,183
Préstamos corrientes 1,574,019 1,575,395
Cuenias por pagor comarcioles y ofras cusntas por pagar 4,280,800 5,864,711
Préstamos no corrisntes 4,906,144 6,380,176
Tota! pasivos financieros 12,760,963 13,820,282
Instrumentos financieros, neto (4,865,834) [7,709,099)

Al final del periode sobre el que se informa, no exisien concentraciones de riesgo de crédito significativas
para les instrumentos de deude dasignados al volor razonable con cambios en los resultados. El importe
en libros que se reflejo anteriormente representa la méxima exposicién al riesgo de crédito dsl Grupe
para dichos préstomos y cuentas por cobrar.

5.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un rasumsn del afectivo y equivalentes de efsctivo es como sigue:

iciembre
2019 2018
Caja 158,052 206,998
Bancos (1] 1,091,256 313,903
inversionas lsmporales — 920714  ___ 206386
Total 2170022 ___727.287

(1) Constfituyan cuentas corrientas en délares de los Estadas Unidos de América en diversos entidodss
financieros, las cuales son de libre disponlbilidad.

[2) Constiluyen una inversidn overnight y uno inversién en un fondo de renta plus con vencimiantos

indefinidos y a una tasa ds inlerés de 0.75% anual para la inversién overnight y uno tosa de interés
variable paro el fondo de renta plus.

ESPACIO EN BLANCO
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Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar 8s como sigus:

Cuentas por cobrar comerciales;

Clientes locales (1)

Cuentas por cobrar accionistas (véase nota 29)
Subtotal

Menos estimacién para pérdidas por deferiore
de cuenias por cobrar

Subtotal cuentas por cobrar comerciales

Olras cuentas por cobrar:
Valores a liquidar
Dsudores varios {2}
Tarjetas de crédito
Interesas por cobrar

Total

2019 2018
5,754,288 5,527,569
181410 __ 154,376
5,935,698 5,681,945
—{401,843) __ {4C1.454)
5,533,855 5,280,491
79,040 25,933
111,781 77,455

393 .
3g ¥4
—225.107 5283896

{1] Al 31 de diciembra del 2019 y 2018 las cuentos por cobrar clisntes son o la vista y no devengan

interesss.

[2) Al 31 do diciembre del 2019, corresponds al valor o pagar af Servicio de Renlas Internas resueltos
mediante trdmite No. 104012019006414 el 21 de diciembre de 2019 por concepto de cancelacién
ds impuesto a o renta del afic 2016, sobre los cuales Ja Subsidicrio procsdsrd a presantar un recursc
de revisién.

Existan cuentas por cobrar vencidos pero no deterioradas. la antigiedad de los cusntos por cobrar

comerciales es como sigue:

Diciambre 31, 2019

Diciembre 31, 2018

Antigiiedad Saldo Dealerioro Salde Deterioro

De 0 a 90 dics 5,246,600 (3,612} 4,955,444 (10,801)
De 91 o 180 dias 29,055 {3,425) 79,126 {19,661)
Mayer o 181 dias 478,633 {394,804} 492,999 {370,992
5,754,288  {401,843) 5,527,569  (40),454)

La concentracién del riesgo es limitoda debido a que la base de clientes ss largo e indspandisnts.

ESPACIO EN BLANCO
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El movimiento de ko estimacién para pérdidas por deteriore de lus cusntas por cobrar comsrciales y ofras

cuentas por cobrar es como sigua:

Afic terminade al

31 dediciembradce,
2019 2018
Saldo al inicio del afic {401,454) {190,217}
Provisién cargoda al gasto {(78,538) {73,866)
Ajuste aplicacién NIIF 9 [véase nota 2 - (137,371}
Castiges — 78,149 —_
Saldo ol final del ade ~1401.843) 401,454}
INVENTARIOS
Un detalle de los invantorics es como sigue: :
31 de diciembra d
2019 2018
Inventarios de productos terminados 759,928 1,008,177
Inventario de materic prima 60,603 100,912
Inventarie de productos en proceso 14,9467 41,610
Mercaderias en trdnsito 5,712 -
Otros inventarios {1) 2715873 2,749,614
Subtotal 3,557,083 3,900,313
Mesnos estimacién por valor neto de realizacién [23.459) {6,061
Tokal —3.533.624  _3.894232
{1} Llos soldos qus componen la cuenta ofros inventarios, et como sigue:
3] da diciembre da.,
2019 2018
Material en gensral 1,218,676 1,980,493
Moteriol industrial [repuestos) 730,473 699,727
Suministros, insumos y otros materiaies 33,271 32,469
Muteria! outomotriz — 33433 36,925
Total 2713873 _2749.614
GASTOS PAGADQS POR ANTICIPADO
Un detalle de los gastos pagados por anticipado es como sigue:
— 3l dediciembiedns,
2019 2018
Anticipo a proveedores 148,938 37,487
Seguros pagados por anticipado 124,285 109,689
Activos por derechos de devolucidn 52,4658 53,591
Otros anticipos sniregados 48750 25,305
Total —374.63] 226072
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9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de la propiedad, planta y equipo as como sigue:

EE RS EREEREER R EEREENEEAERELEREREER A REREERREEIEREENER RN R N

Costo
Depreciacién acumulada

Tolal

Clasificacion:

Terrencs

Magquinatio y squipos

Edificios

Oftros aclivos por deracho de uso
Construccionas en curso
Instalaciones

Vehiculos

Equipo de oficina y comunicacién
Aclivos en trénsito

Muebles y enseras

Equipo de codmputo

Ropuestos y herromientas

Total

3] de diciembts de,
2019 2018
20,867,196 19,785,674
—{3.869,801) _{2,361.688)
6297390  172.423.98¢

31de diciempre d
2019 2018
987,180 987,180

11,645,880 12,636,510

2,678,478 2,780,193
403,193 -

394,093 53,991

338,776 392,603

239,578 304,213
99,584 122,209
87,311 -
84,730 101,943
35,790 41,714

2.802 3,330
16,997,395 17423986

Al 31 ds diciembre del 2019 y 2018, si Grupo para garoniizar sus obligaciones bancarias que mantiene
con instituciones financieras locales ha entregado en gorontia parte de ko propiedad, planta y equipo.

Los movimientos de propisdad, planta y squipo 8s como sigue;
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S. A

Notas a los Estados Financieros Consolidodos
Por el ofic terminado al 31 de diciembre del 2019

10.

1.

Un detalle del valor razonable de los activos por derecho de uso del Grupo es como sigus:

Fecha estimada ds
" Finalizacién

Descripeion del activo por dereche de uso

Local barra
Lavadora da jcbas
Bodega Machachi
Bodega Ambuato
Local Sindicato
Parqueaderos
Monfacargas

Total

PROPIEDADES DE INVERSION

01/12/2021
01/03/2029
31/12/2024
08/05/2024
25/01/2024
01/04/2024
31/07/2024

31 de diciembra de,

2019 2018

33,132
94,861
21,562
42,689 -
15,509 -
92,648 -
32,792 -

403,193

Un detolle del valor razonable de los propiedades de inversién del Grupo es como sigus:

Terreno

Los movimientos de las propiedadas de inversién, son como sigue:

Saldos ol inicio ds) ofio
Reciasificacién Propiedad, planta y equipo
Actualizacién del valor razonable

Tota)

ACTIVOS INTANGIBIES

Un detalle de los activos intangibles es como sigue:

licencias - Proyecio Novel
Plusvald {Goodwill)
Softwars

Subtotal

Amortizacién acumulada

Total

2019 2018

— 217444 _ 791589

._3_Ld§_di=lembm_dz._
2009 2018
791,589 762,757
90,000 .
35,855 28,832
917444  _791.589
31 da diciembre ds,
2019 2018
445,347 445,367
422,723 422,723

322,843 __ 322,843
1,190,933 1,190,033

666,604} _ (589,160}
—n24,329 _$01773
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5.A, y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por ol afic terminado ol 31 da diciambre de} 2019

12,

13,

Los movimientos de activos intangibles, son come siguen:

21 ds diciambre de,
2019 2018
Saldo inicial 601,773 679,831
Adiciones - 78,730
Transferencio de activos . 179,362}
Gosto amortizacién del afio (77, 444) [77 . 428)
Total —24320 601773
INVERSIONES PERMANENTES
Un detalle de las inversiones permanantas es como sigue:
l . iadas:
Dicismbre 31, 2019 Diciembre 31, 2018
Colizacién por Cotlizacién por
Nomero de occién Bolso de Valer aceidn Bolsa Valer
Compaiia acciones Valores razanable da Yalores razonoble
Nova Cliniea 5.A. 85,530 - 129,753 - 129,753
Concling 5.A. occiones preferidas A 10 5020 50,200 2,500 55,000
Conclino 5.A. oeciones ordinarios 26,935 1.00 24,935 1.00 26,935
Conclino S.A. acciones preferidas B 25,330 1.00 25,330 1.00 25,330
Holding Tonicorp S.A, 6,836 4.50 30,762 4.50 30,762
$1.6G. El ordefic S&67 - 2,835 - 2,835
Total inversiones permanentes 245,815 270,615
OBLGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Un resumen de las obligaciones con instituciones financieras es como sigue:
31 de diciambra da,
2019 2018
Garanfizados al cosio amortizado:
Préstamos bancarios (1}
Banco Predubance - Grupo Promerica 6,393,703 7,776,747
Banco Internacionsl $.A. 86.460 178,824
Totol 6480163 _Z955.57]
Clasificacion:
Carriente 1,574,019 1,575,395
Ne enrrisnte _ 4,906,144 _ 6,380,176
Total —2480.163 _Z955.57]

{1} Reprasenion crédilos poro copital de trabejo y compro de mogquinoric, Jo fosc de interés sfectiva
promedio anuol sobre los préstamos bancarios es de {7.16% y 7.50%)] en 8l 2018 y [7.20% y 6.95%)
en ol 2017 y con vencimientes hasto el 2023.

{2] Estos préstomos estdn gorantizades con una hipoteco cbisrta sobre e terrenc y edificios del Grupo,
ast como un terrenc ubicado en calls Inglaterra.
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA

Notos o los Estodos Financieros Consolidados
Por el afic terminado al 31 de diciembre dsl 2019

4. TAS POR PAG AS P

Un resumen da los cuentas por pagor y ofras cusnias por pagar as como sigus:

31 de dicismbre ds,

2019 2018

Cuentas por pagar comerciales:

Proveadores locales da servicios y bienes 3,344,584 2,594,161

Provesdorss locales de leche 1,824,291 1,818,301

Cuentas por pagar accionistas [véase nota 29} 889,179 1,175,133

Provesdores dsl exterior _ 36336 34,691
Subtolal 6,094,390 5,622,286
Dividendos por pagar 114,707 242,425
Valores por liquidar 62,284 -
Ofras cusntas por pagar — 2420 — 85
Total —£6280801 586479

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por pagar - proveedores se originan principdlmente por

lo compra de maleria prima y no devengan intsreses.

15.  IMPUESTOS
Activos por impuestas corrientes:
b
2019 2018
Relenciones de impuasio a la renta 422,069 348,794
Crédito fributario Impuesto al Valor Agregado - IVA 47,612 25,223
Retencién da Impueste al Valer Agregado 23.749 18272
Totad 493,430 = 392,289
Posivor por impuestos corrientes:
_ 3) dadiciembrede,
2019 2018
Impuesto al Valer Agregado por pagar 217,657 181,242
Retenciones de impuesio a la renta 86,201 80,859
Retencionas de Impuesto ol Valor Agregodo 44,640 34,964
Impuesto a los consumos especiates por pagar 19,137 16,538
Total 7 635 —313.605
ESPACIO EN BLANCO
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA

Notas o los Estados Financieros Consolidados
Por ol afio terminado al 31 de diciembrs dsl 2019

Saldos de impuestos diferides

Los soldos ds activos (pasivos) por impuastos diferidos as come sigue:

Active
31 de diciembre d
2019 2018
Inventarios 4,364 1,515
Pérdidas tributarias 184,361 228,129
Pasivos del conirato 15,388 15711
Beneficios a smplsados 132,164 63,462
Total —— 308277 —308817
Posive
31 de dicismbre de
2019 2018
Propiedades, planta y equipo 562,425 535,744
Activos del confrato 13,164 13,394
Saldo al cierre del perfoda —a75.589 __ 549128

Los movimientos de activos [pasives) por impuestes diferidos fusron como sigue:

Adtivo
— . 3) dediclembreda

2019 2018
Salde al inicic de afo 308,817 227,813
Ajustes regularizacién de oios anteriores - 18,683
Raconocido sn ORI 2,496 46,050
Reconocido en resultados 24964 56271
Saldo &l fin de ofio 330277 308817
asi
31 de diciembre. da

2019 2018
Saldo ol inicio del periodo 549,138 540,772
Ajustes regularizacién da afios anteriores . 16,339
Ajusta por consolidacisn . 130
Reconocido an ORI . 142,427
Reconocido en resultados 26451 _ {150,530
Soldo ol ciarre del periede 2l 2,289 2,138

31 de diciembre d
2019 2018
Activos diferidos en el resultado del sjarcicio 24,964 56,271
Pasivos diferidos en el resultado dal ejarcicio 26457} __ 150,530
impussto diferido registrado en el resultado del ejercicio —{1.487) ___206801
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el ofio terminado ol 31 da diciembre dal 2019

A la fecho de este informe ks declaraciones del Impuesto o la Renta correspondientes al afio 2019 y
2018 estén abiertos a revisidén por parte de los avtoridades tributarias.

Aspectos Tributari
Con fecha 31 de dicismbre del 2019 se promulgé Lo Ley Orgdnica de Simplificacién y Progresividad
Tributoria:

Gastos deducibles

- los provisiones para atender el page de desahucio y de pansiones jubilares patronales, actuarialmente
formuladas por smpresas especializodos, siempre qus para lo segunda se cumpla las siguientes
condiciones:

a} Se refieran al personal que haya cumplido per lo menos 10 afios de trabojo en Io misma
empreso; y,

b} Los aportes en efeciivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

- los costos y gostos de promocién, publicidad o potrocinio depodive realizados dentro de los
programas dsl Plan Estralégico para el Desarrolle Deportive sjecutade por la entidod rectora
compelenta seran deducibles en un 100% odicional.

Pago de dividendos:

- los dividendos y utilidades, calculudos después del pago dsl impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o extranjsras residentes en el Ecuador, a favor ds oiras sociedades

nacionales. La copitalizacién de utilidades no seré considerada como distribucién de dividendos.

También estarén exentos del impuesto o la renta las utilidades, rendimientss o beneficios de los
sociedades, fondos y fideicomisos da titularizacién en el Ecvador.

= Nueva forma de distribucién de dividendos de acverdo a los ingresos gravados con independancia
da su residencio fiscal,

Beneficios Tributarios

- Seincorporan o los servicios de infroesiructura hospitalaria, servicios educotivos y sarvicios culturales
y arfisticos como sectores exonerados de pago del Impuesio a lo Renta pora of desorrollo de
inversiones nuevas y productivas.

Impuesto o la Renta Unico

- losingresos provenientes de actividades ogropecuarias podrén acogerse al impueste a la renta inice
de conformidad con las tablas establecidas por la Administrocién Tributaria.

Antliclpo dal Impuesto a lo Renta
- El pago del impuesto a lo renta podra antficiparse ds manera voluntaria en un 50% del impuesto a fo

renta causado del afic onterior menas las refenciones slectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor
onficipade constituira crédito fributario del impussto a la renta,
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA

Notas a los Estedos Financieros Consolidados
Por ol afie terminade al 31 de diciembre del 2019

Impuesto al Valor Agregado
- Selincorporan como bianes farifa 0% a los siguientes articulos:

a} Tractores con llantas de hasta 300 hp para fines ogricolas,

b} Glucédmsiros, lancetas, firas reactivas para madicién de glucoso, bombas de insulina, marcapase.

¢} Papel pariédico

d} Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacidn y moteriales para el sector pequerc
arfesanal,

- Segrava el 12% del impussio a los servicios digitoles.
- Se grava el 12% dsl impussto ol suministro de dominios de péiginas web.
- Se grava ol 12% a los servicios de cargo sléctrica.

Ofros aspectos de impuesto o la renta

- los fideicomisos inmobiliaries deberan liquidar al impuesto a la renta independiantemente de que
glcancen el punto de equilibrio.

Precios de Transfersncio

De conformidad con dispasiciones lagalss vigantes, los contribuyentes sujetos ol impuesto o ia renta que
hayon efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periode fiscal por un importe
acumulado superior a US$ 15 millones, estén obligados o presantar sl estudio de Precios de Transferencia
que determine si tales operaciones hen side efsctuadas a valores de plsna competsncia. El importe
acumulado da los operaciones del Grupo con partes relacionadas durante sl afie 2019, supers el importe
antes mencionada,

La Compaiiio no dispone dal sstudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2019, requerido
por disposiciones legales vigentss, en razon de que el plozo pora au presentacién anie los autoridades
tributarias, vence en sl mes de junio del 2020. Dicho estudio constituye una base para determinar si las
operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precies razonables que se aproximan a
valores de plana competencia. A lo facha de emisidn de los estades financieros consolidedos odjuntos,
la Adminisiracién del Grupo se encuentra en proceso da preparacién de dicho estudio y considera que
los efectos, an caso de existir, carecsrian de importancio relofiva respecto de los estados financieros
tomados en conjunto.

16.  PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO

Un detalle de pasivos por contratos de arrendomiento financiero ss como sigue:

31 ds dicismbra da
2019 2018
Conlralo de arrendamiante mercantil 1,381,155 1,584,331
Pasive por arrendamiento 376,538 .
intereses por pogar . 174,231
Total —LZ3Z8%3 1238362
Clasificocién:
Corrienta 325,730 253,870
Ne corciente 1,431,963 1,504,692
Totol —Z37.623 1738562
40
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA

Noies o los Estadas Financieros Consolidodos
Por &l afic terminado ¢l 31 de diciembrs del 2019

17.  QBUGACIONES ACUMULADAS

Un detalle de las obligaciones acumuladas as como sigus:

31 de diciembre d
2019 2018
Participacién de los trabajadores 396,402 204,457
Oiros pasivos por beneficios a los emplecdos 187,383 212,781
Obligaciones - Institulo Ecuateriane de Seguridad Social 116,022 112,981
Obligaciones por bereficios definidos [véase nota 19) 35,052 21,116
Total _ 734850 551305

Participacién frabaiad

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tianen dereche a participar en Jas utilidades
de la empresa an un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimiantos de la provisién
para participacién trabajadores fueron como sigue:

Ao terminado al

3 ] I du . I !
2019 2018
Saldo al inicio del ofio 204,457 255,081
Provisién del afie 396,402 204,457
Pagos efactuados [204,457) 255.061)
Saldo ol final del afic — 326,402  _204.457

Un detalle de la composicién de ofros pasivos por beneficios o empleados es como sigue:

3 el
2019 2018
Vacosiones 76,427 94,858
Décimo cuarto sueldo 38,648 45,074
Décimo tercer sueldo 26,978 27977
Bonificacion vacacionss 12,065 12,849
Fondos de reserva 11,825 11,277
Olros 21420 __ 20726
Total - 187383 21278}

ESPACIO EN BLANCO
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EMPRESA, PASTEURIZADORA QUITO S.A. ¥ SUBSIDIARIA
Nofas a los Estados Financieres Consolidados

Por sl afio terminado al 31 de diciembre dal 2019

18,  OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un detalle de los ofros pasivos corrientes es como sigue:

Ahorro voluntarie proveadores de lache

Provisién contribuciones astatales
Pasives por derschos de devolucién
Provisién servicios basicos
Promocionales

Servicios de transportocién y fletes
Asesoramiente y honorarios
Valores por liquidar

Intereses diferidos proveadores
Arrendamiento de oficinos

Seguros
Ctros

Total

31 de digiembre d
2019 2018
111,203 110,520
101,201 .
41,550 42,856
55,788 52,746
51,000 27,211
40,892 57,284
27,447 34,485
17,554 24,075
7,563 6,387
4,200 7,742
3,500 3,500

19, OBUGACIONES POR BENEFICIQS DEFINIDOS

— 81,342 76933
——=03,240  _46376]

Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Saldo ol 31 de diciembrs del 2017
Costo neto dal periodo

Saldo al 31 de diciembre del 2018
Coslo neto del periedo

Salde al 31 de diciembre del 2019

Clasificacidn:
Corriente [véose nota 17)
Mo corriante

Total

Jubilacién Bonificocién

patronal por deschucio Total
2,138,998 758,187 2,897,185
80,487 (2,529) 77,958
2,219,485 755,658 2,975,143
95,340 19,2146 115,056
2315325 774874 3,090199

ic (-]

2019 2018

35,052 21,116

3,055,147 2,954,027
—090.120  _2.975,143

ESPACIC EN BLANCO
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5.A. y SUBSIDIARIA

Notas ¢ los Estados Financieros Consolidados
Por ol ofio lerminado al 31 de diciembre del 2019

Los importes expusstos en #f estado de resuliado integral son como sigue:

Afio terminado al
31 de diciembra dal 2019

Jubilacién Bonificacién
patrano| por desahucio Total

Costo laboral por servicios actuariales 107 9446 58,623 166,569
Costo financiero 92,554 31,191 123,745
Otros resultados integrales [12,9786) (1,236) (14,212)
Efecto reducciones y liquidacionss anticipadas (59,438 (69,362 {128,800}
Pensiones pagadas mansualmants {32,246} . [32,246)
Total 95,840 19,216 115,054

Afio terminado al
31_de digiembre dal 2018
Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio Total

Casto laboral por servicios actuariales 118,767 (2,520} 116,247
Costo financlere 87,629 30,03% 117,668
Otros resultados integrales 22,477 1,721 24,198
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas {124,483) {31,769} {156,252)
Pensiones pagados mensualmente (23,908) - {23,903)
Total 80,487 [2,529) 77,958
luybilacién Petronal

De acuerdo con disposiciones dal Cédige det trabajo, los trabajadares que per veinta afios o més hubieren
presentado sus servicios en forma interrumpida, tendrdn derechs a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio da o jubilacién que les corresponde en su condicién de dfiliodes ol Inafitute Ecuatoriano de

Seguridad Social.
Desghucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabojo, en los casos de tarminacién ds lo relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por ef trabajader, el Grupo entregaré el 25% de la Gltima
remuneracién mansual por cada uno de los oiios de servicio.

Loz cdleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de baneficios definidos
fueron realizados sl 3] de diciembre ds 2019 y 2018 por un actuario indapendiants. El valor presente
de los obligaciones por concepto de bensficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron caleulados utilizando ef método de ks unidad de crédito proyectodo.

Bajo este método los beneficios definidos dsben ser afribvidos of perfodo de servicio del emplaado y
bosados en o férmula del plan, de fal suerte qua se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuoricles para calcular el valor pressnts de dichos
beneficios. Estas hipdtasis reflajan el valor de dinero o través del iempo, el incremenio solaric) y los
probabilidades de page de estos baneficios.

43




2933393999333 0239999393999992999989P0082000000920000090

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA

Notos o los Estados Finonciares Consolidados
Por ol ofic lerminodo al 31 de diciembre det 2019

20.

21.

Las ganancias y pérdidat achuariales que surjan de los ojustes por lo experiencia y cambios en los supuastos
acluoriales e cargan o obenan a resuliados durants el remonents de vida loboral promedio esperade de
fos ampleados correspondientes, con base en el enfoque de lo banda de Auctuocisn.

Las hipétasis actuoriales significativas ufilizodas para la determinacién de las obligacionss por bansficios
definidos son |a lasa de descuento, incremento solerial asperado y lo mortalidad. El anélisis de sensibilidad
detallado & continuacién se ha desarsollado en bate o los combics rozonoblemsnia posibles que se
produzeon ol final del pericdo de raferencia de los respectives supuestos.

Es importonte mencionor, que en 8l ondlisis de sensibilidod descrrollado, el valor presente de las
obligacionss por beneficios dsfinidos se calculs utilizande ol método de crédito unitarie proysclado, que
o5 el mismo que ef aplicado en el cdlculo de la obligacién por beneficios definidos raconocido en el astado
de situacién finonciera. No hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados af slaborar el andlisis de
sensibilidad respecto a afios anteriores.

QIROS PASIYOS NO CORRIENTES
Un detalle de los ofros pasivos no corrisntes es como sigue:
2019 2018
Valores recibidos por anticipado - plan vehiculos 149,904 146,131
Garantias recibidas 1,500 1,500
Otros por pagar 10,171 -
Total —lel378 __147,63]
PATRIMONIO
Un resumen del patfrimonia es como sigue:
i a
2019 2018
Copital social 6,500,000 5,400,000
Reserva legal 1,634,189 1,552,745
Ressrva Facultativa 8,061 8,961
Resultados acumulados 3,223,173 __2.551,111
Subtotal patrimonio otribuible o los propistarios
de la Centroladera 11,364,323 9,512,817
Porlicipacién no controladora 38955 ____[3.03¢)
Total A1405.278 | _2.2509.78]

4 Copital secial

Al 31 do diciembre de 2019 y 2018, el capital secial e de U5$6,500,000 y US$5,400,000 y estd
consfilvido por 1,350,000 acciones ordinorias, nominativos e indivisiblas, autorizadas, suscrilas y en
circulacién con un volor nominal de cuatro délares eoda una y 1,100,000 acciones ordinarias nominativas
o indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacién con un valor nominal de un délor cada vna.
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y SUBSIDIARIA

Notas a los Estodos Finoncieros Consolidados
Por » afic eminado o} 31 de diciembre del 2019

Msdiante acta de Junta General da Directoric ol 17 da junio de 2019, se procedid a aprobar al incremento
de capital ds [0 Compaiiia por US$1,100,000, a fravés ds la capitalizacién de US$77,006 de la reserva
legal, US$518,180 de la reserva de capital y la diferencla se capitalizaria de la cuenta de resullados
acumulados, mismo que fus inscrito en & Registro Marcantil o] 24 de sepliembre de 2019.

i} Reserva legal
Lo ley de Compafiias raquiere qua por lo menos el 10% de Ja utilidad anual sea apropiode como reserva

legal hasta que ests como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es dispenible para el
pago de dividendos en efectivo, pero pueds ser capitalizada en su totalidad.

il Resultodos ecumulodes

Un resumen de rasultades acumulados es como sigus:

2019 2018

Uiilidades acumuladas 1,176,556 (5,355)
Resultados adopeién de Normas Infernacionoles

de Informacién Finonciara 2,371,497 2,371,497
Otros resvltades integrales (895,113) {903,444)
Superdvit por valuacién 570,233 570,233
Reserva de capital . 518,180
Total 223,173 2851111

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados an la adopeién por primera vez de las NIIF. Ei
soldo sélo podré ser capitalizado en la porte qus exceda «f volor de los pérdidas orumvlodes v los del
bitimo ejercicio econdmico coneluido, si las hubieren; utilizodo sn absorber pérdidas; o devuello en el caso
de liquidacion del Grupe.

fstribuc ivide
El Grupo pusde distribuir dividendos o los accionistas hasta el [imite de los resuliades ocumulados que
obtenga, calculados de acverdo con las disposicionas societarios vigentes y los astolutos de lo Compaiia
y Subsidiaria, En ! 2018, medianis acta de Junla General de Accionistas de novismbre de 2018 2e

distribuyé dividendos por US$ 990,742, correspondientes a las utilidades del afic 2017, Durante sl afio
2019 no se raalizé distribucién de dividandes.

22.  INGRESOS QPERACIONALES

Un resumen de los ingresos operacionales es como sigue:

31 de diciembra ds,

__ 2019 2018
Venta de bienes [1) 79,481,553 78,717,199
Menos dascuentos en venla {258,624} __ [538,000]
Total 22422929 78179199
45
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Por sl afic terminodo al 31 de dicismbre del 2019

23,

24.

{1} El detalle de los ingresos por venic de bianes, es como sigus:

Venta de ldcleos

Venta de mercaderias
Venio de no lécteos
Venta de leche cruda
Venla de semislaberados

Total

COSTOS DE VENTAS

Un resumen del costo de ventos &3 como sigue:

Costo de venlas lactaos

Costo de venta mercoderias
Costo de venta no lacteocs

Cosio de venta semielaborados
Bajas de inventario

Cusntas de control de inventarios

Totol

GASTOS DE VENTAS Y MERCADEQ

Un resumen de los gastos da ventas es s siguiente:

31 de dicismbre da
. 2019 2018
72,032,618 72,604,387
4,030,694 3,578,453
2,695,401 2,530,999
?,160 -

. 13,680 —3,360
2681583 7807192
31 de diciembre de

L 201¢ 2018
62,148,586 461,500,760
3,610,754 3,235,647
1,777,391 1,546,631
12,130 3,072
495,685 415,085
82,116 143,826
£8.146662 66,845,021

31 de diciembre da,

2019 2018
Remuneraciones y olros gastos de personal 1,565,008 1,712,786
Distribucién y transporte 1,354,704 1,617 497
Gasto da publicidead 494,131 318,924
Beneficios sociales 470,932 486,427
Gastos miscelédnecs 331,128 253,810
Baja de inventarios 232,871 450,497
Depreciaciones y omortizaciones 207,275 145,676
Gostos de promecidn 186,112 480,088
Mantenimiento general 177,570 97,180
Alquiler y arrandamientas 148,452 357,276
Gastos de lrade marketing 139,411 204,811
Seguros 126,289 134,367
Legales, asesorfas y patentes 120,155 135,702
Sarviciot bdsicas 98,057 B4 B84
Provisién cuentas incobrables 78,538 73,866
Materiales y suministros 74,861 81,472
Gastos de vigje 34,333 21,272
Otros gosios menores &67.482 Z3,55]
Total -5.907.300  _4.93006¢6
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Notas o los Estados Financieros Consalidados
Por el afio terminado of 31 de diciambre del 2019

25. GASTOS DE ADMINISTRACION
Un resumen da los gasics de administracién es como sigue:
_ 2019 2018
Remuneraciones y ofros gastos de parsonal 763,756 843,853
legales, asesorias y patentes 562,313 552,554
Baneficios sociales 254,088 320,044
Gastos da promocién 170,931 247174
Depreciaciones y amerfizacionas 134,921 143,684
Gastos misceldnecs 120,251 180,450
Seguros 43,893 64,445
Mantenimiento Ganeral 73,617 57,452
Hoenorarios y dietas o personas noturalas 60,180 51,104
Matericlas y suministros 19,243 24,865
Servicios basicos 28,771 24,037
Abastecimientos fecnolégicos 19,390 22,488
Distribucién y fransporte 14,595 10,208
Otros gastos menores 52.662 47,222
Total 233861] 2400582
26. GASIOS FINANCIFROS
Un resumen da los gastos financieros es como sigus:
31 do diciembro d
2019 2018
Intereses pagados 682,850 800,353
Comisiones - 2
Ofros gasios menores 177,337 73,677
Total —£60,187 874032
27.  GASTOS NO OPERACIONAIFS
Un resuman de [os gastos no opsracionales es como sigue:
31 de diciembie d
2019 2018
Castigo en inversionss 250,000 .
Gasfos no daducibles 130,742 33,771
Faltantes de ische 42,376 43,113
Pérdida en venta de actives fijos 26,501 56,674
Bojo da activos fijos 2,870 15,637
Otres gastes misceldnecs 8,665 19,173
Pérdida en valor razencble 4,800 4,694
Diferencias ds precios 2,420 427
Oftros gastos menorss 38,487 2,735
Total —~2ld88l 176224
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28,

INGRESQS NQ OPERACIONALES

Un resumen de los ingresos no operacionoles es como sigue:

31 de diciembre d
2019 2018
Indemnizaciones de seguros 302,864 56,100
Mulias 148,479 57,763
Faltantes / scbrantes de lsche 123,660 149,533
Servicios 95,317 92,836
Regulacién de ajustes de precios 62,233 20,369
Yentas de otros bienaes 54,345 20,978
Arrandomianto terrencs 39,057 49,386
Utilidad en venta de activos fijos 44,271 77,388
Valor razonable propiedad de invarsién 35,858 28,832
Interases y comisiones ganados 19,864 21,445
Dividendos 15,341 14,921
Ingrasos diferencias seguros 4,714 2,605
Valuocién instrumentos financieros - 31
Ctros rentas 40,383 26,589
Total 984,383 618,776
ESPACIO EN BLANCO
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Nolus a los Estados Financieros Consolidodos
Por el afic tarminado al 31 da diciembre del 2019

29. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los saldos de cuentas por cobror y pagar a relacionados, es como sigue:

Estado da Situacién finonciera

ity

Activos:
Cuentas por cobrar accionistas: {véase nota 6) (1)

Espinosa Calisto Roberto

Pérez Artsta Padro Martin

Rosero Burbane Guido

Abujo Puning Maria

Roldan Chiriboga Pablo Jasé
Coronel Harrsra Javi Qswaldo
Gallsgos Chiriboga José

Vainimilla Chiriboga Carlos

lépaz Mosquera Mario

Artota Duafias Maria

Segado Herndndez Carla Margarito
Cisneros Zifiga José

Lépez Mosquera Vicior Manuel
Roserc Alvear Eduardo Rafael
Martinez Tirira Fatime Mariano de Jesis
Riales Caivachi Luis fernando
Donoso Cobe Juan José

Cobo Albornoz Diego Javier

Torres Buenc Myrian Cristina
Gangotena José Andrés

Suérez Hidalgo Rafaal Marcelo
Lépaz Masquera Marthe Guadalupe
Herndndez Albén Margoth

Lépez Mosquera Jorge

Bustamante Espinosa Maria
Espinosa Paredes Gabriel
Valdivieso Chiriboga Cesor

Otros

Toiol

___ 3l dediciembreds,
2019 2018
21,282 5,853
11,253 8,576
9,584 6,849
9,326 5,699
9,055 :
8,319 :
7,802 5,051
7,563 5818
7,522 14,925
7,285 6,558
6,024 i
5817 3,759
5,355 i
4,899 3,289
4,265 8,042
4,185 5,157
4,164 .
3,578 5,178
3,690 .
3,562 4,636
3,292 5,049
3,168 -
2,958 5,508
2,267 430
1,419 1,245
88 262
. 14,817
23,288 36,575

Correspands o venta de producios y servicios realizodos por parte del Grupo hacia sus accionistas
y subsidiaria.
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3] de diciembrs d
2018 2018
Pasivos:
Cuenlas por pagar accionistas: (véase nota 14}

Martinez Tiriro Fatime Mariane de Jesis 28,029 145,959
Mentufar-Barba Freila Glorio 23,17 55,787
Montufar-Barba Freile Migusl 22,115 44,174
Albuja Punina Marfa 37,247 35,885
Coronsl Herrara Javi 24,9210 26,402
Guaeaping Puamifie Amable 29,223 24,515
Gangotena Guarderas José 22,133 23,798
Chiriboga Villagémez José 21,674 -
Lépez Mosquera Victor 17190 1,421
Chicaiza Cela Juan Pable 19,154 17,776
(Spez Mosquere Martha 18,463 -
Barahona 54enz Jorgs Humberto 9.486 17,537
Eguiguren Mufioz Luis Antonio 20,979 146,029
Pérez Arteta Padro Martin 16,523 14,798
Guardercs Arsta Marla 17,606 16,432
Gallages Chiriboge José wén 14,238 16,250
Fundacién Cornelia Polit de Espinoso 16,194 14,194
Hidalge Gonzalez julic Gonzalo 19,876 16,030
Donoso Cobo Juan José 12,975 .
Alvarez Guarderas Marla 12,770 16,009
Cobo Albornaz Diego Jayier - 15,948
MALAGAGROUP S_A. - 13,783
Delgade Yillocrases Ricardo (HMNOS) - 14,055
lépez Mosquera Mario 10,894 13,840
Véasconez Hurado Gustave 17,115 13,810
Romén Davalos Guadalupe 12,972 13,724
Avsllén Acosia Santiago 12,626 -
Veintimilia Chiriboga Corlos : 11,769 12,111
Villavicencio Valdivieso 6,644 11,926
Arteta Duefios Mario 12,206 11,340
Espinoza Caliste Roberte 2.180 11,271
Voldivieso Chiriboga Céser 13 10,837
Espinoso Calisto Martha 4,003 4,064
Landdzuri Ayala José - 2,193
Malo Borrere Leonardo - 767
Graetzer Pefialisl Klous - -
Agropecuaria Pusvachi . .
Ciros 387,855 497,570
Total ~S82.179 —L1Z5.133

[1]  Corresponden a cuentos por pagar a accionistas por compra de leche cruda.
30. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acverde a los asesares lagales, sl Grupe no monfiens juicios
como demandado y/o demandunte que pudisran afectar significolivamente o los estados financieros
consolidados.

veo o v e TPV FRNINDDVNININNNR9329929092300000000000080
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Notas o los Estedos Financieros Consolidedes
Por ol afio erminade ol 31 de diciembre del 2019

31,

32.

EYENTOS SUBSECUENTES

la Organizacién Mundial de lo Solud el 11 de marzo de 2020 declaro una pandemia global
producida por el COVID-19, Desde asa facha el Ecundor adopto medidas entrande en Estade de
Emergencio Sanifaria para frenar la expansién de estes brotes. Consecuentemants el 16 de marzo del
mismo ahio ef Presidents de lo Repiiblica y per los condiciones sanilarias existentes hasta esa fecha,
decreto un estodo de excepcidn nacional come medidas paro prevenir la transmisién del virus
incluyendo entre olras disposiciones:

- Decrelar un toque de queda nacional con hororios especificos limitande al movimiento de
petsonas.

Restringir los vueios y olos viojes nacionoles e infernacionales, tronsporte de personas
infercantonales e inferprovinciales.

Reatriccién vehicular.

- Suspensién de aclividades loborales, enire ofras medidos que se van adaptondo conforme
evoluciona lo propagocién def virus.

Esto presanta y potiblemente o futero presentard impacios en empresas y negocios principalments de
sactores como el turismo, lronsporle, comercio mincristo, servicios y entrefenimiento, asi como a los
cadenat de suminisive vy lo produccién de bienes en todo el munde, previendo una disminucién
imporfante de la actividad econdmica.

lo Compaifa considera el impacto del COVID-19 en los estades financieros para periodos que
finalizon después del 31 de diciambre de 2019, que incliyen enire oitos aspsctos:

Activos no financieros;
- Instrumantos financieros y arrendamientos;
Reconocimiento da ingresos;
. Obligaciones no finoncieras;
- Evenios posteriores o la fecha del balance y empresa en marcha;
- Divuigaciones incluyendo riesge financiero: y
Estados fingncieros intermedios.

Actualmenta no es posible cuantificar los posibles efectos de este pondemia, el que padria ser motericl
sobre los estados financieros futuros.

No se han producido otros hechos posteriores enire of 31 de diciembre de 2019 y o facha de emisién
de los presentes estados financieros (25 de morzo de 2020).

APROBACION DE QS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLDADOS

los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre dal 2019 han sido emitides con
outorizacidn de la gerencia y terén presentodos o los miembros del directorio y accionistas para su
aprobacién. la Gerancio considers que los estados finonciaros consolidodos serdn aprobodos por los
mismbros del direciorio y accionistas sin modificaciones.
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KRESTON

¥ AS ECUADOR

A los Accionistas y a la Junka Direcliva de
EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A,

Opinién

Hemos auditodo los estados financieros separados que se adjunton de la EMPRESA
PASTEURIZADORA QUITO $.A., que comprenden el estado de situacién financiera separado al 31
de diciembre de 2019 y los correspondientes estados de resullado integral separado, de cambios
en el patrimonic separade y de flujos de efectivo por el afio tarminado en esa fecha, asi como los
notas a los estados financieros separados que incluyen un resumen de las politicas contables

significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos
los ospectos importantes, la situacién financiers de lka EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. dl
31 de diciembre de 2019, usf como sus resultados y sus Aujos de efeclivo correspondientes por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financlera {NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {CNIC).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra avditoria fue efectuada de acuverdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestra
responsabilidad bajo estas normaos se describe con més detalle en la seccidn de Responsabilidades
del auditor pare la auditerfa de los esiados financierss seporados de nuestro informe. Somos
independientes de la EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. de acuerda con las disposiciones
del Cédigo de Etica para Contadores piblicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales
de Etica {CINIC} y las disposiciones de independencia de o Superintendencia de Compaiifas,
Valores y Seguros del Fcvador y hemos cumplide con nussiras ofros responsabilidades élicas en
conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
os suficiente para proporcionar una base razenable para nvestra opinién de auditoria.

Ofro Asunto

Sin cdlificar nvestra opinidn, indicamos que los estados financieros separados adjuntos han side
preparados para cumplir con requisitos legales vigenles en ol Ecuador e informar sobre lo sitluacién
financiero separada de la Compafifa, en base a las politicas contables descritus en la nota 2, de
conformidad con las Nermuas Internacionales de Informacidn Finonciera. En consecuencia, para su
adecuade inferpretacién estos estados financieros separados deben ser leidos y analizados en
conjunto con los estados financieros consolidados de lo EMPRESA PASTEURIZADORA QUITQ S.A.,

los que son requeridos por las Normas Internacionales de informacién Financiera,

Av. Amazancs 3123 v Avsoy Edificio Coplodi Phone +593 2 2270358 * +593 2 2255928

KnOWi.ng, YOu. Torcss plio, Cosla 1717386 wwwelrsatonacuodor.com / Guito - Ecuado



Informacién presentada en adicién a los estados financieros separados

lo Administracién as responsable por la preparacién de informacién adicional, lo cval comprende
¢l Informe anual de la Gerencia o lu Junta de Accionistas, pero no incluye el juege completo de
astados financieros separodos y nusstro informe de auditoria. Se espera que esta informacién sea
puesta a nuestra disposicidn con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestro opinién sobre los sstados financieros separades de lo EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO
S.A., no incluye dicha informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién
sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros separados nuestra responsabifidad es leer el
Informe anual de los Administradores de la Compuia vy, al hacerlo considerar, si esta informacién
conliene inconsistencias materiales en relocion con fos estados financieros seporados o con nuesiro
conocimiento obtenido durante lo cudiloria, o si de ofra forma pareceria estar materialmente

incorracta.

Una vez que leamos el Informe anval de los Administrodores, si concluimos que existe un error
maferial en esfa informacién, fenemos Ja obligacidn de reportar el referido asunto a Ja

Administracién de lo Compafiia.

Responsabilidad de la administracién de la compafiia por los estados financieros separados

La Administracién de la Compaiic es responsable de la preparacién y presenfacién razonable de
los estados financieros separados adjunfos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{CNIC), asf como del control interno que la Administracién de la Compuafifa considere necesario
para permifir Ju preparocién de estados financieros separades libres de emores impariantes debido

a fraude o error.

En lo preparacién de los estodos finoncieros separados, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compoiifa pora confinuar como un negocio en marcha, revelando,
sagin corresponda, los asuntos relacionados, salvo que fa Administracién se proponga liquidar lo
Compaiila o cesar sus operaciones, o no tenga ofra allernafiva més redlista que hacerlo.

La Administracién y el Directorio, son responsables de lo supervision del proceso de reporte
financiero de la Compaiifa.

Responsabilidad del auditor para Jo ouditoria de los estades finonciercs separados

Nuestros objetives son oblener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
separados en su conjunfo estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alle nivel de seguridad, pero no es garantfa de que uno
auditorfo realizada de acuerde con Normas Internacioncles de Auditoric siempre va a defectar
errores materiales cuando existan. Errores pueden surgir por froude o error y se considera material
si, individualmente o en conjunto, puade esperarse razonablements que influyen en las decisiones
econdmicos de los usuarios, tomadas sobre [a base de los estados financieros seporades.

Come parle de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Audiforfa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos uno actitud de escepticismo

profesional durante toda la auditoria. También:



-

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder &
dichos riesgos y obtenemos svidencia de audiioria suficiente y adecvada para proporcionar una
base pars nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a froude es mds
elevado que en el caso de una incorreccidén material debido a error, ya que el fraude pueds
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente

erréneas o vulneracién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la electividad del conirol interno de la EMPRESA

PASTEURIZADORA QUITO S.A.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y lo
correspondiente informacidn revelada por la Administracién es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parfe de la Administracién, de la base
contable de negocic en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incerlidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre io capacidad de la EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencidn en nuestre informe de auditoria o las respectivas revelaciones
en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan ¢n la evidencla de auditeria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditorfa, sin embarge, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estruclura y el contenido de los estados financieros
separados, incluyando las revelaciones, y si los estados financieros separados representan los
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren uno presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO
S.A., respecto a, entre otros asuntos, el aleance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asf como cualquier deficiencio significative de control
interno que identificamos en el franscurso de lo auditoria.

Informe sobre otros raquerimientos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimisnio de las obligaciones tributarias de la EMPRESA
PASTEURIZADORA QUITO S.A., como agente de retencién y percepcién y el informe de control
interno por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019, se emiten por separado.

SCRNAE No. 643

Quito, 25 de marzo de 2020

EJZW g{/&‘
RESTON AS Ecua




EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.

Estado de Situacién Financiera Seporado
Al 31 de diciembre del 2019

{Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

ACIVOS

Agtives Corrlentes:

Electivo y equivalsates de afeciive

Cuyanias por cobrar ¢ lales y olras ks por cobror
Inveninrios

Aclives por impyestos corrlaniss
Gaslos pagodos per anticipado

Toto! qufivas corrlentes

Aclives no corrienies:

Propiedades, planto y equipo, nete
Propladodas de inversion

Aclives intangiblas

Imvazsionas permonentas

Aclivos por impuesias difsricos
Cires actives no corslenies

Toxdl aclivo no corrients
TOTAL

EASIVOS

Pasivos corrientas:

Obligocionss con instilucionas financieras

Cuantos por pagar comerciales y olras cuentus per pagor
Pasivo por impyestos corrientes

Fasive per conlralos de arrendami

Ohligociones ncumuiadas

Oiros pasives cortients

Total pasive corrjente

Paslves no corrlentes:

Ohbligaciones con inslituciones financieras
Pasivos por conlratos de errendamient
Obligaciones por beneficios definides
Pasivos por impuesios diferidos

Olros pasivos no corrientes

Total pasivos na corrfentes

Tolal posivos

PATRIMONIO

Copitol sociol
Resarva legod

Raserva foculkativa
Resullados acumulodos

Tolal pairimonle

TOTAL

Patricio Calderén
Gerenle Genaral

Nokas

® g No

10
11

12
15

13
14
15
14
17
18

13
16
1%
15
20

21

2019 2018
2,156,746 715,092
5,700,580 5,310,578
3,482,99) 3,834,723

347,835 280,610
374,631 225,950

— 12062773 10364943
14,980,485 17,415,035
755,001 635,551
524,329 601,773
1,151,531 1,471,331
151,388 80,213

— 31660413 — 30618477

1,574,019 1,575,395

6,221,006 5,793,816
357948 307,887
325,730 253,870
714,204 512,296

_ S5%.518 — . 462,234
— Q.FSL5E% — 8905493

4,906,144 5,380,176

1,431,968 1,504,692

3,012,502 2,909,081

575,575 548,983
151404 —_— 147,631
_. 100775680 11490563
—12,830.273 —_20,396,06]
5,500,000 5,400,000
1,634,189 1,552,745

8,961 8,941

Cecilia Romero
Conladera Generol

Las notas que se acompafion san parte integral de estos Estados Financieros separados.




EMPRESA PASTERURIZADORA QUITO S.A.
Estado de Resultados Integral Separado

Por el afio tarminado al 31 de diciembre del 2019
(Valores expresados en délares da fos Estades Unidos de América - USS$)

Ingresos operacionales

Cosio de ventas

Margen bruto

Guastos de ventos y mercadeo
Gasios de administracién
Participocién trabujadores

Guastos financieros

Gostos no oparacionalas
Ingresos no operacionales

Utilidad antes de impueste a la renla

Impuesio o lo renta, corrients
{Ingrescs) gastos par impuesios diferidos

Utilided (pérdida) onles de reserva legal nete del ejercicio

Reserva legal

Utilidad neta del ejercicio

Otros resullados integrales del ejercicio

Partidas que no se reclasificaran ol resultado del ejercicio:
Superdvit por revalorizacién de activos

Planes por beneficios definidos

Resuliado integral del ejercicie

Palricio Calderdn
Garente Generul

Notas

22
23

24
25
17
26
27
26

2019 2018

79,069,079 77,984,305
68,093,830} —{67.034,463)
10,975,249 10,949,842
(5,683,641 6,890,448
(2,226,678} (2,499,372}
(375,747} {165,418)
(859,223) (872,942)
[460,174) (176,261}

— 961451 591 970
— 21290237 — 937371
(586,821) {583,053)
— 205,575

1,584,503 559,894
— 1158450 — . {55.989}
— 1,426,053 503903
. 569.710

- 14212 — [24,198)
- 1,440,265 . 1.049.417

Cacilia Romero
Contador General

Las nofas que se acompafian son parte integral de estos Estados Financieros separados.
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.
Estado de Flujo de Efectivo Separado

Por el afio ferminado af 31 de diciembre del 2019
(Valores expresados en dslares de los Estados Unidos de América - US$)

2019 20i8

Flujos do efeclive de las octividades de operacién:
Efectivo racibido de clientes y oiros 78,707 908 75,834,519
Efectivo pagado a empleados, provesderes y otros {73,895,523) (72,172,620)
Impuesio a lo renla pagado [586,821) {583,053)
Interesas pagados (859,223} {872,942)
Olros ingresos, gostos nefo 726627

Efective neto provisto por laos actividodes de aparacién 4092968 __2.573.92%
Flujos de efectivo de las aclividades de Inversién
Adquisicion de propiedadas, planta y equipe {854,059) {462,308}
Yentg de propiedades, planta y equipo 51,788 86,140
Efectivo rcibido por oiras actividades de Inversién 3.773 -
Efeclivo pagado, neto por activos intangibles . 632

Efactivo neto provisto por [utilizade en) las actividodes de inversién 798,498 {375,5308
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
{Disminucién) aumento de préstamos (1,475,408] {939,395)
Disminucion arrendamientos financieros {377,408} (320,433]
Pago de dividendos - —_ [990.742)

Efective ulilizado en actividodes de financiamjentc {1,852,816) {2,250,570)

1,441,654 152,171}

incremento nelo del efectivo y aquivalentes de efeclivo

— 715092  ___ 767.263
L6746 715092

Efectivo al inicio de! perfodo

Efactivo al final del periodo

Patricio Calderdn Cecilia Romero
Gerente Genaral " Contadera General

Las notas que se acompafian son parte integral ds esios Estados Financieres separados.




EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.

Noias a los Estados Financleros Separados
Por el ofio terminado al 31 de diciembre del 2019
[Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

1. INFORMACION GENERAL

Empresa Posteurizodora Quito S.A. fue constilvida el 09 de mayo de 1960, en la ciudad de Quito -
Ecuador e inscrite en ol registro Mercantil el 02 de junio de 1960, Su objetive principal es procesar,
industrializar y distribuir productos lacteos u ofres productos alimenticios derivados, para el consume
cifiéndose o las leyes, las ordenanzas y las normas sobre la materia.

Empresa Pasteurizadora Quito $.A., cuenta con personeria juridica, patrimonio, avtonomia administrativa
y operativa propia. la Compafia tiene una estructura de fipo funcicnal, contando con dreas operativas -
fungionales interrelacionadas,

Entre sus principales lineas de negocio se encuenira la vente y comercializacién de los siguientes
productos:

- Yenta do leche,

Venta de yogur,

Venta de quese,

Venta de montequilla,

Venta de crema,
- Venta de avena con frufas y ischs,
- Yenta de jugos con frufos.

Al 31 de dicismbra dsl 2019 y 2018, el personal total de la Compafiia aleanzé los 263 y 282 empleados
respeclivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la Administracion
de la Compoiifa.

2. POLITICAS CONTABILES § CATIVAS

Las principales politicas contables ufilizadas en la elaboracion de estos Estados Financiercs separados se
detallan a confinuacién. Estas politicas han sido aplicadas de manera consistenle en los ejercicios

presentados.
A.  Decdlaracién de cumplimiento

los estados financieros seporados adjuntos han sido preparados de acusrdo con los Nermas
Internacionales de Informacién Financiera [*NIIF}, emitidas por el Consajo de Normas Internacionales de
Contabilidad {*CNIC"} y las disposiciones emifidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y

Seguros del Ecuador.

Cada vez que fusra necesario, ciertas raclasificaciones de importes comparalives han sido efectuadaos
con &l objeto de uniformar la presentacién con la del presente sjercicio.

ESPACIO EN BLANCO




EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.
Notos o los Estados Financieros Separados

Por el ofio lerminodo ol 31 de diciembre del 2019

A partir de la evaluacién de Jo Gerancia ol 31 da diciembre de 2019, los estados financleros se han
elaborado bajo la hipétesis de negocio en marcha. No obstante, o raiz de la decloracion de lo
propagacién del COVID-19 como pandemia por parte de |a Organizacién Mundial de la Salud (OMS)
el 11 de marzo de 2020, los Gobiernos clrededor del mundo han tomado medidas que limiton la
movilidad de las personas para prevenir lo propagacién del COVID-19, qua aofectan las diferentes’
actividades econémicas. Aunque Pasteurizadora Quito S. A.., espera continuar con sus operacicnes en
sl futuro previsible debido a que se espera mantener esirategias de mercade adecundas, la evaluacién
def cumplimiento de la hipétesis de negocic en marcha se ha realizado en un ascanario de incertidumbre

significativo.
B. Bose de medicién

Los estados finoncieros separados han sido preporados sobre las bases del costo histérico. El costo
histérico estd bosado generalmente en sl valor rozenable de la contraprestacién enlregado o cambio de

bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagade para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, indepandientemante de si ese precio
es directamente observable o estimado ulilizando lo ofre téenica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un aclivo o un pasivo, lo Compadia tiene en cuenta las coracteristicas del active o posivo
gue los participantes del mercade temarian en cuenta al fijar el precio del aclive o pasivo a la fecho de

medicién.

El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estades financieros separodos, se
determina sobre una base de ests tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados
an accionss que se encuentran dentro del clcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamienfo que
estén dentro del alcance de Jo NIIF 16 y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razenable, loles come el volor neto de redlizacién de lo NIC 2 o el valor

en uso de la NIC 36,
C.  Moneda Funcional

las parlides incluidas en Jos estados financieros seporados de la Compafiia se valoran utilizando fa
moneda del entorno econdmico en que la entidad opera {moneda funcional}. El délar esiadunidense es la
moneda que reflsja lo susfancic econdmica de los hechos subyacantes y las circunslancias a Jas

operaciones financieras de la Compaiia.
D.  Inversiones an Asociadas y Negacios Conjuntos

Una asociada es uno enfidad sobre la gue la Compafifa posee inHuencia significativa. Influencia
significativa es el podar de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacién de lo
participada, sin llagar o tener ei controf ni el controf conjunto de ésta.




EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.

Notas a los Estades Financieros Separados
Per sl afic terminade al 31 de diciembra del 2019

Los resultados y los actives y pasivos de las compaiiias asociadas o negocios conjuntes son incorporados
a los estados financleros saparados ulilizando ef méiodo de participacidn, excepto si la inversién o una
porcidén de la misma es clasificada come manlenide para la vento, en cuyo coso se contabiliza conforme
a la NIIF 5. Conforme ol método de participacién, las inversiones en compaiiias asociadas o negocios
conjuntos se confabilizan inicialments en el estado consclidado de situacién financiera al costo, y se
ojustan posteriormente para reconocer la parlicipacién de lo Compaiifa en el resuliade y en oiro resultado
integral de la asociada o negocio conjunto, Cuando la participacidn de la Compafiia en las pérdidas de
una asociada o negocio conjunto exceda la parlicipacion de la Compafiio en los mismos (lo cual incluye
cuslquier participacién a largo plazo que, en sustancia, forme parte de la inversidn neta de la Compania
en la asocioda o negocio conjunto), la Compafia deja de reconocer su participacién en pérdidas futuras.
Las pérdidos adicionalss se reconocen sismpre y cuando lo Compaiifa haya contraide algune obligacién
legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la asociada o negocic conjunte.

Una inversién en uno asociada © negocio conjunio se conlabiliza usande el método de la participacién
desde la fecha en la parlicipada se convierts en una asociada o negocio conjunto.

En la adquisicién de la inversidn en la asociada o negocie conjunto, cualquier exceso def costo de fa
inversién sobre la diskibucion del valor razonable nsio de los aclives y pasivoes identificables de fa
participada sa reconoce como plusvalia, que se incluye dentro del importe en libros de la Inversion.
Cualquier exceso en la distribucién de la Compafia del valor razonable neto de los activos y pasivos
identificables sobre el costo de inversién, luego de su revaluacién, se reconoce inmediclamente en el
estado del resultado en el perfodo en ef que se adquiris fa inversion.

La tofalidad del importe en libros da la inversién {incluyendo la plusvaliaj es prebada por deterioro da
conformidad con la NIC 36 Deterioro de Activos como un active individual comparando su importfe
recuperable [mayer valor entre al valor de uso y el valor razonoble manos los costos de disposicidn con

su importe en libros,
Cualquier pérdida por deferioro reconocida forma parfa del imports en libros de la inversidn, Cualquier

reverso de dicha pérdida por deterioro se reconoce de conformidad con la NIC 36 hasta que el importe
recuperable de la inversion aumente posteriormente.

le diferencia entre el importe en libros de la asociada o negocio conjunto en la fecha en que se
descontinué el uso del método de la participacién y el valor razonable de cualquier participacién refenida
y cualquier resultado de la venta de una parte de la participacién en la asociada o negecio conjunio se
incluye an ko deferminacién de la ganancias o pérdidas de la venta de la asociada o negocio conjunto.

E.  Clasificacién de los Saldos Cortientes y ne Cortientes

En ol astado de situacién financiera separado, los saldos se prasentan en funcién a su vencimiente, como
corrientss cvondo es iguol o inferior & doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieros separados y como no corrientes cuando es mayor a ase periodo.

F.  Efacfivo y Equivalentes de Efective

El efectivo y equivalente de efectivo esté compuestc por efectivo en caja y bancos, e incluys aqusllos
aclivos financieros liquidos y depésites, que se pueden transformar répidamente en sfectivo en un plazo

inferior a Ires meses.

Los activos registrados en efeclivo y equivalente de efectivo sa registran a su valor rozonabls o al costo
histérico que se aproxima a su valor rezonable de mercado.
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.

Notas o los Estados Finoncieros Separados

Por ol afio terminade at 31 de diciambre del 2019

G.  Cuentas por Cobrar Comercialas y Ofros Créditos

Las cuentas por cobrar comerciales y otros créditos son reconocidos iniciolmente al valor razenable que
corresponde af valor de la consideracién incondicional, o menos que contengan componentes financieros
significativoes, cuando se raconocen a sy valer rozonable. Debido o la naturaleza de corto plazo, el

importe an libros se considera igual a su valor razonable.

la Compaiita aplica el enfoque simplificado de la NIIF ¢ para medir las pérdidas craditicias esperadas
que uliliza una provisién de pérdida esparado pora todos los créditos por ventas. Para medir las pérdidas
crediticios esperadas, los créditos por ventas se agruparon segin las caracteristicas de riesgo crediticio y

los dias de vencimiento,

H. Inventarios

Son presentados ol costo de adquisicidn o valer neto raglizabls, el menor. Son valuados al costo promedic
ponderado. Las importaciones en transifo se encuentran registradas o su costo de adquisicidn, mas los
gastos de importacién incurridos. '

la Compaiiia eslablece una provisién para productos obsoletos o de bajo rotacién relativa a productos
terminados, productos en procese, materiales y repuestos. En el caso de provisiones por bajo rotacién u
obsolescencia de productos terminados, dicha provisién es establecida en funcién de un andlisis de la

posibilidad real de uilizacidn en lo produccién o vena,

I, Prapiadades, Plonta y Equipo

i icién en el m el reconocimi -

la propiedad, planta y equipo se presentan neto de la depreciucién acumulada. Se encuentran
contabilizados al costo histérico, excepto por la maquinaria y vehiculos que se encuentran ajustados a
sv costo revaluado establacide por un perito independiente.

Cualguier aumento en la revaluacién de la propiedad, planta y equipo se reconoce en ofro resuliado
infegral, ¥ se acumula en el poirimonio bajo el encabezamients de reserva de revaluacién de
propiedades, planta y equipo. Una disminucién del valor en libtos de la revaluacion de los vehiculos y

maquinarios es registtada en resubtados.

El saldo de revaluacién de la propiedad, plonio y equipo incluide en el patrimenio es transferido
direciamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del acfivo,

los efectos de lo revaluocidn de propiedades, planta y equipo, sobre sl impuesio a la renta, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impueste o los Gonancias.

ii. o igcidn -

E eosto © valor revoluade de propiedades, planta y equipo se deprecia de ocusrdo con el método de
linsa recta. La vida 6Hil estimada, valer residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambic en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A confinuacién se presentan las principalss partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas itiles
usadas en el cdlculo de lo depreciacién:
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EMPRESA PASTEURIZADCRA QUITO S.A.

Notas a los Estados Financiaros Separados

Por el afio terminadao al 31 de diciembre del 2019

Dascripcién Vida dtil Valor residual
Edificios 30 afos N/A (*)
Muebleas y enseres 10 afios N/A (*)
Equipo de computacién 3 afios N/A {*)
Moaquinaria y equipos 8 a 15 afios 5%
Yehiculos 3y 10 afos 10%

[*) A criterio de la Administracién de la Compaiifa, estos activos se van a mantener hasta el término
operalivo da los mismos y ol no ser sujetos de venta a terceros; el valor residual a ser asignade a
los activos es cero o nule.

fit. fivos apidos bajo jento finonciere -

Son depreciados por el plaze de su vida Gtil estimade igual o los activos poseldos o, si ésta 83 menor,
por el plazo de arrendamiento correspondiente.

iv. i i es, blanta ipe -

le utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partide de propiedades, planta y equipo es
caleulada come la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en

resuitados.
J. Actives por Derecho de Uso

La Compaiia, al operar como arrendatario, al comienzo del arrendamiento {en la fecha en que el activo
subyacente sst& disponible para uso) regisiraré en el estodo de sifuocién finonciera un aclivo por derecho
ds uso [en el rubro Propisdades, plantas y equipos}. Este activo se reconoce inicialmente al costo, el que
comprende: i) valor de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento; ii} los pages por arrendamisnto
realizados hasta la fecha de inicio menas |os incentfivos de arrendamiento recibidos; iii} los costos ditecios
iniciales incurridos; y iv] la estimacién de los costos por desmantelamiento o restavracién.

Poslariormente, el active por derecho de uso se mide al costo, ajustade por cualquiera nueva medicién
del pasivo por arrendamiento, menos la depreciacién acumulada y las pardidas acumuladas por deterioro
de vaolor. El aclive por derscho de uso se deprecia en los mismos términos qua el resto de achives
depreciables similares, si existe cerfeza razonabla de que el arrendatario adquiriré la propiedad del
activo al finclizar el arrandamiento. Si no existe dicho certeza, el activo se dapracia en el plaze menor
entre la vida util del active o el pluzo del arrendamiente.

los arrendamientos de corto plazo, igual o inferior a un afio, o arrendamiento de activos de bajo valor
se excephion de lo aplicacién de los criterios de reconocimiento descritos anteriormente, registrando los
pagos asociados con al arrendamiente como un gasto de forma lineal o lo largo del plaze del

arrendamianto.
K.  Propledades de Inversidn

Son aquellas montenidas para preducir rankas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo,
incluysndo los costos de la transaccién. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién

son medidas o su volor razonable.
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Una propiedad de inversién se da de bajo al momenfo de su dispesicién o cuando la propiedad de
inversién es rafirada permanentsmente de uso y no se espera recibir beneficios econdmicos futuros de esa
baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad [calculada como la diferencia
enlra los ingresos por venta netos y el imports en libros del activo) se incluys on los resultados del periodo

en el cual se dio de baja la propiedad.

L, Activos Intangibles

Son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deteriore acumulada.
La amortizacién ss reconoce con boss an el méledo de inea recta sobre su vida Gtil estimada. Lo vide Gl
estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados ol final de cada aifo, siendo el efacto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Los activos intangibles con
vida GHl indefinida que son adquiridos separadamente se regisiran al coste menos cualquier pérdida por

deterioro acumulada.
i usya ill}.-

la plusvalia [goodwill] representa el excese del costo de adquisicién sobre al valor razonable de la
inversién de la subsidiaria a la fecha de adquisicién. la plusvalia [goodwill) reconacida por separado se
somete a prusbas por deterioro de valor anualmente y se valora por su cosio menos pérdidas acumuladas

por deferioro,

A efectos de llevar a cabo las pruebas para pérdidas por delerioro, la plusvalia adguirida se asigna a
cada una de los unidades generadoras de electivo, o grupos de unidades gensradoras de sfective, qua

se aspera que se bensficien de las sinergias de lo combinacién.
Cada unidad o grupo de unidades a las que se asigna la plusvalia represenia el nivel més bajo dentro
de lo enfidad al cual se controla la plusvalia [goodwill) a efectos de gestién interna. La plusvalio {goodwill)

se conlrolo o) nivel de segmento aperalivo,

Las revisionas de as pérdidas por deterioro del valor de la plusvalia {goodwill) se realizan anvalmente o
con mas frecuencia si sucesos o cambios en las circunstancias indican una potencial pérdida por deteriero,
El impotte en libros de la plusvalia [goodwill) se compara con el importe recuperable, que es ef valor en
uso o el valor razonable menos los castes da venta, el mayor de esios importes. Cualquier pérdida por

deterioro se raconoce inmediatamente como un gosto y pasteriorments no se revierte,

ii. Licencias, Proyscio Dynamics v Sofiware.-

Corresponden o softwares contables, financieros y de produccién adquiridos para el desarrollo de fas
actividades de la Compaiifa.

Madicidn inicigl -

los actives intangibles se miden o su costo, el cuol incluye: el precio de adquisicion después de deducir
cualquier descusnto o rebaja; los costos directamente akribuibles a la ubicacién del aclivo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda oparar de la forma prevista por la Administracién,

Los activas intangibles se miden por su costo menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro del valor.
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é ri

Los activos empiezan o amortizarse cuando estén disponibles para su uso y hasta que sean dados de
baja, incluso si ol bien ha dejado de ser ulilizado. Lo amortizacién es reconocida en of resuliodo de)
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Gtiles estimadas por la Administracién de la

Compaiiia,

Los activos intangibles que cuenta la Compafiia fienen vida Ufil finita (3 @ 5 afios), por lo cual, lo
omortizacién se calcula por el mélode de lineo recta considerando la mejor estimacién de la

Administracién de consumo o uso de toles derechos.

i, Bajade gotives intangibles -

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, o cuando no se esperan bensficios
econdmicos futuros de st uso o disposicién, Las ganancias o pérdidas que surgen de lo baja en libros de
un aclivo intangible, medidas come la dilerencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el
importe en libros del aclive se reconccen en el resullado del perfodo o momento en que el activo es dode

de boja.
M.  Costos por Préstamos

Los costos por préstames atribuidos directamente a la adquisicién, construccion o produccién de activos
cdlificados, los cuales conskituyen actives que requieren de un periodo de liempo sustancial para su uso
o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su use o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones lemporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aplos para su capitalizacitn.

Todos los ofros costos por préstamos son reconocidos en resullados durante el perfodo en que se incurren.

N.  Impuestos a las Ganancias - Corriente y Diferido

El gasto o crédito por impuesio a lus ganancias del parfodo es el impuesto pagadero sobre sl ingreso
tributable dsl perfodo actual basado en la tasa del impuesto a la renta aplicable en el Ecuador, ajustada
por cambios en aclivos y pasivos por impuestos diferidos afribuibles a diferencias temporarias y pérdidas
fiscales no utilizadas. El impuesto es reconocido en el Estado de Resultados Integral,

i. Impuestos Corrientes -

El cargo por impuestos a las ganancias corriente se calcula sobra la base de las leyes impositivas vigentes
o en curso de la promulgacién a lo fecha de cierre dal ejercicio en las que opera la Compaiiia, La
gerencia svafia en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones juradas de impuestos
con relacidn a las situaciones en las cuales la legistacidn impositiva esta sujeta a alguna inferprefacién y

establece provisiones cvando es apropiado.

it.  Impyssto Diferido -

El impuesto diferido es reconocido aplicando el métode dsl pasivo sobre las diferencias lemporales. Los
impuestos diferidos son los impuestes que la Compafifa espera pagar o recuperar en ef futuro por lus
diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de reporte financisro
y la correspondisnte base Iributaria de estos activos y pasivos, ulilizada en la dsterminacién de las
ulilidades kributables sujetas a impuesfo. Los acfivos y pasivos por impuesios diferidos son generalmente
reconocidos por todas los diferencias temporales y son caleuladas a la tasa que estard vigsnte a la fecha
en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados,

14



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados

Por el aiio terminado al 31 de diciambre del 2019

Las diferencias temporales que particularmente generan sl impuesto sobre la renta diferido, corresponde
a la depreciacién de las plonta, maquinaria y equipo, valuacién de los inventarios y baneficios o

empleados ¢ largo plazo y post - empleo.

Elimporte en libros de un activo por impusstos diferidos debe somaterse a revisién al final de cada periodo
sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondrd de
suficienta utilidad gravable [ributaria), en el future, como para permitir que se recupere la lotalidad o una

parte del activo.

los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se aspera saan
de aplicacién en el perfodo en el que el active se realics o el pasivo se cancele, basandose en las tasas
fy leyes fiscales} qus hayan sido aprobadas o précticamente aprobadas al final dsl pariodo que se

informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos ¥ los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencios fiscales que se derivarfan de la forma en que fa entfidad espera, al final del parfodo sobre
of qua se informa, recuperar o ligquidar sl importe en libros de sus activos y pasivos.

Lta Compaiiia compensa activos por impuestes diferides con pasivos por impuestes diferidos si, y solo i
tiene raconocido legalmente el deracho da compensarlos, frente o lo misma autoridad fiscal, fos importes
reconocidos en esas parfidas y la Compaiifo fiene la intencidn de liquidar sus aclives y pasives como

netos.

El cargo por impuestos diferidos es reconocide aplicande el método del pasive sobre las diferencias
temporarias, enire las bases imponibles de activos y pasivos y sus valores conlables en los estados
financieros. Las principales diferancias femporatias surgen de los ajusies a valor razonable, de provisiones
para [ubilacién patronal y desahucio, activos y pasivos por derecho de devolucidn, Jo voluacion de
inventarios y de la depreciacién de propisdad, planta y equipo.

O.  Beneficios a Empleados
i) igacionss |
los pasivos por sueldos y salarios se reconocen con respecto a los servicios de los emplaados hasta el

finat del perfode sobre el qua se informa y se miden por los importes que se sspera pagar cuando se
liquiden los pasivos, Los pasivos se pressntan como obligaciones acluales de benaficios a los empleados

an el estado de situacién financiera.

ii) ic] inidos: Jubilagid onificacién

La Compaiiia ha definido planes de beneficio dsfinidos [Jubilacién patronal y bonificacién por desahucic).
Los planes de beneficios definidos por refiro daeterminan un monto de fondo de pensién que sl emplsado
recibird a su retiro, genaralmente dependienie de uno o mas factores lales como la edad, afios de servicio

y remuneracién,

El pasivo raconocido en el estado de situacién financiera con respecte a planes de benaficio definidas es
el valor prassnie de la obligacién de beneficios definida ol cierre del periode menos el valor razonable
de los activos del plan, si hubiera. la obligacién por planes de beneficios definidos es calevluda
anuaimente [a fin de afio) por consullores indspendientes, usando el método de la unidad de crédite

proyectada.
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El valor presante de las obligaciones por planes de bensficic definidos se determina desconlando el Hujo
de fondos futuro estimado usando tasas de interds de bonos corporativos de alla calidad denominados
en la moneda en la que ios beneficios serén pagados y que fienen plazos de vencimianto que se
aproximon a los términos de la obligacién por pensién corraspondients.

Los ganancias y pérdidas de remedicién resultantes de ajustes por experiencia y cambios en las premisas
actuariales son debitados o acreditados en el patrimenio neto en Otros resultados infegrales en el perfodo
en of que se originan. E} costo de los servicios pascdos te reconoce inmedialaments en el Estado de

Resullados Integral.
iii) feipacid jado

La Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de
la Compaiiio. Este bensficio se calecula del 15% de las utiidades liquidas de acuverdo a dispesiciones

lsgales.
v}  Otrgs Obligosiones con los eados

Los derechos de los empleados a vacaciones anuales y otras licencias prolongadas se registran cuando
se devengon. los compensaciones basadas en case de desvinculacién se coargon a resullados en el

sjercicio en que se convierten an exigibles.

P. Provisiones

Se raconocen cuando la Compaiiia fisne una obligacion presente [yo seo legal o implicita) come resultado
de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos pora cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe

de la obligacién.

El importe reconocido como provisidén debe ser la mejor estimacién del dessmbolso necesario para
concelor la obligacién presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usande el flujo de efectivo eslimado pora
cancslar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo
{cuando el efecto del valor del dinero en sl tismpo s material}.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémices requeridos para cencelar
una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar come un activo si es virtualmente segure que se recibird
el desembolso y of monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiobilidad.

Q. Instrumentos Financieros

Lla Compaiia reconoce un aclivo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera cuando se
conviarte en parte de las disposiciones contractuoles de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros se miden iniciaimente al valor razonable. Los costos de transaccién que
son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de aclivos y pasivas financieros {distintos a los
aclivos y pasivos financieros designados al valor rozonable con cambio en los rasultados) se agregan o
deducen dsl valor razonable de los actives o pasivos financieros, cuando sea apropiado, ol momento del
reconocimiento inicial. los costos de transaccién diractamente afribuibles o la adquisicién de aclivos o
pasivos finoncieros designados of valor razonable con combio en los resuliados se reconocen de

inmediato en el resultade del periodo.
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ij Actives Financieros

Los actives financieros se clasifican dentro de las siguientes categorios: aclivos financieros “activos
financieros disponibles pora la venta®, y “préstamos y partidas por cobrar”, La clasificacién depende de
lat naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
Todas las compras o vantas regulores de aclivos finoncisros son reconocidas y dadas de baja a la facha
de la transaccién. las compras o ventas regulores son todas aquellas compras ¢ ventas de activos
financieros que requieran la enirega de actives dantre del marco de tiempo establecido por una regulacién

o acverdo en el mercado,

v

idos C -

Son activos financieros no dsrivados con una fecha de vencimianto fijada, cuyos pagos son de cuantia
fija o determinable, y la ent/dad tiens la intancién efectiva y ademds, lo capacidad, de conssrvar hasta

su vencimiento,

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuepfas por cobrar -

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables.

Después del reconocimiento inicicl, a valor razonable, se miden al costo amortizade utilizando el método
de la tasa de interés afectiva, manas cualquisr dalerioro.

slerioro de acli inqneieros o -

Los aclivos financieros que se miden ol costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieres por
cobrar, son probadas por deterioro al final de cada pariodo.

El importe de la pérdida por detarioro dei valor para un préstomo medido al costo amortizado 3 la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efective estimados fulures descontades a la ksa de

interés efectiva original del activo financiero.

£l valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por delarioro directamente, excepto para
las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se raduce o ravés de una cuenta de
provisidn. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estodo de

resultados.

Baja de un activo financiere

Le Compuafita de de baja un active financiero nicamente cvando expiran los derechos contractuales sobre
los flvjos de efectivo del active financiero, y fransfiere de manera sustancial los rissgos y bensficios
inhsrenies o la propiedad del activo Hinanciero. Si la Compafiia no Iransfiere ni retiane sustanciolmente
todos los riesgos y bensficios inherenfes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconoce su participacién en el active y la obligacién asociada por los valores

que tendria que pagar,
i) Pasives Financieros

los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga derecho
incondicional de diferir el page de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado

de sifuacién financisra.
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fi ieros i orti

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la iransaccién.
Posteriormente, se midan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre Jos fondos obtenidos [neto de
los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estade de resultados

duranfe la vida del acuerdo con el métedo de la tasa de interas sfsctiva,

Cuenlas i ¢
Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables.

Después del reconocimiento inicial, o volor razonable, se miden al costo amortizade ilizande al mélodo
de la tusa de interés efectiva,

Préstamos

Las deudas bancarias y financieras se reconocen inicialmente al valer nominal que se aproxima al valor
razonable neto de los costos incurridos de la transaccién. En sjercicios posteriores, los deudas se expresan

al costo amorlizade,

Boja de un_pasivo financiere

La Compafia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones,

R.  Pasivos por Arrendamientos
En lo fecha de comienzo, un arrendatario recenocerd un pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente ol valor presente de los pagos per arrendamiento,
descontados a la tasa incremental por préstamos de ln Compafiia, si la tasa de interés implicita en sl
arrendamiento no pudiera determinarse Fcilmente. Los pagos por arrendamiento incluidos en la medicién
del pasive comprenden:; i} pagos fijos, menos cualquier incentivo de arrendamisnto por cobrar; i} pages
por arrendamiento variables; iif] garantias de valor residual; iv] precio de ejercicio de una opcidn de
compra; y v} penalizaciones por lérmino del arriendo,

El pasivo per arrendamienio se incrementa para refisjar la acumulacién de intereses y se reduce por los
pagos por arrendamiento realizados. Ademds, sl valor en libros del pasivo se vuelve a medir si existe una
modificacidn en los términos del arrendamiento {cambias en el plazo, en el importe de los pagos o en fa
evaluacién de una opeidn de comprar o cambio an los importes o pagar]. El gasto por intereses se
reconoce como gasfe y se distribuye enfre los efercicios que constituyen el periado ds arrendamiento, ds
forma que se obtiens uno tasa de interés constante en cada ejercicio sobre el salde pendiante del pasive

por arrendamiento.
S.  Patrimonio
i) Componentes del Patrimenio

El estado de cambios en el patrimonio incluye:

El valor dal copltal accionario, la reserva legal y los resuliados acumulados de afios anteriores
- El elacto de la conversidén de los eslados financieros por aplicacidn por primera vez de las NIIF

ti}  Dividendos distribuidos por lo Compaiifa o los acsicnistos
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Los dividendos distribuidos son registrados en los estados financieros ssparados de la Compaiifa cuando
los accionistas de lo Compaiifa lenen el derecho de recibir el pago o cuando los dividenos inferinos son
aprobados por el Dirsctorio de lo Compaiia de acuerdo con sus estatutos.

la Compaiifa puede pagar dividendos en lo medida que existan resultados acumulades distribuibles
caleulado de acuerdo con lus leyes scuatorianas.

T.  Ingresos de Actividades Ordinarias

Las ventas comprenden el valor razenable de la consideracién recibida o a recibir por la venta de bienes
y setvicios en 8 curso ordinario de las octividades de la Compadia. las ventas reconocidas por la
Compafifa se miden ol precio de transaccién de la contraprestacién recibida o por recibir a la que tiene
derecho la Compania, reducido por las devoluciones estimadas y otros créditos de los clisntes, tales como
descuentos por volumen, en funcién del valor esperado que se realizars,

Los ingresos por ventas se raconccen en un momento en ef fismpo o duronte el tiempo cuando el control
se ha transferido y no existe una obligacién de desempefo incumplida que pueda afectar la aceptacién
del producio por parte del cliente. Lla entrega se produce cuando los productos se han enviado a la
ubicacién aspecifica, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido y el cliente ha aceptade
el producto de acuerdo con ef contrato, las disposiciones de aceptacién han caducode o la Compaiila
tiene pruebas objetivas de gue se han cumplido los criterios de acaplacién, incluyendo las obligaciones

de desempeiio,

Ofros ingresos devengados por la Compaiifa se contabilizan sobrs los siguientes bases:
Ingresos por intereses: sobre la base de rendimientos sfectivos.

los ingresos derivados de coniratos por actividodes distinfos a las aclividades normales de la
compafiia.

La Compafifa no espera tener ningdn contrato en el que el periodo entre fa transferencia de los bienss o
servicios promelidos al clients y el pago por parte del cliente supere un afio, Como consecvencia, la
Compafiia no ajusta ninguno de los precios de transacciones por el valor temporal del dinero.

Los principales ingresos de la Compaiifa son:

Venta de bienes — Lo generacién de ingresos ordinarios proviens principalmente de la venta da productos
lacteos. Esto ocurre cuando ef cliente obtiene af confrol de fos bienes vendidos y no hay obligaciones de
desempefio no separables pendientes de cumplirte. Son venlas de productos lactecs, se realizan
generalmente al amparo de controles celebrados con clientes o mediante acuerdos verbales en los cuales
se establecen acuerdos entre las partes tales como: precio, descuento, bonificaciones, entre ofros.

Ingrasos por dividendos e ingresos por interases - El ingraso por dividendos ds fos inversiones en occiones

es reconacido una vez que se han establecldo los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses de un adlivo financiero - Se reconocen cuando sea probable que la Compaiio

recibo ios beneficios econdmicos asociados con o transaccién y el importe de los ingreses de actividades
ordinarias pueda ser medido de forma fiable.

U.  Coalos de Ventas y Gastos de Operacién

Se registran al costo histérico. los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientements de fa fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que

58 conocen,
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V.  Nuevas Normas Aplicables y Relevanies para la Compaiila
Moadificaciones a la NIF @ - Caracteristicas de pagos anficipados con compensocién negativa

La NIF @ en su parrafo B4.1.71 (b} establece qus el pago anticipado de un instumente de deuds o una
cantidad que incluye ‘compensacién adicional razonable’ por la terminacién temprana del instrumento
resulta en flujos de efectivo conlractuales que son solamente pagos de principal e infereses sobre I

contidad principal pendiente.

Lo compensacidn negativa puede oeurrir, por sjsmple, cvando ef insfrumento es pagabls por anticipado
o una cantided que refleja los flujos de efectivo contractuales restantes descontados a la tasa de inlersds
corriente dsl mercado. Dependiendo de los movimientos de lo tasa de interds desde el reconocimiento
inicial del insfrumento, f tenedor de la opcién puede terminar pagande mds que sl principal pendiente y
los intereses an el momento dal pago anticipado.

Tales caracteristicas de pago onticipado son prevalentes en tipos particularas ds insirumentos de page de
ofra maneta fafes como préstamos corporalivos e hipofscas minoristas, IASB decidié que medir fales
aclives a coste amortizado, e incluirflos en méiricas clave como sl margen neto por intereses,
proporcionaria informacion més dtil y relevante para los usuarios de los estados financieros acerca del

desempefio de esos activos financieros,

IASB propone unc excepcién de alcance estrecho a la NilIF 9 para permitir que el aclive financiero
pogable por anficipado sea medido a coste amortfizado si:

a) El aetivo financiero de ofra manera daria satisfaccidn a los requerimientos de la NIiF 9.84.1.11 (b}
pero [alla en ello solo a causa de qua el tenedor de la opcién puede recibir compensacién adicional

razonable por la terminacién temprana; y,

b}  El valor razonable de la caracteristica de pago anticipado es insignificante cuando fa entided
inicialmente reconoce el activo financiero.

Con base en la evaluacién realizada, la Compatiia ha dslerminado que los nuevos requerimientos y
modificaciones la NIIF 9 no tienen un impacto sobre la contabilizacién de sus activos financieros.

Modificaciones a la NIC 19 — Modificuciones, reduccién o liquidacién del plan

Las snmiendas requieren que una entidad:

- Uso suposiciones actualizadas para determinar el costo del servicio actual y el interés nato por el
resto del periodo después de una modificacién, reduccidn o liquidacion de un plan; y,

Quue reconozca en los resultodos como parte del costo del serviclo pasado, o una ganancia o
pérdida en lo liquidacién, cualquier reduccién en un superdvit, incluso si ese superévit no fuera
previamente reconocido dabido al impacto del limite de los actives.

Los cambios en los términos o la membresic de un plan de beneficios definidos podrian resultar en vna
modificacién, o una reduccién, o liquidacién, del plan. la NIC 19 requisre que una entidad determine ol
importe de cualgquier coste de servicio pasado, o la ganancia o pérdida en la ligquidacién, ol volver a
medir el pasivo nelo por beneficios definidos antes y despuds da la modificacién, empleande las
suposiciones actuales y el valor razonable de los actives del plan en el momente de la snmienda. El costo
actval del servicio y el interés neto generalmente se caleulon utilizando suposiciones determinados al inicio

del periodo.
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Sin embargo, si el pasivo nefo por beneficios definidos se vuslve a medir para delerminar el costo del
servicio pasado o ks ganancia o pérdida an la liquidacién, el costo del servicio actual y el injerés nefo
por el resto del periodo se vuelven o medir utilizande las mismas suposiciones y el mismo valor razonable
de los octivos del plan. Esto cambiard los montos que de otre mode habrian sido cargedos a los resultados
en el periodo posterior o o modificacién, reduccién o liquidacidn del plan, y podria significar que el
pasivo neto por beneficios definidos se vuelvo o medir con moyer frecuencia,

Una modificacién, reduccién o liquidacién de un plan podria reducir o eliminar un supsravit, lo que
pudiera modificar el efecto del limite de los activos. El costo del servicio pasado, o una ganancia o pérdida
on o liquidacién, se coleula de acuerdo con la NIC 19 y sa reconoce en los resultades. Esto refleja la
sustancia de la transaccién, porque se recupera un superdvit que se ha ulilizodo para liquidat una
obligacién o proporcionar beneficios adicionales. El impacio sobre el limite de los activos se reconoce en
ofros resultados integrales y no se reclosifica o resultados. El impacio de los enmiendas es para confirmar

que estos efectos no se compensan,

Las enmiendas se oplican de forma prospectiva a las medificaciones, liquidaciones o reducciones de un
plan que ocurran después del inicio del primer perfodo da presentacién de informes anudles, que

comienza en o después del 1 de snero de 2019.

Las enmiendas no afectordn o la Compaiila de manera que exista un costo de servicio pasade o una
ganancia o pérdida en lo liquidacién.

NIIF 14 — Arrendamientos

En enara de 2016, el CNIC emilié la NIF 14, “Arrendamientos”. El nuevo estdndar dard lugar al
reconocimiento de casi todos los arrandamientos en el estado de posicion financiera {axcsptuando los
arrendamientos a corle plozo y de bajo valor], ya que se elimina lo diskincién enfre arrendamiantos
operativos y financieros. La NIIF 16 se dsbe aplicar en los perfodos anuales que comiencen en o después

dal 1 de enero de 2019,

La NIIF 16 susfituys o lo NIC 17 e introduce un nuave modslo de contabilidad para los arrendatarios qua
conllevaré capitalizar [reconocer en balance) lo mayorfa de los actuales arrendamientos oparativos, por
lo que aflorarén nuevos activos y pasivos y cambiarén magnitudes como el EBITDA o el ROA, Los sectores
mds afeclados serdén aquellos con mayor volumen de arrendamientos operativos Jretail, hotsles, compaiifas

adraas, eic.}.

El derecho de vso del active es inicialmsnte medido al costo y subsecuentemente medido al costo [sujeto
a ciertas excepciones) menos depraciacidn acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicién del pasivo del arrendatario. E) pesive del arrendolario es inicicImente medide al valor
presente de los pagos del arrendamisnto que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasive dal
arrendatario s ajustado por intereses y pagos osi como el impacio de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros.  En adiclén, lo clesilicacién de los flujos de caja de jos pagos por
arrendomientos operofivos que de acuerdo con NIC 17 son presentodos como fujos de caja de
aclividades de operacién también tendrd impacte. De acusrdo con el modelo de NIF 16 los pogos per
arrendomiento serdn divididos en principal e interés los cuales serdn pressntados como Hujos de caja de
actividades de financiamiento y de operocién, respactivamente.

En contraste o la contabilidad del arrendatario, la NIF 16 sustancialments mantiene los requerimientos
de NIC 17 para lo contabilided del arrendador y continda con sl requarimiento de closificar el
arrendomiento como operative o financiero. Extensas revelacionss son requeridas con NiF 16.

la Compoffa reconocié actives con deracho de use y pasives por arrandamientos como parfe de fos
efecios de la aplicacion de la NIIF 16 en los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2019.
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Al 01 de enero de 2019, producto de la oplicacidn inicial de la NIIF 16, la compafiia reconocis los
sfectos con cargo a resultados acumulados, nete por US$14,804.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a |os Tratamientos del Impuesto a las Ganoncias

Esta Interpretacidn aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC
12 cuando existe incerfidumbre frante a los tratomientes del impueste o las gononcias. Establece
que una entidad determinaré si considerar cada tratamiento impositivo incierfo por separado o en
conjunto con oko v olros tratamientos impositivos inciertos sobre la bass del enfoque que mejor
prediga la resolucién de la incerlidumbre, Adicionalmente, establece que una entidad consideraré
si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierlo y reflsjard el resultado
de dicha evaluacién en la determinacién de ia gonancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscoles.

W.  Nuevas Normas Revisadas Emitidas pero adn no Efectivas

A la fecha de aprobacién de los estados financieros separados, la Compaffa no ha oplicods las siguientes
Normas [nternacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido smitidas pero

aln no son efectivas:

Efectiva o partir de
periodos que inicien en o

NIIF Titulo después de
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aporlacién de bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocic Conjunia

Modificaciones a la NIIF 3 Definiciones de negocio Enero 1, 2021
m&dlrl t;ulci;rgegs ala Definicién de “materiolidad” Enero 1, 2021

Se parmite la aplicacién anficipada de astas normas nuevas y revisadas.

Modificaciones a lo NIIF 10 y fa NIC 28 Venta o Aportacién de Activos enfre un Inversionista y su
Ascciada o Negocio Conjunto

Las modificaciones o lo NIF 10 y NIC 28 se refisren o situaciones en las que hay una venta o contribucidn
de aclivos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificaments se establsce que las
ganancias o pérdidas rasultantes de la pérdida de contrel de una subsidiaricr que no contenge un negocio,
en una Yransaccidn con una asociada o un negecio conjunto, que se contabilicen ulilizando el métedo de
participacion, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en la proporcién de la paorficipacién
de los invarsionistas no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, los ganancias
y pbrdidas resullantes de lo remedicién a velor razonable de las inversiones retenidos en olguna
subsidlaria anterior [que se ha convertido en una aseciades o un negocio conjunic que se contabilice segin
el método ds participacién) se reconocen en el resullado de la anterior controladora sélo en la proporeidn
de la participacién de los inversionistas no relacionados en la nuava ssociada o negocio conjunte.

Let facha sfectiva de ks modificaciones ala NIIF 10y la NIC 28 adn no ha side determinada, sin embargo,
la aplicacién onticipada es permifida.
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La Administracién de la Compafifa no prevé que lo aplicacién de estas modificaciones en el futuro tenga
un impacto sobre los importes raconocidos en los estados financieros separados.

Macedificaciones o lo NIIF 2

Se introducen acloraciones o la definicién de negocio establecidas en la NIIF 3 con el objetivo de
facilitar su identificacion en el marco de una combinacién de negocios, o si por el contrario se trata

de uno adquisicién de un conjunio de activos.

Pora ser considerado un negocio, una adquisicidn tendria que incluir un insumo y un proceso
aplicade al mismo que, en conjunto, conlribuya significativamente o lo capacidad de crear
productos. la nueva guia proporciona un mareo pare evaluar cudndo esté presente un insumo vy el
proceso aplicado al mismo [incluso para las empresas en elapa temprana que no han generado
productos}. Para ser una empresa sin productos, ahora serd necasario contar con una fuerze loboral

organizada.

la definicién del términc “productos” se restinge para cenlrarse en los bienes y sarvicics que se
proporcionan a los clientes, generando ingresos por inversionss y ofros ingresos, y excluye los
rendimientos en forma de costos mas bajos y oiros bensficios econémicos.

La Administracién prevé que la aplicacién de sska norma no tendré un impacio significative en los estados
financieros ssparados.

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8

Las modificaciones a la definicién de malerialidad se reafizan para que sea mas sencillo hacer juicios
sobre [o que es material. La definicién de matericlidad ayuda a las compadias a decidir si la informacién
debe ser incluida en los sstados financieros. Eskas modificacionss aclaran dicha definicién e incluyen
gufas de cémo debe ser aplicada. Adicionalments, se han mejorado las explicaciones que acompaian a
la definicién y se ha asegurade que la definicidén de moterial es consistente en todas las normas.

La nveva definicién de materialidad comprende que la informacién es material o tiene importancia relativa
si su omisién, expresién inadecuada v ocullomisnto podria esperarse razonablemente que influya sobre
los decisionss que los usuarios principales de los estados financieros con propdsito general loman a partir
de los estados financieros, que proporcionan informacién financiera sobre una entidad que informa

especifica.

El principal combio se da en la inclusién del término ocultamisnlo y el uso de “podria esperarse
razonablemente que influya”, con que la Administracién pueds lener una interpretacién més amplia de
tos hechos o fenémenos que pueden afectar o los estodos financieros separados.

3. CIONES IC8 CO ES

la preparacién de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF requisre que la
Adminisfracidn realice ciertas astimaciones y establezca algunos supuestos inherentes o o aclividad
econémica ds la Compafia, con el propdsito de deferminar la valuacién y pressntacién de algunas
pastidas que formon parte de los estados financieros separados. En opinién de la Administracién, tales
astimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ulilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podilan llegar a diferir de sus efectos finales.
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i} Provisién por cuenigs incobrablas -

Al final de cada periodo contable sa svalio lo existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas
por cobror clientes y ofras cuentos por cobror, comparande el saldo en libres y el valor recuperable
resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomande en cuenta enire ohros aspactes |o antigiedad;
evondo ol volor en libros excede su volor fuluro de recuperacién se considera deteriore. Ei valor del
deferioro se raconoce en una cuents correctora del active y en los resultados de! pariedo.

i} isién por obsolescencio ds i arios -

Al final de cada periodo contable se evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro da sus
inveniarios comparando el salde en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de obsolsscencia
tomando en cuenta fechas de caducidad y tismpo mdximo de stock de inventarios; cuande el valor en
libros de los activos excede su valor fulure de recuperacién se considera detsrioro. £l valor def deterioro
se reconace en una cuenta correctora del active y en los resultados del perfodo.

iifj  Provisién por valor neto realizable de inventorios -

Al final de cada periode contable se evalia ku existencia svidencia objetiva de que no se podré recuperar
ol costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto reclizable tomando en cuenta los
precios de venia menos los costos da venta para productos terminados y los precios de vente menos los
costos de conversion y los costos da vento para materias primas; cuando al valor en fibros de los activos
excede su valor neto de reclizacién se considera detferioro. El valor del deterioro se reconoce en uno
cuenta correctora del activo y en los resullados del periodo.

ivi  Impuestos diferidos -

Al final de cada perfodc contable se avaliia el valor a reconocer como activos por impuestos diferidos en
lo medida que es probable la realizacién del correspondiente beneficio fiscal, a travéds de su
compensacién con el pago das impuestos Fiscales futuros,

v) Yidas iifiles y valores residuales -

Al final de cada periodo contable se evaliian las vidas Otiles estimadas y los valores residuales de sus
actives depreciables o amortizables [excluyendo los de valor inmaterial}; cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas dfifes o valores residuales son diferents o fas eslimadas anieriorments, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

vi]  Deterioro de aclivos -

A la fecha de cierre de cada perfods, o en aquella fecha que se considera necesario, se analiza el valor
de los acfivos para daterminar si existe algon indicio de que dichos actives hubiaran sufrido una pérdida
por delsriote. En caso da que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de
dicho aclive. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
indepsndiente, se esfima la recupsrabilidad ds lo unidad generadora de efective a fa que partenece ol

activo.

las pérdidas por dsterioro reconocidas en un active en perfodos anterlores son raverfidas cvando se
produce un cambio en los estimaciones sobre su importe recuperable incrementande el valor del activo
con abono a resultados con sl limits dsl valor en fibros que el aclive hubiera tenido de no haberse

reconocido la pérdida por defetioro.
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vii) roviglonas igaci r bansficios definidos -

El valor prasente de los provisiones pora obligaciones por beneficios definidos depends de varios factores
que son determinados en funcién de un céleulo acluarial basados en varios supuestas. Estos supuestos
uiilizedos paro determinar el valor presenfe de estas obligociones incluyen una lasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos

beneficios.

El actuario confratade por lo Compaiiia para realizar el cleulo actuarial, uliliza la tasa de descuento, o
tase de mortalidad y de rotacién al final de cada afic reportade por la administracién de la Compaiia. Lo
tasa de descuento es ki tasa de interds que debe ser wiilizada poro determinor el volor presente da los
flujos futuros de caja esfimados que se espera van a ser requeridos paro cumplir con la obligacion de
estos beneficios, lu cual 38 determina ulilizando como raferencia los rendimiantos del mereade, ol cierre
del afio, correspondiente a bonos empresoriales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los

beneficios.

viii)

las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafila se descuentan a una tasa establecida
utilizando come referencia los rendimientos del mercado, dl cierre del afio, correspondisnte a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagardn los beneficios. Se requiere un juicio
significative al establacer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de fa que ss deriva la
curva de rendimiento. Los criferios mds importantes considerados para la saleccidn de los bonos incluyen
ol tamafo de lo emisién de los bonos corporativos, calificacidn de los bones y la identificacién de los

valores atipicos que se excluyen.

4, AN DE RIESCOS Fi 0S

Factores de Rissgo Financisro

lo naturaleza de jas operuciones y lo base de clientes expone a la Compatiis o diversos riesgos

financiercs.

la Administracién de Ja Compafifa es responsoble por establecer y supervisor lo estructura de
administracién de riesgo de la Compaiifa. Las polilicas de administracion da riesgo son establecidas
para identificar y analizar los riesgos que enfrenta lo Compafita, establecer los limites y controles-de
rissgo apropiados y monilorear esos riesgos y el cumplimiento por parte de lo Compaiia con esos limites,

Las politicas y Ios sistemas de adminisiracién de riesgo son revisadas regularmente para reflejar fos
combios en las condiciones de mercado y en los actividades de la Compafia. Por medio de capacitacién,
normos y procedimientos administratives, la Compafiia busca craar un ambienta de control disciplinade
y constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

4.1. Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que sl valor razonable o los flujos de sfective futuros de un instrumento financiero puedan
flvetuar como consecuencia ds variaciones en los precios de mereodo. Fl riesge de mercado comprende
tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y ofros riesgos de precio. La
Compatia clasifica y gestione el riesgo de mercodo en los siguientes sublipos de rissgo:
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Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de la tasa de interés en la deudo equivale of riesgo de los flujos de efective futuros de los
instrumentos financiaros debido o la fluctuacién de la lasa de interés an el mercado. ta exposicidn de fa
Compafila frente ¢ riesgos en los cambios en la lasa de inlerds de mercade esté relacionada

principalmente a obligaciones de largo plazo con tasa variable,

Ofros Riesgos de Pracio

los ofros riesgos de precia de los instrumentos financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los
precios de las materias primas cofizadas o de los pracios de los instrumentos de pakrimonio.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiifa no realiza transacciones relacionadas con materias

primas colizadas o instrumenios de patrimonio.

4.2. Riesgo de Crédifo -

Es el rissgo de que una de las partes de un insirumento financiero cause una pérdida financiera a la ofra
patte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar a clisntes no
relacionados y relacionades cuyo imports en libros es la mejor forma de representar fa maxima exposicién
al riesgo de crédito sin lener en cuenta ninguna garantia colateral lomada ni otras mejeras crediticias. Lo
conceantracién del riesgo de crédite es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente;
la calidad crediticic de los activos financieros que no estdn en mora ni deteriorados depende de las
calificaciones de riasgo [cuando estén disponibles}, referencias bancarias, efc.

4.3. Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificuftades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que se liquiden mediante la enlrega de efective u otros activos
financieros. El enfoque de la Compafife para administrar la liquidez es contar con los racursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, fanlo en condiciones normales como de tensién, sin
incurrir en pérdidas inacepiables o arriesgar la reputacién de la Compeiiia.

4.4, Riesgo Ambisntal -

Para la Compaiifa es importante lograr a satisfaceién de los clientes o través del cumplimiento de sus
requisitos, asi como también o través del cumplimiento de las normas y reglamentos que sean aplicables
al producto; al cuidado del ambisnte mediante ki identificacién, evaluacién y mitigacién de los riesgos
ombientales en todos sus procesos cumpliende con la legislacién ambiental vigente; asl como a lo
seguridad y salud ocupacional de sus colaboradores; por lo que, esta direccién no escatima esfuerzo
alguno que esté destinado al cumplimiento de éstos objefivos. Estas condiciones son fijadas a fin de que
la emprasa sea competitiva a lo largo del tiempo.

4.5. Gestién del Riesgo de Capilal -

Los obijetivos da la Compafiia, en relacién con la gestidn del capital son: o} salvaguardarie para continuar
como nagocio an marcha; b} procuror un rendimiente para los accionistas; ¥, ¢j mantensr una esfructura
éptima del copital reduciendo al costo del mismo.

la Compaiifa busca mantener un adecuado nivel de endeudamiente sobre el total del patrimonic neto
considerando la industria y los mercados en los que apero. El fndice anuvol de deuda / palrimenio neto
total (donde "deuda” comprende todos los préstamos financieros y el “pofrimonio nete” as la suma de fos
préstamos financierns y el patrimonio neto). Lo Compaiiia ne tiene que cumplir con requerimientos
regulatorios de mantenimiento de capital, tal como se establece en la industria de servicios financieros.
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la Gerancia mantiens suficiente liquidez para financiar nivelss de oparaciones normales y cree que la
Compahia manfiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de hrabajo de corto y

mediano plazo.
tos principales indicadores financieros de la Compaiif se detalian a continvacién:

31 de diciembre

20t¢9 2018
fndice de liquidez 1.23 veces 1.16 veces
Pasivos folales / pairimanio 1.68 veces 1.99 vacas
Deuda financisra / activos totales 20.47% 25.98%

la Administracién considera que los indicadoras financieros antes indicados estdn dentro de los
pardmetros adecuados para el tamafio y nivel de desarrolle que mantiene lo Compaiila.

4.6. {ndice de Endeudamiento -

Los principales indicadores de endeudamiento de la Compaiiia se detallan o continuacién:

3l dediciembrede,

2019 2018
Deuda M
Obligaciones a corto plazo 1,574,019 1,575,395
Obligaciones a largo plazo 4,906,144 6,380,176
Deuda tofal 6,480,163 7,955,571
Patrimonio (2) 11818954 _10222.410
Indice de deudu neta y patrimonio 54.83% 77.82%
. La deuda se define como préstamos a large y corto plaze.
2. El potrimonio incluye fodas los reservas y capital de la Compaiiia gestionados como capital.

4.7. Instrumentos Financieros por Cotegorfas -

Tal Como lo Indica la nota 2 B, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes
categorias de medicidn: costo amorlizado, valor razenable o fravés de resullados integrales [*VRORI") v
valor razonable o través de resultados {“VRR”). Para los insirumentos financieros medidos en sl estade de
sitvacién financiera ol valor razonable, la NIIF 13, Medicién del Valor Razonable, requisre qus

medicién a valores rozonables sea desagregada en las siguientes jerarqufas:

Nivel 1. Precios de referencia (sin ajustar} en mercodos aclivos para aclivos y pasivos idénicos.

Nivel 2 - Informaciones diferentes a precios de referencia incluidos an el Nivel 1 que son
observables.

Nival 3 - Informaciones pora los actives y pasivos qua no se basan an dales de mercados
observables.
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Al 31 de diciembre de,

2019 2018
Activos linonci dido o zongbl
Efective y equivalentes de sfective 2,156,746 715,092
Activos financieros idos al
gosto amortizedo
Cuentos por cobrar comercioles y otras cuentas 5 563,080 5978 665
por cobrar e T
Totof aclivos financieros 7,719,826 5,993,757
E - E. * s dc ! 1
costo amortizado
Préstamos corrientes 1,574,019 1,575,395
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas 6221 066 5703 816
por pagar e oo
Préstames no corrientes 4,906,144 6,380,176
Total pasivos financieros 12,701,229 13,749,387
Insirumentos financieros, neto (4,981,403) [7.755,630)

Al final del perfodo sobre ef que se informa, no existen concentraciones de riesgo de crédito significotivas
pora los instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en los resultados. El importe
on libros qua se reflsja anleriormente representa la méxima exposicién al rlesgo de crédite de fa
Compafiia para dichos préstamos y cuentas por cobrar.

5. EFECT! EQ LENTES DE (®]

Un resumen del efeclivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Al 31 de diciembre ds,

2019 2018_
Caja 157,390 205,178
Bancos (1) 1,078,642 303,528
Inversionaes tsmporales (2} 920.714 206,386

Total 2156746 ___ 715092

(1} Constituyen cuentas corrientes en délares de los Estados Unidos de América en diversas enfidades
financieras, las cuales son de libre disponibilidad.

{2)  Constiluyen una inversion overnight y una inversién en un fondo de renta plus con vencimientos
indefinidos y o una tasa de interds de 0.75% anual para la inversién overnight y una tase des interés
variable para sl fondo de renta pius.

ESPACIO EN BLANCO
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4.

CUENTAS POR COB COMERCIALES Y CUE| Q

Un resumen de las cuentas por cobrar comsrciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales {1) 5,619,007 5,361,212

Cuentas por cobrar accionistas (véase nota 29) 181,410 154,376

Cusnlas por cobrar relacionadas {véase nota 29} 18,843 19282
Subtotal 5,819,260 5,534,870

Menos estimacién para pérdidas por deterioro

de cuentas por cobrar — {357,851} __[352.610)

Subtotal cuentas por cobrar comerciales 5,461,409 5,175,240
Otras cuentas por cobrar:
Cuenta transitorio subsidiaria [véase nota 29) 137,500 31,913
Valores a liquidar 79,040 25,933
Deudores varios 22,200 77,455
Tarjetas de crédito 393 .
Intorssas por cobror 38 17
Total 5,700,580 5,310,578
(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2019 Jas cuentas por cobrar clientes son a lo vista y no devengan

intereses.
iiledad de cuentas por cobrar vencidas pero no detericradas:

Existen cuentas por cobrar vencidos pero no deteriorades. Lo ontigiledad de las cuentas por cobrar
comerciales es como sigue:

31 de diciembre de 2019 31 da diciembra de 2018

Antigliedad Saldo Detarioro Saldo Deterioro
De 0 o 90 dias 5,239,178 (3,612) 4,953,624  (10,884)
De 91 & 180 dias 29,015 (3,425 78,525  (19,661)
Mayor a 181 dias 350,814 (350,814] 329,068  (329,063)

5619007 (357,851} 5,361,212 {359,610)

la concentracidn del riesgo es limilada dsbido a que la base de clientes as larga & indapendiante.

Cambi ovisidn cusnfos |

El movimiento de la astimacién poro pérdidas por deterioro de las cuentos por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar es como sigue:
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Notas a los Estados Financieros Separados

Por ol afio terminade al 31 de diciembre del 2019

Afio terminade al

31 de diciembra ds,

2019 2018
Salde af inicio del afio (359,610 (149,348]
Provisién cargada ol gasto (76,390) {72,891)
Ajuste aplicacién NIIF ¢ - {137,371)
Costigos 78,149 -
Saldo al final ded aifio —357 8511 _ _{352.61Q

7. INVENTARIOS

Un defalle da los inventarios es como sigue:

31 da diciombre d

2019 2018

inventarios de productes terminades 757,186 1,004,502
Inventario de materia prima 60,603 100,826
Inventario de productos en proceso 14,967 41,610
Impertaciones en trénsilo 5,712 -

Ofros inventarios (1) 2,667,972 2,693,846
Subtotal 3,506,440 3,840,784
Menos eslimacién por volor neto de realizacién (23,459) [6,061)
Total 3482981 _ 3.,834723

{1} Los saldos que componen la cuenta oiros inventarios, es como sigue:

31 de diciembre de,

2019 2018
Maoterial en general 1,870,779 1,924,736
Material industrial {repuestos) 730,473 699,727
Suministros, insumos vy otros materiales 33,267 32,458
Material auiomotriz 33,453 36,925
Tetal —2.067,972 _2.693,84%

8. GASTOS PAGAD

Un detalle de los gastos pagados por anlicipado es como sigue:

Al 31 de dicismbre de,

2019 2018
Anticipo o proveedares 148,938 37,487
Saguros pagados por anficipodo 124,285 109,689
52,658 53,478

Activos por derachos de devolucion

Otros anticipos sniregados 48,750 25,306
Total 374,631 225,960
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9. ROPIED, LA EQUIPO

Un resumen de la propiedad, planto y equipo es como sigue:

3 [ ds dicje e

______ 2019 2018

Costo 20,843,946 19,772,155
Depreciacién acumulada _3.863.261) _[2,357.120)
Total 16980685 17415035
Clasificacién:

31 de diciembre de,

2019 2018

Terranos 287,180 987,180
Maquinaria 11,636,335 12,635,987
Edificios 2,678,478 2,780,193
Otros activos por derecho de uso 403,193 .
Construcciones an curso 394,093 53,991
Instalaciones 338,774 392,604
Vehiculos 239,578 304,313

99,584 122,209

Equipo de oficing y comunicacién

Aclivos en trdnsito 87,311 -
77,780 24,004

Muebles y enseres

Equipo de cémputo 35,575 41,224
Repuastos y herramientas —__ 2,802 3330
Total 16,960,685 17,412,035

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia para garanlizar sus obligaciones bancarias que
mantiene con instituciones financieras locales ha enfregado en garantia parte de la propiedad, planta y

aquipo.

Los movimienfos de propiedad, planta y squipo es como sigue:
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S. A,

Notas o los Estados Finoncieros Separados
Por el afic terminado ol 31 de diciembre del 2019

Un detalle de) volor razonable de los aclivos por derecho de uso de la Compaiia es como sigue:

31 de diciembre de,

Feacha estimada de

Descripcién del active por derecho de uso finolizacidn 2019 2018
Leeal Ibarra 01/12/2021 33,132
Lavadora de jabas 01/03/2029 94,861
Bodega Machachi - 31/12/2024 21,562
Bodega Ambate 08/05/2024 42,689
Local Sindicato 25/01/2024 15,509
Parqueaderos 01/04/2024 92,648
Montacargas 31/07 /2024 32,792
Total 403,193

10.  PROPIEDADES RE INVERSION

Un detaile del valor razonable de las propiedades de inversién de la Compafia s como sigue:

31 de dici de
2019 2018
Tarreno 755,001 __ 635551

Los movimientos de las propiedades de inversién, son como sigue:

31 de diciembre de,

2019 2018
Saldos al inicio del afio 635,551 618,757
Reclasificacién Propiedad, planta y equipo ' 90,000 -
Actudlizacién del valor razonable 29,450 16.794
Total {1} — 755001 __ 635551

{1) Corresponda a un terrano utilizado para parqueaderos a terceras y a un terreno ubicado en la provincia
de Imbabura vilizado por la Compatiia para generar plusvalia.

11, ACTIVOS INTANGIBLES

Un datalle de los activos intangibles es come sigue:

2019 2018
Licencias — Proyecto Novel 445,367 445,367
Plusvald (Goodwill) 422,723 422,723
Software 322,843 322,843
Subtotal 20,9 1,190,933
Amortizacién acumulada — [666,604) ___{589.160)
Total — 224320 __ 601773
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Por el afic tarminade al 31 de diciembre del 2019

Los movimienios de activos intangibles, son como siguen;

Soldo inicial

Adicionses

Transferencia de activos
Guasto amortizacién del afio

Total

12, INVERSIONES PERMANENTES

Un detalle de las inversiones permanentes es como sigue:

31 de diciembre d

2019 2018
601,773 679,831
: 78,730

. (79,362
(77.444) (77.426)

—ned.320 601773

Inversiones en subsidiarias:
Diciembre 31, 2019 Diciembrs 31, 2018
Porcentojs
Capital  Pals de do Valor en Porcentaje de Valoren
Componfa Sacial _ origen  parlicipocidn _ libros parficipacién fibros
Incdusiria Lechera Carchl S.A. 837,880 FEcuador ?1.37% 885,716 89% 685,714
Agporles futurs copitolizacion LCSA . 515,000
Talal inversicnes an subsidiarias 885,716 1,200,716
Inversiones en asociandas:
Diciambre 31, 2019 Diciembre 31, 2018
Cotizacidn por Colizacién por
Nimero de acclén Bolsa de Yalor accién Bolsa Valer
Compaiiig occionss Yaloras razonabls de Yalores razonachle

Nove Clinico S.A. 85,530 - 129,753 - 129,753

Conclina 5.A. aeciones preferidas A 10 5020 50,200 2,500 55,000

Conclina 5.A. occiones ordinarias 24,935 .00 26,935 1.00 24,935

Conclina $.A. acciones preferidas B 25,330 1.00 25330 1.00 25,330

Holding Tonicorp S.A. 6,836 4.50 30,742 4.50 30,762

5.1.5. F ordefio 547 - 2,835 2,835

Total inversiones en asociodos 265,815 270,615

Tolal inversiones subsidiatios y asociedas 1,151,531 1,471,331

ESPACIO EN BLANCO
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Por &l afio terminado al 31 de diciembre del 2019

13, CIONES CON INSTITUC] AMNCIERAS
Un resumen de las obligaciones con instituciones finoncieras es come sigue:
3] de diciembre de,
2019 2018
Garantizades al coste amortizado:
Préstamos bancarios {1)
Bance Produbance - Grupo Promerica 6,393,703 7776747
Banco Internacional S.A. 86460 __ 178,824
Total 6480163 _Z.955.57]
Clasificacién;
Corriente 1,574,019 1,575,395
No corriente —4,900,144 __ 6,380,176
Toial —£.480.163 2955571
{1} Representan créditos para capilel de trabajo y compra de magquinaria, la tass de interés efectiva
promedio anual sobre los préstamos bancarios entre ol [7.16% y 7.50%) en el 2018 y {7.20% y
6.95%) en el 2017 y con vencimientos hasta el 2023,
Estos préstamos estén garanfizados con uno hipoteca abierta sobre el lerreno y edificios de la
Compafie, asi como un terrano ubicado en calle Inglaterra [véase nota 9}.
14. CUENTAS AGAR C Cl OR PAG

Un resumen de las cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar es como sigue:

31 de dicismbre de,

2019 2018

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales da servicios y bienes 3,277,943 2,538,261
Proveedores locales de lechs 1,432,744 1,579,855
Cuentas por pagar accionistas {véase nota 29) 889,179 1,164,962
Cusnias por pagar compaiiias relacionadas {véase nota 29) 470,157 233,622
Provesdores dei exterior 36,336 34,691
Subtotal 6,106,359 5,551,391
Dividendos por pagar 114,707 242,425
Total —£.221,068 5793816

Al 31 de diciambre del 2019 y 2018, las cuentas por pagar - proveedores se originan principalmente por
lo compra de materia prima y no devengan intereses.
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Por el afio terminade al 31 de diciembre del 2019

15. IMPUESTOS
Activos por impusstos corrientss:

Retencionss de impuesto a la renta
Crédito tributario Impuesto al Valor Agragade - IVA
Retencién de Impuesto al Yalor Agregado

Total

Pasives por impusstos corrientes:

Impuesio al Vator Agregado por pagar
Retenciones de impuesto o la renta
Retenciones de Impussto al Yalor Agregado
Impuesto o los consumos especiales per pagar

Total
Soldos de impuestos diferidos

Los saldos de aclivos |pasivos) por impuestos diferidos es como sigue:

Aclivo

Inventarios
Pasivos del contrato
Beneficios o empleados

Total

asi

Propiedades, planta y equipo
Activos dal contrato

Saldo ol cierre del periodo

ESPACIO EN BLANCO

31 de diciembres da
o209 2018
277,652 237,483
46,434 24,855

23,749 18,272
—347,835  _280,010

31 de diciembrs de,
2019 2018
215,925 180,348
78,246 76,015
44,640 34,966
12,137 16,538

——357.948  _307,887

31 de diciembre de
2019 2018
4,364 1,515
15,388 15,685
—_— 131636 63,013
151 388 80,213

31 de diciembrs de

_.200 2018
562,411 535,614
13.164 13,369

/5,373 348,983
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Por el afie terminade al 31 de diciembre del 2019

los movimientos de aclivos [posivos) por impuestos diferidos fueron como sigue;

Activo

Saldo ol inicio de afio

Ajustes regularizacién de afios anleriores
Reconocide en ORI

Reconocido en resulfados

Salde ol fin de afic

Pasivo

Saldo al inicio del perfode

Aijustes regulorizacién de ofios anlerioras
Reconocido en ORI

Reconocido en rasultados

Saldo al cierre del perfodo

Aclivos diferidos en el resultado del ejercicio
Pasivos diferidos en el resultado del ejercicio

Impuesfo diferido registrado en el resultado del ejercicio

ESPACIO EN BLANCO

2019 2018_
80,213 589

. 15,845
2,496 4,050
68,679 57,729

— 121,388 __802]3

11 de diclembre

2019 _ 2018 _
548,983 540,772
: 13,631
. 142,427

26,592 __[147.847)
575,575 548,983

iciembr
2019 2018

68,679 57,729
——[26,592] _ 147847

e A2087 205,976
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.

Notas o los Estados Financieros Separados

Paor el afic terminado af 31 de diciembre de! 2019

ciliagi ibutara da| impuesto a I

Una reconciliacién entre la utilided segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta cerriente,

Bs cOMo sigue:

Utilidad antes del Impuesto a la rento
Menos:

Ingresos exentos

Ingrasos no sujeto @ impuesto a la renta

Otras deducclones

Mds:

Generacidn de diferencias temporarios
Gastos no deducibles

Utilidad gravable

Reinversidn de utilidades

Base impenible de impuesto a la renta

Tasa impositiva del 15% sobra las
utifidades a reipvertir

Tasa impositiva del 25% sobre la
utilidad gravable

Total impuesio o la renta causado {1}

Anticipo Calevlado {2)

Impuesto a la renta, cargado a resultados

31 de diciombre de

2019 2018
2,129,237 937,371
[15,340) (50,47 4)
(93,137) (19,149}
(189,964} (181,824)
168,344
629,687 933,296
2,628,825 1,619,220
— {703,852} -
1,924,973 1,619,220
105,578
481,243 ]
586,821 404,805
42986 583,053

— 386,821

— 583,053

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impussto ¢ la renfa se determina con la arifa del 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y dsl 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion, lo
Compafifa pago 25% sobre la utilidad gravado y et 15% sobre la reinversién de utilidades.

2}

A partir del aiie 2010, se debe considerar como impussto o la renta minimo sl valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma motemélica del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de
ingresos gravados y 0,2 % de castos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceplos eskablecidos en disposiciones tributarias.

Para el aiic 2019, la compaiiio determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$42,986; sin
embargo, el impussto a fa renta causado del afic es ds US$586,821 Consecuentements, la Compofifo

registrS en resultados US$586,821 equivalentes mayer valor entre el anticipo de impuastos a la renta y
el impuesto a la renta causado.
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El movimiento de los activos por impuesio o la renta corriente es como sigue:

31 de diciembre de,

2019 2018
Salde al inicio del periodo 237,483 255,402
Retenciones de impuesto a lo rento 584,004 545,017

42,986 20,117

Anticipo impuesto a lo renta pagade

Provision del pesiodo (586,821} (583,053
Saldo di cisrre del perfodo 277.652 237,483

A la fecha de este informe las decloracionss del Impuesto a la Renta correspondientes al afio del 2019 y
2018 esiin abiertas o revisidn por parte ds las auteridades tribularias.

Aspacios Tributari

Con fecha 31 de diciembre del 2019 se promulgé la ley Orgdnica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria:

Gaslos deducibles

Les provisionss poro otender el pago de dasahucio y de pensiones jubilares patronales, actuarialmente
formuladas por empresas especializadas, sismpre que para la segunda se cumpla las siguientes
condiciones:

a} Se refieran ai personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de irabajo en la misma
emprasa; Y,

bl los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracién de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de VYalores.

los costos y gastos de promocién, publicidad o patrocinio deporiivo realizados denfro de [os
programas del Plan Estratégico para el Desarrollo Deportivo ejecutado por le entidad rectoro
competente serén deducibles en un 100% odicional.

Pago de dividendos:

Los dividendos y utilidades, caleulados después desl pago del impuesto a la renta, distribuides por
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en sl Ecuador, a favor de olras sociedades
nacionales. la capitalizacién da ufilidades no serd considerada como distribucién de dividendos.

También estardn exentos del impuesto a la renta los ufilidades, rendimientos o beneficios de los
sociedades, fondos y fidsicomisos da titularizacién en el Ecuador.

Nueva forma de disiribucidn de dividendos de acuerde a los ingresos gravados con indepandencio
de su rasidencia fiscal.

Beneficios Tributarios

Se incorporan a los ssrvicios de infraestructuro hospitalario, servicios educolives y servicios culturales
y arlisticos como seclores exonerados de pago del Impuesio a la Renla para el desarrollo de
inversionas nuevas y productivas.

39



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.

Nolas a los Estados Financieros Separados

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019

Impuesto a la Renta Unico

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias podran acogerse al impussto a la renta Onico
de conformidad con las tablas establecidas por la Administracidn Tributaria.

Anticipo del Impuesto a la Renta

El pago del impuasto a la renta podrd anticiparse de manera voluntaria en un 50% del impuesto a la
renta causado del afio anterior menos las retenciones efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor
anticipado constituird crédito fributario del impuesfo a {a renfa.

Impuesto al Yolor Agregado

- Se incorporan como bienes tarifa 0% a les siguientes articulos:

a) Tractores con Ifantos de hasta 300 hp para fines agricolas.

b} Glucdmelros, luncelas, tiras reactivas para medicién de glucosa, bombas de insulina, marcapaso.

c} Papel periddico

d) Embareacionss, maquinaria, equipos de navegacién y moateriales para el sector pequero
artesanal.

- Segrava el 12% del impuesto a los servicios digitales,
- Segrava el 12% del impuesto al suministro de dominios de péaginas web.

- Se gravo el 12% a los servicios de corga sléctrica,

Otros aspeclos de impuesto a la renta

- los fideicomisos inmobiliarios deberdn liquidar el impuesto a la renta independientemente de que
aleanesn el punto de equilibric.

Precios de Tronsferencia

De conformidad con disposiciones legales vigantes, los contribuyentes sujetos al impussto a lo renta que
hayan efectuado operaciones con purtes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulade superior a US$ 15 millones, estdn obligados a presentar el estudio de Precios de Tronsferencia
que defermine si toles operaciones han sido sfectuadas o valores de plena compstencia. El imporie
acumulado de las opsraciones de la Compaiiia con partes relacienadas duranie sl afio 2019, ascendié

a US$16,751,787.

La Compaidia no dispone del estudic da pracics de transferencia correspondients al afio 2019, requerido
por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacién ante las autoridades
iributarias, vance en el mes de junio del 2020. Dicho estudic consfituye una base para delerminar si las
operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas o precios razonables que se aproximan a
volores de plenat competencia. A la fecha de emisidn de los estados financieros separados adjuntos, la
Adminisiracién de la Compafifa se ancuenira en proceso de preparacién de dicho sstudin y considera
que los efectos, en cato de existir, carecerion de imporlancia relativa respecto de los estades financieros

tomados en conjunte.
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16. PASIVOS POR CO TOS DE DAMIENTO Fi
Un detalle de pasivos por contratos da arrendamiento financiero es como sigue:
3) de diciembre d
...2019 L2018 _
Confrato de arrendamiento mercantil 1,381,155 1,584,331
Pasive por arrendamiento 376,538 -
Intereses por pagar - 174,23}
Total | 757,693 [L.758.562
Clasificacién:
Cotriente 325,730 253,870
No corriente 1,431,963 1,504,692
Total 1,757,693 1.Z58.562
17. S ACUMULADA,

Un detalle de las obligaciones acumuladas es como sigus:

31 de diciembre de

2019 2018 _
Participacién de los trabajodores 375,747 165,418
Otros pasivos por beneficios a los smpleados 187,383 212,781
Obligacionas ~ Instiluto Ecuatoriano da Saguridad Social 116,022 112,981
Obligaciones por bensficios definidos [véase nota 19 35,052 21,116
Total — 714204 _ 512,296

Participacién Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores Henen derecho a parficipar en las utilidades
de la empresa en un 15% oplicable a las utilidades liquidas o conlables. Los movimientos de la provisién

para participacién trabajadores fueron como sigue:
Afo terminado al

31 de diciembre de

2019 2018
Saldo al inicie del afio 165,418 255,061
Provisién del afo 375,747 165,418

Pagos efectundos

{165,418} (2553.061)

Soldo of final del afe 375747 165,418
Un detalle de la composicién de ofros pasivos por beneficios a empleados es como sigue:

2019 2018
Vacaciones 76,427 94,858
Décimo cuarto sueldo 38,648 45,074
Décimo tercer susldo 26,978 27,977
Bonfficacién vocaciones 12,045 12,869
Fondos da reserve 11,825 1,277
Otros 21420 _ 20726
Total 187,383 212.781
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18.

19.

QTROS P 05 C NT

Un detaile de los ofros pasivos corrientes as como sigue:

Ahotro voluntarie proveedoras de lache
Provisién contribuciones estatales
Pasivos por derachos de devolucién
Provisidn servicios basicos
Promocionales

Servicios de transporfacidn y fletes
Asesoramiento y honororios

Valores por liquidar

Intereses diferidos proveedorss
Arrendamiento de oficinas

Seguros

Subsidiaria por pogar [véase nota 29)
Otros

Total

OBLIGACIO S

3] de diciembre de

2019 2018
111,208 110,520
101,201 -

61,550 62,736
55,788 52,746

51,000 27,211
40,802 57,228
22,674 23,407

17,554 24,075
7,563 6,387
4,200 7742
3,500 3,500
1,241 10,263

81,342 __ 76419
- 559,618 . 462,234

Un detalle y movimiento de las obligaciones por bensficios definidos es come sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2017
Costo neto del perfodo
Saide al 31 de diciambre del 2018

Costo neto del periodo

Saldo ol 31 de diciembre del 2019

Clasificacién;
Corriente
No corrients

Total

Jubilacion Bonificacidn
patronal por desahucio Total
2,100,113 740,290 2,840,403
74,426 15,368 89,794
2,174,530 755658 2,930,197
98,241 19,216 117,457
2,272 780 774,874 3,047 654
31 de diciembrs de,
2019 2018
35,052 21,116

3.012.602 2,909,081
—1.047,604 2930197
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Los importes expuestos en el estado de resullado integral son como slgue:

Afo terminade al

de dicia 19
Jubilacién Bonificacién
potronal  por desahucio Total
Costo laboral por servicios actuariales ' 107,946 58,623 166,569
Coste financiero 92,554 31,191 123,745
Otros resultados integroles (12,978) {1,234 (14,212}
Efecto reducciones y liquidaciones anticipodas (59,438) (69,362) {128,800}
Pensionas pagadas mensualmente 129,845J - o !2_2,845)
Total 98,241 19,21 6 117,457
Afio terminade ol
31 de diciembre del 2018
Jubilocién Bonificacién
_patonal  pordesahucio  Tolal
Costo laboral por sarvicios actluariales 112,706 [2,520) 110,186
Coslo financiere B7,629 30,039 117,668
Otros resultados integrales 22,477 1,721 24,198
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas [124,483) [31,769) (156,252}
Pensiones pagadas mensvalmente (23,903} . {23,903)
Reservas de frabajadores transferidos 17,897 17,897
Tolal - 74,426 15,368 89,794

Jubilacién Pgfronal

De acuerdo con dispasiciones del Cédigo del trabajo, Jos frabajodoras que por veinle afios o mas hubieren
presentado sus servicios an forma interrumpida, fendrdn deracho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicic de lo jubilacién que las corresponde en su condicidn de cfiliados al Institute Ecuotoriano de

Seguridad Social.

Desahucio

De acuerdo ton disposiciones del Cédigo de Trabajo, an los casos de terminacién de fa refacién faboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajader, la Compafia entregara el 25% de la Gltima
remuneracién mensual por cada uno de los afics de servicio,

Los calculos actuarialas del valor presente de la obligacién devengada por conceplo de bensficics definidos
fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor presents
de los obligaciones por concepto de bensficios definidos v los costos del servicio actual y el coslo del
servicio anterior lueron calculados utilizando el métode de la unidad de erédito proysctada.

Bajo este método los bansficios definidos deben ser atribuidos ol pericdo de sarvicio del empleado y
basados en la farmula del plan, de tal suerte que se alribuye la misma cantidad de beneficio a cado aiic
de servicio, considerande el uso de hipétesis actuariales para calevlar sl volor pressnte de dichos
beneficics. Estas hipétesis reflejon el valor de dinero a través del tismpo, el incremento salarial y los

probabilidades de pago de estos bansficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la expariencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargon o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio ssperado de
los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de flucluacién.

Los hipétesis octuaricles significofivas utilizados poro la determinacién de las obligaciones por beneficios
definidos son la lasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El anélisis de sensibilidad
detaflodo o conlinvacién se ha desarrollade en bose a los combios razonablemente posibles qus se

produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuesios,

s imporfante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se caleuls utilizando el mélodo de crédito unitario proyeciado, que
o3 el mismo que el aplicado en sl cdleulo de la obligacién por beneficios definidos reconecido en el estado
de sftuacién financiera, No hubo cambios en los métodot e hipédtesis ulilizades al elaborar al andlisis de

sensibilidad respecto a afios anleriores,
Las presuncionss principales usadas para propésifos de los céleulos actuariales son las siguientes:

Afio terminado al
31 de diciembre ds,

2019 2018
Tasa de descuento 7,92% 8,21%
Tasa de incremento salarial 3,59% 3,91%
Tasa de rofacién {media) 1,64% 7.95%
Tasa de incremento de pensiones MN/A N/A
Tasa de morfalidad e invalidez TMIESS2002 TMIESS2002

El andlisis de sensibilidad detollude o confinuacién se ha desarrollado en base o los cambios -
razonablemente posibles que se produzcan al final del perfodo de referencia de los respectivos supuestos.

El andlisis de sensibilidad usadas en jubilacién patronal, es como sigue:

Afio terminado al
31 da diciembre de,

2019 201 8_
0.5% incremanto tasa de descuento 2,318,864 2,215,237
0.5% decremento tasa de descuento 2,286,548 2,180,761
0.5% incremenio tosa de increments salarial 2,318,864 2,215,237
0.5% decremento tasa de incremento salarial 2.286,568 2,180,761

El andlisis de sensibilidad usados en deschucio, s como sigue:

Ano terminado al
31 de diciembre de,

2019 2018
0.5% incremento lasa de descuento 776,419 757,104
0.5% decremento tasa de descuento 773,338 754,223
0.5% incremenlo tasa de incremento salarial 776,419 757,104
0,5% decremento taso de incremento salarial 773,338 754,223
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20.

21,

Al 31 da diciembra dsl 2019 y 2018, la Administracién de la Compaiia ha considerado que pare la bose
da célculo de su estudio actuarial la lasa de descuenlo se aplicord fomando los bones de alta calidad del
marcade ecuatetiano pues ha estimado que no existiran impactoes significativos en los Estados Financieros
separados y por cansiguiente no se ha aplicado las enmiendas a la NIC 19.

©S ENTES

Un detalle de (os ofres pasivos no corriantes es como sigue:

31 de diciembre d

2019 2018
Valores recibidos por anticipade - plan vehfculos 149,904 146,131
Garanffas recibidas 1,500 1.500
Tofol —131404 __14763]

Un resumen del patrimonio es como sigue:

31 de diciembre.d

2019 2018
Capital social 6,500,000 5,400,000
Reserva legal 1,632,151 1,552,745
Reserva Facultativa 8,961 8,961
Rasulades acumulados 3,677,842 3,260710
Total 11818954 10222415

i) Capital Social

Al 3) de diciembre de 2019 y 2018, el copitol social fue de US$6,500,000 y US$5,400,000 y estd
constituido por 1,350,000 acciones ordinaries, nominalivas & indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacién con un valor nominal de cuairo délarss cada una y 1,100,000 occiones ordinarias nominalivas
e indivisibles, auterizadas, suseritas y en circulacién con un valor nominal de un délar cada una.

Medionte acta ds Junia General de Directorio ol 17 de junio de 2019, se procadi6 a aprebar el incremento
de capital de la Compafita por US$1,100,000, a través de la capilalizacién de US$77,006 de la reserva
legal, US$518,180 de lu ressrva da capital y la diferencia se capitalizaria de lo cuenta de resultados
acumulados, mismo que fue inscrito en el Registro Mercantil el 24 ds septiembre de 2019,

i) Reserva legal

la Loy de Compaiifas requiere que por fo menos el 10% ds lo ulilidad anual sea apropiado como reserva
legat hasta que asta como minime alcance o] 50% del capital social. Esta ressrva no es disponibls para el
pogo de dividendos en sfsclive pero puede ser capitalizada en su fotalidad.
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22,

i) asultados ulg

Un resumen da resultados acumulados es como sigue:

31 de diciembre de

20019 2018
Utilidades acumuladas 177,708 162,904
1,407,705 503,905

Rasultado dsl sjercicio
Rasultados adopeion de Normaos

Internacionacles de Informacién Financiera

2,371,497 2,371,497

Ganancia/pérdida actuarial (848,778) [B65,484)
Superdvit por revalorizacion de activos 569,710 569,710
Reserva de capital - 518,180
Total —3.677,842 —3.260.710

Incluye los valores resultantes de los ajustes originades en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo sélo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de ias pérdidas acumuladas y las def
dltimo ejercicio scondmico conclulde, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devualto en el caso

de liquidacién de la compaiia.

Distribucié ividend

lo Compaiiia puede distribuir dividendos a los accionistas hasta el limite de los resullades acumuladoes que
obtenga, caleulados de acuerdo con las disposiciones socialarias vigentes y los estatutos de la Compaiifa.
En el 2018, medionte acte de Junta Genaral de Accionistas de noviembre de 2018 se distribuys dividendos
por US$ 990,742, correspondientes a lus ulilidades del afic 2017, Durente el afic 2019 no se realizé

distribucidn de dividendos.

INGRESOS OPERACIONAIES

Un resumen de los ingresos OPBI'GC"IOI'IQEBS a5 como sigue:

3] de diciembre de,

2019 2018

Yenta de bisnes (1) 79,327,392 78,522,384
Menos descuentos an venta (258,313 538,07%}

Total 220692079 77984305

{1} El defalle da los ingresos por venta de bienss, as como sigue:

jcia (-]
__ 2019 2018
72,922,825 72,553,193
3,841,695 3,409,778
2,545,324 2,523,645

Venta de lécleos
Venta de mercaderios
Venta de no Icieos

Venta da leche cruda 3,868 32,408
Venla de semislaborados 13,680 3,340

Total —79.327,302 785223684
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23.  COQSTOS DE VENTAS

Un resumen del costo de ventas es como sigue:

Coslo de ventas léctses

Costo de venta mercaderjas
Costo de venta no lactacs

Coste de venta leche cruda
Costo de venta semislaborados
Baojas de inventario

Cuenias de control de inventarios

Total

24. GASTOS DE VENTAS Y MERCADEO

Un resumen de los gastos de ventas y mercadeo es el siguiente:

Remuneraciones y ofros gastos de personal
Distribucién y transporte

Gasto de publicidad

Beneficios saciales

Gastos misceldneos

Baja de inventarios
Depreciocionss y amortizaciones
Gastos de promocién
Mantenimianto general

Alquiler y arrendamientos
Gastos de trade marketing
Seguros

[.egal'as, asesorias y pafenfes
Servicios basicos

Provisién de cuentas incobrables
Materiales y suministros

Gastos de vicje

Olros gastos menotres

Total

21 de diciembre

2019 2018

62,382,551 41,766,701
3,445,453 3,091,259
1,671,259 1,578,762

4,635 35,757
12,130 3,072
495,686 415,085
82,116 143,827

58003830 67,034,463

3] de diciembrs de,
2019 2018

1,565,008 1,706,556
1,341,715 1,611,898

491,721 318,924
470,932 477,332
331,128 253,810
232,871 448,307
207,275 145,676
186,112 475,048
177,552 97,160
148,452 357,276
139,411 204,811
126,289 134,367
114,555 135,702

98,057 84,884

76,390 72,891

74,861 81,472

34,333 21,272

46,979 63,062
-2.883.64) _ 6890448
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25,

26,

27.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de administracién es como sigue:

Remuneraciones y otros gastos de personal
Legales, asesorias y patentes
Beneficios sociales

Cuastos de promocién
Depracliaciones y amorlizacionas
Gastos misceldnecs
Mantenimiento general

Seguros

Servicios basicos
Abastecimientos tecnolégicos
Maltericles y suministros
Distribucién y transporte

Otros gostos menores

Total

GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de los gaslos financieros s como sigue;

Inlereses pogados
Oiros gastos menocres

Total

GASTOS NO OPFRACIONALES

Un resumen de los gastos no operacionales s como sigue:

Castigo en (nversiones

Gastos no deducibles

Faltantes de leche

Pérdida en venta de actives fijos
Baja de aclives fijos

Pérdida en valor razonable
Diferencias de precios

Otros gostos misceléneos

Otlros gastos menores

Tetal

31 de diciembre de,
2019 2018
763,756 852,099
562,313 552,554
250,454 294,871
166,515 247,174
133,657 143,684

25,70¢ 181,425
73,617 56,831
50,129 41,874
27,552 22,955
12,390 22,488
19,243 24,885

5,428 10,208
51,215 28,342

2228678 2,499,372

31 dediciembre de,
2019 . 2018

681,886 799,266
177,337 73,676

icie d
2019 2018
250,000 -

121,073 33,771
40,058 43,113
26,501 56,674
9,870 15,637
4,800 4,694
2,420 427
863 19,173
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28.

INGRESQS NO OPERACIONALES

Un resumen de los ingresos no operacionales es como sigue:

indsmnizaciones ds seguros

Multas

Faltantes / Sobrantes de leche
Servicios

Regulacidn de ojustes de precios
Venlas de ofros bienes
Arrendamiento terrenos

Utilidad an venka de actlivos fijos
Valor razonable propiedad ds inversién
Intereses y comisionss ganados
Dividendos

Ingresos diferencios seguras
Valuacién instrumentos financieros
Ingresos por derechos de devolucién

Total

ESPACIO EN BLANCO

31 de dicismbre de,

2019 2018
302,864 46,385
148,479 57,763
123,660 161,354
107,317 102,045
62,233 17,268
54,345 20,978
48,657 49,386
44,271 77,388
29,450 16,794
19,754 25,455
15,341 14,921
4,714 2,605
. 30
366 [402)
961,451 591,970
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29.

TRANSACCIONES Y SALDQS CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen ds los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, es como sigue:

Estado de Sitvacién financiera

(1)

(2)

Aclivos:
Cuentas por cobrar accionisias: [véase noto &) {1}

Espinosa Calisto Roberto

Pérez Arteta Pedro Marlin

Rosero Burbono Guido

Abuja Punina Maria

Roldan Chiriboga Pablo José
Coronel Herrera Javi Cswaldo
Gallegos Chiriboga José

Veintimilla Chiriboga Carlas

Lépez Mosquera Mario

Artefa DueRas Maria

Segado Harndndez Carla Margorita
Cisneros Ziniga José

Lépez Mosquera Yictor Manuel
Rossro Alvear Eduardo Rafel
Martinez Tiriro Fétima Mariana de Jesis
Rooles Calvachi Luis Fernando
Denoso Cobo Juan José

Cobo Albornoz Diego Jovier

Tarres Buene Myrian Cristina
Gangotena José Andrés

Sudrez Hidalge Ralael Marcelo
Lépez Mosquera Martha Guadalupe
Herndndez Albén Margoth

Lépez Mosquera Jorge

Bustamante Espinosa Maria
Espinosa Paredes Gabriel
Valdivieso Chiriboga Casar

Otlros

Total

Cuenfas por cebrar relacienodas: (véass nota &) (1}

Industria Lechera Carchi 8.A.

Otras cuentas por cobrat: [véase nota 6] {2}

Industrias Lechera Carchi S.A,

31 de diciembre de,

2019 2018
21,282 5,853
11,253 8,576

9,584 6,849
9,326 5,699
9,055 .
8,319 .
7,802 5,051
7,563 5,818
7,522 14,925
7,285 6,558
6,024 .
5,817 3,759
5,355 .
4,899 3,289
4,265 8,042
4,185 5,157
4,164 .
3,978 5178
3,690 .
3,562 4,636
3,292 5,949
3,168 .
2,958 5,508
2,267 630
1,419 1,245
a8 262
- 14,817
23 288 36,575
181410 __15437%
— 18843 ___ 19282
—iaZ200 .. 31213

Corrssponde a venta de productos y serviclos realizados por parte de la Compafin hacia sus
sccionistas y subsidiaria.

Constituyen valores pagados por parte de Empresa Pastsurizadora Quito §.A. a nombre da Industria
lechera Carchi S.A.
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

Por ol oo farminade ol 31 de diciembre del 2019

31 de diciembre de,

2019 2018
Pasivos:

Cuentas por pagar accionistos: (véase nota 14) {1)
Albuja Punina Marfa 37,247 35,885
Guacoping Pazmifio Amable 29,223 24,515
Martinez Tirira Fétima Marianc de jes(s 28,029 145,959
Coronel Herrera Javi 24,910 26,402
Monltufar-Barba Freile Gloria 23,117 55,787
Gangolena Guarderas Josd 22,133 23,798
Monlufar-Barba Fraile Miguel 22,115 44,174
Chiriboga Villagémez José 21,674 .
Eguiguren Mufioz Luis Antonio 20,979 16,929
Hidolgo Gonzalez julio Gonzalo 19,877 16,030
Chicaiza Cola Juan Pablo 19,154 17,776
Lépez Mosquera Martha 18,463 -
Guearderos Arteta Maria 17,406 16,432
Lépez Mosquera Victor 17,190 19,421
Vasconez Hurtado Gustavo 17,115 13,810
Pérez Arteta Pedre Marlin 16,523 16,796
Fundacion Cornelia Polit de Espinosa 16,193 16,194
Gallegos Chiriboga José Ivén 14,238 16,250
Donoso Cobo Juan josé 12,975 -
Romdn Davalos Guadalupe 12,972 13,724
Alvarez Guarderas Maria 12,770 16,009
Avellén Acosto Santiago 12,626 -
Arteta Duefias Maria 12,206 ii,340
Veintimilla Chiriboga Carlos 11,769 12,111
Lépez Mosquera Mario 10,894 13,840
Sdenz Jorge Humberto 9,486 17,537
Espinoza Calisto Roberio 9,180 11,271
Villavicencic Valdivieso 4,644 11,926
Espinosa Calisto Martho 4,003 4,064
Yaldivieso Chiriboga César 13 10,837
Cobo Albornoz Diego Javier . 15,948
MALAGAGROUP S .A. - 15,783
Delgado Villacreses Ricardo (HMNOS) - 14,055
Landézuri Ayala Jasé - 2,193
Malo Borrero Leonardo - 767
Oltros 387,855 487
Total 889,179 1,164,962

Cuentas por pagar comerciales: [véase nota 14} (1)
Industria Lechera Carchi 5.A. - 470157 - 233,622

Ofros pasives corrientas: {véass nota 18]
tndustria Llachera Carchi S.A. N7 ] ] — 10,253

(1} Correspondan a cusnfas por pagar a accionistas y subsidiaria por compra de leche cruda,
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO §.A.

Nolas a los Estados Financieros Separados

Per sl afio terminado al 31 de diciembra dal 2019

30.

31.

Las transacciones mds significativas con paries relacionadas, es como sigue:

Al 31 de diciembre de,
2019 2018

Estado de resultados:

Yentas;
Industria Lechera Carchi S.A, [LCSA 172,446 176,483

Comptas:
Industria Lechera Carchi §.A. ILCSA 6,802,755 5,646,857

CONTINGE

Al 31 de diciembra de 2019 y 2018, de acusrdo a los asesores legales, lo Compafiia no mantiene juicios
como demandado y/o demandante que pudieran alectar significativaments a los estados financieros

separados.

EVENTOS SUBSECUENTE

la Organizacién Mundial de lo Salud ef 11 de marzo de 2020 declaro una pandemia global producida
por el COVID-19, Desde esa fecha el Ecuader adopto medidas entrando en Estado de Emergencia
Sanitoric para frenar la expansion de estos brofes. Consscuentemente el 16 de marzo del mismo afio sf
Prasidente de la Repiblica y por las condiciones sanitorias exisfentes hasta esa fecha, decreto un estado
de excepcidn nacional como medidas parc prevenir la transmisién del virus incluyendo enire ofras

disposiciones:
Decretar un toque de queda nacional con horarios espscificos iimitando ef movimiento de parsonos.

Restringir los wvuelos y olros viagjes nacionales e internacionales, transporte de perscnas
intercantonales e interprovinciales,

Resitiecion vohicular.

Suspensién de ochividades laborales, enfre olras medidas que se van adaptando conforme
evoluciona la propagacién del virus.

Esto pressnta y posiblemente a future presentard impactos en empresas y negocios principalmente de
sectores come ol turismo, lransporte, comercio minorista, servicios y entrelenimiento, asf como a fas cadenas
de suministro y la produccién de bienes en todo sl mundo, previendo una disminucién importonte de la

octividad sconémico,

La Compaiifa considera el impacto dei COVID-19 en los estados financieres para periodos que finalizan
después del 3) de diciembre de 2019, que incluyen enira ofros aspecos:

Activos no financieros;
Instrumsnios financieros y arrendamientos;
Reconocimianto de ingresos;
Obligaciones no financieras;
Eventos posteriores o la fecha dsl balance y empresa en marcha;
Divuigaciones incluyendo riesgo financiero: y
- Estados financieros intermedios.
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITC S.A,
Notos @ los Estados Financieros Separados

Per el afio terminedo al 31 de diciambre del 2019

Actualmente no es posibla cuantificar los posibles afectos da esta pandsmia, et que podria ser materiol
sobre los estados financieros futures.

No se han producido otros hechos posteriores entre ef 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién
de los presentes estados financieros {25 de marzo ds 2020).

32. APROBACION DF LOS ESTADOS FINANCIERQS

Los estados financieros separados por el afio terminade ef 31 de diciembre del 2019 han sido emitides con
avtorizacién de lo gerencio y serdn presentados a los miembros del diractorio y accionistas para su
aprobacién. la Gerencia considera que los estados financieros seran aprobados por los miembros dal
directorio y accionistas sin modificaciones.
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A ILCSA
{Una Subsidiaric de Pastevrizadora Quits $.A.)

ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019

Con el [nforme de los Auditores Independientes



INDUSTRIA LECHERA CARCH! §.A ILCSA (Una Subsidiaria de Pasteurizodora Quito S.A.)

Por & afio terminado af 31 de diciembre da 2019

CONTENIDO

Informe de los Auditores Independientes
Estado de Situacién Financiera

Estado de Resuitados Integral

Estade de Cambios en el Patrimonio
Estado de Flujos de Efectivo

Notas o los Estados Financieros




KRESTON

¥ AS ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A.:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros separades que se adjuntan de la INDUSTRIA LECHERA
CARCHI S.A. {Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quite S.A.), que comprenden el estado de
sitvacién financiera sepcrado ol 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados de
resullado integral separado, de cambios en el patrimenio separade y de flujos de efective por el
afio terminado en esa fecha, asf como las notfus a los estades financieros separados que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los esiados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en lodos
los aspectos importantes, la sifuacién financiera de INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. (Una
Subsidiaria de Pasteurizadora Gluifo S.A.J, ol 31 de diciembre ds 2019, asf como sus resultados y
sus flujos de efectivo correspondientes por el aiio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Intermnacionales de Informacién Financiera {NIIF} emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {CNIC).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditeria. Nuesira
responsabilidad bajo estas normas se describe con mds detalle en la seccién de Responsabilidades
del auditor pora lo auditorfa de los estados financieros separados de nuestro informe. Somos
Independientes de INDUSTRIA LECHERA CARCH! S.A. {Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito
S.A.}, de acuerdo can las disposicionss del Cdigo de Etica para Contadores publicos emitidos por
el Consejo de Normas Internacionales de Etica [CNIC) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador y hemos cumplido con nuestras
ofras responsabilidadas éticas en conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos oblenido es suficiente para proporcionar una base razenable para nuestra
opinién de auditoria,

Informacién preseniada en adicién a los estados financieros separados

La Administracién es responsable por la preparacidn de informacién adicional, lo cual comprende
el Informe anual de la Gerencia o los Accionistas, pare no incluye el juego completo de estados
financieros separados y nuestro informe de auditorfa, Se espera que esta informacién seo puesta o
nuesira disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Av. Amazanos 3 1-23 y Azvay Edificio Copladi Phona +593 2 2279358 * +593 2 2255928
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Nuestra opinién sobre los astados financieros separados de INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A.
[Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.), ne incluye dicha informacién y no expresamos
ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre lo misma.

En conexién con la avditoria de fos estados financieros separados nuesira responsabifidad es leer el
Informa anual de los Administradores de la Compaiila y, al hacetlo considerar, si esta informacién
contiens inconsistencios matericles en relacién con los estados financieros separados o con nuestro
conocimiento oblenido durante lo auditorfa, o si de ofra forma pareceria estar matericimente

incorrecla.

Una vez que leamos el Informe anval de los Administradores, si concluimos que existe un error
material en esto informacién, tenamos la obligacién de reportar el referido asunte o la

Administracién de la Compaiia.
Responsabilidad de lo administracién de la compaiifo por loe estados financieros separados

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros separados adjuntos de conformidad con las Normas internacionales de
informacién Financiera NIIF emifidas por el Consejo de Normas tnternacionales de Contabilidad
(CNIC), asi como del control interno que la Administracién de la Compadifa considere necesario
para permitir la preparacién de estados financieros separados libres de errores importontes debido

a fravde o error,

En lo preparacién de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de
avaluar la ecapacidad de ls Compaiifa para conlinvar como un hegocio en marcha, revelando,
segln corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la Administracién se propongo liquider lo
Compuaiifa o cesar sus operaciones, o no tenga olra aliernativa més realista que hacerlo.

la Administracion y Accionistas, son responsables de la supervisién del proceso de reporte
financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditer para la auditorfa de los estados financieros separados

Nuestros objativos son oblener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
separados an su conjunto estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir
nuestra opinién, Seguridad razonabls es un alio nivel de seguridad, pero no es garantia de que una
avditoria redlizada de acverdo con Normas Internacionales de Auditeria siempre va a detectar
errores materiales cuando existan. Errores pueden surgir por fraude o arror y ss considera material
si, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
aconémicas de los usvarios, tomadas sobre la base de los estodos financieros separados.

Como porte de una auditorfa efectuoda de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa, aplicamos nuestre juicio profesional y mantenemos una actilud de esceplicismo
profesional durants toda lo auditorio. Tombién:

- Identificomos y evoluamos los riesgos de error material en los sstados financieros separados,
debido o frauds o error, disefiamos y ejecutamos procedimienfos de auditoria para responder o
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditeria suficiente y adecuado para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido o fraude es mds
elevado que en el caso de una incorreccidn material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, monitestaciones intencionadamente

erréneas o vulneracién del control interno.



Obtenemos conocimiento del control interno relevonte para la auditeria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pere no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control inferno de INDUSTRIA LECHERA

CARCHI 8.A. {Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quile S.A.).

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones coniables y lo
correspondiente informacién revelada por la Adminisiracién es razonable.

Concluimos sobre lo adecuade de la ufilizacién, por parte de lo Administracidn, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incerlidumbre matarial relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. {Una
Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A), para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuesiro informe de auditoria @ las respectivas revelaciones en los estados financieros separados
o, i dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. MNuestras
conclusiones se basan en la evidencia de audilorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditorfa, sin embargo, eventos o condiciones fuluros pueden ocasionar que la Compaiiia

deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenide de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros ssparados representan fas
fransacciones y evenfos subycacentes de un mode que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. [ Una

Subsidiaria de Pasteurizadora Quite S.A.}, respecio a, entre ofros asuntos, el alcance y el momento
de realizacién de la auditeria planificads y los hallazgos significativos, asfl como cualquier
deficiencia significativa de conlrol interna que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Ofro Asunfo

Tal come se explica m&s ampliamente en la nota 24 a los estados financieros adjuntoes y debide ¢ Ia
importancia de fos hechos ocurridos en el primer Irimesire del afic 2020, informamos que las
medidas econémicas tomadas por ef Gobierno Ecuatoriano por efectos del COVID-19; asf como las
diferentes condiciones econdémicas adversas a nivel mundial y la disminucién del precio del
petréleo, hacen prever que se lendrd una dfectacién en las operacionas de la Compaiiia durante el

afic antes indicado.

Informe sobre ofros requerimientos lagales y regulatorios

Nuesira opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tribufarias de INDUSTRIA LECHERA
CARCHI S.A. {Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.), como agente de retencién y
percepcidn y el informe de control inferno por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019, se

emilen por separado.

%ﬁ”/ﬁn Ay Lol
KRESTON AS Ecuador
SC-RNAE No, 643

Quuite, 21 de abril de 2020




INDUSTRIA LECHERA CARCHI $.A ILCSA {Una Subsidiaria de Pastevrizadora Quito S.A.)

Estado de Situacién Financierg
Al 31 de diciembre da 2019

[Valores expresados en délares da los Estados Unidos de América - US$)

ACTVOS

Actlivos Corrientas:

Efectiva sn cojo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentos por cobrar
Inventarios

Aclivos pos impuesios corrientes

Ohiros activos corrientes

Total aclivos corrientas

Activos no corrientes:

Maguinaria, vehiculo y squipos, naio
Propledod de inversidn

Aclivos por impusstos diferidos

Tolal nctivas no corrientss

Total activos
PASIYOS

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y olras cventas por pogar
Cusnias por pagar relacionadas

Pasivos por impuestos corrisnles

Okfigaciones acumufadas

Otros pasivos corriantes

Total pasivas corrienias

Pasivos no corvientes:

Ohligaciones por beneficios definidos
Cuenias por pagar relacionodos lorge plazo
Qiros pasivos ne corrlentas

Impuesios diferidos

Total pasivos corrisntes

Total pasivos

EATRIMONIO

Capital soclo)

Aporte para fulyras capitalizaciones
Reserva legal

Reserva facullativa

Resultades acumulados

Tolal patrimonic
Tofal pasivos ¥ palrimonic

Patricio Calderdn
Garenle General

Las nolas que se acompaiian son parte integrante de estos

Notas

~N Oy

n

—_
—

16

2019 2018
13,276 12,195
652,270 368,398
50,643 59,528
145,595 111,679
T S — — 12
861784 551912
16,710 8,95)
162,443 156,038
—184,889 228.604
364042 392593
o220 826 2480305
529,893 204,43)
65,000 :
9,687 5718
20,655 39,009
77364 43702
— 702,599 282,890
42,545 44,946
18,843 19,282
10,177 10,171
14 155
71573 74354
—_zz4172 457,444
837,880 637,880
- 515,000
20,057 16,428
250 250
—1406,533) —681,497)
—— 451,654 __488,06]
—4223.826 83,503




INDUSTRIA LECHERA CARCHI $.A ILCSA (Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quite 5.A.)

Estado de Resuliados Infegral
Por el afio terminade al 31 de diciembre de 2019

[Volores expresados en délares de los Estades Unidos de América - US$)

Ingresos operacionales
Costos de Ventas
Margen Brulo

Gastos de venla

Gastos de adminisiracién
Gastos financieros

Gaslos no operacionales
Participacitn rabojadores
Ingreses no operacioncles

Utilidud antes de impuesto a la renia
y participacién trabajodores

impuesto a la renty, estimada
Ingresos por impusstos diferidos

Utlidad antes de reserva legal nete del ejercicio
Reserva legol
Utilidod neta del ejercicio

Olros resultados integrales del ejercicio

Parlidas que ne se reclasificaran of resultado del ejercicio:

Supardvit por revalorizacién de maquinarla
Planes por beneficios definidos

Resuliado integral dol ejerciclo

/ Patricio Calderdn

Gerente General

Notas

17
18

19
21

13
22

12
11

2019 2018
7,307,452 6,006,513
—{7.006434) _[5.622.177)
301,018 384,336
(21,520) (38,643}
(112,081} (111,185)
(964) (1,090f
(75,287} {11,784)
(20,655) (39,039)
117043 221222
(37,171} (58,164
36,298 164,283
— 13,629} ___[16.428)
32,669 147,855
. 593

— (7,705} -
—li964 148,378

Richarg

Las nolas que se acompadian son parte integrante de estos Esiados Financieros.
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S. A. ILCSA {Una Subsidiaria de Pasieurizadera Quito $5.A.)

Estado de Flujo de Efective
Por &l afio terminade ol 31 de diciembre del 2019

(Valores expresados en délares de los Eslados Unidos de América - LIS$)

Flujos de efaclive por actividades de eperacién

Efectivo recibido da clientes

Efectivo pogado a proveedores y empleados
Impueste o las ganancias pagado

Intereses pogados

Ofros {egresos}, natos

Efeclivo nelo provisto por{utilizade en) las actividades de operacién
Flujos de efeclivo de las actividodes de inversién

Pago por compra de propiedades, planta y equipo
Yenta de propiedades, planta y equipo

Efective nejo [utilizado en} provisto por las aclividades de inversién
Aumento {disminucién)] neto del efactive y equivalentes de efective
Efectivo al inicio del pariodo

Efective ol final del perfodo

Transaccionas que no representan movimiento de efectivo
Aportes futuras copitalizaciones {véase nola 16)

2019 2018
7,101,990 6,045,235
(7,017,882}  [6,037,951)

(37,171) (58,164

(964) {1,090)
—[35,16)] __11.418
—10812 —{40.552)

(9.731) '
- 4464
—(2273]) 4464
12,195 48,283
13 274 12,195
-=- m

Patricio Calderdn
Gerente Ganeral

Las netas que se acompaiian son parte integrante de eslos Esiados Financisros.
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S. A. ILCSA

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminade al 31 de diciembre dai 2019
[Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

1.

FOR €]

INDUSTRIA LECHERA CARCHI $.A. ILCSA {Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito $.A.), fus consfituida
mediante escritura piblica el 11 de mayo de 1963, en lu civdad de Tuledn e inscrita en el registro mercantit
el 18 de noviembre de 1963. Su objelo principal es la produccién y comercializacién de productos

derivados de la leche.

Medionte resolucidon No. SCVSIRG-DRASD-SD-2019-00002843 de 25 de abrii de 2019, la
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros procedié o designar ol econemista Hernén Patricie
Calderén Segovia, Gerente General y octual representante legal, para el cargo de liquidador de la
Compafila INDUSTRIA LECHERA CARCHI $.A, EN LIQUIDACION, para los fines de la liquidacién.

El 19 de noviembre o 2019, la Superintendencia de Compaiifas, Yalores y Seguros mediante resofucién
No, SCVSIRQ-DRASD-2019-00037782 aprobé la reaclivacién de la Compaiiia INDUSTRIA LECHERA
CARCHI S.A. EN LIQUIDACION y declars terminado el procaso de liquidacién y sin efecto el nombramiento
del liquidador, inscrito en el registro mercantil del cantén Tulcdn el 28 de noviembre de 2019.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compaiia no conté con empleados en relacién de dependencia.

la informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Adminisiracién de la
Compaiiioa.

POLTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

las principales politicas contables utilizadas en la elaboracién de estos estados financieros se detallan a
confinuacién. Estas politicas han sido aplicadas de manera consistente en los sjarcicios presentados.

A.  Declaracién da Cumplimiento

los estados financieros adjunios han side preparcdos de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera [*NIlF"}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{"CNIC"} y las disposiciones emitidas por la Superintandencia de Compaidiias, Valores y Seguros del

Ecuador.

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de imporles comparativos han sido efectuadas con
el objeto de uniformar la presentacién con la del presente ajsicicio.

A partir de la evaluacién de lo Gerencia al 31 de diciembre de 2019, los estodos financiercs se han
elaborado bojo la hipétesis de negocio en marcha. No obstants, o ralz de la declaracién de lo
propagacién del COVID-19 como pandemia por parte de la Organizacién Mundiel de la Salud [OMS] el
11 de marzo de 2020, los Gobiernos alrededor del mundo han tomade medidas que limitan la movilidad
de las personas para prevenir la propogacién del COVID-19, que afectan las diferentes actividades
econémicas, Aungue Industrio lechera Carchi S.A, ILCSA., espero continuar con sus operaciones en el
fuluro previsible debido o que se espera mantener estrategias de mercado adecuadas, lo evaluacién del
cumplimiento de la hipétesis de negocio en marcha se ha realizado en un escenario de incertidumbre

significativa,

la elaboracién de los Estados Financieros, en conformidad con las NIIF, requiere que la Administracién de
lo Compaiila efectie ciertas sstimaciones y asunciones que puedan ofactar, entre ofros, los importes
registrados de los activos y pasives y la exposicidn de activos y pasives contingentes, Los resultados finales
podrian diferir respecto de estos estimaciones.
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Nolas o los Estodos Financieros
Por of afie terminade al 31 da diciembre del 2019

B. Base de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases dal costo histérico. El costo histérico estd
baosado generalmente en el valor razonable de lo contraprastacién antregada a cambio de bienss y

seryicios.

El valor razonable es el precio qus se recibiria por vender un aclivo o el valor pagado pera fransferir un
pasivo enlre participantes de vn mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio
es direclamente observable o estimade utilizando la otra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable da un active o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracterisficas del activo o pasive
que los participantes del mercado tomarian en cuenta ol fijor el precio del activo © pasivo o lu fecha da

madicién.

El valor razonable a efectos de medicién y o de revslacién en los estados financieros separados, se
determina sobre una base de esle tipo, a excepcidn ds los transacciones relacionadas a pagos basados
en acciones que se encuentran dentro del aleance de Ja NIIF 2, los operaciones de arrendamiento que

estdn dentro del alcance de [a NIIF 16 y las madiciones que tiene algunas simifitudes con sl valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales come el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso

NIC 36,

C.  Moneda Funcicnol

El délar estadunidense es la moneda que refleja ta sustancia econdmica de los hachos subyacentes y las
circunstancias a las operaciones financieros de la Compafifa.

D.  Clasificocién de los Saldos Corrientes y no Corrientes

En ol estedo de situocién financiera, jos saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como corrisntes
cuando es igual o infarior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros

separados ¥ como no corrientes cuando es mayor o ese periodo,

E.  Efsctivo en Caja y Bancos

Incluye aguellos activos finoncisros liquidos y depésitos, que se pueden transformar rdpidemente en efectivo
en un plaze inferior a ires meses.

Los activos registrados en sfective y equivalents de efeclive se registran a su valor razonable o al costo
histérico que se aproximo a su valor razonable de mercado.

F.  Cuenias por Cobrar Comercioles y Olros Créditos

Las cuentas por cobrar comerciales y ofros créditos son reconecidos inicialmente ol valor razonable que
corresponde al valor de la consideracién incondicional, a menos que contengan componentss financieros
significativos, cuando se reconocen a su valor razonable, Debido a la nafuraleza de corto plazo, el importe
en libros se considera igual @ su valor razonable.

la Compafia aplica el enfoque simplificade de la NIFF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas
que ufilizes uncr provisidn de pérdida espsrada para todos los crédilos por ventas. Para medir las pérdidas
crediticios esperadas, los créditos por ventas se agruparon segin las caracteristicas de rissgo crediticio y

los dias de vencimiento.
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Por of afio ferminado al 31 de diciembre del 2019

G.  Inventarios

Son prasentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados of costo promedio
ponderado. Las imporfacionss en irdnsito se encueniran registradas o su costo de adquisicidn, mas los

gastos de importacién incurridos,
H.  Maquinaria, Yehfculos y Equipas
i} Medicién en el momente del reconocimisnte -

Magquinaria, vehicuios y equipos se presenian nelo de la depreciacién acumulada. Se encuentran
contabilizados al coste histérico excepto por lo mequinaria que se encusniran qjustudos a su costo
revaluado sstablecido por un perito independiente.

Cualquisr aumento en la revaluacién de las maquinarias, vehiculos y equipos se reconoce an ofro resullade
integral, y se acumvula en el patrimonio bajo el encabazamiento de resarva de revaluacién de aclivos.
Una disminucién del valor en libros de |a revaluacién de lo maquinaria es registrada en resultados,

El saldo de revaluacién de maquinaria, vehiculos y equipos incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del active.

los efectos de lo revaluacién de lo maquinaria, vehiculos y equipos sobre el impuesto a la renta, se
contabilizan y revelan de acuerdo con fa NIC 12 fmpuesto o ias Ganancias.

i) Método de depraciacién.-

Los acfivos empiszan o depreciarse cuando estén disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja,
incluso si ef bien ha dsjodo da ser uvlilizado. la depreciacién es recanacida en el rasultado dal periode
con base en el méfodo lineal sobre las vidos ifiles estimadas por lo Administracién de la Compaiiia.

Las vidas dtiles para los maquinarios, vehiculos y equipos se han estimado como sigue:

Daescripcién Yida Gtil Valor residual
Maquinaria 2 aiios 5%
Muebles y enseres 10 afios N/A
Equipe de computacién 3 afios N/A

{*I A criterio de lao Administracién de la Compafiia, estos aclives se van a mantener hasta el término
operativo de los mismos y ol no ser sujetos de venta a iercercs; el valor residual a ser asignado ¢

los actives es cero o nulo.
iii} 8 ' uinatias aquipoes -

La utilidad o pérdida que surja del refiro o venta de una partida de maquinarias, vehiculos y equipos es
calevlada como la difersncia entre sl precio de venia y el valor en libros del active y reconocida en

resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de los maquinarios, vehiculos y equipos revoluados, el saldo de ja
reserva de revaluacién es fransferido directamente o utilidades retenidas,
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Notas a los Fstados Financieros
Por el afio terminado al 31 da diclembre del 2019

l. Propiedades de Inversidn

Son aquellas mantenidas pare producir rentas, plusvalios o ambas y se miden inicialmente al costo,
Incluyando los costos de la transacciédn. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son

medidas a su volor rozonable.

Una propiedad de inversién se da de baja al momento de su disposicién o cuando la propiedad de
inversién es refirada permanentements de uso y no se aspera recibir beneficios econémicos futuros de esa
baja. Cudlquier ganancia o pérdida que surja de la bojc de la propledad [calculada come la diferencia
enira los ingresos por venta netos y el importe en libros del activo} se incluye en los resullados del psrfode

en el cual se dio de bajo la propiedad.
J. Impuestos o las Ganancias — Corriente y Diferido

El gasto o erédito por impuesto a las ganancias del periodo es ef impuests pagadero sobre ef ingreso
tributable del periodo actual basado en la tasa del impuesto a la renta aplicable en el Ecuador, ajustade
por cambios en activos y pasivos por impuestos diferidos atribuibles o diferencias temporarias y pérdidas
fiscales no utilizadas. El impuesto es reconacido en el Estado de Resultados Integral.

i) mpuestes Corrisntes -

El cargo por impuestos a las ganancias corriente se calcula sobre fa base de lus layes impositivas viganfes
o en curso de la promulgacién a la fecha de cierre del ejercicio en las que opera la Compafiia. la gerencia
evalia en forma periédica las posiciones tomadas en las declaraciones juradas de impuestos con relacién
a las situaciones en los cuales la legislacién impositiva estd sujeta a alguna interpretocion y establece

provisiones cunado es apropiado.

ii) Impuesto Diferido -

El impuesto diferido es reconocido aplicando el mélede del pasive sobre las diferencias temporales. tos
impuestos diferidos son los impuesios que la Compaiiia espera pagar o recupsrar en el fuluro por las
diferencias temporales entre el valor en libres da los activas y pasivos para propésitos de reporte financiero
y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la determinacidén de las
ulilidades tributables sujefas @ impuesto, Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos son generaimente
reconocidos por todas Jas diferencios temporales y son caleuladas a la tasa que estard vigente a la fecha
en qus los pasivos sean pagados y fos acfivos sean realizados.

Laz diferencias temporales que particularmente generan el impuasio sobre la renta diferido, corresponde «
la depreciacién de las planio, maquinaria y equipo, compensacién de pérdidas tributarias y beneficios a

empleados o largo plazo y post - empleo.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos dabe someterte a revisién al final de cada periode
sobre sl que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondrd ds suficiente
viilidad gravable {tributaria}, en el futuro, como para permitir gua se recupere la totalidad o una parte de

active,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
oplicacién en el perfodo en el qus el activo se realice o el pasive se cancele, basdndose en las tasas [y
foyes fiscalas) qus hayan sido aprobadas o précticamante cprobadas al finol del pariode que se informa.

la medicidén de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejard las
consecuencias fiscoles que se derivarion de la forma en que la entidad espera, al final dal paricde sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el impotte en libros de sus activos y pasivos.

[
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Notas a los Estades Financieros
Por ol afio terminado al 31 da diciembre del 2019

lo Compafila compensa activos por impusstos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si
tisne reconocido legalmente el derecho de compensarloes, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y lo Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus aclives y pasivos como natos.

K.  Bensficios a Empleados

i) Obligaciones a corfe plazo

Los pasivos por sueldos y salarios se raconocen con respecto a los servicios de los emplaados hasta el final
del perfodo sobre el que se informa y se miden por los importes que te aspera pagar cuando se liquiden
los pasives. los pasives se presentan como obligaciones actuales ds beneficios o los empleados en el

esiada de situacién financiera.

Al 31 de dicismbre de 2019 y 2018, la Compaiiia no mantiens empleados en relacidn de dependencia,
quedando pendiente de pago las obligaciones con el personal jubilado,

i} Planes de benelicio por refire: Jubllacién patronal y benificacién por desahucio

la Compaiifa ha definido planes de Jubilacién patronal. Lo Jubilacién Patronal determina un monto de
fondo de pensién que sl empleado recibird a su relire, generalmente dspendiente de unc o mds factores
tales como la edad, afios de servicio y remuneracion.

El pasivo reconocido en ef estado da situacion financisra con respecto a planes de beneficio definidos es
el valor presente de |a obligacién de bensficios definida af cierre del pericdo menos el valor razonable de
los activos del plan, si hubiera. Lo obligacidn por planes de benaficios definidos es calculada anualmente
la fin de afio} per consuliores independientes, usando el método de lo unidad de crédite proyectada. E
valor prasente de las obligaciones por planes de bensficio definidos se determina desconfando el flujo de
fondos futuro asiimade usando tasas de interds de bonos corparatives de alta calidad denominados en la
moneda en fa que los beneficios serdn pagados y que tienen plazos de vencimiento que se aproximan a

los términes de la obligacién.

Las ganancias y pérdidas de remediacién rasultantes de ajustes por expariencia y cambios en las premizas
octuariales son debitadas o acreditadas en sl patrimenio neto en Otros Resultodos Integrales an el perfado
que se originan. El costo de los servicios pasados se reconoce inmediatamente en el Estodo de Resultados.

ifi}  Participacién a Trabajadores

La Compafifa reconace un pasivo y un gasto per la participacién de los rabajadores en las utilidades de
lo Compaiifa. Este beneficio se calcula a la tasa dal 15% de las ulilidades liquidas da acuerdo con
disposiciones legales. El pago de la participacién trabajadores se lo realiza de manera unificada con
Empresa Pasteurizadora Quite S.A. accionista principal de la Compaiia.

L. Provisiones

Sa reconocen cuande la Compafifa tiene una obligacién presente [ya sea legal ¢ implfcita) como resultado
de un suceso posade, es probable que lo Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos para cancelor la obligacidn, y puede hacerse una estimacién fiable del impoerte de

lo obligacién.

El imporie reconacido como provisidn debe ser la mejor estimacién del dasembolso necesorio pora concelar
lo obligacién presents, al final da cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisidn usando el flujo de efectivo estimade para cancelar la
obligacién presents, su importe en libros representa sl valor actual de dicho flujo de efeclive {cuando 8l

efecto del valor del dinero en el lempo es material).
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Notas o los Estados Finoncieros
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Cuando se espera ko recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un active si es virtualmente seguro que se recibird
sl desembolso y el monto de la cusnta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

M.  [Instrumentos Financieros

lo Compaffa reconoce un activo o pasivo financiero en el estade de situacién financiera esande se
convisrte en parte de las disposiciones contracluales de un instruments financiero.

los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de fransaccién que
son directamente atribuibles o la adquisicion o emisién de aclivos y pasivos financieros [distintos a los
activos y pasivos financieres designados al valor razonoble con cambio en los resultadesf se agregon o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momenio del
reconocimiento inicial, Los costos de transaccién dirsctamente atribuibles o la adquisicién de activos o
posivos financiercs designados al valor razenoble con cambio en los resullados se reconocen de inmediato

en el resultado del perfodo.
i} Activos Financiaros

los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes catagorias: acfivos financieros “préstomos y
partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se
determina ol momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja o la fecha de [ transaccién, Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la enfrega de aclives dentro dsl
moarco de tismpo establecido por una regulacién o acusrdo en el metcado.

Activos Financieros manienjdos hasta e| vencimiento -

Son dctives financieros no derivados con una facha de vencimiento fijada, cuyos pagos son de cuantia fija
o delerminable, y la entidod tiens la intencién efectiva y ademds, la capacidad, de conservar haste su

vancimjento,

enfas ar col igles v olras cuentas co -
Son aclivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables.

Después del reconacimiento inicial, o valor razonabls, se miden al coste amortizado utilizando ef método
de I fasa de interds efsctiva, menos cualquier deterioro.

Detarioro da aclivas financieros al costo o i -

Los activos financieros que se miden al costo amortizade, incluyende los arrendamientos financieros por
cobrar, son probados por detarioro ol final de cada perfodo.

El importe de lo pérdida por deterioro dal valor para un présiamo medido al coste amortizado es lo
diferancia entrs el importa en libros y los fujes de efaclivo estimados futuros descontados o la tasa de
interés efectiva original del aclivo financiere,

El valor en libros del acfive financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto pare
los cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se raduce a través de una cuenia de
provisién. los cambios en el importe an libres de lo cuenta da provisién se reconocen en el estado de

resultados.
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acti inanci

Lla Compafila da de baja un aclivo financiero Gnicamente cuando expiren fos derechos contractuales sobre
los flujos de efective del aclive financisro, y fransfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a lo propiedad del active financiero. Si la Compafila no fransfiers nl retiena sustanciaimente
todos los rissgos y beneficios inherentes o la propiedad y conlinda rekeniendo el control dsl activo
transferido, la Compaiifa reconoce su participacién en el activo y la obligacidn asociada peor los valeres

gue fendria gue pagar.

ii) Pasivos Finencieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corrients @ menos que la Compaiifa tenga deracho
incondicional de diferir el page de la obligacién por lo menos 12 meses después ds la fecha del estade

de situacién finonciera,

.

adidos af costa amorti

Se reconocen inicialmente a su coslo, nelo de los costos que se hayan incurrido en la transaccién.
Posteriormente, sa miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obfenidos {neto de
los costos necesarios para su obtencidn} y el valor del reembolso, se reconace en el estado de resullados

durants la vida del acuverde con el método de la tasa de interés efectiva.

enlas por pagar comerci ol entas por pagar
Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o delerminables.

Después del reconocimiento inicial, a valor rozonabls, se miden al costo amortizadoe utilizande el método
de lo tasa de interés efectiva.

Préstamos

las deudas bancarias y financieras se reconocen inicialments al valor nominal que se aproxima al valor
razonable neto de los costos incurridos de la transaccién, En ejercicios posteriores, los deudas se expresan

al costo amortizado.

Baja de un pasivo financiero

La Compahia da de baja un pasive financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
N.  Pofrimenio

i) Componentes del Patrimonio

El estado de cambios an el patrimonio incluye:

El valor del capital accionario, la reserva legal y los resultados acumulados de afios anleriores
El efecto de la conversidn de los astados financieros por aplicacién per primera vez de las NIIF

i)  Dividendos distribuidos por la Compafiia a los accionistas

Los dividendos distribuidos son registrados en los estados financieros de la Compaiifa cuando los
accionistas de la Compafila tienen el derecho de recibit el pago o cuande los dividenos interinos son
aprobados por sl Directorio de lo Compoiita de acuerdo con sus estatutos.
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Notas a los Estodos Financieros
Por sl afio lerminado al 3T de dicismbre del 2019

la Compofita puede pagar dividendos en la medida que exisian resultados acumulades distribuibles
caleulado de acuerde con las leyes Ecuatorianas.

O.  Reconocimienio de ingresos

las ventas comprenden 8l volor razonable de lo considerocién recibida o a recibir por la venta de bienes
y servicios en el curso ordinario de las actividades de lo Compafifa. Las ventas recenocidas por la
Compofifa se miden al precio de iransaccidn de la contraprestacién recibida o por recibir a lo que liene
deracho lo Compaiiia, reducido por las devoluciones sstimadas y otros créditos de los clientes, lales comeo
descuentos y descuentos por volumen, en funcién del valor esperado que se realizard.

Los ingrases por venias se reconocen ep un momento en el fiempo o dusants el iempo cuando el contral se
ha transferido y no existe una obligacién de desempeio incumplida que pueda afectar (o aceplacién del
preducto por porte del cliente. la entrega se produce cuande los productos se han enviado a la ubicacidn
especifica, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido y el clisnte ha aceptado el producto
de acuerdo ¢on el contrato, las disposiciones de aceptacién han caducado o lo Compaiifa tiene pruebas
objefivas de qus se han cumplido los criterios de aceplacién, incluyendo las obligaciones de desempaiio.

Yenta de bisnes - La generacién de ingrasos ordinarios proviene principalmente de la venio de productos
ldcteos y leche cruda. Son ventas de producios lcteos y lache crude, se realizan generalmente o su
compafia relocionada en los cusles se establecen acuerdos antre lus parfes tales come: precio, descuento,

bonificaciones, entre ofros.

Otros ingresos devengados por ia Compaiifa se contabilizan principalmente sobre las siguisntes bases:

Ingresos por revalorizaciones: revalorizacién de propiedades de inversién.
Otras rentas

P.  Costos de Venlas y Gastos de Operacidn

Se registran al costo histérico. loz costos y gastos se reconocen o medida que son incurridos,
independiantemente de la fecha en que se haya realizado ef pago, y se regisiran en el periodo en el que
se conocan.

Q.  Nuavas normas oplicables y relevantes para [o Compafifa
Medificaciones o la NIF ¢ - Caracleristicas de pogos anficipados con compensacién negativa

la NIIF 9 en su pérrafo B4.1.11 (b} establece que &l pugo anticipado de un instrumento de deuda a una
cantidad que incluye 'compensacién adicionol rezonoble’ por lu terminacion lemprona del ipsirumento
resultar an flujos de efectivo contractuales que son solamente pagos de principal e intsreses sobre Ja cantidad

principal pendiente.

la compensacidn negativa puede ocurrir, por sjemplo, cuando el instrumento es pagable por anticipado a
una cantidad que reflejo los flujos de efective coniractuales restantes descontados a la tasa de interés
corrients de] mercado. Dependisndo de los movimientos de la tasa de interds desde ef reconocimiente
inicial de! instrumendo, el tenedor de lo opcién pueds Jerminar pagande mds que el principal pendiente y

los intereses en ol momento del pago anticipado.
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Tales caracteristicas de pago anticipado son prevalentes en tipos particvlares de insirumentos de page de
otra manera tales como préstamos corporativos e hipolecas mineristas. IASB decidio que medir tales activos
o costo amertizado, e incluirlos en métricas clave como el margen neto por intereses, proporcianaria
informacién més @il y relevante para los usuarios de las estados financieros acerca del desempeiio de esos

activos financiaros.

IASB propone una excepcién de afcance estracho o la NIfF 9 para permitir que el active financiero pagable
por anlicipado sea medido a costo amortizado si:

aj El active Bnanciero de ofra manera daria safisfaccién o los requerimientos de la NIIF 2.B4.1.11(b)
pero falla en ello solo a causo da que »! lenedor de la opcidn puede recibir compensacion adicional
razonable por la terminacién temprona; y,

bl  El valor razonable de la caracteristica de pago anticipado es insignificante cuands la entidad
inicialmenle raconoce el activo financiero,

Con bose en la evaluacidn redlizada, lo Compafila ha determinado que Jos nusvos requerimientos y
medificaciones la NIIF @ no tienen un impacto sobre la contabilizacion de sus activos financieros.

Modificaciones a la NIC 19 ~ Modificaciones, reduccién o liquidacién del plan

Las enmiendas raquieren que una entidad:

- Uso suposiciones actualizadas para determinar el costo del servicio actual y el interés nsto por el
reso del perfodo después de una modificacién, reduccién o liquidacién de un plan; y,

- Que reconozea en los resultados como parte del costo del servicio pasado, o una ganancia o
pérdida en lo liquidacién, cualquisr reduccidn en un supsrdvit, incluso si ese superdvit no fuera
previamente reconocido debido al impacte del limite de los activos.

Los cambios en los términos o la membresia de un plan de beneficios definidos podrian resultar en una
modificacién, o una reduceidn, o liquidacién, del plan. La NIC 19 requiers que una entidad determins el
importe de cuclquier costo de servicio pasado, o lo ganancia o pérdida en la liquidacién, af volver a medir
el pasivo nefo por beneficios definidos antes y después de la medificacién, empleande las suposiciones
acluales y el valor razonable de los actives del plan en el momenic de la enmianda, El costo actual del
servicio y el interés nelo generalmenie se calculan ufilizando suposiciones detsrminadas al inicio del

periodo.

Sin embargo, si el pasivo nefo por beneficios definidos se vuslve o medir para determinar el coste del
servicio pasade o la ganancia o pérdida en la liquidacian, el costo del servicio actual y el interds nefo por
ol resto del perfodo se vuelven a medir utilizando las mismas suposiciones y el mismo valor razonable de
los actives del plan. Esto cambiaré los montes que de otro modo habrian sido corgados a los resultades en
el periodo posterior a la modificacién, reduccién o liquidacién del plan, y podria significar que al pasivo
neto por beneficios definidos se vuelva o medir con mayer frecuencia.

Une modificactén, reduceidn o liquidacién de un plan podria reducir o sliminar un supaidavit, lo que pudiera
modificar el efecto del iimite de los actives. El costo del servicio pasade, o una ganancia o pérdida en lo
liquidacién, se colcula de acuerdo con la NIC 19 y se raconoce en los resultados. Esto refleja la sustancia
de la transaccidn, porque se recupsra un superdvit que se ha ufilizado para liguidaer una obligacién o
proporcionar bensficios adicionales. El impacto sobre el limite de los activos se reconocs en ofros resultados
intsgrales y no se reclasifica a resultados, El impacte de kas enmiendas es para confirmar que estos efsctos

no 58 compensan,
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Los enmiendos se aplicon de forma praspectivo a las modificaciones, liquidaciones o reducciones de un
plan que ocurran después del inicio del primer penodo de presentacién de informes anuales, que comienza

oh o después del 1 de enero de 2019.

las enmiendas no afeclardn o lo Compaiifa de manera que exista un costo de servicio pasado o una
ganancia o pérdida en la fiquidacién.

NIIF 16 - Arrendamientos

En enere de 2014, of CNIC emitié la NIF 186, "Arrendomisntos”. E) nuave esténdor dard lugor of
reconocimiento de casi todos los arrendamientos en el estado de posicién financiera [excepiuande los
arrendomientos o corfo plazo y de bajo valor), yu que se alimina la distincién entre arrendamientos
operativos y financieros. La NIIF 16 se debe oplicar an los perfodos anuales que comiencen en o despuéds

dsl T de enerc de 2019,

La NIIF 16 sustituye o la NIC 17 e introduce un nuevo medelo de contabilidod para los arrendatarios que
conllevard capitalizor [reconocer en balance) la mayorfa de los actuales arrendamientos operativos, por lo
que aofforaran nuevos activos y pasivos y cambiarén magnitudes como el EBITDA o of ROA. Los sectores
més afectados serdn aquellos con mayor vofumen de arrendamisntos operativos (refail, hoteles, compaiias

*
adreas, efc.).

El derecho de uso del aclivo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo {sufeto a
cierfas excepciones} menos depraciacién acumulode y pérdides por delericro, ojustado por cualquier
remedicién del pasivo del arrendotarie. El pasive del arrendatario es inicialmente medido ol valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriorments el posivo del arrendatario
85 ajusfodo por intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros,

En adicién, la clasificacion de los flujos de caja da los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo
con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacién también tendrd impacto. De
acuerdo con el modelo de NIF 16 los pugos por arrendamiento serén divididos en principal e interss los
cuales serdn presentados como Hujos de cajo de actividades de financiamienlo y de operacién,

respeclivamente,

En confraste a la contabilidad del arrendotario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos de
NIC 17 paro la contabilidad del arrendador y continda con el requerimiento de clasificar of arrendamiento
cemo operalivo o financiero. Extensos revslociones son requerideas con NIIF 16,

La Compaiifa ha evaluado los efectos de la aplicacién dal nusvo sstandar y se acogen a las excepciones
indicadas en la NIIF 14 por ende no mantendrdn una afectacién en la contabilidad del arrendamiento

aperativo.
CINIIF 23 Lo Incertidumbre frente a los Tratamienlos del Impussto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara ecémo aplicar los requerimienfos de reconocimiento y medicién de o NIC
12 cuando existe incertidumbre frente a [os trotamientos del impuesto a las ganancios. Establece que
una entidad determinaré si considerar cada tratamianto impositive incierto per separado o en conjunte
con ofro U ofros tralamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que msjor prediga la
resolucién de ka incertidumbre. Adicionalmente, establece que uha entidad considerard si es probable
que o auforidad fiscal acepfe un fratamiento impositive incierto y reflejard el resultade de dicha
evaluacién en la determinacién de la ganancio fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, eréditos fiscalas no ulilizados y tasas fiscales.
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R.  Nuevas normas y modificacionss adn no adoptados y relevantes para la Compaitias

A la fecha de aprobacién de los estados financieros separados, la Compaiifa no ha aplicado las siguientes
Normas internacionalss de Informacién Financiera [NHF) nuevas y revisadas que han sido smitidas pero

adn no son electivas:

NIF Titulo Efectiva a partir de
Modificacionas a la NIIF 10 Venlta o Aporlacién de Bisnes Facha a ser
y NIC 28 enire un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIIF 3 Definiciones de negocio Enero 1, 2021
Modificaciones a lo NIC 1 y NIC 8 Definicidn de “malerialidad” Enero 1, 2021

Se permite [a aplicacién anficipada de estas normas nuevas y revisados,

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aporfacién de Actives entre un Inversionista y su Asociada
o Negocio Conjunto

Los modificaciones o la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a siluaciones en las que hay una venta o conlribucion
de activos antre un inversionista y sut asociada o negoeio conjunto. Especificamante se establece que las
gonancias o pérdidas resullantes de lo pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocio,
en una transaccidn con una asociada o un negocio conjunto, que se contabilicen ulilizando el método de
participacién, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en la proporcién de la participacién de
los inversionisias no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y
pérdidas resultantes de la remedicidn a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria
anterior {que se ha convertide en una asociada o un nagocio conjunlo que se contabilice segin el método
de participacién) se reconocen en el resullads de la anterior conlroladora sélo en la proporcién de la
participacién de los inversionistas no relacionados en ks nueva asociado o negocio conjunto,

Lo fecha efectiva de Jos modificaciones a lo NIIF 10 y Ja NIC 28 ain no ha sido determinada, sin embargo,
lo aplicacidn anticipada es permitida.

La Administracién de Ja Compaiiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro tenga
un impacto sobre los impories reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones o la NIfF 3

Se infroducen aclaraciones a la definicién de negocio establecidas en la NIIF 3 con el objefive de
facilitar su identificacién en el marcoe de una combinacién de negacios, o si por el contrario se trata

de una adquisicién de un conjunto de activos.

Para ser considerade un negocio, una adquisicidn tendrio que incluir un insume y un procseso aplicado
al mismo que, en conjunio, contribuya significativamente a la capacidad de crear producios. La nueva
gufa proporciona un marco para evaluar cudndo esté presente un insumo y el proceso aplicads ol
mismo (incluso para las empresas en slapa temprana que no han generado productos). Para ser una
emprasa sin producios, ahoro serd necesario confar con uno fuerza Jabordl organizada. '

lo definicién del término “producios” se restringe para centrarse en los bienes y servicios que se
proporcionan a los clientes, generando ingresos por inversiones y ofros ingresos, y excluys los rendimientos
en forma de costos mds bajos y oftos beneficios econdmicos.
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la Administracion prevé que la aplicacién de esta norma no tendrd un impacto significative en los estodos

financleros.

Modificaciones a la NIC 1y NIC 8

Los modificaciones o la definicién de materialidad se realizan para que sea més sencillo hacer juicios sobre
lo que es material. Lo definicién de materialided ayuda o las compafias a decidir si la informacién debe
ser incluida en los estados financieros. Estas modificaciones aclaran dicha definicién e incluyen gufas de
cémo debe ser oplicada. Adicionalmente, se han mejorado las explicaciones que acompuaiian o la
definicién y se ha asegurado que la definicién de material es consistente en todas las normas,

La nueva definicién de materialidad comprende que la informacién es malerial o tiens importancia relafiva
si su omisidn, exprasién inadecuada u oculfamiento podria esperarse razonablemente que influya sobre las
decisiones que los usuarios principales de los estados financisros con propésito general toman a partir de
los estados financiaras, que propercionan informacién financiera sobre uno entidad que informa especifica.

El principal combio se da en la inclusién del término ocultamiento y el use de “podria esperarse
razonablemente que influya®, con que la Adminisiracién puede tener una interpretacién mas amplia de los
hechos o fenémenos que pueden afeclar a los estados financieros.

3.  ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiste que o Administracién
realice cierfas eslimaciones y establezca algunos supuestos inherentes o la octividad econdémica de la
Compadia, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas parlidas qua forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimacionas y supuestos estuvieran
basados en fa mejor vtilizacién de Ja informacién dispenible al momento, los cuales podrian llegar a diferir

de sus efectos finales.

A confinuacién se presenton las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha ulilizado en el proceso de aplicocién de los crilerios contables:

i} Daterioro de activos.-

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha gue se considere nacesario, se analiza el valor
de los activos para deferminar si existe algin indicic de que dichos activos hubleran sufride una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algtn indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de
dicho aclivo. Si se trala de activos identificables que no generen flujos de efective de forma independiente,
se estima la recuperabilidod de la unidad generadora de efsctivo a la que pertenece el aclivo.

Las pérdidas por delerioro reconocidas en un aclivo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobrs su imporls recuperable incrementando el valor del activo con
abono a rasultados con el limite del valor en libros que sl active hubiera tenido de no haberse reconocide

la pérdida por deterioro.
i} igi cuentas |

Al final de cada pariodo contable se eval(a la existencia de evidencia objetiva de detaricro de sus cuentas
por cobrar clientes y otros cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del andlisis de cobrabilidad futuro tomande en cusnta sntre ofros aspectos la antigiiedad; cuando
8l valor en libros excede su valor fuluro de recuperacién sa considera deterioro, E| valor del deterioro se

reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periedo,
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iii) isid iz

Al final de cada periodo contable sa evalia la existencia evidencia objetiva de que no se podré recuperar
el costo ds los inventarios comparanda el saldo en libros y el volor neto realizable temando en cuenta jos
precios de venta menos los costos de venta para productos lerminados y los precios de venla menos los
costos de conversidn y los costos de venta para materias primas; cuando sl valor en libros de los activos
excede sy valor nefo de realizacidn se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una

cuenta correctora del activo y en los resultados del perfodo.

iv) stos di

Al final de cada periedo contoble se svalio o) volor o reconocer como aclivos por impuestos difaridos en
la medida que es probable la realizacién del correspondiente benalicio fiscal, a través de su compensacion

con el pago de impuestos fiscales futures.

v] Yidas dtiles ¥ yalores residvales.-

Al final de cada periodo conlable se evalian las vides dliles astimadas y los valores residuales de sus
acfivos depreciables o amortizables [excluyendo los de valor inmateriol); cuando ocurre un evento que
indice que dichas vidos Gtiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormenta, se actvalizan
estos dalos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

4,  ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

L naturaleza de las operaciones y la base de clientes expone a la Compaiifa a diversos riesgos financieros.

te Administracién de la Compafifa ss responsable por establecer y supervisar la estruciura de
administracién de riesgo de la Compaiifa. Las polfticas de administracin de riesgo son establecidas para
identificar y onalizar los riesgos que enfrente la Compaiifa, establecer los limiles y controles de rissgo
apropiados y menitorear esos riesgos y el cumplimiento por parte de la Compafiia con esos limites.

Las politicas y los sistemas de administracién de rissgo son revisadas regularments para reflejar Jos cambios
en las condicienes de mercado y en las aclividades de s Compafia. Por medio de capacitacién, normas
y procedimiantos administrativos, lo Compafila busca crear un ambienle de control disciplinado y
constructivo en el cual los smplsados comprendan sus funciones y obligaciones.

4.1. Riesgo de mercado -

Es al riesgo de que el valor razonable o los fujos de efectivo futiros de un instrumento financiero puadan
Ructuar como consecuencia de variacionas en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende
tras sublipos ds riesgo: riesgo de tasa de interds y ofros riesgos de precio, La Compafia clasifica y gestiona
el riesgo de mercado.

4.2, Riesgo de credificio -

Es el riesgo de que una da las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera o la ofro
parte por incumplir una obligacién, ¥ se erigina principalmenle en las cuentas por cobrar a clisntes no
relacionados y relacionades cuyo imporie en libros s la mejor forma de reprasantar la méxima exposicién
al riesgo de crédito sin lenar en cuenia ninguna garantic colatsral tomada ni olras mejoras crediticias,
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4.3. Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia lenga dificuliades pare cumplir con sus obligaciones
asociodas con sus posivos financieros, que se liquidan medionte la entrega de efective v ofros activos
financieros. El enfoque de la Compafia para administrar la liquidez es contar con los racurses suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanfo en condiciones normales como de tensién, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arrissgar la reputacién de la Compaiifa.

4.4, Riesgo ambienial -

Pora lu Compaiia es importante lograr la satisfaccién de los clientss o través del cumplimiento de sus
requisitos, asf como también a fravés del cumplimiento de las normas y reglamentos que sean aplicables ol
producto; al cuidado del ambiente mediante la identificacién, evaluacién y mitigacién de los riesgos
ambisntales en todos sus procesos cumpliendo con la legislacién ambiental vigente; asi como o [a seguridad
y salud ocupacional de sus colaboradores; por lo que, esta direccién no escatima esfuerzo alguno que esté
destinado ol cumplimiento de éstos objstivos. Estas condiciones son fijadas a fin de que lo empresa sea

compelitiva a lo largo del tismpo.
4.5, Gestién del riesge de capital -

Los obijetivos de lu Compafiia, en relacién con la gestion dsl capital son: a) salvaguardarlo para continuar
como negocio an marcha; b} procurar un rendimients para los accionisias; y, ¢} montener ung estructura

éptima del capital reduciendo sl costo del mismo.

la Compafiia busca mantener un adecuado nivel de endsudomiento sobre el total del patrimonio neto
considerando la indusiria y los mercados en los que opera. El indice onual de deuda / palrimenio nefo
total [donde “deuda” comprende todos los préstamos financieros y el “patrimonio neto” es la suma de los
préstamos financieros y el potrimonio neto]. la Compafio no fiene que cumplir con requerimisntos
regulatorios de mantenimisnto de capital, lal cpmo se establece en la industrio ds servicios financiercs.

La Gerencio mantiene suficiente liquidez para financior niveles de operaciones normales y cree que la
Compaiifa mantiane acceso apropiado al mercado para nscesidades de capitel ds irobsjo de corto y

mediano plazo.

Los principales indicadores financisros de la Compaiiia se detallan a continuacién:

31 do diciambre

2019 2018
Indics de liquidez 1.24 veces 1.44 vecas
Pasives tolales / patrimonio 1.66 vaces 0.94 vaces

la Administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentre de los pardmetros
adecuados para el tamafio y nivel de desarrollo que mantiene la Compaiia.

4.6. Categorfa de instrumentos financiercs y clasificacion denlro de lo jsrarquia del volor razonable

Como lo indica la noks 2 B, la Compoifa clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorias
de medicién: costo amertizado, valor razonable a través de resultados integrales [“VRORI) y valor
tozonable a través de resultodos (“YRR*). Pare los instrumentos financieros medidos en el estado de
situacion financiera ol valer razonable, la NIIF 13, Medicién del Valor Razonable, raquiere que la medicién

a valores razonables sea desagregada en las siguientes jerarquias:
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Nivel 1 - Precios de referencia [sin ojustar) sn mercados activos para aclivos y pasivos idénticos.

Nival 2 - Informaciones diferentes a precios de referencia incluidos en el Nivel 1 que son observables.

Nivel 3 - Informaciones para los aclivos y posives que no se bason en datos de mercados
observables,

El siguiente detalle ilustran los instrumentos financiercs por cotegoria:

31 de dicismbra da,

2019 2018
tivos financjeres medi
Flective y equivalentes da efectivo 13,276 12,195
Activos finane] lidos al
costo amortizado
Cuentas per cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 652,270 348,398
Tofal octivos financieros 665,544 380,593
Pasivos financiaros medidos al costo amort
Cuenias por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 529,893 294,431
Cuentas por pagar relacionadas corto plazo 65,000 .
Cuentas por pagar relacionadas large plozo 18,843 19,282
Tola! pasivos financieros 613,736 313,713
Instrumentos financieros, nato 51,810 66,880

Al final del periode sobre sl que se informa, no existen concentraciones de riesgo de crédito significativas
para los instrumentos de deuda designados ol valor razonable con cambios en los resullados. El importe
en libros que se reffeja anteriormente representa la maxima exposicién al riesgo de crédito de la Compaiiin
para dichas cventas por cobrar.

5. EEECTIVOEN CAJAY BANCOS
Un resumen del efectivo en caja y bancos es como sigue:

Al 31 de diciembre

2016 2018
Bancos 12,614 10,375
Caja General &62 1,820
Tolal 13,276 12,195
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6. CU CO, Y OTRAS OBRAR
Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar es como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes loceles (1) 110,612 141,688
Clientes legales (2) 24,669 24,669
Cuanias por cobrar refacionados (véase nota 23} 471,400 243,885
Subtota) 406,681 410,242
Menos estimacién para pérdidas por deferioro
de cuentas por cobror {43,992) (41,844)
Subtotal cuentas por cabrar comerciales 562,689 368,398
Otras cuentas por cobrar [3)
Daudores varios 89,581
Totai 652,270 348,398

{1} Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las cuentas por cobrar clisnles son a la vista y no devengan
intereses.

[2j Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde o cartera mayor a 345 dias de antigiedad, sobre
la cual no existe probabilidad de recuperacién.

{3) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde al valor o pagar al Servicio de Rentas Internas resualios
mediante frémite No. 1040120190064 14 el 21 de diciambre de 2019 por concepto de cancslacién
de impuesto a la renta del afie 2016, sobre los cuales la Compaiifa procederé a presentar un recurso

ds revisién,

Un detalle de la antigiledad de los saldos de clientes, es como sigue:

: Diciembrs 31, 2019 Diciembre 31, 2018
Anligiiedad Saldo Deterioro Saldo Deterioro
Por vencer 46,922 - -
De 1 a 30 dias 500 - 1,141 -
De 31 a 60 dias - - 679 -
De 81 a 90 dias . - . -
De 9?1 a 180 dias 40 - 601
De 181 a 360 dias 174 . 26 .
Mayor a 360 dias 102,974 {43,992} 139,171 (41,844])

110,612 {43,992} 141,688 {41,844)
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n | is{6| ra cuenfos | ]

El movimianto de la estimacién para pérdidas por deterioro de las cuenias por cobrar comerciales y otros
cuentas por cobrar as como sigue:
Afio terminado al

Al 31 da diciembre

2019 2018
Saldo al inicio del afic (41,844) (40,869}
Provisién cargada al gaste {2,148} (975}
Saldo al final del afie (43,992} [41,844}

7. INVENTARIOS

Un detolls de los inventarios as como sigue:
Al 31 de diciembre

2019 2018
Almacenes agropecuarios 27,415 31,716
Materiales de produccidn 20,482 24,039
Productos Terminados 2,700 3,674
Ofros 46 99
Total 50,643 59,528

8. EHICUL U

Un resumen de la maquinaria, vehiculos y equipos es como sigue:
Al 31 de diciembre

2019 2018
Coslo 23,250 13,518
Depraciacién acumulada {6,540 {4,567}
Total 16,710 8,951
Clasificacidn:
Al 31 de diciembre
2019 2018
Muebles y enseres 6,950 7,939
Magquinaria y equipo ©,545 523
Equipo de computacién 215 489
Total 16,710 8,951
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Los movimientos de maquinario, vehiculos y aquipos son como sigue:

Costa;
Saldo 31 da diciembre da 2017

Ventas y bajos
Superdvit por ravalorizacién

Saido 31 da dicismbre de 2018
Adiciones

Saldo 31 de diciembre de 2019
D acidn:
Saldo al 31 de diciembre de 2017

Gastos de depreciacidn
Yenlas y bajas

Soldo 31 da diciembre de 2018
Gastos de dapreciacion

Saldo 31 de dictembre de 2019

Saldo nele
9.  PROPIEDADES DFE [NVERSION

Muebles y Magqulnarius Equipo de
griseres Y-equipos computacién  Yehieulos Total
10,037 3,319 2,959 10,772 27,087
i 3,319} (10,772} [14,091)
. 523 - - 523
10,037 523 2,959 13,519
. 2731 - - 9731
— 10,037 — 10,254 2959 — 23,250
(1,102) (3,319} (2,159)  [0,695) (16,275)
(996) - (311} - {1,307)
- 3319 . 2,695
(2,098} (2,470} (4,568}
{989} {209} (274) —{1.972)
(3,087} 1709} (2.744) [6,540)
— 6250  __9.543 —213 16,710

Un resumen de las cuentas de inversién ss como sigue:

Terreno

Total

Al 31 de diciembre

2019 2018
162,443 156,038
162,443 156,038

Les movimientos de las propiedades de inversién son como sigue:

Salde fnicial

Actualizacién valor razonable

Solde Final

Al 31 de diciembre

2019 2018
156,038 144,000
6,405 12,038
162,443 156,038
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10.

11,

CUE P COMERCI o CUENT. R PAG

Un resumen de las cuentas por pagar y olras cuantas por pagar es como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Cuanlas por pagar comercicles:
Provesdoras de leche (1] 391,548 238,446
Proveedores de bienes y servicios (1) 66,641 55,900
Valores por liquidar 62,284 -
Otras cusntas por pagar 2,420 85
Total 529,893 294,431

(1} Al 31 de diclembre do 2019 y 2018, correspondan cuentas por pagar por la compra de leche
cruda y no devengan intereses.

{2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a cuentas por pagar con compra de materiales
y servicios necesarios para el funcionomiente de la Compaiiia.

IMPUESTOS

Activos por impyestos corrientes:
Al 31 de diciembre

2019 2018
Retencién da impuesto a lo rent 144,417 111,311
Impuesto ol Valor Agregado - IVA 1,178 368
Total 145,595 111,679

Pasivos por impuestos cotrientas:

Al 31 de diclembre

2019 2018
Retencién de impuesio a |a renta 7,955 4,844
Impuesto al valor agregado por pagar 1,732 874
Total 2,687 5718
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Soldos de impuestos diferidos

Los saldos de aclivos y pasives por impuestos diferidos son como sigue:

Activo

Al 31 da diciembre

2019 2018
Pérdidas tributarias 184,361 228,129
Beneficios a empleados 528 440
Pasivos por devolucién - 26
Total 184,889 228,604
Pasivo

Al 31 de diciembre

Propiedades, planta y equipo
Aclivos por devolucién

Total

2019 2018
14 130
- 25
14 155

Los movimientos de activos y pasives por impuestos diferidos son como sigue;

Activo

Al 31 de diciembre

2019 2018

Saldo al inicio del afio 228,604 227,224

Generacién de) impusesto 79 2,838

Reconocido en el resultado (43,715} {1,458]

Total 184,889 228,604
Pasive

Al 31 de diciembre

Saldo al inicio del periodo

Ajustes regularizacién de afios anteriores
Reconocido en ORI

Reconocido en resultados

Saldo al cierre dal paricde

2019 2018
155 .

] 2,708
. 130
(141} (2,683)
14 155
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usstos diferidos odo ltado de| ajercicio
31 ds diciembre de
2019 2018
Activos diferidos en el resultado dsl ejercicio {43,715} [1,458]
Pasivos diferidos en el resultado del sjercicio 141 2.683

Impuasio diferido registrade en el resultado del ejercicio — 43,574 1225
CONCILACION TRI DEL iMP TAC

Una reconciliacion entre la utilidod segin estados financieros y el gasto por impuasto a [a renta corriente,

es como sigue:
31 de dicismbre d

2019 o 2018

Utilidad antes del Impuesto a la renta 117,043 221,222
Menos:
Ingresos no sujsto a impuesto a la renta {20,334} (12,037}
Amortizacidn de pérdidas tributarias {55,067) -
Mads:
Gastos no dedutibles 123562 23,473
Utilidod gravable 165,204 232,658
Impuesto a lo rents generado (1) 41,301 58,164
Reduecidn del 10% del impuesto a o

renta por los incidentes de la daclaratoria

de estado de excepcion (4.130} .
impuesto a la renta cavsado 37171 ___ 58,164
Impuesto o la rents, cargade a resultados 37,171 58,164

[1} De conformidad con disposiciones Jegales, el impuesio o lo renta se determina con lo tarifa del 25%
sobre las uvtifidodes sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas o capitalizacién, la
Compahia célculo e 25% sobre la ufilidad gravada

(2} A pattir del afic 2010, se debe considerar come impuesto a la renta minimo el valor del onficipo
calevlado, el cual resulta de la suma matemétice del 0.4% del activo, 0,2% del patrimanio, 0,4% ds
ingresos gravados y 0,2 % de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establacidos an disposiciones tributarias.

Pare el afic 2019, la compaiifa determiné como onticipe de impuesio a la renta de US$0; sin embargo,
el impuesto a la renta causado del aiio es de US$41,301. Consecuentemente, la Compaiia registré en
resultades US$ 24,781 debido a que se acogié a una reduccidén del 10% del impuesio a la renta
generada debido a los incidentes de |a declaratoria del Estado de excepcién segin lo establecido en [a
ley Orgénica ds Simplificacién y Progresividad Tributaria,
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El mavimiento de los actives por impuesto a la renta corriente es come sigue:

31 de dicismbrs de,

2019 2018
Saldo al inicio del periodo 111,311 112,173
Retenciones en lu fuente 70,277 57,302
Provisién dsl perfode [37.171) (58.104)

Saldo ol cierre del periodo | —144.417 __1113l11
Aspectos Tributarios

Con fecha 31 de diciembre del 2019 se promulgéd la ley Orgdnica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria:

Gastos daducibles

- Los provisiones para atender el page de desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuarialments
formuladas por empresas especializadas, siempre que para la segunda se cumpla las siguientes

condiciones:

a) Se relieran ol personal que haya cumplido por lo mencs 10 afios de trabajo en la misma

amprasa; y,

b) los apories en efectivo de estas provisicnes sean administrades por empresas espscializadas en
administracién de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Los costos y gastos de promocidn, publicidad o patrocinio deporfivo realizados dentro de los
programas del Plan Estratégico para el Desarrcllo Deporlive ejecutado por la entidad rectora
competente serén deducibles en un 100% adicional.

Pago de dividendos:

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impussto a la renta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades
nacionales. Lo capllalizacién de utilidades no seré considerada como disiribucidn de dividendos.

También estardn exentos del impuesto o lo renta las uwlilidades, rendimientos o beneficics do las
sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacidn en el Ecuador.

- Nuava forma de distribucién de dividendos de acuerdo a los ingreses gravados con independencia
de su residencia fiscal.

Baneficios Tributarios

- Se incorporan a los servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educatives y servicios culturales
y arlisticos como seclores exonerados de pago dsl Impueste o la Renta para el desarrolla de
inversiones nuevas y productivas.

Impueste g lo Renta Unico

- losingresos provenientes de actividades agropecuarias podrén acogerse al impuesto a la renja Onico
de conformidad con las tablas establecides por la Administracién Tributaria,
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Anlicipo del Impuesio a lo Renia

- Ef pago del impuesto a la renta podra anliciparse de manera voluntaria en un 50% dal impuesio o la
renta cavsado del afio anterior menos los retenciones efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor
anlicipado conslituird crédite tributario del impuesto a |a renta.

Impuesto at Valor Agregads

- Seincorporan como bisnes tarifa 0% a los siguientas artfculos:

a) Tractores con llantas de hasta 300 hp para fines agricolas.

b} Glucdmetros, lancetas, tiras reactivas para medicién de glucosa, bombas de insulino, marcapaso.

c} Papel periddico.

d} Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegocidon y materiales para el sector pequerc
artesanal,

- Se grova el 12% del impuesto a los servicios digitales.
- Se grava el 12% del impuesto al suminisiro de dominios de paginas web.,
- Se grava el 12% a los servicios de carga elécirica.

Ctros aspectos de impuesto a lo renta

- los fideicomisos inmobiliarios deberdn liquidar el impuesto a lo renta independientements de que
alcancen el punto de equilibrio.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujstos al impuesfo o la renka que
hayan efectuado opsraciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal par un importe
acumulade superior a US$ 15 millones, estén obligados o presentar el estudio de Pracios de Transferencia
que determine si tales operaciones han sido efeclundas a valores de plena competencia. El importe
acumulado de los operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afie 2019, no supera

el importe acumulado mencionado.

13.  QOBUGACION C

Un resumen de esta cuenta es como sigus:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Parlicipacién trobajadoeres {1) 20,655 39,039
Tolal 20,655 39,039

(1} la provisién de parficipacién rabajadores se unifica con Empress Posteurizadora Quito S.A para
proceder con el pago debido a que Indusiria kechera Carchi 5.A. no posae empleados en relacién de

dependencia.
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14,

15.

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, es como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Transitoria subsidiaria por pagar {véase nota 23} 72,501 32,448
Provisiones locales 4,863 11,134
Pasives por devolucién - 120
Tetal 77,364 43,702

CBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un detalle y movimiento da Jas obligacionss por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacién Bonificacidn
patronal  por desahucio Total
Saldo ol 31 de diciembre del 2017 38,885 17,897 56,782
Costo neto del periodo 6,061 {17.897] 11,836
Saldo ol 31 de diciembre del 2018 44,946 - 44,944
Costo neto del parfodo {2,401} - {2,40])
Soldo al 31 de diciembre del 2019 42,545 : 42,945

Los importes expuastos en el estado de resullado integral son como sigue:

Afio terminado al

31 de diciembre del 2019
Jubilacién Bonificacién
poironal ~ per desahucio Tofal
Soldo inicial 44,244 - 44,246
Pago de trabajadores salidos {2,401) . {2,401}

Totai 42,545 . 4_2,545

Afio terminado al

Jubilacién Ronificacién

patronal por desahucic Total
Salde inicial 38,885 17,897 56,782
Costo laboral por servicios actuariales 6,061 - 6,061
Reservas de trabajadorss transferidos . (17,897) (17.897)
Totol 44948 o A4l
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ubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédige del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o més hubieran
presentado sus servicios en forma interrumpida, fendrén derecho o ser jubilodos por sus smpleadores sin
perjvicio de lo jubilacién que les corrasponde en sit condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriono de

Seguridad Social.
16, PATRIMONIO

Un resumen del palrimonio s como sigue:

Al 31 de diciambre

2019 2018
Capital social ' 837,880 637,880
Aporte futura capitalizacién - 515,000
Reserva legal 21,297 16,428
Reserva facultativa 250 250
Resultados acumulados 1395,383) (681,497]
Total 464,044 488,061

i} Copital Social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social de la Compaiifa estd constiluido por 837,880 y
637,880 acciones ordinarias, normativas e indivisibles, auforizadas, suscritas, pogadas y en
citculacién con un valor nominal da US$ 1 cada ung, respectivamente.

Mediants escritura piblica del 17 de mayo de 2019, la Compaiifa incrementé el capital soctal a través
de la capitolizacién de los aportes para futuras capitalizaciones por U$$200,000.

i) Aperte Futura Capitalizacién

Mediante weta de Junta General Exiraordinaria de Accionistas de la Compafifo reclizada el 18 de
oclubre de 2018, se resclvié que se consfiluya una cuenta de oporte fulura capitalizacién por
US$ 515,000, valor que serd osumido en su totulidad por la Empresa Pasteviizadora Quito S.A., ya
que los ofres accionistas han monifestado que no disponen de copltal para al efecto.

Durante o aiio 2019, la Administracién de lo Compofife medionfe Junto General de Accionistas
celebrada el 05 de abril de 2079, resolvis incrementar el capital social a través de las aportes futuras
capitalizacién por US$200,000, absorber pérdidas por US$250,000 y la diferencia se reclasificé a
una cuenta por pagar a Empresa Pasteutizadora Quito S.A.

ifi) Resesvo Legal

Lo Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la ufitidad anual sea apropiade comeo
reserva legal hasta que esla como minimo alcance ol 50% del capital social. Esto reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo paro puede ser capitalizade en su totalidad.

iv] Reserva Facultativa

La reserva faculiativa corresponde o apropiacién de los ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo
a las resoluciones que constan en actas de Junta General de Accionistas.
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vl Resuliados Acumulados

Un resumen de resultados acumulados es como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Pérdidas acumuladas [(526,044) {923,899)
Oiros resultados integrales {57,093} (49,388)
Resuvltade del ejercicio 43,819 147,855
Superdvit por valvocién 523 523
Resetva de capital 143,412 143,412

Total (395,383) (681,497)

Pérdidas Acumuladas

La Ley de Régimen Tributaric Interno y el Reglamento General de Aplicacion def Impuesio o la Renta
permilen amortizar las pérdidas da sjercicios anteriores denlro de los cinco ejercicios siguientss, a aquel
an qus se produjo la pérdido, siempre que su valor monetorie no sobrepase el 25% de lo ufilidad

gravable det afic.

Reserva de Capital

Se incluyen los scldos de las cuentas de reserva por revalorizacién dsl patrimonio y re exprasién
monetaria, y lo contrapartida de los ajustes por inflacién y correccion de la brecha entre lo influcién y
devaluacién de las cuentas de capital y reservas originados an el proceso de conversion de los registros
contables de sucres a délares de los Esfados Unidos de Norfeamérica al 31 de marzo de 2000,

El saldo del capital adicional, podrd capitalizarse en la parte que excede Jas pérdidas acumuladas al
cierra dal ejercicio, previa resolucidn ds o Junta General de Accionistas. Esta reseiva no eshd disponible
para la distribucién de dividendos ni podra ulilizarse para capital asignadeo ne pagado, es reintegrable
a los accionistas of liquidar la Compaita.

Superdyit aluacid

De acusrdo con las disposiciones societarias vigentes, deben ser hransferidos al potrimonio a la cuenla

Resultados Acumulados, subcuenta Reserva por valuacién o Superdvil por valuacién, saldo que solo
podré ser capilalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumulados y las del difimo
sjercicio econdmico concluide si las hubieren, ulilizando en absorber pérdidas o devuelto en &l caso de

liquidacién de la Compaiia.

ESPACIO EN BLANCG
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17, INGRESOQS OPERACIONALES

18,

19.

El detalle de los ingresos operacionales, as como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Venta de lechs cruda 4,808,046 5,540,648
Venta de mercaderfas 222,325 197,356
Venta de no ldcteos 155,741 122,268
Venta de ldcteos 121,651 146,142
Dascuantos en ventas {317) 79
Total 7,307,452 6,006,513
COSTO DE YENTAS

Un resumen de! cosic de ventas, es como sigue:
Al 31 de diciembre

2019 2018
Costo de ventas lacteos 6,696,012 5,366,325
Costo de venta mercaderics 198,626 173,068
Costo de venta no lécteos 111,796 82,784
Tolal 7,006,434 5,622,177

GASTOS DE VENIAS

Un resumen de los gastos de ventas, es como sigue:
Al 31 de diciembre

2019 2018
Distribucién y transporte 12,989 5,599
Legales, asesorias y patentes 5,600 4,480
Gastos de publicidad y promocién 2,410 5,040
Mantenimisnic y reparaciones 18 5,270
Aportes a |a seguridad sociol - 7176
Remuneraciones y ofros gastos de personcl - 6,230
Bajo de inventarios - 2,190
Beneficios sociales - 1,919
Seguros y reaseguros - 13
Otlros gastos menoras 503 726
Total 21,520 38,643
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20. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de administracién, es como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Henorarios y dietas o personas naturales 60,180 51,104
Gaostos misceldneos 26,690 5,309
Transporte 9,167 43
Seguros y reaseguros 4,764 2,569
Promocién y publicidad 4,416 1,340
Beneficios sociales 3,634 25,175
Dapreciaciones y amorfizaciones 1,264 1,306
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 1,219 1,082
Bajas de inventario - 4,346
Remuneraciones y otros gasfos de personal . 11,754
Oiros gastos mepores 747 7,157
Total 112,081 111,185

21. GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de los gastos financieros, es como sigue:
31 de diciembre de,

2019 2018
Interases 264 1,087
Comisiones . 2
Otros - 1
Total P64 1,090

22. INGRESOS NO OPERACIONALES

Un resumen de los ingresos no operacionales, es como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Ganancia per veluacién de propisdades
de inversién 6,405 12,038
Intereses finoncieros 110 .
Otras rentas 40,017 26,589
Total 46,532 38,627
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23,

24,

0S5 CON P S C AS

Un resumen de los saldes de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, es como sigus:

31 de digismbre de,

2019 2018
Estado de Siluacién financiera
Actives:
Cuentas por cobrar comerciales: {véase nota 6}
Empresa Pasteurizadora Guite $.A. 471,400 243885
Pasivos:
Cuenias por pagar comercioles corlo y largo plozo:
Empreso Pasteurizadoro Quito S.A. [véase nota 14) — 83843 —l9.282
Pasivos;
Ofros pasives corriantes: [véase nota 14)
Empresa Pasteurizadora Quite S.A. 72501 —32.448

Las transacciones mds significativas con paries refacionadas, es como sigue:

Al 31 de diciembre de,

2019 2018
Estado de resullados:
Compras:
Emprasa Pasteurizadora Quite 5.A. 117,644 164,622

entas:

Empresa Pasteurizadora Quito $.A. 6,802,755 5,646,857

Estas lransacciones fueron realizadas en las mismas condiciones que las ventos realizadas a jerceros,

SUBS ES

La Organizacién Mundial de lo Salud ol 11 de marzo de 2020 declare una pondemia global preducida
por el COVID-19, Desde esa fecha sl Ecvador adopto madidas entrando en Estado de Emergencia
Sanifaria para frenor lo expansitn de estos brotes, Consecusntements el 16 de marzo del misme ofio el
Presidente de la Repiblica y por las condiciones sanitarias existentes hasta esa fecha, decreto un estado
de excepcibn nacional como medidas para prevenir lo transmisién del virus incluyendo entre otras

disposiciones:
Decretar un toque de queda nacional con horarios especificos limitando el movimiento de personas.

Restringir los vuelos y ofros vigjes nacionales s internacionales, fronsporte de personas
intercantonales e interprovinciales.

Rastriccidn vehicular,

Suspansién de actividades laborales, entrs olras medidas que se van adaptando conforme
evoluciona la propagacién del virus.
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Esto presenta y posiblemente a fuluro presentard impacios en empresas y negocios principaimente de
seciores como el turismo, transports, comercio minorista, servicios y aniretenimients, asi como a las cadenas
de suministro y la produccién de bienes en todo el mundo, previendo una disminucién importante de la

actividad econdmica,

la Compaiila considera el impacto del COVID-19 en los estados financiercs para periodos que finalizan
después del 31 de diciembre de 2019, que incluyen entre otros aspactos:

Activos no financieros;
Instrumentos financieros y arrendamientos;
- Reconacimiento de ingresos;
. Obligacicnes no finoncieras;
Evanlos posteriores a la fecha del balance y empresa en marcha;
Divulgacionas incluysndo riesgo financiero: y
Estados financieros intermedios.

Actuglmente no s posible cuantificar los posibles afectos de esta pandemia, el que podria ser material
sobre los estados financieros futuras.

No se han producido ofros hechos posteriores enire ef 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién de
los presentes estados financieros (21 de abril del 2020).

CION DE LOS E 0S Cl

los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con
avtorizacién de la gersncia y serdn presentados a los accionisias para su aprobacién, la Gerencia
considera que los estados financieros serén aprobados por los accionistas sin modificaciones.
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