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Informe de los Auditores Independientes 

Allos Accionistas y Junta Directiva de. 
EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A 

1. Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de EMPRESA 
PASTEURIZADORA QUITO 5 A, que comprende el estado separado de situación 
financiera al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados separados de 
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado 
en dicha fecha, as como el resumen de politicas contables Sigmíicatias y otra 
información explicativa 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros separados 

2. La Administracion de la Compañía es responsable de la preparacion y presentación 
razonable de estos estados financieros separados adjuntos de conformidad con las 
Normas Internacionales de Informacion Financiera (MF), y de control interno que la 
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados 
financieros separados libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del audrtor 

3. Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros 
separados adjuntos basada en nuestra auditoria. Nuestra auditona fue efectuada de 
conformidad con las Mormas Internacionales de Auditoría (MIA) Dichas normas 
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, y que planifiquemos y 
ejecutemos la auditoría con el fin de obtener certeza razonable sobro sí los estados 
financieros separados estan libros de errores materiales. 

4. Una auditoria comprende la aplicación de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros 
separados Los procedimentos seleccionados dependen del juicio del auditor, 
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores matenales en los estados 
financieros separados debido a fraude o error Al efectuar dichas evaluaciones del 
riesgo, el auditor toma en evidencia el control interno relevante para la preparacion y 
presentación razonablo de los estados financieros separados de la Compañia con el fin 
de diseñar los procedimientos de auditona quo sean adecuados en las circunstancias, 
y no con ta finalidad de expresar una opinión sobre la oficacia del control interno de 
la Compañsa Una auditona tambien comprende la evaluación de que las políticas 
contables aplicadas son apropiadas y de que las estimaciones contables realizadas por 
la Administracion son razonables, ass como la evaluacion de la presentación general 
de los ostados financieros separados. 
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria 
proporciona una base suficionte y adecuada para nuestra opinión de auditona. 

  

Opinión 

6. En nuestra opinion, los estados financieros separados mencionados en el primer 
parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion 
financiera de EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.. ast como ol resultados de sus 
operaciones y los flujos de efectivo correspondientes al año termmado en dicha 
fecha, de contormidad con las iormas Internacionales de Informacion Financiera HIF 

Otras cuestiones 

7 Estos estados financieros separados debon Ieerse conjuntamente con los estados 
financieros consolidados de EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. y Subsiciana, los 
cuales se presentan de manera independiente 

Otros requerimientos legales y reglamentarios 

B- nuestro míorme sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la 
Compañia. como agente de retención y percepcion, por el ejercicio terminado ol 31 
de diciembre de 2015, se emite por separado. 

  

   

BDO Emp € 

Marzo 5, 2016 Elizabebh Alvarez Socta 
RNAENO 193 
Quito, Ecuador
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EMPRESA PASTFURIZADORA QUITO S 4. 
ESTADOS SEPARADOS DE STUACIÓN FINANCILRA. 

tExprerados en dolares) 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5 A 
ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS DEL PERÍODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

tExpresados en dolares) 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 
ESTADOS SEPARADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO 

(Expresacos en dolares) 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 
CONCILIACIOMES DE La GANANCIA NETA 

¡CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A ILCSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito 

S.A.) 

Estados Financieros 
Años terminados en Diciembre 31, 2015 y 2014 

Con Informe de los Auditores Independientes
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Informe de los Audiores Independientes 

A los Accionistas y Junta Directiva de 
Industria Lechera Carchi S.A. ILCSA. 

1 Memos auditado los estados financieros adjuntos de Industria Lechera Carchi 5 A, 
(Una Subsidraria de Empresa Pasteurizadora Quito S.A ), que comprende el estado de 
situación fimanciera al 31 de diciombre de 2015, y los correspondientos estados de 
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado 
en dicha fecha, asi como el resumen de políticas contables significativas y otra 
informacion explicativa. 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros 

2. La Administracion de la Compañia es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF), y de control intemo que la 
Administracion considere necesario para permitir la preparacion do estos estados 
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros 
adjuntos basada en muestra auditona — Nuestra auditora fue efectuada de 
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (MIA) Dichas normas 
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, y que planifiquemos y 
ejecutemos la auditona con el fín de obtener certeza razonable sobre s los estados 
financieros estan libres de errores materiales. 

  

4. Una auditona comprende la aplicacion de procecimientos para obtener evidencia de 
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor incluyendo la 
evaluación de los riesgos de errores materiales en los estados financieros debido a 
fraude o error Al efectuar dichas evaluaciones del riesgo, el auditor toma en 
evidencia el contral interno relevante para la preparacion y presentacion razonable 
de los estados financieros de la Compañia con el fin de disenar los procedimientos de 
auditoria que sean adecuados en las exreunstancias, y no con la finalidad de exprasar 
una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compañsa, Una auditoria 
tambien comprende la evaluación de que las polticas contables aplicadas 50n 
apropiadas y de que las estimaciones contables realizadas por la Administracion son 
fazonables, as! como la evaluación de la presentación general de los estados 
financieros 
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria 
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditona 

Opinion 

6 En muestra opmion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo 
presentan razonablemente en todos los aspectos materiales la situacion financiera 
de Industria Lechera Care S.A ¡Una Subsidiaria do Empresa Pasteurizadora Quito 
5.4), ast como el resultados de sus operaciones y los flujos de efectwo 
correspondientes al año terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera MF 

tros requerimientos legales y reglamentarios 
7 tiuestro Informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributanas de la 

Compañsa, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 
de diciembre de 2015, 50 emite por separado 

  BDO Euapsr Aaa a 
Marzo 17, 2016 ElizabetÑ Alvarez Socia 
RNAE Ho. 193 
Quito: Ecuador
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INDUSTRIA LECHERA CARCH S.A, ILCSA 
Una Substctaria de Empresa Pastourizadora Quito S.A ) 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S,A, ILCSA 
a (Una Subsidiaria de Empresa Pasteurizadora Quito S,A,) 

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI A, ILCSA: 
(ina Subsidiaria de Empresa Pasteurizadora Quito S.A.) 
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO. 
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INDUSTRIA LÍCMERA CARCHI SA, LESA. 
(ina Subsiciaria de Empresa Pesteuizadore Quito .A,) 

FDNCIIACIONES DE LA PERDIDA NETA DEL EJERCICIO CON FL EFÍCTIVO NETO. 
"TRAZADO EM ACTIVIDADES DE OPLRACIÓN 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y 
SUBSIDIARIA 

Estados Financieros Consolidados 
Años terminados en Diciembre 31, 2015 y 2014 

¡Con Informe de los Auditores Independientes
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Alos Accionistas de. 
EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5.4 

1. Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de EMPRESA 
PASTEURIZADORA QUITO S.A Y SUBSIDIARIA, que comprenden el estado de situación 
financiera consolidado al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados 
consolidados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de etectwo por el año 
terminado en cicha fecha; así como un resumen de politicas contables significativas y 
otra Información explicativo 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros consolidados. 

2. La Acministración es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados =fimmcicros consolidados adjuntos de conformidad con Normas 
Insemacionales de Información Financiera (NIF), y del control interno que la 
Administración considere necesario Para permitir la preparación de estos estacos 
financieros consolidados lores de errores materiales, debido a fraude o error 
Responsabilidad del auditor 

3 Nuestra responsabilidad es expresar una cpinión sobre los estados financieros 
consolidados adjuntos basados en nuestra auditoria, Nuestra auditoria fue efectuado 
de conformidad con las Normas internacionales de Auditoria, Dichas normas 
requieren que cumplamos con requerimiemtos éticos, asi como que plantfiquemos y 
ejecutemos la auditoria, con el fin de obtener seguridad razonable, sobre si los 
estados financieros consolidadas estan Ubres de errores materiales 

4 Una auditoria comprende la aplicación de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros 
«consolidados Los procedimientos seleccionados dependen del Juicio del auditor, 
incluyendo la evaluación de Los riesgos de error material en ios estados financieros consolidados debido a fraude O emor Al efectuar sto cvalunción del Mies5o, el 
auditor toma en consideración los controles internos relevantes para la proparación y 
presentacion razonable de los estados financieros consolidados de la Compaña, con 
el fin de diseñar procedimientos de auditoria que sean adecuados en las 
etrcunstanclas, pero no con el propósito de expresar una opinion sobre la eflcaca del 
control interno de la Compañía. Una auditoria tambien comprende la evaluación de 
que las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables 
realizadas por la Administración son razonables, asi como la evaluación ce ln 
presentación general de los estados financieros consolidados 

  

5 Consideramos que ta evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria 
reporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión de audioría 
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Opinion 
6 En nuestra cpinión, los estados financieros consolidados antes mencionados 

presentan razonablemente en todos los aspectos materiales, la situación financiera 
e EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA al 31 de diciembre de 2015 

así como, el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el año terminado 
en dicha fecha, de conformidad con las Normas Interacionates e Información 
Financiera (NUF) 

  

Otras cuestiones. 
7. Este informe se emnite unicamente para información de los accionistas de ENPRESA 

PASTEURIZADORA QUITO S.A. y de la Superintendencia de Compañía y Valores y no 
¿obe utilizarse para ningún otro propósito. 

BDO Ecuador 

AbriL23, 2016 ElizancÍn Alvarez Secta 
RAE No 193 
Quito, Ecuador 
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EMPRESA PASTEUAIZADORA QUITO 5.4. Y SUBSIDIARIA 
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5.4. Y SUBSIDIARIA| 
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5.4, Y SUBSIDIARIA 
CONCILIACIONES CONSOLIDADAS DE LA GANANCIA NETA 

CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA 
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre —— Diciembre 

      

3 31, 2014 
Inversiones temporales. m 256,934 48,406 

Bancos 984,779 296,504 
Caja 171,336 177 558 

Caja chica 3,300 

2849 1,025768 

(1) Un detalle de las inversiones temporales, fue como sigue: 

Diciombre—— Diciembre 
31, 2015 31,2     

  

Certfcados de inversión “Dwemight" con 
vencimientos máximo de un da a una tasa de 

1.25% anual. 256,934 49,206 

6. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO 
RELACIONADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre —— Diciembre 
312015 3,2014 

Clientes. WYOI AO5O1S1 4,490,506 
Legales 26,007 22,176 
Deudores varios 168,847 189,969. 

(-) Provisión cuentas Incobrables a (092,920) 313701 
a) 3,711,084 

  

0.361 

$



) 

a 

a 
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Un detalle de la cuenta clientes fueron como sigue: 

Diciembre 
31, 2015 

Quito, 3,205,780 
Guayaque 351,082 
Tulcán 95.195 
Ibarra 7.094 

  

312015 

Saldo inicial (131 370) 
Combinación de negocios (nota 40) 
Provisión del año 120,695) 

Castigos 9,144 

Saldo final (142,921) 

Diciembre. 
31, 2014 

4,034,139 
266,092 
85.071 
13.284 

4,499,586 

312018 

(97,698) 
(22,559) 
(41,754) 
30.641 

3 

  

E] 

Un detalle de la antiguedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes, fue 
como sigue. 

Diciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014 
Antigiedad Saldo Deterioro Saldo —— Detenaro 

De 1 2 30 dias 3,200,125 44,193 019) 
De 31 2.60 días 4,728 4,038 1409) 
De 61 290 dias 354,118 4,344,436 (109,327) 
De 90 2.181 días 25,516 25.171 as 
Más de 361 días 3361 (426) 

499,586 31370)   
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(4). Un detalle por vencimento de los saldos de las cuentas por cobrar clientes y 
tras Cuentas por cobrar no relacionadas, fueron como sigue 

  

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 

31, 2015 31, 2014 

Corriente 3,711,004 y 

  

7 INVENTARIOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 

  

      

  

31, 2015 014 
Productos terminados Mm 1,204,652. 1,053,105 
Productos en proceso 56,502 25,364 
Mercaderías en tránsito 12,733 1201 
Materia prima 98,31 
Otros inventarios a 587.959 

3,960,177. 4,026,074 

(+) Provisión por valor neto realizable a (13,568) 
3,946,009 

  

(1) Los saldos que componen productos terminados, fueron los siguientes, 

    

Diciembre: 
3, 2014 

Lactoos 1,203,819 1,049,973 
Otros 833 m2 

1,204,652 1,053,105 

»
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(21 Los saldos que componen otros inventarios, fueron los siguientes. 

Diciembre —— Diciembre 
31, 2015 31, 2014 

Material en general 1,242,686 1,287,593 
Material industrial 559.872 682.867 
Material productos fármacos y accesorios 282,516 350,271 
Material equipos de ordeño 246,124 29,75 
Material tanques de enfriamiento. 81,955 129,659, 
Material generadores luz 19,225 22,088 
Materiales de marketing 16,145 15,237 
Material automotriz 10,391 14.116 
"Materiales otros productos no ganaderos. 642 11,560 
Suministros, insumos materiales seguridad: 

industrial 5,866 9,098 
Materiales de oficina y computacion 3,055 9612 
Otros 13,701 5549 

2,587,959 2.859.056 

(8) Los movimientos de la provisión por valor neto realizable de inventarios, fueron: 
como sigue: 

Años termnados en. 
Diciembre Diciembre 
3,2015 31, 2014 

Saldo inciat 
Provisión del año (Nota 34) 113,568) 
Saldo final 

    

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
312015 31,201% 

Seguros pagados por anticipados 106,581 92,625 
A.D. Varios provecdores 18,297 26737 
Anticipos a proveedores locales 16,797 
tros anticipos entregados 16,007 5.367 

140,885 142,026 

$
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ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA 

  

10. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue. 

Maquinaria y equipos 
Equipos de laboratorio. 
Equipos de oficina 
Muebles y enseres 
Otros 

OTROS ACTIVOS CORRIENTES. 

Diciembre —— Diciembre 
312015 31,2014 

1.519 1515 
293 293 
91 % 
7 57 

7,424 5 

9,384 20m 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014. corresponde a garantias entregadas por 28,749 y 
24,748 respectivamente 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue. 

Proptedades, planta y equipos, noto. 
Terrenos 
Maquinana y equipo 
Edificios 

  

  

Equipos de computacion 
Muebles y enseres 
Construcciones en curso 
Repuestos y herramientas. 
Equipos de oficina 
Otros 

Diciombre —— Diciembre 
312015 31,2014 

972,180 951,696 
7,556,191 7,954,709 
1.818,785 1.630.677 
213.787 794.078 
61,092 73,242 
E 82,408 
45,652 57,627 

1,919,103 72809 
se 2:403 
20 37 

5,820 1,109 

12491483 11,103,075 

E
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Diciembre — Diciembre 
3,2015 31,2014 

Propiedados, planta y equipos, costo: 
Terrenos Mm 972,180 951,696 
Maquinaria y equipo. 11,048,945 — 10,654,701 
Edificios m 1,420,307 2,306,166 

Instalaciones 518,802 854.657 
Vehiculos. 680,118 709,408 
Equipos de computación 490,411 382,204 
Muebles y enseres 236,983 246,044 
Repuestos y herramientas. 47,702 47,702 
Construcciones en curso 1,919,103 72809 
Equipos de oficina 1,193 1,193 

Otros 6,160, 1,695 
18,291,964 988,275 

  

(1), AL 31 de diciembre del 2015, sobre estos inmuebles se mantienen hipotecas 
para garantizar los préstamos ontrogados por la Corporación Financiera Nacional 
y el Banco Internacional (Nota 16, literal 2) 

  

  

Diciembre — Diciembre 
0205 20 

Erolede, ln y sio, depreciación ENT Aeanara y equipo 00750 9 Eco ao ae 
Irstataciones UsTzO) (SMS) Vonicalos (6633 150) Fagos de compuación Lazo) 07 y cs E he 
Repuestos y Peramtentas ceo Esos de cia (1) (7 pr 6 ¿te 

13.800.481) 14,985,200) 

AZA91AB2 11,103,075 
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Costos por intereses capitalizados, propiedades, planta y equipos o importe de 
costos por intereses reconocidos en el periodo como gasto. 

Diciembre Diciembre 
312015 31204 

Tasa de capitalización 
Importe de costos capítalizados en proptedades, 

Planta y equipos 0) 

  

(8) Los intereses capitalizados cn propiedades, planta y equipos Corresponden a 
construcciones en curso durante el periodo de construcción realizadas en el 
ejercicio económico 

PROPIEDADES DE INVERSIÓN. 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a terrenos arrendados a terceros y 
uso indeterminado por 434,738 y 443,333 respectivamente. 

Los movimmentos de las propiedades de inversión. fueron como sigue 

Años terminados es. 
—iciembre — Diciembre. 

312015 31,2014 
Saldo inicial 413,33 205,590 
Combinación de negocios. Nota 40) 109,096 
Transferencia de activos fijos (Mota 11) 14,124 

Venta 18,004) : 
Actualizacion a valor razonable (Mota 36 y 32) (4715) 128,647 

434738 3 

  

y
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13. ACTIVOS INTANGIBLES. 

  

  

  

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31,2015 31,20% 

Plusvala (Goodwil) 426,460 426,460 
licencias » proyecto Novel 406,805 406.805 
Proyecto Dynamics m 124,088 

Software 38,560 10 

995,913 871,825 

(-) Amortización acumulada (395,210) (266,12) 

0 600,703 

m 

a 

  

Corresponde a la implementacion de un nuevo software en la Matriz, el cual 
operará a partir del año 2016 
Los movimientos de activos intangibles, fueron como sigue, 

  Años terminados en, 
Diciembre — Diciembre 
312015 31,2014 

Saldo inicial 805,696 267 952 
Adiciones 124,088 426,460 
Gasto del año (129.081) (88716) 
Saldo finos 500,703 505,600,
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(Expresadas en dolares) 

(1) Los movimientos de otros activos no corrientes de la Matriz, fueron como sigue 

Diciembre — Diciembre 
1,2015 31,2014 

Saldo inicial 206.078 289.041 
Acciones 3,297 12,000 

Valor razonable (tota 36 y 32) aa 5.037 

Saldo final 286,684 306078 

15, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO 
RELACIONADAS 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

   

Diciembre — Diciembre 
31,2015 31,2014 

Locales de leche 126,085 1,405,024 
Locales de servicio 1,028,245. — 1,258,095 
Bienes del exterior 444,366 75 396 
Proveedores. acciomstas 243,383 296,488 
Proveedores empleados 18,827 
tras Compras locales. 1,299,792 

(0 4256,698_ 4310518 

(1) Un detalle por vencimiento de los saldos de las cuentas por pagar proveedores 

  

y otras cuentas por pagar no relacionadas, fueran como sigue 
Años terminados on 
Diciembre — Diciembre 
312015 31,2014 

mo 4,256,698, 10,518      

a



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 
A 
16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORRIENTES Y NO CORRIENTES. 

Diciembre — Diciembre 
312015 39,201     

:es con institucionos financieras corrientes 

Banco Internacional, 

  

  

Préstamo con una tasa de interés anual 825% (¡y 
on vencimiento en marzo de 2016. 118,404 

Préstamo con una tasa de interés anual 8.25% y 
¡con vencimiento en marzo de 2016. a 101,490 

Préstamo con una tasa de interés anual 8.25% y 
con vencimiento en marzo de 2015 ) - 1,000,000 

9 de la Prod Produbancs   

Préstamo con una tasa de interés anual 8.50% y, 
¡con vencimiento en febrero de 2016 y 2015 138102 

Préstamo con una tasa de interes anual 8.50%, (y 
«con vencimiento en febrero de 2015 e 800,000 

Préstamo con una tasa de interes amual 8,50%, y 
“con vencimiento en marzo de 2015. Mm 200.000 

  

Préstamo con una tasa de Interes anual 8.5 o 
con vencimmento en marzo de 2015, 200,000. 

  

con vencimiento en febrero de 2015 m 24,785 

Préstamo con una tasa de interés anual 11 23%, — (y, 
¡con vencimiento en enero de 2015. 17.490   

357,996 2,252,275 

Intorós por pagar A E 
357,996 129047 

(1) AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, estos préstamos estan garantizados con 
la firmas de pagarés.
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Diciembre —— Diciembre 
31,2015  31,20%4 

Obligaciones con instituciones financieras no corrientes 
ynco Internacional 

Préstamo con tasa de interes anun! de 9,33% con 
vencimiento en septiembre de 2020. a 419.937 

Corporación Financiera Nacional: 
Préstamo con tasa de interes anun de 9,02% con 
veneimiento en octubre de 2022 12) 1.200.000 

1.679.937 

Porcion corriente de la obligación financiera largo. 
plazo 

  

(2) AL 31 de diciembre de 2015, estos préstamos se encuentran garantizados con 
hipotecas sobre inmuebles (Nota 11, lteral 1) 

(8) Un detalle por vencimiento de los saldos de las obligaciones con Instituciones 
financieras, fue como sigue 

Años terminados en 
Diciembre Diciomin 

    

312005 9,2004 
Año 2016 61,94 
Año 2017 199,837 
Año 2018 107,191 
AñO 2019 qe 
Año 2020 136,760, 
Año 2021 218,182 

Año 2022 218,182 e 
109, 

17. DIVIDENDOS POR PAGAR. 
Un resumon de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre. —— Diciembre 
2015 2014 

Acciomstas (ota 28) 440,91: ARAS
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PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
312018 31,204 

Partrpación trabajadores por pagar. Mm 128,550 41351 
Otros pasivos por beneficios a empleados 385,414 398,531 
Obligaciones con el 1ESS 96,958 98,083 
Jubilación patronal. (porción corriente) (Nota 21) 50,000 29.301 

900.977 937,826 

(1) Los movimientos de la participacion a los trabajadores, fueron como sigue 

Años terminados en 
Diciembre —— Diciembre. 

312015 31, 2014 

Saldo inicial 413,91 385,199 
Provisión del año 428,550 as 

Pagos Mm) 85:19 

Saldo final 428,550 4391 

PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
Diciembre — Diciembre 

  

Contrato de arrendamiento financiero. 
Arrendamiento mercantil celebrado con Tetrapak 

ota 37) 264,567 239,105 
tereses por pagar 5,681   

mí) 270,248 339,105 

1.) Porción corriente del pasivo largo plazo (99.601) (100408) 

170,647 238,700
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20, 

m Un detalle por vencimiento de los saldos de los pasivos por contratos de 
arrendamiento financiero, fueron como sigue 

Corriente: 
No Corriente. 

OTROS PASIVOS CORRIENTES. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Ahorro voluntario proveedoros de leche 
Proveedores transportistas de leche: 
Energia eléctrica 
Agua potable: 
Asesoramiento y honorarios 
Intereses diferidos proveedores 
Servicios de transportacion y flotes 
Eventos y ferias 
Seguros. 
Teléfonos 
Servicio de maquilacion 
Proveedores locales de servicios 
Arrendamiento de oficmas. 

  

Marketing estrategico 
Servicios 
Fidexcomisos. bancos 
Mantenimiento de edificios 
Otras 

Diciembre — Diciembre 
312015 31,204 

99,601 100,405 
170;047 238700 

20248 330S 

Diciembre — Diciembre 
312015 3,2014 

137,963 165.090 
52,531 59,468 
34,465 32,214 
28,769 16,213 
24,997 35.425 
19,043 2.159 
17,300 75,030, 
7.886 
3,200 3300 

2,089 3,09 
1.847 
1547 9.937 
Ln “70 
ss 16,697 
478 3,953 

4,495 
3,52 

45,347 179,941 

380,637 633490 

5
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2 PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue" 

Diciembre Diciembre 
31,2015 3,2014 

Jubilación patronal (0 2,160,784 2.117.099 
Desalucio a 265,000 79,509 
(-) Porción corriente. largo plazo (ota 18) (50,000) (29,30%) 

184 167307 

  

(1) Los movimientos ue la provisión para Jubilación patronal, fueron como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre — Diciembre 
312015 31,2014 

Saldo micial 2,117,099 1,884,513 
Combinación de negocios (bota 40) 189,742 
Costo laboral por servicios actuariales 148,190 B1432 
Costo financiero 83,637 13,724 
Pérdida actuarial 2,337 3284 
Liquidaciones anticipadas (209,479) (198,386) 
Beneficios pagados (2.210) 

Saldo final 2.160,78 2107.09 

(2) Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue 

  

o Dia 

Saldo inci 7.509 Combinación de seyacios (vota 40) 00.95 Costa laboral por servico actuarial 187.568 57 Costo Mancera 33 310 Perdido actuarial 370 68 Efecto de reducciones amiciadas Pm 00m 
Saldo final 265.000 79,505
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2 

a 

Las hipótesis actuarialos usadas al 31 de diciembre de 2015, fueron como sigue: 

Matriz 

Tasa de descuento 7,33% 
Tasa de rendimientos de activos 
Tasa de retorno esperado del plan NA 
Tasa de incremento salarial 7.3% 
Tabla de rotación (promedio) personal 
Tasa neta de conmutación 1,25% 
Tabla de mortalidad e invalidez TI 1ESS 2002 

Subsidiaia 

650% 
N/A 

2.40% 
18,68% 

“TA 1ESS 2002 
Análisis de sensibilidad en la Matriz. Cuantificación de la tasa de conmutación 
actuarial, en base a los supuestos de Incremento salarial y rotación enviada por 
la Matriz 

La tasa de incremento salarial promedio de la matriz de los últimos 3 años, 
proporcionada por la empresa es del 7.33% la tasa de descuento es el 8.68%, 
on estos resultados la tasa de conmutación es igual a 1 25%, 

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

IMPUESTOS CORRIENTES 

  

Diciembre —— Diciembre 
31,2015 31,014 

Valores recibidos por adelantado. 126,569 92.379 
¡Garantias arriendos vehiculos de distribución 1.500 1500 

128,369 93,879 

Diciembre Diciembre 
312015 3,2014 

Crédito tributario a favor de la empresa (1 Y A) 3,19 y 45%2 
Credito tributario a favor de la empresa (1. ) 
años antenores 

Credito tributario a favor de la empresa (1.R J 64,926 76m 
6,127 6.127 

121250, 
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Diciembre — Diciembre 
3,2015 31,204 

sivos por impuestos corrientes, 
Impuesto al valor agregado por pagar 21,374 8.405 
Rotenciones en la fuente de IR por pagar 78,717 68,364 
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 125,830 79 029 
Impuesto a la renta por pagar m 44,945 
Impuesto a la renta empleados 11,094 5,60 
Retenciones on la fuente por relación de 
dependencia $ 

287,023 161.422 

Impuesto a la renta por page 

La provision para el Impuesto a la renta para la Matriz por los años terminados el 31 
de diciembre de 2015 y 2014, ha sido calculada aplicando la tasa del 2 
respectivamente: 

  

La provision para los años terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 para la 
Subsidiaria Corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta de acuerdo con 
sl articulo N. 80 del reglamento ala Ley Orgánica de Régimen tributario Interno. 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, el valor de la reversión deberá destinarse 
“exclusivamente a la adquisición de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para 
riego. material vegetativo, plántulas y todo insumo vegetal para producción agricola, 
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad 
productiva, as1 como para la adquisición de bienes relacionados con investigacion y 
tecnologa que mejoren la productividad, generen diversificación productiva e 
incrementen el empleo. 
Cuando la reinversión se destine a maquinaria y equipo nuevos, el acto gebe tener 
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el soctor agncola se 
'entendera como equipo a los silos, estructuras de invernaderos. cuartos (Mos, entre. 
otros 

Las actividades de investigación y tecnología estaran destinadas a una mejora en la 
productwidad, generación de diversificación productiva e: incromento de empleo en 
el corto, mediano y largo plazo, sm que sea necesario que las tres condiciones se 
verifiquen en el mismo ejercicio económico en que se ha aplicado la reinversion de 
utilidades. 

  

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe 
emitido por técnicos espectalizados en el sector, que no tengan relación laboral 
directa o indrrecta con la empresa. 
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El valor de las utilidades reinvertidas deberá efectuarse con ol correspondiente: 
aumonto de capital y se perfeccionará con la inscripción de la correspondiente 
escritura on ol Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre dol ojorcicio impositivo 
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la remversión 
El reglamento a la ley orgánica de incentivos a la producción y prevención del 
fraude fiscal (Decreto 539) establece para el ejercicio 2015 que. 
“La tanía de impuesto a la renta se determinará por la composición societaria 
correspondiente a paraísos fiscales o regimenes de menor imposición que la sociedad 
tenga durante el pertodo fiscal 

Para establecer dicha composición se la deberá considerar al 31 de diciembre de 
cada año. 
Cuando la composición societaria correspondiente a paraísos fiscales o regimenes de 
menor imposición sea inferior al 50%, la tarifa se aplicara de la siguiente forma: 
a) — A porcentaje de la composición societaria correspondiente a paraísos fiscales o 

rogímenes de menor Imposicion se le multyplicara por la baso imponible, a este 
rosultado so aplicará La tarifa del 25% de impuesto a la renta; y, 

b) AL porcentaje de la composicion restante se le multiplicará por la base 
imponible, a este resultado se aplicara la tarifa del 22% de Impuesto a la renta 

Pago mínimo de impuesto a la renta 
Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario interno, 
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Mo 94, del 23 de diciembre de 
2009, si el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado 
«el pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolución por parte. 
de la Administración Tributaria, se constituirá en pago definitivo de Impuesto a la 
Renta sin derecho a crédito tributario posterior 
El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion det anticipo minimo a as 
sociedades por un ejercicio economico cada trienio se considerará como el primer 
ao el primer trienio al período fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, 
se haya visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasivo en el 
ejercicio económico respectivo Para el efecto, ol contribuyente deberá presentar su 
petición debidamente justificada a la Administración Tributaria. para que realice las 
verificaciones que correspondan 
De acuerdo a lo dispuesto en el Art_ 30 del Codigo Civil. fuerza mayor o caso fortuito 
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un 
teremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un 
funcionario público, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o 
fuerza mayor ante la Administración Tributaria, el anticipo minimo determinado en 
el ejercicio respectivo, deberá ser contabalizado como gasto det Impuesto a la Renta. 

  

  

s
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24. 

Ejercicios fiscales sujetos a revisión de La Administración Tributaria 
  

La matriz ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el año 2007 
inclusive) 

La subsidiaria ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el año 2004 
y son susceptibles de revisión por parte de la Administración Tributaria las 
declaraciones de los años 2012 al 2015. 

    (1) Los movimientos del impuesto a la renta de la Matriz y Subsidiaria, fueron como 
sigue, 

Años terminados er 
Diciembre — Diciembre 

31, 2015 31,2014 
Saldo inicial arm 10,453 
Combinación de negocios Mota 40) - 1,943 
Provisión de año $73,041 521,990 
Pagos 129) 
Anticipo de impuesto a la renta pagado ma) (16,264) 
Retención en la fuente dol periodo (596,319) (583,197) 
Reclasificacion retenciones años antenoros 46,628 

Saldo final AS 

IMPUESTOS DIFERIDOS. 

Un resumen de los saldos de impuestos diferidos, fue como sigue 
Diciembre —— Diciembre 

  

  

ROS O, 
Activos por impuestos diferidos. inventario 200 

Pasivos por contratos de arrendamiento financiero 
"vo corriente) 59455 79g0% 

Perdidas tributarias 42m 41.291 
102567 M5 

Pasos por Ímpue: Propiedades, planta y equipos 509060 53 
Activos Intangitles 9.0 366 

SI 07m 
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Diciembre —— Diciembro 

  

31,2015 31,2014 
Impuestos diferidos, neto 
Impuesto diferido por cobrar 103,567 15,894 

Impuesto diferido por pagar (598,072) (604.779) 
494.505) (488,885) 

Un resumen de las diforencias entro las basos tributarias y financieras, que originaron 
1os impuestos diferidos, fue como sigue: 

Base Diferencia 

  

   

    

  

Diciembre 3,2015, 
Propiedades, plat y cquipos — IIG:ADO — VLADIIBZ (OIT 08 (GI, 

Propiedades de Incerson 3557 DATE (0 
Inma A es 2. 
Actor eee 5507 or 0.56 
Pasivos por contratos de 
rrendarmento Inanciero (70200) 270248 

Beneficios alos empleados (1723641) — (2,425,284) 702,143 
Pérdidas tiara 187,689 157009 

190,08 

Diciembre 3, 2014, 
Prepledades, planta y equipos ¿SBLO6S 11,103,075 (93342) (2,507789 
Propiedades de imverión Year 9.4 
Acivosintangioles 00.87 00506 161209) 
'rendamiento irancero 09,05) aos 

Bencfiios alos empleados (1:597:200) — (21961608 609.408 
Pérdidas rutas 187,689 0) 

  

El movimento de impuesto diforido, fue como sigue 

  

  

Saldo Combinación — Reconocido salón 
oncopto inicial “de negocios En resultados nal 

Ag 1grminado en diciembre 31, 2015 
Propiedaces, planta y equipos (589.31) cor 900 
Inventarios 28 2821 
Activos inangiios 05.406) OA 
Pasivos por contratos de 
rendamiento narco. 74.503 pra ss 

perdi trar 42 E 
458.555 O 0
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A O 
Saldo Combinación — Reconocido Sado 

Concepto mcal de negocios_En resultados "nas   

  

Alo terminado en diciembre 31, 2014; 
   

     

Propiedades, planta y equipos (1 (59202) (74358) BOT PI 
Actos ntargiles 52.045) 1659 05 
Pasivos poe contratos de 
rrencammento financiero (no 
creney 98791 e ao 

pérdida tributaria m E 120 
Bonet alos empleados (2 y 01 674) 

CA ATT 

(1). El pasivo por impuesto diferidos total incorporado de la combimación e 
negocios corresponde a 74,358 (Nota 40) 

(2) Los activos por impuestos diferidos totales integrados de la combinación de 
hegacios corresponden a 47,862 (Nota 40) 

Los gastos (mgres0s) por impuestos diferidos e Impuesto a las ganancias por el año 
terminado al 31 de diciembre de 2015 y 2014, son atribuibles a Lo siguiente" 

  

Diciembre — Diciembre 
AOS 20, Gasto impoeno alas guancias de año Impuesa als arancias covieni mar o Iercin! corstución mpuestos arios sem 
PS
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2. 

26. 

y. 

28. 

CAPITAL. 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social es de 5,400,000 y 4,600,000, 
respectivamente y está constituido por 1.150.000. y 1.135.000 acciones oreinanias, 
rospectivamente, nominatwas o indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion 
con un valor nominal de cuatro dólares cada una 
Mediante escritura publica det 1 de julio de 2015, mscrita en el Registro Mercantil ol 
14 de julio del mismo año y aprobada por la Superintendencia de Compañías 
mediante Resolución No SCVS IRQ,DRASD SAS 15-2054 del 19 de noviembre de 2015 
la Matriz aumento su capital en 800,000 mediante la capitalización de utlidados de: 

años anteriores. (Nota 28) 

RESERVAS. 

Esta cuenta está conformada por 

Legal, La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el (103) de la 
vtilidad líquida anual 5ea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como 
minimo el (50%) dol capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida 
a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Matriz y Subsidiaria, pero 
puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital 

AL31 de diciombr de 2015 y 2014, la Compañía efectuó la apropiacion requerida por 
la Ley 
OTROS RESULTADOS INTEGRALES. 
Corresponde a las perdidas y ganancias actuariales de años anteriores generadas de 
estudios actuarialos 
RESULTADOS ACUMULADOS. 
úUtiigades acumuladas. 

AL31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de esta cuenta esta a disposición de los 
accionistas puede ser unizado para la distribucion de dividendos y Ciertos pagos, 
«omo la re liquidación de impuestos u otros. 

Dividendos. 

  

Mediante Acta de Junta General do Accionistas con fecha marzo del 2015, la Matri 
decidió reparur dividendos por 1,671,036 de la utilidad del penodo, de los cuales 
800,000 mediante dividendos en accion (aumento de capital Nota 25), 430,122 en 
«efectivo y 440,914 al 31 de diciembre de 2015 5e encuentran pendientes de pazo. 

s
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Provenientes de la adopción a las NUF. 

Los ajustes provementes de la adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera “NIF” que se registraron en el 
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta "Resultados acumulados 
provenientes de la adopción a las "NIIF”, que generaron un saldo acreedor sólo 
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas 
y las del ultimo ejercicio económico concluido, sí las hubleren; utilizado en 
absorber pérdidas o devuelto en el caso de iquidación de la Compañía  
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Valor razonable de ls instrumentos financieros 
La Administración de la Maiz y Subsdlria considera que los importes en bros de 
los activos y pasivos financieras reconocidos al Costo amortizado €n los estados 
financieros conalidados, se aproximan a 3u valor fazonabie (Metodología Nivel 3) 

30. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

  

Años terminados en, 
Diciembre 
31,2015 

Ventas de bienes. 72,847,090 — 71,023,806 
Prestación de servicios 46,53) 223.483 
(-) Devoluciones en ventas (35,250) —— (195,200) 

(-) Descuento en ventas (927.659) (51053 
TUSALO1S 70,900,558    

31, COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años terminados en, 

  

  

Diciembre — Diciembre” 
31,2015 31,201 

Productos elaborados. 49,787,693 — 29,534,351 
Productos de terceros 5,109,757 — 6,380,302 
Productos derivados. 2059801 1603108 

Variaciones 127.776" S20.03 
Varios 1,031,305 10 866,856 

60,116,392 58,904,648 

  

5
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OTROS INGRESOS. 
Un resumen de osta cuenta, fue como sigue 

Servicios. 
Venta otros bienes 
Bodegas. 
Utilidad en venta de acuvos fijos 
Faltantos de leche transportistas 
Regulacion ajuste de precios 
Intereses y comisiones ganadas 
Venta por servicios-dilo 
Arrendamiento terrenos 
Ingresos diferencias de seguros. 
Dividendos 
Equipos de computacion 
Intereses 
Valor razonable instrumentos financieros. 
Vehuculos 
Valor razonable de propiedad de inversión (Nota 12) 
¡Ganancias en inversiones en asociadas —— (Nota 14) 
Otras 

  

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN. 

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales. 
Propiedados, planta y equipos 
Impuestos, contribuciones y otros 
Mantenimiento y reparaciones 

Suman y pasan. 

(Expresadas en dolares) 
A A A A A o 

AÑOS terminados en, 
Diciembre 

31, 2015 
  

210,040 
78,638 
49,365 
26,870 
36,147 
28,675 
28,594 
25,437 
21,600 
20,771 
13,002 
643 
5,309 
3,298 
1,005 

36,077. 
591,260 

Diciembre 
312014 

5701 
1,090 

22,40 
105,119 
25,665 
30,349 
37.928 
26,515 
20,700 
5,444 
5212 
7,346 
1091 
4.634 

128,647 
5,037 

21,025 
455403 

Años terminados en 
Diciembre 

1015    

1,183,413 
432,099 
70,879 
69,016 
67,611 

1,822,018 

Diciembre 
31, 2014 

199,224 
475,960 
75,985 
16,225 
75,548 

  

1,903,042 

2]
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Suman y vienen. 
Seguros y reaseguros 
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 
Otros activos. 
Aportes a la seguridad social 
Transporte 
Combustibles 
Arrendamiento operatiwo 
¡Gastos de viaje 
Gasto planes beneficio 
Otros gastos. 

GASTOS DE VENTAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 
Transporte 
Promoción y publicidad 
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 
Arrendamiento operativo 
Seguros y reaseguro», 
Mantenimiento y reparaciones 
Agua, energa, luz, y telecomunicaciones 
Depreciaciones 
Amortización 
Gastos de viajo 
Combustibles 
Comusiones 
Aportes a la seguridad social 
Propiedades, maquinarias y equipos 

  

  

  

  

Suman y pasan, 

(Expresadas en dólares) 
a 

Años terminados en 
Deiembro — Diente 

— 05 00 
suo 1900 o os A] 15380 10705 18 Mes 
5010 eos 0er ear EA PE 250 
OO 65552 izo 

2306 1657530 

Años terminados en, 

  

  

2,041,390. 1,870,315 
YS7TA 1,800,833 
687,065 861,58 
225.342 141,207 
178,481 155,997 

15.100 172,750 
110,429 118456 

100,123 84,049 
66,684 92317 
52,850 3,259 
37,335 41,543 
73m 32,05 
21,814 47.061 
18,526 19213 
13:589 

5,472,160. 5471327 

5
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Atos terminadosen_—_ Diciembre — Diciembre 

  

312015 31,2014 

Suman y vienen, 542,160 5471327 
Valor neto realizable inventarios (Nota 7, numeral 3) S 
Impuestos, contribuciones y otros 12,090 
Beneficios soctales e indemnizaciones 2.708 
Gasto deterioro 
Gasto planes de beneficios a empleados 14,893) 

Otros 306,420 95,909 

SAO TA 

35. GASTOS FINANCIEROS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue, 

Años terminados en, 

     
  

—iciembre — Diciembre” 
31,2015 31 2014 

Intereses, 155,215 115,780 
Comisiones 18,843 12,898 
otros. 53 97 

189,201 138,975, 

36. OTROS GASTOS. 
Ln resimen de esta cuenta. fue como sigue: 

Años terminados en, 
Diciembre — Diciembre 
312015 31204 

Gastos no deducibles 126,828 93,200 
Perdidas netas de seguro. 103,167 18,034 
Gastos instalación en almacenes 20,591 101,064 
Diferencias de prectos 24,167, 20,168 

Suman y pasan. 284,75) 232.466
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37. 

Años terminados en 

  

Diciembre 
31, 2014 

Suman y vienen 232,466 
Pérdida en inversiones. Nota 14) 
Retención IVA asumida 30 
Pérdida en baja de activos fijos 22m 
Pérdida en valuación de propiedades 

de inversion ota 12) 
Gasto comisión tarjetas de crédito 2,143 
Retención en la fuente asumida 56 
Valor neto activos fijos por baja 675 
Otros . 34,436 

358968 273,199 

ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS. 

La Matriz capitalizó on arrendamiento financiero mediante contrato con Tetrapak 
dos maquinarias para la claboración de leches de sabores con la denominacion TÉA 
19 y TFA 3. (Nota 11, numeral 2). 

El valor en libros se encuentra segregado, de la siguiente manera 

  

Diciembre —— Diciembre 
31,2015 31,2014 

Costo de arrendamientos financieros capitalizados 950,854, 950,854 
Depreciación y/o deterioro acumulado [167,086 (108/09) 

Importe en bros, neto 783 768 842.758 

Los pasivos por arrendamiento están efectivamente garantizados si los derechos al 
activo arrendado revierten al arrendador en caso de incumplimiento
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Los pagos prometidos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, fueron los siguientes 
Diciembre — Diciembre 

  

31, 2015 31, 2014 

Pasivos arrendamiento financiero pagos minimos. 
por arrendamiento 

Entre 1 y 5 años (Mota 19) 270248 9,1OS 

Cargos financioros futuros por arrendamientos. 
financieros 153,076 

Valor actual de los pasivos por arrendamientos 
financieros. 43324 

  

No existen rentas contingentes reconocidas en el Estado de Resultados Integral del 
ejercicio, 

No existen pagos mínimos de subarrendamientos futuros que se espera recibir en la 
fecha del balance por subarrendamientos financieros no cancelables que posea la 
entidad. 

38. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como 
sigue 

Diciembre — Diciembre 
Relación Transacción —31,2015  39,2014   

Cuentas por cobrar clientos 
  

   
  

relacionados 
Hernández Albán Margot Cilente Comercial 32 6,04 
Abuja Punina Maria Cliente — Comercial 26,696 18,376 
Montufar-Barba Freile Miguel Cliente — Comercial 25,102 39.612 
Pérez Arteta Pedro Martin Cliente — Comercial 17.392 10,708 
Espinosa Calisto Roberto Jose Cliente — Comercial 16,648 26906 
Arteta Dueñas María Chente — Comercial 435 
Valdivieso Chiriboga Cesar Cliente — Comercial 11.459 
"Mora Alban Fernando Iván Cliente Comercial 
Lopez Mosquera Mario Chente — Comercial 11,409 
Cisneros Zuñiga Jose Humberto — Cliente — Comercial 6856 
avalos Landivar Jose 7. Clente — Comercial 

Suman y pasan. 161.586 135,803 

br
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Diciembre — Diciembre: 

   

Relación Transacción 31,2015 1,2014 
Suman y vienen. 161,586 135803 
Veintimila Chiriboga Carlos Cliente — Comercial 5.381 
Montufar Barba Freile Gloria Chente — Comercial 4162 779 
Agropecuaria Pusuachi Cia Leda — Chente — Comercial 35207 18227 
Rosero Burbano Guido Javier Cliente — Comercial 2 
Gallegos Chiriboga José Iván Cliente — Comercial 3.554 
López Mosquera Jorge Arturo —— Cliente 2125 
Bustamante Espinosa María Cuente 654 
Espinosa Paredes Gabriel Cirente — Comercial 242 
Vilavicencio Valdivieso Maria —— Cliente — Comercial 37 

Otros Cliente — Comercial 29,399 37201 

210,999 105.064 

Cuentas por pagar proveedores. Telacionados: 
“Martinez Tina Fátima Mariana — Proveedor. Comercial 

     

    
Montufar-Barba Freile Miguel — Proveedor Comercial 
"Montufar-Barba Frelle Gloria — Proveedor Comercial 

Albuja Punina Maria Proveedor. Comercsal 
Coronel Herrera Javi Oswaldo. Proveedor Comercial 

Graetzer Penafiel Klaus Proveedor Comercial 
Gangotena Guarderas Jose Proveedor Comercial 
Román Davalos Guadalupe Proveedor Comercial 
Agropecunria Pusuachi Cía 

Ltda Proveedor. Comercial 21,402 
Malo Borrero Leonardo, Proveedor Comercial 
Landazuri Ayala José Alberto — Proveedor Comercial 247 
falo Alunres Irma Maria proveedor Comercial 16.849 

Alvarez Guarderas Maria Proveedor Comercial 
Villavicencio Valdivieso María. — Proveedor Comercial 15.879 
López Mosquera Mario, Proveedor. Comercial 1511 

Pérez Arteta Pedro Martin Proveedor Comercial 17,788 
Gallegos Chiriboga José Ivan Proveedor Comercial 18,072 
Valdivieso Chiriboga César Proveedor Comercial 14473 
Guarderas Arteta María Proveedor Comercial 15,037 

Espinosa Calisto Roberto José — Proveedor Comercial 15.252 

Suman y pasan. 479,538 — 336764 

0
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40. 

Suman y vienen 

Diciembre — Diciembre 
Relación Transacción —31,2015 31,204 

479,538 — 1676 
  Lopez Mosquera Victor Manuel — Proveedor Comercial B23—174s 

Veintimila Chiriboga Carlos — — Proveedor Comercial 12,143 12,55) 
Arteta Dueñas Maria Proveedor Comercial 11975 11931 

Espinosa Calisto Martha Lucila — Proveedor Comercial 10,162 8,381 
Cobo Albornoz Diego Xavier Proveedor Comercial 809 428 
Otros 

Las transacciones más signifc 

Ventas. 
Accionistas 

Comoras: 
Accionistas 

Remuneraciones al personal 

Suetdos y salarios 

CONTINGENTES. 

Proveedor Comercial 227.568 221087 
JÓR9I8_ zara 

  

ativas con partes relacionadas, fueron como sigue 

Años terminados en, 
Taciembre Diciembre 

Relación Transacción  31,2015 3,2014 

Acciomstas — Comercial — 1,041,188 620,229 

Accionistas — Comercial 19,627,669 8,235,800 

clave de la gerencia 

  

Diciembre Diciembre 
31,2015 31,201      

506,584 550,572 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, de acuerdo a los asesores legales, la Matriz y 
subsidiana no mantiene Juicios como «demandado y/o demandante: 

COMBINACIÓN DE NEGOCIOS. 

Con fecha al 1 de enero de 2014, la Empresa Pastcurizadora Quito S.A realizó La 
compra del 89.44% de las acciones de la Compañía industria Lechera Carchi S.A 
LOSA
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41. PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

La legislación en matería de Precios de Transferencia en Ecuador os aplicable desde 
el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento 
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, está orientada a regular con fines 
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o 
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir 
deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Lenath) 
Mediante Resolucion Mo. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Ofícial No 
324, de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas 
estableció el alcance y el contenido de presentación del Anexo de Operaciones can 
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia 

En concordancia a lo señalado en el párrafo anterior, mediante Resolución No. NAC 
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial NO 878 del 24 de enero de 2013, 
el Seracio de Rentas Internas estableció que los sujetos pasivos del Impuesto a la 
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del 
exterior sean supertores a 3,000,000 deben presentar et Anexo de Operaciones con 
Partes Relacionadas dol Exterior y por un monto superior a 6,000,000 deben 
presentar el Informe Intogral de Precios de Transferencia. El roferido Informe podrá 
sor solicitado discrecionalmento por el Servicios de Rentas Internas por cualquier 
monto y tipo de operación o transacción con partes relacionadas locales y/o del 
exterior 

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes 
que 1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; No 
realicen operaciones con paraísos fiscales o regimenes fiscales preferentes, y li) No 
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploración y explotación de 
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones 
on partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir 
de la fecha de exigibilidad de la declaración del impuesto a la Renta 

  

El Art 84 del Reglamento para la Aplicación de la Loy de Régimen Tributarlo Interno 
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con 
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta 
presentarán al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes. 
Relacionadas e Informe Integral do Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a 
los dos meses contados a parur de la fecha de exigibilidad de la declaración del 
Impuesto a la Renta; y la no entrega, as! como la entrega incompleta, mexacta o con 
datos falsos podrá sor sancionada por la Administración Tributaria con multa de hasta 
15 000
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En la Matriz, los consultores de precios de transtorenela mediante carta de marzo del 
2016 dimada a la Administración de la Matriz, manifiestan que se encuentran 
“analizando tas operaciones con partes relacionadas locales, para la presentación del 
Anexo e Informe de Precios de Transferencia por el período fiscal 2015, y consideran 
¿ue la aplicación de la normativa de precios de transferencia no afectara la base 
imponible y consecuentemente el impuesto a la renta causado en La Matriz por el año. 
2015 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Subsidiaria no ha registrado en sus resultados 
transacciones con partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo 
tanto la Subsidiaria no está obligaca a la presentación del Anoxo e Informe integral 
¿e Precios de Transferencias. 

OTROS ASUNTOS. 

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la 
Producción y Prevención del Fraude Fiscal, en la cual entre los aspectos más 
Importantes se estableció las siguientes reformas que rigieron a partir de enero de 
2015 

Establecimiento de límites para sastos de publicidad, y gastos con relacionadas 
por regalías, servicios administrativos, técnico, de consultoria o simlares 
Mo deduciblidad de la depreciación generada sobre el Importe revaluado de 
activos fos. 
Modificación de la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades que tienen 
accionistas, soclos, participes o beneficiarios de derechos de patrimonio con 
residencia o establecimiento en parasos fscales o regimenes de menor 
imposición. 
Cambio en el porcentaje de retencion al 35% de Impuesto a la Renta, sobre 
pagos por servicios contratados con paraiso fiscales. 
Reconocimiento de activos por impuestos diferidos 
Exoneración de 10 años en el pago del Impuesto a la Renta para inversiones cn 
Gncurrias básicas 
Se incluye como renta gravada la generada por enajenación de acciones, 
partscipaciones u otros derechos representativos de capital 

  

  

Con fecha 18 de diciembre de 2015 se emitió ln Ley Orgánica de Incentivos pa 
Asociaciones Público Privadas y la Inversion extranjera, a continuacion alguna de las 
reformas principales: 

Las inversiones para la ejecucion de proyectos publicos en la modalidad de 
Asociacion Público.Privada podrán obtener exenciones al impuesto a la renta 
al impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio exterior 
Las entidades privadas que formen parte de una Asociacion Publico Privada 
gozaran de los mismos beneficios tributarlos y de cualquier otra naturaleza que: 
goza la entidad publica en materia de comercio exter 

  

  

65
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+ Exención del pago del Impuesto a la Renta sobre rentas originadas en títulos 
representativos de obligaciones de 360 días calendario o más emitidos para el 
financiamiento de proyectos de Asociación Público Privadas 

Se permite la deducibilidad de gastos por intereses sobre créditos concedidos por 
Instituciones Financieras domiciladas en paraísos fiscales 
+ Exención del impuesto ala salida de divisas sobre pagos realizados al exterior 

por capital e wtereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras 
Intemacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas por Los 
entes de control correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento 
on un plazo de 360 dia» y que Sean destinados al Financiamiento de vivienda, 
imicrocredio o inversiones productivas 

+ Exención del pago del Impuesto a la Salida de Divisas para las asociaciones 
readas pora ejecutar proyectos bajo la modalidad Alianza Público - Privadas 
en la: importación de bienes y adquisición de servicios para la ejecucion del 
proyecto, pagos a financistas del proyecto, pagos al exterior por concepto de 
“videndos sin importar su domicilio fiscal, pagos por adquisición de acciones 
¿e la sociesad creada pora los fines bajo la modalidad Asociacion Publico 
Privadas 

  

  

GARANTÍAS. 

Garantía a favor del Banco de la Producción - PRODUBANCO. 
Durante el año 2014, la Matriz es garante solidaria de los créditos otorgados por el 
Banco de la Producción Produbanco C.A. a favor de su Subsidiaria 
SANCIONES 
De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

1 aplicado sanciones a la Matriz y Subsidiaria, sus Directores 0 
dores, por parte de la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguro, 

“urante los ejercicios terminados cl 31 de diciembre de 2015 y 2014 
   

De otras autoridados administrativas 
No se han aplicado sanciones a la Matriz y Subsiiaria, sus Directores o 
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los 
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 
RECLASIFICACIONES 
AL 31 de diciembre del 2015 la Matriz yla Subsidíaria en funcion al nuevo formulario 
¿el 101 emitido por la Servicio de Rentas Internas, procedio a reclasificar us cuentas 
reportadas al 31 de diciembre del 2014 para que ajusten al nuevo formulario. el 
efecto de estas reclasificacionos se presentan a continuación 

6s
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46. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 
Can posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emisión de estos 
estados financieros consolidados (Abril 23, 2016), no se tiene conocimiento de otros 
hechos de carácter financiero o de otra indole: que afecten en forma significativa los 

saldos o interpretación de los mismos 
47... APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Los estados financieros consolidadas por el año terminado el 31 de diciembre de 2015 
han sido aprobados por la Administración de la Matriz y Subsidiaria el 23 de abril de 
2018. 

LA 
“Hemán Patricio Calderón Segovia 

Representante Legal Cohtadora General 
    
 


