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informe de los Auditores Independientes

A las Accionistas v Junta Directiva de
EMPHESA PASTEURIZADORA QUITO S.4
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Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de EMPRESA
PASTEURIZADDRA QUITO S.A., que compréende =0 estado separado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2015, y los correspondientes estados separados de
resultados. de cambios en el patrimonio y de flujos de electivo por el ano terminado
en dicha fecha, asi como el rsumen de politicas contables sigmificativas v olia
informacion explicativa,

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros separados

La Administracion de la Compana es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados Tinancieres separados adjuntos de conformidad con las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIF), v de control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros separados libres de errores materiales, debido a fraude o error.,

Responsabilidad del auditor

Hueslra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financeros
separades adjuntos basada en nuestra aoditoria, Nuestra auditonia fue efectuada de
corfformidad con las Mormas Internacionales de Auditoria (HlA), Dichas normas
requigren que cumplamos con reguenmientos &ticos, y gue planifiguemos v
gjecutemes la auditoria con @l fin de obtener certeza razonable sobre si los pstados
financieros separados estan librés de errores materiales.

Una auditona comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros
separados. Los procedimientos scleccionados dependen del juicia del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados
financieros scparados debido a fraude o error. Al efectuar dichas evaluaciones del
riesgn, ¢ auditor toma en evidencia el controd interno relevante para |a preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros separaclos de la Compama con el fin
de disenar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en las clrcunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de
la Compama. Una auditoria tambien compreénde la evaluacion de gque las politicas
contables aplicadas son apropiadas y de que las estimaciones contables realizadas por
la Administracion son razonables, as1 coma la evaluacion de ta presentacion general
de log estados financleros separados.
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Consideramos que la evidencia de auditona que hemos obtenido en nuestra auditona
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditona.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros separados menclonades en el primer

parrale presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion
financiera de EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A,, asi como ol resultados de s

operaciones y los flujos de efectiva correspondientes al ano terminado en dicha
fecha, de canfarmidad con las Hormas Internacionales de Informacion Financiera NIF.

Otras cuestiones

Estos estados Nnancigros separpdos deben leerse conjuntamente con los astados
financieros consolidados de EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5.A. y Subsidiana, los
cuales se presentan de manera independiente.

Otros reguerimientos legales y reglamentarios

Huestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributanas de la
Compania. coma agente de retencion y percepcian, por el ejercicio terminado el 11
de diclembre de 2015, se emite por separado.

qm ELMDINL L i ___-—-f?
- —
Marzo 5, 2016 Elizabeth Alvarer  Socta
RHAE Ha, 193
Quito, Ecuador
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5.A ILCSA
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito
S.A.)

Estados Financieros

Anos terminados en Diciembre 31, 2005 y 2014
Con Informe de los Auditores Independientes
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informe de |o§ Auditores independientes

A los Accionistas y Junta Directiva de
Imdustria Lechera Carchi 5.4, ILCS&

)

)

A M

Hemos auditada los estados financieros adjuntos de Industria Lechera Carchi 5.4
iUna Subwidiaria ge Empresa Pasteurizadora Quito 5.A. ), que comprende ol estado e
situacion financiern al 31 de diciembre de 2015, v los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado
en dicha fecha, asi como ol resumen de politices contables significativas y otra
informacton explicativa.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Admenistracion de la Compama es responsable de (a preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Hormas
Internacionales de Informacién Financiera (NIF), y de control intemo que la
Administracion considere necesario para permitic la preparacion de pstos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.,

Responsabilidad del auditor

HMuastra responsabilidad es expresar una opinion sobre los. estados financieros
adjuntos hasada en nuestra auditona,  Nuestra auditoria fue efectuada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NI&). Dichas normas
réQuieren que cumplamos con requerimientos elicos, y gue planifiguemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener certeza razonable sobre 9 los estados
financieros estan libres de arrores materiales,

Una auditona comprénde la aplicacion de procedimientos para obilenmd evidencia de
auditoria sobre los saldos y réevelaciones presentadas en los estados financieros.  Los
procedimientos  seleccionados dependen del jeicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los rlesgos de errores materiales en los estados financleres debide o
fraude o error. Al efectuar chchas evaluaciones del riesgo, el auditor toma en
avidencia el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de la Compama con el fin de disenar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en las circunstancias, y no con [a finalidad de expresar
una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compama. Una auditoria
tambien comprende la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables realizadas por la Administracion son
razonables, ast como la evaluacion de [a presentacion general de los estados
TINANCI2TO5 .
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5, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditona
proposciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditona.

Opinion

6, En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el pnmer parrafo
prasentan razonablemente, an todos 05 aspactos materiales. la situacion financiera
de Industria Lechera Carcht S5 A, (Una Subsidiaria do Empresa Pasteurizadara Quito
5.4.1, as como el resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo
correspondientes al ano terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas

Internacionales de Infarmacion Financiera HIF
Otros requerimientos legales y reglamentarios

7. Nuestro Iinforme sobre el cumplimiento de las obligacones tributanas de [z
Compama, como agente de retencion y percepcian, por el ejerciclo terminado el 31
de diciembre de 20158, se emite por separado,

A3D0 Feenpsn ;;; J//JZW B

Marzo 17, 2016 Elizabeth Alvarez Socia

RMAE No. 193
Quito, Ecuadar
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INDUSTRIA LECHE RA CARCHI S.A, ILCSA
iUna Substdiaria de Empresa Pastouriradora Quito 5.4, )
rSTADOS DE FLUSO DE EFECTIVO - METODD MRECTO

{Expr psados en dolares)
Dicwermbte P uarnlsi
Por s anos jorminados ooy, 1. #0h 11,
Flujs oo cfectivo pot s activiclodcs gt opoT acion:
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Flactive noto provisto futilizaco) por las actividades de OpETACION 3, 251 {139,287
Fleifis do oot bives poer LEs actividaces die Hersin,
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[ 4 dvmn ragacies =n nRliaas iy con 1l i enniG
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5.A. Y
SUBSIDIARIA

Estados Financieros Consolidados
Anos terminados en Diciemnbre 31, 2015 y 2014
Con Informe de los Auditores Independentes
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informe de i05 Auditores independientes
A log Accionistas de

EMFRESA PASTEURIZADORA QUITD 5.4,

i Hemos awditade los estados financiercs condobdados adjunios de EMPRESA
PASTEURIZADORA QUITO 5.A. Y SUBSIDIARIA, que comprenden el estado de situacion
financiera consolidade al 31 de diciembre de 2015 y les correspandientes estados
comsolidados de resultados, cambios en &l patrimonio y MNujos de efecthvo por el ano
terminade en dicha fecha; asi Como un resumen de politicas contables significativas y
otra informacion explicativa,

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros consolidadaos

2, La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de ios
estados  Financicros consolidades adjuntos de conformidad con  MHormas
Internacionales de Informacion Financiera (MIIF), v del control interna que A
Administracién considere nocosario para permitir la preparacion de eslod estados
financieros consolidados libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

. Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
consolldades adjuntos basados en nuestra auditaria, Nuestra auditoria fue efectuada
de conformidad con las NWormas Internacionales de Auditoria,  Dichas normas
requieren gue curmplamos con requerimientos eticos, a8 como que planifiquemos y
ejocutemas la asditoria, con &l fin de abtener sesuridad razonable, sabre s los
estados financieros consolidados estan libres de errores materiales.

4, Una auditora comprende la splicacidn de procedimientos para obtencr evidencla de
auvdlloria sobre los saldos v revelaciones presentadas en los estados Tinancicros
consolidados, Los procodimicnios scleccionadot dependen del juicio del awdifor,

incluyendo |& evaluacidn de los riesgos de error material en ios estados financieros
consolidados debldo a fraude o ergr. Al efectuar cita evaluschkdn del riesgo, =i

auditor toma en consideracion los contreles internos relevantes para la preparacidn
presentacion raronable de tos estados financieros consolidados de la Compadia. con
el fin de diserar proced'mientos de auditoria que sean adecuados cn las
circunstancias, pere no con el propdsito de expresar una opinion sabre la eficacia del
control interno de la Compania. Una auditoria también comprende la evaluacion de
que las peliticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
realizadas por la Administraclion son razonables; asi como la evaluaciin de (a
presentacion general de los estades financieros consolidados.

5.  Censideramos que ia evidencia de auditoria que hermos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente ¥ adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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& En nuestra opinion, los estados Tinancieros consolidados antes menconados
presentan razonablemente en todos los aspectos materiales, la situacion financiera
do EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5.A, ¥ SUBSIDIARIA al 31 do diciembre de 2015:

asi como, el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el ano terminado
#n dicha fecha, de conformidad con ias Normas inlernacionaies ce Informacién

Fimanciera (MIIF),
Otras cupitiones

7.  Este informe se emite unicamente para informacion de los accionistas de EMPRESA
PASTEURIZADORA QUITD S.A. y de la Superintendencia de Compafias y Valores y no
dobe utilizarse para ningun otro proposito.

RDO Frondor

Abril 23, 2016 Clizabeth Alvarez - Socia

RKAE Ka. 193
Quite, Ecuador




EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.
Y SUBSIDIARIA

Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
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Estados Consolidados de Situacion Financiera

Estados Consolidados de Resultados y Otros Resultados Integrales
Estados Consolidados de Cambios en el Patnmonio

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo - Metodo Directo
Resumen de las Principales Politicas Contables

Motas a los Estados Financieros Consolidados
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Eupaios PASTEURIZADDAA QUITO Soa. v SUBRIDILRIA
[STADCE CONGOLMDADCS OE SITUALION FINANCIERA
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARLA
E3TADOS CONSOLIDADOS DE RISULTADOS ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en délares)
Daciemibre htlgmbre
Al terminedos en, Matas 31, 2018 N, 04
Ingreies por actividades ardinarias:

11 esis por wenla de bieres i 1,981,014 0,800, 558
Contm de pradueciin ¥ wentas [31) 160,118,191 (5, W, i
Caamani iy bruts 11334, 632 TS D
QLrog inghesds 33 e del 455, &)
Gastea do admindstracidn 11n i3, 548, 148) 2,657, %100
Gasta de vonia 134 {8,433, 0% 1) 16, 377,141
LA RS 135} (1ad, 200 138,975
Participacion = trabaadoros (L1 (a2l 5500 A LT
e gasics i35 PEALTE 2F. 199
Urilldad sntes de imaussto 4 lay ganancla 21,413,181 LA AT

GikEs por npusto 2 Lo $anaie i cofiisene il (ST 040} a1

Clacto oo impupiios diferido 124 a2 Ly
Liflidad ded ejercicle e operaciones que pantinlas EFr a1 Fr 1, T8 445
uUtiidad del ajavcicio 1.7H,11 1, Fip ot

e em— e
Gtry resubtado integral del ejercicla, despuss g8 impuestas:

Fartides gue g (pclasilicarhs pogjpriafinenio & sepURiao0s

Placws o bgnaficios a log emgdoados an (R Wt f] a5
Nesuitade integral total del afo 1,710, Cated 1, P58
e e

Reiultado dol afo, pitibulble &

Propietariod & L conirolsdors 1,735,170 LML
Participacion tribuile & W no controladora |Informative) 831 TR, )
1,735,001 1, T 485

Bpiuiacks mlegd @l totsl del afls, #iribeibhe 80

Propietariod de la controladnes s SN L T A

Farficipacion atilbuitie a la ne centroledora (Infesmativg) i3, il 14t

Resultado indegrsl Total del ala {15,078} i1,853)
B=

/) } 2 == 7 ’{;,

Hierndn Parricla Caldentn Sepavia i Gavilanes
Rprenatante Legal Contadorn Goneral

Yyar goliticas cortabies ¥ fotel & los estados Mnsncierod convalidados
4
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5.4,

¥ SUBSIDIARLA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en délares)
Hlchembire Plulmmbire
Afsas terrminades en, HOTRL 31, 2015 3, 204
Flujed de efe<tive per |88 actividadies de Ofer acion:
Efective recibilca de clienti) Ta 24430 RTINS
Efictn pagasiv & prosecoiianes y @mpheado BT, 00S, 0L (b7 THE 414
impuesto 3 la ganancias pagada &Y. o, S0
interasey pagacks 1173,401) {138,375
Jres gasios roges i 474 (7LEIN
ffectivg rote provivte por las scthvidades de apersckin A, 123, 04% 1,485,274
Fiajed do eletiivo por las actividades de Inversion:
Fage por curnprs S propiedades, planta v oquips i 7. 555, 404 il 029,447
Edection recibide par venta e propledades de mvessin B, B "
et recibico pod vents d= progiedaded, plasts v eguipo 144, THU 3082
Paga por compra 00 partseipachones en tubiidiafia . e T
Pago por auments de actives intangibley 114 1124, 088 (EFLR ]
Efectivo pagado on sumenio ¢ S$iros SC0ves (AL ] 3,297 112,008
Efectivo nelo VIIRTL0S en aclividedes de vveriian {1.561.800 {2.047 551
Fiujon fe efective por L sl tividadey de fimssciemipnia:
Ffertivo (pagadal recibioo poe cbiligaciores finanleras [L52,554) 1,11%, thk
PFago sfiil do delirminad idn - kLR T
Pago por jubsilacion patronal (FA]] - 7.2
Eficito pagado en arrendamientay flinanc s {48,850 (V0% 5T
Deidencion Jogacey [LErE 1] 10, 4B, 571
Efective reto jutilizecs] provisto eh sctividades de fnancismients 11,173,997 31,890
e — e
Lumantp (diminucin) news de elertio ¥ eguivalenie de electio 168,001 {Lha 43Ty
Efective v eguisalonte de alectiva 4l inclo dol afo 1,005, 768 1,406,199
Efecivo ¥ oyuivalenie o electivo al Haal gel afin 53 i a1 840 1,605, Tk

Ver paliticas cantables v notas a boy eitadoy financleron cansalidsdes



EMPRELA FASTEURIZADORA QUITD 5.4, ¥ SUBSIDIARLA
CONCILIACIONES CONSOLIDADAS DE LA GAHAMCLIA HETA
COM EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACKON
{Expresados en dolarag)

[ade S0 Do et e
Advas Dermingdas en, Feilaa 3, I01h I, e
Gananci del ejercasn 1,738,144 i b aeY
AUHaS pard Cur ST L genacCis netd oo el afetie
nete provisie por las sctivicades de operacion
Depreciation de propindades, plala =511 i 1,005,408 Nl T
Frovaies bejuastio & L §RRATILYL i) &3040 431,590
Amortincse actren infangibies LLE"] 125,084 Az i
Efecrn impuostos @ifendat 1243 5470 1I,1E
Bircids o bays do prepcdades, planta ¥ egpiipn 4,6k
ProvEisn pare CLenLas iiobiraddoy. 18 20,0%Y 41,758
LR e vERTE i Dafat So propeeducies, (A o egHES Ly (LRl
Proniion para jubiiagion patrorsl y Gesshucio 121y 197014 1
Costo dinane ket banediclod & emplosdos 71 AT F] i,k
Ajinie a valor raronghis 30 DrOoIpOs 00 WETiEn LI a7y 11208275
Bajz e yeministroy i prodectos e
Baja de reboncrandd ¢n la fuente dy L% anteriue i 1A
Aty per consglidxn 147 i
Proipin o Cipacide § trabajsdonr {1Ei R 411511
Viaior resonsble 08 iverigeey nd Carrherbet (=1 IL
Prewsinn valor ncte de realizacion de Svenbanicd (! 11,940
Lamisiay 8 Sctives i paiivei cperative:

AGFerin # (R S ended Cleeded ¥ 0/ Caentat por Cobrar I NT (Lo W T
Al o documenios v CLeriay por CoDrar Pelacicrudis e, ) (L]
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en dolares)

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue Como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2015 1, 1014
Inversiones tempaorales (1) 256,934 443,400
Bancas 984,770 194,504
Caja 171,336 177.558
Caja chica 800 3,300
1,413 Ra% 1,025,768
(1)  Un detalle de las inversiones temporales, fue como sigue;
Diciembire hciembre
11, 2015 31, 2074
Banco Pichincha . A:
Certificados de inversion "Overnight” rcon
vencimientos maximo de un dia a una tasa de
1.25% anual. 256,914 448,406

6. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR HNO

RELACIONADOS.

Un resumcn de esta cuenta, fue como sigues

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Cligntes [TFy (3§ 3,459 151 4,49 SHE
Legales L6, 007 F
Deudores varios 168 B47 180 G40
|-} Provistén cuentas incobrables 12 [142,971) 131,370
(4] 3,711,084 4,580, 161

N



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
—— e e T s e ST s s T

(1] Undetalie de la cuenta clientes fueron como sigue:

Dieiembrea Diciegmbire

3, M5 11, 2014

Quito 3,205,780 4,034 139
Guayaquil 151,082 166, 092
Tulcdn 95,195 B5.0T1
Ibarra 7,094 14, 184
3,659,151 4,499,586

e e e e s e ST AL
{2) Los movimientos de la provision cuentas incobrables, fueron como sigue:

Anos terminados an,

Dicilembre Dawciembre

31, 1015 31, 2014

Salda inicial (131,370 97,698}
Combinacion de negociog (Mota 40) : (22,559}
Provision del ano (20,655) (41,754)
Castipos 3. 144 30,641
Saldo final (142,921) (131,370)

{3) Un detzile de la antiguedad de los saldos de las cuentas por colwar clientes, fue
COMD SIELe:

Diciembre 31, 2015 Diciembre 11, 2014
nntiijjedad Saldo Deteriang Saldoe Deterioro
Poi witnoer S hES (EW 1 R ) {14, Z0F)
De 1 2 30 dhas 3,100,125 {123,430 44 193 (4_419)
De 31 a 60 dhay 4,728 (473} 4,018 [<H02 )
De &1 a 90 dias 354,118 1303 £,344 436 1109,327)
D 90 a 181 dias 15,516 2,552 2%, 1M (2.517)
Mas de 361 dias 14,079 i2,409) 4,161 (436)

1,659,151 {142,921} 4 499 586 (131,370

Lad
o]



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5.A. Y SUBSIDIARIA

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

i4) Un detalle por vencimiento de los saldos de las cuentas por cobrar clientes y
olras cuentas por cobrar no relacionadas, fucron Como sigus;

4005 Termmnacdas &0,

Diciembre Diciembre
31, 25 31, 2044

Cornente 3,711,084 4,580,361
e r———— e e

7. INVENTARIDS.
Lin resumen de esta cuenta, fue como sipue;

mciembre Diciembre

11, 2015 31, 2014
Produsctos terminados {1} 1,204,652 1.083, 105
Productos en proceso 56,502 25,364
Mercaderias en transito 12,753 1,200
Materia prima 98,311 97,348
Otros inventarios (2} 2,587,959 2,859 056
3960177 4,036,074

[«) Provision por valor neto realizable {3) [13,568)
3,546,009 4,036,074

(1)  Los saldos que compoenen productos terminados, fueron los sigulentes:

Diciembire Diciembre

31, 2015 1, 2014

Lacteos 1,201,819 |, 049, 0871
Oros 813 1,132
1,204, 852 1,053,105

13



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
L N T e S R S

{2) Los saldos gue componen otros inventarios, fueron los siguientes

Diciembire Miciembre
31, 2015 31, 2014
Mmaterial en general 1,241,686 1,287,573
Material industral ARG BT b82, 861
material productos farmacos y accesorios 282,516 150,271
Material equipos de ordefo 246,124 179.711
Material tangues de enfriamiento 81,955 110,659
Material generadaores luz 19,225 22,088
mMateriales de marketing 16,145 15,237
Matenal automotriz 10,37 14,116
Materiales otros productos no ganaderos b,423 11,660
Suministros, msumos materiales seguridad
industrial 5,866 4 698
Materiales de oficina y computacion 1,055 9.612
Otros 13,701 5,549
2,587,959 2,859,056

{3} Los movimientos de la provision por valor neto realizable de inventarios, fueron
como HEI_E?

Anos Lerminados an,

Diciembre Diciembre
31, 2015 11, 2014
Laldo inicial
Provisidn del afho (Nota 34) {13,568}
saldo final (13, 568)

8. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigueg

Diciembre Diciembre

1, 2015 31, 2014
Sepuros pagados par anticipados 106, 581 92,625
A. D. Varios provecdores 18,297 26,737
Anticipos a proveedores locales 16,757
Otros anticipos entregados 16,007 3.867
140, 885 142,026

R e R — — —_

14



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

ACTIVOS HO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA.

10,

Un resumen de oita cuenta, fue como sigu:

Maguinaria ¥ cguipos
Equipos de laboratoric
Equitpos de oficina
Muebles y enseres
Otros

OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Diciombire Dicwemibre
31, 2015 11, 2014
1,519 1,519

293 293

a1 91

57 57

7,424 51
9,384 2.011

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, corresponde a garantias entregadas por 28,749 y

24,749 respectivamente.
PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPDS.

Un resumen de osta coentd, Tue como sigue;

Propiedades, planta y equipos, nete:
Terrenos
Magquinana y equipo
Edificios
eahicilos
Instataciones
Fquipos de camputacion
Muebles y emseres
ConstrucCyanes en olrso
Repuestos y herramientas
Equipos de oficina
Orros

DHetambre Diciembire
n, s 1, 24
Q72,180 551,804

7,556 191 7,954,709

1,618,785 1,610,677
211,787 294,078

Hi1, 052 %5, 242

97 821 B2,408

45, 652 57627
1.919 103 72,809
g4 2.403

210 17

5,820 1,109
12,491,483 11,103,075

15



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Propiedades, planta y equipos, costo:
Terrenas
Maguingia ¥ equipo
Edificios
Instalaciones
Vehiculos
Equipus de compulacion
Muebles y enseres
Repuestos y herramientas
Construcciones en curso
Equipos de oficing
Otros

Diciembre Diclembra

41, 73 31, 2014

i) 972,180 951.6%
11,048, 945 10,654, 7N

() 1.420, 367 2,366,166
518,802 654,657

680,118 709 408

440, 411 38Z, 204

236,983 246,44

47,712 47,702

1,919,103 72,809

1,193 1,193

6,160 1.695

18,291,964 16,088,275

i1 Al 131 de diciernbre del 2015, sobre e¢stos inmuebles se mantienen hipotecas
para garantizar los préstames entregados por la Corporacian Financiera Nacional
¥ ¢l Banco Internacional (MHota 16, literal 2)

Propiedades, planta y equipos, depreciacian

acumulada:

Maguinara vy equipd
Edificios

Instalaciones

Yehiculos

Equipos de computacion
Muebles y enseres
Repuestos ¥ herramientas
Equipos de oficina

Otros

Diciembre Dicrornbre
31, 2015 11,3014
(3,492,754} (2,699,992
{B01,581) (715, 489
{(457,710) i579,415)
(466,331} (415,330}
i342.5%0) (119, 7946)
(1901,331) 188, 417}
(46, 860) (45,299)
(981) {BT6)
(340) (584)

i, 800,487) (4,985 200
12,491,483 11,103,075
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

1.

Costos por_intergses capitalizados, propicdades, planta y equipos ¢ importe de
costos por intereses reconocidos en el periodo como gasto,
Dieiemore Diciembre
31, 2015 11, 2014
Tasa de capilalizacion 9.33%
importe de costos capitalizados on propiedades,
planta y equipos (3} 11,034

Lo e e

i3 Los intereses capitalizados on propiedades, planta ¥ equipos cormesponden &
comelrucciones en curso durante el pencdo de comstruccion realizadas en el

gjercicio econamico.
PROPIEDADES DE INVERSION,

Al 31 de diccembre de 2015 y 2014 corresponde a terranod arrendados 4 torcenos y
uso indeterminado por 434,718 y 443,313 respectivamente.

Los movimientos de [as propiedades de inversion, fueron como sigue:

Afos terminados en,
Diciembre Diciembre

31, 2n5 31, 1014
Laldo intcial 443,333 205,500
Combinacion de negocias iHota 40 109,056
Tramsferencia de activos fijos (Mota 11) 14,124
Venta i&,004) .
Actualizacion a valor razonalble IMota 36 y 32) [14,715) 128, 647
434,718 443,311

L1



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

13.

ACTIVOS INTAMGIBELES,

Un resumen dic esta cuenls, Mue como SIQ LD

Plusvalia {Goodwill)
Licencias - provecto Novel

Proyecto Dynamics
softwars

{-) Amortizacien acumulada

Diciembre Diciambire

31, 2015 31, 2014

416 460 426,440

406,805 ADR, A0S

i) 124,088 .
38,560 38,560

995,913 B71.825
{395,110} 11&-.1&

(2] GO0, 703 B05, 696

{1} Corresponde a la implementacion de un nuovo software en [a Matriz, e cual

Uperarda a partic del afo 2016,

{2} Los movimientos de activos intangibles, fueron como sigue;

Saldo inicial
Adiciones
Gasto del ano

el Tinal

Al terminados en,

Ciclembre Diciemlare
1, 2015 N, 2014
A05, 696 £67,952
124,088 426,460
(12%9.081) {88,T16)

L0, T3 H05, &G

)
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
L i e e e e e e L™
i1)  Los movimientos de otros actives no corrientes de la Matriz, fueron coma sigue:

Diciembre ciembre
31,2015 31, 2074

Saldo nicial 306,078 189,041
Adicinnes 3,297 {2,000
Valor razonable [Nota 36 y 32) {22,691) 5,037
saldo final 186,684 6,078

15. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO
RELACIONADAS.

U resumen de esta cuenta, Tus Comd Sigee;

Diciembre Diciemiywre
31, M5 31, 2014
Locales de leche 1,226,085 1,405,024
Locales de servicio 1,028,245 1,258,055
Bienes del exterior 444 166 75,196
Froveedores - accigmstas 243,383 156,488
Froveedores - empleados 18,827 1,785
Otras Compras locales 1,495,794 1,473,730
(1) 4,256,598 4,310,518

B

(1) Un detalle por vencimiento de los saldos de las cuentas por pagar proveedores
y otras cuentas por pagar no relacionadas, fueron como sigue:

Aios Lerminadas en,

Ciciembre Diciembre
i B b 31, 2014
Corriente 4 756,698 4,310,518

41



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA
MNotas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

16.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORRIENTES ¥ NO CORRIENTES

Diciembre Diciembre
11, NS 31, 1014

Obligaciones con institucionges financieras corrientas
Banco Intornacional:

Préstamo con una tasa de interes anual B,25% i

con vencimiento ¢n marzo de 2016, 118,404

Préstamo con una tasa de interes amsal 8.25% i)

Con vencimiento en marzo de 2016. 101,490

Prestamo con una tasa de interés anual 8.25% "y
con vencimisnto en marzo de 2015. : 1.000.000

Banco de la Produccion §,A, Produbanco:

Prestama con una tasa de interes anwal 8, 50% (1)

con vencimiento en febrero de 2016 y 2015, 138,102
Préstamo con una tasa de wnteres anual B.50%, 0

con vencimiento en febrers de 2015 ' 8O0, 000
Prestamo con una tasa de interes amual B.50%, i

can vencimienta en marzo de 2015, 200,000
Prestamo con una tasa de interes anuwal 8.50%, (1

CON Vencimienta en marzo de 2005, 200,000
Prestaimsd ot wmiva Lasa oes liideres aniual 10, 23%, H]

Coi vencimiento ¢n febiere de 2015. 14,785
Préstamo con una tsa de interes anuat 11,235, T

con veacimiento &n enavo de 2015, 17490

357,996 2,151,175

Intards por pagar 18,192

157,996 2290467
e ————— s | L Tt

(1] Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, estos prestamos ostan garantizados con
la firmas de pagaréss

i



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
o A e R e S

Diciembre Diciembre
1, 015 i, 14

Dbligaciones con instituciones financicras no corrientes

o In igCional:

Frestama con tasa de inferes anual de 9,335 con
vencimients en seplismbre de 2020, (2} 479 937

Corporacion Financiera Nacional:

Prestamo con tasa de interes anual de 9,075 con

vencimiento en octubre de 2022 2] 1,200,000
1,679,937

Porcion cortiente de la obligaclon financiera largo
plazo (62,942}
1,616,995

(2] Al 31 de diclembre de 2015, estos préstamos se encuentran garanlizados con
hipotecas sobre inmuebles (Mota 11, literal 1).

3] Un detalle por vencimiento de los saldos de Ias ohligaciones con instituciones
financieras, fue como sigue;

ARDS forminadod en

iciembre Dhc wemibire:

31, 15 11, 2004
Adia 26 fid 947
Ano 1017 1945, 817
Afo J01H T, 0
Ao 2019 326,643
Afo 2020 136, 76D
Advo 2021 218,182
Ang 2022 218,182
1,679 937

e —— e o
17. DIVIDEHMDOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como siguo;

Mciembre Dictembire

11, 15 31, 2014

Accionistas (Mata 18} A4, G814 422 487
e = —_—
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en dolares)

1B. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADDS.
Lin resumen e esta cueenla, he Coam sipese;
Dicembre Dicigmbre
3, 2015 31, 2014
Participacion trabajadores por pagar 1) 128,550 411,911
{Otros pasivos por beneficios a empleados 185,414 194,511
Obligaciones con el 1ESS 96,958 98,083
Jubilacion patronal [porcion corriente) [(Mota 21) 50,000 29,301
060,927 937,826
{1} Los movimientos de la participacion a los trabajadores, fusron como sigue:
ANOs Lerminados en,
Diciembire Diclembre
31, 2015 31, 104
Saldo inicial 411,911 185,199
Provsion del ana A48, 950 413,511
Pagos {413,911} (185,199)
Saldo final 418,550 411,911
19, PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERD,

Un resumen dée esta cuenta, fue como sigue:

Contrato de arrendamiento financiera:

amendamiento mercantil celebrado con Tetrapak

{Hota 37)
Intereses por pagar

[=] Porclon corfente del pasiva Llargo plaze

Diclembre Diciombre
J1, 2015 v, 2014
164, 567 139,105
5.681
i) 270,248 139,105
{99,601 (100,405
170,647 118 o0

a4
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A, Y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros

Carrientd
Mo Corrignte

OTROS PASIVOS CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, [ue como sigues!

Ahorro valuntaria provesdores de leche

Proveedores Lransportistas de leche
Energia eléctrica

Agua potable

Asesoramiento ¥y honorarios
Intereses diferidos proveedares
Servicios de transportacion y fletes
Eventas y ferias

SEQLTDS

Telefonos

servicio de maquilacion
Provesdores locales de senvicios

Arrerndarmniento de oficinas
Mantonimionte maguinaria g equipaes

sarketing astrategico
Servicios

Fideicomisos- bancos
Mantenimiento de edificios
Otras

(Expresadas en dolares)
[, =R ol LT SeneTLE TS SEs ST B T AE e T - = S SRS =

(1 Un detalle por vencimiento de ios saldos de los pasivos por conbratos de
arrendamiento financiera, fueron Como SIgUe;

Dhcrembre [ remibre
3, 2015 11, 2014
8%, 601 100,405
170,647 238,700
270,248 339,106
Ciciembre Diclembre
3, 1015 31, 2014
137 943 1A%, 080
ud, hi 55, dn8
14 465 32,214
28,769 16,213
24 997 35,475
19,043 17,7159
17,300 75,030
7. BES ‘
31,300 3,300
1,089 3.1m
1.847
1.547 9,937
1,113 BT
F. 111 (118
551 16, &57
478 3,953
4,495
1,523
45, 347 175 841
380,637 $31,4590

45



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

21.

PASIVOS HO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADDS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue!

Diciembre Mciembre

31, 2015 31,2014

Jubllacion patronal {13 2,160,784 2.117.009
Desahucio {Z) 265,000 79,5049
(-} Parchon corriente largo plazo (Hota 18) {30, 0001 (27,30}

2,375,784 2 167,307
e e

(1} Los movimiegntos de la provision para jubilacion patronal, fueron como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre Mictembire

31, 2015 31, 2014
Saldo inicial 2,117,099 1,884,513
Combinacion de negocios iHota 40) - 189,743
Costo laboral por servicios actuariales 148,190 211,432
Costo financicro 83.637 13,724
Pérdida actuarial 21,337 3,184
liquidaciones anticipadas {209,479 (198, 386)
Leneficios pagados . {7,.210)
Saldo final 2,160,784 2117099

(2} Los movimientos de [a provision para desahucio, fueron como sigue:

Anos tormingios on,

Diciembre Diciembre
3, 2015 31, 2014
saldo inicial 79509
Combinacion de negocios (Mona 40) B0, 555
Costa laboral por servicios actuanales 187,468 5.783
Costo financiero 3,345 1,180
Perdida actuarial 3,741 568
Efecto de reducciones anticipadas 19,061} -:1|:],|E.-1‘}|“
Caldo final 265,000 74 508



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

22.

11,

Las hipotesis actuanales usadas al 31 de diciembre de 2015, fueron como sigue:

Tasa de descusnto

Tasa de rendimientos de activos

Tasa de retorna esperado del plan
Tasa de incremento salaral

Tabla de rotacion (promedio) personal
Tasa neta de conmutacion

Tabla de mortalidad e invalldez

Matriy Subswcharia
7,313% 6.50%
A
R H
7.31% 1.40%
18,68%

1,25%

Tm IESS 2002 TM IESS 2002

Analisis de sensibilidad en la Matriz: Cuantificacion de la tasa de conmutacion
actuarial, en base a los supuestos de incremento salanal y rotacion enviada por

la Matriz.

La tasa de incrémento salanal promedio de la matriz de o8 Gltimos 3 ahos,
proporcionada por la empresa es del 7.13% la tasa de descuento es el 8.68%.
con gstos resultados la tasa de conmutacion es igual a 1.25%,

OTROS PASIVOS RO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Yalores recibido: por adelantado
Garantias arriendos vehiculos de distrabucion

IMPUESTOS CORRIEMTES.

Cradito tributario a favoer de la empresa (LY.}
Credito tributario a favor de la empresa (LR, )

anos anteriores
Credito tributara a favor de [a empresa (LA )

Diciembire Diciembre
11, 2015 11, 2014
126,849 92379
1,500 |, 500
128,369 93,879

Dnciembye Pielembrea
31, 2015 11, 2014
23,139 37,452

& 127 (RF

b4 916 77671
04,182 121,250
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Diciemibre Diciombre
31, 115 31, 2014
Pasivos por impuestos comientes:
impuesto al valor agregado por pagar 21,374 8,405
Retenciones en la fuente de IR por pagar 78,717 68, 364
Retenciones #n la fuente de IVA por pagar 125,330 9,029
Impuesto a la renta por pagar () 44,945
Impuesto a la renta empleados 11,004 5,674
Retenciones &n la fuente por relacion de
dependencia 63
182,023 161,422
e e
Impuesto a la renta por pagar,

La provision para el Impuesto a la renta para la Matriz por los afos terminados &l 1
de diciembre de 2015 y 2014, ha sido calculada aplicande la tasa del 721%
respectivamentes,

La provision para los anos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 para la
Subsidiaria corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta de acuerdo con
el articulo N, 80 del reglamento a la Ley Orginica de Régimen tributario Interno

Al 31 de diciembre de 2015 y 1014, el valor de la rewnversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maguinaria nueva o equipo nucvo, activas para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccian agricola,
forestal, ganadera y de floricullura, gue se relacionen directaimente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologiz que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el eimpleo.

Cuando la reinversion se desting & magquinaria ¥ &quips nuevos, b activo debs Tono
como fin el formar parte de su proceso productiva. Para el sector agncola se
entendera como egquipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frigs, entre
OTros.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a sna mejora on la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en
¢l corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario gue las tres condiciones se
verifiguen en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado 1a reinversion de
utilidades.

El beneficia en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un Intorme
smitido por técnicos especlalizados en el secion, gue no tengan relacian laboral
directa o indiretta con la empreta.
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El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el carrespondiente

aumoento do. capital v se perfeccionara con la nscripcion de la correspondiente
escrtura en el Registro Mercantil, hasta el 31 do diciembre dol ejoreicin impogitivo
pasterior a aguel en que se generaron las wtilidades materia de la reinversian.

lamento a la nica de incentives a la produccion v prevencion del

El r
fraude fiscal (Decreto 539) establece para el ejercicio 2015 que;

“La tanfa de impuesto a la renta se determinara por la composicicn societaria
correspandiente a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn gue la sociedad
tenga durante &l periodo fiscal

Para establecer dicha composicion se la debera considerar al 31 de diciembre de
cada ano.

Cuando la composician societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de
menar imposicion sea inferior al 50%, la tarifa se aplicara de [a siguiente forma:

a) Al porcentaje de la composicidn societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se le multiplicara por la baso imponible, a este
resultado se aplicara la tarifa del 75% de impuesto a la renta; v,

by Al porcentaje de la composician restante se le multiplicard por la base
imponible, a este resultado se aplicara la tarifa del 22% de impuesto a 1a renta,

Pago minimo de impuesto a la renta.

Conforme a s reformas introducidas a 1a Ley de Regimeén Tributario interno,
publicadas en &l Suplemento del Registro Oficial Ho, 94, del 11 de diciembre de
2009, si el anticipo manimo determinado en el ejercicio respectivo no o5 acreditado
&l pago del impueito a la renta causado, o no o5 autorizada su devolucion por parte
de la Administracion Tributaria, s¢ constituirad en pago definitivo de Impucsto a la
Renta sin derecho a credito tributario posteriorn,

El Servicio de Rontas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio economico cada trienio se considerara como el primer
ano el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor,
se haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujpeto pasivo en &1
erercicio economico respectivo. Para el efecto, ol contribuyente deberd presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para gue realice las

varificaciones gue correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fueiza mayor o caso fortuite
s¢ definen come el imprevisto que no es posible resistir como naufragic, un
terremota, ol aprésamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionano publico, otc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mavar ante la Administracion Tributaria, ol anticipo minimo determinado en
el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta
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24,

La matriz ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el ano 2007
{inclusivie)

La subsidiaria ha sido revisada por parte de las sutoridades fiscales hasta el ano 2004
y son susceptibles de revisidon por parte de la Administracion Tributaria (as
declaraciones de los ahos 2012 al 2015.

{1} Los movimientos del impuesto a la renta de la Malriz y Subsidiaria, Tueron como

S
Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Saldo nicial (77671} 10,453
Combinacion de negecios (Mota 40) . 1.94]
Provisidn de ano 673,041 531,900
Pagos (12,396}
Anticipo de impuesto a la renta pagado {734) (16, 464)
Retencion en la fuente del periodo (5%6,119) {583,197
Reclasilicacion retencionss anos antenares 46 618
Saldo final 44,945 (77,671

—— e et
IMPUESTOS DIFERIDOS,

Un resumen de los saldos de impuestos diferidos, fue como siguo;

Daciembie DR lembre
31, 25 31, 2014
Actives por impuestos diferidas:
Inventario .82
Pasivos por contratos de arrendamiento financiero
{no corriente) 59,455 74,603
Perdidas tributarias 41,20 41,19
103,567 155,894
| e mmoca SR
Pasivos por impuestos diferidos:
Propiedades, planta y equipos 589,060 569,313
Activos intangibles %012 15, a64
598,072 &0, 7719
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Diciembre Dhicembre

31, 2015 i, 2014

Impuestos diferidos, neto:
impuesto diferido por cobrar 103,567 115,354
impuesto diferido por pagar (598,072 (604,779}
{494 5055 (483, BE5)

Un resumen de Las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que ariginaron
los impuestos diferidos, fue como sigue:

Baws Diferencia
Tributaria  Financiora Porrhanente Temooral
Giclgmbre 31, 2015;
Propledades., planta ¥ oquipos 8.936,430 12.4%1,483 (877, 508) (2,477, 545)
Propledades de lnwergion 1,687 434,738 {431,051)
e an ics 1,959 434 1,945 406 12,815
Activos intanginlieq 550,739 &0 M3 {40, Fed)
Posivas por contratos de
arrendamients financiern - [£70,248) 170 248
Beneficios a los empleados (4,723,641} (2,425,784} 702,141
Perdticas irihutaring 187,589 187,689
11,973 338 14, 77T, 500 [ ST (L. 1&F . T4T)
T SRS S ——
Mewembre 31, 10114;
Fropledades, planta v egquipos T 5B, BAS 11,803,075 933,421 {2,587 789
Fropledades oo werwion 1 &6AT 4431333 1435 Addh
Acthos intangibles 44 487 G5, 695 1167, 208}
Fashios por Contralas oc
arrendamicntn financicro {339,105) 339,105
Beneficins a los empleados {1,587, 200) (1,196, 608) £00, 408
Perdidas tributarias 187, Go% 187, 669
6,630,524 BoG16, 391 | F 3, E5%) 4. 232, D04

Fl movirmento de impuesto diferido, fue como sigue:

Saldo  Combinacian Reconosido salda
Cancopto inlcial  de pegocios En resuliados final
Afg lerminado en dickembee 31, J01%
F'rm'ed.a,ﬂeg._ pLAnLA ¥ equipod {369 111) (19 Idf) 1559 D&l
e tarniog 2 821 i
AETvos intanginles (15,466 26,454 i%02)
Pasives por contratas de

artondamirnta financicho F4,600 {15,148} 59,455
Prfdica tribufarks 41,7 41 I
(458 B85} i5.620) {494, 50% )

B e ]

51



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5.A. Y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
e e e R 3 170 G 4

Zalde Combinacidn Reconocido baldo
Conceplo imcial  de negocics  En resultados final
Ao terminadg en digmine 31, 2014
Propledaces. planta y equipo 1 (592063 T4 3580 707 39,213
Activos intangiblcs {22,045) 15,579 {34661
Pashios por contralos de
arrendamiento NINDNCIEN (Ro
FOFTMEATE] oE, ey . {24, 19%4] 14,600
Pardida tributaria (e 41 1M 41, 29
Beneficios a los empleadoy (il N5, 103 i 51 (101, 674)
{450, 207 ) i, d4%G) (12, 1B2] {488, 883)

e e e e e .
i11  El pasivo por mpuesto diferidos tolal incorporado de la combinacicn de
negocios corresponde a 74,358 (Mota 4£0).

(1) Los activos por impuestos diferidos totales integrados de la combinacion de
negacios corresponden a 47 842, (Nota £0).

lLos gastos (ingresos) por impuestos diferidos @ impuesto a las ganancias por el ano
terminado al 31 de diclembre de 2005 v 2014, son atribuibles a lo siguienge;

Diciembre Diciembre
i1, 2015 1, 2014

Gasto impuesto a las ganancias del ano:
Impuesto a (as ganancias comente &731.041 341,990
Efecto liberacion/ constitucion impuestos difendos 5,620 13,182
678,661 534,172
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15.

Iﬁl

7.

CAPITAL.

Al 31 de dicembre de 2015 v 2014, el capital social es de 5,400,000 y 4,600,000,
respectivamente y esta constituido por 1.150.000 y 1.135.000 acciones ordinarias,
respeclivamente, nominativas @ indivisibles, autorizadag, suscritas y en circulacion
con un valor nominal de cuatro dolares cada una.

Mediante escritura plblica del 1 de julio de 2015, inscrita en el Registro Mercantil ol
14 de julio del mismo ano y aprobada por la Superintendencia de¢ Companas
mediante Resolucian Mo.SCVS, IR DRASD, SA%, 159-2054 del 19 de noviembre de 2015,
la Matriz aumento su capital en 00,000 mediante la capitalizacion de utilidades do

anos anteriores, (Mota 28).
RESERVAS.
Esta cuenta esta confgrmada por;

Legal. La Ley de Compamas del Ecuador requiere que por lo menos el (10%) de La
utilidad liquida anual sea aproplada como reserva legal, hasta que esta alcance coma
minimo el {50%) del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de |a Matriz vy Subsidiaria, pero
puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compania efectud la apropiacion requerida por
la Ly,

OTROS5 RESULTADOS INTEGRALES,

Corresponde a las perdidas y ganancias actuariales de anos anteriores gencradas de
estidios actuariales,

RESULTADOS ACUMULADDS.
Litilidades acumuladas,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y clertos pages,
como la re liguidacion de impu#itos u olros

Dividendos,

Mediante Acta de Junta General de Accionistas con fecha marze del 2015, la Matriz
decidit repartir dividendos por 1,671,036 de la utilidad del periodo, de los cuales
800,000 mediante dividendos en accion (sumento de capital Hota 215), 410,122 en
efectivo y 440,914 al 31 de diclerbre de 2015 se encuentran pendientes de pazo
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Provenientes de la adopcion a laz HIIF,

Los ajustes provemientes de¢ la adopcion por primerd ez de las Hormas
Internacionales de [nformacion Financiera “HIIF® que se regstraron en ol
patrimonio en la cuenta Resultados acumotados, subcuenta "Resultados acumulados
provenientes de la adopcion a las "NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo
padran ser capitalizados en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del ultimo ejercicio economico concluldo, si las hubleren; urilizade en
absorber perdidas o devieelto en el caso de liguidacion de la Compama.
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Yaior razonabie de 1os instrumentos financieros.
La Administracién de la Matriz y Subsidiaria considera que los importes en libros de
los activos y pasivos financieras reconocidos al costo amaortizado en los cstados
financieros consolidados, se aproximan a su valor ragonable iMetodologia Mivel 1),
30. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Afios terminados en,

Diciembre Diciermbre

31, 215 1, 2014

Venlas de bienes 71,847 080 71.023.806
Prestacion de sorvicios 456,833 111,483
{-} Devoluciones en ventas (35,250) {195,200)
i-) Descuento en ventas {927 659) (451,531)

71,931,004 70,600,558

31. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Anags terminados en,

Dieiembre Diciembee

I, 2015 11, 2014

Produclos elaborados 48,787,693 19,534,351
Productos de lerceros 5,109,757 6, B0, 302
Producios derivados 2 059 RO1 1,603, 108
Variaciomnes b7 TTH 20,031
Varios 4,031,365 10,866,856

60,116,392 58, %04, 648
e —

S&
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32, OTROS INGRESOS.
Un resumen e osla cuenta, fue Como sigue:

ARoS terminados on,

Diciembre Miciembire
1, 2015 3, 1014
Seracios 210,040 .
Venta otros hienes 78,638 1,090
Bodegas 49,165 11,340
Wilidad en venta de activos fijos 26,870 105,119
Faltantes de leche transportistas 316,147 15,665
Regulacion ajuste de precios 18,675 0, 349
Intereses y comisiones ganadas 28,594 17,518
Venta por servicios-dilo 25,437 26,515
Arrendamiento terrenos 11,600 10,700
Ingresos diferencias de seguros 20,71 5,444
Dividendos 13,002 5212
Equipos de computacion b3 7. 346
Intereses 8,109 1,00
Valor razonable instrumentos financieras 3,198
Vehiculos 1.005 4,634
Valor razonable de propiedad de inversion Hota 12 ; 128,647
Ganancias en inversiones en asociadas iNota 14) 5,037
Otras 36,077 21,005
591,260 45%5 481

33. GASTOS DE ADMINISTRACION,

U rosumern dle oata - coonia, foe oo sigues:

ANGs terminados en
Dictembre Diciemlsre

31, 2015 31, 2014
Sueldos, salanos y demas remuneraCiones 1,183,413 1,199,224
Honorarios, comisiones y dietas a porscnas naturales 432,099 475,960
Propiedades, planta y equipos 70.879 75,985
|mpuestos, contribuciones y otros 69.016 76,215
Mantenimienta y reparaciones 67,611 75,648
Sasman y pasan.. 1,823,018 1,903,042
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Ahos terminados en

34,

Diciembra Diciembre

31, 2013 1, 1014

Suman y vienen... 1,623,018 1,903,042
Seguros y reascguros 53,610 21,938
Agua, energia, luz, ¥ telecomunicacionss 23,941 19,110
Otros activos 15,380 10,705
Aportes a la seguridad social 15,175 14,636
Transporte LN 10,807
Combustibles &,925 5,667
Arrendamiento operativo 6,875 7.5
Gastos de viaje 6.210 B 967
Gasto planes beneficio (90} 15,016}
Otros pastos 635,331 b12,083
2,996, 148 2,657 530

GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados on,

Diciembre [Heiembre
31, 315 11, 21014
Suetdos, salarios y demas remuneraciones 1,041,390 1,870,215
Transporte 1,677,111 1,800,833
Promocion y publicidad BET 045 861,983
Honararios, comisiones y dielas a personas naturales 225,343 141,207
Arrendamienio operalivo 178,481 155,557
Loguros ¥ reaseguros 154,100 172,750
Mantenimiento v reparaciones 100,425 118,454
Agua, energia, luz, ¥ telecomunicaciones 100,123 B4, 049
Depreciaciones &b 654 91.347
Amortizacion 52,850 31,259
Gastos de viaje 17,335 41,543
Combustibles 7.3 32,305
Comisiones 21,814 47,061
Aportes a la seguridad social 18,526 19,213
Propiedades, maquinarias y equipos 13,589
5,423 160 471 327

Suman y prasan.,
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ARDg terminadoc en,
Diciembre Diciemive

31, 2015 31, 2014
Suman y vienen... 5,422,160 5 471,327
Yalor neto realizable inventaries (Mota 7, numeral 3) 13,568 :
Impuestos, contribuciones v otros 8,302 12,080
Beneficios sociales & indemnizaciones 6.612 2.708
Gasto detlerioro 5.047 :
Gasto planes de beneficios a empleados i87) i4,891)
Otros P06, 420 895,909

6,423,021 6,377,141

35. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuonta, fue coma sigue;

Anos termiinados en,
Diclembre Ciciembre
31, 2015 3, 204

Intereses 155.21% 115,780
Comisionns 158,843 12,898
Otros 11.151 10,297

185,211 138,975

36. OTROS GASTOS.

LUin requemen de a4ta cuentn, e comn sige:

AnDs Lorminados on,

Diciembire Diciembie

1, N5 31, 2004

Gastos no deducibles 126,828 93.200
Perchdas netas de sequio 103,167 18,034
Gastos instalacion en alimacoenos 30,591 101,064
Diferenciag de precios 24,167 20,148
184,751 231 466

SUMAN Y PAashn...
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Ancs terminados en,
Diciambre Dhoiembre

1, M5 31, 1014
Suman y vienen... 284,753 132 460
Pérdida on inversiones [Nota 14) 11,69
Retencion IVA asumida 20,744 10
Perdida en baja de activos fijos 15,137 3.3
Perdida en valuncion de propiedades
der inversion {Nota 12) 14,715
Gasto comisian tarjetas de crédita 1,224 2,143
Retencion en la fuente asumida 204 a6
Valor neto activos fijos por baja : 675
Otros - 34,438
158,968 273,199

37. ARREMDAMIENTOS FINANCIERDS.
La Matriz capitaliza en arrendamiento financiern mediante contrato con Tetrapak,
dos maquinarias para la clabaracion de leches de sabores con la denominacion TRA
19 y TFA 3. (Nota 11, numeral 2).

El valer en libros se encucnira segregado, de |a siguicnte manera:

Diciemlare Diciembire

3, 2013 31, 2014

Costo de arrendamientos financieros capitalizados 950, 854 350,854
Depreciacion y/o deterioro acumulado (167,086 (108, 09
imparic cn libros, neto TRi THRA BAZ TSR
—— e Tmw—— S re— ——

Lo pasivos por arrendamiento estan efectivamenie garantizados 3 08 derechos al
activo arrendado revierten al arrendador gn caso de incumplimiento,
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Los pagos prometidos al 11 de diciembre de 2015 y 2014, fueron los siguientas

Diciembre Diciembre

11, 7015 11, 2014
Pasivos arrendamiento financiero pagos mintmos.
por arrendamiento
Entre 1y 5 anos {Nota 19) 170,248 339,105
Cargos financleros futures por arrendamientos
financicros 153,076 176 482

Valar actual de [es pasivas por arrendamientos

financieros 423 34 515,587
R

Mo existen rentas contingentes reconocidas en el Estado de Resultados Integral del
BIErCiei,

Mo existen pagos minimos de subarrendamientos futuros que se espera recibic en [a
fecha del balance por subarrendamientos financiercs no cancelables gue posea la
entidad.

38, SALDOS ¥ TRAMSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS,

Un resumen de los saldos de cuentas por cobear y pagar A relacionadas, fus coma

STELIE;

Diciembre  Dictembre

Relacion  Transaccson 31, 15 1, 14

Cuentas por cobrar  clientes
relacionados;

Hernandez Alban Margoth Cliente Comcrcial 3z, n b, 04
Abuja Punina Maria Cliente Comercial 26,695 18,376
Montufar-Barba Freile Miguel Cliente Comercial 29,102 39,612
Pérez arteta Pedro Marin Cliente Comercial 17,392 10,708
Fspingsa Caiisto Roberto Jose Cliente Comercial 16,548 26,906
Arteta [vienas Maria Cliente Conercial 9,119 4 435
Valdivieso Chiriboga Cesar Cliente Counercial 7,754 11,459
Mora Alban Fernando Ivan Clienme Comercial 6,952
Lopez Mosquera Mario Cliente Comercial 6,97 11,409
Cisneros Zoniga Jose Humberto Cliente Comercial 6,179 6,836
Davalos Landivar Jose T, Cliente Comercial 5,896 .
SUMAN y pasan., 161,586 135.803
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Velntimilla Chiriboga Carlos
Montufar-Barba Freile Glorta
Agropecuaria Pusuachi Cia. Ltda,
Resero Burbano Guido Javier
Gallegos Chiriboga José van
Loper Mosquera Jorge Arturo
Bustamante Espinosa Mana
Espinasa Paredes Gabriel
Villavicencio Valdivieso Maria
Otros

Cuentas ar
relacionados;
Martinez Tirira Fatima Mariana
Montufar-Barba Freile Miguel
Montufar-Barba Frefle Gloria
Albuja Punina Marina
Coranel Herrera Javi Dswaldo
Gractzer Penafiel Klaus
Gangotena Guarderas José
Roman Davalos Guadatups
Agropecuaria Pusuachi Cla.

Ltda.

Malo Borrénd Leonardo
Landazuri Ayala Jos¢ Alberto
dala abvnrer Irma Mara
Alvarez Guardéeras Maria
Villavicencio Valdivieso Maria
Lopez Mosquera Mario
Porez Artéta Pedro Martin
Gallegos Chiriboga Jose Ivan
Valdivieso Chiriboga Cesas
Guarderas Arteta Maria
Espinosa Calisto Roberto José

Suman y pasan...

(Expresadas en dolares)

Mewembre  Diciembre
Relacion Transaccion 31, 2015 11, 2014
161,586 135, 803
Cliente Comercial 5,381 .
Cliente Comercial 4,162 7.79%
Cliente Comarcial 3.527 18.127
Clignte Comercial 2,641 22
Clionte Camerclal 2,180 1,654
Cliente Comercial 14T 2,125
Cliente Comercial 187 654
Chiente Comercial i9 247
Cliente Comercial . 97
Cliente Comercial 29,349 ir.2n
210,099 205, BaA
Proveedor Comercial 28,985
Proveedor Comercial 50,853 40,428
Provecdar Comercial 19,959 43,302
Provoodor Comercial 28,710 1T 124
Proveedor Comercial 28,704 28,057
Proveedor  Comercial 26,476 ‘
Proveedor Comercial 25,709 26,083
Proveedor Comercial 21,555
Proveedor  Comercial 18,872 21,402
Froveedor Comercial 18.70%
Proveedor Comercial 18,259 12,407
Praoveedar Comercial 18,075 16, 249
Proveodar Comercial 17,5049
Proveedor Comercial 17,831 15,879
Provepdor Comercial 17,807 14,511
Proweedor  Comercial 17,684 17,788
Proveador Comercial 17,425 18,072
Provesdor Comerdtal 16,053 14,471
Proveedor Comercial 15.736 15,037
Proveador Comercial 14,281 15,251
479,538 336,764
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40,

Diciembre  Diciembre
Relacidn  Transaccian 11, 2015 11, 2014

Suman y vienen. 479,538 136,764
Lopez Mosguera Victor Manuel Froweedor Comercral 13,213 17,415
Veintimilla Chiriboga Carlos Proveedor Comercial 12,143 12,953
Arteta Duerias Maria Proveedor Comercial 11,975 11,931
Espinosa Calisto Martha Lucila PFroveedor Comercial 10,162 E, 381
Caobo Albornn? Diego Xavier Proveedor Comercial 8,319 4 281
Otros Proveador Comercial 117,568 111,087

762,918 612,412

Las Lransacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Afgy terminados en,
Diciembre Dicismbre

Rolacton Transacchon 31, 2015 I, 2004
Ventas:
Accionistas Accionistas  Comercial 1,041,188 620,229
Compras;
Accionittan Acciomistas  Comercial 13,627,689 8,238 800
s ————

Remuneraciones al personal clave de la gerencia.

Mciembre Ddeiembre
n, s 1, ¥4

506,584 550,572

Susbdes v salarios

CONTINGENTES.

Al 31 de diclembre de 2015 v 2014, de acuerdo a los. asesores legales, la Matnz y
subsidiana no mantiene juicios como demandado y/o demandante.

COMBINACION DE NEGOCIOS.

Con fecha al 1 de enera de 2014, la Empresa Pasteurizadora Quito S.A. realiza la
compra del 89.44% de las acciones de la Compama Industria Lechera Carchi 5.A

ILCSA.
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41.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legistacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el ane 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta orientada a regular con fines
tributanios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (lacales yio
exterior), de manera que las contraprestaciones entrg partes relacionadas, es decir
deben respetar el Principio de Plona Competencia (Arm's Length),

mediante Resolucion Mo, NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial Mo,
324, de fecha I5 de abril de 2008, y sus reformas, el Servico de Rentas Internas
establecia el alcance ¥ el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacignadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo senalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No, A78 del 24 de enero de 2013,
el Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas del Extenor; y por un monlo superior a 6,000,000 deben
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra
wor solicitado discrecionalmenta por el Servicios de Rentas Internas por cualguier
monto y tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del
exterior,

Se encuentran exentas del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto cawsade superior al 3% de los ingresos gravables; i) No
realicen aperaciones con paraisos fscales o regimenes fiscales preferontes; y i) Mo
mantengan suscrito con el estado contratos para |la exploracion y explotacion de
recursos no renovables, Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterion on un plazo D Mayor a un Mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del mpuesta a la Renta.

El Art. B4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributar o Intemmo
senala que los sujetos pasivos del impeesto a la Benta, que realicen operacionss con
partes relacionadas, adiCiomalmente a su declaracion anual de Impiesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Infarme Integral de Precios de Transferencia. on un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incomplela, inexacla o con
datos falsos podra ser sancionada por [a Admimistracion Tributaria con multa de hasta

15.000.
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En la Matriz, los consultores de precios de tfransferencia medlante carta de marzo del
2016 dingida a la Administracion de la Matriz, manifiestan gue se encuentran
analizando las operaciones con partes relacionadas locales, para la presentacion del
Anecxo ¢ Informe de Precios de Transferencia por el penodo fiscal 2015, y consideran
gue la aplicacion de |a normativa de precios de transferencia no afectara s base
imponible v consecuentements ol impuesto a la renta cawsado en la Matriz por & ano
2015,

Al 21 de diciembre de 2015 y 2014, la Subsidiaria no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacienadas que superen os montos antes citados, por Lo
tanto la Subsidiaria no esta obligada a la presentacion del Anexo e informe Integral

oe Precigs de Transferencias.
OTROS ASUNTOS,

Con fecha 2% de diciembre de 2014 3¢ promules la Ley Organica de Incentives 3 1a
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, en la cual entre los aspectos mas
importantes se establecio las siguientes reformas que rigieron a partir de enero de
2015:

. Establecimionto de limites para gastos de publicidad. v gastos con relacionadas
por regalias, servicios administrativas, técnicos, de consultoria o simitares.

. Mo deducibilidad de la depreciacion generada sobre el importe revaluado de
activas fijos,

. Modificacian de la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades que Henen
accCionistas, socips, participes o beneficiarios de derechos de patrimonio con
residencia 0 establecimiento en paraisos fiscales o regpimenes de menor
imposicion.

. Cambio en el porcentaje de retencion al 35% de Impuesto a la Renta, sobre
pagos por servicios contratados con paraisos liscales.

® Reconocimiento de actives por impuestos diferidos

. Exoneracion de 10 afos en el pago del Impuesta a la Renta para inversiongs en
industrias basicas,

. Se inCluye como renta gravada la gencrada por enajenacion de acciongs,
participaciones u otros derechos representativas de capital.

Con fecha 18 de diciembre de 1015 e emitio la Ley Orgamica de ncenlives para
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion extranjera, a continuacion alguna de las

raformas principales:

. Las inversiones para la ejecucion de proyectos publicos en la modalidad de
aseciacion Pablico-Privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta,
al impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio exterior,

¢ Las entidades privadas que formen parte de una Asociacion Publico - Privada
gozaran de los mismos beneficios tributarios y de cualquier otra naluraleza que
gaza la entidad pablica en materia de comerclo exterior.
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a4,

45.

- Exencion decl pago del Impueste a la Renta sobre rentas orginadas en Titulos
representativos de obligaciones de 360 dias calendario o mas emitidos para &l
financiamiento de proyectos de Asociacion Publico - Privadas.

Se permite |a deducibilidad de gastos por intereses sobre creditos concedicos por
Instituciones Financieras domiciliadas en paraisos fiscales,

. Exencion del impuesto a la salida de divisas sobre pagos realizados al exterior,
por capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, o entidades no financleras especializadas catificadas por los
entes de control correspondientes en Ecuador, gue otorguen linancianmento
con un plazo de 3460 dias y que sean destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito o inversiones productivas.

¥ Exencion del pago del Impuesto a la Salida de Divisas para las asociaciones
creadas para ejecutar proyectos bajo la moedalidad Alianza Publico - Privadas
en la: importacion de bienes y adquisicion de servicios para a ejecucion del
proyecto, pagos a financistas del proyecto, pagos al exterior por concepto de
dividendos sin importar su domicitio fiscal, pagos por adguisicion de acciones
de la socicdad creada para los fines bajo la modalidad Asociacion Pablico -

Privadas.

GARANTIAS,
Garantia a favor del Banco de la Produccion - PRODUBANCO.

Durante el ano 2014, la Matriz ¢3 garante solidaria de los creditos olorgados por e
Banca de la Produccidn - Produbanco C.A, a favor de su Subsidiaria,

SANMCIONES.
De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.
Mo se¢ han aplicado sanciones a la matriz y Subsidiaria, sus Directores o

Administradores, por parte de la Superimondoncia de Comparias, Valores § Scoueos,
durante los ejercicios terminados el 31 do diciembre de 2015 y 2014,

De otras autoridades administrativas.

Mo se han aplicadn sanciones a la Matriz y Subsidiaria, suy Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los

ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014.

RECLASIFICACIONES.

Al 31 de diciembre del 2015 la Matriz v la Subsidiaria en funcion al nueve formularioc
del 101 emitido por ta Servicio de Rentas Internas, procedio a reclasificar sus cuentas
reportadas al 11 de dictembre del 2014 para que ajusten al nueva formutario, o
efecto de estas reclasificaciones se presentan a continuacion.
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46. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 11 de diciembre de 2015 y hasta la lecha de emision de estos
estados financieros consolidados (Abril 23, 2016), no & Uene conpcimiento de olros
hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los
saldos o interpretacion de los mismos.

47, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,
Lot estados financieros consolidados por el ano terminade el 31 de diciembre de 2015

han sido aprobados por la Administracion de la Matriz v Subsidiaria &l 23 de abril de
6.
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Hernan Patricio Calderon Segovia
Representante Legal Contadora General




