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Informe de los Auditores Independientes 

A los Acclonístas de 
EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5.4. Y SUBSIDIARIA 

Dictárnea sobre los estados financieros consalidados 

1. Hemos auditado tos estados financieros consotidados adjuntos de EMPRESA 
PASTEURIZADORA-QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA, que comprenden el estado de situación 
financiera consotidado al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes estados 
consolidados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el año 
terminado en dicha fecha; así como un resumen de politicas concables significativas 
y otra información explicativa. 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros consolidados 

2. La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de tos estados financieros consolidados adjuntos de conformidad con 
Normas internacionales de Información Financiera (NHF), y del control interno gue 
la Administración considere necesario para permitir la preparación de estos estados 
financieros consolidados libres de errores materiales, debido a fraude o error, 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros 
consolidados adjuntos basados cn nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue 
efectuada de conformidad can las Normas Intemacionales de Auditoria. Dietas 
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, así como que 
planifiquemos y ejecutemas la auditoria, con el fín de obtencr seguridad razonable, 
sobre si los estados financieros consolidados están libres de errores materiales, 

4. Una auditoría comprente la aplicación de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoria sobre los saldos y revetaciones presentadas en los estados financieros 
consolidados, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, 
incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros 
consolidados debido a fraude o error, Al efectuar esta evaluación del riesgo, el 
auditor toma en consideración las cantroles internos relevantes para la preparación 
y presentación razonable de los estados financieros consolidados de la Compañía, 
con el fin de diseñar procedimientos de auditería que sean adecuados en las 
circunstancias, pero no con el propásita de expresar Una «opinión sobre ta eficacia 
del control interno de la Campaña. Una auchtoría también comprende la evaluación 

de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones 
contables realizadas por la Administración son razonábles; así como la evaluación de 
la presentación general de Los estados financieros consalidados. 
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra 
auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión de 
auditoria. 

Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros consolidados antes mencionados 
presentan razonablemente en todos los aspectos materiales, la situación financiera 
consolidada de EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARÍA al 31 de 
diclembre de 2014; asi como, el resultado consolidado de sus operaciones y el flujo 
de efectivo consolidado por el año terminado en dicha fecha, de conformidad con 
las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). 

Otras cuestiones 

Este informe se emite únicamenle para información de los accionistas de EMPRESA 
PASTEURIZADORA QUITO S,A. y de la Superimendencia de Compañías y Valores y No 
debe utilizarse para ningún otro propósito. 

Bio enayor mal. 

Febrero 24, 2015 Elizabeth Álvarez - Socia 
RNAE No. 193 
Quito, Ecuador



  

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 
Y SUBSIDIARIA 

Estados Financieros Consolidados 
Al 31 de diciembre de 2014 

CONTENIDO: 

Estado de Situación Financlera Clasificado Consolidado. 
Estado de Resultados Integrales por Función Consolidado. 
Estado de Cambios en el Patrimonto Neta Consolidado, 
Estado de Flujos de Efectivo Consolidado Método Directo. 
Resumen de las Principales Políticas Contables y Notas a los 
Estados Financieros Consolidados.
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUIFO S.A, Y SUBSIDIARIA 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA COSOLIDADO 

(Expresada en dólares) 

Actbros; 
ActeroS corrientes 

Efectusa y =qtvotentes ce efectivo 

Activas Prancioras 
Rlecunentos y suentes pre obrar clientes ro pelacionadas 
Decumenzos y cuentas par cobra” cliemes relacionados 
trás cuentas por posar 
GE Previsias costas incobrables 

Imeatarios 
Servia y ob105 pagos anticipados 
Actes pu: impuestes corrientes 
Actis po comentes mantenídos para la venta 
Oros actos corrientes 

Toto acrivos corrientes 

Activa no corriente 
Preplegades, planta y ecirps 
Pu,sleda es de aversión 
Ártivos intangíics 
Artie0S por tmpltestos Etterizos 
ORras ACUIVOS 1.0 CATTOALOS 

Total activos na corrientes 

Total activos 

Pasivos: 
Pesivos corrimntes 

Ablégaciones gar Msttactones inaneiaras 
Bisivo vor contratos de arpeoZamianto Minartciergs 
Cuartas por prgar diversas relacionadas 
Cuestas y cocurremos par pagar 
tras obligaciones eorrísates 
Horcón comrezte de provistones por beneficios a empleados 

QRros partos corrientes 

Total pastvos corrientes 

Pasivos no corrientes 
Pasivos por contratos de arrendamiento financieros 
Provisiones por heneficios a empleados 
Pasivo dfenzo 
Dtos gasas nu ccarlentes 

Total posivos no corrientes 

Total pasivas 

Suman y pasen 

  

Diciembre 
Hate, 41 2054 

a 123,760 

10] 4,521,762 
e» 205,864 
m 189,369 
66) 131,309 
A 4,036,074 

1106 141,920 
au 121,250 
da 20m 
(a 24,710, 

10,135,103, 

(2 35,309,073 
43 4030 

116) 605,498 
En 415,094 
mu) 306,078 

72,573,076 

2717 

16) 220,487 
[5 (007809 
69 62,92 
an 4.310.528 
en 192,05 

[0] 23.30 
en 23,492 

9,459,013 

ea 239,701 
5 218,30 
an 067 
Ba 93% 

3,104,455 

TESTO 

1,573,888 

Ver principales políticas contables 
y notas a los estados flnanciaros consideras. 
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EMPRESA PASTEBRIZADORA QUITO S.A, Y SUBSIDIARIA 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA COSOLIDADO 

(Expresados en dótares) 

Diciembre 
A A, 

Siro y vianza 12,573,5%8 

Patrímonla hrtot 
Caplalsecal as 4,600,008 
Renervas as 1,087,387 
Dtos recultades miagrales 19075871 
Resultrzón secñomlados ny 4 AGA 

Subtotat patrimanto arributble a los accionistas de la controladora 10,042,060 e 

Partíctpociones no rontroladora 

Total patrimonio pta 

Total pasivos y parrimenta 

ARO 
ternán Patricio Calderón Segoyia Edna Gavilanes 

Representante Legal Contadora General 

    

Ver principales poliza contable 

  

y notas a los estados tinancieres dorsolifada. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION CONSOLIDADO 

  

   

  

     

(Expresado an dólares) 

Diciembre 
Aita Lerminado An, - - Rotas 31, 2014 

Irgrezos de setivados ortinesia 29 70,600,558 
Custo de ventas y pred «stoy ua DS vos dal, 

Gansncla brika 2 101695,940 

Otros ingresos e 4o5,483 

acrrimstrarivos Bey 2,637,230), 

2m de vera. PS (6,377,141] 
Guia "nera stos as ll 
Otras gastos BE] 123,99) 

17,446,845) 

Ganancia del ejarcizlo ante de participación a 
los trabajadores e Impuesto 8 las ganancias 2,704,538 

Fordpsiión e (5 rada Jugos e 143,911) 

Ganancia del ajercicto artes de imputa elas 
ganancias 280,607, 

Gusto hnpuesso a fas pananalest 
tmp .esto a la panancias corriante as a] 
Efecto £e imouestos diferidos 2 12,189 

154,172), 

Genarcia neta del ajorcicio a 11759465 

Otros resuttzdo integrat; 
Parricas s Enerios 

Planes ce berofícios de 048. 

» 1493 

Rosulada imepral total del año o 

Resúltado dol año, atribuido a; 
Propietarios ce La contmtadora 1,261,257 
Participación stelbulote a la mo controladora (eformátlwe) 0798 

1,756,465 

Resultado ntegald=l año, atribuible e: 
Propletartos de la controladoca 0.4) 
farepación 2toutsle p la no controtagora (Informate) 39073, a 

gas 

   A 

E ot 
Semán Patricio Calderón Segovia. 

Representante Legal Consadora General 

Ver principalos pofíticas contebies 
y notes a 194 estados financioros consolidados. 

B  
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EMPRESA PASTELRIZADORA DUITO S.A, Y SUESIDIARIA 
ESTADO DE CAMINOS EN El PATRIMONIO COSQLIDADO 

4Expriesedo en dólares) 

Resultados actuado 
  

Oros Jaleo par 

   
  

  

  

God Ros mradaS PO CTOS Grs Gemgienola s 
Coucente ES Seat tea camadas Go oferCiclO — Gubenenl dela rabo Ted 

Yo inioDH al 3140 dicsombra de 2511 ASIA TERA AMA MAR IA ABATE 19m o RNR ZA 
Coutaacin de regoctas + - - » . . - mus 81,0 
Ancpaor deimevas 15m “ “ + TE pe . 5 » 
Disco de gilLndos - - - Z Vo 0 a 050 ESOS 
Tremticrenca arista - , - - 15 Ea - . - . 
Resullaca irte al tall do z, - 13444 - y RATO AIN ERRE 

Seat rie diciembre rie 2014 AEDOC0O OTE OA PRA SR II A 10.097.060 qn 

  

  

        Sn coto él 
Hoerán pericia Cale=rón Saravia 

Represestañta Legal 

  

Wes prercapalospolticas renrattas 
Y rotas a las ata oneroso. 
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EMPRESA PASTEURIZADORÁ QUITO S.A, Y SUBSIDIARIA 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO - MÉTODO DIRECTO 

  

(Expresado en dólares) 

Dirlembre 
Año terminada en, JURA 

Flujos de, olaqtwo par das actividades de operacion; 
Eractioa terluda se cliontes 15,520,156 
Eowcrive prepa» pork y empleados 167 201,4967 
Ínsuesto a la ganancias pagado 
Vtereses pagara, 
DANS Eta tete 

Efuctivo neto grovióto per las setividados du opuración 

Ftujos e efetiva por las acttrfiades de Inversión; 
Paga por compro os propiedades, plata y sxupo 
Esartivo feriicn par venta ee pompseties, Planta y equipo 
Pago por compra.ce participaciones on sube fdlarta. 
Pas por zumento de activos "ntengblos 
Cfecttan sarro en aumento de ottos activos 

Efuetiva noto ttilizado un actividades de invarclón 

Fsujos da dfsclivo por lavectivisades ds (iranctaritento; 
Téecion recibido por obligaciones Financiar 
Tara arta de detección 
Etecfun chgses en arrendamientos Tinaneteros. 

DrAsencot FejAdas 
Pago por júntiación potrgnal 

Eactivo rato previsto per las actividades de financiamiento 

Desmicnzión TAO se ptaztivo y senivatente 00 efectivo 

Eéncitio y equ deatarto sie efectivo al íricio cel año 

Efactiso ¿ equieaterte de efectivo el nai del año 

   EN co Mio mcr 
Hernan Patrick Lalcerún Separa 

Representaribe Legal 

  

VIÑA 
21292. 
1691,276) 
1476460 
(£2:5003 

42,947,599 | 

2,119,166 
un 

4.106,198 

  

Edfia Gavitarias. 
Contadora General 

Yer principales politicas contables 
y votar e lex estados Mnancieras conscifdades. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A, Y SUBSIDIARIA. 
CONCILÍACIÓN DE LA GANANCIA NETA 

CON EL EFECTO METO PROVISTO PDR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

  

JExpresada en dólares) 

Dtelemsre 

Año terminado en, 4,2014 

Ganancia del ejercicio 3,756,465 

Ajustes para coacitac le gerancia nata son el afectivo 
neta provisto por las aclvilades de eparactón 
Deprectarto” ee propiedadas, plEnta y equipa 90781 
Proverónirmzgczes a tas ganancias E 
Arnertzac.om eeticos Intengbler 55,71% 
Eftato Irapuestas diferidos 1d 
Baja te sesninistrca y productos 52.1% 
ofi 2o propredados, puts y equipo 4,045 
Frasasion para cuentas tecobrables AA 
Lulfidad en egraa de propledados, planta y «ateo 1005, 1141 
Trcrads pera ¿ide iataóo parana y aberaco 1821 
Costo fleanciora berefkeda a eeplendos 18,904 
Baja de ecrenctones en la fuente de 2has ntartores 18,912 
Afáate e walar razanable de proplecad de Inversión. 25,577 

Proytstón participacion, a trabajadores my 

Efastos pa con. lación ma 
Actatizacó" dela participación no cóntrulada esto ye cias resultados 

«otograles . 

£amblos en sativa y pusiros operalivas: 
Saumente en docimartos y pintas par cobrar chentes 09 palacios. 80,008 
Aumento bid cu mentos y cuentas por cobrar elentes relactorados (41,249 
derrente en euros Cuestas sor Cobrar 191,244; 
Argento de invenzaries (969,350) 
Succento en zcnuchas y otros pagos anticipadas (28,638) 
rada e jaa td 139,136) 
ALIENTO EN oros activos cortantes Pa 
ALMBNIL EN EOS LÍA va cariantes (5,037). 
Meno En CUENTAS Y GICUIETOS Par pagar z 19708 

¿mento en cuertes por pagar a eiíversas / relacionadas E 
Porn 0 enjas oavivas Sort y no corrientes *44,302 
Gismiruaón es ctros oblgesianes corrientes [EA /73] 

Efectivo neta provisto par tas octividades de operación 1,135,176 

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO. 
QUE SE SEALIZARON SH DESEMUOLEOS DE ERECTVO: 

AR 3Í de ascenso de 2014, ta Matréz y S.belclaria ruafítianos ervltesalos por pogar par 422,485 y castigo cuentas por 
Cobrar par 30,641, 

     

  

  
4, 

LA A o 
Loa Paticio alerón Segowla EGra Garlanes 

Represemante Legal Contadora General 

Ver principales políticas comables 
y rotar don piladoz financieros consolidados. 

E  



NU
 

4 
¿
I
B
V
 
U
U
 

S 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S,A, Y SUBSIDIARIA 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

O PP Ne) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 

1. — IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA, 

CONTROLADORA: 

+ Nombre de la entidad, 
Empresa Pasteurizadora Quita S.A. 

. RUC de la entidad. 
1790050564001. 

+ Domicilio de la entidad. 
Av. Napo 610 y Pedro Pinto Guzmán, 

. Forma logal de la entidad, 
Sociedad Anónima. 

. Pais de incorporación, 

Ecuador, 

» Descripción. 

Empresa Pasteurizadora Quiló 3.A. fue constituida el 5 de septiembre de 1960, 
en la ciudad de Quito - Ecuador e inscrita en el registra Mercantil el 02 de junio 
de 1960. Su objetivo principal es procesar, industriatizar y distribuir productos 
lácteos u otros productos alimenticios derivados, para el consumo ciñéndose a 
tas leyes, las ordonanzas y las normas sobre ta materia. 

* Composición accionaria, 

Las acciones de Empresa Pasteurizadora Quito S.A. están distribuidas de la 
siguiente manera: 

  

Nombre de tos accionistas Acciones Porcentaje 

lustre Alunicipio de Quita 383,340 33.77% 
Avellan Consuelo Acosta 53,699 5,10% 
Espinosa Fernández Daniel 39,310 3.13% 
Arteta Guadalupe Ácesta 38,104 3,31% 
Marcel Clara Acosta 38,089 3,31% 
Graetzer Peñafiel Klaus Nicolás 34,614 3.01% 
Gangotena Guarderas Arturo 25,148 2.19% 
Martínez Tíirira Fátima Mariana de Jesús 23,249 2.02% 
Fundación Cornehta Potit de Espinosa 19,797 1.63% 
Agrajoga S.A, 15,915 1.38% 
Barahona Espinel y Jose Antanio 12,558 1,09% 

Suman y pasan 691,823 60,14% 

9  
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA 

Resumen de las Principales Politicas Contables 

(Expresadas en dólares) 

  

Nombre «(e los accionistas Acciones Porcentaje 

Suman y vienen 691,823 60,148 
Avollan Acosta Santiago 5,938 0.86%. 
Áttivita Cía, Ltda. 7,261 0,63% 
Guerra Julia y Guerra Guillermo 7,155 0.62% 
Asoctación Ganaderas de La Sierra 7,116 D.62% 
Cobo Albomoz Diego Javier 6,737 0,59% 
Gangotena Guarderas Francisco José 6,649 0,58% 
Gangotena Guarderas José Andrés 6,095 0.53% 
Predios Rusticos La Merced 5,923 0.52% 
Ortiz Morales Sandra Cecilia 5,840 D.513 
Acosta Velazco Guillermo 5,837 0.51% 
Herdoiza Herrera Hugo Ernesto 5,437 0.47% 
Mora Landázuni Fernando Jogé 5,322 0,46% 
Espinosa Zaldumbide Julio 5,052 0.44% 
Duriní Tesáñ Manuel Francisco 5,020 0,44% 
Nantufar Barba Freile Carios Miguel 5,045 0,44% 
Nantufar Barba Freile Gloria 35,009 0.44% 
Mora Landazurí Voránica 4,921 0.43% 
Delgado Villacres Ricardo 4495 0.39% 
Terán Dammer Santiago Francisco 4,315 0.39% 
Mantufar Barba Freite Miguel fan Pio 4,199 D.37% 
Otros con participación menar 340,779 29.63% 

3,150,000 100,007 

SUBSIDIARIAS 

Nombre de la entidad. 
Industria Lechera Carchi 5.4, ILESA. 

RUC de la entidad, 
0490001964001. 

Dómicilio de la entidad. 
Av. Veintimlla 31-044 y Av. 24 de Mayo. 

Forma legal de la entidad. 
Sociedad Anánima, 

País de incorporación. 
Ecuador. 

Descripción. 

Industría Lechera Carchí S.A, ILOSA., fue constituida medlante escritura pública 
el 11 de mayo de 1963, en la ciudad de Tulcán - Ecuador e Inscrita en el registro 
mercantil el 18 de noviembre de 1963. Su objetivo principal es la producción y 
comercialización de productes derivados de la loche, 
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. Composición accionaria. 

Las acciones de Industria Lechera Carchi S.4. están distribuidas de la siguiente 
manera; 

Nombre de los accionistas Acciones Porcentaje 

Ernpresa Pasteurizadora Quito S.A. 114,108 89,44% 
Varios 13,470 10,56% 

127,576 100.00% 
PP a a E 

Lineas de negocios y productos consalídados, 

La Empresa Pasteurizadora Quito S.A. y Subsidiaria cuenta con las siguientes líneas de 
negocios; 

Venta de lecho, 
Venta de derivados de leche. 

Venta de yogurt. 
Venta de queso. 
Venta de manjar de leche. 
Venta de mantequilla. 
Venta de bebidas. 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 

  

  

Una descripción de las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros, se presenta a continuación: 

2.1. Bases de preparación. 

Los estados financieros consotidados de la Empresa Pasteurizadora Quito S.A. y 
Subsidiaria han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF) y sus interpretaciones emitidas por el Consejo de 
Norerias Internacionatos de Contabilidad (14SB siglos en inglés) vigentes al 31 de 
«diciembre de 2014, 

Los estados financieros antcs mencionados fueron preparados bajo el eriterío 
del costo histórico, excepta en propiedades de inversión que se encuentran 
avaluados a valor razonable. 

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NUF), requiere el uso de ciertas estimaciones 
contables críticas. También exjgs a la Administración de la Matriz y Subsidiaria 
que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables. En la 
Nota 4, se revelan los áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad y las áreas donde las hipótesis y estimaciones sen significativas 
para los estados financieros, 

$“1



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5,A. Y SUBSIDIARIA 

Resumen de las Principales Politicas Contables 

(Expresadas en dólares) 

nin 

La Administración declara que las Normas internacionales de Información 
Financiera ¿NIF) hon sido aplicadas integramente y sin reservas en la: 
preparación de los presentes estados financieros consalidadas. 

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicación, 

Las siguientes huevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o na cn 
estos estados financieros consolidados: 

a. Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes 3 partir del año: 
2015 para los cuales la Mátriz y Subsidiaria no ha efectuado adopción 

  

anticipada: 

Aplicación 
obligatoria a 

Enmiendas! Normas? |nichativas partir de 

NIC 1 “Presentación de estados finasicleros” 
(Emitida en diciembre de 2014) (*) 01-Ene-2016 

NIC 16 "Propiedades, planta y equipo” y NIC 41 
“agricultura” ¿Emitida en junto de 2014) (*) 01-Ene-2016 

NIC 16 "Preptedades, planta y equipo” y MIC 38 
“Activos intangibles” ¿Emitida en mayu de 2014) (*) 01-Eno-2016 

NUF 9 - “lastrammentos financieras” o 
»  Emitida en julio de 2014 01-Ene-20$8 
+ Emitida en noviembre de 2013 (*) Sin determinar 

NIF 71 “Acuerdos conjuntos 
(Emitida en maya de 2014)" (*) Df-Ene<2016 

NIF 44 - “Cuentas regulatorias diferidas" 
(Emitida en enero de 2044) (*) Di-Ene-2016 

NIF 15 - “ingresos procedentes de contratos con 
clientes” ¡Emitida en mayo dá 2014) (*) 01-Ene-2017 

1% Estas Enmiendas/Normastiniciatiyos no son aplicables en los 
estados financieros de la Matriz, y Subsidiaria
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Fecha de 
aplicación 

Mejoras a las Normas Internacionales de Información obligatoria a 
Financiera (2012-2014), emitidas en septiembre de 2014 partir de 

NIF 5 - “Activos no corrientes mantenidos para la venta 
y operaciones discontintadas" (*) 01-Ene-2016 

NUE 7 - “Instrumentos financieros: información a  Oí-Ene-2016 
revelar” () 

NIC 19 - “Beneficios a los empleados” 01-Ene-2016 

NIC 34 “información financiera intermedia” (*) 01-Ene-2016 

RIC 19 - “Banefictos a los Empleados”. 

La enmienda aclara, que los bonos corporativos de alta calidad utilizados 
en la estimación de la tasa de descuento para los beneficios post-emplea 
deben estar denominados en la msma moneda que tos beneficios a pagar. 

() Estas Mejoras a las Mormas Internacionales de Información 
Financiera (NiF) no son aplicables en fas estados financieros de 
la Matriz y Subsidiaria, 

b. — Normas, Enmiendas a Interpretaciones vigentes a partir del año 2014: 

  

Fecha de 
aplicación 

obligataria a 
Enmiendas a tas NUF. partir de 

NIC 32 - “Instrumentos financieros: presentación” 
(Emitida en diciembre de 2011) (*) 01-Ene-2014 

NIC 27 - “Estados financieros separados” y NIIF 10 - 
"Estados financieros consolidados” Y NIF 12 - 
“Información a revelar sobre participaciones en otras 
entidades" (Emitidas en octubre de 2012) 07-Ene-2014 

NIC 36 - “Deteriora del valor de los activos” 
(Emálida en mayo de 2013) 01-Enc-2014 

NIC 39 - “Instrumentos financieros: reconecimiento y 
medición” (Emilida en junto de 2013] (%) (1-Ene-2014 

NIC 19, -. “Beneficios a los empleados” 
(Emitida en noviembre de 2013; 01-Jul-2014 

: 13
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NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIF 10 - “Estados 
Financieros Consolidados” y NIF 12 - “Información a revelar sobre 

participaciones en otras entidades”. 

Las modificaciones inciuyen la definición de una entidad de Inversión e 
inttoducen una excepción para consolidar cfertas subsidiarias 
pertenecientes a entidades de inversión. Esta modificación requiere que 
una entidad de inversión mida esas subsidiarias al valor razonable cen 
cambios en resultados de acuerdo a la NIF 9 “Instrumentos financieras” 
en sus estados financieras y separados. La modificación también introduce 
nuevos requerimientos de información a revelar relativos a entidades de 
Inversión en la NNF 12 y en ta NIC 27, 

NIC 36 - "Detertoro del valor de los Activos”. 

Modifica la información-a revelar sobre el importe recuperable de activos 
no financieros alineándolos con los requerimientos de la NÍF 13. Requiere 
que se revele información adicional sobre el importe pecuperable de 
activos que presentan deterioro de valor sí ese importe se basa en el valor 
rezonable menos los costos de venta, Adicionalmente, solicita entre otras 
cosas, que se revelen las tasas de «descuento utilizadas en tas mediciones 

del importe recuperable determinado utitizando técnicas del valor 
presente. Su adopción anticipada está permitida. 

NIC 19,-, "Beneficios a lós empleados” 

Esta modificación se aplica a las Contribuciones de los empleados o de 
terceras partes en tos planes de beneficios definidos, El objeto de las 
modificaciones os simplificar la contabilidad de las contribuciones que son 
independientes del número de años de servicio de tos empleados, que se 
calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del salario. 

(') Estas Enmiendas na fueron aplicables en fos estados financieros 
de la Matriz y Subsidiaria, 

Fecha de 
aplicación 

Mejoras a las Normas Internacionales de Información obligatoria a 
Financiera (2010-2072), emitidas en diciembre de 2013 partir de 

NIF 2 - “Pagos basados en acciones” (+) 01-Jul-2014 

NIF 3 - “Combinaciones de negocios” 01-Jut-2014 

NIF 3 - “Segmentos de operación” (1) 01-Jut-2044 

NIF 13 "Medición del vator razonable” 01-Jut«2014 

RIC 16 - “Propiedades, planta y equipo” y NIC 38 - — 01-Jul-2014 
“Activos intangibles” (*) 

NIC 24 - Información a revelar sobre partes relacionadas 

4) Df-Jul-2014 

u  
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NIF 3 - “Combinaciones de negocios”. 

Aclara que ta obligación de pagar una contraprestación contingente que 
cumple con la definición de instrumento financiero se clasifica como 
pasivo financiero 6 como patrimonto, sabre la hase de las definiciones de 
la NIC 32, "Instrumentos financieros: Presentación”. 

Aclara, además, que toda contraprestación contingente no participativa 
(nca equity), financiera o no financiera, se mide por su valor razonable en 
rada fecha de presentación con tos cambios en el valor pazonable 
reconocidos en resultados. Consecuentemente, también se hacen cambios 
a la NIF 9, la NIC 37 y la NIC 39. La modificación es aplicable 
prospectivamente para las combinaciones de negocios cuya fecha de 
adquisición es el 4 de Julio de 2014 a posterior. Su adopción ariticipada 
está permitida slempre y cuanda se apliquen también anticipadamente las 
enmiendas a la NIIF 9 y ala NIC 37 emitidas también como parte del plan 
de mejoras de 2012. 

NIF 13 - “Medición del valor razonable”. 

Los párrafos 85.4,12 de la MIIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados. 
Esto generó una duda acerca de si las entidades ya no tenían la capacidad 
de medir las cuentas por cobrar y par pagar a corto plazo por Los importes 
nominates, si el efectá de no actualizar ño era significativo. El JASB ha 
modificado la base de las conclusiones de la NIF 13 para aclarar que no 
tenia la intención de eliminar ta capacidad de medir las cuentas par 
cobrar y por pagar. a corto plazo a los importes nomínates en tales casos. 

(Mejoras a los Mormos internacionales de información Financiera 
(NIE) no fueron aplicables en los estados financieros de la 
Matriz y Subsidiaria. 

Fecha de 
aplicación 

Mejoras a las Normas Internacionales de Información obligatoria a 
Financiera (2011-2013), emitidas en diciembre de 2013 partirde 

NIF 1 - “Adopción por primera vez de las Normas  01-Jul-2014 
Internacionales de Información Financiera” (%) 

NIF 3 - “Combinaciones de negocios” 01-Jul-2014 

NIE 13 - “Medición del valor razonable” (*) 01-Jul-2014 

KC 40 - “Propiedades de inversión” (*) 01 -Jul-2014 
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NIF 3 - “Combinaciones de negocios”. 

aclara que la NIF 3 no es aplicable a la contabilización de la formactón de 
un acuerdo conjunto bajo NIF 11. Adicionalmente, aclara que sólo se 
aplica la exención del alcance en los estados financieras del prapio 
acuerdo conjunto. 

€) Mejoras a tas Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF) ho fueron aplicables en los estados financieros de ta 

  

Matriz y Subsidiariz. 

Fecha de 
aplicación 

obligatoria a 
Nuevas interpretaciones partir de 

CINIIF 21 - “Gravámenes" D1-Ene-2014 
(Émitida en mayo de 2013) (9) 

€) Esta interpretación no es aplicable en lós estados financieros de 
ta Matriz y Subsidiaria. 

La Administración de ta Matriz 'y Subsidlarta considera que la adopción de 
las Normas, Enmiendas e Interpretaciones antes descritas afilicables a la 
Matriz y Subsidiaria, no generan impactos significativos en sus estados 
financieros al 31 de dictembre de 2014. 

2.3. Bases de consolidación. 

Los estados financieros consolidados fneluyen tadas las socfedades sobre tas 
cuales la empresa tiene el poder de decisión sobre las políticas financieras y 
operacionales, Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se 
transfiere el control al grupo y se excluyen de la consolidación en ta fecha en 
que cesa cl mismo. 

La Matriz controta una participada si y sólo si tiene todo lo siguiente: 

Aa» Poder sobre la participada (es declr derechas existentes que le dan la 

capacidad de dirigir tas actividades relevantes de la sociedad participada, 
es decir, las actividados que afectan de forma significativa a tos 
rendimientos de la participada. ); 

b. Exposición, o derecho, nm rendimientos varlables procedentes de su 
implicación en la participada; y 

Cc. Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el 
importe de los rendimientos del inversor. 

16
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Cuando la Matriz tiene menos que la mayoria de los derechos a voto de una 
parlicipada, tlene el poder sobre la participada cuando estos derechos a voto 
son suficientes para darle en la práctica la capacidad de dirigir tas actividades 
relevantes de la sociedad participada unilateralmente. La Matriz considera 
todos los hechos y circunstancias para evaluar sí los derechas a yato en una 
participada son suficientes para darte el poder, incluyendo: 

á. — El número de los derechos de voto que mantiene el inversor en relación 
<ot el número y dispersión de los que mantfenen otros tenedores de voto; 

b. Los derechos de voto potenciales mantenidos por el ipversof, etros 
tenedores de voto y otras partes; 

C. Derechos que surgen de atros acuerdos contractuales; y 
d. — Cualesquiera hechos y circunstancias adicionales que jndiquen que el 

inversor tiene, no tiene, la cáparidad presente de dirigir las actividades 
relevantes en el momento en que esas decisiones necesiten tomarse, 
incluyendo los patrones de conducta de voto en reuniones de accionistas 
anteriores, 

La Matriz reevaluará si tiene o no control en una participada st los hechos y 
circunstancias indican que ha habido cambios en uno D más de los tres 

elementos de control mencionados anteriormente. 

La consolidación de una subsidiaria, comenzará desde la fecha en que la Matriz 
obtenga el control de la participada cesando cuando pierda el control sobre 
ésta. Especificamente, los ingresos y gastos de uma subsidiaria Adquirida o 
vendida durante el aña se incluyen en los estados de resultados integrales: 
consntidados desde la fecha en que la Matriz obtíene el control hasta (a fecha 
en que la Matriz deja de controlar, 

La ganancia o pérdida de cada cormponente de otros resultados integrales son 
atribuidas a los prapistarios de la Matriz, y a la participación ne controladora, 
según corresponda. El totel de resultados integrales es atribuido a tos 
propietarios de la Matriz y a las participaciones no controtadoras aun cuando el 
resultado de la participación no contraladera tenga un déficit de saldo. 

Si una subsidiaria utiliza políticas contables diferentes de las adoptadas en los 
estados financieros consolidados, para transacciones y otros sucesos similares 
en cireuastanelas parecidas, se realizarán las ajustes adecuados en los estados 
financieros de los subsidiarias al elaborar los estados financieras consolidados 
para asegurar la conformidad con las politicas contables de la MatrIz. 

Las transacciones y los resultados no realizados de las subsidiarias han sido 
eliminados de tos estados financieros consolidados y la participación no 
controladora es reconocida en el rubro Patrimonio neto del Estado de Situación 
Financiera Consolidado. 

Una controladora presentará las participaciones no controladoras en el Estado 

de Situación Financiera Consolidado, dentro del Patrimonto neto, de forma 
separada del patrimonio neto de los propietarios de la controladora, 

y



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S,A, Y SUBSIDIARIA 

Resumen de las Principales Politicas Contables 

(Expresadas en dólares) 

E 

Combinación de negocios. 

Las adquisiciones de negacios se contabilizan por el método de ta adquisición. 
La contraprestación transferida en uná combinación de negocios 3e mide al 
valor razonable, que se calcula como la suma de los vatores razonables en ta 
fecha de adquisición, de los activos transferidos por la Compañía, los pasivos 
incueridas con respecto a los propietarios anteriores de la adquirida, y las 

participaciones patrimontates emitidas por ta Compañía a cambia del control de 
la adquirida. Los costos relacionados con la adgutsición se reconocen en los 
resuttados al ser incurridos. 

En la fecha de adquisición, tos activos identificables adquiridas y los pasivas 
asumidos se reconocen a su valor razonable, exceptuando lo siguientes 

, Los activos e pasivos por impuestos diferidos, y activos o pasivos 
Ttelacionadós con acuerdos de beneficios a los empleados se reconocen y 
miden de acuerdo con la NIC 12 y NIC 19, respectivamente; 
Los pasivos e lastrumentos de patrimonio relacionados don acuéndos de 
pagos basados en acciones de la adquirida u acuerdos de.pagos basados en 
acciones del Grupo celebrados para reemplazar los acuerdos de pagos 
basados en acciones de la adquirida se miden de conformidad con la NUF 2 
en la fecha de adquisición; y 

Log activos o grupo de activos para su disposición que son clasificados 
como mantenidos para la venta de acuerdo con la NNF $ se miden de 
acuerdo con esa Norma. 

La plusvalía se mide como el exceso de la suma de la contraprestación 
transferida, el importe de cualquier participación no controladora en la 
adquirida y el valar razonable de la participación patrimonial previamente 
poseída por la adquiriente en la adquirida sobre los importes netos a la fecha de 
adquisición de las activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos. 51, 
luego de una re-evaluación, tes importes netas a ta fectia de adquisición de los 
activos identificahles adquiridas y tos pasivos asumidos exceden la suma de la 
contraprestación transferida, el fmporte de cualquier participación no 
controladora en la adquirida y el valor razonable de la participación 
previamente poseída por la adquíriente en la adquirida, dicha excesó se 
reconoce inmediatamente en resultados como Una ganancia por na compra En 
términos muy ventajosos. 

  

Las participacianes no controladoras que son participaciones en la propiedad 
actual y que otorgán a sus tenedores una parte proporcional de los activos notas 
de tas compañias en el caso:de liquidación se pueden medic inicialmente ya $8 
al valor razonable a bien a la parte proporcional, de las particiones no 
controladoras, de los impartes reconocidos de los activos netos identificables de 
la adquirida. La elección de la base de medición se hace sobre la base de 
transacción por transacción. Otros tipos de participaciones no contrafadaras se 
miden al valor razonable a, cuando procede, sobre la base especifica en otra 
NIF, 
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Cuando la contraprestación transferida por ta £ompañía en una combinación de 
negoctos incluye activos o pasivos resultantes de un acuemdo de 
contraprestación contingente, la contraprestación se mide al valor razomable a 
la fecha de adquisición y se incluye como parte de la contraprestación 
transferida en una combinación de negocios. Los cambios en el valor razonable 
de ta contraprestación contingente que se califican como ajustes del periodo de 
medición se ajustan retrospectivamente, con los correspondientes ajustes 
contra la Plusvalía. 

Los ajustes del períudo de medición son ajustes que surgen de información 
adicional obtenida durante el “periodo de medición” (máxima un año desde la 
fecha de adquisición) acerca de hechos y circunstancias que existian en la fecha 
de adquisición, 

La contabilización posterior para las cambles en el valor razonable de la 
contraprestación contingente que no se califican como ajustes del períado de 
medición depende de la forma cómo se clasifica la contraprestación 
contingente. La contraprestación contingente que se clasifica como patrimonio 
no se vuelve a medir en posteriores fechas de reporte y su liquidación posterior 
se contabiliza dentro del patrimonto, La contraprestación contingente que se 
clasifica como un actívo o un pasivo se vuelve a medir en posteriores fechas de 
reporte de acuerdo con NIC 39 o NIC 37 según proceda, serán reconocidos en 
resultados del período. 

Cuando se realiza una combinación de negocios en etapas, la participación 
patrimonial mantenida previamente por la Compañía en la adquinda se vuelve a 
medir a la fecha de adquisición a su valor razonable y la ganancia o pérdida 
resultante, sí hublese, se reconoce en los resultados. Los importes resultantes 
de la participación en la adquirida anteriores a la fecha de adquisición que 
habían sido previamente reconocidos en otros resultados integrales se 
reclasífican a resultados, siempre y cuando dicho tratamiento fuese aproptado 
en caso de que se vendiera dicha participación. 

Si la contabitización inictal de una combinación de negocios ne está finalizada al 
cierre del periodo de reporte en que la combinación acurre, la Compañia 
informa los importes provisionales de las partidas cuya contabilización está 
incompleta, Durante el periodo de medición, se ajustan esos importes 
provisionales o sé reconocen los activos a pasivos adicionales que existian en ta 
fecha de adquisición y que de conocerse, habrian afectada las impártes 
reconocidos en esas fechas, 

2.4, Moneda funcional y de presentación. 

Las cifras Incluidas en estos estados financieros consotidados y en sus notas se 
valaran utilizando la moneda del entomo económico principal en que la Matriz 
opera. La moneda funcional y de presentación de la Matriz y Subsidiarla es el 
Dólar de Los Estados Unidos de América,  



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5.A. Y SUBSIDIARIA 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

A 

2.5. Clasificación de saldos corrientes y no carrientes, 

En el Estado de Situación Financiera Clasificado Consolidado, los saldos se 
clasifican en función de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual 
o Infertor a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados 
financieros y como no corriente, las mayores a ese período. 

2.6. Efectivo y equivalentes de efectivo. 

La Matriz y Subsidiaria consideran como efectivo y equivalentes de efectivo a 
los saldos en caja, bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras en 
instituciones financieras y bancarias de fácil liquidación pactados a un máximo 
de noventa días locluyendo depásitos a plazo, En el Estada de Sítuación 
Financiera Clasificado Consolidado los sobregiros de existir se clasifican como 
préstamas en el pasivo corriente. 

2.7. Activos financieros. 

La Matriz y Subsidiaria presentan sus activos financieros de acquerdo a la 
sígulente clasificación: 

A. — Documentos y cuentas por cobrar clientes, 

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes na relacionados y 
relacionados se reconocen fniclalmente por su valor razonable y 
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa 
de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financicro 
y/o provisión por pérdidas por deterioro del vator (si tos hubiere). Al fínal 
de cada periodo, estos activos se presentan como corrientes, a menos que 
el vencimiento de pago supere los 12 meses a partir de la fecha de 
Presentación, en este caso se clasifican como no corrientes, 

Se establece un costo financiero considerando el método de tasa de 
interés efectiva, considerando los sigujentes aspéctos: 

. Tasa de interés pactada con el cliente (explicita). 
+= Tiempo transcurrido al final de cada periodo. 

b. Otras cuentas por cobrar. 

Las atras cuentas por cobrar á terceros corresporden a Operaciones no 
derivadas con pagos fijos que no son cotizadas en un mercado activo, por 
lo cual, se reconacen iniclal y posteriormente a su valor nominal menos la 

provisión por pérdidas por deteriora «el valor. 
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€. — Provisión cuentas incobrables. 

La Matriz y Subsidiaria determinan una provisión para pérdidas por 
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetwa de 
que ho será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los términos originales de las ¡nencionadas cuentas a cobrar. 

El criterio que utiliza la Matriz y Subsidiaria para determinar sl existe 
evidencia objetiva de una pérdida por deteriora incluye: 

. Dificultad financiera significativa del ermsor u obligado; 

. Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos O 
mora en el pago del principal; 

. Es probable que el prestatario entrará en la bapcarrota u otras 
reorsanizaciones financieros; 

+ La desaparición de un thiercado activo para ese activo financiera 
debido a dificultades financieras, 05 

«Información dispontble que Indica que hay una reducción medible en 
los flujos de efectivo estimados de una cartera do activos 
financieros desda su reconocimiento inicial, aunque la reducción aún 
ho se pueda identificar con los activos financicros individuales enla 
cartera. 

El importe de ta provisión es la diferencia entre el importe en libras del 
activo y el valor actual de lus flujos futuros de efectivo estimados, 
descontados a la tasá de ínterés efectiva original. El importe en libros del 
activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisión y la 
pérdida se reconoce coma gastos en el Estado de Resultados Integrales por 
Función Consolidados. 

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta 
de provisión para las cuentas a cobrar por el valor provisionado y 
cualquier diferencia se regulariza contra los resultados del período, 

2.8. Inventarios, 

Los inventarios en la Matriz y Subsidiaria corresponden principalmente az 
Tnaterlas primas leche e insumos, material de empaque, productas terminados 
beche blanca, leche saborizada, mantequilla, crema y queso, asi coma de 
repuestos, herramientas y accesorios. La Matriz y Subsidiaría valarizan sus 
inventarios a suí costo o vator neto de realización el menor, 

El costo de adquisición de los inventertos comprenderá todos los costos 
derivados de su adquisición incurridos para darles su condición y ubicación 
actual, entre los cuales tenemos: precia de compra, aranceles de importación 
€el los hublere), otros impuestos no recuperables (si tos hubiere], transparte; 
almacenamiento, btros costos directamente atribuibles a la adquisición, 
materialés o servicios, después de deducir todos descuentos comerciales, 
rebajas y Glras partídas similares. 
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La Matriz y Subsidiaria no incluyen en el costo de los inventarios la siguiente: 
costos de almacenamiento, costos de distribución, costas indirectos que no 
Rayan contribuido a dar a tos inventarios su ubicación actual y los costos de 
venta, 

El valor neto de realización corresponde al precio de venta estimado en el curso 
normal del negocio, menos los costos variables de venta aplicables. 

Al cierre de cada período la Matriz y Subsidiaría realizan las evaluaciones de 
perdidas por deterforo relacionadas com: valor neto de realización y 
absalescencia o lenta movimiento de inventarios. 

El costo se determina por el métoda del pramedio ponderado, 

2.9. Servicias y otros pagos anticipados. 

Corresponden principalmente a: seguros pagados por anticipado, anticipo a 
proveedores locales y otros antícipos entregados a terceros por servicios 9 
compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no 
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de 
presentarlos par separada. 

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente 
considerando el período para el cual generan beneficios económicos futuros. 

2.10.Activos por impuestos corrientes, 

Corresponde principalmente a crédito tributario de impuesto a las ganancias y 
credito tributario de impuesto af valor agregado (IVA), las cuales se encuentra 
valorizadas a su valor nominal y no cuentan <on derívados Implítitos 
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado. 

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes-a no recuperar se 
registran como gastos en el Estado de Resultados Integrales por Función 
Consolidadas, en base al análisis de recuperación o compensación de cada una 
de las cuentas. 

2,11. Activos no corrientes mantenidos para la venta, 

Los activos no corrientes manteoidos por la venta fo grupos de enajenación) en 
la Matriz y Subsidiaria se clasifican como activos mantenidos para la venta y se 
reconocen al menor del imparte en libros y el valor, razonable menos los costas 
para la venta sí su importe en líbros se recupera principalenente a través de una 
transacción de venta en lugar de a través del uso continuado. 
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2.12, Otros activos corrientes, 

Corresponden principalmente a garantías entregadas a cllentes por la venta de 
bienes y servicios, los cuales se encuentran valorízados a su valor nominal y no 
cuentan con derivados implícitos significativos que genérén la necesidad de 

presentarlos por separado. 

2.13.Propiedades, planta Y equipo. 

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la 
Matriz y Subsidiaria para el giro ordinario del negacio y que a criterio de su 
Administración cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como 
tal, el cual deberá ser controlado acarde can la normativa contable vigente. 

Para que un bíen sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe 
euraplir los siguientes requisitos: 

. Que sean poseídos por la entidad para uso en la venta de los productos o 
para propósitos administrativos. 

e Se espera usar durante más de un perjodo. 
e Que sca probable para la Matriz y Subsidiaria obtener futuros beneficios 

económicos derivados del bien. 
*  Queel costo del activo pueda medirse can fiabilidad. 
a Quéla Matriz y Subsidiaria mantenga el control de los mismos, 

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de 
adquisición del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para 
dejario en condiciones para su utilización o puesta en marcha, asi como, los 
costos postertores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitación de 
la ubicación (s1 tos hubiere). 

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la 
depreciación y deterloro, es decir, el “Modelo del Custo”, 

Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a gastos a medida 
que se lacurran, en forma posterior a la adquisición sola se capitalizaran 
aquellos desembolsos incurridos que aumenten su vida útil o su capacidad 
económica. Los castos incurridos durante el proceso de construcción de activos 
son acumulados hasta la conclusión de ta obra. 

Los costos financieros se activan cuando se realicen Inverslones significativas en 
tas propledades, planta y equipo siempre y cuando cumplan con las 
características de activos aptos, estos se registrarán hasta la puesta en 
funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas corna 
gasto del período donde se incurneron, 
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Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se 
catculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del 
actiyo, es decir, costo menos depreciación acumulada y detertoro; cuyo efecto 
se registrará en cl Estado de Resultados integral Consolidada del periodo como 
“Otros ingresos u otros pastos”. 

Los activos emplezan a depreciarse cuando están dispombles para su uso y 
continuarán deprecióndase hasta que sea dado de baja contablemente, incluso 
sí durante dicho período el hen ha dejada de ser utilizado,   
La vida útil para las propiedades, planta y equipo se han: estimado como sigue 
tanto en la Matriz y Subsidiaria: 

  

Descripción Vida útil Valor residual 

Edificios 10a 32 años (5 0-10% 
Muebles y enseres 10 añios (4) 0-10% 
Equípa de computación 3 años () 0-10% 
Equípo de oficina 10 años 10% 
Maquinaria y equipos 5a 15 años 5% 
Vehiculos 22 10 años 10% 

4) A criterio de la Admonistración de la Matriz, algunos activos van a ser 
mantenidos hasta el término operativo de los mismos y al no ser sujetos 
de venta a tercoros; el valer residual a ser asignado a los activos es cera 9 
nulo, 

La depreciación es reconocida en-los resultados del periodo con base en el 
método de depreciación lincal sobre las vidas útiles de uso estimadas por la 
Administración de la Matriz y Subsidiaria para cada elemento de la propiedades, 
planta y equipo. 

La vida útil de los activos se revisa y ajusta (si as necesario) en cada cierre del 
período contable, de tal forma que se mantenga ta vida útil y valor residual 
acordes con el valor de los activos a esa fecha, 

A criterio de la Administración de la Matriz y Subsigiaria, no existe evidencia 
que tenga que incurrír en costos postenores por desmantelamiento, impacto 
ambiental o restauración de su ubicación actual significativos que deban ser 
reconocidos en los estados financieros consolidados adjuntos. 

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de sus 
propiedades, planta y equipo, cón el objetivo de determinar el importe 
recuperable de un activa y cuárido debe ser reconocido, o en su caso, revertirá, 
las pérdidas por deterioro del valor [Nota 2,16). 
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2.14. Activos intangibles. 

Plusvalía (Goodwillp, 

La plusvalía (gaodwill) ropresenta el exceso del costo de adquisición sobre 
el valor razonable de la inversión de la subsidiaria a la fecha de 
adquisición. La plusvalía (goodwill) reconocida por separado se somete a 
pruebas por deterjoro de valor anualmente y se vatora por su costo menos 
pérdidas acumuladas por deterioro. 

A efectos de llevar a cabo las pruebas para pérdidas por deterforo, la 

plusvalía adquirida se asigna a cada una de las unidades generadoras de 
efectivo, o grupos de unidades generadoras de efectivo, que se espera que 
se beneficien de las sinergias de ta combinación, 

Cada unidad o grupa de unidades a las que se asígna la plusvalía, 
representa ol nivel más baja dentro de la entidad al cual se controla la 
plusvalia (goodwill) a efectos de gestión interna, La plusvalía (goodwill] se 
controla al nivel de segmento operativo. 

Las revisiones de las pérdidas por deterioro del valor de (a plusvalía 
(goodveill) se realizan anualmente o con más frecuencia sí sucesos o 
carmmisios en las circunstancias indican ua potencial pérdida por deterioro. 

El importe en libros de la plusvalía (goodwill) se compara con el importe 
recuperable, que es el valor en uso o el valor razonable menos los costes 
de venta, el mayor de estos importes. Cualquier perdida por deterioro se 
reconoce inmediatamente como un gasto y posteriormente no se revierte, 

Programas informáticos. 

El casta inlelal de Las licencias y programas informáticas representa el 
vator total de adquisición del activo, el cual, Incluye el precto de 
adquisición, incluidos tos aranceles de Importación (en el casa de que 
aplique) y los impuestos no recuperables que recalgan sabre la 
adquisición, después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; 
y cualquier costo directamente atribuible a la preparación del activo para 
su Uso previsto. 

Con posterioridad a su reconocinmenta inicial, los activos intangibles se 
contabilizan a su costa de adquisición (costo histórico) meros la 
amortización y pérdidas por deterioro del valor acumulada (si las 
hubiere), 

Los activos intangibles que cuenta la Matriz tlenen vida útil finita (3 a 5 
años), por lo cual, la amortización se calcula por el método de tínea recta 
considerando la mejor estimación de la Adminfstración sobre el consumo o 
uso de tales derechos. 
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2.15. Proptedades de inversión. 

Las propiedades de inversión de la Matriz y Subsidiaria san inmuebles 
mantenidos con la finalidad de obtener ingresos por arrendamiento, obtener 
plusvatía (aprectactón de capital en la inversión) o ambas cosas a la vez, pera no 
para la venta en el curso normal del negocio, uso en ta producción y 
abastecimiento de bienes y servicios, o para propósitos administrativos. 

Las propiedades de inversión se contabiliza inicialmente at costo de compra (o 
histórico) y posteriormente serán medidos a su valer razarable, par medía de 
valoraciones pertódicas a ser realizadas por tasadores externos independientes 
debidamente registrados en la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

Las valoraciones deberán ser realizadas por la Matriz y Subsidiaria anualmente o 
en su defecto en la fecha, en ia cusl, las Administraciones cuenten con 
información de cambios significativos en el valor razonable de dichos activos. 

Los lacrementos o decrementos en el valor en libros que surgen de la 
revalorización de los terrenos y edificios se cargan a “Otros ingresos U Otros 
Gastos” en el Estado de Resultados Integral Consolidado. 

Los ingresos por rentas y gastos operaciones relativos al activo son reportados 
como ingresos y otros gastos respectivamente. 

Los desembolsos posteriores por reparación y conservación de la propiedad de 
inversión serán reconocidos como gastos en el Estado de Resultados Integral 
Consolidado del periodo en el que se incurren, mientras que squellos 
desembolsos significativos que mejoren al activo során capitalizados. 

Se realizan transferencias a propiedades de inversión solamente cuando existe 
un cambio de uso evidenciado por el fin de la ocupación por parte de los 
propictarios, el comienzo de un arrendamienta: operacional a otra parte o el 
término de la construcción o el desarrollo, Las transferencias desde propiedades 
de inversión se realizan cuando y sólo cuando existe un cambio tte Uso 
evidenciado par el comienzo de ocupación del proptetario o el comienzo de 
desarrollo con expectativas de ventá y el valor razonable a la techa de la 
reclasificación se convierte en su costa para su posteríar cantabilización. 

Cudiquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversión, 
calculada como la diferencia entre la ganancia neta obtenida de la disposición y 
el valor en libros, se resonoce en el Estado te Resultados Integral Consotidado 
del periada en el que se genera. 

2.16, Deterioro de valor de activos no financieros, 

La Matriz y Subsidiaria evalúac periódicamente si existen indicadores que 
alguno de sus activos pudiese estar dotoriorado de acuerdo con la NIC 36 
“Detertoro del Valor ele los Activos”. 
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Si existen tates indicadores se realiza una estimación del monto recuperable del 
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el vator justo 
de un activo o nidad generadora de efecuivo menos los costos de venta y su 
valor en iso, y Es determinada para un activo individual a menos que el activo 
na genere entradas de efectivo que son claramente independientes de ot 
activos o grupos de activas. 

Cuanda el valor en bros de un activo excede su monto recuperable, el activo 
es considerado deteriorado y es dismínuldo hasta alcanzar su manta 
recuperable. Al evalurr el yalor en tssa, las flujos de efectivo firturas estimados 
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja 
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos 
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, e 
usa un modelo de valuación apropiado, Estos cálculos son corrobuorados por 
múltiplos de valuación, u otros indicadores de valor Justo disponibles. 

Les pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son reconocidas 
con cargo a resultados en las categortas de uastos asociados a la función del 
activo deteriorado, cxcepto por, propiedades anteriormente reevaluadas donde 
la reevaluación será llevada al patrimonto neto. En este caso el deterioro 
también será reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier 
reevaluación anterior. 

Para activos, excluyendo tos de valor inmaterial, sc realiza una evaluación anual 
respecto de sí existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida 
anteriormente podría ya no existir o podría haber disminuido, Si existe, tal 
indicador, la Matriz y Súbsidiaria estiman el monto nuevo recuperable, 

Una pérdida por deterioro anteriormente recarjocida es reversada solamente si 
ha habido un cámbio en las estimáciones usadas para determinar el monto 
recuperable del activo desde la Última vez que se reconoció una pérdida por 
deterioro. 

Si ese es el caso, el valor en líbros del activo es aumentado hasta alcanzar su 
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en tibros 
que habría sido determinado, neto de depreciación, $i no se hubiese reconocido 
una pérdida por deterioro del activo en años anteriores. Tal reverso es 
reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al 
monto reevalvado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumentode 
reevaluación. 

2.17. Costos por intereses. 

Los costos por intereses incurridos para la construcción a adquisición de 
cualquier activo apto se capitatizan durante el periodo de tiempo que es 

necesario para completar y preparar el activo para el uso que se pretende, Los 
costos por intesesos gencrados posteriormente al reconocimiento inicial del 
activo san contabilizados como “Gastos financieras” en el períoda que se 
devengan, 
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El costo de un elemento de propiedades, planta y equípo, propledades de 
inversión e intangibles es el precia equivalente al efectivo en la fecha de 
reconocimiento, Si el pago se aplaza más allá de los téremmos normates de 
crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total de los 
pagos se teconecerá como intereses a lo largo dal periodo del cródita a menos 
que tales intereses se capitalicen de acuerdo cor la NIC 23 "Costos por 
Préstamos”. 

2,18, Otros activos no corrientes, 

En la Matriz y Subsidisria corresponden principalmente a inversiones en 
acciones y atros activos, los cuales se encuentran vatorizados a su valor nominal 
y no cuentan con dertvados implícitos significativos que generen la necesidad de 
presentarias por separado. 

Las inversiones cn acciones son reconocidas en función a su clanficación: 

. Acciones en asociadas, 

Asociadas son todas las entidades sobre las que fa Matriz ejerce infuuencia 
sigmficativa pero no tiene control que, generalmente, viene acompañado 
por una participación de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto, 
Sen reconocidas al inicio al costa de adquisición y posteriormente a su 
valor patrimonial proporcional menos cualquier pérdida por deterioro. 

Las inversiones en asociadas incluyen la plusvalía comprada, identificada 
en la adguisición, neto de cualquier pérdida acumulada por deteriora 
identificado en la adquisición, La participación de la Matriz en las 
pérdidas o ganancias posteriores a la adquisición de sus asociadas se 
reconote en resultados del periodo y su participación en los movimientos 
de reservas, posteriores a ta adquisición se recoñoce en reservas, 

Cuanda la participación en las pérdidas de una asociada es igual o superior 
a su participación en la misma, tacluida cualquier otra cuenta por cobrar 
no asegurada, la Matriz no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que 
haya incurrido en obligaciones a realizada pagos en nombre de la asociada 
en la cua! participa. 

. En otras compañías. 

Sor reconotidas al Início al costo de adquisición y posteriormente at vator 
razonable menos costos de venta, 

2.19. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. 

Las cuentas por pagar comerciales en la Matriz y Subsidiaria incluyen aquellas 
obligaciones de pago con proveedores locales de bienes y servicios adquiridos en 
el curso normal de negacio: proveedores locales y relacionados. 
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Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a abligacianes de paga 
propias del giro del negocio, tales coma: anticipos a elíentes, abligaciaries 

patronales y tributarias. 

  

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar cormentes se 

reconocen inicial y posteriarmente su valor nominal, ya que st plazo media de 
pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable, además 
que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de 
forma anticipada a 5us proveedores. 

2,20, Préstamos y otros pasivos financieros. 

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con 
instituciones financieras y bancarias; y son reconocidas inicialmente al valor 
razonable de la transacción y posteriormente se valorar a 5u costo amortizado y 
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios 
para su obtención) y el valor de reembolso, se reconoce en el Estado de 
Resultados Integral Consalidado como un “Gasto financiero” durante el períado 
de vigencia de la deuda de acuerdo cón el méloda de la tasa de interés 
efectiva, 

Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de Situación Financiera 
Consolidado coma corrientes o na corrientes considerando las fechas de 
vencimiento de sus pagos, es decir, cuando sea inferior a 12 meses (corriente) y 
mayores a 12 meses (no corriente), 

2.21.Baja de activos y pasivos financieros, 

« Activos financieras. 

Un activo financiera (o, cuando sea aplicable una parte de tn activo 
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es 
dado de baja cuando: 

3. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activa han terminado; 
b.  LaMarriz y Substdlarla ha transferido sus derechos a recibir flujos de 

efectivo del activo o ha asumido una obligación de pagar la totalidad 
de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera 
parte bajo un acuerdo de traspaso; y 

c. La Matriz y Subsidiaria ha transferido sustancialmente todos los 
riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido mi retenido 
sustancialmente lodos los riesgos y beneficios del activo, si ha 
transferida su control. 

a Pasivos financieros, 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se 
termina, se cancela O vence, 

29 

7 
3 

Sa 
=3 
=3 
= 
3 
=3 
3 
=> 
=3 
=> 

=> 
> 
3 
=3 
=3 
3 
= 
=> 
= 
3 

=3 
=3 
=> 
3



  

  

IU
 
U
V
A
S
 

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA 
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Cuanida un pasivo financiera existente es reemplazado por otro del mismo 
prestatario en condiciones sigalficativamente diferentes, a las condiciones 
son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificación se 
trata como ná baja del pasiva ariginal y el reconocimiento de un nuevo 
pastvo, reconocióndose ta diferencia entre ambos en los resultados del 
periodo. 

2,22, Provisiones. 

2.23, 

La Matriz y Subsidiaria consideran que las provisiones se reconocen cuando: 

+ Se tiene una obligación futura, ya sea legal a implicita, como resultado de 
sucesos presentes; 

». Es probable que vaya a ser necesarta una salida de recursos para liquidar 
la obligación; 

» El importe se ha estimada de forma fiable. 

Las provisiones son evaluadas periódicamente y se cuantifican tentendo en 
consideración la mejor laformacián disponible a la techa de cada cierre de los 
estados financieros. 

Cuando la Matriz y Subsidiaria esperan que parte e toda la provisión serán 
reembolsadas, el reembolso es reconocido cuando el reembolso es virtualmente 
cierto (activos) y probable (pasivos). El gasto O ingreso relacionado con 
cualquier provisión es presentado en el Estado de Resultados Integral 
Consolidado neto de cualquier reembolso o desembolso. 

Si el efecto del valor en el tlempo del dinero es material, las provisiones son 
descontadas usando una tasa que refleja, cuando corresponda, los riesgos 
espetíficos del pasivo, Cuando se usa el descuento, el sunento en la pravisión 

dehido al paso del tiempo es reconocido como un costo financiero, 

Beneficios a los empleados. 

En la Matriz y Subsidiaria los planes de beneficios a empleados post empleo 
como la jubilación patronal y desahucto, son reconocidas aplicando el método 
de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente, para lo 
tual, se consideran ciertos parámetros en sus estimaciones como: permanencia 
futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determnados sobre 
ta base de cálculos actuariales. 

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de 
interés de mercado, definidas par el pento actuario y aprobadas por cada 
Administración, Los cambios en dichas provisiones se reconocen en el Estada te 
Resultados Integral Consolidado en el período en que ocurren. 
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Al finat de cada periodo, la Matriz y Subsidiaria incluyen como parte de $us 
revelaciones a: 

= Las suposiciones actuariales utilizadas en cada período en función a sy 
entorno económico; y, 

s El análisis de sensibilidad rélacionado ton ta forma en que el pasiva por 
obtigación por beneficios definidos hubiese sido afectado por los posibles 
cambios en tos supuestos actuartales slgntflcalivos en esas fechas. 

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias Y pérdidas 
actuarialos en el momento de la liquidación del pasivo son recanocidas en el 
Estado de Resultados Integral como un gasto del período que se generan, así 
mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su 
respectiva notas á los estados financierés. 

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neta por 
concepto de ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los 
activos del plan y los camblos en el techo del activo pata cada plan de 
beneficios definidos son reconotidos y presentados como "Partidas que no se 
reclasíficarán al resultado del período” en “Otros Restltados Integrales”, 

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo ¿on 
estimados por tn perito independiente, inscrito y calificados en la 
Superintendencia de Compañias del Ecuador. 

2.24, Impuosto a las ganancias e impuestos diferidos. 

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las 
ganancias corriente más el efecto de la líberación o constitución de los activos y 
pasivos pos impuestos diferidos, la tasa de impuesto a las ganancias para el aña 
2014 asciende a 22%, 

  

  
El gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base 
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias 
vigentes para cada período contable, 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son 
medidos al monta que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. 
Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo do dichos 
importes son las que están vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo 
de un 22% para los dos años. 

La Matríz y Subsidiaria registra los impuestos diferidos sobre la base de las 
diferencias temporales imponibles o deducibles que existen entre la base 
tributaria de los activos y pasivos con su base financiera. 

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como 
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuándose 
las oportunas correcciones a las mismos de acuerda con el resultado del mtado 
análisis. 
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2.25, Activos y pasivos generados por contratos de arrendamiento financiero. 

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como 
activos de lá Matriz a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o sí éste 
es menor, al yator presente de lás pagos mínimos del srrendamiento. El pasto 
correspondiente se incluye en el Estado de Situación Financiera Consolidado 
como una obligación baja arrendamiento financiero, 

Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre los gastos financieros y la 
reducción de las obilgaciones baja arrendamiento a fin de alcanzar uña tasa de 
interés implicita sobre el saldo restante del pasivo. Los gastos financieras son 
cargados directamente a resultados, a menas que pudieran ser directamente 
atríbuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados confarme a la 
política general de la Matriz para los costos por préstamos, Las cbotas 
contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los períodos en 
(os que sean incurridos. 

El activo bajo arrendamiento financiero se deprecia de acuerdo con la NIC 16 
“Propiedades, planta y equipo”. En el caso de los arrendamientos operativos, 
las cuotas de arrendamiento se registran directamente en los resultados del 
periodo en que se incurren, Es el caso en que el arrendador transflere 
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inferentes a la propledad del 
activo al arrendatario, La propiedad del activo, en su caso, puede o ho ser 
transterida. 

Cuando ta Matriz, actúa como arrendataría de un bien en arrendamiento 
financiero, el costo de lbs activos arrendados se presenta en el Estado de 
Situación Financiera Consolidado según la naturaleza del bicn objeto del 
contrato y, Simultáneamente, se registra un pasivo en el mismo imparte. 

Dicho imporle será el menor entre el valor razonable del bien arrendado o la 
suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador más, en su 
caso, el precio de ejercicio de la opción de compra, 

Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de 
las propiedades, planta y equipa de uso propio y en el plazo del arrendamiento, 
cuando éste sea mós corto, 

Los gastos financieros derivados de la actualización financiera del pasivo 
registrado se <argan en el rubro, otros gastos varios, en el Estado de Resultados 
Integral Consolidado. 

2.26.Capital social. 

El capital sociat en la Matriz está constituido por acciones comunes autorizadas, 
suscritas y en circulación nominal, se clasifican como parte del patrimonia neto. 
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2,27. Ingrosos do actividades ordinarias. 

Los Ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la 
contraprestación cobrada 0 por cobrar generada por los productos vendidos a 
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Matriz y Subsidiaria. 

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, 
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las 
stgulentes corídiciones: 

a. — Seha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, 
derivados de la propiedad de tos bienes; 

b. No conserva para Sí ninguna implicación en ta gestión corriente de los 
bienes vendidos, en el grado Usualmente asociado con la propiedad, ní 
retiene el control efectivo sobre los mismos; 

c. Sea probable que se reciba los beneficios económicos asociadas con la 
transacción; y, 

d. El importe de los ingresos ordinarlos y sus costos puedan medirse con 
flablitdad; 

Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses son 
devengados en función del principal que está pendiente de pago y cn función a 
la tasa de interés vigente a esa fecha. 

2,28,Costos de ventas y/o producción. 

El costo de venta y/o produrción en la Matriz y Subsidíaria corresponden 
principalmente a los costos directos e indirectos utilizados en el procesamiento 
e industrialización de sus productos terminados (leche y sus derivadas). 

1,29, Gastos de administración, ventas y otros gastos financieros. 

Los gastos de administración, ventas y otros en la Matriz y Substdiarla 
corresponden a: remuneraciones del personal, pago de servicios básicos, 
publicidad, deprectación de propiedades, planta y equipo, beneñicios a 
empleados, transporte, así como, de otros gastos generales asociados a la 
actividad administrativa y de ventas de la Matriz y Subsidiatia. 

Los gastos financieros están compuestos principalmente por inteneses pagados 
que sen registrados hajo el métoda dal devengado y provienen de los 
obligaciones contraídas con terceras. 

2.30, Información por segmentos de operación. 

Los segmentos operacionates están definidos como los componentes de una 
Matriz y Subsidiaria sabre la cual la información de las estados financieros está 
disponible y es evaluada permanentemente por el órgano principal de la 
Administración, quien toma las decisiones sobre la asignación de los Fecursos y 
evaluación del desempeño. La Matriz y Subsidiaria operan con Un segmento 
operativo ta comercialización y distribución de productos lácteos. 
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2,31.Media ambiente. 

La actividad de la Matriz y Subsidiaria no ¿e encuentran dentro de las que 
pudieren afectar el medía ambiente, por la tanto, a la fecha de clerre de los 
prosentes estados financieras ño tiene comprometidos recursos ni se han 
efectuado pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales Y 
tros organismos fiscalizadores. 

2.32. Estado de flujo de efectiva. 

Bajo flujos originados por actividades de la operación, se incluyen todos 
aquellos flujos de efectivo relacionados can el giro del negacío, Incluyendo 
además las intereses pagados, los ingrosos financieros y en general, todos 
aquellos flujos que nc están definidos como de inversión o financiamiento. Es 
necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es 
más amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral Consolidado. 

2.33, Cambios de en politicas y estimaciones contables. 

Los. estados financieros al 31 de diciembre de 2014, se presentan consolidados 
entre la Matriz y su Subsidiaria, en tal sentido existen eliminaciones contables 
según lo que establecen las bases de consolidación (Nota 2.3). 

POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 

La Administración es responsable de establecer y supervisar el marco de 
administración de ricsgos, así como del desarrolla y seguimienta de sus políticas. 

Las politicas de administración de riesgos de la Matriz y Subsidfaria son establecidas 
con el ubjeta de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Malriz y 
Subsigiaria, Fijar limites y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos 
y el cumplimiento de los límites, La Matriz y Subsidiaria revisa regularmente las 
políticas y sistemas de administración de riesgo a fin de que reflejen los cambios en 
las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtención de un 
ambiente «de control disciplinado y constructivo, en el cual todos las empleados 
entiendan sus roles y obligaciones. 

a. Riesgo de crédito. 

El riesgo de crédito se presenta cuando existe unía alta probabilidad de que los 
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales, Los instrumentos 
financieros que someten parcialmente a ta Matriz y Subsidiaria a 
concentraciones de riesgo de crédito están principalmente representados por 
las cuentas por cobrar por ventas a crédito a clientes no relacionados y 
relacionados, así como en préstamos a terceros y retacionadas. 
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Las concentraciones de riesgo de crédito, con respecto a estas cuentas por 
cobrar, son limitadas debido al gran número de clientes que posee ta Matriz y 
Subsidiaria. 

AL 31 de diclembre de 2014, la Matriz y Subsidiaria no tiena atras 
concentraciones significativas de riesgos de crédito distintas a la anteriormente 
señalada, 

La Matriz y Subsidiaria han establecido una política de riesgo bajo la cual se 
analiza a cada cliente individualmente en lo que respecta a su solvencia antes 
de ofrecer las condiciones estándar de pego y entrega del bien. 

La revisión de la Matriz y Subsidiaria incluyen calificaciones externas cuando 
están disponibles y, adicionalmente, referencias bancarias. 

Como política, ta Matriz y Subsidiaria fijan anualmente una meta de morosidad 
de créditos vencidos, cuyo cumplimiento es monitoreado mensualmente con el 
objeto de definir estratesías correctivas. Para fíjar los indices objetivos se 
segmentan los créditos por cada uno de los negocios principales, Otro 
parámetro de control para minimizar el riego de crédito es evitar el 
envejecimiento de los créditos al mantener un indice de cartera vencida global 
sin crecimiento. 

A continuación detallamos la exposición máxlma al riesgo de crédito: 

Diciembre 
31, 2014 

Documentos y cuentas por cebrar clientes na relacionados, 
heto 4,521,762 

Documentos y cuentas por cobrar cllentes relacionados, neto 205,864 
Otras cuentas por cobrar 189,969 

A/917,595 
e 

Un resumen de los saldos vencidos de las cuentas por cobrar, así como, del 
porcentaje de morosidad de los saldos vencidos a 90 días y más, fue el 
siguiente: 

Grupo 31260 6la Másde Total 3 de 
cantablg No vencidos dias 90 días 9Odias vencido Totalsoldo morosidad 

¿ño terminado en diciembre 31, 701 
Clientes no 
relacionados 4,464,019 — 4,038 1,997 31,708 57,743 4,521,761 1.28% 
Chientes 

    

relacionados 105,864 ” . - 205,843 o 
Gtras cuentas 
por cobrar 189,969 . - - - 199,949 ox 
  

4,859.852 5,038 1,997 51,708 57,743 4,917,595 120% 
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La variación en la provisión por deterioro con respecto a Las cuentas por cobrar, 
Fue coma sígue: 

Riesgo Provisión 
Total__ acumulada 

Año terminado en diciembre 31, 2014: 

Documentos y cuentas por cobrar clientes no 
relacianados 4,521,762 (131,370) 
Documentos y cuentas por cobrar clientes 
relacionados 205,864 - 
Otras cuentas por cobrar 189,969 - 

4,917,595 (131,370) 
ol 

kb. Riesgo de liquidez, 

El riesgo de Uiquidez es el ríesgo de que la Matriz y Subsidtaria tenga dificultades. 
para cumplir con sus obligaciones asocfadas con sus pasivos financieros, que son 
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros, 

El enfoque de la Matriz y Subsidiaria para administrar la llquidez es contar con 
los recursos suficientes para cumplir cón sus obligaciones cuando vencen, tanto 
en condiciones normales como de tensión, sist incurrir en pérdidas inaceptables 
o arriesgar la reputación de la Matriz y Subsidiaria. 

A continuación Un detalle de los pasivos financieros: 

Diciembre 
31, 2014 

Cuentas y documentos por pagar 4,310,518 
Obligaciones con instituciones financieras 2,290,467 
Cuentas por pagar diversas / relacionadas 612,412 
Pasivos por contratos de arrendamiento financiero 339,105 

7,552,502 
a] 

C. Riesgo en tasa de Interés. 

La Matriz y Subsidiarta se ven expuestas a un riesgo bajo, debído a que 

mantlenen pasivos contratados tanto a tasas fijas como variables, logrando una 
diversificación que la mantendrá cublerta con cualquier comportamiento de 
tasas que ecurra el mercado. 
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d. — Riesga en maneda extranjera (tipo de cambto). 

AL 31 de diciembre de 2014, ta Matriz y Subsidlaria realizan sus principales 
operaciones en dólares de los Estados Unides de América (Moneda funcional), 
monada de curso legal en el país, por lo tanto, no existe anáfísis de sensibilidad 
al Estado de Resultados integral Consotidado y Patrimonio neto en los estados 
tinancteros adjuntos por este concepto, 

€. Riesgo de mercado. 

El riesgo de mercado es él riesgo de que los cambios en los precios de mercado, 
por ejemplo en las tasas de cambia, tasas de interós o precios de las acciones, 
afecten los ingresos de la Matriz y Subsidiaria o él valor de los instrumentos 
financieros que mantiene. El objetiva de ta administración del riesgo de 
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de 
parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. 

. Rlesgo de calidad de servicio. 

La Matriz y Subsidiaria se ven expuesta a un riesgo bajo, debido a que 
cuenta con sistemas de gestión de caltdad (na certificados) orientados a la 
satisfacción del cllente por medio de la prestación de un servicio de 
catidad, 

» Riesgo de inflación.   Et riesgo de inflación proviene del proceso de la elevación continuada de 
los precios con un descenso discontiniado del vator del dinero. El dinero 
pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de 
inventarlos que anteriormente se compraba. 

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflación acumulada para el 
año 2014 asciende a 3.67% 

f. Riesgo de pérdidas asocladas a la Inversión en propiedades, planta y equipo. 

La Matriz y Subsidiaria están expuestas a un riesgo bajo, pese a contar con 
activos Importantes. Esto se debe a que tiene sus activos asegurados contra 
siniestros, lo que atenta posibles pérdidas en las cuales incurrirá la Matriz y 
Subsidiaria en el caso de que exista un robo, Incendio, etc. 

3. Riesgo operacional. 

El riesgo operacional se refiere a la párdida potencial por defietencias en los 
controles internos de la Matriz y Subsidtaria, lo tual origina errores en el 
procesamiento y almacenamiento de nformación, asi como por resoluctanes 
administrativas y judiciales adversas. 
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La Administración del ricsgo operacional en la Matriz y Subsidiaria tiene como 
objetivo que los controles requeridos estén identificados, evaluados y alineados 
con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto potencial 
de los riesgos y así distribulr la adecuada asignación de capital por rlesgo 
operacional. 

h. Administración de capital. 

La politica de la Matriz y Subsidiaria es mantener un nivel de' capital que le 
permita conservar la confíanza de los inversionistas y acreedores y sustentar el 
desarrolla futuro de sus negoctas, El capital se comippas del capital, reservas, 
otros resultados integrales y resultados acumulados, 

La Matriz y Subsidiaria consideran que no existieros cambios significativos 
durante el año 2014 en su enfoqué de administración de capital, 

Él índice Deuda-Patrimonlo Ajustado de la Matriz y “Subsidiaria al 31 de 
diciembre de 2014, fue como sigue: 

Diciembre 
31, 2014 

Total pasivos 12,573,688 
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 1,025,768 

Total deuda neta 11,547,920 

Total patrimonio atribuible a Los accionistas de la controladora 10,062,060 

Indice de deuda-patrimonia neto 115% 
o 

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN, 

Las estimaciones y críterios usadas son continuamente evaluados y se basan en la 
experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de 
eventos futuros que $e consideran razonables de acuerdo a Las circunstancias. 

La Matriz y Subsidiaria efectúan estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las 
estimaciones contables resultantes, por definición, muy pocas veces seran iguales a 
dos resultados reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administración 
se presentan a continuación, 

4.1. Vidas útiles y de deterioro de ackivos, 

La Administración es quien determina las vidas útiles estimadas ya sea 
considerando los criterios técnicos de funcionarios externos o Ínternos de la 
Matriz y Subsidíaria, tomando en estos casos como referencias las vidas (xtlles 
definidas en las políticas corporativas, 
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Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Matriz y Subsidiaria 
evalúan al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algún indicio de 
deterioro, el valor recuperable de los no corrientes, para comprobar si hay 
pérdida de detertora en el vator de los mismos. 

Otras estimaciones, 

La Matriz y Subsidiarta han utilizado estimaciones para vatorar y registrar 
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente 
estas estimaciones se refieren ar 

. La evaluación de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos 
y sus Componentes, 

+ La vida útil de los activos maleriales, 
. Los eritertas empleados en la valoración de determinados activos. 
. La necesidad de canstituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el 

valor de las mismas, 
. La recuperabitidad de los activos por impuestos diferidos (si los hubiere). 
+ Valor actuarial de jubilación patronal e indemnizaciones por años de 

servicio de su personal. 

La determinación de estas estimaciones está basada en la mejor estimación de 
los desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, 
tomancio en consideración toda Ja información disponible a la fecha del período, 
incluyendo la opinión de expertos independientes tales cama asesores legales y 
consultores, 

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan teaer lugar en el 
futuro ebliguen a modificarlas en los próximos ejercicios, lo que se realizaría de 
forma prospectiva. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

5, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como siyues 

Diciembre 
31, 2014 

Inverstones temporales (1) 448,406 
Bancos a 396,504 
Caja 177,558 
Caja chica 3,300 

1,025,768 

(1) Los saldos que componen la cuenta inversiones temporales, s0n los siguientes; 

Diciembre 
Ed 

Banco Pichincha C.A. 

Certificados de Inversión "Overnight con 
vencimientos máximo de un día a una tasa de 
1,23% anual, 448,406 

(2) Los saldos que componen la cuenta bancos, son los siguientes: 

Diciembre 
31, 2014 

Banca Pichineha C.A. 23472 
Banco de (a Producción 151,987 
Banco Intermacional 8,73 
Banto del Pacífico 966 
Barco del Austro 95 
Banco Guayaquil 11 

396,504 
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6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 
31, 2014 

Quito 4,034,139 
Guayaquil 366,092 
Tulcán 85,071 
Legales 22,176 
Ibarra 14,284 

4,521,762 

7. — OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sfgue: 

Diciembre 
31, 2014 

Empleados y trabajadores 77,541 
Cuentas por liquidar 35,278. 
Indemnizaciones seguros generales 24,567 
Cheques de clientes 13,022 
Intereses por cobrar 7 
Accionistas 103 
Tarjetas de crédito 2 
Otros 13,692 

189,989 

8. — PROVISIÓN CUENTAS INCOBRABLES. 

Los movimientos de la estimación para cuentas incobrables, fue como sigue; 

Año terminado en, 
Diciembre 

31, 2014 

Saldo inicial (97,698) 
Combinación de negocios (Nota 41) (27,559) 
Provisión del año 41,754) 

Castigos 30,541 

Satdo final (131,370) 
AA  
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9. — INVENTARIOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 
34 1014 

Productos terminados (1 1,053,105 
Materia prima 97,348 
Productos en proceso 25,394 
Mercaderias en tránsito : 1,201 
Otros inventarios 2) 2,859,056 

4,036,074 

(1) Los saldos que componen la cuenta contable productos terminados, fueron las 

siguientes: 

Diciembre 
31, 2014 

Lácteos 1,049,973 
Otros 3,132 

1,053,105 

(2) Los saldos que componen la cuenta contable otros inventafios, fueron los 
siguientes: 

Diciembre 
31, 2014 

Materlal en general 1,287,593 
Material industrial 482,862 
Material productos fármacos y accesorios 350,271 
Material equipos de ordeño 329,11 
Muzerial tanques de enfriamiento 120,659 
Material generadores luz 22,088 
Materlales de marketing 15,237 
Matertal automotriz 14,116 
Materiales otros productos na ganaderos 11,660 
Suministros, insumos materiales seguridad industrial 9,598 
Materiales de oficina y computación 9,612, 

Otros 5548 

2,859,056 

: 42    
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10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigues 

Diciembre 
31, 2014 

Seguras pagadas por anticipada 92,025 
A.B, Varios proveedores 26,137 
Anticipo a proveedores de lotales 16,797 
Otros anticipos entregados 5067 

142,026 

11. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES, 

Un restimen de esta cuenta, fue omo sique: 

Diciembre 
31, 2014 

Crédito tributario a favor de la empresa (LR.) (Nota 26) FL EN 
Crédito tributario a favor de ta empresa (1.V.A.) . 37,452 
Crédito tributario a favor de la empresa (J.R.) años anteriores 6,127 

121,250 

12, ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sfgue: 

Diciembre 
31, 2014 

Maquinaria y equipos 1,519 
Equipas de taboratorjo 293 
Equipas de oflelna 91 
Mueblos y enseres 57 
Otros 51 

2.011 

13. OTROS ACTIVOS CORRIENTES, 

AL 31 de diciembre de 2014, corresporíde a garantías entregadas por 24,249,
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14, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, 

Un resurnen de esta cuenta, fue coma sigue: 

Diciembre 
NH, 2014 

Propiedades, placita y equipo, neto; 
Terrenos 951,696 

Edificios 1,630,677 
Construcciones en curso 72,809 
Maguinarfa y equipo 7,954,309 
Vehículos 294,078 
instalaciones 75,242 
Equipas de computación 62,408 
Muebles y enseres 57,627 
Repuestos y herramientas 2,403 
Equipos de oficina 317 

Otros 1,109 

11,103,075 

Un resumen del costo de propjedades, planta y equipo, fue coma sígue: 

Diciembre 
31, 2014 

Propiedades, planta y equipo, costo: 
Terrenos 951,696 
Edificios 2,366,166 
Construcciones en cursa 72,809 
HMaguinaria y equipo 10,634,701. 
Vehiculos 709,408 
Instalaciones 654,657 
Equipos de computación 382,204 
Muebles y enseres 246,044 
Reptrestos y herramientas 47,702 
Equipas de oficina 1,193 
Otros 1,695 

16,088,275  



  

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A, Y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(Expresadas en dólares) 

NN NN 

Un resumen de la cuenta depreciación acumulada y/o deteríoro, fue como sigue: 

U
B
 d

a 

Dictembre 
3, 2014 

Propicdades, planta y equipa, depreciación y/o deterioro. 
acumulado: 

Edificios (735,489) 
Maquinaria y equipo (2,699,992) 
Instalaciones (579,415) 
Vehículos (415,330) 
Equipos de computación (319,796) 
Muebles y enseres (189,417) 
Repuestos y herramientas (43,299) 
Equipos de oficina 4876) 
Otras (586) 

(4,983,200) 
al 

  

  

45  



  

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(Expresadas en dólares) 

El movimiento de las proptedades, planta y equípo, fue como sigue: 

  

  

  

¿aquinaria y 
Corstrucciones equipa , Equpode — Muebles y Repuestos y Equis de 

Soncepto Jerremos Edificios en curso, dd  Venístos lostelaciones computeción  eteres hertamientes  uliciim faros Total 

Ao cermigaco en diciembre 4, 7014: 
Saldo mel 14,536 — 1,257,313 2,104,026 5,436,249 300,145 5430 89,470 58,598 5.479 . - SES 

Combinación de , 
negocios [tota] OI 45,264 - man Nan - 3,%0 2,266 - 415 1,262 1,605,564 

Arbciones LG 952,891 4253 59,001 - RI A - - - 1104 
Trarsferencias - as 42,984,403) — 2.583.605 - - 1,452 - . - - - 

Rectasificación 2 nctivas 
rúantssucos para la sima > - - - - on - - - - 6u 

Ventas 2baas . - - MA 275 - 8 53m . 11.059) 
Gastos de depesciasión 0 z (655 2t2Y 057481 9.5611 Gañd 07,19 27 08 5 [960.789] 

higo tios enssalidaso 951696 1610.57? FEBOP TO TOO 299 078 15242 AQ EAT Te MEA 1103975 PA 

(0 Incluye la capitalización de das maquinarias con la denominación TBA 19 y TFA 3 que se mantienen en arrendamiento financtera con 
Tetrapok (Nota 38).
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45. PROPIEDADES DE INVERSIÓN, 

Al Y1 de diciembre de 2014 corresponde a terrenos arrendados a terceros y uso 
indeterminado por 443,333. 

El movimiento de las propiedades de inversión, fue como sigue: 

Año terminado en, 
Dictembre 

31, 2014 

Saldo inicial 205,590 
Combinación de negocios (Nota 41) 109,096 
Actualización a valor razonable (Nota 33) 128,647 

Saldo fínal 443,333 

16. ACTIVOS INTANGIBLES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sige: 

Diciembre 
31, 2014 

Plusvalia (Goodwll) 426,460 
Licencias - Proyecto Novel 406,805 
Software 38,560 

871,825 
£-) Amortización acumutada (266,129) 

105,696 

El movimiento de activos Intangibles, fue corno sigue: 

Año terminado en, 

Diciembre 
31, 2014 

Saldo inicial 267,952 
Adlctories 426,460 
Gasto del año 188,716) 

Saldo firral $05,696 

47



Tr. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES. 

Un resurnen de esta cuenta, fue como sigue: 

Inversiones en asociadas; 
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Diciembre 31, 2014 

  

Número de Valor — Cotización por acción 
Compañía acciones nominal Bolsa de Valores Yalor razonable 

Nova clínica S.A, 34,517 78,740 . 78,740 
Conclina S.A. acciones preferidas A 10 25,000 5,850.00 58,500 
Conclina S.A. acctones ordinarias 25,752 25,752 1.39 47,334 
Conclina $.A. acciones preferidas B 23,119 23,119 7.90 43,464 
Holding Tomcorp S.A. 5,000 5,000 5.59 37,598 
Empresa Eléctrica Quito 22,483 22,483 - 23,392 
Ctub de Tenis Buena Vista 1 12,000 - 12,009 

306,078



P
T
F
E
 
EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(Expresadas en dólares) 

O ea] 

El movimiento de olros activos no corrientes de la Matriz, fue corno sigues 

Año terminado en, 
Diciembre 

31, 2014 

Saldo Inicial 289,041 
Adiciones 12,000 
Valor razonable (Nota 33) 5,037 

Saldo final 306,078 
o 

18. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 
34, 2014 

Banes Internacional, 

Préstamos con tna tasa de interés anual 3.25%, con 
“vencimiento en marzo de 2015. (1) 1,000,090 

Banco de la Producción 5,A. Produbarca., 

Préstamo con una tasa de interés anual 8,50%, con 
vencimiento en febrero de 2015. (1 800,009 

Préstamo con una tasa de interés anual 8.50%, con 
vencimiento en marzo de 2015, (1) 200,000 

Préstamo con una tasa de interés anual 8,50%, con 
vencimiento en febrera de 2015. (1) 260,000 

Prástamo con una tasa de interés anual 11.23%, con 
vencimiento en febrero de 2015. (0) 34,785 

Préstamo con una tasa de interés anual 11.23%, con 
vencimienta en enero de 2015, (0 17,490 

Interés por pagar 38,192 

2,290,467 

(1) Préstamos garantizados subre Firmas de pagarés,
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20. 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR. 

Un resumen.de ésta cuenta, fue como sigue; 

Diciembre 
31, 2014 

Locales de leche 1,405,024 
Locates de servicio 1,258,095 
Provccdores - acelonistas 296,488 
Bienes del exterior 75,376 
Proveedores - empleados 1,785 
Otras compras locales, 1,273,730 

4,310,518 

El vencimiento de las cuentas y documentos por pagar, fue como sigues 

Diciembre 
31, 2014 

Ro vencidos: 
Entre 0 y 30 dias 4,277,304 

Vencidos: 

De 31 a 60 días 28,897 
De 61 a90 días 1,687 
De 9 a 180 días 2,630 

43 1051 8 

DTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 
31, 204, 

Dividendos por pagar 422,483 
Participación trabajadores 413,911 
Par beneficios de ley'4 empleados 1) 396,331 
Con la administración tributaria 161,422 
Can el 1ES5 93,083 

1,492,430 

BO
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41) Un detalle de la cuenta otras obligaciones corrientes por beneficios de ley a los 
empleados, fue como sigue: 

Diciembre 
31, 2014 

Vacaciones 259,269 
Décimo cuarta sueldo 37,236 
Décimo tercer sueldo 28,478 
Fondos de veserva 41,360 
Bonificación vacaciones 10,852 
Sueldos por pagar 346 
Otros 48,999 

396,531 

21. OTROS PASIVOS CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigues 

Diciembre 
31, 2014 

Ahorro voluntario proveedores de leche 165,090 
Servicios de transportación y fletes 75,030 
Proveedores transportistas de leche 55,468 
Asesoramiento y honorarios 35,425 
Energía eléctrica 32,214 
Intereses diferidos proyeedores 27,759 
Marketing estratégico 16,497 
Agua potable 16,213 
Proveedares locales de servicios 9,937 
Fideicomisos- bancos 4,495 
Servicios 3,953 
Mantenimiento de edificios 3,523 
Seguros 3,300 
Teléfonos 3,179 
Arrendamiento de oficinas B70 
Mantenimienta maquinaría y equipos 396 
Otras 179,941 

633,490 
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22, PASIVOS FOR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS. 

Un.resumen de esta cuenta, Tue cómo sigue: 

Diciembre 
31, 2014 

Arrendamiento de maquinarias Tetrapack (Nata 38) 339,105 
(-] Porción corriente del pasivo largo plazo (100,405 

Total pasivos por contrato de arrendamiento a 
targo plazo 238,700 

23. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigues 

Diciembre 
31, 2014 

Jubitación patronal 1) 2,117,099 
Desalucio e) 79,509 
() Porción.carriente de la provisión (29,301 

2,167,307 

(0 El movimiento de la provisión jubilación patronal, fue como sigues 

Año terminado en, 
Diciembre 

34, 2014 

Saldo inicial 1,984,513 
Combinación de negocios (Nota 41) 189,741 
Costo taboral por servicios actuariales "231,412 
Costa financiero 13,724 
Pérdida actuarial 3,284 
Liquidaciónes anticipadas (198,386) 
Beneficios pasados (7,210) 

Satdo final 2,117,099



Tabla de rotación (promedio) personal 7,13% 
Vida laboral promedia remanente " - 
Tabla de mortalidad e Invalidez TA NESS 2002 “TM 1855 2002 

(% El anátisis de sensibilidad: 

La tasa de incremento salarial promedio de los últimos 3 años, proporcionada 
por la empresa es del 9.67%, la tasa de descuento es st 8,68%, con estos 
resultados la tasa de conmutación es 39ual a 0,90%, 

24. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigues 

Diciembre 
31, 2014 

Vatores recibidos por adelantado 92,379 
Garantias arriendos vehículos de distribución 1,500 

93,879 
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(2) El movirmento de la provisión otros beneficios no corrientes para lus empleados 
(desahucio), Tue coma sigue; 

Año terminado en, 
Diciembre 
31, 2014 

Saldo inicial - 
Combinación de negocios ¿Nota 41) 80,595 
Costo laborat por servicios actuariales 5,785 
Costo financiero 3,180 

a Pérdida actuarial 568 
Efecto de reducciones anticipadas (10,619) 

Saldo final 79,509 
a 

(3) Las hipótesis actuariales usadas fueron: 

Pasteurizadora Industria lechera 

Tasa de descuenta 3,68% 6,50% 
Tasa de rendimientos de activos N/A NA 
Tasa de meremento salarial 9,67% 2,40% 
Tasa de incremento de pensiones 0.00%. 0.00% 

= 
==
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25, CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS, 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoria de Instrumentos financieros al cierre del ejercicio: 

Dicieribrs 31, 2014 

Corriente No torriente 

Valor Ubros Valor justo — VYatorlibros — Valor justo 
  

Activos financieros medido al gastos 

  

  

  

  

  

Electivay equivalentes al efectivo 1,025,768 1,025,768 - “ 

Activos financieros medido al coste amortizado; 
Bocumentos Y cuentas por cobra? clientes no relacionados 4,399,392. 4,390,392 - . 
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados 205,864 205,844 - - 
Otras cuentas par cobrar 189,969 189,969 - 

Total activos financieros 5,811,993 5,811,993 - - 

Pasivos financieros medidos al costo arnortizado: 
Obligaciones can instituciones financieras 220,467) (2,290,467) - - 
Cuentas y documentos par págar (4,310,518) (4,310,548) - - 
Cuentas por pagar diversas/relactonadas (612,412) (612,412) . - 
Pasivos por contratos de amendamiento fivanciero (106,405) (160, 405) (238,700) (238,700 

Total pasivos financiéros 47,313,807) (7,313,802) (238,200) (238.70) 

Instrumentos financieras, netos (1,501,809) (1,501,809) (238,700) (238,700) 
o EN E 
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26. IMPUESTO A LAS GANANCIAS. 

La provisión para el impuesto a las ganancias en la Matriz por el año terminado el 31 
de diciembre de 2014, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%, 

La provisión para el impuesto a los ganancias en la S5ubsidiaria por cl aña terminados 
el 31 de diciembre de 2014, corresponde al antícipo del impuesto a la renta calculado 
para el año mencionada, de acuerdo con el artículo 80 del Reglamento a la Ley 
Orgánica de Régimen Tributario Íntemo, el anticipo pagado origina un crédito 
tributario únicamente en la patte que no exceda al impuesto ala renta tausado, caso 
contrario este anticipo se constituye camo un impuesto minimo. 

La Disposición Transitoria primera del Código Orgánico de la Praducción, Comercio e 
Inverstones (COPCI), publicada en el Suplementa del Registro Oficial No. 351, del 29 
de diciembre de 2010, estableció una reducción progresiva para tadas las sociedades 
de un punto porcentual (1%) anual en la tarifa del impueste a ta Ronta defimiéndose 
que a partir del año 2013 se aplicará el 22%. 

Las sociedades que reinviertan sus ufalidades en'el país podrán ablener una reducción 
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el manto 
renvertido, 

AL 31 de diciembre de 2014, el valor de la reinversión deberá destinarse 
exclusivamente a la adquisición de maquinaria nueva o equipo nueva, actívos para 
riego, material vegetativo, plántulas y todo insumo vegetal para producción agrícola, 
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad 
productiva; así como para la adquisición de bienes relacionados con investigación y 
tecnología que mejoren la productimdad, generen diversificación productiva e 
incrementen el empleo, 

Cuando la reinversión se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe 
tener coma fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agrícola se 
entenderá como equipa, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, Cuartos 
fríos. 

Las actividades de investigación y tecnología estarán destinadas a una mejora en la 
productividad; generación de diversificación productiva e incrementa de empleo en el 
corto, mediano y largo plazo, sin que tea necesario que las tres condiciones 5 
verifiquen en el mismo ejercicio económico en que se ha aplicado la reinversión de 
utilidades, 

El beneficio en la reducción de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido 
por técnicos espectalizados en el sector, que no tengan relación laboral directá o 
indirecta can la empresa. 

El valor de las utilidades reinvertidas deberá efectuarse con el correspondiente 
aumento de capital y se perfeccionará con la inscripción de la correspandlente 
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo 
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversión. 

EA 
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Los accionistas de la Matriz se aprobaron relavertir 800,000 de tas validades del año 
2014. (Nota 30) 

PAGO MÍNIMO DE IMPUESTO A LA RENTA. 

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, 
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No, 94 del 23 de diciembre de 2009, 
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectiva no es acreditado el pago 
del impuesto a le renta causado a no es autorizada su devolución por parte de ta 
Administración Tributaria, se constitulrá en pago defimtivo de Impuesto a la Renta sin 
derecho a cródito tributario postertor. 

El Servicio de Rentas Internas podrá «isponer la devolución del anticipo mínimo a las 
sociedades por un ejercicio económico cada trienio -se considerará como el primer 
aho el primer trtento al pertodo fiscal 2010- cuando por caso fortuito e fuerza mayor 
se haya visto ofectada gravemente la actividad económica del sujeta pasivo en el 
ejercicio económico respectivo; y para el efecto el contribuyente deberá presentar su 
petición debidamente justificada a la Administración Tributaria para que sealice las 
verificaciones que correspondan. 

De acuerdo a lo dispuesta en el Art. 30 del Código Civil, fuerza mayor o casó fortuito, 
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, coma naufragio, un 
terremoto, el apresamiiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un 

funciorzario público, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso forteito o 
fuerza mayor ante la Administración Tributaria, el anticipo mínimo determinado en el 
ejercicia respectivo, deberá ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta. 

La Matriz ha sido revisada por parte de las alttoridades fiscates hasta el año 2007 
(inclusive). 

La Subsicilaria ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el año 2004, 

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue; 

Años terminado en 
Diciernbre 

31, 2014 

Saldo inicial 10,453 
Combinación del negocio 1,943 
Previsión de aña 521,990 
Pagos (12,396) 
Ánticipo de impuesto a la renta pagado (16,469) 
Retención en ta fuente de periodo (583,197) 

Saldo final (Nota 11) (2,67 a] 
= 
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27. IMPUESTOS DIFERIDOS, 

Los activos y pasivos par impuestos diferidas se compensan si se tiens legalmente 
reconocido el derecho de compensar los actvos y pasivos por impuestos corrientes y 
los impuestos diferidos se refíeren a la misma autoridad fiscal. Un resumen de las 
diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que originaron los 
Impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue como sigue: 

  

  

  

Base Diferencia 
Fiscal Financiera Permanente Temporaria 

Diciembre 31, 2014: 

Propiedades, planta y 
equipo 7,581,865 11,103,075 (933,421) — (2,587,789) 

Propiedades de . 
inversión 3,687 443,333 (439,646) - 

Activos intangibles 18,027 179,236 - (161,209 
Pasivos por contratos 
de arrendamiento 
financiero . (339,105) - 339,105 

Beneficios a los , 
empleados (1,587,200) — (2,196,608) 609,408 . 

Pérdidas tributarias 187,639 - . 187,689 

6,204,069 9,189,931 (763,659) — (2,222,209) 
A 

Los saldos de los impuestos diferidos, son los siguientes: 

Diciembre 
31, 2014 

Impuesto diferido por cobrar; 
Pasivos por contratos de arrendamiento financiero (no corriente) 74,603 
Pérdidas tributarias 41,291 

113,394 

Impuesto diferido por pagar: 
Propiedades, planta y equipo 569,313 
Activos intangibles 35,466 

604,779 

impuesto diferido neto: 
impuesto diferfda per cobrar 115,694 
Impuesto diferido por pagar (604,279) 

(488,885 
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El movimiento del impuesto diferido por el aña terminado el 31 de diciembre de 
2014, fue como sigue: 

Reconocido er 
Satda Combinación Saldo 
Inicial__de negocios _ Resuitados _on ORI fínal 

Piciembre 34. 2014: 

Propiedades, planta y equipo (1) — (592,062) (74,458) 97,107 - (589,313) 
Activos intangibles 152,045) - 16,579 - (35,466) 

Pasivos por contratos do 
arrendamiento financiera (no 

Corriente) 99,797 - QA, 194) + 74,603 
Pérdida Anita 1,21 41 sl 
Beneficios a los empleados a 95,103 MA 571 4104 674 

(450,207) 220,496) (12,182) - (489,885) 

(1) El pastro por impuesto diferidos total incorporado de la combinación de 
negoctías corresponde a 74,358 (Nota 41). 

(2) Los activos por impuestos diferidos totales integrados de la combinación de 
negocios correspanden a 17,862. ¡Nota.41). 

Los gastos (Ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a las ganancias por el año 
terminado al 31 de diciembre de 2014, son atribuibles a lo siguiente: 

Diciembre 
31, 2014 

Gasto Impuesto a las ganancias del aña: 

Impuesto a las ganancias corriente 521,990 
Efecto liberación? constitución de impuesto diferido 12,182 

534,172 

Concitiación de la tasa de impuesto a las ganancias: 

Matriz Subsfátaria 

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22,00% y 12.00% 22% 

Efecto fiscal por partidas conciltatorias: 

Otras tentas exentas (1,391% (101,40)% 
Gastos no deducibles 2.19% 91.76% 
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 1.33% . 
Parricipación de trabafadores atríbuible d 

ingresos exentas 0.01% z 

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 
Efectiva 21.05% 12.36% 

(e 
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Los activos por impuestos diferidos por bases Imponibles negativas pendientos de 
componsación, se reconocen en la medida en que es probable la realización del 
correspondiente beneficto físcal a través de benoficios fiscales futuros, 

28. CAPITAL SOCIAL, 

Al 31 de diciembre de 2014, el capital social es de 4,600,000 y está canstituida por 
1,140,000 acciones ordinarias, nominativas e indivísibles, autorizadas, suscritas y en 
circulación con un valor nominal de cuatro dólares cada una. 

29. RESERVAS, 

. Reserva legal. 

La Ley de Compañias del Eruador requiere que por lo menos el 10% de ta 
utilidad líquida anual sea apropiada tomo reserva legal, hasta que ésta alcance 
como mínimo ct 50% del capital suscrito y pagado. 

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de 
liquidación de ta Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas 
futuras o para aumentar el capital, 

30. RESULTADOS ACUMULADOS. 

Ganancias acumuladas. 

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de las ganancias del ejercicio, excepto por 
300,000 de reinversión de utilidades del año 2014 (Nata 26) y de ejercicios anteriores, 
están a disposición de los accionistas y puede ser utilizado para la distribución de 
dividendos y ciertos pagos tales como re liquidación de impuestos, étc. 

Restiltados acumulados provenientes de la Adopción por primera vez de las NIIF, 

Los ajustes resultantes del proceso de conversión a las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NNF) fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo 
determina la NUF 1 “Adopción por primera vez de las Normas Intemacionales de 
Información Financiera” El saldo acreedor salo podrá scr capitatizado en la parte que 
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y al último ejercicio económico concluido, 
si los hubiere utilizado en absorber pérdidas, a devuelto en el caso de liquidación de 
la Compañía. 

Y  
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32 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue; 

Ventas de bienes 
Presteción de servicios 
(+) Devoluciones en ventas 
(-) Descuento en ventas 

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCIÓN, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Productos elaborados 
Productos de terceros 
Produetos derivados 
Variaciones 
Varios 

OTROS INGRESOS. 

Un resunten de esta cuenta, fue coma sigue: 

Valor razonable de propiedades de inversión 
Utilidad en venta de activos fijos 
Interescs y comistones ganadas 
Regulación ajuste de precios 
Venta por servicios-dilo 
Faltantes de leche transportistas 
Bodegas 
Arrendamiento terrenos 

Suman y pasan 

Año terminada err, 
Diciembre 

31, 2014 

71,023,806 
223,483 
(195,200) 
(451,531) 

70,600,558 

Año terminado en, 
Diciembre 

31, 2014 

29,534,351 
6,380,302 
1,603,109 

520,031 
10,566,856 

58,904,648 

Año terminado en, 
Diciembre 

31, 2014 

(Nota 15) 128,647 
103,119 
37,528 
30,349 
26,515 
25,665 
22,340 
20,700 

  

306,863 

a
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Año terminado en, 
Diciembre 
31, 2014 

Suman y vienen 396,863 
Equipos de computación 7,346 

Servicios 5,741 
Ingresos diferencias de seguros 5,444 

Dividendos 5,212 
Ganancias en inversiones en asociadas y Dtras (Nota 17) 5,037 
Vehículos 4,634 
Intereses 3,091 
Venta otros bienes 1,090 
Otras 21,025 

455,433 

34, GASTOS ADMINISTRATIVOS. 

Un resumen de esta cuenta, fué como sigue: 

Año terminado en, 
Diciembre 

31, 2014 

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 1,199,274 
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 475,260 
Impuestos, contribuciones y atros 76,224 

Depreciaciones 75,985 
Mantenimiento y reparaciones 75,648 
Seguros y reaseguras fprimas y cesiones) 51,935 
Agua, energía, luz, y tolecomunicaciones 39,110 
Aportes a la seguridad social 12,636 
Transporte 10,807 
Otros artivos 10,705 
Gastos de viaje 8,967 
Arrendamiento operativo 7,391 

Combustibles 5,667 
Gasto planes de beneficios á empleados (5,016) 
Otros gastas 612,083 

2,657,530  
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35, GASTOS DE VENTA. 

Un resumen de esla cuenta, fue como sigue: 

Año terminado en, 
Diciembre 

31, 2014 

Sueldas, salarios y demás remuneraciones 1,870,315 
Transporte 1,800,833 
Promoción y publicidad 861,983 
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 172,759 
Arrendamiento operativo 155,997 
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 141,207 
Mantenimiento y reparaciones 118,456 
Depreciaciones 92,347 
Agua, energía, luz, y telecomunicaciones 34,049 
Comisiones 47,061 
Gastos de viaje 41,543 
Amortización 33,259 
Combustibles 32,305 
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 19,213 
Impuestos, contribuciones y ptros 12,090 
Beneficios sociales e indemnizaciones 2,708 
Gastó planes de beneficios a empleados (4,893) 
Otros 895,909 

6,377,141 

36, GASTOS FINANCIEROS. 

Un resumén de esta cuenta, fue como sigue: 

Año terminado en, 
Diciembre 

31, 2014: 

Intereses 115,780 
Comisipnes 17,898 

Dlrós 30,297 

138,975  
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OTROS GASTOS, 

Un resumen de esta Cuenta, fu£ como sigue; 

Año terminado en, 
Diciembre 

31, 2014 

Gastas lastalación en almacenes 101,064 
Gastos no deducibles 93,200 
Diferencias de precios 20,168 
Pérdidas netas de seguro 18,034 
Pérdidas en baja de activos fijos 3,391 
Gaslo comision tarjetas de crédito 2,143 
Valor neto activos fijos por baja “575 
Retención en la fuente asumida 56 
Retención [VÁ asumida 30 
Otros 34,438 

273,199 

ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS. 

La Matriz capitalizó en arrendamiento financiero mediante contrato con Tetrapak, 
dos maquinarias para la elaboración de leches de sabores con la denominación TEA 19 
y TFA 3. (Nota 14, numeral 1), 

El valor en libros se encuentra segregado, de la siguiente manera? 

Diciembre 
31, 2014 

Costo de arrendamientos financieros capítaltzados 329,652 
Diepreciación y/o deterioro acumulada (117,836) 

Importe en libros, neto 811,766 
A 

Los pasivos por arrendamiento están efectivamente garantizados si los derechos al 
activo arrendado revierlen al. arrendador en caso de lacumplimiento, 
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Los pagos prometidos al 31 de diciembre de 2014, fueron los siguientes: 

Diciembre 
31, 2914 

Pasivos arrendamiento financiero _Ppagos.minimos par_ 

arrendamiento: 
Entre 1 y 5 años (Nota 22) 339,105 
Más de 5 años - 

Cargos financieros futuros por arrendamientos Financieras 176,432 

Valor actual de los pasivos por arrendamientos — Financieros 515,587 
a] 

No existen rentas contifigentes reconocidas en el Estado de Resultados Integral del 
ejercicio. 

No existen pagos minimos de subarrendamtentos futuros que se espera recibir en la 
fecha del balance por subarrendamientos financieros no cancelables que posea la 
entidad. 

39. TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS. 

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueren como sigue: 

Diciembre 
31, 2014 

Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados: 
Montufar-Barba Freile Miguel Juan Plo 39,612 
Espinosa Calista Roberto José 25,906 
Abuja Punina María Del Carmen 18,376 
Agropecuaria Pusuachi Cia, Ltda, 19,227 
Valdivieso Chfríboga Cesar Eduardo 11,459 
López Mosquera Mario Eduardo 11,409 
Pérez Arteta Pedro Martín Alonsa 10,706 
Montutar-Barba Freite Gloria 7,799 
Cisneros ZÚitiga José Humberto 5,856 
Hernández Álbán Margoth De La Dolorosa 6,044 
Arteta Dueñas Maria De Lourdes 4,435 
Gallegos Chiriboga José Iván 3,694 

Suman y pasan 165,523 

$4 
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López Mosquera Jorge Arturo 
Bustamante Espinosa Maria de la Paz 
Espinosa Paredes Gabriel Vicente 
Villavicencio Valdiviesa Maria 
Rosero Burbano Guido Javier 
Qtros 

Cuentas par pauar Diversas / Relacionadas: 
Montufar-Barba Freile Gloria 
Montufar-Barba Freile Miguel Juan Pia 
Coronel Herrera Javi Oswaldo 
Albuja Punina María del Carmen 
Gangotena Guarderas José Andrés 
Landázuri Ayala José Alberto 
Agropecuaria Pusuachn Cía. Ltda. 
Gallegos Chiriboga José Iván 
Párez Arteta Pedro Martín Alonso 
López Mosquera Victor Manuel 
Malo Álvarez Irma María 
Villavicencio Valdivieso Maria 
Espinosa Calisto Roberto Jozé 
Guarderas Arteta María Genoveva 
López Masquera Mario Eduardo 
Valdivieso Chiriboga Cesar Eduardo 
Veintimilla Chiriboga Carlos Federico Mariano 
Arteta Dueñas María de Lourdes 
Espíñosa Catísto Martha Lucila 
Cobo Albornoz Diego Xavier 
Otros 

(Expresadas en dólares) 

Diciembre 
31, 2014 

169,523 
2,125 

554 
142 
97 
22 

37,201 

205,864 

43,302 
40,428 
28,057 
21,224 
26,033 

72,407 
21,402 
18,072 
17,788 
17,415 
16,849 
15,879 
15,252 
15,037 
14,511 
14,473 
12,553 
11,931 
8,381 
4,281 

224,087 

612,412 
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Las transacciones más significativas con partes relacionadas, fueron como sigue: 

Año terminado en, 
Diciembre 

31, 2014 

Compras: 
Arcionistas 8,239,800 

o 

Ventas: 
Accionistas 520,229 

a] 

40, CONTINGENTES. 

Al 31 de diciembre de 2014, de acuerdo a los asesores legales y la Administración, te 
Matriz y Subsidiaria ná mantlene demandas en contra no resueltas que requieran ser 
reveladas, así coma, no se há determinado cuantias por posibles obligaciones que 
requieran ser registras en los estados financieras adjuntos. 

41. COMBINACIÓN DE NEGOCIOS, 

Con fecha al 1 de enero de 2014, la Empresa Pasteurizadora Quito 5.4. realizá la 
compra del 89.44% de las acelones de la Compañía Industria Lechera Carchí 5.A, ILCSA, 
a continuación se detalla el saldo de las cuentas contables que componen el activo 
neto adquirido a esa fechas 

$6 
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Enero 
01, 2094 

Activo 
Artisoscorrlentes: 
Efecooo 11,410 

Activos financieros 
Docurrentas y cuentas dor Ecbrar cVentos ra relactonados. 11,36 

Uarzz cuestas ptr ocbrar 15,191 
(-] Breeigón cuentas wecbrables y detener Mos aj (2204 

Irventarios 122,168 
Sanacios y atras pagos anticipados £001 
Activos par Impuestos comiences 33,032 

Totaf activos cuerlentes 348,690 

Activo no corrientes 
Fropfedades, planta y equipo foca 44) 2,695,534 
Propicdados de inversion JHota 15) 109,22 
netos porinpuestos Hferidos (Hata 27) 7660 

Total wctívos no corrientes 1,802,542 

Total activos 2,191,239 

Pro 

Pánkios corrientes! 

Cuartas y dbewrertas par pagar sam 

Chligacionzs on inssituciones hmazc.eras 177 
Porcaln tronerte de abligaecnes Ansncieras 4.84 
Ctras obligaciones comientes 108,350 
Ctros pagwos corrientes 135,725 

Total pasivos corrientes A 

Pasivos no coertentex 
Provisiones pol beneñicios y emplear. 

Jubilación patrocia gira 29) 103,742 
Deus ¿Nata 73) 80,597 

Qutas preyssones 1 
Pasiva dierido (Mota 27) TA SSR 

Total pastvos no corrientes AN 

Forgot MUA 
Patrimonio neto: 

Cepital social 176 
Resusves aÓ 
Otros resultados Integrates a) 
Resultdalos acumatados 621,419 

Teta patrimonio 77136 

Total pasivos y parrimanto 2.191,38 
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42. PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el 
año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento 
vigentes al 31 de diciembre de 2014, está orientada a fegular con fines tributarios las 
transacciones realizadas entre partes relacionadas (locales yéa del exterior), de 
mancra que las contragrestaciones entre ellas sean similares a las que se reatizan 
entre partes independientes, es decir, deben respetar el Principio de Plena 
Competencia [Arms Length). 

Mediante Resplución No, NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Ofícial No, 324, 
de fecha 25-de abril de 2003, y sus reformas, ol Servicio de Rentas Internas estableció 
el alcance y el contenido de presentación del Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transfesencia, 

En concordancia a lo señalado en el párrafo antertor, mediante Resolución No. NAC- 
DGERCGC13-0001, publicada en el Registra Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el 
Servicia de Rentas Internas estableció que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta 
cuyo mente acumulado de operaciones con partes relacionadas locates y/a del exterior 
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Añexo de Operactones con Partes 
Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben presentar el 
Informe íntegra! de Precios de Transferencia. El referido Informe podrá ser solicitado 
discrecionalmente por el Servicio de Rentas Intermas por cualquier,monta y tipo de 
operación a transacción con partes relacionadas lucales y/o del exterior. 

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Trafisferencla los contribuyentes 
que: 1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; 11] No 
realicen operaciones con paraísos fiscales o regímenes fiscates preferentes; y 11) No 
mantengan suscrito con el estado tontratos para la exploración y explotación de 
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detallo de las operaciones 
can pattes relacionadas del exterior en un plaza pa mayor:a un mes contado a psartir 
de la techa de exigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta. 

El Art, B4 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno 
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones cor 
partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renla, 
ptesentarén al Servicio de Rentas internas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a 
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto 
a ta Renta; y la no entrega, así como la entrega incompleta, inexacta o con datos 
falsos podrá ser sancionada par la Administración Tributaria con multa de hasta 
15,000, 
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En la Matriz mediante carta del 23 febrero de 2015, de los consultores de precios de 
tWansierencia Acevedo E Asociados dirigida a la Administración de la Compañia, 
manifiestan que se encuentran analizando las operaciones con partes relacionadas 
locales, para la presentación del Anexo e informe de Precios de Transferencia por el 
periodo fiscal 2014 y consideran que la aplicación de la normativa de precios de 
transferencia no afectará la base imponible y consecuentemente el impuesto a la 
renta causado por el aña 2014, 

En la Subsidiaría, al 31 de diciembre de 2014, no registró en sus resultados 
transacciones con partes relacionadas que superen los 6,000,000 por lo tanta la 
Compañía no está obligada a la representación del Informe Integral de Precios de 
Transferencias pero sí el Anexo de Operaciones con Partes Relactonadas. 

43. GARANTÍAS. 

Garantía a favor del Banco de la Producción - PRODUBANCO 

Durante el año 2014, ta Matriz es garante solidaria de los créditos otorgados por el 
Banco de la Producción - PRODUBANCO a favor de su Subsidiaria. 

44. SANCIONES. 

34,1. De la Superintendencia de Compañias, 

No se hañ aplicado sanciones a la Matriz y Subsidlaria, a sus Directores o 
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Matriz y 
Substdiarias durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014, 

44,2. De otras autoridades administrativas. 

No se han aplicado sanciones significativas a Empresa Pasteurizadora Quito 
S.A. a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de otras 
autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2014.   45. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

Reformas Tributarias, 

El 29 de diciembre de 2014 mediante Suptemento del Registro Oficial No. 405 se 
promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal; y, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No, 539 publicado en el 
Suplemento del Registro Oficial No. 407, $e aprueba el Reglamento a la Ley Orgánica 
de incealivos a la Praducción y Prevención del Fraude Fiscal, 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(Expresadas en dólares) 

nn nn nana 

Los cambios priacipales con la Ley y el Reglamento mencionados, tienen aplicación 
para el año 2045, los cuates mencionamos a continuación: 

a. — Refarmas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador. 

El Comité de Politica Tributaria dictará los segmentos, plazos y condiciones 
para poder beneficiarse de las exoneraciones del 15D con respecto a los pagos 
por amortización de capital e intereses de préstamos de instituciones 
finandleras del exterlor; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital 
de inversiones que hubleren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, 
aquellos proyenientos de inversiones cn titulos valores destinados al 
financiamienta de vivienda, microcrédito e inversiones provistas en el COPCI, 

b, Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno. 

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalías, patentes de 
conservación minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que será 
necesario para cumplir con el Art. 498 de la Constitución de la República, 

Se definen nuevos plazos para la eliminación de tos créditos incobrables. 

c. Reformas al Código Orgánico de la Producción, Comercío e Inversiones 
(COPCI). 

Se defmen las siguientes: 

« Fijar las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los 
contratos de inversión. 

- Promueve la promoción de industrias básicas. 
. Un beneficio tributario por deducción adicional por $ añas del 100% de la 

depreciación de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades 
constituidas antes la vigencia del COPC! y de aquellas nuevas sociedades 
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de 
Los sectores considerados prioritarios por el Estado. 

d. — Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI), 

Se definen las sigulentes: 

. Una exoncración de Impuesto a la Renta de hasta por 10 años a tas 
inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores 
económicos determinados coma industrias básicas. 

>» Consideran ingresos gravados. los dividendos distribuidas a socledades 
residentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona 
natural residente en el Ecuador,
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(Expresadas en dólares) 

Eliminación de la cxoneración de los rendimientos fiaancieros por 
inversiones a plazo fijo en valores en renta fija y depósitos a plaza mayor 
a un año para sociedades, 
Se considera coma ingreso gravado, los generados par ta enajenación 
directa O indirecta de acciones, participaciones Li otros derechos 
representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploración, 
explotación, concesión o Similares de sociedades demiciliadas en el 
Ecuador. 

Se fijan límites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a 
continuación: 

La deprectación correspondiente al revalío de activos no es deducible, 
Serán deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los límites 
establecidos por el ministerio rectos del trabajo, 
En gengral, la deducción de les gastos de Promoción y Publicidad, será 
deducible hasta 4% de los Ingresos gravados, 
$e permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos 
diferidos de cuerdo a los casos y condiciones establecidas en el 
Reglamento, 

Pagos a partes relacionadas por regalims, servicios técnicos, 

admmnistrativos, de consultoría y similares, se limitan al 20% de la base 
impomble. En el caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del 
total de activos. Para los contribuyentes con contratos de exploración, 
explotación y transporte de recursos no renovables se evaluará conforme 
el límite del 5% correspondiente a pastos indirectos y para el caso de 
regalias será deducible hasta el 1% de la base imponible, 

e. — Tarifa de Impuesto a la Renta. 

La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades será del 22%. 
Los ingresos percibidos por persanas constituidas o Ubicadas en paraísos 
fiscales q jurisdicciones de menor imposición, o están sujetas a regimenes 
fiscales preferentes, se les aplicará una retención en la fuente 
equivalente a la máxima tarifa prevista para personas naturales (35%). 
Cuando la participación directa o indirecta, individual o conjunta de 
personas naturáles o sociedades domiciliadas en paralsos fiscales O 
regímenes de menor imposición, sea fgual ú superior al 50% del capital 
social y de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se 
líquidará el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo apticará en 
el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus 
aceforistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el 
efecto, 

» 

An
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Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(Expresadas en dólares) 
  

. Cuando la participación accionaria de los accionistas, sucios, participes, 
corsUtuyenses, benuficiários o similares stan residentes o establecidos en 
paraísos fiscales a regímenes de menor imposición y su participación sea 
menor al 50%, el impuesta a la renta será determnado de manera 
groporcional aplicando la tarifa del 25% sobre fa parte de la participación 
que es de propiedad de una persona hatural o juridica domiciliada en tos 
mencionados paraitos fiscales; sobre la diferencia se liquidasa el Impuesto 
a la Renta, a da tarifa del 29%. 

f. Reformas ni Reglamento del impuosts a la Salida de Divisas. 

La base imponible del 15D, en el caso de compensaciones O notes de cuentas, 
estará constítuida por la totalidad de la operación. Cuanda el adquirfente o 
contratante sea una entidad que goce de una exención del ISD, el Impuesto será 
asumido par quien comercialice él bien o preste el servicia, 

g- Código Tributario. 

Se establece la condición de los sustitutos del contribuyente como responsables 
del pego del impuesta a la Renta, a lus sociedades ecuatorianas O los 
establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas ácciones, participaciones y 
ntros instrumentos de patrimonio (incleyendo los dererbos de los contratos de 
exploración y explotación de recursos naturales na renovables) hayan sido 
enajenádas de manera directa o fhidirecta. 

E IT 
Horián PátTcIO Calderón Segorla (E calas 

Representante Legal Contadora General 
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Quita, D1 de Junio 2015 

Señor 
FRANCISCO QUISIGUIÑA 
Gerente de Administración Financiera y Control 
PASTEURIZADORA QUITO 5.4, Y SUBSIDIARIA 
Ciudad 

Estimado señor Quisiguiña: 

Adjunto a la presente, sírvase encontrar tres ejemplares debidamente firmados de 
nuestro informe a los estados financieros consolidados de PASTEURIZADORA QUITO S.A, 
Y SUESIDIARIA, al 31 de diciembre de 2014, 

Atentamente, 
BDO ECUADOR CÍA. LTDA. 

A Álvarez 
Sacia 

Adjunto; lo indicado 
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Informe de Tos Ayditores El dientes 

Alos señores Accionistas y Junta Directiva de 
PASTEURIZADORA QUITO S.A, 

% 

3, 

4 

BDOESJADOR LS ¿TDA ms mln de BOO rectora Lite ta comia Porta por potasa ta en rs, y dot punt cio red Jnterr: 09) [PD 02. 

Dictamen sobre los estados financieros 

Hemos auditago los estados Ainancieros adjuntos de Pasteurizadora Quita S.A., que 
corresponden al estado de situación Ananciera clasificago al 31 de diciembre de 2014, 
el estado de resultados Iimegrates por función, el estado de cambios en el patriraonto 
neto y el estado de Mujos de efectivo método directo correspondientes al año 
terminado ea dicha fecha, así como el resumen de políticas contables significativas y 
otra Información explicativa, 

Responsabilidad de la adrinistración sabre los estados financieros 

la Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonsble de estos estados financieras adjuntos de confommidad con las Normas 
Intemacionates de Información Financiera (NUF), y $e control interno que la 
Adrinistración considere necesario para permitir la preparación do estos estados 
financieros tíbres de Incorrección materlal, debido a fraude o error, 

Responsablitdad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar uma opinión sobre los estados financieros 
adjuntos basada en nuestwa auditoria. Hemos llevada a cabo nuestra auditoria de 
conformidad con las Normas incemacionsles de Auditoría, Dichas normas exigen que 
¿umplamos eon los requerimientos de ética, así como que planifiquemos y 
ejecutemos la auditoría con el fin de obtener una segusidad razonable sobre si tos 
estados financieros están bres de incormección material. 

Una suditoria conlleva la aplicación de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría sobre los importes y la información revelada en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, tnctutda ta valoración 
de los riesgos de incorreceión materlal en los estadas financienos, debido a fraude o 
ervos. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor ftene en cuenta el control 
interno relevante pára ln preparación -y presentación razonable per parte de la 
entidad de los estados financieros con £l fin de diseñar los procedimientos de 
duditoría que sean adecuados qn función de las circunstancias, Y no con la finalidad 
de expresar una apinica sobre la eficadia del control interno de a entidad. Una 
auditoria también tneluye la evaluación de la adecuación de tas políticas contables 
aplicadas y de la raronabilidad de las estimaciones contables restizadas por la 
Administración, así como la eraluación de la presentación general de tos estados 
financieros, 

CONS AC Ora, E oda corrrecdal da larel PEO rado casara le emprosas acordas ds PD ¿ 
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoría 
peoporetona Una base suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoría, 

Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo 
presentan razonáblémente, en todos los aspectos materiales, la situación financiera 
«de Pasteurizadora Quito S.A. al 31 de diciembre de 2014, así como de sus resultados 
integrales por función y los flujos de-efectivo método directo correspondientes al año 
terminado en dicha fecha, de conformidad can las Normas Internacionales de 
Información: Financiera NIF. 

«Otras cuestiones 

Esta informa se emtte úricamente para información de los accionistas y directores de 
Pasteurizadora Quito 5.4. y de la Superintendencia de Compañfas y no debe utilizarse 
para ningún otro propásita, 

Informe zabre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Estos estados financiéros deben leerse conjuntamente con los estados financieros de 
Pasteurizadora Quito 5.4, y Subsídleria, los cuales se preserñtar por separado. 

Nuestra opinión sobre cumplimiento de tas obligaciones tributarias fe la Compañía, 
como agente de retención y percepción por el ejercicto terminado el 34 de diciembre 
“de 2014, se emite por separado, 

Bio gamon 

Febrero 24, 2015 Elizabeth Álvarez - Soria 
RNAE No. 193 
Quito, Ecuador 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5,A. 

Estadas Financieros: 
AL 31 de diciembre de 2014 y 2013 

"CONTENIDO: 

Estados de Situación Financiera Clasificado. 
Estados de Resultados Integrales por Función, 
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto. 
Estados de Flujos de Efectivo Método Directo, 
Resumen de las Principales Politicas Contables y Notas a los Estados 
Financieros. 
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ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Eapresados eh dólares) 

Diciembre Dm 
Posa 31,1014 31, 2013 E A 0 mo y rd 

AAA AA 
Pateando notar 
Cial pa ALOCIO — ALE00 00D Pecera en 1391 90,FEZ OUT ERLITO MATA 

18,145) AA Parado corrida 
15) 4,500,114 14.713 errata Tota: prtrimerto 

19, 40,155 P025, 1h A l Teosal past vea y parido e 21811 ABLA 

4 

€ Hero rca area 
Besresentae Lega] 

Hor polhlcas cartes 
Wercbara los eras Financieros 

« 

  

   



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5.A. 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCIÓN 

  

(Expresados es dólares) 

Diciembre Dicienbre 
Años barminados en, Matas 31,204 34, 2011. 
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ESTADOS DE CAMS. EN El PATMONO 
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EMPRESA PASTELIRIZADORA QUITO S.A. 
ESTADOS BEFLUJO DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO 

(Expresados en dólares) 

  

Diciempre Diciembre Años terminados en, 3,2014 4,209 

Flutos de efectivo por lu. acttvidadas de operación: 
Electo recibido da cientes 86,154,040 75015 Efectivo pigado a proveedores y emplentos $64,133,740) —— (54,601,305) Inpuesta a ta ganancias pagado (523,113 41,036,741) Irtareses pagados E] 126,232) Diros gastos netos (506,631) 507,517 

£foctiva nato provisto por les actividades de aparición 1,435,503 210,508 ra il ra 
Fiujos de miectiro por las actividades de inversión: 

Pago per compre de propleciades, plásta y equipo (1,049,877 11,207,424] Efevtiva recibido por venta de probitdades, planta y equipo 75,039 70,562 
Pzgo por compra de participacionoses 1bsifariá (091,778) - Pago poy samento de activas itangítlos, A] - Eféctivo pagado en aumenta de 03143 Activo 112.069) . 

Efectivo nato uritizado en actividades de Inversión EAO1 TT, En 

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento: 
Efectivo recíido por ublizaciones financieras 2,200,487 - Préstamos realizados e compañias relmciongras 142,25) , Efestivo pagado en olros pasivas no corrienges - 9,000) Efaztivo pegado en arrendamientos financieros (109,978) (420,454) Dividendos pagados 40,460,971) 000,199 
Pago por rencia volunterta e 
Efectiva nato provista (utilizado) por lar actividades de 
firsncianiento 

1471.19 (1,839,404) 

Risminución neto de efectivo y equivalente de efectigo SEMga27) ILOAO0Oy 

Eociiva y equivilente de efectivo inicio del año RT SAT 
Efectivo y equivalente de efectivo al Gnal det go 770,250 135467 

    Pateitio Caltarda Sogoria 
Representante Legal 
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EMPRESA PASTEURIZÁDORA QUITO S.A. 

QUITO ¿e Resumen de las Principales Políticas Contables 

  

(Expresadas en dólares) 
Y 

  

Nombre de los aocionistas Acciones Porcentaje 

Blustre Mantuípio de Quito 348,300 DITA Avellan Consuelo Acosta 58,699 5,10% Espinosa Fernández Dantol 38,110 333% Arteta Guadalupe Acosta 35.104 3.31% Marcel Clara Acosta 38,089 30% Graerzer Peñafiel Klaus Nicolás 34,514 3.01% Gangotena Guarderas Ártura 13,148 2,1% dartinez Tirira Fátima Mariana de Jesús 23,249 2008 Fundación Córnetia Pollt de Espinosa 18,797 1.63% 
Agrofoga 5.4%, 15,995 1.38% Barahona Espinel y Josa Añtenio 12,558 1.09% Avellan Acosta Santlago 9,938 0.96% Artivita Cla, Ltda 7,261 0.63% 
Guerra Julfa y Guerra Guillerma 7,155 0,62% Asociación Ganaderos de La Sierra TA1T6 0,62% Cobo Albornoz Diego tavler 6,737 0.59% 
Gangotena Guarderas Francisco José 8,649 0.58% 
Gangotena Guarderas José Andrés 6,093 0.538 
Predios Rusticos La Merced 5,983 0.57% 
Ortiz Morstes Sandra Cecilia 5,840 051% 
Acosta Velasco Guillermo 5,237 0.51% 
Herdoiza Herrera Hugo Ernesto 5,237 0.47% 
Mora Landazuri Fernando José 5,322 0.48L 
Espinosa Zaldumbide Jutio 5,052 dd 
Burint Terán Manual Francisco 5,D2G 0.44% 
Montutar Barba Freile Cortos Aíguel 5,045 0.44% 
Montulos Barba Freile Gloria. 5,009 0.44% 
Hora Landázur Veránica 4,23 0.43% 
Delgado Villacres Ricardo 4,495 0.39% 
Terán Dammer Santiago Francisco 4,315 0.33% 
Montufar Bara Fralle Miguel Juan Plo 4,19% 0.37% 
Otros con participación menor 340.179 29.63% 

1,150,000 100,00% 

» Líneas de negocio y productos. 

La Compañía cuenta cón les siguientes líneas de negocios: 

a, Venta de lecho, 
Bb. Venta de derivados de la teche, 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5.4. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas eri dólares) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, 

Una deseripción de las palncipalos políncas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros, se preseñta a continuación: 

2,1 

a 

Bases de preparación. 

Los estádos financieros de la Compañia han sida preparados de acuerdo con tas 
Narmas Intemacionales de información Financiera (NOF) y sus Interpretaciones 
emiudás por el Consejo de Normas Intemacionates de Contabilídad (¡ASE siglas 
eninglés) vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013. 

Los estados financieros antes mencionados fuerqn preparados bajo el criterio 
del costo histérica, excepto en propiedades de inversión que 22 encuentran. 
avaluados a valor razonable. 

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIF), requiere el Lso de elertas estimaciones. 
contables criticas. También exige a la Administración que ejerza su juiclo en el 
proceso de aplicación de las patíticas comabtes de la Compañía, En la Hola 4, 96 
revelan las áreas que implican um mayor grado de juicio o complejidad o las 

dicas donde las hipótesis y estimaciones son significativas para los estegas 
financieros, 

la Administración dectara que las Normas intemazionales és lifommación 
Financiera (NIF) han sido aplicadas Íntegromente y sin reservas en ta 
preparación de los presentes estados financieros. 

Pronunciamientos contables y su aplicación, 

Ens siguíentes puevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas 6 ño en 
estos estados financieros: 

Las siguientes nuevas Normas € Interpretaciones han sido adoptadas e no en 
estos esiados financieros: 

a EE siguientes són prontunsiemientos contables vigentes a partir del año 
05: 

  

Aplicación obligatoña 
Enmiendas! Normas Antciativas a partir de 

NIC 4 “Erasentación de estados financieros” 
(Enitida en Diciembre de 2014) (1) OT-Ene-2016 

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC Ar 
“Agrieurura? 
(Emitida en junto de 2014) (1) 0-Ene-2016 

n  
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(Expresadas en dólares) 

Aplicación obligatoria 
Enmierdast Normas f Iniciativas 3 partir de 

Nic tó” fraplerad, planta y equipo” y NIC 38 
“Activos intangibles” 
(Emtida en mayo de 2014) 4%) Ú1Ene-2016 

NUF 9 “testamentos financieras” 
+= Eníltida en jullo de 2014 Di-Erm.2088 
+ Emmitida en noviembre de 2013 (*) Sin determinar 

RIF 41 “Acuerdos conjuntos 
¿Emitida en mayo de 10t4p"(=) 01-Eje-2018 

NIEF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas” 
(Emitida en enero de 2014) (') 01-Ene-2016 

NIF 15 - “ingresos Procedentes de Contratos con 
Cilentes” (4) o 
(Emitida en rayo de 2014) O1-Ene-20t7 

(€) Estas EnmiendasINormostIniciativas ho són aplicables en los 
estados Finencieros de la Compoñío 

La admintstración de la Compañía está evaluando la aplicación e Impactos 
de los citados cambios, pero estima que La adopción de Jsz Normas, 
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas y que se pueden áplicar a la 
Compañia, no tendrán impacto significativo en sus estados financieros de 
periodos posteriores. 

Mejeras a las Normas imternaciónalos de 
lafarmación Fisanciesa (2012-2014), emitidas en Fecha de aplicación 

  

septienore de 2014 obligatoria a partir de 

AUF S - “Activos no Corrientes itartenidos para la 
Venta y Operaciones Ditcomtinuadas" y) 01-Enc-2016 

NIF 7 - "instrumentos Financieros: información a 
Revela?” (1) Or-Eno-2046 

NIC 19 > “Beneficios a los Empleadas" bj Eno-2016 

NIC 34 - “Información Finánciesa Intermedia” (2) b1Ene-2016 

42 
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NIC 19 - “Beneficios a los Empleados”. 

La enmienda actara, que los bones corporativos de-alta caltdad utíizados 
en la estimación de la tass de descuento paya los beneficios post- empleo 
deben estar denominados en la misma moneda que los beneficios a pagat, 

(9 Estas Mejoras a los Kormas irtermacionoles de Información 
Finoncierao (NE) no son aplicables en loz estados financieras de 
ta Compañía. 

Las siguientes Necmmas, Enmiendas e interpretaciónes Mentes a partir del 
año 2014; 

Fecha de aplicación 
Enmiendas a las NIF obligatoria a partir de 

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentación” 
fémbtica en cictembre de 2011) (*) DI-Ene-2014 

Nic 27 - "Estados Financieros Separados” y NIF 10 
+ "Estados Financteros Consolidados” y NUF 12 - 
“información a revelar sabre participáciones en 
otras des” 
fímitisas en octubre de 2012) D1-Ene-2014 

NIC 36 - "Deterioro del vator de los Activos" 
A e] D1-Ene-2014 

NEO 9 instrumentos — Financieros 
Recosocimlarto y medición” 
(Esnitida en junto de 2013) (2) DrEne1014 

HIC 19... "Beneficios a los empleador" 
(Erattida en noviembre de 2013] OfJutrzOta 

NIC 47 - “Estados Financieros Separados" y NIF +0 - "Estados 
Financtaros Consolidados” y NF 12 - “Información a revelar sobre 
participaciones en otras entidades”, 

Las modificaciones incluyen la definición de una entidad de Inversión e 
Intraoduréen una excepción para consolidar elertas pubiidiarias 
pertenecientes e entidados de irversión, Esta modificación requiere que 
una entidad de Inversión mida -esas subsidiarias al valor rasanablo con 
esmbíos en resultados de peuerdó a la NIF 9 "instrumentos financieros” 
en sus estados financieros y separados, La modificación también intredune 
fuevos requerimientos de Información a revelar relativos a entidades de 
inversfán en la HIF 12 y en da NIC 27. 

kE]
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NIC 36- "Deterioro del valor de los Artivas”, 

Mogifica la información a revelarsotre el importe cecuperoble de activos 
no financieros alineándajos con 163 requerimientos de le HIIF 13, Requiere 
que ee revele información adicional sobre el importe recuperable de 
éstivos que fresentan deterioro de valor sí ese (mporte se base enel valor 
tazohable menos los rostos de veritas Adictanalmente, sólicita entre otras 
osas, que se revelen las tasas de descuento utilizadas en las mediciones 
del importe recuperable determicado utilizando técnicas del wator 
presenteSu adopción anticipada está permitida. 

NIC 49.>. “Beneficios a loz empleados” 

Esta modificación se apilsa a las cantribuciones de los empleados o de 
terceras partes en los planes de beneficios definidas. El objeto de las 
modificaciones es simplificar la contabilidad de las contribuciones que son 
independientes del número de años de servicio de los empleados, Que se 
cateutan de acuerdo zon un porcentaje fijo del salario. 

() Estas Enmiendas na fueron aplicables en tos estados finenciaros 

  

de la Compañto, 

Mejoras a las Normas intermacionates 
Intarmación Finencióra 2010-2019), idas en fecha de apticación 

diciembre de 2043 obligatoria a partir de 

MF Z - “Pagos basados en acciones” () 06-dul-2014 

NUF 3. "Combinaciones de negoctos” (*] 01-01-2049 

NIF 3 - “Segmenter de speración” (1) Ot Jabaota 

NIF 13 - “Hgélción del valor raronalte” Olodal-2084 

MK 16 - "prepledad, qua y equipo” y NIC 38 > OR Jui-2014 
"Activas titangibies” 

MC 24 +. Información a revelar sobre partes 204 Jul-2019 
relacionadas (1 

NAF 13 - "Medición del valor razonable”, 

Los párrafas B5,4.12 de la NIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron eltaviaados, 
Esto heñeró una duda acerca de si las entidades ya no tonlan La capacidad 
de medir las cuentas par cabra? y por pagar e corto plazo por los Ímpertes 
nominales, sl el efecto de na actualizar novera significativo. ELIAS ha 
modificado la base da las conclusiones de la NIF 13 para actarar que no 
tenta la Intención de eliminar la Eapacidad de medir tas guentas por 
cobrar y por pagar a carta plazo a lós importes nominales en taleccasos. 
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(') Mejoras a las Hormes Intemecionales de Información Financiera 
(NUF) no fueron oplicables en los estados financieros de da 
Compañia, 

Mejores a tas Normas Internacionales de laformación 
Financiera (2011-2043), emitidas en diciembre de — Fecha de aplicación 

2013 obligatoria a pañtr de 

HUF 1 - “Adopción por primera vez de las Mommgs Or dul-2044 
Internacionales de Infomación Financiera” (*) 

NIF 3. “Combinaciones de negocios" (9 Of-Jul-2044 

NIF 13 + “Medición del vator razonable” [*) Di Jul-2014 

NC 48 “Propiedades de invessión” (* 01-41-2014 

V) Mejores a des Normas internacionales de Información Financiera 
(HE) ma fueren oplicobles en los estados financieros de la 
Compañía. 

  

Fechas de áplicación 
Nuevas Interpretaciones obligatoria a. parcir de 

CINUF 21 - "Grávámenes” Di-Ene-2014 
(Emitida en mayo de 2013) () 

(%) Esta interpretación no es aplicables en los estados financiores 
de le Compañía. 

La Administración de la Compañía cóntidera que le adopción de las 
Normas, Enmiendas e interpretaciones antes desentas eplicables a la 
Compañía, no generan Impactos significativos en sus estados financieros al 
31 de diciembre de 2014. 

2,3. Meneca functonal y da presentación. 

Las cifras ncluklas en estos estados Financieras y en sis notas se valoran 
utilizando la moneda del entorno económico principal en que la Compañia 
opera. La moneda funcional y de presentación eds la Compañía es el Dóler de los 
Estados Unidos de América, 

2.4, Clasificación de taldas corrientes y no corrientes, 

En el Estado de Situación Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en 
función de sus vencimientos, coma corlente ton vencimiento tgual o infertor a 
doce meses, contados desde la fecha ge clero de los estados financieros y 
ctm ño corriente, los mayores a ese periodo, 
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2,5. Efectivo y equivalentes de efectivo. 

La Compañta considera ebrio efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos en 
caja, bancos sin restriceleñes y tadas las Inversiones Tlnancioras en instituciones. 
financieras y bancarias de f£ctl Uquidación pactados a un máximo de noventa 
dias Incluyendo depósitos a plaza, En el Estado de Situación Financiera 
Clasificado Las sobregiros de extytir se clasifican como préstamos en el pasivo 
corriente, 

2.6. Activos financigros. 

La Compañía presenta sus activos financieros de acuerdo a la siguiente 
Acsificáción: 

5 

b 

o) 

Documentos y cuentas por cobrar ellentes, 

Los documentos y cientos por cobrar a cfíentes no relacionados y 
relócionados se reconocen inictalmente por su valer razonable y 
posterlonmente por su costo amortizada de acuerdo con el método de tasa 
de inberás efectiva considerando como tal a: walor inictal, costa financioro 
y?o provisión por pérdidas por deterioro del valer (si los hubiere). Al final 
de cada periodo, estos. activos se presentan como corrientes, 3 manos que 
el vencimiento de pago supere los 12 meses a partir de ta fecha de 
presentación, emeste caso se clasificar como no comentes. 

e establece yn costo finandero considerando el método de tasa de 
interés efectiva, considerando los siguientes aspectos: 

+ Tasade interés pactada con el siento (explicita). 
» Tiempo trascurrido al fínal de cada perlodo. 

¿Otras cuentas por cobrar. 

Las otras cuentas por cobrar a terceros Corresponden y operaciones No 
derivadas con pagos fijos que no son cotizados en Un mercado astiva, por 
lo £hal, se reconocen fricial y posteriontente a su walor nominal menos la 
provisión por pérdidas por deterjoro del valor, 

Provisión cuentas incobrables y detertoro, 

La Gompañía determina una provisión para pérdidas por deterioro de sus 
cuentas por cobrar cuando exista oyidencia objetiva de que no será capaz 
ue cobrar todos dos Importes que se le adoudañ de acuerdo cón los 
términos originales de las mencionadas e4gntes bedhrar. 

El criterla que utiliza ta Compañia para determinar si existe evidéncia 
objetiva de una pérdida por detertoro Incluya: 

+ Diflaultad Financiena sigalficarióó del emisor u obligado; 
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+ Incumplimiento cel contrato, tomo el incumplimiento de pagos o 
mera en el pago del principal; 

» Es probable que el préstatario entrará en la bancarrota u otras 
reciganizaciones financieras; 

«+ La desaparición de un mertadó activo para ese acrivo financiero 
debido a dificultados financieras, 07 

. Información dispantite que Indica que hay una reducción medible en 
los flujos de efectivo estimados de una “cartera de activos. 
financieros desde £u reconocimiento infeíal, sunque la reducción aún 
no se pueda identificar con fos' activos financicros intreiduates en la 
cartera. 

El importe de la provisión es la diferencia entre el importe en Ubros del 
activo y el valor actual de los flujos firluros de efectivo estimados, 
descantados a la Fasa de interés efectiva original, El importe en bras del 
activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisión y la 

pérdida se reconoce como gastos en el Estada de Resultados Integrales por 
Función. 

Cuando ura cuenta a cobrar es castigada o dada de baja, €s tontaplilzads 
contra dos resigirados del periodo y posterionmente se actualiza la cuenta 
Ue provisión para las cuentas a cobrar, 

2.7, Inventarios. 

Los inventario; corresponden pripeipatmente a: materias primas leche e 
insumos, material de empaque, productos terminados techo blonta, leche 
saborizada, mantequilla, crema y queso, así eomo de repuestos, herramientas y 
accesorios. Lo Compañía valariza tus Inyéntarios a su costo O Valor peta de 
realización el srenor.. 

El costo de adquisición de tos inventarios comprenderá todos los costos 
derivados de su adquisición fneurridos para darles su condición y ubicación 
actual, entre los cuales Eénemos; precia de compra, arancetes de importación 
(si tos hubiere). otros impuestos no recuparables (st 13€ hubiere), transporte; 
simacenemiento, otros kostos difectamente atribuibles a ta adquisición, 
materígles O servicios, después de deducir todos descuentos comerciales, 
rebajas y atras partidas similares, 

La Compañía, no incluye en el costo de los inventarios lo sigulente: costos de 
almacenamiento, <ostos de distribución, costos indirecios que mo hayan 
contribuido a der a los imentarios su ubicación actual y los costos de venta. 

El valor neto de realización corresponde all precio de venta estimado en el cursa 
rofmal del negocio, menos Los costos varlables de venta aplicables. 

Ak cierre de coda periodo la Compañia realiza Las evabuaciones de pérdidas. por 
deteriora relacionadas com vator neto de realización y obsolescencia o lento 
movimiento de Inventarios. 

”  
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2.8. Servicios y otros pagos anticipados, 

29. 

Corresponden prircipalmente a: seguros pagados por anticipado, anticipo a 
proveedores (ecales y otros anticipos entregados a rerceros por sermlejal 9 
tómpra de bienes, los cusles se encuentran vatorízados a su valor nominal y no 
cuentán con derivados implícitos significativos que egneren la necesidad de 
presentarlos por separada. 

Los seguros pagados por articipados son amortizados mensualmente 
considerando el perioda para el cual generan beneficios económicos futuros. 

Activos por impuestos corrientes. 

Corresponden st crédito bibutario IVA, el cual $e encuentra velorizado a tu 
valor nominal y io cuentan con derivados Implicitos significativos que generen 
la necesidad de presentarlos par separado. 

Las pérdidas por deterlera de Impuestos a no recuperar se registren Como gastos 
en el Estado de Resultados Integrales por Función, en base al análisis de 
recuperación o compensación de cada una de tas cuentas. 

2,10. Activos no corrientes mantenidos para la venta, 

Los activos no corrientes mantenidos por la venta [o grupos de enajenación) se 
clasifican camo activos mentenidos para la venta y se reconocen al menor del 
importe en libros y el valor razonable menos los costos para (2 venfa si yu 
Empezte en libros se recupera principalmente a través de tina transacción de 
venta en lugar de h través del uso continuado, 

2.14. Otros activos corriantes, 

Corresponden principalmente a garantias entregadas a clientes por la venta de 
bienes y 3erviciós, tas cuales se encuentran valorizados a se valor nominal y no 
cuentan cor derivados Implicitas significarivos que generen la necendad de 
presentarlos por separado. 

2,12.Propledados, planta y equipo, 

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo blen tangible adquirido por la 
Compañía para el giro Ordinario del negocio y que a criterio de la 
Administración de la Compañía cumpla con los requisitos necasáriós para ser 
sontabllizado como tel, el cuál deberá ser controlado acorde con la normativa 
contable vigente, 

Para que un bien ses catalogado como prapledades, plants y equipo debe 
Cumplir Los siguientes ráglisitas: 
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s  Quesean poselgos por la entidad para uo en la venta de los productos 0 
para propósitos administrativas, 

«Se espera usas durante más de wo perigdd, 
+ Qué 1ea probable para la Compañía obtener futuros beneficios goprómicos 

derivados del bien. 
« Que el costa del astivo pueda medirse con fiabilidad. 
+  Quela compañia mantenga el cantral de Los mismos, 

El costo Inicial de las promedades, planta y equipo representa el valor total de 
adquisición det activo, el cual tngluya erogaciones que se incurrieron para 
dejaria en condiciones para su utilización O puesta en marcha, así como, los 
costas posteriores generados por desmantelamiento, Fetiro y rehabilitación de 
la ubicación (sí tos hubiere). 

Las propiedades, planta Y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la 
depreciación y detertaro, es decir, el “Modelo del Costa”, 

Las erogaciones por mantenimiento y reperación se cargan a gastos a medido 
que se tacuran, en forma posterigr a la adquisición solo $e capitalizarán 
aquellos desembolsos [feuiridos gee aumenten 14 vida del o su capacidad 
«conémica. Los costos incurridos durante el proceso de construcción de activos 
<on acumatados hasta la contlusión de la cbra. 

Los.costes financizros $e activan cuando se realicen inverstanes significativas en 
las propiedades, planta y equipo siempre y cuandó cumplan con las 
caracteristicas de acuwos aptos, estos se regisuarán hasta la puesta en 
funetonamiento normal de icha bien y posterigrmente 36 feconocidas como 
gasto del periodo sende se incurrieron, 

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo so 
ealevlan compañanda los ingresos abrentdas con el valor en bros peto del 
activa, es decis, voste meros depreciación Seumulada y deterioro; cuya cierta 
se registrará en el Estado de Resultados Integral del periodo coma "Otros 
ingresos. otros gavias”., 

Los astivos empiezan a depreciarse cuarido estén disponibles para su 40 y 
continuarán deprecióndose hasta que 563 dado de baja contablemente, incluso 
et durante dicho periodo el bien ha dejado de serutilízado. 

La vida útl! para las propiedades, planta y equipo se har estimado como sIgue: 

  

Descripción Vida tdi Valor residual 

Edificios 10 años Ar 
diuebles y emeres 10 2ñ01 NiA* 
Equipo de computación 3 años NA 
Hiequinaría y equipos 10275 años 5% 
Venieutos 5 y 10 años 10% 
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UY A criterio de la Aderinistración de la Compañía, estos activos se van a 

mántener hasta .el término operativo de los mismos y al no ser sujetos de 
venta a terceros; el valor residual a.s0r asignado a los activos es cero a 
slo. 

La depreciación es reconocida en los resultados, del periodo con base en el 
método de depreciación lincal sobre las vidas útiles de dso estimadas por la, 
Administración de la Compañía para cada elemento de la propiedad, planta y 
equipo. Los ternenos ra están sujetos a depreciación alguna, 

La vida útil de los activosse revisa y ajusta (si es necesario) enccada cierre del 
perlodo contable, de tal forma que sé mañtenga la vida úxu y valor residual 
acordes con el valor de los activos a esa facha, 

A crítorta de la Administración de ta Compañía, no exfste evidencia que tenga 
que incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacto asibiental y 
restauración de su wbización scrual significativos que deban ser reconocidos en 
los estados financieros adjuntos. 

AL final de cada período conteble se revita el importe en libros de sus 
propiedades, plante y equipo, cot el objetivo de determinar el importe 
recuperable de un activo y cuánda debe ser reconacido, y es su Esso, revertirá, 
tas pérdidas par daterisro del valor (Nata 2,15). 

2.13, Activos Intándibles. 

a)  Plusvalla (Goadwiii), 

La plsosvatía (goodwill) representa el exceso del costo de adquisición sobre 
el valor rizonalle de la inversión de la subsidiaria a la fecha de 
adquisición, La plusvalia (goodwill) reconocida por separado se somete a 
pruebas por deterioro de valor anualmente y se valora por $u corto menos 
pérdidas acumuladas pof detertoso, 

A efectos de llevar a cabo las pruebas pasa pérdidas por deterioro, la 
plusvalía adquirida 58 asigna « cada una de las unidades generadoras de 
efectiva, o grupos de unidades generadores de efectivo, que se espera que 
qe benaficien de las siñérglas de la combinación. 

Ceda unidad o grupa dé unidades a las que se asigna la plusvalla, 
representa el nivel más bajo dentro de la entidad al cual +e controla la 
plusvalía (goodwil) a efectas de gestión Íntema, La plusvalía (goodrll) se 
controla al nivel de segmento tperstivo, 

Las revisiones de tas pérdidas por deteriora del valor de la plusvalla 
(gocdwltl) se realizan anualmente y con ás fééguencia sí sucesos O 
cambios endas eIrcunstancias indican una pótencial pérdida por deterioro, 
£l importe en Libros de la plusvalia (gocdwilt) se compara con el importe 
recuperáble, que es el valor en usa a el valor rozonable menos los costes 
de venta, el mayor de estos importes, Cualgules pérdida por deterioro se 
reconoce iomedistámente como Un gasta y posteriormente 20 se ravjerte. 

29  



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 

QUITO Le Resumen de las Principales Políticas Contables 

PS aan 
(Expresádas en dólares) 

  

bj Programas [nformáticos, 

El costa inicial de las licencias y programas informáticos representa el 
valor total de ndquisición del activo, el cual, incluye el prerio de 
adquisición, inefuidos les araneetos de importación y dos impuestos no 
recuperables que recalgan sobre la adquisición, después de deducir tos 
deswueñtos comerciales y lás rebajas; y cualquier costo directamente 
atribuible a la preparación del aativó pará 34 U39 previsto. 

Con pasteriorídad a su reconacióntento imeñal, los activos intangibles se 
contabilizan a Su costo de anguisición ¿eosto históricol menos la 
amortización y pérdidas par deterioro del valor acumulada (si las 
hubiere). 

Los activos intangibles que cuenta la Compañía Uenes vida Cuil finita Ya 
5 años), por la Cual, la ámortización se. celcula por el método de linea 
recta considerando la mejor estimación de la Administración de consuma 
o uso de tales derechos. 

2.14, Propledadez de Inmersión. 

Las: propiedades, de Inversión son inmuebles mantenidos con la finaiidad de 
obtener fngresos pór arrendamiento, obtener plusvalía (apreciación de capital 
en la inversión; o:mbas cosas a la vez, pera no para la venta en el eurso normal 
del negocio, uso en la producción o abastecimiento de lenes o servicios, o para 
progósitos administrativos. 

Las propiedades de inversión se contabrtiza ificialmente al costo de compra 14 
hustóricaj y postertormente serán medidos a su valor razonable, por medin.de 

valoractones, pertódicas a ser renifzadas por tasadores saternos independientes 
debidamente registrados en [a Superintengencia de Compañias del Ecuador. 

Las valoraciones deberán sor reatizadas por la Compañía anualmente 6 en su 
defecto en la fecha. en la cual, la ddministración de la Compníia cuente con 
información de cambios sígriificativos en el valor razonable de dichos activos. 

Los incrementos 6 décrementes en el valor en libros que surgen de da 
tevalorización de los terrenos y edificios qe cargan a “Otros ingresos U Otros 
Gastos” en el Estado de Resultudos Integral. 

Los ingresos por reñtas Y gastos operaciones relativos al activo son reportados 
tama Ingresos y oros gastos respectivamente, 

Los desembolsos posteriares por reparación y conservación de la propledad de 
iwersión serán reronocidos como gastos en el Estado de Resultados Integral del 
período en el que se lacurran, mientras que aquellos desembolsos significativos 
Que mejoren al activo serán capitalizados. 
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Se realizan transferencias a proptedados de inversión solamente cuando existe 
un cambio de so endenciado por el fin de la ocupación por parte de los 
propistarios, el comienzo 4e un arrendamiento bperacional a otra parte o el 
término de ta cominucción o el desorrolío, Las transterencias desde proplevades 
de inverción se realean cuando y sóla cuando sxiste un cambio de uo 
evidenciado par el comienzo de ocupación del propietario a el comienzo de 
desarrollo con expectativas de venta y el valor zazomable a la fecha de la 
reclasificación se Convierte en su costa para su posterior contabilización, 

Cualquier ganancía o pérdida por la venta de una proptedad de imversión, 
caleulada eomo la diferencia entre la ganancia neta obtenida de la disposición y 
el valor en libros, se reconoce en el Estado de Resúltsdos integral del periodo 
en el que 56 genera, 

2.15,Deterioro de valor de activos no financieros, 

La Compañía evalúa periódicamente st existen indicadores que.algumo de sus 
activos pudiese estar deterjorado de acuerdo cón la NIC 36 "Deterioro del Valor 
de (os Activos”. 

Sí existen tales Indicadores se resliza una estimación del montó recuperabte del 
activo, El mento recuperable de un activo Es el mayor valor entes el valor justo 
de un activa o onidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su 
valor en us, y es determinado para un activo Wedividual a merños que el activó 
ño genere entradas de efectivo que sor! claramente independientes de otros 
activos o grupos de activos. 

Cuando el vatar en libros de un activo excede su monto recuperabie, el activo 
es considerado deterborado y es disminuido hasta alcanzar su monte 
recuperáble, Al evatuas el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados 
sen descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja 
las evaluaciones actuales de mercado, del vafor tiempo del dinero y los riesgos 
esperificos al activo, Para detetminar el vator justo menos costos de venta, se 
usa immodelo de vatuación apropiado. 

Estás eáleutos son corpborados por múliiplos de valvación, u Otros indicadores 
de valor justo dispomibies.. 

Las pérdidas par deteriora de válor de nctivos ma financieros son reconocidas 
con cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del 
activo deteriarado, excepto por, propledades anterlormente teeraluadas donde 
la reevaluación será llevada al parrimonto. En este caso el datertora también 
será reconocido con rargo 3 patrimonto hasta el mento de cualquier 
reevaluación anterior, 

Para activos, excluyendo Los de valer inmaterial, se resllza usa evaluación anual 
respecta de sl existen indicadores que la pérdida por deteriara reconaciela 
antertormente podría ya po existir o podría haber dismíneido, ST existe tal 
inóleagor, la Compañia estima el monto nuevo recuperable. 
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Una pérdida por deterlaro anteriormente reconacida es réversada solamente s] 
ta habida im cambio en las estimaciones usadas para determinar el mento 
recuperable del activo desta la Última voz que se pecmació una pérdida por 
deteriora, 

Sh ese es el caso, el valor en tíbros del activo es aumentado hasta ntcanzar su 
monto recupersdie, Este monto sumentado no puede excedar el valar en líbros 
que habría sido determinado, neto de depreciación, sl no se hublese reconocido 
una pérdida por deterioro del activo en años anteriooes. Tal reverso es 
reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea vegisuado al 
monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como Un sumento de 
reevaluación. 

7,16.Costos por Intereses. 

Los costos por intereses incurridos para la construcción a sdquisición de 
cualquier activo apto se capitelizan durante el periodo de terpo que es 
necesario para complevwar y preparar el activo para el uso que se pretende. Los 
costas por intereses generados posteriarménte al reconocimiente micial del 
activa son contabilizados como “Gastos financieros" en el periodo que se 
devengan. 

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo, propledades de 
Enversión e intangibles es el precio. equivalente al 'efectivo en la fecho de 
reconocimiento. Si el pago se aplaza más atlá de los términos. normales de 
crédito, ta elferencia entra el preto equivalente al efoctivo y el tetal de los 
pagos se recohocerá como intereses a lo largo del perioda del crédito a menos 
ma tatos iptorases 5e capitalicen de acuerdo con ta NIC 23 “Costos par 
réstamos”. 

2,17, Otros activos no corrientes. 

Corresponden principalmente a: Eneersiones ej mociones y ateos activos, los 
cuales se encuentran valorizadas psu valer nominal y no pyentan con derivados 
implícitas significativos que gerrerenta necesidad de presentarlos. por separado. 

Las inversiones: en acciones pan reconocidas en función a su clasificación: 

> Acclenes en subsidiarias, 

Subsidiarias sen todas las entidades dependientes sobre las que la 
£ompañía (Matriz) dleoe el poder para cirigír las politicas financieras y de 
explatación que viene acompañado gencralmente de una participación 
superior a la mitad de fas derechos de vato. A la hora de evaluar si la 
Compañia controla a otra entidad se considera la existencia y el efecto de 
los derechos potenciales de voto que sean ejercibles a convertibles a la 
fecha de cierre de los estados financieros reportados. 
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Las Subsidlaflas se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el 
contral a la Compañía y se excluyen de ta consolidación en la f6cha en que 
cesa el mismo, Son reconocidas al inicio y fin de cada periodo al costa de 
adquisición menos cuatquier pérdida por deteriora. 

Para contabilizar la adquisición de subsiciaría, la Compañla teiliza el 
método de adquisición, El costo de adquisición es el valor razónable de los 
activos entregados, de los insuumentos de patrimonio emitidos y de Los 
pasivos incúrridas o asumidos en la fecha de intercambia. 

Los activos Hdentificablee adquiridos y dos pasivos y contingencias 
iientificables asumidos en una combinación de negocios se valoran 
inicialmente por su valorrazonáble a la techo de adquisición. El excoso 
del costo de adquisición sobre el valor razonable de la participación de la 
Compañía en los setives netos identificables adquiridos, se reconoce cano 
plusvalía comprada. 

Si el costo de adquisición es menor que el valor razonable de los activos 
netos de la subsidiaria adquirida, ye recoosiderará la identificación y 
medlción de los activos, pasivos y pasivoz contíngentes identificables de la 
adquirente, Asi como la medición del costa de la adesisición, la 
difercricla, que continúe existiendo, se reconoce directamente en el 
estado de resultados, 

dcciones en asociadas. 

Asociadas san todas las entidades sobre las que la Compañia ejerce 
influencia significativa pero no llene control que, generalmente, viene 
acompañado par una participación de entre un 20% y tm 50% de tos 
derechos de voto. Sen reconocidas al inicio al costo de adquisición y 
posteriormente a su valor patrimonial proporcional meros cualquier 
perdida por deterioro, 

Las Inversiones en asociadas incluyen la plusvallá comprada, Hentiflcada 
en la adquésición, melo de cualquier pordida acumulada por deterioro 
tdentificado en la adquisición, La participación de ta Compara en has 
pérdidas o ganencias posteriores 8 lá adquisición de sus asociadas se 
fecórroce en resultados del perfado y su participación en los movimientos 
de reservas, posteriores a la a4quisición se reconoce en reservas. 

Cuando la participación en las párdidis de una asoctada es igual o wupertor 
a su participación en la misma, incluida cualquier otra cuenta por cobrar 
no asegutada, la Compañía no reconoce pérdidas adicionales, a ho ser que 
haya incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre de la asuctada 
en la cual participa. 
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»  Enoutras Se 

Son recónécidai al inicia al costo de adquisición y posteriormente al valor 
razonable menos castas de venta. 

2.18, Cuentas por pagar comerciales y otras cuontas por pagar. 

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas oblígaciones de paga con 
proveadores locales de bienes y sereícios adquiridos en el éurso normal de 
negoció: proveedares locales y relartanados. 

Las otras cuentas por pagar correspordien prineipatiénte a obligaciones de pago 
propias del giro del negocia, tales como: anticipos a clientes, obligaciones 
patronales y tributarias. 

Las cuentas por pegar comerciales y otras cuentas por pagar corrientos $8 
secanecen fnicial y posteriormente su valor portal, ya que. su plazo medio de 
pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable, además 
que a un porcentaje importante de las compras realizadas, 50 pagadas de 
forma anticipada a sus proveedores. 

2,19.Préstamos y otros pasivos financiaros, 

Las préstemos y otfos pasivos financieros corresponden a las obligaciónes con 
instituciones financieras y bancarias; y son recónocidas inicialmente al vator 
razonable de la transacción y posterlormente se valoran a su costo amportizada y 
cualquier diferencia ente los fondos obramidos (natos de los costos necesarias 
para su obtención) y el valor de seembolso, se reconoce en el Estado de 
Resultados Integral como im “Gasto financiero” duzante el periodo de vigencia 
de la deuda de ácuendo con el método de la tasa de interés efectiva, 

Estos pastvas finañicieros son presentados en el Estado de Situáción Financiera 
ClasHicado como corrientes o no corrientes considerando las fechas de 
vencimiento de sus pagos, es decir, cuando sea infertor a 12 meses (corriente) y 
mayores a 12 mesos jas momtente). 

2.20. Baja de activos y pasivos finantienos. 

. Actlyos financieros. 

Un activo Iinanciero (o, cuando sea aplicable uña parte de Yi activo 
financiero o.una parte de un grupo de activos fimancieros similares) es 
dado de baja cuando: 

a, — Los derechos $e recibir flujas de efectivo del activa han terminado; 
o 

EL    



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A, Y: 
Guo. 7) s Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares] 

  

hb. La Compañía ta transferido sus derechos 4 tecibir flujos as efectivo 
Bel acrivo a ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los 
flujos de efectivo recibidas Inmediatamente a una tercera parte 
bajo un acuerdo de traspaso; y 

c. La Compañía ha transferido gustancialmente todos los riesgos y 
bensticiós del activo o, de no haber transferido mi retenido 
sustancialmente todos (os riesgos y beneficios del activo, s ha 
tzansterido $4 control. 

* Pasivos Hinancirros. 

Un pasivo financiero es dado de faja cuando la obligación de pago 50 
termina, se qoncelaa deco. 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro det mismo 
prestatario en condiciones signtficativamente diferentes, O las condiciones 
son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificación ye 
trata como una baja del pasivo orfginal y el reconocimiento de un nuevo 
pasivo, neconocióndose la diferencia entre ambos, en los resultados del 
periodo. 

2,21,Provisiones. 

La Compañía considera que las provisiones. se reconocen cuándo: 

«La Compañía tiene una obligación futura, ya sea legal o implícita, como 
resultado de sucesos presentes; ' 

. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar 
la obligación; z 

+ Elimporte se ha estimada de farma flable, 

Las provisiones son evaluadas periódicamente y se cuantifican teniendo en 
consideración la mejor información dispontble a la fecha de cada cierre de los 
estados Anancióras, 

Cuarto la Compañía tspera que Dante o tada la provisión será reembalsada, el 
reembokss £s reconocido cusada el reembolso es vistuaimente clerto (activos) y 
probable (pasivos). El pasto o ingreso retacionada con cualquier provisión €s 
presentado es el Estado de Resultados Integral neto de cualquier reembolso 9 
desembolso. $3 el efecía del vator en el tiempo del dinero es material, [as 
provisiones son descontadas Usardó lina tasa que refleja, cuando corresponda, 
los elesgos especificos del pasivo, Cuándo se ese el descuento, el aumento an la 
provisión debido al paso del tiempo +3 reconocida como un coste financiero, 
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2.22, Beneficios a los empiendas, 

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la Jubilación patronal y 
desahucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de cródito 
Proyectada para determinar el valor presente, para lo cual, se consideran 
ciertos parámetros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de 
mortalidad e incrementos salariales futuros determinado: sobre la base de 
«¿átomos pctuariales. 

Las tasas de descuenta se determinan por referencia a curvas de tasas de 
Ámterés de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la 
Administración de la Compañía. Los cambios en dichas provisiones se secónocea 
enc Estado de Resultados. integral en el período en que ccurten, 

Al final de cada período, la Compañía incluye como parte de ses revelaciones 22 

« Las suposiciones actuariales utilizadas en cada periodo «al función a su 
entorno econámica; y, 

+ El análisis de sensibilidad relacionado cor la forria en que el pasivo por 
obligación por beneficios definidos hubiese sido afectado paz Los posibles 
cambios en los supuestos actuariales significativas en esas fechas, 

El costo del servicio presente o. pasadas, costo financiero, ganancias y pérdidas 
actuariales envel momento de la liquidación del pasivo s6n reconocidas en.el 
Estada de Resultados Integral como un gasto del perloda que se generan, asi 
mismo, se encuentran reveladas y presentados en farma separada en su 
respectiva notas a tos estados financieros. 

Las nueyas medicianes del pasivo (activo) por beneficios definidos neta por 
concepto de ganantlas y pérdidas actuarlales no liquidadas, rendimientos de los 
setívos del plan y los cambios en el techo del activo perá Cada plan de 
beneficios detinidos sen reconocidos y presentados como “Partidas que no se 
rectasificarán al resultado del período” en "Otros Resultados integrales”, 

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son 
estimados por un perito independiente, inscrito y calificadas en ls 
Superintendencia de Compañias del Ecuador, 

2.23. Impuesto a las gsgancias e impuestos diferidos. 

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al Impuesto e las 
ganancias corrtente más el efecto de la tiberación o constitución de los activos y 
pasivos por Impuestos diferidos, la taza de impuesto a los ganancias para los 
años 2014 y 2013 asciende a 22%. 
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El gasta por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base 
imponible y sa enleula de acuerdo ton las dispesieianes legates y tributarias 
vigentes para cada perfodo contable. 

Los activos y pasivas por impuestos diferidos, pora el ejercicio petuat 39 
medidos 1 monto que <e estima recuperar o pagar á las autoridades tributarias. 
Las tasas impositivas y regulaciones fizcates emplezdas en el eálculo de dichos 
imprrtes son las que están vigentes a la lecha de clerre de cada ejercicio slendo 
de un 22% para los das años. 

La Compañta registra los impuestos Glleridos sobre la base de las diferencias 
temparales imporihles y deducibles que existen entres baso tributaria de los 
«activos y pasivos con su búse financiera. 

En cada clerre contable se revisan tos Impuestos registrados tanto actlvos tomo 
pasivas con el objeto de comprobar que se mentienen vigentes, efectuándose 
las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado 
análisis. 

2.24, Activos y pasivos generados por contratos de arrendamiento financiera. 

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financiopos se Fecamocen como 
-activos de la Compañía a su valor razonafile, el Inicio del arrendamiento, o sl 
éste es menor, al valor presente de los pagos mínimos del arrendamiento. El 
pasivo correspondiente se incluye en el Estado de Situación Financiera 
Clasificado corpo una obigación bajo arrendamienta financtero, 

Los pagos par arrendamiento son distribuidos entre los gastos. financieros y la 
reducción de tas obiipariones bajo arrerdamiénte a fin de alcanzar una tasa de 
interés Ímplícica sobre.el saldo restante del pasivo, Los gastos financieros son 
cargados dirretamente a resultados, a menos que pudleran ser directamente 
atribulbles n activos califícables, en Cuyo caso son capitalizados conforme a la 
politica gemeral dé ta Compañía para los costes por préstamos, Las cuotas 
contingentes por anendamiento se Feconocen como gastes en los periodos en 
tos que sean incurridos, : 

El activo bajo arrendarniento financiero se deprecia de acuerdo con da NIC 16 
“Propiedades, planta y equipa”. En el caco de los arrendamientos bperativas, 
las cuotas de arrendamiento se registran directamente en los resultados del 
periodo en que se incurren. Es el caso en que el arrendador transfiere 
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del 
activo al arroridatario. ía propledad del activo, en su caso, puede 6 po ser 
transferión, 

Cuando la Compañía, uctúa como arrendataria de un bien en arrendamiento 
¿nanciero, el costo de tos activos etrendados $e presenta en el Estado de 
Situación Financiera Clas!ficado según la materateza del bien vyjeto del contrata 
y, Simalténeamente, se registra un pasivo en el mismo importe, 
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Dicho importe será el menor entre el valor razonable del bien arrendado o ta 
suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador más, en su 
caso, el precio de ejenciclo de la opción de compra. 

Estos activos se amartizan' con criterios similares a los aplicados al conjunto de 
las propiedades, planta y equipo de uso propa a en el plazo del arrendarmenta, 
<uanda dste ses más corto. 

Los gastos fmancieros dervados de la actualización financiera del pastvo 
registrado se cargan en el mubro, otres gastos vartes, en el Estada de Resultados 
Integral. 

2.25,Capital, 

El capital soclal está constituido por acciones comunes autorizadas, susciitas, y 
en Sircutación reminal, se clasifican como parte del patrimento neto, 

2,268. Ingrosos de actividades ordinarias, 

bos ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la 
contraprestación cobradas a por Cobrar generada por los productos vendidas a 
terceros en el curse ordinario de las actividades de la Compañía, Los ingresos 
por acifvidades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y 
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de les siguientes 
condiciones: 

a. La Compeñía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, «e tipo 
significativo, derivados de la propiedad de los blenes; 

bla Compañía sa senserva para si ntoguna implicación en la gestión 
corriente dedos bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la 
propledao, ni cetiene al control efectivo sobre tos mismas; 

/€, Sea probable que la Compañía reciba tos beneflciós ecónáímicos asociados 
con la transacción; y, 

d, El fmporte de les ingretos ordinarios y gus costes puedan medirse con 
flabllidad; 

Los Ingresos pa! itereses san reconocidos a medida que los intereses sen 
devengados en fención del principal que está pendiente de pago y en función a 
la tasa de interés vigente q ess fecha. 

2.27. Costos de venta, 

El costo de venta en la Compañía comesponde principalmente a los costos 
directos e indirectos utilizados en el procesamiento e industrialización de sus 

productas terminados. 

Las
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2.28.Gastos admintstrativos, ventas y otros gastos financieros, 

Los gastos de administración, ventas y ovos comesponden a; remuneráciones 
del “personal, pago de sereicios básicos, publicidad, depreciación de 
propiedades, planta y éqúipo, beneficios a empleados, transporte, así coma, de 
olros stos generales asociados a la actividad.administrativa y de ventas de la 
Compañia. 

Los gastos financieros están compuestos principalmente por imtereses pagados 
qe son registiados bajo el método del devengado y provienen de las 
obligactanes contraldas con lergeros, 

2.29. Información por segmentos de operación. 

Los segmentos operacionales están definidos como los compenentes de una 
Compañía sobre la cual la información de los estados financieros está disponible 
y es evaluada permanentemente por el órgano principal de la Administración, 
quien toma las decisiones sobre la psignación de los recursos y evatuación del 
desempeño. La Compañía opera con un seguento operativo la comercialización 
y distribución de productos lácteos, 

2.30.Medio amblento. 

La actividad de la Compañía no se encuentra dentro de las que pudieren afectar 
el media ambiente, por lo tanto, a ta fecha de cieres de los presentes estados 
financieros no tiene comprometidas recursos mi se han efectuada pagas 
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales y otros organismos 
Wiscalizadares. 

2.31.Extado de Flujo de Efectivo. 

Bajo flujos originados por actividades de la operación, se Ineluyon todos 
Bquetlos flujos de efertivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo 
además los intereses pagados, los ingrecos financieras y en general, todos 
aquellos flujos que na están definidas como de javeciión o finariciamiento. Es 
vesesarto mencionas que el concepto operacional utilizado en este estado, es 
más amplio que él considerado en el Estado de Resultados Integral. 

2.32, Cambios de en políticas y est maciones contables. 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las 
polltizas y estimaciones contables respecto al ejercico anterior. 

POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS, 

La Acminiswación es responsable de establecer y supervisar el marco de 
administración de riesgos, así como del.desarrotlo y segulmiento de sus políticas, 
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Los políticas de administración de riesgos de la Compañía son establecidas con el 
«bjeto de Igentibicar y anabzzr los riesgos enfrentados por la Compañía, Sifar Límibes 
y controles de riesgo edecuados y para monitorear los riesgos Y el cumplimiento de 
toy Umites. la Compañía revza regularmente las pofíticas y Sitemas de 
administración de riesgo a fin de ape reflejen los cambios en las condiciones de 
mercado y en 5us actividades, logrando la obtención de un ambiente de control 
«disciplinada y constructiva, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y 
obligaciones. 

Rlesgo de erédito. 

_Elvlesgo de crédito se presenta enando existe unaalta probabilidad de que los 
clientes no cumplan con ss oilígaciones contractuales, Les instrumentos 
finanelerós gue someten parcialmente a la Compeála a concentraciones de 
riesgo de crédito están principalmente representados por las cuentas Por cobrar 
poe ventas a crédito a cifentes no relectonades y relacionados, así como en 
préstamos a terceras y relectonadas, 

las concentraciones de riesgo de crédito, con respecto a estas Cuentas por 
«Cobrar, son limitadas debido al grart número de clientes que posee la Compañía, 

AL 31 de dictembre de 2014 y 2013, ta Compañía no tiéno Otras concentraciónes 
significativas de rlesgos de crédito distintas a la anteriormente señalada, 

La Compañía na estableción una palítica de riesgo bajo ta cual se ánatiza a cada 
<llente individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las 
condiciones estándar de pago y entrega del bien, 

La revisión £e la Compañta incluye <alificaciones externas Cuando están 
disponibles y, adicionalmente, referencias bancarias. : 

Como política, la Compañía fija anualmente una meta de morosidad de créditos 
vencidos, cuyo cumplimiento es montioreado mensualmente con el objeto de 
definir estrategtas eorrectiras, Para fijar los indices objetivos se segmentar los 
creditos por coda una de los negocios principales. Útro parámetro de control 
para minimizarel riego de gréslto es evitor el envejecimiento de Las créditos al 
mantener un Índice de tarvera vencida global sin crecimiento, 

A contimsación detallamos la exposición máxima al riesgo de crédito: 

Diciembre Dicismbre 
34, 2014 31, 708 

Documentós y túentas par cobrar clientes n5 
relacionados, neto 4/D3,12 2,080,062 

Documentos y cuentas por cobrar clientes 
relacionados, Neto 916,095 +6d,614 

Útras cuentas par cobrar 134,647 72,934 

5,284,074 3,321,020 rs 
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La vartáción en la provisión por deteriota con respecto a las cuentas por cobrar, 
fs comp sigues 

Riesga  Prowistón 
total acumulada 

Año terminado en diciembre 31, 2014; 

  

Socumentes y cuentas par cobrar clientes no 

relacionados SIB AZO (109,127) 
Bocumentos y cuentas por cobrar ellentes 
relacionados 216,095 . 

Otras cuentas par cobrar 134,657 

5,244,074 (107427) 

Año terminado en diciembre 31, 2013: 

  

Documentos y cuentas por cobrar clientes na 
relacionados 3,189,260 — (97,698) 
Documentos y cuentas por cobrar clientes o 
relastonados 164,524 > 

Otras cuentas por cobrar 72.134 : 

3,418,718 [77 

Riesgo de llguidaz, 

El riesga de Uquidez es el rlesgo de que-la Compañla tenga dificultades para 
cumplir con gus ebligaciames asociadas con sus pasivos linancigros, que son 
liquidados mediante la entrega de efecuvo u otros activos financieros. El 
enfoque de ta Compañía para administrar la tiquidaz es contar 6on lo PScursos 
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanta en 
condiciones normales como de tenstán, sin incurrir en pérdidas [inaceptables o 
arriesgar la reputación de la Compañía, 

A continuación hm detalle de los pasivos financionos: 

Diciembje — Diciembre 
Y, 2014 315 2013 

Cuentas y dobumentos por pagar 31,954,727 — 3,539,504 
Obligaciones con instituciones financieras 2,290,467 - 
Cuentas por pagar diversas d relacionadas 915,607 572,693 
Pastvos por contratos de arrendamiento financieso 339105 849,079 
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Riesgo en tasa de Interés, 

El prinerpai objetivo en la gestión de riesgo de ta tasa de tnterás es obiener ln 
equilibrio en ta estructura de financiamiento, lo cual, permíe a la Compañía 
amnimizar el costo de la deuda con uns totatidad reducida en el Estedo de 
Resultados hxtegrales. El descenso a incremento en las Lasas de interés se debe 
3 una política de gobíerno, que mediante decretos presidenciales organiza el 
manejo y le fijación de las tasas, 

Riesgo en moneda extranjera (po de cámbto), 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañla realiza sus principales 
operaciones en dólares de los Estados Unidos de América [Moneda fisncional), 
moneda de curso legal en el país, por lo tanto, 00 eddste análisis de secsibilidad 
at Estado de Resultados integral y Patrimonto neto en los estados financieros 
adjuntos por este concepto, 

Riesgo de mercado, 

El riesgo de mercado es el Nesgo de que los cambios en los precios de mercado, 
porejempla en las tasas de cambio, tasas de Interés o practos de les accíones, 
afecten los íngresos de la Compañia o el valor de los instrumentes finaneteros 
que mantiene, El objetivo de la administración del riesgo de mercado es 
administrar y controlar las exposiciónas a este riesgo dentro de parámetros 
+ezanahles y al mismo thempo optimizar la rentabilidad, 

+ Riesco de calldad de servicio, 

La Compañía se ve expuesta a 11 riesgo bajo, debido a que £uenta con 
sistemas de gestión de calidad ina cortificados) orteníados a la 
sacistacción del cliente por medio de la prestación de un servicio de 
enidad. 

+ Rigsgo de (nitación. 

El riesgo de inflación proviene del proceso de la elevación continuada de 
los precios con un descenso ciscontinuado del valor del dínero, El dinero 
plerde valor cuando con dl no se puede comprar la misma cantidad de 
Inventarios que anteriormente se compraba, 

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflación acumulada pará 
sada añoe detalla a continuación: 

»  Año2014 3.00% 
»  AñOZ2013 2.70% 
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. Riesgo de Investigación y desarrollo, 

Ho apliza. 

Rissgo de púrdidas asociadas a la inversión en propjedados, plente y equipa. 

La Compañia está expuesta a un riesgo bajo, peje á contar con activez 
Importantes. Esta se debe a que tiene sus activos asegurados contra siniestros, 
lo que atenúa posibles pérdidas en tas cuales incurrirá la Compañía en el coso 
de que exista ba robo, Icendlo, etc. 

filesgo operacional, 

El riesgo operacional ys reficre a ta pérdida potencial por deficiencias en los 
controles írtemas de la Compañía, lo cual origina errores en el procesamiento y 
almacenamiento de información, asj como por resoluciones administrativas y 
Judiciales adversas, 

La administroción del riesgo operacional en la Compañía tiene" como objetivo 
que tos conwoles requeridos estén identificados, evaluados y alineados con la 
estrategia de riesgos esteblecida, para cuantificar el impacto potencial de los 
mesgos y asi distribuir ta adecuada asignación de capttal por rlesgo operacional., 

Aderinistración de capital. 

La política de la Compañía es mantener un nivel de capital que le permita 
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el 
desarrallo fisturo de sus negocios. El capital se compone del capital, reservas, 
otros resultados invegrales y resultados acumulados. 

La Compañía considera que no existieron cambios significativas durante Los! años. 
2014 y 2013 en su enfoque de adrainistración de capital, 

El Índice Deuda-Patrimonto Ajustado de la Compañía al 31 de diciembre de 2014 
y 2013, fue como sigues 

Diciembre — Olciembre 
— HB LAS 

Total pasivos 12,075,335 — B,239,189 
Menos efectiva y equivalentes de efectivo 974,250 1,394,677 

Total deuda neta 11,099,085 — 2,344,512 

Total patrimonto neta 10,160,956___9,929,2B4 

Indice de deuda-parrimonto neto 109 24 
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN. 

Las estimaciones y eritertes usados son contirwamente evaluados y se basan en la 
experiencia histórica y atrás factores, ineluyendo la expectativa de ocurrencia de 
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancios. 

La Compañía efectúa estimaciones y Supuestos respecte del futuro, Las estimaciones 
contables resultantes, por definición, muy pocas veces serán huales alos resultados 
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por ta, Administración se presentan a 
continuación. 

4. 

42 

Vidas útilos y de deterioro de activos, 

La Administración es quien determina las vidas Útiles estimadas ya sea 
considerando los erlterios técnicos de fimcionarios extermos o intemas de la 
Compañía, tomando en estos 25505 como referencias las vidas útiles definidas 
€n las políticas corporativas, 

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compañia evalíía al 
elerre de cada ejercicio anval o antes, si existe algún indicio ge dererioro, el 
valor recuperable de los mo corrientes, para conmprobar si hay pérdida de 
detestora enel valor de los mistios. 

Otras estimacionos, 

La Compañía ha utilizado estimaciones para valorar y registrar sígunos de los 
activos, pasivos, ingresos, pastos y compromisos. Básicamente estas 
estimaciones se refieren ar 

» La evaluación de posibles perdidas por deterlosa de determinados activas 
Y SUS COMPONENDES., 

» — Lavída úul de los activos materiales, ¿ 
» Les criterlos empleadas en la valoración de determinados activos. 
» La necesidad de sonstitulr provisiones y, en el caso de ser requeridas, el 

valor de las mismos. 
+ La reeuperabilldad de los activos por Impuestos diferidos qa los hubiere). 
+ Valar actuarlal da Jubilación patronal e indermizaciones por años de 

senricio de su personal. 

La determinación de estas estimaciones está basada en la mejor estimación de 
los desembalsos que será hecesario pagar por la correspondiente obligación, 
tomando e consideración toga la tafermación disponible a ta fecha del períado, 
incluyendo ta opicilón de expertos independientes tales romo asesóres legales y 
COmsulto res. 

En cualeuwer caso, es posible que acontecimientás que puedan tener hugár en el 
futura obliguen a modificarias enclos próximos ejercielos, to que se realizaria de 
forma prospectiva, - 
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KOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diclembre — Diciembre 
1,1919 Y, 2043 
  

Inverstones temporates 17] 448,406 317,869 
Bancos 12) 351,019 680,274 
Caja 3 176,825 195,534 

  

976,230 1,394,677 

(1) Lossaldos que componen ta cuenta inversiones temporales, sonas siguientes: 

Diciembre — Diciembre 
31, 2014 31,2013 

Banco PiehinchaC.A, 

Certificados de inversión: “Overmight" con 
vencimientos máximo de un cia a liga tasa 
de 1,25% anual, 448,406 317,869 

A 

(2) Los saldos que companer la cuenta bancos locales, son los siguientes: 

Diciembre Miciembre 
31,204 '31,7083 

Barco Píchineha C.A, 201.810 541,844 
Banco dela Producción 139,425 350,426 
Banco Internacional 8,133 - 
Banco de Pacíflco 956 o 
Basico Guayaquil. 8s 12,94 

  

351,019 360,274 

(3) Los saldos que componen la cuenta caja, son los siguientes: 

Diciembre — Diciembre 
31, 2014 EE 

Caja prinetpal, 174,325 194,534 
Laja chica 2,500 2,000 

176,875 196,534 
o 
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigues 

Diciembre — Dictemixe 
31, 2014 31, 2013 

Quito Y 397634 — 2,730,091 
Guayaquil (Y 366,092 451,069 

430,439 3481460 

  

  : 
41) Los safdos que componen la cuenta por cobrar Quito, son ly Siguientes: 

Diciembre — Diciembre 

— M0 
Institucionales 1,403,891 26,455 
¿utoservicios 1,294,441 3,270,613 
Proveedores de leche 302,407 242,703 
Distribuidores 157,116 434.570 
Consurno inmediata 244,790 202,459 
Almacenes agropecuarios 205,489 72,582 
Transportistas 152,823 159,699 
Distribuidores cheques por depositar 34,839 52,793 
Comercio organtada 37.03 51,664 
Tradicional 41,033 9,924 
Educación y entretenimiento 4,025 1571 
Cientos legales " 2,077 
tros 36,147 202,848 

197647 2.730,09 
re 

(23  Lossaldos que compañén la cuento por.cobrar Guayaquil, son los siguiéntes: 

Diciembre — Dietéribes 
4,204 3, 20%3 

Autoservictos 1601549 125,173 
Distributdares 159,597 136,158 
Distribuidores cheques por Hepositar 41,036 71,59% 
Tradicional 2,98 3,009 
Consumo lamediato 951 2,820 
insUtucionales 47 a 
Comercio Organizado 36 10,330 
Clientes legales: > 

  

366,092 AO 
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El vercimiento de los documentos y cuentas por cobras a: cuentes mo relsgionados, 
hue como sigue: 

Riciembre — Diciémbié 
31, 2014 34,.2013 

Ha vencidos: 
Entre 0 y 90 días 4,542,439 3,181,160 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 

Un resumon de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Dielembre 
31, 2044 34,20 

Empleados y trabajadores 32,315 23,055 
Cuentas por liquidar 35,278 . 
Inderanizaciones seguros generales JA567 28,179 

Arctonístas 103 + 
Intereses pos cobrar an 2 
Tarjetas de crédito 5 220 
Vastas 35,348 2445 

  

134,667 TES 

PROVISIÓN CUENTAS INCOBRABLES. 

Los movimientos de ls estimación para cuentas incobrables, fueron tomo sigue; 

Años terminados en, 
Dictembre — Diciembre 

34, 2014 31,2011 

Saldo inicial 157,698) — (116,6001 
Provisión del No 141,754) “ 
Castigos 39,325 18,902 

Saldo final (109,127) (57, 6984 
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9. — INVENTARIOS, 

10. 

Un resumen de esta cuenta, fus como sigues 

Inventarios de productos terminados en atrrtacón 
producida por la compañía 

Inventarios de productos en proceso 
Mercaderías en tránsito 
Iriventarlos de materia prima 
Otros inventarios 

Diciembre — Ditlembre 

204 0 
984,424 963,432 
23,354 48,172 
1,20t . 

1 41 
(0) 2837,49__ 2,94 B41 

3,845,918 3,480,485 

(1) Lossaldos que tomponen la Cilenta otros Inventarios, son los siguientes: 

Material en general 
Material industrial 
Ratestal productos fármacos y acossorlos 
Aarerial equipos de ordeño 
Material tanques de enfriamiento 
Material gereradores ltz 
Materlales de marketing 
Matertal automotriz 
Materiales otros productos no ganaderas 
Materiales de seguridag industrial 
Materlales de oficina y computación 
Materiales de transporte y mercaderías 

205 

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como stgues 

Seguras pagados par anticipado 

Otros anticipos entregados 
4.D. Varkas proveedores 
Amicipos a proveedores 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

1,286,759 — 1,005,432 
631,862 687,128 
330,691 297,791 
329,711 282,622 
120,659 119,228 
72,058 21,499 
45,237 
44,116 19,287 
10,946 14,540 
9,698 12,709 
9,612 11,57% 

5309 13,021 

2,831,948 1,464,341 

Dictembre — Diclembre 
q, 2014 31, 2013 

89,363 0,589 
16,197 16,799 
2677 - 

(m 5,085 - 

137,902 101,187 
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DA (Expresadas en dólares) 

11) Los saldos que componen la cuenta de anticipos a proveedores, son los 
siguientes: 

Dictembre — Diciembre 
+, 2014 31, 2013 

Servicios 4960 . 
Entpleados 125 2 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 

Crédito tributario a favor de la empresa (LY,A.) 
Crédito tributario a favor de la empreza (1,%,) 
(Nota 26) 

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA:LA VENTA. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Maquinaria y equipos 
Equipos de laboratorio 
Equipos de oficina 
Mucbles y enseres 

OTROS ACTIVOS CORRIENTES. 

¿085 

Diciembre 
31, 2014 

24,622 

30,973 

53,595 

Diciembre 
1,2014 

1,519 
293 

91 
57 

1,960 

Diciembre 
31,208 

25,787 

25.787 

Diciembre 
34, 2013 

1,519 
23 
91 
s 

1,960 

AL 31 de diclembiee de 2014 y'2013, corresponde a garantias entregados por 24,249 y 
24,750 respectivamente, 
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(Expresadas eni dólares) 

E UE 

14. PROPIEDADES; PLANTA Y EQUIPO, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Propiedades, planta y equipo, neto; 

Terrenos 
Edificios 
Construcciones en cursa 
Átaquinarla y equipo 
Vemículos 
Instalaciones 
Equipo de computación 
Juebles y enseres 
Repuestos y herramientas 

Un resumen del coste de proplegades, plantá y equipo, fue coma sigue; 

Erapiededes, clanta y equipo, costo 

Terrenos 

Edifictos 
Construcciones en curso 
Maquinaria y equipa 
Instataciónes 
Vehículos 
Equipo de computación. 
Muebles y enseres 
Repuastes y bocramientés 

Dictembre — Diciembre 
33, 2014 31, 2013 

14,536 14,536 
1,297,440 1,257,318 

(MIS 2,104,026 
7,586,792 5,436,245 
28,12 300,145 
75,242 94,904 
53,393 89,470 
56,848 56,596 
A 

9481549 9 

  

Diciembre Dictembre 
31, 2014 31,208 

14,536 14,536 
1,985,378 — 1,873,337 

19,313 — 2,104,026 
10,190,518 — 7,344,074 

654,657 658,991 
610,185 581,193 
369,578 361 Sel 
249,722 741,626 

— AAA 
14,136,359 13,237,827 

(o 

  
  

A 

a 
a
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Un resumen de la zuenta depreciación acumulada y/o detertoro, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
413018 31, 2013 

des, plan pipo, depreciación 
Betertoro y: lados 

Edificios (607,6 (616.010 
Maauinaria y equipo (2,593,726) — (£,907,825) 
instalaciones (979,415) — (564,032) 
Vehículos 4337 443) (281,048] 
Equipo de computación (311,185) (272,572) 
Muebles y enseres (107,874) (185,030) 
Repuestos y herramientas (45,299) 142,923) 

8,852,810] (3,568,204) 
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El movimiento de las propisdades, planta y equipo, fue como sigue: 

, Maquinaria y Corotrucciones . Equipode Muwbles y stos y 
NCEprO, ensipo Y pocurso Edificios  Wehícuior instalaciones computación enseres Terrbnes tweramientas Total 

Añsterrinado 41.11 ds desfermbre de 2014; 

  

  

Sita Iniesal 3,416,14% 2,104,035 1,237,138 — 300,445 $430 82.410 — 50,95 14,536 5,679 4,358,923 
Adiciones 09,029 “5,655 12,880 ROM - 24,963 14,327 - - 100,577 

Transferencias 2009,955 —— [ASMLIOS) 90 . - 1,452 - - - - 
*Wentas y bajas 115,880) * - (12,41 - (559 12,230) - » (3,091) 
Gastos de depreciación 1620,5613 z, ARI US L966D) (59.301 (11.837) - (3,276) 1071.16 

Sato final TE TI PLL AOL HO | 272,2 75087 831 53 14536 2403 948350 

dbnserripado 3) de dicieotrs de 2014: 

Fatdo infctal. 3,434,613 UI J76 1,203,336 — 351,05 3,105 125073 — 61,304 14,536 POE AA 
Adioanes - 1,520,546 - 108,207 > II 755% - « 1,767,824 

Ventas y bajas 46,061) " + (54,57) - 1554) (9803 - - rien 
Redafacione 2,533,519 12,520,316) TAG (6849) 3,34 - . - * 16,941 
Gaxtos de dessectación 5158107 . (63484) patin 20,566) (65,815) (12331 - (3,339 (795,561) 

Salida final 5,436,249 2104046 1254318 100,145 LM 39,470 56,596 14,536 5.679 9,358.91 A id 

(1) Ireluye la capitalización de dos maquinarias con la denominación TBA 19 y TFA 3 que $e mantienen en arrendamienta financiero con 
Tetrapak ¿Nota 38). 
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na ta 
(Expresadas en dólares) 

15. PROPIEDADES DE INYERSIÓN. 

16. 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponda á terrenos por 292,744 y 205,590 
respectivamente, 

El movimiento de las prapiedades de inversión, fue como sigues 

Años terminados'en, 
Diciembre — Diciembre 

304 200 
Saldo inicial , 205,590 1,76 
Actualización del valor fazonable (Nota 33) B7A174 202,314 

Satea final 10] 292.364 205,590 
II 

41) Corresponds a un terreno utilizado para parqueaderos a terceros. (Nota 38) 

ACTIVOS INTANGIBLES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sígue: 

Diciembre — Diciembre 

— 2204 1,300 
Plusvalía (Gaodwt] 476,460 - 
Licencias - Proyecto Novel 406,805 406,805 
Software 38,560 38,560 

871,825 445,365 

(+) Amortización acumulada (266,129) (17,413 

505.696 207,932 

El movimiento de activos intangibles, fue como sigue: 

años terminados en, 
Diciembre Diciembre 

— A O 
Saldo inicial 267,952 35,667 

Adiciones 426,460 - 
Gasto del año 198,716] (83,7451 

Saldo final 05,696 257,952  
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18 

El movimiento de otros activos no corrientes, fue eomo sigues, 

Años terminados €, 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 3, 2013 

  

  

  

Saldo fmictal 289,041 234,453 
Adiciones F03,778 » 
Valor razonable (Hotá 33) 5,037 4,569 

Saldo final 997,856 299,041 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue; 

Diciembre Dictembre 
31, 2014 34,209 

Banco internacional. 

Préstamos con: una Lasa de intesés anual 8,25%, 
con vencimiento en marzo de 1015, (1) 1,000,000 « 

Banes de la Producción S.A, Produbanco. 

Préstamo con una fasa de interés anual 8.50%, 
convencimiento en febrero de 2015. m 800,000 - 

Préstamo com una tasa te interés anual 8.50%, 
con vencimiento en marzo de 2015: (mM 200,000 - 

Préstamo con una tasa de interés anual 8.50%, 
con vencimiento en febrero de 2015. 103 209,000 - 

Préstama con una tasa de interes anual 11.23%, 
convencimiento en febrero de 2015, y 34,785 - 

Préstamo con una tasa de interés anual 17,23%, 
con vencimiento enenero de 2045, mw 17,990 - 

Interés por pagar 38,192 - 

2,290,467 . 

11) Préstamos garantizades don las firmas de pagarés. 

dé 
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR, 

Un resumeri de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
33 2014 31, 2013 

Locales de leche 1,241,985 — 1,008,345 
Locales de servicios 1,065,380 — 1,465,724 
Proveedores - aCCIOntstas 296,488 273,171 
Blenes del exterior 15,396 uN 
Proveedores - empleados 1,783 689 
Otras compras iacales: 1,273,230 71.175 

3 PA 3,334,584 

El vencimiento de las cuentas y decumentes por pagar, fue como sigest 

Diciembre — Diciembre 
33, 7014 34, 2013 

No vencidos: 

Entre O y 90 díás 1,954,727 454,354 

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2HY 

Dividendos por pagar 472,483 279,419 
Participación trabajadores por pagar 4030 :135,1% 
Par beneficios de ley y los emplendós (0 358,365 292,249 
Con la Administración Tributaria a) 143,030 132,514 
Con el 1ES$ (3) 91,884 87,900 
Unpuestá a las ganancias por pagar 

1433107 1. 2063M 

11) Un detálle de la cuenta obligaciones corrientes por benesicios de ley a los 
emplearias, fue como sigue: 

(ota 26) . 10,453    
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Dictembre Diciembre 
31, 2014 31,203 AA 

Vacaciones 229,682 203,769 
Décimo Cuarto sueldo 31,155 29,039 
Décimo Tercer sueldo 26,326 24,208 
Fondos de reserva 11,360 13,944 
Bonificación vaciciones 10,552 ve 
Crros 48,990 9,248 

350,365 292,289 

Un detalle de la cuente obligaciónes corrientes con ta Administración 
Tríbutaria, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

12% tarifa VA bienes 50,879 19,594 
1% Retención en la fuente 49,884 44,018 
702% Retención IVA compras. 16,860 17,147 
2% Retención en la fuente: 8,539 Ta? 
Impuesto a la renta empleados $,624 30,949 
30% Retención IVA compras 5,377 a, 
100% Retención WA compras 4,618 3,574 
BR Retención es La Iuente 3,082 4,521 
10% Rerención en batuente 1,885 TI 
"12% Tarif4 IVA servicios 1,292 sa 
Retención del Y=1000 6 11 

A 
Un detalle de las obligaciones corrientes con el 1ESS, fué como sigues 

biciembre Diciembre 
31, 2014 31,013 

Aporte patronal 40,580 15,836 
Aporte personal 27,950 29,219 
Préstamos con el 1E58 23,92 19,831 lA A 

91,886 87,400 
(ci ii 
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21. 

as 

OTROS PASIVOS CORRIENTES. 

Un restimen de esta cuenta, fue corno tígue: 

Dictembre — Diciembre 
35, 2014 31,204 

Ahorro voluntario prbvaedares de lecho 445,090 158,324 
Servicios de tramspartación y (letes 75,030 41,329 
Proveedores transportistas de leche 55,468 51,947 
Asesoramiento y honorarios 35,425 12,935 
Energía eléctrica 32,214 20,181 
Intereses diferidos provestares 27,759 7 
Marketing estratégico 16,697 9,694 
Agua potable 16,13 9,197 
¿Proyesdores locales de servicios 94937 - 
Fideicomizos> dances 41495 5,718 
Servicios 3,55) 508 
Mantenimiento de edificios. 3,523 . 
Seguras 3,300 2,400 
Teléfonos 3,179 2,135 
Arrendamiento de oficinas 820 6,976 
Mantenimiento maquinaria y equipo 35 
Carmisiones preventas - 761 

Otras 143,258 37.604 

PASIVOS PO CONTRATOS DE.ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2044 31 200 

Arrendamiento de maquinarias Tetrapack (Mota 38) 339,105 449,079 
(-) Porción corriente del posivó largo plazo (100,405) (109,974) 

Total pasivos por contrata de arrendamiento a 
targo plazo 238,700 339,105 

A 

49 
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23. PROVISIONES PÓR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS. 

Un resumen de esta cuenta, jue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 

— HD YO 
Jubiación patronal (1) 1,999,177 — 1,994,513 
Renuncia voluntaria (e . . 
1-) Porción corrieme de la provisión (25,391) 129,0) 

1,909,375 1,853,252 

41) Elmovimiento de la provisión jubitación patronal, fue como sigues 

2) 

Años terminados en, 
Diciembre — Diciembie 
41,2014 31/2013 

  

Salda inicial 1,804,511 — 1,500,739 
Costo laboral por servicios actuales 226,787 296,293 
Costa financiera 5,607 9,500 
Pérdida actuarial ) . 111,719 
Liquidaciones anticipadas 179,730) (34,118) 

Saldo Hinal 1,939,177 — 1,884,513 
e 

la) Para el año 2013 existe una pérdida actuarial por un Emporte de 111,719 
debido 1 los cambios en las suposiciones actuariates en la tasa de rotación 

la personal. 

El movimiento de la renuncia voluntaria, fue coma sigue: 

Años, Emos El 
Diciemi ¡embra 

34,2014_ 31,2013 

Salga inicial - 546,860 
Provisión del aña » . 
Pagos - 1546,858) 

Saldo fínal . “ 

30
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13) Las hiobtests actuariales adas fueron: 

Diciembre Diciembre 
31,2014 31, 2013 

Tasa de descuenta 8,68% 8,60% 
Tasa de retorno esperado del plan HA N/A 
Tabla de incremento salarial (promedio) 9,67% 5,35% 
Tasa de tierersento de pensiones. 0 oí 
Tabla de mortalidad e Invaifdez TMIESSZODZ TM LESS 2002 

1 Análisis de sensibilidad: La tasa de incremento salarial promedia de los Últimos 
3 añas, proporcionada por la empresa es del 9.67%, la tasa de descuento es e 
£.68%, con estos résultados la tasa de conmutación es igual a 0,90%; 

24, OTROS PASIVOS NO CORRIENTES, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Dictembre — Diciembre 

—Md0a 3,2018, 
Vatores recibidos por adelantado 92,379 77,500 
Gorantias arriendos vehiculos de distribución 1,500 1,500 

93,879 79.000 
a O 
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25, CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 

A contingación se presentan los waloros fibros de cada categoria de festrumentos financieros al eleqre de coda ejerciólor 

Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013 
Comente Notomiente Comente No Corriente 
  

  

  

  

  

Activos financieros medido al costo: 

Efectivo y equivalentes al efectivo 976,250 - 1,394,677 - 

ivos fin: edido al costo 21 do; 

Documentos y cuentas por cobras clientes ne refactonados. 430,439 - 3,181,160 . 
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados 915,05 . 164,624 . 
€) Provisido Cuentas incobrables y deterioro (109,12) . (97,638) “ 
Otras cuentas por cobra relacionadas 452,275 , - - 
Otras cuentas por cobrar 134,667 . TL - 

Total activos financieros 412,399 » 4,715,697 - 

Pasteos financieros medidos al costo arortízado; 

Obligaciones con instituciones Financieras (2,290,487) . . . 
Cuentas y documentos por pagar (2,954,724) + (3,534,584) - 
Cuentas por pagar diversas /qcleonadas BEA . (571,693) - 
Pasivos por conitratos de armendarolento financiero (104,405) (238,700) (109,954) (339,105) 

Total pastros Mntncieros ÓN (255,700) (4317.25 (339,105) 

Instrumentos financieros, netos 546,604) (239,700) 438,465 (339,105) O o 

52 
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IMPUESTO A LAS GANANCIAS, 

La provisión para el impuesto a las ganancias por tos años tenminados el 31 de 
diciembre de 2014 y 2013, ha sido calculada aplicando la.tasa del 72%, 

La Disposición Teansitaría primera del Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones (COPC1), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 9 
de diciembre de 2010, estableció una reducción progresiva para todas los socipdades 
de-un punto porcentual (18) anual en la tarifa del Iripuesto a la Rertta definiéndase 
QUe a partir del año 1013 so apticará el 22%. 

Las sociedades que relaviertan us utilidades en el pals pacrán obtener una reducción 
de t0 Puntos porcentuales dé la tarifa del impuesto a la Renta sobre el monto 
reímwertido. 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, el vator de la reliversión deberá destinarse 
exclusivamente a la adquisición de maquinaría nueva 6 equipo muevo, activas para 
riego, material vegetativo, plántulas y todo insumo vegetal para preducción agricola, 
forestal, ganddera y de Tlorícultura, que se relaciones directamente Con Y actividad 
produztiva; así como pára la adquisición de blenes relaciuazdos con investigación y 
tecnología que mejoren la praductividad, generea diversificación productiva e 
incrementen el empleo, 

Cuando ta reinversión se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe 
toner como fin el formar parte de su prodeso productivo, Para el sector agricola se 
nienderá como quipa, entre otros, a los silos, esteucturas de invernaderos, cuartos 
frios, 

Las actividades de Investigación y tecnología estarán destinadas a una mejora en la 
productividad; generación de diversificación progurtiva e incremento de empleo en.el 
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condicionos se 
verffiguen en el misma ejercicio económico en que se ha apiicado la reinversión de 
utilidades, 

El beneficio en la reducción de ta tenfa, debe estar soportado en un informe emitido 
por técnicos empecializados en el sector, que no temgon relación laboral directa o 
indirecta con la empresa. 

El valor de las utilidades reiovertidas deberá efectuarse con el correspondiénte 
aumento de capital y se perfeccionará con la Inscripción de la córespondieme 
escritura en el Registro Alercantil hasta el 31 da tilciembra dal ejercícta impositiva 
posterior á aquel en quese generaron las utilidades matérla de la reiwersión. 

s3  
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PAGO MÍNIMO DE IMPUESTO A LA RENTA 

Conforme a los reformas introducidas a lo Ley de Régimen Tributario: interno, 
publicadas en el Suplemento del Registro Ofíctal No, Da del 23 de diciembre de 2009, 
Si el anticipo mínimo determinádo en el ejercicio respectiva na es acreditado el pago 
del impuesto a le renta causado y no es dutorizeda sí1 devolución por parte de La 
administración Tributaria, se constitutrá en pago defínitivo de Impuesto a la Rénta sn 
derecho a crédito tibeurarlo pasterlor. 

El Servieto de Rentas Internas podrá disparor la devolución del anticipo mimme a las 
sociedades por un ejencicio económico cada triendo -se considerará como el primer 
año ef primer triento al periodo fiscal 2010* cuando por caso fortuita p fueyza mayor 
se haya visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasivo en el 
ejercicio económico respectivo; y para el efecto el conuibuyente deberá presentar su 
petición debidamente justificada a la Administración Tnbutaria para que realice las 
veriflcaciones que comespondan. 

  

De acuerdo a lo dispuesto en el Art./ 30 tel Código Civil, fuerza mayor ó easo fortuito, 
se definen como el imprevisto a gue no es posible resistir, como naufragio, un 
terrentoto, el apresemiento de enemigos, los actos de ta autoridad ejercidos por un 
funcionario pública, «te. Si el contribuyente rá puede deraostrar el caso fortuito o 
fuerza mayor ante la Acmtalsuación Tributarla, el anticipo minimo determinado en el 
ejercicio respectivo, deberá ser contabilizado como gasta del Impuesto a la.Rensa, 

La Compañía ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el aio 2007 
inclusivo), 

La conciliación del Impuesto a las ganancias cafculada de acuerdo a la tasa impositiva 
legal y el Impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sÍque: 

Diciembre  Blclembre 

  

Concepto 33, 2914 31, 2013 

Ganancia antes de provisión pera impuesto e la 
ganancias 12,436,499 — 2,182,795 

Menos: 
Dividendos exentos (5,212) (35,253) 
Otras rentas exentas 165,573) — (202,315) 
Deducción per pago a rabijadores con 

discapacidad . (41,266) 

Más: 
Gastos hú deducibles 69,950 214,1 
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 164,236 33,647 
Participación de trabajadores atribuible a ingresos 
exentos 1,027 1 

Ganancia gravable 2,600,637 — 2,212,071 
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Dictembre — Diciembre 

  

Concepto 36, 2014 31,200 
Ganancia gravablo 2,600,637 — 2,212,021 

Ganancia gravable a celowertic 800,000 - 
Ganancia gravable a pe reinvertir 4,800,637, 

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 226 y 129 ma 

Impuesto a la renta afectados par relneersión 95,000 « 
Impuesto a la renta afectado por 12% 396,140 486,645 

impuesto a tas ganancias causado 492,140 486,443 

Anticipo del impuesto a la renta pagado - (18,849) 
Retenciones en la fusnce del año (523,013) (452,383) 

impuesto a 135 ganancias per cobrar (Nota 11) y por 
Pagar [Nota 20) (0373 10,433 

IMPUESTOS DIFERIDOS.. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan el se tiene legalmente 
reconocido ei derecho de compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y 
los impuestos diferidos se cefienen a la mies autoridad fiscal. Un resumen qe las 
dlferenelas temporariss entre das bases fiscal y tributaria, que originaron los 
impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue coma sigue; 

Base Diterencia 
Flecal Financiera Permanente Temporario 

Diciembre 31, 2014; 

Propiedades, planta y equipa 7,115,365 — 9,483,549 «  (21,168,194) 
Propiedades de imeersión 3,176 392,764 (289,488) » 
Activos Intangibles 18,027 179,236 - (151,209 
Pasivos por contratos de 
arrendamiento financiero . (339,105) a 334,108 

Bensticios a los empleados (8,334,818) _ (1,939,176) 604,366 - 

£001,877 7,677,267 314,878 1,990,268) 

Iesembes 31, 2013; 

Propledados, planta y equipo 6,667,730 9,358,923 + (491,193) 
Propiedades. de inversión 2 205,590 — (02,314) : 
«áctivos Intangibles 31,386 167,952 - (236,566) 
Pasivos por contratos dee 
arrendamiento financiero . (447,079 . 349,079 

Blenaficios a los empleados (1,452,235) (1,394,513) - 2209 

5250,467 7,498,873 (202.314) (2.046.391) 
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Los saldos de los impuestos diferidos, son los siguientes: 

Diciembre — Diciembre 
31,2014  31,2013 

Impuesta diferido por cebras: 

Pasivos par contratos de arrendamiento financiero 

  

(no corriente? 74,603 98,797 
Benetíclos b,empleados -. 93,103 

46M 193,900 o 

1 o diferido por pagar: 

Propiedades, planta y equipa 476908 592,062 
Activos intangibles 35,464 52,045 

  

512,46 644,107 

impuesto diferido por cobrar 74,40 193,900 
impuesta diferido por pagar (512,282) (644,07) 

(431,859 ¿RO 

El movimienta del impuesto diferido por tos años terminadas el 31 de diciembre de 

  

2014 y 2013, es cómo sigues 

Reconocido en 
Saido 

fmiciat_ Resultados enOR4_ Sales final . 

Pidenbre 34, 1013; 

Propiedades, planta y erpulos (512.043) — 73,019). -  3L06n 
A£tivos Intangibles (65,185) 13,140 “ (51,043) 
Pasivos par contratos «e 

arrendamiento financiero (no 
corriente) ” - 98,797 > 98,797 

Beneficios y los empleados A 70,525 24,578 95,103 

154,228) 109,443 AG 5020 a  
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Reconoción en 
Saldo 

Éntclal_ Respltados en ox: satdo final 

Diciembre 34, 2014 

Propiedades, planta y equipo (592,062) 415,084 . 170,998) 
Activos Intengibles (92,045) 16,579 > (95,456) 
Pasivas por contratos de 
Artendamiento fineactero (no 
corriente) 98,797 (24,194) * 74,603 
Beneficios a los empleador 95,403 (05,103 . 

(430,207) 12,349 . 437,859) 
o E it 

Los gestos (Ingresos) pos impeestos diferidos e Ímpuexto a las ganancias por los años 
terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son atribuibles a la síguiente: 

Diciembre — Diciembre 
31,2014 31, 2043 

Gasto Impuesto a las ganancias del año: 

Impuesto a las ganancias corriente 452,140 66,645 
Electo liveraciónf constitución de impuesto diferido (12,348 (109,443) 

40737 377,102 

Conciliación de la tasa de impuesto a las ganancias: 

Tasa de impuesto a tas ganancias del periodo 22.00% y 12.00% 32.00% 

Elesta discal por partidas conciatorias; 

Dividendos exentos . 036% 
Otrax rentos exentas 1.34% «2,04% 
Deducción por pago a trabajadores 001 discapacidad + 0.47% 
Gastos no deducibles 1.19% 2.76% 
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 1,33% 034% 
Participación de imbajadores stibuible a img resos 

exentos 001 

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 
efectiva 21.05% 22,25% 

o 
Los activos par impuestos diferidos por bases impanibles negativas pendientes de 
compensación, se regenacer en la medida en que es probable la reslización del 
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros, 
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CAPITAL, 

4131 de diciembre de 200 y 2913, el capital social es de 4,600,000 y está constituido 
por 1,150,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, sLScritas y 
en circulación con ur valor nominzi de cuatra dólares cada una. 

RESERVAS.. 

+ Reservallegal. 

La Ley de Compañias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad tiquida anual sea aproplada cora sesersa legal, hasta que ésta ALConco 
como mínimo el 50% del capital suscrito y pagado, “Esta reserva na puede ser 
distwibuida a.tos accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, 

pero puede ser itillzada para absorber pérdidas futuras e para aumentar el 
capital. 

ÁL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañía efectuó la apropiación 
requerida por la Ley. 

» Reserva facultativá, 

Corresponde “a la oproplación de los ganancias de ejercicios anteriores “de 
cuerdo a resoluciones que.constan en actas de Junta General de Accfonistas. 

RESULTADOS ACUMULADOS. 

Sanasicias acurmlades 
  

AU31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de las ganancias del ejercicio, excepto 
por U5$800,000 de retnwersión de utilidades del año 2014 (Nota 26) y Se ejerctelos 
anteriores, están a disposición de los accionistas y puede ser utilizado para la 
distribución de dividendos y clertos pagos tales como re liquidación de impuestos, 
ek. 

Resultados acumulados provondontes de la. 7 Ú 

Los ajustes resultantes del proceso de conversión a das Normas Interractonates de 
Información Financiera (NIF) fueron registesados con carge a ésta cuenta como lo 
determina la HF 1 “Adopción pos primera ver de las Normas internacionales de 
Información Financiera” el salda acreedor sale padrá ser capitalizado-€n la parte que 
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y al úktimo ejercicio económico concluido, 
$ los hublere ntilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el saso de liquidación de 
la Compañía, En el caso de registrar un saldo deudor, este podrá ser absorbido por los 
resultados acumulados y por los del último ejercicio económico concluida, sí los 

biere, 
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31, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue coro sigue: 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 

31, 2044 31, 2013 

Wenta de blenes 11) 68,892,786 59,484,122 
[-) Descuentoven ventas (585, 471) (431,775) 

(1) El detalle delos ingreses por ventas da bienes, fue como sigues 

Años terminados eny 
Dictembre — Diciembre 

34, 1014 31, 2013 

  

  

Productos elaborados 53,572,152 50,220,110 
Productos tercaros 8,765,072 2,515,238 
Produetas gertvados 2,572,241 2,036,949 
Varios. 4053,174 3,413,805 

32. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCIÓN. 

Un resumen de esta cuenta, fue pomo sigue; 

Años terminadas en, 
Diciembre — Diciembre 

31, 3014 31, 2013 

Productos elaborados 45,192,184 41,850,770 
Productos de tercoros 6,180,302 2,037,214 
Productos derivados 1,603,103 — 1.474 15 

Vartaciones 520,031 159,82 
Varias 3,561,308 3,017,36% 

51,376,933 23,559,364 
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33. OTROS INGRESOS, 

3. 

Unrezumen de esta euenta, fue como sigue; 

Años terminados en, 

Biclembre ichermi 
31, 2014 31, 2013 

Vator razonable da propledad de inversión — (Nota 75) 87,374 202,314 
Intereses y comistones ganadas 37,522 27,068 
Regulación ajuste de precios 30,149 49,464 
Utilidad en venta de activos fijos 19413 15,063 
Venta porservicios: dilo 26,515 23,68 
Faltantes de loche transportistas 25,605 M,009 

Bodegas 22,140 17,958 
Arrendamiento tessenns 20,700 19, 500 
Venta otros bienes 12,039 8,445 
Equipas de computación 7,446 5,933 
Servicios 5,741 70,254 
Ingresos diferencias de seguras 5,444 10,876 
Dividendos 5,417 35,253 
Ganancias en inversiones en asociadas y otras 5,036 4,591 

Vehículos 4634 7,296 
Interezes 2,374 9,684 
Disas 15,075 14,392 

343,676 551,79 

GASTOS ADMINISTRATIVOS, 

Un resumort de esta cuenta, fue cómo sigues 

años terminados en, 
Diiembre Cher 

31, 2014 ESE] 

  

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 4,425,055 — 1,424,0t0 
Honorarios, comisiones y dieras a personas naturales 418,441 303,742 
Propledades, plamta y equipo 71,804 65,232 
Mantenimiento y reparaciones 56,307 97,07 
Impuestos, contribuciones y otras 62,513 59.714 
Seguros y reoseguros [primas y cesiones) 30,225 7455 
Agua, energía, luz, y teleco mankaciontr 12,863 18,37 
Gastos de viaje 8,9867 2,702 

Transporte BA 8,713 
Arrendamiento Dpersivo 4,058 4,720 
Combustibles 5,194 4,354 
Lubricantes . 9 
Otros activos 10,705 11,514 
Otras gastes 514 766. 169,215 

2391 ges, 2,036,797 
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35, 

ds 

GASTOS DE VENTA, 

Ya resumen de esta cuenta, te Como sigue: 

Sueldos, satafios y demás remuneraciónes 
Transporte 
Promoción y publicidad 
E 
Arrendamiento operativo 
Honararios, comisiones y dietasa personas naturales 
Mantentiniiento y reparációnes 
Depreciaciones 
Agua, entrgla, luz, y telecomunicaciones 
Gastos de viaje 
Amortización 
Cordsfanes 
Combustibles 
timpuestos, contribuciones y otrbs 
Lubricantes 
Otros gastos 

GASTOS FINANCIEROS. 

Un resumen de esta ¿uenta, fue como sigue: 

Interesos 
Comisiones. 

— ¿Esp sermioados en 
Diciembre Diciembre 

31, 2014 31.203 

4,775,310 1,576,377 
1,548,584 — 1,305,428 
B49,457 858,835 
ASAS9L 413,235 
155,649 192,039 
135,026 165,891 
96,517 76,149 
3705 98,188 

77,354 57,619 
41,543 22,879 
31,256 32,34 
29,079 5,409 

846,247 299,514 

5,871,186 5,353,089 

Años terminados ent, 
Diciembre Biciembre 
3,1014 31,208 

6415 17,551 
19,794 21641 

75,553 26,232 
el 
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'OTROS GASTOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

Años terminados en, 

Diciembre — Diciembre 

HE 
Gastos no deducibles 93,200 35,833 
Gastos instalación en Almpcenes 48,934 4,562 
Diferencias de prectos 10,168 per 
Pérdidas netas de seguro 18,034 35,59% 
Pérdidas en baja de actiyos fijos 3,34 5,185 
Valor neta activos fijos por baja 575 - 
Gasto comisión tarjetas de crédito 2,143 - 
Retención en la fuente asumida 56 a 
Retención IVA asumida EL] 160 

184,631 62,465 
o 

ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS. 

La Compañía cepitallzó en arrendariento financiero mediante contrato con Tetapak, 
dos maquinarias para ls elaboración de teches de sobores comila denominación TEA 19 
y TFA 3, (Nota 14, numeral 1). 

El vator en libres se encuentra segregado de la sigulente maneras 

Diclembre — Diciembre 
31,204 31,100 

Costo de arrendamientos financieros capitalizados 929,652 709,649 
Depreciación y/o detestora acumitado (117,856) (63,697) 

imporce-en libros, neto 811,766 645,943 
o 

des pasivos por arrendamiento están efectivamente garantizados $ los derechos al 
vctívo arrendado rewerten al arrendador en casode incumplimento. 
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Los pagas prorsetidos al 37 de diciembre de 2014 y 2013, son los siguientes; 

Diciembre Dictembre 
31, 2014 31,213 

  

iva: larnien: fero_pagos eutats 
artendarfíento; 

Entre 1 y baños 339,105 397,290 
Más de 5 años - 51,789 

(Hota 22) 339,105 449,079 
«Cargos financieros futuros por arrendamientos 
financieros 176,482 213,042 

Valor actual de los pasivos por arrendamientos , 
financieros 515,597 AY 

E 

No existen rentas contingentes reconocidas en el Estado de Resultados Integral del 
ejercicio. 

No existen pagos mínimos de subarrendamientos futuras que se espera recibir enla 
tema del baláñce por subarrendamientos finañcieros no cancelables que posea la 
entidad. 

TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS. 

Las saldos de las cuentas can partes relacionadas, Jue como sigues 

Diciembre — Dicfembre 
4,2014 31,3013 

Documentos y cuentas por cobrar citentes relacionados; 
todustría Lechera Carchi $, A, 0,23 “ 
Mantufar-Borba Freile Miguel Juan Plo 79,612 10,569 
Espinosa Caltsco Roberto Jgsé 16,906 8,035 
abajo Punina María Del Carmen 18,376 11,470 
Agropecuaria Pusuachi Cla. Ltda. 18,227 17,807 
Valdivieso Chiriboga Cesar Eduardo 11,459 6,183 
López Mosquera Marlo Eduardo 11,409 8,846 
Pérez Arteta Pedro Mastín Ajonso 10,706 11,449 
antufar-Barba Freile Gloria 7399 3,531 
Cisneros Zúñiga Jorb Humberto 6,855 6,549 
Rernández Albán Margoth De La Dolorosa 6,044 19,525 
ásteta Dueñas Maria De Lourdes 4,435 2,707 

Suman y Pi... 871,080 106,987
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Diciembre — Dictembre 
31,2034 31, 2013 

Suman y Menea 372,060 106,967 
Gallegos Chiriboga José Iván 1,694 3,720 
López Mosquera Jorge Arturo 3125 21342 
Bustamante Espinosa hlarTa de la Paz E54 29 
Espinúsa Paredes Gabrisl Vicente zaz 3,115 
Villavicencio Valdivieso Maria Ss 4,684 
Rósero Burbano Guido Jawler a 2,4% 
Mora Álbán Fernando Hán - 15,326 
Chiriboga Sevilla Monica del Roció - 2,946 Dávalos Landívar fosá T. Dswaldo : 2,588 

Otros 37,101 42,112 

$16,095 164,624 E 
Otras cuentas por cobrar relacionados: 
pdustria Lechera Carchi Cla, Ltda, 
Préstamos con tasas de interás del 8,50% y 41.23% con 

vencimientos de enero a marzo de 2019. 

Cuentas por pegar Diversas £ Relacionadas: 
lidustria Lechera Carchi S.A. 
Montufar-Bárba Freile Gloria 
Montufar-Sarba Freile iguel Juan Plo 
Coronel Herrera Jae] Oswaldo 
Albuja Punina Maria del Carmen 
Gangotena Guarderas Jose Andres 
Landázuri Ayala Jose Alberto 
Agropecuaria Pusuachi Cía, Ltda, 
Gallegos Khiriboga Jose Iván 
Pérez Arteta Pedro Martin Alonso 
López Mosquerá Victor Manuel 
Malo Álvarez trma María 
Yillavicencio Valdivieso Marta 
Espinosa Callsta fimberto Jose 
Guarderas Arteta María Genoveva 
López Mosquera Mario Eduardo 
Valdivieso Chitibozga Cesar Edúardo 
Veíntimilla Chiribaga Cartes Federico Martano 
srteta Duefias María de Lourdes 
Espinosa Calisto Martha Lucila 

Suman y pasan 

  

452,275 - 

452,275 

303,195 » 
43,302 29,175 
40,423 35,509 
28,057 15,507 
1,224 24,804 
36,083 25,153 
72,407 24,431 
4,402 22,106 
18,072 12,120 
17,788 10,713 
47,413 16,080 
16,849 15,450 
15,879 14,054 
15,252 1,10 
15,037 17,531 
24,511 15,186 
4,47 14,966 
12,533 21,492 
11,831 1057 
8,381 10,692 

690,239, 350,653 
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Diciembre — Bicierobre 
31, 2018 31,203 

Suman y vienen .. 590.239 350,433 
Cabo Albornoz Diego Xavier 4/39 10478 
AgroJoga S.A. - 29,192 
Álvarez Guarderas Varia Paulina . 14,199 
Agropecuaria y Turistica Sotomayor Moreno Ca. Ltda, . 13,267 
Otros 221,087 155,008 

  

915,607 572,493 

Las transacciones más significativas con partes relacionadas, fueron como sigue: 

Años terminados er, 
Diciembra — Diciembre 
31, 2014 31, 2043 

  

  

  

  

  

Compras 
Accionistas 8,238,800 — 12,559,736 
Substglario Lechera Carchl S.A. ILESA 4,508,125 - 

12,846,925 12,559,416 
—— rra 

137 

Subsidiaria Lechera Carchl S.A. ESA $00,009 > 

200,009 - lr 
Ventas 4 
Accionistas 610,129 — 1,465,237 
Subsidiaria Lechera Carchi 5.4. ILCSA 899,695 - 

1,519,926 1465237 
o 

40. CONTINGENTES. 

AA 31 de Ciciembre de 2044 y 2073, de acuerda a los asesores legales y la 
Administración, la Compañía nu mantiene demandas en contra no resueltas que 
requieran ser reveladas, así como, no se ha determinado cuantías par posibles 
obligaciones que sequieran ser fegistras en los estados financieros bdjuntos. 
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4. PRECIOS DE TRANSFERENCIA, 

La tegistación en materia de Precios de Transíerentia en Ecuador es aplicable desde 
el año 2005 y de acuerdo a ta Ley de Régimen Tributario interdo y 5u Reglamento 
vigentes al 31 de diciembre de 2014, está orientada a regular con fines tributarios 
las transacciones realizadas entre partes relacionadas (locales y/o del exterior), de 
manera que las contraprestactones entre.ellas sean similares e las que se realizan 
entre partes independientes, €s decis, deben respetar el Principio de Plena 
Competencia (Arm's Length. 

Aediante Resolución No. NAC-OGER2008-0454, publicada en el Registro Oficial No, 
324, de fecha 25 de abril del 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas 
estableció el alcance y el contenida de presentación del Anexo cia Operaciones con 
Partes Relacionadas y del intorme integral de Prectos de Transferencia. 

En concordancia a lo señalada en el párrafo anterior, mediante Resolución No, NAC: 
DGERCGC13-0001, publicada en el Regiitro Oficial Na, 878 del 24 de enero de 2013, 
el Servicla de Rentas Internas estableció que los sujetos pasteos del Impuesto a la 
Renta cupo monte acumulado de operaciones co; partes relacionadas locales y/o 
del extertos sesn superiores a 3,000,000 deben presentar el Ánexo de Operaciones 
con Partes Relacionadas del Exterior; y por un mento supertor a 6,000,000 deben 
presentar el informe Integral de Precios de Transferencia, El referido Infarme podrá 
ser solicitado discrecionalimente por el Servicio de Rontas Internas por cualquier 
monto y tipo de operación o transacción con partos relacionadas locales yo del 
exterior. 

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes 
Que: 1) Presenten un impuesto causado supertor 51 34 de los: ingresos gravables; 11) No 
realicen operaciones con paralsos fiscales a regimenes fiscales preferentes; y (1) No 
mantengan puserito con el estada contratos pera la exploración y explotación de 
recursos no renovables. Sín embargo, deben presentar un detalle de las operaciones 
con partes relacionadas del exterior en Un plazo no mayor a un mes contado a partir 
de la fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta. 

EZLArt. Bá del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interna 
señala que las sujeros pasteos del Impuesto a la Renta, que realicen oporációnes con 
partes relacionadas, neltelonalmente 3 su dectaración anual de Impuesto a la Renta, 
presentarán al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones ton Partes 
Relacionadas e informe integral de Precios de Transferencia, ef un plazo no Mayor a 
dos meses esntados e partir de la fecha de exigibilidad de ls declaración del 
Impuesto a la Renta; y la no entrega, esí como la estrega incomptota, inexacta 0 

posi e pasos podrá «er rancionada por la Administración Tributaria cón multa de 
ta 15,000. 
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43, 

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 

Rotas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Mediame carta del 23 febrero de 2015, de los consultores de precios de transferencia 
Acevedo 4 Asociados dirigida a ta Administración de ta Compañia, manifiestan que se 
encuentran analizando les operaciones con portes relacionadas locales, pará la 
presentación del Anexoce informe de Precios de Transferentía por el periodo fiscal 
2014 y consideran que la aplicación de la normativa de precios de transferencia na 
slectara la base Imponible y comsecuentenente el impuesto a la renta causado par la 
compañía en el año 2044. 

GARANTÍAS, 

Garantia afavor del Banco de la Producción « PRODUBANCO 

burante el año 2014, la Compañia es garente solidaria de los crégitos otorgados por el 
Banco de la Producción - PRÓBANCO a favor de su Subsidiaria Industa Lechera Carchi 
Sab 

SANCIONES. 

43,1. Dela Supérintendencia de Compañías, 

Ro se han aplicado sanclonos a la Empresa Pasteurizadora Quita 5,A,. a sus 
Directores y Administradores, emitidas por perte de la Superintendengía de 
Compañias durante tos ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 
2013. 

33,2, Deolras autoridades administrativas. 

fio se han apticado sesiciónes significativas a Empresa Pasteurizadora Orito 
SA, a sus Directores U Admioistradores, emitidas por parte de otras 
autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2014 y 2091. 

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

BRejarmas Tributarias 

El 29 de Diciembre de 2014 mediante Suplemento del Regístra Oficial No. 40% se 
prorulgó la Ley Organica de incentivas a fa Producción y Preventión del Froudé 
Fiscal; y, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No, 537 publicado en el 
Suplemento del Registra Ofichal No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Orgánica 
de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal, 

Los caribios principates con ta Ley y el Reglamento mencionados, Meren aplicación 
para claño 2015, los cuales mencionamos a continuación: 
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d. 

Notas a los Estados Financieros. 

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A, aa SAY 
Ba bar (Expresadas en dólares) 

  

Roformas a la Ley Refarmatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador. 

El Comité de Politica Tributaria gictará los segmentos, plazos y condiciones 
para poder beneficiarse de las exoneracienes del ¡$b can respectora los pagos 
par amoruzación de capitel e intereses de préstamos de instituciones 
financieras del exterior: rendimientos financieros, ganancias de capital y copítal 
de inversiones que hubieren ingresado ai mercado de valores del Ecuador; y, 
aquellos provenientes de inversiones an títulos valores destinados al 
financiariiento de vivienda, misrocrádito e imersiones previstos en el COPCI. 

Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno. 

Se definen. como obligaciones fiscales mineras a las regalas, patentes de 
conserváción minera, utilidades ntsibuibles al Estado y al ajuste que será 
necesario para. cumplir con el Art. 408 de ta Constitución de la República, 
Se definen nuevos plazos pará (a elírainación de los créditos incobrables. 

Reformas al Código Orgánico de la Producción, Comerdo e Inversiones 
(COPCI). 

Se definen las siguientes: 

+ Fija tas condiciones para el incentivo de estabilidad tributarla en los 
contratos de inversión. 

+ Promueve la promoción de industrias básicas. 
+ Un beneficio tributario por deducción adiciénal por 5 años del 100% de la 

depreciación de activos filos nuevos y productivos para las sociedades 
constituidas antes la vigencia del COPCI y de aquellas nuevas sociedades 
constitutdas en Las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de 
los sectores considerados prioritarios por el Estado. 

Reformas a la Ley de Régimen Tributario interno (RT. 

Se definen los siguientes? 

» Una exoneración de Impuesto a ln Renta de hasta por 10 años a les 
Inversiones Nuevas y productivas de acuerdo con el COPCH en las sectores 
económicos determinados como industrles básicas. 

a Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos A Sociedades 
residentes €n el exterior cuando el beneficiario efectivo sen una persona 
nátural sesidente en el Ecuador. 

a Elimmacóp de la exonéráción de tos rendimientos, financieros por 
inversiones a plazo fijo envalores en renta fija y depósitos a plazo mayor 
aunaño para sociedades. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenación 
directa o indirecta de acciones, participaciones, “4 otros derechos 
representativos de cepítat, U otros derechos que permitan la axploración, 
explotación, concesión a similares de sociedades domiciliadas en el 
Ecusdor. 

Se fijan límites e las deducciones de gastos, conforme se menciona a 
continuación: » 

« — Eadepreciación correspondiente al revalio de activos mo es deducible, 
. Serán deducibles tas remuncraciones, de acuerdo a los límites 

establecidos por el ministerio rector del trabajo. 

En general, la deducción de los gastos de Promoción y Publicidad, será 
deducible hasta 4% de los ingresos gravados, 
Se penmite el recororimienta de los activos y pasivos por impuestos 
diferidos de acuerdo a los casos y condiciones estabíécidas en ol 
Reglamento. 
Pagos = pares relacionadas por regallas, servicios iBenicos, 
administrativos, de consultoria y similares, se limiten al 20% de la base 
imponible. En el caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un 1006 del. 
total de activos. Para los contribuyentes con contratos de exploración, 
explotación y tsansporte de recu:sos no renovables se evaluará conforme 
el fíelte del'5% correspondiente a pastos indirectos y para el caso de 
regalias será deducíble hasta el 1% de la buse imponible, 

Tarifa de tpuesto a la Renta. 

La tarifa general de Impuesto a ta Renta para sociedades será del 20. 

Los ingresos percibidos por persoñas constituidas 'a ubicadas en parafsos 
fiscales o jurisdicctones de menor imposición, y están sujetas a regimenes 
fiscales preferentes, se les apiitará una retención en la fuente 
equivalente a la máxima tarifa provista para porseras naturales (15%. 

Cuando la participación directa o indirecta, Íngividual o conjunta de 
personas naturales o sociedades domiciliadas en paraísos Histáles 6 
regimenes de menor impostción, sea igual o superior al 30% del capital 
social o de aquel que corcespónda a la nalumiezo de la sociedad, 50 
lquidará el Impuesto a ta Renta, a la tanfa del 25%. Lo mismo aplicará en 
el coso que la sociedad incumple el deber de informar sobre sus 
accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el 
efecto, 

69



    

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A, 

Gm] Notas a los Estados Financieros 

f 

Pas (Expresadas en dólares) 

  

+ Cuando la participación accioneria de los accjonistas, secios, participes, 
constituyentes, beneficiarios o sevilares seen fesidentes o establecidos en 
paraísos fiscalos e Pegímenes de menor imposición y su participación sea 
rsénor al 50%, el impuesto a la renta será determinado de manera 

proporcional apticando la tasifa del 25% sobro-la parte de la participación 
qua es de propiedad de-una persona natural e Juridica domiciliada en fos 
mencionadós paraisos fiscales; sobre la ciferencta se Uquidará el impuesta 
ata Renta, a la.tarifa del 25%, 

Reformas al Reglamento del impuesto a la Salida de Divisas, 

La basa imponible del 13D, en Bl eso de compensaciones o neteo de cuentas, 
estará constituida por la totalidad de la operación, Cuando el adquiriente y 
contratante yea una entidad que goce de una exenelón del 150, $ impuesto será 
asumádo por quíen comescialica el bien y presteél servido. 

Código Tributario, 

Se establece la condición de las sustitutos del contribuyente coma responsables 
del sago del Impuesto a la Renta, u las sociedades ecuatorianas o L6s 

isfentos permisnentes en el Ecuador cuyas acciones. participaciones U 
otras instrumentos de patrimonto (Indiyendo los derechos de los contratos de 
exploración y explotación de recunos naturales no rensvables) hayan sida 
enajenadas de mánera directa o indirecta, * 

  

  
  Hernán Pátrico Calderón Segovia Edña Gavilanes 

— Represertante Legal entadora Generad 
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INDUSTRIA LECHERA CARCH! $,A, ILCSA (Una 
Subsidlarla de Pasteurizadorá Quito 5,4.) 

ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS EN-DICIEMBRE 31, 2014 Y 
2913 

CON INFORME DE LOS AUDITORES 
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI $,A, ILCSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito 

S.A.) 

rateros 

Estados Financieros 
Años terminados en Diciembre 31, 2014 y 2013 

Con Informe de tos Auditores Independientes



TER 423 7 IMA Ararcras N21252 y Costian 

"ax +303 2223 269" Sífcio Londres PsuS 
unvubdase acarrear 

Cólicos Pastel 1 ISLE CO 

Tel 45034 256304 Visto: Manus Rendán 401 y Goncral 
Fon —5034.256 1133 Cerdora Eciclo Amazonas, Piro-2 

tusapaq.l)-Ecuada” 
2ódigo Posal.DS 01 2493 

Informe de los Auditores Independientes 

A tos señores Accionistas y Junta Directiva de 
Industria Lechera Carchi 5.A. ICLSA 

Dictamen sobre los estados financieros 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Industria Lechera Carchi S.A, 
ILESÁ (Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito 5.A.), que correspondeñ ál estado de 
situación financiera al 31 de diciembre de 2014, el estado de resultados, el estado de 
cambios en el patrimonto y el estado de fiujos de efectivo por el año terminado en 
dicha fecha, así como el resumen de políticas contables significativas y otra 
información explicativa. 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros 

2. La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF), y de control interno que la 
Administración considere necesario para permitir la preparación de estos estados 
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión subre los estados financieros 
adjuntos basada en nuestra auditoría. Nuestra auditoria fue efectuada de 
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, Dichas normas requieren 
que cumplamos con los requerimientos éticos, así como que planifiqueños y 
ejecutemos la auditoria, con el fin de obtener una certeza razonable, sobre si los 
estados financieros están libres de errores materiales. 

4. Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la 
evaluación de Los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude 

o error. Al efectuar esta evaluación del riesgo, el auditor toma en consideración los 
controles intemos relevantes para la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros de la Compañia, con el fin de diseñar procedimientos de auditoría 
que sean adecuados en las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una 
opinión sobre la eficacia del control interno de la Compañía. Una auditoría también 
comprende la evaluación de que las políticas contables aplicadas son apropiadas y 
que las estimaciones contables realizadas por la Administración son razonables; asi 
como la evaluación de la presentación general de los estados financieros, 
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Quito, Ecuador 

O 
Consideramos que la evidencia de auditaria que hemos obtenida en nuestra auditoría 
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoria. 

Opinión 

En nuestra opinión, las estados financieros mencionados en el primer párrafo 
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situación financiera 
de Industria Lechera Carchi S.A. ILOSA (Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.) 
al 31 de diciembre de 2014, el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivó por 
el año terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera NIF. 

Otras cuestiones 

Este informe ss emite únicamente para información de los accionistas y directores da 
Industria Lechera Carchi S.A. ILCSA y de la Superintendencia de Compañias y no debe 
utilizarse para hingún otra propósito. 

Informe sobre atros requerimientos legales y reglamentarios 

Muestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, 
como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de diciembre 
de 2014, se emite por separado. 

 



¿
I
V
V
S
A
 

  

INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.) 

Estados Financieros 
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013. 

CONTENIDO: 

Estados de Situación Financiera Clasificado. 
Estados de Resultados Integrales por Función. 
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, 

Estados de Flujos de Efectivo Método Directo, 
Resumen de la Principales Políticas Contables y Notas a los Estados 
Financieros,
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IRDUSTALA LECHERA CARCHI S,A, ILCSA 

(Uria Subsidiaria de Pastourizadora Quito S.A.) 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
(Expresados en défaros) 

Diclembro 
Notes 31, 2014 

Suman y vienen 13t3,30 

Patrimonto netas 
Capnal ecetot n4 O 

Reservas fas) nen 
Otras reulizdos inlegeales 12259) 
Resultados acumulados 128) 574467 

Tera pateimento 729,903 

Total pastos y patrimonio 2,589,431 

* 

  

Diclembre 
35, 2013 

1,458,102 

10,57% 

32,097 
405) 

821,349 

720,154 

2,191,133 

anawe) 
Hernán Patricio Cslzprin Segoyda Tas Vittarmont 

    

Gerente General Contador Geraral 

Vor políticas contables 

Y notes a tos estados financieros 
4
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5,A, LOSA 

¿Una Substdlaria de Pastaurizadora Quito5,A.) 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCIÓN 

  

(Expresados en dólares) 

Diciembre Diclembre 
Años terminados en, Motas 31, 2044 31, 2013 

Ingresos de activados ordinarias e 8,091,812 IIM4TA 
Costo de ventas y produrción Re 7,305,548] 42,934,508] 

Ganetla bruta 7639 70832 

Otros ingresas Ro 169,952 46,427 

Gastos: 

Gastos esarnbuebros 30) (275,554) (119,973) 

Gastos de venta én 4509, 420) 175,59 
Gastos franciores 03 143,422) 11030 
Oteo gastos ón 189,35) 156,543) 

Ganancia tpérdida] del ejercicio antes de 
participación a 1os trabajadores e Impuesto a 

des ponencias 

Prtebiceción a abajadores 

Ganancia (pérasxa) del eferefeto enter de 
impuesto 4 las gonencios 

Gasta Impuesto a los garanctag; 
Impuesto a da ganancias contento 
Reca Ce impuestas Heridas. 

Púrdida nata dal ejerctclo 
Otras rorultado intogral; 

E M $ 
Blaros de bonefizlos definidos 
Efecto de impuesto diferktos 

Rezubado images total del año 

  

+ Rernás Pabicio Califerón Segona 
Gerente Gancral 

no 

es 

19, 
as 

AE, 239, 

10,536 (399,134) 

AAA 

297A 393,134] 

(29,850) G241N 
14501 Dr 

64.320] 30.743 

45,352) 4352.38 

  

13,933) 110,776) 

- 2,320 

14511 (5,6063 

  

1438 OT 

sy.) 
Luis Villarreal A 

Contador General 

Ver políticas contables. 
y notas a jos estados financieras 

h
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5.4 ILOSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito 5,4.) 

ESTADOS UE CAMBIOS E EL PATRIADADO NETO 
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5,4, ILOSA 

(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quita 5,4,) 
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO » MÉTODO DIRECTO 

  

  

  

  

  

  

  

(Expresadas on dólares) 

Diclembre dilembre 
Años terminados en, 31, 2044 3% 2013 

Flujos de electivo por las actlvidadas de operación: 
Efectivo recibido de clentes 736.818 3,299,608 
Etecziva pagado a proxcetores y empleados (76015 DAA 
Impuesto a la gasanctas pagado (15,9) 00,64 
lstereses pagados (42,712) . 
Últros varesos. 122,316 a 

Efectivo neta (utilizado) provato es actividades da operación (139.287) al 

Flujos de eloctivo por las actividades de Inversión: 
Pago par compra de proplsasdos, maquinarias y equipos (18,134 (3,4577 

Pectivosecthlco por venta de propleds des, planta y oquípos 205,778 

Tfectivo noto provisto ¿utillzago; por las actividadas da faversión 2,04 15,97) 

Flujos de efectivo por las actividades de Hrapciamienta; 
Efectivo pagado cs obilpariones con Instituciones 

ficancioras (471,304 119.500) 
Pago EE de isperimiaación 11302) - 
Efecrivo reríbído par préstermes compoblas -elacionades 52,273 - 
Pago por jubilación patrona; (7,240) > 

Efectiva noto provisto funslizado) por las actividades día finenciamiento 134,643 (17,9001 

Aovimitato sisto de efectivo 30,000 12,951 

Efectivo 

4 Inoclo delay 155 15,471 
Al fin dl año 49,515 14,513 

a] 7 ¡ Y, y 

IL 
*  Hemán Patricia Catdorán 5ogawia Lars Viltareal 

Gerente General Contador General 

Ver políticas contavles 

“potes a las estados finansicras 
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CONCILIACIONES DR 14 PÉRDIDA NETA DEL EJERCICIO GON EL EFECTIVO NETO 
(UTHIZADO) PROVISTO ER ACTIVICADES DE OPERACIÓN 

(Exprosadas en dólares) 

  

Dictembre Delemra 
Por los año terminados en, 31, 2014 31,7013 

Pércicia neta del ajereicio (65.181) 862,109 
Ajustas para conciliar Ja percida neta coa el etertivo, 

'nuta (utilizara) provisto en actividados de operación 

Depreciación 101,294 107,13 
PREVISIÓN Para Cmtas ncobrgbias y deterioro. 700 
WMiladad vn venta de promtedados planta y equipos (121,421 
Bajada proptedades, maqalruarlas y equipos 3,4ta 
Previsión de Empuzsco a £za ganonias 2070 NA 
Provis'ón gustan psironal y Desahutelo 119,548) 07,280 
Cotto fisencioro benoflcias y emplezdos 10,197 OEA 
Eazto par impuestos diferidos 24,830 53,173 
pravtrión particihatrós a 195 trLba)bdoras 1,588 ' 
Teja de Su alaisEros Y ProcuLros 72,10 
Faja de resenciones en la fuente de ado ¿sterisres 18,812 
Aosta vo razonable de prostedados de Iwerrión. (44.07) 11.019 

Cornlalos e astivas y pasteca operativos; 
Autretto en cuentas por cobras cllentes no relacionados 80 160,130) 
Aumenta en e. entas for robrar cllsmtes rebarionados auna 

ALICOSO OrOtrOS CULmas parcobris po 115,656) 
¿Aurrera disonlrariór on inventarios 118,154) 20,013 
Dismiruc án taymente) er servicios y otros pagor anticlaados 1,57 12,700] 
Aumento ep activos par implestas cuerienges 19,528) . 
(Ptsminution) aumento en cuerlza Y ¿oqumertas por pegar 4183,*06) 1500 
Aurngnto en cuántas por pagar resacionadas OS 
Dismarución en arras obtigaciones eorricntes (80,473) 23,04 
Astorto en giras pray stones - 170 
(Otsreinución) aumento Ln otros pustvar corrieites 87,042) 126, b97 

. Elastivo noto (.kizado) provisto en actividados de 
operación 1139,287) 17,444 o 

  

ue) 
Fermin Parco Celcenán Segava Lis Villareal 
  

Corevta Genero) Contador Coreral 

Var politicas contebles 
rosas a los estados financieros 
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

NN 

RESUMEN DE LÁS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Lt IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA. 

Nombre de la entidad. 
Industria Lechera Carchi S.A. ILUSA. 

RUC de la entidad. 
0490001964001. 

Domicilio de la entidad. 
Av, Veintimilla 31-044 y Av. 24 de Mayo. 

Forma legal de la entidad. 
Sociedad Anónima. 

Pais de incorporación, 
Ecuador. 

Descripción. 
industria Lechera Carchi 5.A, ILCSA., fue constituida mediante escritura pública el 
11 de mayo de 1963, en la ciudad de Tulcán Ecuador e inscrita en el registro 
mercantil el 18 de noviembre de 1963. Su objetivo principal es la producción y 
comercialización de productos derivados de la leche. 

La composición accionaria. 

Las acciones de Industiá Lechera Carchi S.A. están distribuidas de la siguiente 
maáncraz 

  

  

Nombre del accionista 2014 2013 

Empresa Pausterizadora Quito S.A. 88.27% o 
Batallas León Eduardo - 18.63% 
Rosero Cueva Ivo Raúl Vicente . 16.67% 
Erazo Lopez Jaime Daniel - 11.02% 
Guerra Ricaurte Rosario Victoria - 10.00% 
Acosta Yépez José María Rubén “ 631% 
Batallas Vega Carlos Eduardo - 3.66% 
Jiménez Ayala Ana Julia - 3,18% 
Batallas Vega Enilda Magdalena - 2.26% 
Batallas Vega Ruth Catalina . 2.10% 
Batallas Vega Consuelo Elizabeth “ 1.24% 
Revelo Burbano Ramiro Bayardo - 1:58% 
Vega Cabezas Ruth Elizabeth . 1.53% 

Varios 11,734 20.97% 

400.00% 100.00%
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S,A.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

Líneas de negocio y productos, 

Industria Lechera Carchi 5,4. ILUSA cuenta con las siguientes líneas de negocios: 

a. Venta de leche, 
b. Venta de yogurt, 
c. Venta de queso, 
d. Venta de manjar de leche, 
2. Venta de mantequilla, 

Otra información. 

Los principales puntos de distribución de los productos de Industria Lechera Carchi 
$.A. ILCSA son: 

a, — Quito, 
b.  Tulcán, 
c. Ibarra. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 

Una descripción de: las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
sus estados financieras se presenta a continuación: 

2t. 

22, 

Bases de preparación, 

Los Estados Financieros de Industria Lechera Carchi S.A, han sido preparados de 
acuerdo con Normas Internacfonates de Información Financiera (NIF) emitidas por 
el Internacional Accounting Standards Board (1458), vigentes al 31 de diciembre de 
2014 y 2013. 

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIF), requiere el uso de ciertas estimaciones contables 
críticas. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de 
aplicación de les políticas contables, En la Nota 4, se revelan las áreas que 
implican un mayor grado de juicio a complejidad o las áreas donde las hipótesis y 
estimaciones son significativas para los estados financieros, 

La Administración declara que las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF) han sido aplicadas íntegramente y sin reservas en la preparación 
de los presentes estados financieros, 

Pronunciamientos contables y su aplicación. 

Los siguientes pronunciamientos contables hán sido emitidos por el Consejó de 
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB siglas en inglés):
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(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito 5.A,) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

nana 

a. — Pronunciamientos contables vigentes a partir del año 2015: 

  

Aplicación obligatoria a 
Enmiendas/Normas partir de 

NIF 9 - “Instrumentos Financieros” 
+  Emitida en julio de 2014 (*) 1 de enero de 2018 
*  Emitida en noviembre de 2013 (*) Sin determinar 
+  Emitida en diciembre de 2009 (9 Sin determinar 

ÑIC 16 “Propiedades, maquinarias y equipos” y 1 de enero de2016 
NIC 41 “Agricultura” 
(Emitida en juro de 2014) (*) 

NIF 15 - “Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2017 
Clientes”. 
(Emitida en mayo de 2614) (*) 

NIF 11 "Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2016 
(Emitida en mayo de 2014)” (*) 

NIC 16 “Propiedades, maquinarias y equipos” y 1 deenera de 2016 
NIC 38 “Activos intangibles” 
(Ervitida en mayo de 2014) (%) 

NIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas” 1 de enero de 2016 
(Emitida en enero de 2014) (*] 

(*) Estas Normas, Enmiendas e Interpretaciones no son aplicables en los 
estados financieros de fa Compañía, 

b. Normas, Enmiendas e Interpretaciories vigentes a partir del año 2014: 

Fecha de aplicación 
Enmiendas a las NIF obligatoria a partir de 

NIC 32 - “Instrumentos financieros: Presentación” 1 de enero de 2014 
(Emitida ea diciembre de 2011) (*) 

NIC 27 - “Estados financieros separados” y NIF 10 1 de enero de 2014 
- “Estados financieros consolidados" y NIF 12 - 
"Información a revelar sobre participaciones en 
atras entidades” 
¿Emitidas en octubre de 2012) 

NIC 36 "Deterioro del valar de los activos” Ot de enero de 2014 
(Emitida en mayo de 2013) () :
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A, ILCSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

  

Fecha de aplicación 
Enmiendas a las NIF obligatoria a partir de 

NIC 39  - "Instrumentos Financieros;  0fdeenero de 2014 
Reconocimiento y medición” 
(Emitidá en junío de 2013) (*) 

NIC 19:-. “Beneficios a los empleados" 01 de julio de 2014 
(Emitida en noviembre de 2013) 

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIF 10 - “Estados Financieros 
Consolidados” y NIF 12 - “Información a revelar sobre participaciones en 
otras entidades”. 

Las modificaciones incluyen la definición de una entidad de inversión e 
introducen una excepción para consolidar ciertas subsidiarlas pertenocientes 
a entidades de inversión. Esta modificación requiere que una entidad de 
inversión mida esas substdiarias al valor razonable con cambios en resultados 
de acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos financieros” en sus estados financieros 
y separados. La modificación también Introduce nuevos requerimientos de 
información a revelar relativos a entidades de inversión en ta NIIF 12 y en la 
NIC 27. 

NIC 19.-, “Beneficios a los empleados” 

Esta modificación se aplica a las contribuciones de los empleados o de 
terceras partes en los planes de beneficios definidos. El objeto de las 
modificaciones es simplificar la contabilidad de tas contribuciones que son 
independientes del número de años de servicio de los empleados, que se 
<alculan de acuerdo con un porcentaje fijo del salario, 

(“) Estas Normas, Enmiendos e Interpretaciones no son aplicables en los 
estados financieros de ta Compañía. 

Mejoras a las Normas Internacionales de 
Información Financiera (2010-2012), emitidas en Fecha de aplicación 

  

diciembre de 2013 obligatoria a partir de 

NIF 2 - “Pagos basados en acciones” (') Di de juto de 2014 

NIF 3 "Combinaciones de negocios” (*) 01 de julio de 2014 

NIF 8 - "Segmentos de operación” (*) 01 de julio de 2014 

NIF 13 - “Medición del valor razonable" 01 de julio de 2014 

NIC 16 “Propiedades, maquinarias y equipos" y — 01 de julio de 2014 
NIC 38 - “Activos intangibles" (*) 

NIC 24 - Información a revelar sobre partes 01 de julio de 2014 
relacionadas (*) 

n
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INDUSTRIA LECHERA CÁRCH] S.A. ILCSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

ANÍF 13 - “Medición del valor razonable”, 

Los párrafos B5,4,12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados. Esto 
generó una duda acerca de si las entidades ya na tenían la capacidad de 
medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los importes 
nominales, si el efecto de no actualizar nu era significativo, El 1ASE ha 
madificado la base de las conclusiones de la NUF 13 para aclarar que no 
tenía la intención de eliminar la capacidad de medir las cuentas por cobrar y 
por pagas a corto plaza a los importes nominales en tales casos. 

() Estas Normas, Enmiendas e Interpretaciones no.son aplicables en los 
estados financieros de la Compañta. 

Mejoras a las Normas Internacionales de 
Información Financiera (2011-2013), emitidas en Fecha de aplicación 

diciembre de 2013 obligatoria a partir de 

NUF 1 - “Adopción por primera vez de las Normas — 1 de julio de.2014 
Internacionales de Información Financiera” [*) 

NIIF3 “Combinaciones de negocios” () 1 de julto de 2014 

NIE 13 - “Medición del valor razonable” (*) 1 de jullo de 2014 

NIC 40 - “Propiedades de inversión” (*) 1 de julio de 2014 

(1) Estas Normas, Enmiendas e Interpretaciones no son aplicables en los 
estados financieros de la Compañía, 

Fecha de aplicación 
Nuevas Interpretaciones obligatoria a partir de 

CINE 21 - “Gravámenes” 4 de enero de 2014 
(Emitida en mayo de 2013) (* 

(*) Estas Norínus, Enmiendás e Interpretaciones no son aplicables en les 
estados financieros de la Compañía, 

Excepto por los efectos descritos en las enmiendas anterionmente 
mencionadas la Administración de la Compañía considera que la adopción 
de las Normas, Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la 
Compañía, no generan impactos significativos en sus estados financieros al 
31 de diciembre de 2014, .
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S,A. ILCSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.) 

Resumen de las Principales Politicas Contables 

(Expresadas en dólares) 

2.3. 

2.4, 

2.5. 

Moneda funcional y de presentación. 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
utilizando la moneda del entorno económico principal en que la Compañía opera. 
La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el dólar de los Estados 
Unidos de América. 

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes, 

En el Estado de Situación Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en función 

de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce 
meses, contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y tomo no 
corrientes, los mayores a ese períudo. 

. Efectivo, 

La Compañía considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos en: 
efectivo en caja, saldos de bancos, depásitos a plazo y otras inversiones en 
instituctones financieras y bancarias de gran liquidez a corto plazo, las cuales no 
poseen restricciones de ninguna índole. 

Activos financieros. 

La Compañía ctasifica sus activos financieros de acuerdo a lo siguiente: 

a. — Documentos y cuentas por cobrar clientes. 

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes na relacionadas y 
relacionados 5e reconocen inicialmente por su valor razonable y 
posteriormente por su costo amortízado de acuerdo con el método de tasa 
de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero 
y/o provisión por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere). Al final de 
cada período, estos activos se presentan como corrientes, a menos que el 
vencimiento de pago supere los 12 meses a partir de la fecha de 
presentación, en este caso se clasifican como ha corrientes, 

Se establece un costo financiero considerando el método de tasa de Interés 
efectiva, tomando en cuenta los siguientes aspectos! 

* Tasa de interés pactada con el cliente (explícita). 
. Tiempo transcurrido al final de cada periodo. 

b. Otras cuentas por cobrar, 

Las otras cuentas por cobrar a terceros y relacionados carrespanden a 
operaciones no derivadas cón pagos fijos que no son cotizados en un 
mercado activo, por lo cual, se reconocen inicial y posteriormente a su valor 
nominal menos la provisión por pérdidas por deterioro del valor. 

14
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Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

anna an Nan 

c. Provisión cuentas incobrables y deterioro. 

La Compañía determina una provisión para pérdidas por deterioro de sus 
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que na será capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos 
originales de las mencionadas cuentas a cobrar. 

El criterio que utiliza la Compañía para determinar sí existe evidencia 
objetiva de una pérdida por detertoro incluye: 

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado; 
+ Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora 

en el pago del principal; 
+ Es probable que el prestatario entrará en la bancarrota u otras 

reorganizaciones financieras; 
. La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero 

debido a dificultades financieras, 0; 
. Información disponible que índica que hay una reducción medible en 

los flujos de efectivó estimados de ua cartera de activos financieros 
desde su reconocimiento inicial, aunque la reducción aún no se pueda 
identificar con los activos financieros individuales en la cartera. 

El importe de la proyisión es la diferencia entre el importe en libros del 
activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, 
descontados a la tasa de interés efectiva original. El importe en libros del 
activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisión y la pérdida 
se reconoce como gastos en el Estado de Resultados Integrales por Función. 

Cuando una cuenta 'a cobrar es castigada o dada de baja, es contabilizada 
contra los resultados del periodo y posteriormente se actualiza la cuenta de 
provisión para las cuentas a cobrar. 

2.7. Inventarios. 

Los inventarios corresponden principalmente az leche y otros suministros 
consumidos en el proceso de producción. La Compañía vatoriza sus inyentarlos a su 
costo o valor neto realizable el menor, 

El costo de adquisición de los inventarios comprenderá tedos. los costos derivados 
de su adquisición incurridos para darlos su condición y ubicación actual, entre los' 
cuales tenemos: precio de compra, aranceles de importación (si los hubiere), 
otros impuestos no recuperables (st los hubiere), transporte; almacenamiento, 

otros costas directamente atribuibles a la adquisición, materiales o servicios, 
después de deducir todos descuentos comerciales, rebajas y otras partidas 
simitares,
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Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

nn ANNO 

El valor neto de realización corresponde al precio de venta estimado en el curso 
normal del negocio, menos los costos variables de venta aplicables. 

Al cierre de cada periodo la Compañía realiza las evaluaciones de pérdidas por 
deterioro relacionadas con; valor neto de realización y obsolescencia o lento 
movimiento de inventarios. 

El costo se determina por el método promedio ponderado, 

2.8. Servicios y otros pagos antícipados. 

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipada y etros anticipos 
entregados á terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran 
valorizados a su vator nominal y no cuentan con derivados implícitos significativos 

que generen ta necesidad de presentarlos por separado, 

Los seguros pagados por anticipados son amortízados mensttalmente considerando 
el período para el cual generan beneficios ecoriómicos futuros. 

Las pérdidas por deterioro de servicios y otros pagos anticipados na recuperables 
son registradas como Basta en el Estado de Resultados Integral, en base al análisis 
de recuperación o compensación de cada una de las cuentas por cobrar. 

2.9. Activos por impuestos corrientes, 

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias, retenciones 
en la fuente efectuadas por sus clientes y crédito tributario (JYA); las cuales, se 
encuentran vatorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos 
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado. 

Las pérdidas por detertara de activos por impuestos corrientes a no recuperar son 
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al análisis de 
recuperación o compensación de cada una de las cuentas por cobrar, 

2.10. Propiedades, maquinarias y equipos, 

Se denomina propiedades, maquinarias y equipos a todo bien tangible adquirido 
por la Compañía para el giro ordinario del negocio y que a criterid de la 
Administración de la Compañía cumpla con los requisitos necesarios para 5er 
contabilizado como tal, el cual deberá ser controlado acorde con la normativa 
contable vigente. 

Para que un bien sea catalogado como propledades, maquinarias y squipos debe 
cumplir los siguientes requisitos: 

. Que sean poseídos por la entidad para uso en la venta de los productos o 
para propósitos administrativos. 

. Se espera usar durante más de un perfódo. 

16  



INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

nana 

. Que sea probable para la Compañía obtener futuros beneficios econámicos 
derivados del bien. 

. Que el costa del activo pueda medirse con fiabilidad, 
« Que la Compañía mantenga el control de los mismos. 

El costo inicial de propiedades, maquinarias y equipos representa el valor total de 
adquisición del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo 
en condiciones para su utilización o puesta en marcha, así como, de costos 
posteriores generados por desmantelamiento, retiró y rehabilitación de la 
ubicación (si los hubiere). 

Las propledades, maquinarias y equipos se contabilizan a su costo de compra 
menos la depreciación y deterioro acumulado, es decir, el “Modelo del Costa” 

El costa de los elementos de propiedades, maquinarias y equipos comprende: 

a. Su precio de adquisición, incluidos los aranceles de importación y los 
impuestos indirectos na recuperables que recaigan sobre la adquisición, 
después de deducir cualquier descuento o rebaja del procio, 

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en el 
lugar y en las condiciones necesarias pára que pueda operar de la forma 
prevista por la gerencia. 

c. La estimación inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retira 
del elemento, así como la rehabititación del lugar sobre el que se asienta (si 
los hubiere), la obligación en que íncurre una entidad cuando adquiere el 
elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante 
un determinado período, con propósitos distintos al de producción de 
inventarios durante tal período. 

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en 
propiedades, maquinarias y equipos siempre y cuando cumplan con las 
características de activos aptos, estos se registraran hasta la puesta en 
funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas como 
gasto del periodo donde se incurrieron. 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maquinarias y equipos se 
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en líbros neto del activo, 
es decir, costo menos depreciación acumulada y deterioro de valor acumutado; 
cuyo efecto se registrará en el Estado de Resultados Intégral del período. 

Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a gastos a medida que 
se incurran, en forma posterior a la adquisición solo se capitatizaran aquellos 
desembolsos incurridos que aumenten su vida Útil o su capacidad económica, Los 
costos incurridos durante el proceso de construcción de activos son acumulados 
hasta la conclustón de la obra.
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Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su Uso y 
continuarán depreciándose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si 
durante dicho período el bien ha dejado de ser utilizado, 

La vida útil para los propiedades, maquinarias y equipos se ha estimado como 
sigue: 

  

Descripción Vida útt Valor residual 

Edificios 10-32 años 10% 
Maquinaria y equipo 5-11 años 5% 
Muebles y enseres 10 años 10% 
Equipo de oficina 10 años 10% 
Equipo de computación 3 años 10% 

Vehiculos 2-10 años 10% 

La depreciación es reconocida en los resultados del periodo con base en el método 
de depreciación tineal sobre las vidas útiles de uso estimadas par la 
Administración de la Compañía para cada elemento de las propiedades, 
maquinarias y equipos. Los terrenos no están sujetos a depreciación alguna, 

La vida útil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del 
periodo contable, «e tal forma de mantener una vida útil de uso y valor residual 
van acordes con el valor de los activos a esa fecha, 

A criterio de la Administración de la Compañía, no existe evidencia que tenga que 
incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o 
restauración de su ubicación actual significativos que deban ser reconocidos en los 
estados financieros adjuntos. 

AL final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de su propiedades, 
maquinarias y equipos, con el objetivo de determinar el importe recuperable de 
un activo y cuánda debe ser reconocido, o en su caso, revertirá, las pérdidas por 
deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 “Deterloro del Valor 
de los Activos” (Ver nota 2.12). 

Propiedades de inversión. 

Las propiedades de inversión son inmuebles mantenidos con la finalidad de 
obtener ingresos por arrendamiento, obtener plusvalia (apreciación de capital en 
la inversión) o ambas cosas a la vez, pero io para la venta en el curso hormal del 
nenocio, uso en la producción a abastecimiento de bienes a servicios, o para 
propósitos administrativos. 

Las propiedades de inversión se contabiliza inicialmente al costo de compra (ó 
histórico) y posteriormente serán medidos a su valor razonable, por medio de 
valoracionés periódicas a ser realizadas por tasadores externos independientes 
debidamente registrados en la Superintendencia de Compañías del Ecuador, 
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Las valoraciones deberán ser realizadas por la Compañía anualmente o en su 
defecto en la fecha en la cual la Administración de la Compañia cuente con 
infurmación de cambios significativos en el valor razonable de dichos activos, 

Los incrementos o decrementos en ei valor en libros que surgen de la 
revalorización de los terrenos y cdificios se cargan a “Otros ingresos u Otros 
gastos” en el Estado de Resultados Integral. 

El costo inicial de las propledades de inversión representa el valor total de 
adquisición del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo 
en condiciones para su utilización o puesta en marcha, así como, de costos 
posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitación de la 
ubicación. 

Los ingresos por rentas y gastos operaciones relativos al activo son reportados 

como ingresos y otros gastos respectivamente. 

Los desembolsos posteriores por concepta de reparáción y consorvación de la 
propiedad de inversión serán reconocidos como gastos en el Estado de Resultados 
Integral del período en el que se incurren, mientras que aquellos desembalsos 
significativos que mejoren al activo serán capitalizados. 

Se realizan transferencias a propiedades de inversión solamente cuarida existe un 
cambio de uso evidenciado por el fin de la ocupación por parte de los 
propietarios, el comienzo de un arrendamiento operacional a otra parte o el 
término de la construcción o el desarrollo. Las transferencias desde propiedades 
de inversión se realizan cuanda y sólo cuando existe un cambio de uso evidenciado 
por el comienzo de ocupación del propietario o el comienzo de desarrollo con 
expectativas de venta y el valor razonable a la fecha de la rectasificación se 
convierte en su costo para su posterior contabilización. 

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversión, 
calculada como la diferencia entre la ganancia neta obtenida de la disposición y el 
valor en libros, se reconoce en el Estado de Resultados Integral del período en el 
que se genera. 

2.12.Detertoro de valor de activos no financieras. 

La Compañía evalúa periódicamente si existen indicadores que alguno de sus 
activos pudiese estar deteriorado de acuerda con la.NIC 36 “Deterioro del Valor de 
las Activos”. 

Si existen tales ifidicadores se realiza una estimación del monto recuperable del 
activo. En el caso de la plusvalía y de los activos Intangibles que posean vidas 
útiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.
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El importe recuperable de un actíva es el mayor valor entre el vator justo de un 
áctivo o umdad generadora de efectivo menos los castos de venta y su vator en 
Uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo na genere 
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos 
de activos. 

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es 
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable, Al 
evaluar el yalor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descuntados 
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones 
actuales de mercado, del vator tiempo del dinero y los riesgos específicos al 
activo, Para determinar el valor justo menos costos de venta, se Lisa un modeto de 
valuación apropiado. Estos cálculos son corroborados por múltiplos de valuación, u 
otros indicadores de valor justo disponibles. 

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo nú financiero son reconocidas 
con cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del activo 

deteriorado, excepto por propiedades anteriormente recvaluadas donde la 
reevaluación fue llevada al patrimonto. En este caso el deterioro también es 
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación 
anterior. 

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluación anual 
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida 
anteriormente podría ya ne existir e podría haber disminuido. Si existe tal 
indicador, la Compañía estima el monta nueva recuperable, 

Una pérdida por deterioro anterionnente reconocida es reversada solamente si ha 
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto 
recuperable del activo desde la última vez que se reconoció una pérdida por 
deterioro, 

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su 
monto recuperable. Este monto aumentada no puede exceder el valor en libros 
que habría sido determinado, neto de depreciación, sí no se hublese reconocido 
una pérdida por deterloro del activo en años anteriores. 

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea 
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un 
aumento de reevaluación. 

Una pérdida por deterioro en relación con el menor valor de inversiones no se 
reversa, t 

20



INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

NN NÓ NN NN 

2.13, Costos por intereses, 

Los costos por intereses incurridos para la construcción o adquisición de cualquier 
activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para 
completar y preparar ol activo para él tso que se pretende, Los costos por 
intereses generados posteriormente al reconacimiento inicial del activo son 
contabilizados como “gastos financieros” en el período que se devengan. 

El costo de un ctemento de propiedades, maquinarias y equipos, es el precia 
equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento, Si el pago se aplaza más 
allá de los términos normales de crédito, la diferencia entre el precio equivalente 
al efectivo y el total de los pagos se reconocerá como intereses a lo largo del 
período del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la 
NIC 23 *Costos por Préstamos”, 

2.14, Préstamos y otros pasivos financieros. 

Los préstamos y otros pasivas financieros corresponden a las obligaciones con 
instituciones financieras y bancarias; y son reconocidas intetalmente al valor 
razonable de la transacción y posteriormente se valoran á su costo amortizado y 
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarias 
para su obtención) y el valor de reembolso, se reconoce en el Estado de 
Resultados Integral como un “Gasto financiero” durante el período de vigencia de 
la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interás efectiva, 

Estos pasivos financieros soh presentados en el Estado de Situación Financiera 
como corrientes o no corrientes considerando las fechas de vencimiento de sus 
pagos, es decir, corriente cuando sea inferior a 12 meses y no corriente cuando es 
mayor a 12 meses. 

2.15. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, 

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de paga con 
proveedores locales de bienes y servicios adquiridos en el cursa normal de 
negocio: proveedores locales y relacionados. 

Las otras cientas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago 
propias del giro del negocía, tales coma: obligaciones patronales y tributarias. 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se 
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago cs 
reducido y no existe diferencia materíal con su valor razonable y posteriormente a 
su costo amortizado considerando costo financiero y deterioro de valor. 
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2.16.Baja de activos y pasivos financieros. 

» Activos financieros. 

Un activa financiera (o, cuando sea aplicable una parte de Uy activo 
financiero y una parte de in grupo de activos financieros similares) es dado 
de baja cuando: 

a. Los derechos de recibir fiujos de efectivo del activa han terminado; u 
b, La Compañía ha transferido sus derechos a recibir Rujos de efectiva 

del activa o ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los 
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo 
un acuerdo de traspaso; o 

c. La Compañia ha transferida sustancialmente tados los riesgos y 
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha 
transferido su control. 

«Pasivos financieros. 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se 
termina, se cancela o vence. 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo 
prestatario en condiciones significativamente diferentes o las condiciones 
son modificadas en forma importante, dicho reemplazo a modificación se 
trata coma una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo 
pasiva, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del 
período. 

2.17. Provisiones. 

La Compañía considera que las provisiones se reconocen cuando: 

. La Compañía tiene una obligación futura, ya sea legal o implícita, como 
resuitado de sucesos presentes; 

. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la 
obligación; 

+ Elimporte se ha estimado de forma fiable, 

Las provistones son evaluadas periódicamente y se cuantifican teniendo en 
consideración la mejor información dispomible a lx fecha de cada cierre de las 
estados financieros. : 
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A continuación se detallan las provisiones realizadas por la Compañía al 31 de 
diciembre de 2014 y 2013: 

. Honorarios por pagar a terceros 
+ Multas de organismos de control, 
. Beneficios a empleadas no corrientes. 

2.18. Beneficios a los empleados. 

Los planes de beneficios a empleados post ernpleo como la jubitación patronal y 
desahucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito 
proyectada para determinar el valor presente, para lo cual, se consideran ciertos 
parámetros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e 
incrementos salariales futuros detenvinados sobre la base de cálculos actuariales. 

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés 
de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la Adrmnistración de 
ta Compañía. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en el Estado de 
Resultados en el periodo en que pcurren, 

Al final de cada periodo, la Compañía incluye coma parte de sus revelaciones a: 

. Las suposiciones actuariales utilizadas en cada periodo en función a su 
entorno económico; y, 

. £l análisis de sensibilidad relacionado con la forma en que el pasivo por 
obligación por beneficios definidos hubiese sido afectado por los posibles 
cambios en los supuestos actuariales significativos en esas fechas. 

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias Y pérdidas 
actuariales en el momento de la liquidación del pasivo son reconocidas en el 
Estado de Resultados Integral como un gasto del periodo que se generan, así 
mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su respectiva 
notas a Los estados financieros. 

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) par beneficios definidos neta por 
concepto de ganancias y pérdidas actuariales na liguidadas, rendimientos de los 
activos del plan y los cambios en el techo del activo para cada plan de beneficios 
definidos son reconecidos y presentados como “Partidas que no se reclasificarán al 
fesultado del período” en “Otros Resultados Integrales”, 

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo sor estimados 
por un perito independiente, Ánscrito y calificados en la Superintendencia de 
Compañtas. . 
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2.19. Impuesto a las ganancias e impuéstos diferidos. 

El gesto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las 
ganancias corriente más el efecto de la liberación o constitución de los activas y 
pasivos por impuestos diferidos, la tasa de impuesto a las ganancias para los años 
2014 y 2013 asciende a 22%. 

El gasto por impuesta a las ganancias corriente se determina sobre la hase 
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias 
vigentes para cada periodo contable, 

Los activos y pasivos par impuestos diferidos, para el ejercicio actual sar medidos 
al mento que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas 
Ímpositivas y regulaciones fiscates empleadas en el cálculo de dichos importes son 
las que están vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo de un 22% para 
los dos años. 

La Compañía registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias 
temporales imponibles y deducibles que existen entre la base tributaria de los 
activos y pasivos con su base financiera, 

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanta activos como 
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuándose las 
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado 
análisis, 

2.20.Capital social, 

Las acciones ordinarias se reglstran a su valor nominal y se clusifican como 
patrimonio neto. 

2.21. Ingresos de actividades ordinarias. 

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de ta 
contraprestación cobrada a por cobrar generada por los productos vendidos yfa 
servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las actividades de la 
Compañía. 

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devotuciones, 
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las 
siguientes candiciones: 

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con 

fiabilidad; . 
b. Sea probable que ta entidad reciba los beneficios económicos asociados can 

la transacción; 
c. El grado de reatización de la transacción, al final del periódo sobre el que se 

informa, pueda ser medido con fiabitidad; y 
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d, Los costos incurridos en la transacción y los costos hasta completarla puedan 
ser medidos con fiabilidad. 

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad 
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas gon la venta. 

Los ingresos por actividades ordinarias de ta Compañia están conformados 
principalmente por: 

. Venta de leche, 
Venta de yogurt, 
Venta de queso, 
Venta de manjar de leche, y 
Venta de mantequilla. c
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2.22.Costo de ventas y producción. 

El costa de venta y producción en la Compañía corresponde principalmente a los 
costos incurridos para la producción de lecho y sus derivados, 

El costa representa el valor total de adquisición de bienes o servicios, el cual, 
incluye el procio de adquisición e impuestos nó recuperables que recaigan sobre la 
adquisición, después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y 
cualquier costo directamente atribuibte a la proparación del bien, 

2.23, Gastos de administración, ventas, financieros y otros, 

Los gastos de administración, ventas y otros corresponden a: remuneraciones del 
personal, pago de servicios básicos, publicidad, depreciación de maquinaria, 
muebles y equipos, beneficlos a empleados, transporte, así como, de otros gastos 
generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compañía. 

Los gastas financieros están compuestos principalmente por intereses pagados que 
son registrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones 
contraídas con terceros. 

2,24, información por segmentos de operación. 

La Compañía considcra que opera en un solo segmento operativo la 
comercialización y venta de productos lácteos. 

2,25.Medio ambiente. 

La actividad de la Compañía no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el 
medio ambiente, por lo tantó, a la fecha de cierra de los presentes estados 
financieros no liene comprometidas recursos nt se han efectuado pagos derivados 
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores. 
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2.26,Estado de flujo de efectivo, 

Bajo ftujos originadas por actividades de la operación, se incluyen todos aquellos 
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo además los 
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que 
no están definidos como de inversión o financiamiento. Es necesario menciónar 
que el concepto operacional utilizado en este estado, es más amplio que el 
considerado en el Estado de Resultados Integral, 

2,27.Cambios de en políticas y estimaciones contables, 

Los estados financieros al 31 de dictembre de 2014, no presentan cambios en las 
políticas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior. 

2,28, Reclasificaciones. 

No han existido ajustes ni reclasificaciones significativas al 31 de diciembre de 
2013 que tengan cambios en la comparabilidad con tos estados financieros 
presentados al 31 de diciembre de 2014, 

POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 

La Administración es responsable de establecer y supervisar el marco de administración 
de riesgos, así como del desarrollo y seguimiento de sus políticas. 

Las políticas de administración de riesgos de la Compañía son establecidas con el abjeto 
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijar límites y 
controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y él cumplimiento de Los 
límites, La Compañía revisa regularmente las políticas y sistemas de administración de 
riesgo a fin de que reflejen los camblos en las condiciones de mercado y en sus 
actividades, logrando la obtención de un ambiente de control disciplinado y 
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones. 

a. — Riesgo de crédito. 

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los 
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos 
financieros que someten parcialmente a la Compañía a concentraciones de riesgo 
de crédito están principalmente representados por las cuentas por cobrar par 
ventas a crédito a clientes no relacionados y relacionados, así como en préstamos 
a terceros y relacionadas. 

Las concentraciones'de riesgo de crédito, con respecto a estas cuentas for cobrar, 
son limitadas debido al gran número de clientes y líneas de negocío que posee la 
Compañta. . 

16



U
V
 
I
I
I
V
I
V
I
V
I
V
I
V
I
U
I
V
V
U
V
A
U
I
I
I
I
I
I
A
 

INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A, ILCSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.) 

Resumen de las Principales Politicas Contables 

(Expresadas en dólares) 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañía no tiene otras concentraciones 
significativas de riesgos de crédito distintas a la anteriormente señalada. 

La Compañía ha establecido una polícica de riesgo bajo la cual se analiza a cada 
cliente incividualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las 
condiciones estándar de pago y entrega del bien. La revisión de la Compañía 
incluye calificaciones externas cuando están disponibles y, adicionalmente, 
referencias bancarias. 

Como política, la Compañía fija anualmente una meta de morosidad de créditos 
vencidos, cuyo Cumplimiento es monitoreado mensualmente con el objeto de 
definir estrategias correctivas. Para fijar los índices objetivos se segmentan los 
créditos por cada uno de los negocios principales. Dtro parámetro de control para 
minimizar el riego de crédito es evitar el envejecimiento de los créditos al 
mantener un índice de cartera vencida global sin crecimiento. 

A continuación detallamos la exposición máxirna al riesgo de crédito: 

Diciembre — Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Documentos y cuentas por cobrar clientes no 
relacionados, neto 179,323 171,338 

Documentos y cuentas por cobrar clientes 
relacionados, heto 304,713 

Otras cuentas por cobrar 55,302 25,191 

539,338 196,529 

Un resumen de los saldos vencidos de las cuentas por cobrar, así como, del 
porcentaje de morosidad de los saldos vencidos a 90 dias y más, fue el siguiente: 

  

Grupa 1a30 31460 561390 Másde Total Total ade 
contable días días dios 91 dies vencida saldo_ morasídad 

Año terminado en diciembre 31, 2014: 
Clientes no 
retaclonados - 4,038 1,997 — 51,708 57,743 179,323 32% 

Clúentes 
relacionados - - - - «304,213 Di 
Otras cuentas 
par cobrar - - - - - 55,302 0% 
  

- 4,038 4,997 — 51,708 57,743 519,338 11% 
NN 
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+ INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.) 

Resumen de las Principales Políticas Coritables 

(Expresadas en dólares) 

  

  

  

Grupo 1330 3160 613%  Misde Total Teral 2 de 
conteble Blas dias les  91ufas vencido salda morosidad 

Año terainado ea diciembre 31, 2013: 
Clientes ha 

relacionados . 5,347 2,3992 34,001 41,747 171,338 A 
Otras cuentas 

por cobrar - - - . + 25,191 0% 

- 5,347 2,399 34,001 44,787 196,529 21% 

La vartación en la provisión por deteriora con respecto a las cuentas por cobrar, 
fue como sigue: 

Riesgo Provisión 
total acumulada 

Año terminado en diciembre 31, 2014: 
  

Documentos y cuentas por cobrar clientes na 
relacionados 179,323 (22,243) 
Documentos y cuentas por cobrar clientes 

relacionados 304,713 . 
Otras cuentas por cubrar 55,302 . 

539,338 [EEN 
A 

Año terminado en diciembre 31, 2013: 

  

Documentos y cuentas por cobrar clientes na 
relacionadas 171,338 (22,559) 
Otras cuentas por cobrar 25,191 - 

196,529 ais 

Riesgo de liquidez. 

El riesgo de líquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para 
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pásivos financieros, que son 
liguidádos mediante la entrega de efectivo U otros activos financicros. El enfoque 
de la Compañía para administrar la liquidaz es contar con tos recursos suficientes 
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanta en condiciones normales 
como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de 
la Compañía. A continuación un detalle de los pasivos financieros:
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Cuentas y documentos por pagar 355,794 518,900 
Obligaciones con instituciones financieras - 171,301 
Cuentas por pagar diversas / relacionadas 1,153,982 - 

1,519,776 690,201 

Riesga de mercado. 

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, 
por ejemplo en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, 
afecten los ingresos de la Compañía o el vator de los instrumentos financieros que 
mantiene. El obfetivo de la administración del riesgo de mercado es administrar y 
contralar las exposiciones a este riesgo dentro dé parámetros razonables y al 
mismo tiempo optimizar la rentabilidad, 

« Riesgo de calidad de servicio, 

La Compañía se ye expuesta a un riesgo baja, debido a que cuenta con 
sistemas de gestión de calidad (no certificados) orientados a la satisfacción 

del cliente por medio de la prestación de un servicio de calidad, 

. Riesgo de inflación. 

El riesgo de inflación proviene del proceso de la elevación continuada de los 
precios con un descenso discontinuado del valor del dinera. El dinero pierde 
valor cuando con ét no se puede comprar la misma cantidad de inventarios 
que anteriormente se compraba. 

Pe acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflación acumulada para cada 
año se detalla a continuación: 

»  Año2014 3.23% 
“  Año2013 2.70%, 

. Riesgo de investigación y desarrollo. 

No aplica. 

Riesgo de pérdidas asociadas a la inversión en propiedades, maquinarias y 
equipos, 

La Compañía está expuesta a un riesgo bajo, pese a contar con activos 
importantes. Ésto se debe a que tiene sus activos asegurados contra siniostros, lo 
que atenúa posibles pérdidas en las cuales incurrirá la Compañía en el casu de que 
exista un robo, incendio, etc. 
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S,A, ILCSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

Riesgo operacional, 

El riesgo operacional se refiere a la pérdida polencial por deficiencias en los 
controles internos de la Compañía, lo cual origina errores en el procesamiento y 
almacenamiento do información, así como por resoluciones administrativas y 
judiciales adversas. La administración del riesgo operacional en la Compañía 
tiene como objetivo que los controles requeridos estén identificados, evaluados y 
alineados con la estrategia de rlesgos establecida, para cuantificar el impacto 
potencial de los riesgos y así distribuir la adecuada asignación de capital por 
rlesgo operacional. 

Administración de capital, 

La política de la Compañía es mantener un nivel de capital que lc permita 
conservar la confianza de tos inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo 
futuro de sus negocios, El capital 50 compone del capital, reservas, otros 
resultados integrales y resultados acumulados. La Compañía considera que no 
existieron cambios significativos durante los años 2014 y 2013 en su enfoque de 
administración de capital. 

El índice Deuda=Patrimonio Ajustado de la Compañía al 31 de diciembre de 2014 y 
2013, fue coma sigue: 

Diciembre  Biciembre 
31, 2014 31, 2013 

Total pasivos 1,965,530 1,418,102 
Menos efectivo 49,518 11,518 

Total deuda neta 1,916,012 1,406,584 

Total patrimonio neto 723,901 773,136 

Índice de deuda-patrimonio neto 265% 182% 

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN. 

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la 
experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de 
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. 

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futura. Las estimaciones 
contables resultantes, por definición, muy pocas voces scrán iguales a los resultados 
reales, Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administración se presentan a 
continuación. 
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

NN NN NN 

4.1. Vidas útiles y de deterioro de activos. 

La Administración es quien determína las vidas útiles estimadas y los 
correspondientes cargos por depreciación de sus propiedades, maquinarias y 
equipos; esta estimación se basa en los ciclos de vida de los activos en función del 
uso esperado por la Compañía, considerando como base depreciable al valor 
resultante entre el costo de adquisición del bien menos su valor de recuperación 
estimado (residual). 

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de 
activos", la Compañía evalúa el cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe 
algún indicio de deterioro, el calor recuperable de los activos de largo plazo, para 
comprobar si hay pérdida de deterioro de valor de tas activos. 

. Otras estimaciones, 

La Compañia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los 
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Básicamente estas estimaciones 
se refieren a: 

« — Laevaluación de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos. 
«Los criterios empleados en la valoración de determinados activos y sus 

componentes. 
«*  Larecupérabilidad de los activos por Impuestos diferidos. 
. Valor actuarial de jubilación patronal e indemnizaciones por años de 

servicios de su personal. 
. Multas de organismos de control. 

La determinación de estas estimaciones está basada en la mejor estimación de las 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando 
en consideración toda la información disponible a la fecha del períada, incluyendo 
la opinión de expertos independientes tales como asesores legales y consultores, 

En el coso que las estimaciones deban ser modificadas por cambias del entorno 
econémico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectarán al periodo 
contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaría de forma 
prospectiva. 
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito 5.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

nana aan 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

5. EFECTIVO. 

Un resumén de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
31, 2014 31, 2013 
  

  

Bancos locales (1) 45,485 6,081 
Caja general 3,233 4,637 
Caja chica 800 800 

49,518 11,518 

(1). Los saldos que componen la cuenta bancos locales, son los siguientes: 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Barco Pichincha C.A. 3Z,91Z 7,648 
Banco de la Producción Produbanco 12,562 2,344 
Banco del Austro n 1,099 

45,495 6,031 

£. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Tulcán , 85,071 33,538 
Quito 57,79 109,964 
Legales 22,176 22,539 
Ibarra 14,284 5,277 

179,323 171,338 
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILOSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

A 

El vencimiento de los documentos y cuentas por cobrar a clientes no relaciunados, fue 
como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
31, 2044 31, 2013 

Mo vencidos: 
De 0 a 30 días 421,580 129,591 

Vencidos: 
Da 31 a 60 días 4,038 5,347 
De 61 a 90 días 1,997 2,399 
De 91 3 180 días 25,212 9,802 
Más de 180 días 26,496 24,199 

179,323 171,338 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR, 

Un resumen de esta cuenta, fue.cómo sigue: 

Diciembre — Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Anticipos a empleados 38,224 3,369 
Cheques de clientes 13,022 4,077 
Deudores varias 3,344 7,615 
Intereses bancarios 0 5,341 
Préstamos a empleados - ATT 
Otros - 13 

(1 53,302 23,191 

(1) El valor razonable y/o costo amortizado «de otras cuentas por cobrar no diflere de 
su valor en libros. 

PROVISIÓN CUENTAS INCOBRABLES Y DETERIORO. 

Los movimientos de la estimación para cuentas incobrables y deterioro, fueren como 
sigue: 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre” 

31; 2014 31, 2013 

Saldo Inicial (22,559) * — (14,853) 
Castigos de 
Gasto del período - (7,706) 

Sáldo final (22,243) (22,559) 
al 
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCUSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

10, 

INVENTARIOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre  Diélembre 
31, 2014 31, 2012 

Materla prima (1) 97,347 62,545 
Productos terminados (2) 69,737 38,933 
Otros Inventarios 21,108 20,688 

138,192 122,168 

(1) Un detalle de la materia prima fue, como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Lácteos 85,324 53,657 
Sales 11,023 8,888 

97,347 62,545 

12) Un detalle de los productos terminados, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 

— 32014 201 
Lácteos. 69,737 36,535 
Sales - 2,300 

59,737 38,935 

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue corno sigue: 

Diciembre Diciembre 

Seguros pagados por anticipados 3,262 919 
Anticipo a proveedores de leche 7e2 5,072 

4,044 6,001 
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito 5.A,) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

11. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Crédito tributario a favor de la empresa LR.) (Nota 22). 46,698 - 
Crédito tributario a favar de la empresa (IVA) 12,830 - 
Crédito tributario a favor de la empresa (1.R.) años 

anterfores 6,127 25,039 

55,655 25,039 

12. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 7013 

Propiedades, maquinarias y equipos neto: 

“Terrenos 937,160 937,160 
Edificios 333,367 345,264 
Maquinarias y equipos 313,931 312,273 
Vehículos 28,842 93,374 
Construcciones en curso 53,496 - 
Equipos de computación 4,015 3,560 
¿uebles y enseres 772 2,266 
Equipos.de oficina 317 425 
Otros 1,109 1,262 

1,673,016 1,695,584 
nd 

Propiedades, maquinarias y equipos, bruta: 

Terrenos (1 937,160 937,160 
Edificios m 380,988 380,988 
Maquinaria y equipo 495,721 486,529 
Vehículos 95,210 238,848 
Construcciones en Curso 53,496 - 
Equipos de computación 12,626 15,652 
Muebles y enseres 132. 3,928 
Equipos dé oficina 1,193 1,193 
Otros 1,695 1,695 

1,979,411 2,065,993 
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILESA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

¿Expresadas en dólares) 

O nl 

(1) Al 31 de diciembre de 2033, estos inmuebles se encuentran hipotecados para 
garantizar préstamos recibidos del Banco del Pichincha C.A, (Nota 15, numeral 1 y 
Nota 18, numeral 1). 

Diciembre — Diciembre 

— 3,20f4_ 31,2043, 
Depreciación acumulada; . 

Maquinaria y equipo (181,790) (174,256) 
Vehículos (66,368) —— (145,474) 

Edificios (47,621) (35,724) 
Equipos de computación (8,611) (12,092) 
Equipos de oficina (876) (768) 
Muebles y enseres (543) (1,662) 

Otras (586) (433) 

1305,395) — (370,409) 

  
36



III IVIVE 
INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA 

(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.) 
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El movimiento de las propiedades, maquinarias y equipos, fue como sigue: 

Muebles Equipos 

  

  

  

  

Maquinarias Construcciones — Equipos de y de 
Co:ceplo Terrenos yequíipos Edificios Vehiculo en curso cemputación enseres oficina Otras Total 

Áño terminado en Diclembre 31, 2014 

Saldo Intial 937,160 312,273 345,264 99,374 - 3,560 2,266 as 1,267 1,695,584 
Adiciones - 37,064 - . 127,236 2,834 - - - 167,134 
Transferencias - T3,M0 . - (93,740) - - - - - 
Reclasificación » activos manteñífdos para la 

venta - - - : 50 7 “ . (50 
Ventas £ Bajas - 442,9807 - 143,09) . 535 (11133) - . 188,157) 
Gastos de depreciación - (66,166) (11,897) (20,873) - (1,793) (54) (109) (153 (101,294) 

Saldo final 937,160 313,914. 333,167 28,842 53,496 4,013 Tr 317 1,109 1.673.016 
A 

Año términado en Diciembre 31, 2143 

Saldo inicial 1,040,227 365,101 — 357,161 122,604 - 5,641 10,482 9,255 1,799 1,914,277 
Adiciones - 5,000 - “ . 47 “ - - 5,497 
Bajas ) Ventas . - - - . - - (5,7605 (6,065) 11,58% — (13,414) 
Transferencia (Nota 13) £103,067) - - - . - > - (103,067) 

Gustos de depreciación - (57,828) 111,897) (29,230) - (2,57% (2,456) (2,765) (963) (107,703) 

Saldo final 937.460" HITA 345,268 93,374 - 3,50 2,266 425 4,262 1,695,584 
TON NN NN



  

INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A, ILESA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

NN 

13, PROPIEDADES DE INVERSIÓN. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 3014 31, 2013 
  

Terrenos 150,569 109,096 

El movimiento de las propiedades de inversión, fue como sigue: 

Años terminados en, . 
Diciembre Diciembre 

31, 2014 31,2013 

  

  

Saldo inicial 109,096 - 
Transferencias de propiedades, maquinarias y 

equipos (Nota 12) - 103,067 
Actualización a valor razonable (Nota 29) 41,473 6,029 

Saldo final 150,569 109,096 tes 

14. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue; 

Diciembre — Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Proveedores de blenes y servicios 192,715 249,651 

Proveedores de leche 163,079 269,139 

355,794 519,909 
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

El vencimiento de las cuentas y documentos por pagar, fue como sigue: 

Diciembre 
31, 2014 

Ho vencidos: 

De Da 30 días 372,580 

Vencidos: 
De 31 a 60 días 28,897 
De 61 a 90 días 1.687 
De 91 a 180 días 2,630 
Más de 180 días - 

355,794 

13, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 
31, 2014 

Banco Pichincha €. A. 

Préstamo con tasa de interés anual de 11,20% con 
vencimiento en octubre de 2014, m) - 

Sobregiros bancarios - 
Intereses pór pagar » 

Diciembre 
31, 2013 

321,277 

94,524 
55,059 
25,358 
72,682 

518,900 

Diciembre 
31, 2013 

749 

47,145 
5,341 

127,457 

(1) Al 31 de diciembre de 2013, este préstamo sc encuentra garantizado con 
hipotecas sobre inmuebles de ta Compañía. (Nota 12, numeral 1). 
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16, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES. 

Un resumnert de esta cuenta, Fue qomo sigues 

  

Diciembre Diciembre 
31, 2014 34, 2013 

Por beneficios de loy a empleados (1) 38,166 74,512 
Con ta administración tributaria (2) 13,372 18,951 
Con el 1£55 (3) 6,197 6,625 
Participación trabajadorcs 1,588 - 
impuesto a las ganancias por pagar (Mota 22) - 1,943 
Anticipo de impuesto a tas ganancias por pagar - 6,429 

59,323 108,360 

(1] Un detalle de otras obligaciones corrientes por beneficios de ley a tos. empleados, 
fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Vacaciones 29,587 24,540 
Décimo cuartosueldo 6,081 6,457 
Déclmo tercer sueldo 2,152 25,937 
Sueldos por pagar 346 17,578 

38,166 732 

32) Corresponden a impuestos por pagar con la administración tributaria por IVA 
cobrado en ventas, retenciones de IVA y retenciones en la fuente por 13,372 y 
18,851 respectivamente, 

(3) Un detálte de otras obligaciones corrientes con el 1ES$, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
31, 2014 34, 2013 

Aportes por pagar 5,143 5,304 
Fondo de reserva 1,054 1,321 

6,197 6,625 
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E ad 

17. OTROS PASIVOS CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
3t, 2014 31,2013 

Provisiones locales 26,638 FAR 

Acreedores varios 9,645 428,254 
Dtras 400 - 

36,683 135,725. 

18. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 

  

  

  

  

31, 2014 31, 2013 

Baríco Pichíncha C.A. 

Préstamo con tasa de interés anual de 9,74% con 
vencimiento en julio de 2014, - 43,344 

- 43,844 

(+) Porción corrienta de las obligaciones emitidas . 43,844 

. - 

(1) AL 31 de diciembre de 2013, este préstamo se encuentra garantizado con 
hipotecas sobre inmuebles de la Compañía (Nota 12, numeral 1). 

19, PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Jubilación patronal (0 177,922 189,742 
Otros beneficios no corrientes para tos empleados . 
(desahucio) 2 79,509 20,595 

257,431 270,337 
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A 

(1) El movimiento de la provisión jubilación patronal, fue como sigue: 

Años terminados en, 
Diciembre — Diciembre 

31, 2014 31, 2013 

Saldo inicial 189,742 161,467 
Costo laboral por servicios actuariales 4,645 5,227 
Costo financiero 7417 7,590 
Pérdida actuarial 3,284 16,786 
Beneficios pagados (7,210) - 
Efecto de reducciones anticipadas (19,656) (1,328) 

Saldo Final 197,920, 192,742 

(21 El movimiento de la provisión otros beneficios no corrientes para los empleados 
(desahucio), fue como sigue: 

Años terminados en, 

Diciembre — Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Saldo inicial 80,595 - 
Costo laboral por servicios actuariales 5,785 83,381 
Costo financiero 3,180 3,224 
Pérdida (ganancia) actuarial 369 (6,010) 
Efecto de reducciones anticipadas (10,620) . 

Saldo Final 79,509 80,595 

Las inpótesis actuaríales usadas fueron como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
3, 2014 31, 2013 

Tasa de descuento 6,505 7.00% 
Tasa de rendimientos de activos N/A N/A 
Tasa de incremento salarial 2,40% 5.00% 
Tasa de incremento de pensiones 0.00% 2,50% 
Tabla de rotación (promedia) persénal 7,13% 7.00% 
Tabla de rotación (promedio) personal 0.00% + 10.00% 
Vida laboral promedía remanente 0 741 
Tabla de mortalidad € invalidez TM 1ESS 2002 TM 1ESS 2002 
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A NN 

20. OTRAS PROVISIONES, 

El movimiento de esta. cuenta, fue como sigue; 

Años terminados en, 
Diciembre — Diciembre 

31, 2014 31, 2013 

Saldo inicial 139,121 126,621 

Incremento - 2,500 
Pagos (039,121) - 

Saldo final (Notá 35) - 139,121 
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21, CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS, 

Á continvación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio: 

  

  

  

  

  

  

Diciembre 31, 2014 Diciernbre 31, 2013 
Corriente Ho corriente Corriente Ao corriente 

Yator Valor valor Valor Valor Valor 
Víbros. justo VYator ubras justo tibros Justo Valor libros Justo 

Activos financioras medido al vator. 
razongble: 
Efectivo 49,518 49,518 - - 11,518 11,518 ” - 

Activos financieros medido al costo 
arúortizado: 
focumentas y cueñtas por cobrar - . . MN 

lientes no retactonados, neto 157,080 157,080 148,779 148,779 
Documentos y cuentas por cabra . . . 

clientes relscionados 304,713 304,713 7 
Otras cuentas por cobrar 55,307 55,302 - - 25,191 25,191 - - 

Total actives financieros 566,613 566,613 - - 185,483 185,588 - - A ¿PP E E 

Pasivos financieros medidos al costo 
amortizado: 
Cuentas y documentos pot pagar. a 
diversas £ relacianadas 1,163.08 — (1,163,581) > > - - > , 
Cuentas y documantos por pagar (55,794) (355,724) - - (518,900) (518,900) . . 
Obligaciones com inslituciones 
fináncieras* - - - - 2171301) (t71,301) - - 

Total pasivos financieros 11,510,776) (1/519,776) - - 4590,201) (690,20) - - 

tastrumentos financieros, netos (953,163) Es, > . (5047134 (504,713) - - 
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22. 

Valor razonable de instrumentos financieros 
  

El valor razonable en líbros de documentos y cuentas por cobrar, atras cuentas por 
cobrar, cuentas y documentos por pagar, otros pasivos corrientes, cuentas por pagar 
diversas/relacionatas, efectivo y equivalentes de efectivo se aproxima al valor 
razonable debido a que la naturaleza de exigibilidad cn el corto plazo de estos 
instrumentos, 

IMPUESTO A LAS GANANCIAS. 

La provisión para el Impuesto a las ganancias par los años terminados el 31 de diciembre 
de 2014 y 2013, corresponde al anticipo del impuesto a la renta calculado para el año 
mencionado, de acuerdo con el artículo 80 del Reglamento a la Ley Orgánica de 
Régimen Tributario Interno, el anticipo pagado origina un crédito tributario únicamente 
en la parte que no exceda al impuesto a la renta causado, caso contrario este anticipo 
se constituye como un impuesto mínimo, 

La Disposición Transitoria primera del Código Orgánico de la Producción, Comercia e 
Inverstones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de 
diciembre de 2010, estableció una reducción progresiva para todas las sociedades de un 
punto porcentual (18) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta definiéndose que a 
partir del año 2013 se aplicará el 22%, 

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el país podrán obtener una reducción 
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto 
reinvertido. 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversión deberá destinarse 
exclusivamente a la adquisición de máquinaria nueva o equipo nuevo, activos para 
riego, mateñal vegetativo, plántulas y todo insumo vegetal para producción agrícola, 
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad 

productiva; así coma para la adquisición de bienes relacionados con investigación y 
tecnología que mejoren la productividad, generen diversificación productiva e 
incrementen el empleo, 

Cuando la reinversión se destine a maquinaria nueva y equipo nueva, el activo debe 
tener cama fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se 
entenderá como equípo, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, Cuartos 
frios, 

Las actividades de investigación y tecnología estarán destinadas a una mejora en la 
productividad; generación de diversificación productiva e incremento de empleo en el 
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se 
verifiquen en el mismo ejercicio económico en que se ha aplicado la reinversión de 
utilidades. 

El beneficio en la reducción de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido 
par técnicos espectalizados en el sector, que no tengan relación laboral directa o 
indirecta con la empresa, 
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El valor de las utilidades reinvertidas deberá efectuarse con el correspondiente 
aumento de capital y se perfeccionará con la inscripción de la correspondiente escritura 
en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a 
aquel en que se generaron las utilidades materia de ta reinversión. 

PAGO MÍNIMO DE IMPUESTO A LA RENTA 

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas 
en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo 
mínimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago del Impuesto a 
la renta causado o vo es autorizada su devolución por parte de la Administración 
Tributaria, se constituirá en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a 
crédito tributario posterior, 

El Servicio de Rentas Internas Podrá disponer la devolución del anticipa mínimo a las 
sociedades por un ejercielo económico cada trienio -se considerará como el primer año 
el primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando por caso fortuito a fuerza mayor se haya 
visto afectada gravemente la actividad económica del. sujeto pasivo cn el ejercicio 
económico respectivo; y para el efecto el contribuyente deberá presentar su petición 
debidamente justificada a la Administración Tributaria para que realice las 
verificaciones que correspondan. 

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Código Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se 
definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como naufragio, un terremoto, 
el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionaria 
público, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuita 5 fuerza mayor 
ante la Administración Tributaria, el anticipo mínimo determinado en el ejercicio 
respectivo, deberá ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta. 

La Compañía ha sido revisada por parte de tas autoridades fiscales hasta el año 2004, 

La conciltación del impuesto a los ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva 
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 

  

Concepto 31, 2014 3, 2013 

Ganancia (pérdida) del ejercicio antes de impuesto 
a las ganancias 8,998 (393,134) 

Menos; 
Otras rentas exentas (41,473) : 

Más: 

Gastos no deducibles 37,531 237,094 

Ganancia (pérdida) gravable : 5,056 (156,040) 
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23, 

Diciembre Diciembre 

  

  

  

Concepto 31, 2014 31, 2013 

Ganancia (pérdida) gravable 5,056 (156,040) 

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 22% 

Impuesto a las ganancias causado 11Z - 

Anticipo del impuesto a las ganancias del año 
(Impuesto mínimo) 29,850 32,427 

Impuesto a las ganancias del periodo 29,850 32,427 

El maviratento del impuesto a la renta, fue como sigue: 

Años terminados en, 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

  

  

Saldo inictal 1,943 - 
Pago (1,943) - 

Provisión 29,850 32,427 
Anticipo de impuesto a la renta (16,464) (17,098) 
Retenciones en la fuente del período (60,084) (13,386) 

Saldo final ((Nota 11) y Nota 16) (46,698) 1,943 

IMPUESTOS DIFERIDOS, 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente 
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por Ímpuestos corrientes y los 
impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal, 

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que 
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue 
como sigue: 
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Los saldos de los Impuestos diferidos, son los siguientes: 

Base Diferencia 

Tmbutaría_ Financiera Permanente Temporaria 

Diciembre 31, 2014; 
Propledades, maquinarias y 
equipos 319,970 1,673,016 — (931,421) (419,625) 

Propiedados de inversión 411 150,569 — (150,158) - 
Beneficios a los empleados (252,389) — (257,491) 5,042 - 
Pérdidas tributarias 187,689 - - 187,689 

255,681 1,566,154 0078337) (231,936) 

Diciembre 31, 2013: 
Propiedades, maquinarias y 

equipos 424,173 1,695,584 (933,421) — (337,950) 
Propiedades de inversión 411 109,096 (108,685) - 
Beneficios a los empleados (163,471) — (270,337) 76,999 29,867 
Pérdidas tributarias 187,689 . - 187,699 

448,802 1,534,343 (965,107) (120,434 

Los saldos de los impuestos diferidos, son los siguientes: 

Diciembre — Diciembre 
31, 2014 E 

Impuesto diferido'por cobrar: 

  

Beneficios a los empleados - 6,371 
Pérdidas tributarias 41,291 41,29% 

41,291 47,962 

Impuesto diferido por pagar: 

Propiedades, maquinarias y equipos 92,317 74,358 
NN 

Impuesto diferido nieto: 

Impuesto diferido por cobrar 41,291 47,862 
impuesto diferido por pagar (92,317) + (74,358) 

(51,026) (25.495) 
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Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dolares) 

El movimiento del impuesto diferido por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 
y 2013, es comiosigue: 

  

Saldo Reconocida en Saldo 
inictal_ Resultados ORI Final 

Diciembre 31, 2014; 

Propiedades, maguinarias y equipos (74,358) — (17,959) - (92,317) 
Benericios a los empleados 6,571 16,571) - . 
Pérdidas tributarias 41,291 . - 41,291 

(26,496) (24,530) -— (51,026) 

Diciembre 31, 2013: 

Propiedades, maquinarias y equipos (92,038) 17,680 - (74,358) 
Beneficios a los empleados - 65371 - 6,571 
Pérdidas tributarias - 38,921 2,370 41,291 

(22,038) 63,172 2,370 (26,496) 
o 

Los ingresos por impuestos diferidos e impuesto a las ganancias por los años terminados 
al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son atribuibles a lo siguiente: 

Diciembre — Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Gasto impuesto a las ganancias del año: 

Impuesto a las ganancias corriente 29,850 32,427 
Efecto liberación/constitución de impuesto diferido 24,530 (63,172) 

34,380 (30,745) 

Conciliación de la,tasa deimpuesto a las ganancias: 

Tasa de impuesto a la renta del periodo 22,00% 22.00% 

Efecto fiscal por partidas conciliztorjas: 

Otras rentas exentas (101.40)% 
Gastos no deducibles. 91,76%, (12.201% 

12.36% 9.74% 
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

24. 

25, 

26, 

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de 
compensación, se reconocen en la medida en que es probable la realización del 
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros. 

CAPITAL SOCIAL, 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, está constituido por 127.576 acciones ordinarias, 
nomínativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulación con un vater nominal 
de un dólar cada una. 

RESERVAS, 

. Legal. La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad liquida ¿nual sea apropiada como reserva legal, hasta que csta alcance 
como mínimo el 50% del capital suscrito y pagado. Ésta reserva no puede ser 
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero 
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital, 

, Facultativa. La reserva facultativa corresponde a la apropiación de las ganancias 
de ejercicios anteriores, de acuerda a resoluciones que constan en actas de Junta 
General de Accionistas. 

RESULTADOS ACUMULADOS. 

Ganancias acumuladas, 

AL 31 de diciembre de 2014, el saldo de las ganancias acumuladas, están a disposición 
de los acciomstas y puede ser titilizado luego de la apropiación de reservas para la 
distribución de dividendos y ciertas pagos tales como re liquidación de impuestos, ete. 

Resultados por primera adopción a las NIF, 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales 
de Información Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopción 
por primera vez de las "NMF”, que generaron un salda acreedor, sólo podrá ser 
capítalizados en la parte que exceda al yalor de las pérdidas acumuladas y las Último 
ejercicio económico concluido, sí las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o 
devuelto en el caso de liquidación de la compañía, 
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27. 

Reserva de capital. 

Se incluyen los saldos de las cuentas de reserva por revalorización del patrimonio y 
recxpresión monetaria, y la contrapartida de los ajustes por inflación y corrección de la 
brecha entre la inflación y devaluación de las cuentas de capital y reservas originados 
en el procesu de conversión de los registros contables de sucres a dólares de los Estados 
Unidos de Norteamérica al 31 de marzo de 2000, 

El saldo del capital adicional, podrá capitalizarse ex la parte que excede Las pérdidas 
acumuladas al cierre dol ejercido, greyta.resolución de La Junta General de Accionistas, 
Esta reserva no está disponible para la distribución de dividendos ní podrá utilizarse 
para capital asignado no pagado, es reintegrable a los accionistas “al liquidarse la 
Compañía. 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Años terminados en, 
Diciembra Diciembre 

Ventas de bienes (1) B,089,541 3,362,861 
Prestación de servicias 223,483 6,359 
(-) Descuento en ventas (35,992) (23,415) 
(-) Devoluciones en ventas (195,200) (31,067) 

8,081,832. 3,314,738 
o] 

(1) El detalle de los ingresos por ventas de bienes, fue como sigue: 

Años terminados en, 
Diciembre — Diciembre 

31, 2014. 31, 2013 
  

Tulcán 6,868,534 2,073,215 
Quito 998,538 973,446 
Ibarra 222,399 316,200 

  

8,089,541 3,362,861
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28. 

29, 

30, 

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCIÓN. 

Un resumen de esta cuenta, fue corno sigue: 

Tulcán 
Quito 
Ibarra 
Otros 

OTROS INGRESOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Utilidad en venta de propiedades, maquinarias y equipos 
Ganancia por valuación de propiedades de 

inversión (Nota 13) 
Intereses financieros 
Otras rentas 

GASTOS ADMINISTRATIVOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 
Impuestos, contribuciones y gtros 
Aportes a la seguridad social 
Mantenimiento y reparaciones 

Suman y pasan 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 

31, 2014 31, 2013 

5,951,896 1,645,809 

908,158 820,294 
226,744 282,498 

7,305,548 2,934,906 

Años terminados en, 
Diciembre — Dictembre 

31, 2014 34, 2013 

121,421 - 

41,473 6,029 
117 4357 

5,951 7,941 

168,962 14,427 

Años terminados en, 
Diciembre — Diciembre 

31, 2014 31, 2013 

73,569 100,150 
57,519 58,007 
16,247 19,677 
13,712: 6,33 
12,636 14,830 
9,341 1,617 

183,024 201,214 
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5.A, ILCSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito 5,A.) 

Notas a los Estados Financieros 

Suman y vienen 
Depreciaciones 
Transporte 
Seguros y reaseguras 
Arrendamiento operativo 
Combustibles 
Gasto planes de beneficios a empleados 
Otros 

GASTOS DE VENTAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue; 

Transporte 
Sueldos, salarios y demás remuneraciones 
Mantenimiento y reparaciones 
Aportes a la seguridad social 
Deprectaciones 
Comisiones 
Promoción y publicidad 
Seguros y reaseguros 
Combustibles 
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 
Beneficios sociales e indemnizaciones 
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 
Arrendamiento operativo 
Lubricantes 
Gasto detértero 
Gasto,plenes de beneficios a empleados 
Otros 

(Expresadas en dólares) 

Años terminados en, 

Diciembre 
31, 2014 

183,024 
4,184 
2,336 
1,713 
1,533 

473 
(5,016) 
87,317 

275,564 

Diciombre 
31, 2013 

201,214 
7,259 
2,023 
6,385 
3,046 
1,992 
3,900 

94,159 

319,978 

Años terminados en, 
Diciembre 

34, 2014 

252,249 
95,005 
21,939 
19,214 
18,297 
17,982 
12,526 
3,167 
7,341 
6,695 
2,708 
2,181 

348 

(4,893) 
49,662. 

509,420 

Diciembre 
31, 2013 

17,787 
127,484 
19,095 
20,097 
31,636 

794 
4,743 
7,150 
11,516 

6,714 

246 
3,684 

211 
7,706 

83,381 
33,965 

375,819 
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A, ILCSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito 5.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

32. GASTOS FINANCIEROS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Años terminados ca, 
Diciembre Diciembre. 

31, 2014 31, 2013 

  

Intereses 51,021 21,701 
Comisiones 2,104 2,117 
Otros 10,297 10,813 

63,422 34,631 

33. OUTROS GASTOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue; 

Años terminados eny 
Diciembre Diciembre 

31, 2014 31, 2013 

  

  

Pérdida por bajas de suéninistros y productos 52,130 25,953 
Otros 34,124 31,012 

86,254 56,965 

  

34, TRANSACCIONES CON RELACIONADAS 

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados: 
Pasteurizadora Quita S.A. 304,713 - 

o ei 

Cuentas por pagar diversas/ relacionadas: 

Compras de bienes y servicios 
Pasteurizadora Quito S.A. 710,997 . 

Préstamo con tasa de interés anual de:8.50% 
con vencimiento en marzo de:2015, 452,275 + - 

Interés por pagar 740 - 

1,163,982 - 
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A aa 

Las transacciones más significativas con partes relacionadas, fueron como sigue: 

Años terminados en, 
Diciembre — Diciembre 
31, 2014 31,2013 

Compras: 
Pasteurizadora Quito S.A. 899,694 - 

a] 
Ventas: 

Pasteurizadora Quito S.A. 4,608,125 - 
ont) 

35. CONTINGENTES. 

AL 31 de diciembre de 2013, la Compañía mantenía un juicio con la Dirección Regional 
Norte del Servicio de Rentas Interras por impugnación a los valores constantes en la 
liguidación de pago Na. 0420030200154 por diferencias en la declaración de impuesto a 
las ganancias del ejercicio 2004, importe que fue cancelada por la Compañía en el año 
2014. (Nota 20). 

AL31 de diciembre de 2014 y 2013, no mantiene vigentes demandas laborales o de otras 
índoles significativas que deban ser consideradas como un activo o pasivo contingente a 
excepción de la revelado y registrado en el año 2013, 

36, PRECIOS DE TRANSFERENCIA, 

La legistación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el 
año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes 
al 31 de diciembre de 2014 y 2013, está orientada a regutar con fínes tributarios las 
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera 
que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el 
Principio de Plena Competencia (Arm's Lengti). 

Mediante Resolución No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324, 
de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Scrvicio de Rentas Internas estableció el 
alcance y el contenido de presentación del Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia. 

En concordancia a lo señalado en el párrafo anterior, mediante Resolución No. NAC- 
DGERCGC13-0001, ptiblicada en el Registro Oficial No, 873 del 24 de enero de 2013, el 
Servicio de Rentas internas estableció que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta 
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/a del exterior 
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben presentar el 
Informe Integral de Precios de Transferencia, El referido Informe podrá ser solicitada 
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de 
operación o transacción con partes relacionadas locales y/o del exterior. 
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NN Aaa 

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: 
1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; di) No 
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No 
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploración y explotación de 
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con 
partes relacionadas del exteriar en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la 
fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta. 

Et Art. 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributaria Intema 
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con 
partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta, 
presentarán al Servicia de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en in plazo na mayor a lus 
dos míeses contados a partir de la fecha de eximbilidad de la declaración del Impiesto a 
la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, Inexacta o con datos falsos 
podrá ser sancionada por la Administración Tributaria con multa de hasta 15,000, 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañía no ha registrado en sus resultados 
transacciones con partés relacionadas que superen los 6,000,000, por lo tanto la 
Compañía no está obligada a la presentación del Informe Integral de Precios de 
Transferencias pero si el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 

37. SANCIONES. 

37,1, De la Superintendencia de Compañías, 

No se han aplicado sanciones a Industria Lechera Carchi S.A. ILCSA, a sus 
Directors o Administradores, emitidas por parto de la Superintendencia de 
Compañías durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013. 

37.2. De otras autoridades administrativas. 

No se han aplicado sanciones significativas a industria Lechera Carchi S.A. ILCSA, 
a 5us Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades 
administrativas al 31 de diciembre de 2014 y 2013. 

38. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

El 29 de diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se 
promulgó la Ley Orgánica de fncentivos a la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal, y, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el 
Suplemento del Registro Oficial No, 407, se aprucba el Reglamenta a la Ley Orgánica de 
Incentivos a ta Producción y Prevención del Fratide Fiscal. 

Los cambios principales con la Ley y ol Reglamento mencionados, tienen aplicación para 
el aña 2015, los cuales mencignamos a continuación: 
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Ca 

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador. 

El Comité de Política Tributaria dictará los segmentos, plazas y condiciones para 
poder heneficiarse de tes exoneraciones del 19D con respecto a los pagos por 
amortización de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras del 
exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones 
que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos 
provenientes de inversiones en títulos valores destinados al financiamiento de 
vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCI, 

Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno. 

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalías, patentes de 
conservación minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que será 
necesario para cumplir con el Art. 408 de la Constitución de la República. 

Se definen nuevos plazos para la eliminación de los créditos incobrables. 

Reformas al Códiga Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones (COPCI). 

Se definen las siguientes: 

+= Fijan las condiciones para el incentiva de estabitidad tributaria en tos 
contratos de inversión, 
Promueve la promoción de industrias básicas. 
Un beneficio tnbutario por deducción adicional por 5 años del 190% de la 
depreciación de activos fijos nuevos y productivas para las sociedades 
cónstituidas antes la vigencia del COPCI y de aquellas nuevas sociedades 
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de 
tos sectores considerados pricritarjos por el Estado. 

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTH. 

Se definen las siguientes: 

» Una exoneración de Impuesto a la Renta de hasta por 10 años a las 
inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores 
económicos determinados como industrias hásicas, 

+ Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades 
residentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona 
natural residente en el Ecuador, 

. Eliminación de la exoneración de los rendimientos financieros por 
inversiones a plazo fijo en valores en renta fija y depósitos a plazo mayor a 
uti año para sociedades. 
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5e considera como ingreso gravado, los generados por la enajenación directa 
o indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de 
capital, U otros derechos que permitan la exploración, explotación, 
concesión o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador. 

Se fijen úmites a las deducciones de gastos, conforme se menciona 4 
continuación: 

« 
La depreciación correspondiente al revalúo de activos no es deducible, 
Serán deducibtes las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos 
por el ministerio rector del trabajo. 
En general, la deducción de los gastos de Promoción y Publicidad, será 
deducible hasta 43 de los ingresos gravados, 
Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos 
de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento, 
Pagos a partes relacionadas por regalías, servicios técnicos, administrativos, 
de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible. En el caso 
de soctedades en ciclo pre operativa, en un 10% del total de activos. Para Los 
contribuyentes con contratos de exploración, explotación y transporte de 
recursos no renovablos sc evaluará conforme «l límite del 5% 
correspondiente 'a gastos indirectos y para el caso de regalías será deducible 
hasta el 1% de la base imponible, 

Tarifa de Impuesto a la Renta. 

La tarifa general de Impuesto a la Renta pará sociedades será del 22%. 
Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraísos 
fiscales o jurisdicciones de menar imposición, o están sujetas a regimenes 
fiscales preferentes, se les aplicará una retención en la fuente equivalente a 
la máxima tarifa prevista para personas naturales (35%). 
Cuándo la participación directa o indirecta, individual o conjunta de 
personas naturales o sociedades domiciliadas en paraísos fiscales o 
regimenes de menor imposición, sea igual o superior al 50% del capital social 
o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidará ol 
Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo tnismo aplicará en el caso que la 
sociedad incumpla el deber de informar sabre sus accionistas conforme fas 
disposiciones tributarias establecidas para el efecto. 
Guando la participación accionaria de los accionistas, socios, partícipes, 
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en 
paraísos fiscales o regimenes de menor imposición y su participación sca 
menor al 50%, el impuesto a la renta será determinado de manera 
proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participación 
que es de propiedad de una persona natural o jurídica domiciliada en los 
mencionados paraísos fiscales; sobre la diferencia se liquidará el Impúesto a 
la Renta, a la tarifa del 25%. 
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA 
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito $.A,) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

t Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas. 

La base imponible del I5D, en el caso de compensaciones y neteo de cuentas, 
estará constituida por la totatidad de la operación. Cuando el adquiricnte u 
contratante sea una entidad que gace de una exención del 15D, el impuesto seré 
asumido por quíen comerciatice el bien o preste el servicio, 

g. Código Tributarlo. 

Se establece la condición de los sustitutos del contribuyente como responsables 
del pago del impuesto 3 la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los 
establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u 
otros instrumentos de patrimonio (incluyendo tos derechos de los contratos de 
exploración y explotación de recursos naturales no renovables) hayan sido 
enajenadas de manera directa o indirecta. 

Hernan Patricio Calderón Segovía Luis Villareal 

Representante Legal Cantador General 
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