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Informe de los Auditores Independicntes

A los Accionistas de
EMPRESA PASTEURIZADORS QUITO S.A. Y EIBSIDIARIA

Dictamen sobre [os astados financieros consdlidadas

1. Hemes auditado los estados ‘financieres consolidados adjuntos de EMPRESA
PASTEURIZADORA-QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA, que comprenden el estado de situacién
filmanciera corsolidado al 11 de diciembre de 2014y los correspondientes cstados
consalidadns-de resultados, cambios e el patrimanio v flujos de efectivo-por el alp
terminado en dicha fecha: asf camo un resumen de peliticas-cantables siunificativas
y otra informacion explicativa.

Respansabilidad de |a Administracidn sobre los estadas financieros consolfdados

2. La Administracion de lo Compafiia es responsablade la preparacmn ¥ presentagidn
razonable de. los estados financicras gonsolidados adfuntos de ‘confarmidad’ con
Normas Intérnacionales de Inforiacian Financlera (NIIF), v dal control interno que
la Administracidn considere necesario pars permillr la preparacién dé estos ostados
fimancieros consalidados libres de esroras materialés; debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad eés exprésar una opinién sobre ‘los estades financieros
conselidados adjuntos basndos on nuestra auditarda.  Nuestra atditoria fue
efectvada de conformidad ron las Hoimas Interaclonales de Audimrla. Diehas
normas requigren que cumplamos con requerimientds €ticos, ast comio e
plamﬂquqmos y ejecutemes [a-auditaria; con el fin dé obtoncr seguridad razonable,
sobre st 1os. estados finantiesos eohsolidados estdn libres. dé errores materiafes.

4. Um auchtcrm comprende by aplh:amén de.procedimientos para obtener evidencia de
auditaria sabfe 1os saltos ¥ revelaciones presentadas en los estados financleros
consolidados, Los procedimientos selecclonados dependen del juicio del auditor,
inctuyeride 1a evaluactén de. los riesgos de error material en los estadas. financleros
consalidados debido a fraude o efror, Al efectuar esta evaluaciéin del riesgo, el
auditor toma en-cansideracidn tos cantroles ntefnes relevantes para la. preparacisn
y presentaciGn.razonable de ilos estades financieros consolididos -de 1a.Compatia,
con €l fin de disefar procedim:entos de auditeria que sean adecuados en las
circunstancias, .pere ne con el prnpasntu de expresar-una cpimén sobre la eficacia
del ¢entrol interno de la Campaiia, Una auditoria tambien comprende {a evaltiacién
de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables realizadas por la Administracion-son razonables; asi coma la evaluacion: de.
la prasentacitn general de los estados fitancieros consalidados.
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Consideramas que la evidencla de atditoria qué hemos obtepids en nuestra
auditoria. proporciona una base suffcfente y adectiata paia nuestra opinién do
auditaria.

Opinlén

En nuestra opinidn, los estados fipancisros cofsotldados antes mencionados
presentan razonablemente en todos: Lo aspectes Mmateriales, [a situacin financiera
consolidada de EMPRESA PASTELIRIZADDRA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA al 37 de
diclembre de 2014; asi.coma, el resultado cansolidado de.sus operaciones y et flujo
de efectivo consn!‘idado por el o terminado en dicha fetha, de conformifdad-can
las Normas Intérnacionales de Information Financiera (NIIF).

Otras cuestiones
Este informe se emite Unicamente para informacion. de los accionistas de EMPRESA

PASTELURIZADGORA QUITD A, ¥ de la Superintendencia de Companias y Valores yno
debe, utilizarse para ringtn otro. proposito. '

Rio eanor W

Febrero 24, 2015 Elizabeth Alvarez - Sacia
RNAE No. 193
Quito, Ecuador
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Estado de ‘Situacién Financiera Clasificado Consolidado.
Estado de Resultados Integrales por Funcian Cansolidado.
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Resumen de (as Principales Politicas Contables y Notas a los
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S,A, Y SUBSIDIARIA
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
" - |

RESUMEM DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
1,  IDENTIFICACIGN DE'LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA,
CONTROLADOQRA:

. Nﬁmb’re-de la entidad,
Empresa Pastehirizadora Quita:S. 4,

«  RUC dz [4 entidad.
1790050364001,

. Domicitia de la entidad,
Av. Mapo 610 y Pedro Pinto Guzman,

] Forma legal de'la entidad,
Sociedad Anfémima..

«  Paisde incorporacién,
Eciindar,

»  Daseripdion,
Empresa Pasteurizadorg Quitg 5.A. fue constituida el 5 de septicmbre de 1960,
en la ciudad de Quite - Ecuedar & inscrita en el registra Mercantil gl 02 de: jumo
de 1960. Su objetivo principal es procesar, industrializar Y distribulr productos

lacteos U otros productos alimenticios derivados, para: el consumo cifiéndose a
tas Teyes, las ordonanzas v las normas scbre {a materia.

. Composicién.accionaria,

Las acciones de Empresa Pasteurizadora Duite S.A. estdn distribuidas de la
sigufente manera;

Nombre de tos acclonistas Acclones  Porcentaje
Nustre AMunicipio de Quita 388,340 33.77%
Avellan Consuela Acosta 53,659 5.10%
Espintse Ferndndez Danict. 38,310 3.33%
Arteta Guadalupe. Acgsta 38,104 3L,N%
Marcel Clara Acosta .38,089 3%
Graetzer Pefafiel Klaus Nicolas 34,614 iz
‘Gangotena Guarderas Arturo 23,148 219%
Martinez Tiiira Fatima Mariana de Jesis 23,249 2.02%
Fundacion Cornelia-Polit.de Egpinosa 18,797 1.63%;
Agrajoga 5.4, 15,915 1,38%
Barahana Espinel y.Jose Antanio 12,558 1.09%
Suman y pasan 691,82 60,14%

9




EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en ddlares)
y |

g Nombre de [os accionistas Actiches  Porcentale
Sumarn y vienen 691,823 60,148

% Aveltan Acosta Santiago 9,938 0.86%
Attivita'Cia, Ltda, 71,261 0.63%

% Giterra Julla ¥ Guerra Guitlermo F5155 D62%
Asoiclaridn Ganaderos de La Sierra 7116 D.62%

_ Cobd Albormoz Diego-Javier 6,737 0.59%

' Gangotena Guarderas Francisco José 6,649 0.58%
Gangotena Guarderas José Andrés 6,095 0:53%

Predios Rusticos La Mereed 5,083 0:52%

a Ortiz. Morales Sandra Cecilia. 5,840 D.51%
Acosta Velayco Guillermeo 5,837 0.51%

= Herdoiza Herrera Hugo Ernesto 5,437 0.47%
tora Landazur! Fernanda José 5,322 .46%

a Espinesa Zaldumbide Julio 5,032 0.44%
—_— Rurini Terdh Manuel Francisco 5,020 G, 44%
_ Nantufar Barba Fréile Carlos Miguel 5,015 0,44%
Nantufar Barba Freila Gidria 5,009 0.24%

Mora Landazuri Yerdnica 4,921 0.43%

Belgade ¥illacres Ricardn 4,495 0.39%

Teran Dammer Santizgo Frangisco 4,315 0.38%

#enwufar Barba Frefla Migue! fuan Pio 4,199 0:37%

Qiriss-con. participacién menor 340,279 29.63%

3,150,000 100.00%

SUBSIDIARIA:

+  Nombre de la entidad.
Industria Lechera-Canchi 5.A. ILESA.

»  RUC dela entidad.
0450001944001.
+  Démicilio de la entidag.
Av, Veintimilla 31-044 y Av. 24 de Maya.

. Forma Jegal "'de la.éritidad.
Sociedad Ananima,

+  Pafs.deincorporacion.
Ecuador.
e Descripcign,

Industria Lechera Carchi §.4. ILCSA., fue constituida medfante escritura-publica
el 17 de mayo de 1963, en la ciudad de Tuledn - Ecuador e Inscrita en elregistro
mercantil el 18 de noviembre de 1983, Su objetivo principal e¢ 1a produccion vy
comercializacion de productas defivados de laleche..
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA.
Resuimen de las Principales Politicas Contables.

{Expresadas en délares)
. - "
»  Composicidn accionaria,

Las acgiones dé tdustria Lechera Carchi S.4. estan distribuidas de la siguiente

maEnera;
Mombre de lds-acciontstas Acciones Porcentaje
Empresa Pasteurizadora Quito 5.4, 114,108 §9,44%
Varios 13,470 10,56%
127,576 100.00%
[

Lineas de negocios y:productas consalfdadoes,

La Empresa Pasteurizadora Quito S, A. y Subsidiaria cucnta con las sigaientes lingas.de
negocios:

Venta de leche:

Venta de derivados da léche.
Venta te yogurt.

Venta do queso,

Venta de manjar de leche.
Venta de mantequilla,
Veata:de behidas.

Z.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

Una descripeion de las principales politicas coritables ‘adoptadas en la preparaclon de
estos astados financieros, S8 presenty a-continuacion:

2.1, Bases de preparacién.

Los estades financieros consotidados de la Empresa Pasteurizadora Quitn S ¥
Subsidiaria han sido preparados: de acuerdo con. las Normas {nternacionoles-de
Informacién Financiera (NilF} y sus interpretaciones eritidas: por el Consejc de
Mormas:{nternacionates de Contabilidad (I1ASB siglos en inglds) vigentes.al. 31 de
diclembre de 2014,

Los: estades flnancieros antes imencionades fuercn-preparados bajo &l criterfo
del costo tistorico, excepta en propiedades de. inveréidn que se encuentran
avaluados avaler razonable.

La preparacitn de los estados financieros. conformea lag Normas Intemacionales
de Informacion Financlera 1NHF], requicre el usc dé ciertas estimaciongs
contables criticas: También exige a la Administracién de la Matfz y Subsidiaria
que ejerza su juiclo en el process de aplicacién de s potiticas conitables. Enla
Nota 4, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicia o
complejidad & las areas donde las: hipotesis v estimaciones ‘sen significativas
para los estados financieros,
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en-ddlares)
1o

La Administracion declara que las pormas Internacionales de Infermacién
Financiera {NNIF) hon sido aplicadas integramente y sin reservas én la:
preparacioa de los presentes éstados financisres consalidadas.

2.2. Pronunclamientos contables sy aplicacion,

Las siguientes huevas Normas ¢ listerpretaciones han sido adoptadas o no cn
eskus estades fingricieros Consolidados?

a4, Los sxgutentes 'son. pronunciamientos contables ‘vigentes & partir del afo
2015 para: los ‘ruates la Malriz v Subsidiaria no ha efectuado adopcion

anticipada:
Aplicacion
N _ oblipatoria 3
Enmiendas/Mormas/ | niclativas partir-de
NIC 1 “Présentacion de estadns financleros™
(Emitida en diclembre de 2014): (*}) 01-Erie-2016
NIC 16 *Propledades, plants y equipo” y HNIC 41 ,
“agricultura” (Emitidaen junfo de-2014) () 01-Ene-2016
HIC 16 “Propfedades, planta y equips” y NIC 38
“Activos intangibles” (Emitida en maye.de 20143 ¢") 01-Ene-2016
NIF2 - “Instrumentos finatcieros"” o .
» Emitidaenjuliode2014 01:-Ene-2018
s Emitida en noviembre de 2013 {*) Sin determinar
RIIF 11 “Acuerdos: conjuntos
(Emitlda en maya-de 2094} (") 01-Ene-20116
NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas" o
{Emitida en enerc de’20%4). [ 01-Ene-2014
RNiF 15 - “ingresos procedentes de contratés con
clientes” {Ermitida en mayn da 2014} {*) 01-Ene-2017

(*} Estas -EnmiendasiNormasliniclatives no. son oplicables en los
estados financieros de ta Matriz.y Subsidiaria
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA
Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresadas en dblares)
k... |
Fecha de
. _\ apticacian
Mejoras o.las Normas hternacionales de Informacion cbligatoria-a
Finanziera (2012-2014), emitidas enseptiembre de 2014 partir.de

NIIF 5 ~ “Activos no-corrientes mantenidos: para (a venta

¥ operaciones discontinuadas" () 01-Ene-2016

MUF 7 - *Instrumestos. financieres: informecidn 2 0f-Ene-2016
revelar™ (*)

NIC. 19~ “Beneficios a los empleados™ 01-Ene-2016

NIG 34 “infocrmacidn financiera intermedia® (%) 01-Ene-2014

RIC 19 - “Baneaficlos a los Empleadas™,

La enmienda aclara, que los bonos corparativos de-alta calidad utilizados

en [a estimacion de la fasa.de descuento para los beneficios past-emplea

deben estar denominados.en L mismia moneda: que fos baneficios.a pagar.

{*} Estas Mejoros a las Normas Internaciongles de Informacion,
Financiera (NiIf) no son aplicables en fas estodos firancieros dg
lg Matriz y Subsidiaria,

b.  MNormas, Enmiendas ¢ Interpretaciones vig:ént'es a.partir del afo 204

Fecha de
apticacion
_ ‘obligataria a
Enmfendas a tas NIIF partfr de
NIC.32 - “Instrumigntes firiancieros: presentacion™
(Emitida en diciembre.de 2011) (*) 01-Ene-2014
NIC 27 - “Estados financieros separades™ y NIIF 10 -
“Estades fimancieros consolidados™ y MNIF 127 -
“Inferinacién a revelar sobre participaciones: en otras .
entidades” {Emitidas en ectubre de 2012} 01-Eng=2014
NIC 36 - “Deteriora del valer de lus.activas” )
(Emilida en mayo de 2013} 01-Ene-2014
NIC 39 - “Insfrumentos financiercs: reconacimlents y
medicion®™ (Emilida en junio de 2013} (%) G1-Ene-2014
NIC 19,-. “Beneficios'a los empleados™ L
(Emitida en noviembre de 2013} 1-Jut2014
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA

Resumen de las Principalés Politicas Contables

ddad

(Expresadas en délares)

MIC. 27 - “Estados Financieros Separados” 'y RIF 10 - “Estados
Financierss Consalidados” y NIF 12 - “Informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidadas”,

Las modificaciones {ncluyen la definicién de una entidad de Inversidn e
inttoducen una excepcién  para  consclidar  cfertas  subsidiarias
pertenécientes a eritidades dp inversian. Esta modificacion requiere que
una er!tldad de inversidn mida esas subsidiarias al valor razonable con
cambizs en resultados de acuerda a la NHF.§ “Instrurnentas financiergs”
en'sus estados financicros y separados. La muodificacién tambign introduce
nueves requerimientos de infarmacion a revelar relativos a entidades de:
tnversidn en la NIF 12:y en ta NIC27,

NIC 36 - ¥Deterlors del valor de los Activos?.

Nodifica la informacién-a revelar sobre el importe recuperable de-activos.
no financieros alineéndolas con los requerimiantos dela NYIF 13. Requlere
que se revele infarmacién adicional sobre el imparte reciperable de
activos que presentdn deterioro de valor'si ese importe se fsasa-en el valor
razonatile menos. los costas de verita, Adicionalmente, solicita-entre atras
cosas, que se revelen las tasas de descuento utilizadas en tas mediciones
del importe rectiperable dsterminado utilizendo técnicas del valor-
presente. Su adapeidn antitipada esta permitida,

NIC 19+, "Beneficios s 1oy empleados™

Esta madificacion se aplica a [as tontribuciones de los empleados o de
terceras ‘partes en (os planes de. beneficios definides,. EL obfeta de los
modificaciones e5: srmplif‘car La contabilidad de las contribucionss. que son
independientes del nitnero de afas de servicio de tos empleados, que se
caleulan de acuerdo con un porcentaje fijo del salario,

{*) Estas Enmiendos.no fueron aplicabies en fos. estodos financieros
' de la Matriz y Subsidiaria,

Fecha de
aplicacion
Mejoras a los Normas: Internacionales de Infermacion vhligatoria.a
_ Finanztera (2010-2012), emitidas.en diciembre de 2013 partir de

HIiF 2~ “Pagos basados en acciones™ (%) 01-Jul-2014.
NIIF 3 - “Combinaciones de negecios™ 01-Jul-2014
RIIF & - “Segmentos de-ogeraclén™ {*) 07-Jut-2014
NIF 13 “Wedicidn del valor razonabie” 01-Jul-2014

NIC 16 - “Propicdades, planta y equipo” ¥ NIC 3§ - 012014
“Activos intangibles” (%)

NIC 24~ Informacion-a revelar sobre partes relacionadas
" 01-Jul-2014
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en ddlares)

HilF 3 - “Combinaciones de negocios”.

Aclara que fa obligacidn de pagar una contraprestacion contingente que
cumple con la definfciéa de instrumento financiers. se clasifica como
pastve tinanciers o coma patrisonis, sobre la base da las definicionss de
la NIC 32, "Instrumentos financieros: Presentacian™.

Actara, ademas; oue toda contraprestacion contingente’ no participativa
{nchy equity}, fimanciera o nb financiera, se mide por su valor razonableen
cada fecha de presentdcion con tos cambios en el valor -razonable
reconorcidos &n resultados. Consecuentemente, también s hacen canhbios
a fa NIF 9, la NIC 37 y la NIC 39. La madlficacidn es aplicable
praspcctivarnente para las combinaciones de negoeivs cuya fecha .de
adquisicion es el 1 de fulio de 2014 o posterior. Su adopeion anticipada
estd permitida slempre y cusnda se apliqusn tambicn anticipadamente las
enmiendas 2 [a NIIF 9 y g la HIC 37 emitidas-tamiblén como parte del plan:
do mejoras de 2012,

HIIF 13 - “Medicidn del valor razonable®.
Los pédrrafos B5.4,12 de la MIIF 9 iy GA79 de la NIC 39 fueron eliminadas.

Esto genend una duda acerca de silas entidades ya no tenfan ta- capacfdad.
de medir-las cusntas per tabrar y por pagar-a corto plaze por los importes

nominates, si sl.efectd de no actualizar no efa Significative. ELJASB ha

madificado la base de las conclisiones de la NIF 13 para aclarar que no
tenia la intencidn de eliminar la capacidad de medir las cuentas par
cehrar y por-pagar a-corto plaze a los importes naminiates en tales casos.

("' Mejoros a fos Normaos internacionales de informacién Financtera
{MIIF}. no fueron dplicables en los estades financieros de ia
Matriz y Subsidiaria..

Fecha de.

_ _ § _ _ aplicacion
Mejoras alas Normas:Intemacionales-de:Informacitn ahligatoria a

Financiera {2011-2013},-emitidas en diciembre de 2013 partirde

NIF 1 - “Adopcidn por Primera vez de las Mormas  O7-Jul-2014
Internacionales de Infarmacton Financiera” (%)

MIIF 3 - “Combinaciones de negocios® 01-Juil-2074
NIIF 13 - “Medicién del valer razonable™ (*) 01 -Jul-Z004
HIC 40 - "Propledades de inversidn” (‘) 01-Jul:2014
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas-en ddlares)

“

NIIF 3 - *Combinaciones de negocios™.

Aclara-que [a NIIF-3 no es-aplicable.a (a contabilizacian de la farmaciin de

un acuerde <onjunto hajo NIIF 11, Adicionalmente; aclara gue sblo se

aptica' la exencién del alcance: en los estados financieras del propio

aguerdy conjunto..

(*I Mejoras a fag Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NUF) ho fueron aplrcabres en los estados financieres de la

Matriz y Subsidiaria,
Fecha de
‘aplicacién
cbligatoriaa
Muevasinterpretaciones paitir de
CINIIF 21 - “Gravimenes” 01-Ene-2014

(Emitida en mayo de2013) ()

JIJELSTITTITIIT

(") Estainterpretacion no es oplicabie en 1oy estados financieros de
fa Matriz'y Sishsidiaria..

La Administracin de s Matriz'y.Subsidlaria considera.que la adopcitn de
las:Nermas, Enmiendas: € Interpretaciones antes descritas aplicableés a la
Matriz y Subsidiaria, no genéran Impactos significativos en sus estados
firiancieros at 31 de-diciembre de 2014.

2.3, Bases de consoldacién,

Los estados financieros. consolidades incluyen tadas fas eocfedades sobre (as
cuales la empresa: tiene el puder de¢ decision sobre Tas politicas financieras y
operacionales: Las subsidiarias se ccorisolidan a partir #2 la fecha en que se
transtiere el control al grupo y se excluyen de la consulidacitn en. ta fecha en
que cesa ol mismo.

La-matriz controla una participada 5"y sélo 51 tiene todo lo sfgufente:

A, Poder sohre la participada (es declr derechas existentes que le dan- la
capacidad de dirigir las actividades relevantes. de [a sociedad part{clpada
es decir, las actividades que -afectan de forma sigriificativa a los
‘rendimientos d2 la participada.);

b. Exposicitn, o derechs, a Tendimiéntes varlables procedentes de su
jmplicacion.en la partfcfpada,

¢ Capocidad de utitizar su pm:[er sobre Ly participada para influir en el
importe de-los rendimifentos del inversor.
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S,A. Y SUBSIDIARIA
Resumen de- las Principales Politicas Contables

{Expresadas en délares)

Cuando la Matriz tlene menos que ia mayorfa de los derechos :a voto de una
pariicipada, tlene el poder sobre la participada cuando estas deérechos a voto
son stificientes para darle en la préctics la capacidad de difigir las actividades.
relevantes de. la sociedad participada unilateralmente. La Matriz considera
todos los hechos y cirgunstancias para evaluar §i los derechos ‘a vatn en una
participada son suficientes para darle el poder, incluyendo:

a. & nfz'r_nera de los derechos de voto gue mantiene el inversor en relacion
£on el nimero y dispersién de los que’mantienen otres tenedares.de voto;

b. Llos defechos de voto potenciales mantenidos por el {nvericr, otros
tencdores de:voto v otras partes;

¢.  Derechos que surgen de atros acuertos.cantracuales; y

d.  Cualesquiera hechos y circunstancias adiciphales que mdlquen que: el
inversor tiede, no tiene, la tapacidad presente de diripir las actividades
relevantgs en el momento en que ecsas decisiones necesiten tomarse,
incluyende (0 patranes' de conducta de voto en reunfones de -accionistas.
anteriores;

La Matriz reevatuard si tighe .o no -control @n una. participada S los hechos v
circunstancias Indican que ha habide cambics en uro o mas de los tres
elementos: de cuintrol mencionados anteriormente,

La conselidacion de una substdiaria comenzard desde la féecha en que la Matriz
obtenga el control de la parhcipada cesanda cuando pierda el control sobre
esta, Espcciflcamcnte. los ingresos: y- gastes de una subsidiaria adquirida o
vendida dirante el afo se mcluyen en os: estades. de resultados integrales:
consotidades desde la fecha en que la. Matriz obtfene &l controf hasta (a facha
en que la Matriz deja de controlar,

La ganancia o perdida de cada corponente de otros resultados integrates son
atribuidas a los prapistaring de ‘la Matriz, y 2 1a participacitn no controladora,
segin corresponds. Bl iotal de resultados integrales es atribulde a los
propietarios de la Matriz y a las participaclones no controladsras aun cuands el
restiltado de la participacidn no contraladira terga un déficit de saldo,

S upa sibsidiaria utiliza politicas contables diferentes de las adoptadas en los
eafados financleros ronsolidados, para -_transacdones-y, ptros sucesos. simitdres
ati tireudstanclas parecldas, <e realfzaran los ajustes adecuados en los estadgs.

findncieros de las subsidiarias al elaborar los estados financieras consolidados:

para asépurar la conformidad con [as politicas contables de.la Matrlz.

Las transaccianes y los resultades no realizados de las subsidiarias: han ‘sido
eliminados de tos estadas financieros consolidados ¥ la participacion no
controladora es reconocida en el rubro Patrimonio neto  dal Estadé de. Situacion
Financiera Consolidado.

Una controladora presentard (a5 participaciones no controladoras en el Estado
de Situacion Financiera Consolidado;, dentro .del Patrimonio neto, de forma

separada-del patiimenio neto de-los propietarios de la controladera.
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A, Y SUBSIDIARIA
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Combinactin. de-negocios.

Las adquisiciones de negocios se contabilizan por el métado-de 1a adquisicion,
La contraprestacion transferida en una combinacidn de negocios e mide al
vatar razenable, que se calcula camo la syma de log valares. razanables en la
facha de adqguisictdn, de los activos transferides por la' Compania, los pasivos
incurridos eon respecto a los prapietarios. onteriores de la adquirida, y las:
participaciones patfimonlates emitidas por fa Campaiiia,a. cambin del conticl de
la-adquirida. Los costos rélacionados con la adquisicin se reconocen on los
resuttados al ser incurridos.

En la fecha de adauisicion,, los -actives identificables adquiridos y los pasivos
asumides s& reconocen a su valor razepable, excepwiando lo siguiente:

L] Los. actives ¢ pasivos por impuestos. diferides, y activos o pasivos
Telacicnadss con acuerdos de beneficios a los empleados se reconaten ¥
miden de acuerdo conla NIC 12'y NIC 19, respectivamentc;

= Los pasives o instrumentos de patrimenio retacionades éoh. kcuérdos de
pagos basades en acciones de la ndquirida © acuerdos de.pagps basados:en
acciones del Grupo celebrados para reemplazar los acuerdos de pagds
basadas en accicnes de la adquirida se miden de conformidad con la:NHF 2
en la fecha de adquisicidn; y

« Log actives o grupo de activos para su dispasicion que son clasificados
como fantenidos para la venta de aciierde con la NIF § se miden de
acuerdo. con.esa Norma,.

La plusvalia se mide comio’ ¢l exceso de @ suma de la contraprestacion
transférida, ¢l Importe de cualquier participacion, no controladora en (&
adquirida y @l valar razanable de 1a participacldn patrlmonial previamentc:
posaida por la adquiriente en la.2dquirida sobre los importes netos a la fecha de
adquisicidn de las activas identificables adquiridos y los pasivos asumides: Si,
{uege dd una resevaliacidn, los: importes netos a {a fechia de gdquisician de. las
activos. fdentificahles adquirtdns v tos- pasivos asumidos exceden-la suma de.la
contraprestacién transferlda, el tmporte. de cualquier partil:ipacmn o
controladora. en la adqumda y el valor: yazonable de la pamczpacwn
previamente poseida por la adquiriente en la. adquirida, dicha exceio se
regpnaderinmediatamente en resultados como Una ganancia par una compra. B
términos muy ventajosos.

Las participaciones no contioladaras que son participaciones en la propiedad.
actual y gue nmrgan & sus téniedores una parte proparcional’de los activos netas:
de tas comipafiias . en el caso: de {iquidacian se pueden medic inicialmente ya s¢a
al valdr razonable o bien a la parte proporcicnal, de las particiones 1o
controladaras, de los impartes reconocidos de (os activas rietos identificables de
la adquirida. La electitn de la base de medicitn se hace sobre ta base «de
transactién por transaccidn. Otras tipos de participaciones no cintrafadaras se
miden. al ‘valor rézenablc o, cuanda procede, sobre la base espesifica én otra
HIIF,

18



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA
Resurnen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en dblares)
y ]

Cuando la contraprestacién transferida por {a Compafife en una.combinacién de-
ncgocios  incluye actives: o  pasivos resultantes de un acuerdp de
cortraprestacion contingente, la contraprestacién se mide al valor razomable a
la fecha de adquisicion y seé incluye como parte de la contraprestacién
transferida en una combinacion 4z negecies. Los cambiss en-el valor razonable
de ta. contraprestacién contingente que se califican como ajustes del, periodo de
medicion se ajustan retrospéctivamente, con los comespondientes ajustes
¢onira la Plusvalfa.

=9
=9
=
g
=9
=
—9

Las ajustes del perivdo de medicidn son ajustes que sureen de infarmacitn
adicianal obtenida. duranite el “perfoda de medicién” {(méxima un: afo desde la:
fecha de adquisicion) acerca de hechos y-circunstancias que existian en la fechs
de adquilsicion,

La contabllizacién posterior para los. camblos en ‘gl valor razonable de la
contraprestacién contingents que no sa califlcan eémo ajustes del perfods de-
medicién depende de la forma como se clasifica la contraprestacion
contingente, La contraprestacion contingents que se clasifica.camo patsimonio.
no-sewuelve a medir-en posteriores fechas de reporte y su liquidacidn posterior
se contabiliza dentro del patrimonio. La contraprestacion contihgente que se
clasifiea como un activo o un pasivo se yuelve 2 medir en posteriores fechas de-
reporte de acuerde con NIC 39 o NIC 37 segln proceda, seran reconocidos en.
resultados del periodo.

Cuando se realiza upa combinacitn de niegncios en etapas, fa participacion
patrimonial mantenida. previamente por la Compafifa en la. adqmnda sevuclve o
medir a.la fecha de adquisicidna su- valor razonable y la ganancia .0 pérdida
resultante, st hubiese, se reconoce en fos resultades. Les importes resultantes
de la participacion en la ‘adquirida anteriores a la fecha de adquisicién que
habian sido previamente reconocidos en otros resultados integrales se.
reclasifican a resultados, siempre y cuandy. dicho tmtamiento fuese apropfadn
en caso de gue se vendiera dicha participacion.

5i la contabitizacién inicial de una combinacién de negocios ne estd finalizada al
cierre del periods de reporte en que la combinacién acumre, [ Compama.
informa los. impartes provfsmnales de: las pamdas Cuya contabluzac:icn esta
incompleta, Durante el perioda de medicion, se ajustan esos importes
pravisicnales:c sé recenocen los activos o pasivos adicionales que- existian enta
focha de adquisicion v que de conoterse, habrian afectada las impartes
reconocidos en ssas fechas,

2.4, Moneda funcional y de presentacidn,
Las cifras Incluidas en estas estadas. financierns consotidados y-en sus notas se
valaran utilizando I8 moneda. del entorrio econémico principal en que la Matriz

apera. La marnieda funcional y de: presnmacfén de la Matriz y.Subsidiaria es el
Dalar de Los Estados Unidos de América.
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2.5. Clasificacion de saldos carrientes y. no carrientes.

En el Estado de Sttuacion Financiera Clasificady Consolidade, los saldbs: se
clasitican en funcién de sus vencimientos, como corriente con vencimisnta iguat
o Inferior a doce meses; contados desde la fecha de cierre do los estados
financieros y camo no carriente, las mayores:a ese-parisde..

2.6. Efectivo y equivalentes de sfectivo.

La Matniz y Subsidiaria consideran como efectivo ¥ equivalentes de efectivo a
los saldos en caja, bancos sif restricciones y todas las inversiones financieras en
institucienes financieras y bancarias de facil Uquidacién pactados:a un maximo
de noventa dias inctuyends depdsites a plazo. En el Estade de Situacion
Finantiera Clasiticado Consolidado los sobregires de existlr se clasifican como
préstamas-en el pasive corriente.

2.7. Activos financlercs.

La Matriz y Subsidiaria presentan sy activos financieres de agueido a la
sigulente clasificacion:

a; Documentosy cuentas por cobrar cllentes,

Los documentos y cugntas por cobrar & clientes no relacionados y-
relaclonados se réconocen fniclalmente por su ‘alor razonable vy
fosterformente por sy casté. amortizado de atuerdo con 2l métode de tasa
de{nterés efectiva.considerando como tal a: valdr inicial, costo financicro
y/o provisidn por pérdidas per deterioro del valor (si los hubi ére), Al firal
de cada periodo, ¢stos actives so présenitan come corrientes; a menas que
el vencimiente de pago: supere tas 12 meses a parlir de ta fecha de
presentacicn, eh-este caso se clasifican coms nio corrientes,

Se establece un costo findnciers considerando ol métoda de tasa de
interes efectiva, considerando los sigujentes aspéctos:.
- Tasa de interés. pactada.con:el cliente {exphcuta}
- Tiempo transeurrido Al final-decada periode,
b. Otras cuentas por-éobrar:

Las otras: cuentaé por cdbrar a terceros corresporden 3 operaciores no
derivadas con pagos fijos que no son catlzadas en un mercado ‘activo, por
lo cual, se reconacen Inlelal v posteriormente a su vator nominal menos1a
Provision por pérdidas por deteriora del valor.
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€.  Pravisidn cuentasiincobrables.

la Matriz y Subsidiaria determinan una provisidn para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cohrar cuando existe evidencia objetiva de
que no serd capaz de tobrar tades los importes que se e’ adeudan de
acuerdo can: les L&rmings griginales de las mencionadas, cuentas.a cobrar.

El criterio que utiliza [a Matriz y Subsidiaria para determinar 8l existe
evidencia objetiva de tna pérdida por deteriong. incluye:

Dificultad financlera significativa del emisor u obligado;
Ineumplimiente del contrato, come ol incumplimiento de pagos o
mora en el pagy det prircipal;

s  Es probable gue el prestatario entrard en la. bancarrota u otras
regreanizaciones financieras;

«  La desaparicién de un mefcado activo para ese activo finandiera
debidp a dificultades figancieras; 07

s Informacin dispenitle gie indica que hay una-reduccion medible en
tes flujus de efectivo estimados de una cartera de acLives
financiaros desda:su rezanocimienta inicial, aunque la reduccidn adn
no se pueda fdentificar-con los.activos financicros individuates enila
cartera.

El importe de ta provision es la diferencha entre el finporte en librs det
activo v el vélor actual de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a 12 tasd de intergs efectiva ariginal. £l imperte on libros: del
active se reduce a medida que’ se utiliza la cuenta de provisidn y la
pércﬁda se reconoce coma dastos en el Estado de Resultados Integrales por
Funcidn Consolidados..

Cuantdo 'una cuenta a cobrar s castigada, se reguldriza contra 1a -cuenta
de provision para las cuentas a cobrar par el valor provisionado y
cualquler diferencia se regilariza contra jos resultados del:periodo,.

Inventarios.

Los inventaries en la Matriz 'y Subsidiaria corresponden principatinente a:,
materias primas leche € fhsumos, material de empague, productas terminados
leche blanca, leche sabonzadai mantequilla, ¢rema y quesw, asi coma de
replestos, herramientas y accesarios. La Matriz y Subsidiaria valorizan sus
fnventarios a suf costo o valar neto de fealizadion el menor,

El costo de adquisicién de los inventarfos comprenderda todos los costos
derivados de su adquisiddn incurridos para darles su condicidn ¥ ubicacién.
actual, entre los cuales tenemos: precio de compra, arariceles de importacian:
{sd los hubfere), otros fmpuestos no recuperables. {si tos hubieré), transparte;
alinacenamiento, olras costos dircctamente atribuibles a 1A adquisicion,
materialés o secvicios, despuds de deducir todos descuentos comerciales,
rebajas'y alras partidas similares,
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La Matriz y-Subsidiaria no incluyen en el coste de-los inventarios la siquiente:
costos de almaccnamiento, costos .de distribucién, costes indirectos qus no
hayan contribuide a dar a los inventarios su ubﬂ:acwn actual y los costos de
venta,

EL valor-neto de realizaciin rorresponds al precio de verita estimads en.el curso
normal del negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

Al clefre de cada perfodo la Matriz y Subsidiaria realizan las evaluacionss.de
pordidas por deterforo relacionadas ¢cari: vator neto .de réalizacidn y
absalescencia o lentg mpvimiento de inventarios.

El costo se determina per el métoda del pramedin pondzrado,
2.9. Servicias y otros pagos anticipades.

Correspanden pﬂﬂcfpalmente a: sequros pagados por anticipada, anuapa a
proveedores locales y ofros’ antlcipos entregados a terceros por sefvicios o
campra de bienas, los ctales se encuentran valorizados a su valor nominal ¥ 1o
cuentan con derivadas. fiplicitos sienificitivos que generén Ia nécesidad de
‘presentarlos par saparata.

Los  s5eEuros pagados por -apticlpados son amortizados mensualmente
considerando el periodo para ¢l eual generan beneficios.econdmicos futuros.

2. 10.Actfvos por impuestos corrientes.

Correqunde' principalmente. & crédita tributario de impuestd a las ganancias y
cridito’ tributario de impuesto- &t valor agregado (IVA),. (as cuales se encuentra
valorizadas a su valor nomimal ¥ no cuentan con derivados Implicilns
significativos que generen:la hecesidad de presentarlos por separada.

Las pérdides por deterfora de activos por impuestos Cormentes a na recuperar se
registran como gastos en el Estade de Resultados Integrales por Furicicn
Consnhdadas, en base al analisis de recuperacidn-o compensacién de cada Una-
s Lis cuontas,

2.11.Activos no cofrientes mantenidos para [a venta.

Los activos no corrientes mantenidos: por la-venta {o-grupos.da.ena jenamon) en
la Matriz y:5ubsidiaria se clasifican como activos mantenidos para (2 venta y se
reconocen al- menor del imparte en libros, ¥ €l valor razonable mends los costas.
para la vénta si s importe e libros se. rectpera principalmente.a través.de yha
trafisacclan de vecita entigar de a través del vso continuade.
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2:12,0tros activas corrientes;

Correspenden principalmente a garantias enlregadas a cllentes por la venta de
bienes y servicins, los cuales se encuenlran valorizados a su valor nominat y no
cuentan con derivades {mplicitos significatives que gengrén la hecesidad de
presentarlos por separado.

2.13.Propiedades, planta y equips.

Se-denomina propiedades; plantay equipo a todo bien tangible adquirido poria
Matriz y Subsidiaria para el gire drdinario del negaricy gité d criterio de su
Admihistracién cumpla con los fequisitos necesarios para ser contabilizado como
tal, el cual deberd ser controlade acarde con ta narmativa contable vigents.

Para que ur bien 5ea catalogado como propiedades, planta y equipo debe
cumnplir los siguientes requisitos:

»  Que sean poseitos porila entidad para use enta venta de los.productss o
para proposites administrativos.

. Se espera usar durante mas de un pericdo. _

«  Quz sza probabla para la Matriz y Substdiarla obtener futuros beneficios
aconémices derfivadoes del:hien.

. Que el costo del agtivo pueda medirse can fabiltdad.

»  QuelaMatrizy Subsidiaria manténsa el control de las mismos,

Et costo inicial de lay‘propiedades, planta y equipo representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual. Incluge erogacicnes que s¢ incurrieron para
dejario en condiciones para su utilizacién o puesta en marcha, asi como, los
castos posteriores generados por-desmantelamients, retiro. y rehabilitacion de
la ubicacian (sites hutbiere).

Las propiedades, ptanta y equipo-s¢ contabifizan a su:costo de compra menos ta
depreciacién y deterloro, es decir, el “Modelo.del Costa”,

Las eragaciones por mantenimiento y reparacitn se cargan a gastas a fedida
que se lacurran, ¢n forma postérior a la adquisicién sola se capitalizaran
aqueltos. desembolsos incurrides que aumenten. 5u vida Util o su capacidad
econdmica. Los castos incurrides durante el procéso de constniccion de activos
son acumiuladas hasta la conclisitn dé {3 obra.

L.os costos financicres se-activan cuando.se realleen Inverslones significativas en
fas prapfedades, planta v cquipe: sismpre y cuands cumplan cop das
coracteristicas de. activos aptos, estos se reglstrardn hasta la puesta en
funcianamiento nermal de dicho dien y posteriorments son reconogidas cama
gaito del periodo donde se incurrieron,
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Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades; planta-y equigo se-
catculan comparando 103 ingresos obtenidos: con el valor en libros neto. del
activo, €5 decir, Coste: Menas depredacién ‘acumulada y deteriorp: cuyo efecto
se registrard on ol Estade de Resultados Integrat Consalidads del perfodo cottio!
“Qtros INEresos u otros pastos™.

Los: activos emplezan a depreciarse cuands -estén disponibles para su uso y
continuaran depredénn‘ase hasta que sea dado de baja contablemerite, ncluso
si diirafite dicho perfodo 2l bien ha dejada.de ser utilizado,

La vioa Util para las propiedades, planta-y equipo se han estimado como sigue:
tanta en fa Matriz v Subsidiaria:

Descripclén Vidagitil valor resldual
Edificios 10232 aftos {*) 0-10%
Muebles y enseres 10 afios {“) 0-10%
Equipa de computacion 3 whos () 0-10%
Equipo de oficina 10 afios 10%
Maquinarid y' equipos: 5-a 15 aflog 5%
Vehiculos 2.2 10 afios 108

{*) A criterie de la Administracian dé la Matriz, algunos activos van 2 ser
mantenidos hasta el término operativo de los mismos y al no. ser sujetos.
deventa a terceros; el valor residual a ser asignado-a los activos es cern-o
nulo.

La depreciacién es reconocida en-los restittados del periodt con basg en el
mitode de depreciacitn, lincal sobro :las vidas (tiles de usa estimadas por (2.
Administracitn de la.Matriz.y Substdiaria paracada elemento de lapre piedades,.
planta y equipn.

RIRPERRPPREPRPERPREEY

Lz vida Gtil de los actives.se revisa y ajusta (81 os necesaric) en.cada cierra del
periodo contable, de tal forma que se mantenga {a vida Util y valor residual
acordes con.et valor de los activos.a gsa fecha.

A criterio dé (a Adiministracin de 1a Matriz y Subsididria, no existe evidencia
que tenga que incurrir en costos posteriores por desmantelamients, impacto
ambiental o restauracidn de su ubicacion actual significativos que deban ser
reconocidos en |os estados financieros consolidados.adjuntos..

Al final de cada periode contable se revisa el Importe en libros de sus
propiedades, planta y equipo, ‘con el objetivo de detérminar el 1m;mrte
recuperable de un active y cudiitio dehe ser reconocido, o en.su caso, revertird,
las pérdidas por deterioro del-valor {Nota 2,16},
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2.14. Activos-intangibles.

Plusvatia (Goodwill}..

La plusvalia (gaadwill) vopresenta ¢l excesn del coste de adquisicion sobre
el valor raromable de la inversién de la subsidlarfa a fa fecha de
adquistetén, La plusvatfa (goodwill} recanectds por separads. se somete a
pruebas por deterioro de valor anualmente y e valora por su.¢osto menos
pérdidas-acumuladas poi deterioro.

A efectes de Uevar a caba las pruchas parm pérdidas por deteriorg, la
plusvalia adquirtda se -asigra a cada una de las unidades generadors: de
efettivo; o grupes de unidades generadums de efective; que se-espera Gue
se beneficien de las sinergias: de ta combinacion,

Cada -unidad o grupo de unidades a las que se: asigna la plusvalia,
representa ol pivel mas bajordentro de. la entidad al cual se controld la
plusvalia {gapdwxll} 8 efectas de gestion interna, La plusvilia (gondwill) se
centrela.al nlvel de segménto operativo.

Lus. revisiones de las pérdidas por deterioro de! valor de (a plusvalia
(goodwzll; se realizan anualmente g con rpas: frecuencia st sucesos o
carnbsios en las circunstancias {ndican una potencial pérdida. por. deterioro.

B imporle en libros d&'ta plusvalia (goodwill) se compara con €l impoite
recuperable, que es el valor en uso o el valor razonable menos tos costes
de venta, el mayor de-estas importes. Cualquier perdlda por deteriorn se
reconoce inmediatamente come un gasta y posteriormente na.sc revierte,

Programas informaticos.

ER casta infclal de las licencias y programas: infermdtices. representa el
valor total de adquisiclan del ‘activo, el cual, incluye el precio de

-adqufsfclﬁn ifellides los. arascales de Impurtaf;ién {en el cata de que

apligus) y los impuestos no rocuperables que recalgan sobra Ia
adquisicion, después de-deducir los descuentos comerciales y las rebajas;
y cualquier costo directamente atribuiblea la preparacién det activo para
S\'uso previsto,

Corf pasterfuridad a sy reconocimients inicial, les. activos intangibles se
cortabilizan a su costo de adquisicidon (costo hlswnm) mends la
amortizacién v pérdidas por deterioro del valor acumulada (si Yas
hubiere),

Los activos: intangibles gue cuenta la Matriz denen +ida ul finfta (3a 5
afios), por bo cual, laamartizacion se-calcuta por el métedo detinea récta
considorando la mejor cstimacitn do 13 Adminfstroeisn sobre el fonsumo o
uso-de tales dercchos.
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2.15. Propiedades de‘inversion.

Las propledades de inversion de a Matriz y Subsidiaiia son inmebles
mantenfdos cen la finalidad de obtener ingresos per armendamiento; ohtener
plusvatfa (apreciactén de capitalen la {nversion) o ambas casas'a 1a:yez, perano
para la venta en el cursh normal del negocio, uso en la preduccion o
abastecimiento de bienes o servicios, 0 para propdsitos administrativos.

Las propiedades deinversién sc contabiliza inicialmente at costo de compra (o
histdrico) y posteriormente serdn redidos a su valpr razarable, par medio de
valoraciones periédicas'a ser realizadas por tasadores éxternos independientes
debidamente registradas.en a Superintendéncia de Compaiiias del Ecuador.

Las valoraciongs deberan ser reatizadas por la Matriz y-Subsidiaria anualmente o
en su defecto en la fecha, en la cusl, las Administraciones cuéntén con
informacion:de cambios significativos en el valor razonable de dichos.activos.

Los Ilncrementos o decrcmientos en €l vafor én (ibres que surgen de [a
tevalorizacion de Los terrenos 'y edificios se cargan a “Qtros ingresos U Otros
Gastos” en el Estado de Resultados Intégral Consolidada.

Los fngresos .por rentas: y gastos operaciones relativos al-activo son reporiados
COoma ingresos ¥ olros gastes respectivamente.

Los desembelsos posterlores por reparacion v ‘conservacidn de la propiedad de
inversién seran reconocides ¢omo gastos en el Estade de Resultados Integral
Consolidado del pericdo en 6l gue se incurren, mientras que aquellos
desembolsos significatives que mejoren al activo serin.capitalizados.

%e realizan trantferencias.a propiedades de inversion- solamente cuando axiste
un cambie de usao evidenciade por ol fin de (a ocupacidn por parte de- los
proplctarlos, el curmenzn de un atrendamiento: operacional a otra: parte o ¢l
término de la construccion o el desarrollo. Las transféercenclas desde propiedades
de inversion s¢ realizan cuande y %6lo cuando eiiste un cambio de tso
evidenciado par ef comienzo de: ocupiacidn del propietario o el comienzo. dg
desarrallo con expectativas de vents -y el valor razenable 2 Ia fecha de la
reclosificacion se convierte en su costa para su posteriafca ntabilizacion..

Cudiquier ganancia o pérdida per la venta de una propiedad de inversidn,
calcutada come la diferenci entre ia ganancha neta obtenida de la disposicién y
¢l valor en libros, se-racopoce en ¢l Estado de fsstitadas Integral Cansotidado
del pariada-en el gliese genera.

Jyyyuasagasaaaaaaaaeaadat

'2.16. Deterforo de valor de. activos no financieros,

La.‘Matfiz y Subsidiaria evallan peribdicamente s existen indicadores que
alguno de ‘sus actives pudiese estar detcriorads de- acuerdn con la NiC 36
“Neteroro-del Yalor de los Activos™.
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Si-existen tates indicadores se realfza una estimacion del. monto recuperable del
active. EL faonto recuperable de Unactive es el mayor valor entre el valor ]ustu
de un agtivo o unidad generadora de efeciive. menos {as. costos de venta y sy
valor-en trso, ¥ BS determinada para, tn: selivd individual & menas que el activo
na genere entradas de efeclivo ‘ue son claramente independieates de otios
actives o:grupos de activos..

[y ydd
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Cuanda el valor en Libros de un activo excede su monto recuperable; el activo
g5 considerado deterioradn y es dism{nuldo hasia. alfaizar su monte
recupsrable. Al evaluar ] valoe en wsa, ‘los flujos de efectivo futures estimadas
son descontadoes usando una tasa de descuento antes de impuests que reﬂeja_
las evaluaciones actuales de mercado, del yalor dempu dei:dinero 'y los riesggs
especificos al. activo. Para determinar &l valor Justo menos Costos de venta, &
usa un modsls de valuacién apropiado. Estos- céltulos son corroborados par
miitiplos de valuacifn,.u otros Indicadores de valer JUsto dispontbles.

Las pérdidas por deterioro de valor de actives no finascieros son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias dg Bastes asaciados a la funcion del
activo deteriorado, cxcepto por, propiedades anterigrmente reevaluadas donde
la reevaluactén serd llevada al patrimonio neto. En este caso el deterioro
también serd feconocido con carge a patrimonic: hasta el .monts. de cualquter
reevaluacidn anterior.

Para activos, excluyende log de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anval
respecto de- si existen indicaderes que la pérdida por deteritro reconacida
anteriormente podria va no existir o podna ‘haber disminuidp. 51 existe, tat
tndicadar, la Matrizy. Subsidiaria.estiman el.monto nuevo recuperabls,

Una pérdida par detériorn anteriormente reconokida es reversada solamente si
ha habida un cdmbio en s eslimaciones usadas para determinar el mento
recuperable del activo desde la, Uttima veZ que se reconocid una pérdida por
deterioro.

ST ese es el caso, el vator en libros del activo es aumentadn hasta: alcanzar su
monto recuperable. Este smonto aumentada no puede exceder-el-valor en fibros
que habria sido determiniado, neto de depreciacién, $ino se hubiese feconocido
‘una. pérdida por deterioro del active en afios anteriores: Tal raverso es
recahccido con abona a resultados a menos que un active: sea registrada al
morite resvalvadoe, case en el cual el reverso s tratadoe como un aumento-de
teevatuazidn,

2.17.Costos por, intereses,

Las costos por intereses incurridos para la construccidn g adquisicidn de
cualquier ‘activd apta se capilalizan durante el periode de tiempo que es
necesario para compleldr y preparar el activa para el use que se pretends, Los
tostos por interescs generndos posteriormente al. recamocimiente inicial. del
activo san contabilizades como “Gastes financieres” en ¢l periodo que 5@
devengan, '
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El costo de un elemento de propiedades. planta ¥ equips, prapledades de
inversion e intangibles es el precia equivalente al efectivo en la fecha de
reconocimiente. St el pago se aplaza mas alld de los términes normales de
erédito, (a diferencia entre el precio equivalente al afectivo y el total de los
pagos se reconocera comd intereses & lo large del periodo del créditd a mehos
qué tales intereses se capitalicen de acweido con la NIC 2% "Costos por
Préstamos™.

2.18.0tros activos no corrientes,

En 1a Malriz y Subsidiaria corresponden printipalmente &b inversiones on
accionas ¥ otros.actives, los cuales serencusntian valorizadas a su valor nominal
¥ fio cuentan con derivadas linplicitos signifieativos que generén |3 necesidad de
presentastal por separadi.

Las inversiones cn-acciones son feconocidas en funcién & sy clasificacion:
- Acrciones en asociadas,

Asociadas son todas las entidades sobre los que fa Matriz éferce Infiuencla.
significativa: pera no tiene, contrel -que, generalmernite, viene acompariado
poruna participacidn de-entre-un 20%'y un 50%de los derechos. de voto.
Son reconocidas al infcio al costo de adquisicién y posteriormente a su
valor patrimanial praporcional menos cualquier pérdida por deteriaro.

Las inversiones en asociadas ncluyen la plusvalia comprada, 1dentificada.
en la adguisicion, neto de: cualquier pérdida acumulada por deteriore
identificado cp 1a odquisicion, La participacién de la Matriz en las
pérdidas o ganancias pusteriores a la adquisicion de sus aspciadas se
reconote en resuitadas del. periodo y su participacidn en tos movimientos
de reservas, posteriores 4 ta adquisicion. se recotioce en reservas,

Cuandn W participacidn en las pérdidas de una asociada es tgual o-superior
asu pamdpaaon en 1a misma, incluida cualquier otra cuenta por cobrar
no .asegurada, 1a Matriz no reconoce pérdidas adicionales, & no ser que.
haya incurrido en obligacianes.a realizado pauss en nombre de la asociada
en la cual participa.

»  Enotras compaiias.

Son reconocidas al iniglo al coste He adguisicién y pasteriormente al vator
razanable menos costos de venta,

2.19.Cuentas por pagar comerclalesy otras cuentas por pagar.
Las fuentas pur pagar comerciales .en (@ Matriz y Subsidizria incluyen aquéllas
obligaciones de pago con proveedorésiocales de bienes 'y servicios adquiridos en
‘el-cursa normal de negacio; pravesdores locales.y relacionados.
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Las olras cuentas,por pagar correspohden principalmente a abligacianes de paga
propias del giro del negbcio, tales coma: anticipes a elfentes, abligaciaries
patrinmales y tobutarias.,

Las cuentas: por pagar comerciales y otras cuentas por pagar CorTicntes se
reconecen Inicial y pesteriarmente su valor nominal, ya que su plazo ruedio de
pago es reducido y-no existe diferenicta matetfal con su valor razonable, ademds
que & un parcentaje importante. de las compras realizadas, son papadas de
forma anticipada a sus proveedores.

2,20, Préstamas y otros pasivas financieros.

163 préstamos Y otros pasives financleres carresponden a (as obligaciones con
instituciones financleras y bancarias; y son recorocidas infcialmente al valor
razenabte de la transaccién y pasteriormente se valoran a su:coste smortizado y
cualqwer diferencia entre los fondaos obtenidos {netos de 1os costos necesarics
para su, nbtenciun] y &l valor de regmbolso, se fécanoce en ol Estado de
Retultadas Itégral Consalidado como un “Gasto finanéferg" Jurante el periada
de vigencia de la deuda de acuerde con el méldda de la tasa de interés
efectiva.

Estos pasivas financieros son presentados en el Estadd de Sltuacién. Financiera
Consolidade coma -corrientes © na corrientes considerando las fechas de
vencimiento de sus pagos, es.decin; cuando'sea inferior a 12 meses-{corrignte] v
mayores 3 12 meses (no cotriente),

2.21.Paja de. activos y pasivos financieros.
«  Activos financieras.

Un. activa financiera (o, cuando sea aplicabla una paite d& un active
financiero o una parte de un grupo da activas financiéros shrallares) es
dado de baja cuando:,

3. Losderachos de recibir flujos de efective del active han terminado;

b. LaMatrizy Subsidi arfa ha transferido sus.derechos a recibirflujos de
efectivo dal active:e.ha asumido una obligacion: de pagar la totalidad
de los. flujos de efectivo recibides nmediatamente a uma tercera
parte bajo un acuerdo de traspasa; 'y

¢, La Matriz y Subsidiaria: ha transfefido sustancialmente todos los
riesaos v beneficins del active o, de no-haber transferido ni retenids
sustancialmente todos los riesgos y bensficios del activo, si ha
transferida su control.

. Pasivos financigros,

Un pasive financiere es dade de ‘baja cuando la obtigacién de pago se
terimina, 3¢ cancela ¢ vence,
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Cuanda un pasive financiere existente es reemplazado.porGtre del mismo
prestatano en condiciones signiﬁcatlvamenle diferen{es, o las condicianes
son-miadificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se
trata tomo una Baja del pasiva driginal ¥-el reconecimiente de- un nuevo
pasivo, raconocléndose ta diferencia entre ambos en los resultados del
periodo.

2,22, Provisiones.

La Matriz ¥ Subsidiaria consideran que: las provisiones se reconocen cuando:

JI44dJdad844d

v S tiene-una obligacidn futura, ya sea legal a implicita, como resuttado.de
SUCeSes presentes;

»  Esprobable que vaya a ser necesarfa una salida de recursos para liquidar
La obligacish;

. El importé se ha estimada de ferma fiable.

Las provisiones son evaluadas periodicamente ¥ se cuantlfican tenfendo:.en
cansideracidn la mejcr tnformacidn disponible a ta fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Cuande la Matriz y Subsidiaria csperan que parte ¥ toda la provisién. seran
reembolsadas, el reembolso 5. retonocido cuando el reembolso-es virtualments
cierto (activos) y probable (pasivos), £l gaste o ingreso relacianado: gon
cualguier: provistdn es présentado en el Estado de Resulbados Integral
Consolidado neto de cualquier reembolso o desembolso.

5i el efecto del valor en el tlempo del.dinero es material, las pravisiones son
descontadas usando una tasa que refleJa, cugnds correspcnda los riesgos
espemflcos del pasivo, Cuando-se usa el descuento, el-sumento en la pravisiin
dehido-al paso del tiempo.cs reconocido como-un costo financiera..

2.23.Beneficios a los ampleados.

‘En la Matrz vy Subsidiaria los. planes de beneficios a4 empleados poest -empleo
come: [a. jubilacidn patrunal y desahucfo, son reconocidas. apticande &l método
de-ia unidad de crédito proyectada para determinar &l valor presente, para to
ual, se-consideran cigrtos pardmetros en sus estimaciones: camo: permanengia
futiira, tasas de mertalidad e incrementos salariales futuros.determinadcs sobre
ta base de calouios actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de marcado, definidas par €! perito actuaric y aprobadas. por tada
Administracién,. Los cambios en dichas provisiofies se reconocen en el Estada ge
Resultados Integrat Cansolidado en- el peiiodo.en que-ocurren.
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Al Tinat de cada perodo; ta Matriz y Subsidiafia incluyen como parte de sus
revelaciones a:

* Las suposicionss. actuariales utilizadas en cada penndn én funcidn & su
entoimo-econdmico; v, )

s El apalisis de sensbilidad rélacionado ton ta forma.en que el pasivo por
obligactén por beneficits definidos hublese sido afectado. por los pasibles
cambics £a tos supuestns actuariales significativos n esas fechas.

El costo dél setvitio presente o pasades, caste financiars, gananclas y. pérdidas
actuariales on ‘el memento. de la liguidacién del pasivo. son recanoctdas en el
Estado de Resultades Integral como un gasto del perivdo que se generan, asi
mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su
raspestiv notas 4 log astardes ﬂnaﬁciem

Las nuevas mediciones del pasiva (activa) por beneficios definidos neta por
concepte de gananclas y pérdidas aetuarialesne: liguidadas, rendimientos de los
activos del plan y los camblos en el techo del activo psra cada plan de
beneficios definidos son reconotidas ¥: presentades como “Partidas que no se
reclasilicaran.al resultada del periodo” en “Qtros Restlrados (neegrales”,

Los importes dé beneficios & empleados a largo plazo ¥ post emples son
estimadds por un perito independiente, inscritc ¥ calificados en la
Superintendencia de Companizs del Ecuador.

'ERRRREEEREEFRERE

2.24,Impugsto a las ganandas e impuestos diferidos,

El pasto: por 1mpueslo a las ‘ganancias det periodo comprende al impuesto a las
ganancias cortiente mas el-efecto de 13 liheracién o constitucién de los activos ¥
pasivos por impuestos diferidos, la tasa de- impuesto 3 las ganancias para el afio
2014 asciende. a 23%;

EL pasto. por impyesto.a las ganancias corriente se determina snbne_ la base
imponible y se coleula de- acuerde con las- disposiciohes legales y tributarias.
vigentes para cada periodo contable.

Los activos ¥ pasives por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son
medidos.al monta glie se estima recupcrar ® pagar a las avtoridades. tributarias.

Las tasas impositivas reguiamunes fiscales cmpleadas en el cileulo:de-diches
importes son: las que estan vigentes a.(3 fecha de clerre de cada. ejercicio siendo
de un-22% para los dos af105..

La Natriz vy Subsidiaria registra los impuestoes diferidos socbre la base de s
diferencias temporales ‘imponibles. o -deducibles que existen entre :la base
tribtaria de (os-activos y pasives cen su base financiera,

En cada ¢lerre contable se revisan los impuestas registrados-tante activos come
pasivos con el abjeto de comprabar que se mantianen vigentes, efectudndose
las oportunas correcciones a log mismos:de acuerda con el resultado:del citado
andlists,
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'2.25, Activos y pastvos generados por contratos de arrendamiento financlero.

Lot activcs mantenidos bajo -arrendamientos financleres se reconoten como
activos dc |3 Matriz 2 su valor razanable, al inicie del arrendamiento, o si éste
s menor, al valor prasente. de las pagos minimas del arrendarmiento. Et pastve
correspondlente se ingluye en el Estada de Situacidn Financiera Consolidado
cema una.obligacidn bujo arrendamientc financiero..

Las prages por arrendamiento son distribtiides entre los gastos financieros ¥ la.
reduccion de las obligaciones baja arrendamiento a fin de alcanzar unia tasa de
interés implicita sabre &l saldo restante delpasivo. Lag gastos. financleras. spn
cargades directamente a“reésuitados, a menas que. pudicran ser directamente-
atribuibles. a activos calificables; en cuyo casa son capitalizados coriforme a la
potitica general de la Matriz para log costos par préstamos. Las. clotas
contingentes por arrendamiento se recohocen Coimo 2astos en.lgs. perindos en
{os que sean fizurridas.

El activo. bajo arrendamicnto financiero se deprecia de acuerdo con 1a NIC 16
“Pfapiedadcs, planta y equipa”. En el caso de los arrendamiéntos opérativos,
las custas de arréndamiento se registran directamente en los resuliades: del
periodo en que s incurren, E& el tasy én que el arreéndador transfiare
sustarncialiiante todos los riesgos v ventajas inherentes a. (& propledad del
aclivo al arrendatario. la propiedad. del activg, en su.caso, puede o no ser
transfarida,

Cuando td Matriz, act@éa ¢omo arrendataria de un bien en arrendamients
financierv, el costt de Ibs activas arrendados se presenta en el Estado de
Sttuacion Financiera Consclidads segdn (3 naturaleza del bicn objeto del
cantrato v, sinniltaneamente, s¢ registra un- pasivo en el mismo im porte.

Dicho imporle serd el menor entre el valor razenable det hien arrendado o fa
suma de los vatores: actuales de las cantldades a pagar al arrendador mas, ensu
caso, ef precic de ejercicio de la opcidn de compra.

Estos activos se amortizan: con-criterios similares a los aplicadds.al conjunto de
las propiedades, planta v equipa de {s6-propio o en el plazo del arréadamicnta;
cuando €ste sea:mis corto,
Los gastos financieros derivados de 1a -actializacion financierd del pasivo
regtstrada s2 cargan en &l rubra; otios gastos varigs, en el Estadide Resultados
Inteyral Consolidads,

2.26.Capttal social.

El capital sociat on la Matsiz estd ¢onstituldo por acciones comunes autorizadas,
suseritas y en circulacion neminal, se-clasifican.coino parte del patrimaria neto.
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2.27.Ingresos do acHvidades ordinarias.

Los tngresos .par sctividades ordinarfas incluyen el valor razonable de la
contraprestactén: cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos a
terceras.en-el curso ordinario de las actividades de la Matriz'y Subsidiaria.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, sicrmpre y cuando cumnplan todas ¥ coda wna des (as
stdilentes condiciones:

a. Seha transferido al comprador los riesgos v ventajas, de tipo significative,
derivades deé la profigdad de tds Bienes;

b, No conserva para S nifguna: Implicacion en ta gestién corriente de los
bieries vendidos, en el grado usualmente asociade con la propiedad, ni
retienc. el control efectivo sobfe 10s mismos;

c. Sea probable quo st recibd [os beneficios economices aseciados cun la
transaceldng v,

d.. B importe de log fngresds ordinarios y sus costos puedan medirse con.
flabil{dad;

Los ingrescs por intereses son rcconocidos a mcdida que los intereses son
devendados eh fundén del prifcipal qiie estd pendiene de paso y on funcifn &
Ia tasa de interés vigente a esafécha.

2.28,Costos de ventas ylo productisn,

EL costo de venta y/o produccién en la Matriz y Subsidiaria corresponden.
principalmente a los costos directos e indirectos utilizados en-el procesamierita
e industrializacién de sus productos terminados-(leche y sus derfvados)

1,29, Gastos de administracion, ventas y otros gastos financieros.

Los ‘gastos de administracién, ventas v otros en la Matriz y Subsidiaria
carresponden ar remuneraciones del personal, page de servicios. bdsices,
publicidad, deprectacién de prnp!edades plantd y equipo, beneficios a
empleades, transporte, asi tomg, de otros gastos gencrales asociades a la
actividad administrativa 'y de ventas de la Matriz y:Su bsidiaria.

Les gastes financleros estan compuastos principalmente per intgreses pagados
que sen registrados bajo el métode dal devengada ¥ provicnen de las
‘obligaciones-gontraidas con terceros.

2.30, informacidn por segmentes de operacion,

Los segmentos operacionales estin definides corno los componentes de una
Matriz y-Subsidiaria sabre 1a cual 13 informacién de las estados financieros esta
disponible y es evaluada pefmanentemente por el mgano principal. de la
Jddministracion, quien toma las decisiones sobre la asignacion'de los recurses y
eveluacion del desempenu. La Matriz 'y Subsidiaria operan con (n segmento
operativo la comercializacion y distribueidn de productes tiacteos.
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2.31. Media ambignte.

La .actividad de la Matriz v Subsidisrid no g6 encusnitran dentro de las que
pudicren afectar el medio - ambiente; pdr lo fanta, a (a tetha de clerre de los.
presentes sstados financieros sio tiehe comprometidos recurses. ni se han
efectuado pagés derivados de incumplimiento de ordenvinzag mitnicipales w
atros organismas fiscalizadores.

2.32.Estado de flujo de-efectiva..

Bajo flujos ariginados por actividades do da operacién; se incluyen todos
aquellos ﬂulos de -efectivo rclacionados. con el giro del negacio, Incluyendo:
ademés las intereses pagados, lTos “ngresos financieros y en general, 1odos
aqueL[os flulos que ne estan definidos como de inversidn o financiamienta. Eg
necesaric. mencionar que el concepto operacional utitizado en oste estado, o5
mas amplio que el considerads en el Estado de Resultados !ntegml,tnnsolidado.

2.33, Cambios de en politicai'y estimaciones contables..
Log-astados financieros al 31 de diciembre: de 2014, s¢ presentan. consolidados:
entre 1a Matriz ¥ su Subsidiaria; en tal sentide existen eliminaciones contables
segiin lo que.estahlecen las bases de consotidacion (Mota. 2.31.
3. POLITICA DE GESTION DE.RIESGOS.

la Administracion es respansablc de cstablecer v supsrvisar el marco de
administracién de ricsgos, asi como-del desarrolly y seguimienta de sus politicas.

J3834d38833303804d41

Las politicas de administracidn de: rigsgos de la Matriz y Subsidfaria son establecidas:
con @l ubjeta de identiticar v -analizar los riesgos enfrentados poi fa. Malriz. y
Subsidiaria, Fijar limites y éontroles de riesgo adecuados? Y para monitorear los rigsgos
y el cumplimiento .de los limites.. La Matriz y Subsidiaria revisa_regularmente. las
politicas y sistemas de administracién’ de riesgo a fin de que reflejen loz cambios an
las eondiciones de mercado ¥ én sus actividades, logrando la abtencién de un
ambfente de cofitrol disc:plmado y wonstructive, en el cual todos las empleadss
‘entiendan sus roles v abligacianes.

a. Riesgo de crédite.

El riesgo de crédito se. presents.cuando existe una alta probabilidad de que los
clicntes no cumplan con sus obllgacfones contractuales. Los instrumentos
financieros que someten pan:latmente n k. Matrz y Subsidiafia a
concentracionss de riesgo de crédito estan principalmente repreteéntados por
las cuentas por cobrar por ventas a crédito a clientes no reldcionades
relacignades. asf coma en préstamos a terceros y relacichadad.
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Las cancentraciones -de:_ﬁesgo de crédito, con respecto @ €s5tas Cuentas por
cobrar; son Bimitadas debidd &l gran. ndmero. de clientes que posee (a Matriz:y
Subsidiaria.

Al 31 de ditlembre de 2014, la Mawiz ¥ Subsidiaria no tiens otris

concentraciones significativas de riesgos de'crédito distintas a la anteriormente
sefalada,

La:Matriz. y Subsidiarla han establecids una politica de riesgo bajo la cual se

-analiza a cada cliente individualmente en lo Gue respecta a su-solyencla antes

de ofrecerlas condiciones esténdar de pago ¥ entrega delbien.

La revision de la Matriz v Subsidiaria incluyen califizaciones externas ctando
astan disponibles y, adicionalmente, referencias bancartas.

Comp palltica, ta Matriz:y Subsidiana fijan anuatmente una meta de morosidad

de créditos: vencidcs, cuya cumplimtento es monitoreado mensualmente con el
ohjeto de. definir estrategias cofrectivas. Para fijar los indices objetivos se
segmentan los crédites por’ cada uno de los pegacies principales.  Otro
pardmetro de control para minimizar el riegn de crédito es evitar el
snvejecimiento de 165 créditos al mantener un indice de cartera vencida global

sin érecimients.

A continuacién detallamos la exposicién méAxlma al rlesgo de crédito:

Diciembra
31,2614

Documentas ¢ cuentas por cebrar clientes no relacignados,
neto 4,521,762
Docwmentos y cuentas por cobrar cllentes relacicnidos, neto 205,864,
Otras cucntas por cobrar 189,969
4,917,595

Un resumen de los saldos vencldos dé (as cuentas par cobrar, asi’ r;omo, del
porcentaje de. morosidad de los saldos vencldos a 90 dias y mis, fue el
siguiente:

‘Grupo _ . REEF  61a Maside Tot2d %de.
tantable Mo vancidos dias. 90 dias 90dias’  vencido 'Total seldo marosidad

terninade on diciembne 31, 7014:
Clzntes ro .
rolacionados. 4,454,019 4,038 1,957 91,708 57,743 4,521,762 1,28%
Clisntes

relagipnados 105,864 " - ] 205, 844 0%
Gtras cuzntas
por eobrar 185,969 . - - - 189,969 oL

4852052 4,038 1,997 51,708 57,743 4,317,565 130%

35



EMPRESA. PASTEURIZADORA QUITO S.A, Y SUBSIDIARIA
Resumen de las Prinéipales Politicas Contables

{Expresadas en délares)
. |

La variacidn en la provisién por deteriors con respectoa las cuentas por nobrar,
fua.coma sigus:

Riesza. Provisitn
Total acumulada

Afo terminado en diciembrg ¥i_2014:

Documentes'y. cuentas por-cobrar clientss fio

refacianados. 4,521,762 (131,370)
Dotumentosy cuzntas por cobrar clientes ‘
retacionados 205,864 -
Otras cuentas par cobrar 189,943 -

4,917,595  {131,370)
- ]

k. Riesgode liquidez,

El riesga de liguidez és et riesgo de qlie |a Matriz y. Subsidiaria venga dificuttades.
para cumplir con sus: abligacionesasocindas con. sus pasives. f Inanclercs, gue son.
liqiidados mediante 1a entraga de efective u otras activos financleres,

EL enfoque de [a. Matriz y Subsidiaria para administrar la llquidez es contar con
los recursos. suficientes para cumalil con sus obllg'aciones cuandg vencen, tanto,
an condicmnes normales como de tepsitn, sint incurrir én.pérdidas \naceptables
o arriesgar la reputaciin de la Matriz.y Subsidiaria,

A cantinuacién un detalle de los pasivos financiénos:

PEEERE R EE R EEREEERE

Diciembre

31, 2014

Cuentas y documentos por pagar 4,310,518

Obligaciones con instituciongs financieras 2,290,467

" Cuentas por pagar diversas / relaclonadas 61?_ A12
Pasivos por coentratos.de arrendamients financiere 339,105

7.552,502
—

¢. Riesgo en tasa de Interss.

La Marriz y Subsidiarfa se ven expugstds a un cigsgo bajo, debido a que
mantienen pasivos contratados: tanta a-tasas fijas como variables, logrando-una
diversificacidn que la mantendrd cublerta con wualquier comportamiento de.
tasas que ocurra-el mercado:
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Riesgn en maneda extranjera (tipo de cambig),

Al 31 de diciombre de 2014, ta Matriz y Subsidiaria teatizan sus' principales
operaciones en défares de ius Estados Unides de. América. (Moneda fungicnal),
moncda de curse legal en el pa{s, por lo tanto, no-existe analfsis de sensibilidad
al £stado de Resultados Integral Consolidade y Patrimonin neto en los estados
tinancieros adjuntos por este concopto.

€.  Riesgo da mercado.

REEERERPERE]

El riesgo de mercade 5 ¢l riesge de:que los cambioes en los precios.de-mercado,
por cjemplo en las tasas de cambia, tasas de interds o precios de-(as acciones;
afecton los ingresos fe la Matriz v Subsidiaria o €1 valer de (o3 instrumentos.
financieros gue miantiene. El objelive de ta administracién del riesgo de
mercado es administrar y controlar las expaosiciones a3 este riesgo dentro de
par&metros razonables:y al misma tiempo optimizar ta Fentabilidad.

. Rlesga de calidad da servicis.

La Matriz' y Subsidiaria se ven expuesta B un riesgo bajo, debido a que
tuenta con sistemas de gastidn de caltdad (ra centificados) orientadas ala
satisfaccién del cllente por medic de la prestacidn. de un serviclo de
calidad.

Riesgo de inflacion.

£t riesgo de.inflacidn proviene del:proceso de la- elevacton continuada-de
fos precins con un descenso discontimiado del vator del dinero, EL dingre
pierde valor cuando con €l na se puede comprar la misma cantidad .de-
inventarles gue anterisrments.se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador; la inflacion acurnulada. para el
‘2o 2034 asciende a J.67F:

f.  Riesgo de pérdidas asoctadas.a lainversitn en propiedades, plantay equipo,

JJ33003auadl

La Matriz y Subsidiaria estin expuestas a un riesgs bajo, pase a contar cen
activos Importantes. Esto se debe a que tiene sus aclivos asepurados contra
sinfestros, lo que atenda posibles pérdidas en las cudles. incurrira [a Mateiz'y
Subsidiaria. i €l casb de que Bxista‘un fobo, Incendic; etc.

g.  Riesgo operaclonal.
EL viesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias -en. las:
controles infemos de la Matriz v Subsidiaria, lo fusl origine emores en el

procesamiento y almacenamients de infermacion, osi’ coma por rfesoluctones
administrativas y judiciales adversas.
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Resumen de las Principales.Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
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La Administracién del ricsgo operacional en la Matriz y Subsidiarfa tiene como
objetivo que Ins contrales. requeridos estén identificados, evaluddes.y alineados
£on la estrategis de rlesgos éstablecida, para cuantificar el fmpacta potenclal
de los flesgos y asl distribulr (a adecuada aslgnacidn de €apital por rlesge
aperacianal.

h. Administrazion de capital..

La politica de la Matriz'y Subsitiaria o5 mantener un nivel de' capital quz le.
permita conservar la confianza g2 los Inversionistas v gcreedores y sustentarel
desarrolla future de-sus negacias, El caplial se camippne del capizal, reservas,
otros restiltados integrales y resultados acuriulades,

La Matriz y Subsidiarfa consideran que no existieren camhios significativos
durante el afio 2014 en su enfoque de administracion de apital,

El indice Deuda-Patiimonio Ajustadd de la Matriz y “Subsidiarla al 31 de
dictembre de 2014, fiie corio sigiie:

Diciernbre
31, 2014

Total pasivos _ 12,573,688
Menas-efective y equivalentes de efectivo 1 OZE{IBE
Total deuda neta 11,547,920

Total patrimaiiic atribuible a Los:accienistas de la coniroladera 10,062,060

Indice de deuda-patrimonia neto 115%
1 —————

4. ESTIMACIONES'Y-JUICIOS 0 CRITERIOS CRITICOS DE'LA ADMINISTRACION.

lLas estlmamones y criterios usades son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, mclwenr.lo Ia expectatwa de ocurrencia de
eventos futiros que e consideran fazandbles:de atuerdo a las circunstancias,

La Matriz y Subsidiaria efectGan estimaciones y sipuestes respecto del futuro. Las
estimacionas contables resultantes, por definicidn, muy pocas veces scran iguales a
fos resultados reales, Las estimiaciones y supuestos efectuados per la Adminfstracion
58 presentan a continuacion,

4.1, Vidas atiles y de: deterioro do actives,

La. Administracién es quien determina. las vidas {riles estimadas ya sea
considerands los eriterios técnizog de funcionarios. externos ¢ Internos de la
Natriz y Subsfdiaria, tomando en estos casos como referencias as vidas {itiles
definidas en las politicas corparativis,
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Adicienalmente, de acuerds a lo dispuesto- por iz, NIC. 36, 1 Matriz y:Subsidiaria
evalian al cietre de cada ejercicie anval o antes; si existe alplin indicio de
deterioro, el valor recuperable de ‘los no corrientes, para comprobar st hay
pérdida de deteriora en el valor de los mismos.

4,2, Otras estimaciones,

La Matriz v Subsidiaria han utilizado estimaciones. para valorar y registrar
algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos y compromises. Basicamente
estas estimaciones serefieren a:

s Ly evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos
Y. sus componentes,
La vida- 0til de los activas maleriales.
Log criterios empleados en {a valdracidn de determinados actives.
La necesidad de-canstituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor de [as mismas,
La recuperabilidad: de los activos porimpuestos diferidos (silos hublere]
Yalor actuarial de jubilacitn patronal e indemnizacicnes por afios de
serviclo de su'personal.

La determinacidn de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacion de
los desembolsos que: serd necasario pagar por la -carrespondignte abligacion,
tomaingio en consi deracmn tada la informachan. dishenible a'la fesha del pefiodo,
incluyendo {a apinion dg expertos independientes tales came asesores legales 'y
consultores,

En pualquier caso, es posible que acontecimientos que puadan teqer lugar en el
futuro ohliguen @ modificarlas en los proximos ejerciclos, lo que se realfzaria de
farma prospectiva.

R EEEEERE LR EEEER EE R L
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HOTAS ALOS ESTADQS FINANCIEROS CONSOLIDADDS

5. EFECTIVO'Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD.

Un résiimen de esta cuenta, fue camo sigues

Dicieimbre

_ ‘31, 1014

Inversiones temporales (1) 448,406
Bancos (2} 396,504
(aja 177,558
1,025,768

1) Lossaldos que componen la cucntainversiones temporates; son tos sigufentes;

Diciembre
31, 2014
Banco Pichincha C.A.
Certificades  de  Tnversign.  “"Overnight”  con
vengimientos maxime: de-Un dia a. una tasa de _
1.25% anval, 443,475
{2) Lossaldos gue componen la cuenta bances, son los sigulentes:
Dicierntire
I, 20714
Banca:Pichincha C:A. 34722
Banca de [a.Preduccién 451,987
Banco Internacional 8,733
Banra.del Pacifico 986
Banca del Austrg 85
Banio Guayaquit 1M
396,504

R'R'RRRRRPERPREEEFEFPRERPPFEE
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6. DOCUMENTOS'Y CUENTAS POR COBRAR.CLIENTES NG RELACIONADOS.

Un resumen.de esta cuenta, fue como.sinye:

Diciembre.

31, 2014

Qiii 4,034,139
Guayaquil 366,092
Tuledn 85,01
Legales 22,176
Ibarra 14,284
4,521,762

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.
Un resumen de esta cuenta,. fue come sfque:

Diciembre

31,2014

Empleados y trabajadores 77,54
Cuentas por liquidar 35,278
Indemnizaciones seguros generates 24,567
Cheques de elientes 13,022
Intercses por cobrar T4
Accionistas: 103
Tarjetas de créditn 25
Otras 18,692
189,969

8. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.
Lo= mavimientes de la estimacion para cuentasincobrables; fue cemo sigue:

Ao terminado-en,.

Diciembre

31, 2014

Saldo iniciall (57,698)
Combinacion do negacios (Mota 41) {22,559]
Provision del afio {41.754)
Castigos _ 305541
Satdo final §131,370]

|
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9. INVENTARIOS.

Un resumen de esta.cuenta, fue como sigue:

Dicjembre

31, 2014

Praductos ferntinatos. (1} 1,053,105

Materia prima 97,348

Productos en praceso, 25,364

Mercaderias-en.trinsito ' 1,201

Qtros inventarios {2} 2,859 056

4 036,074

(1) Les saldas-que componen la cudnta contable productos temfnados, feron Tas

siguientes:
bictembre
31, 2014
—_— tActens 1,049,971
q Owros 3 3,132
g 1,053,105
q (2) Los saldos que componen la cuoenta contable otros inventafios, fueren los
- ' slgulentes:

= Diciernbre
g- 31,2014
a Materlal en general. 1,287,593
Material industrial _ #82,862

? Material productos farmacaes y accesorios: 350,271
- Material equipos de ordefio 329,711
% Mazerial tanques de enfriamiénts 120,659
‘- Material generaderes e’ 22,088
q materlales de marketing 15,237
' Materiatautpmotriz 14,116

' a Materidles otros productos na ganaderos. B 11,660
- ‘Suministrds, insunhos matériales seguridad industrial 9,698
q Materiales deofitina y computacion: 9,612
: Qtros 5543
5 2,859,056
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10, SERVICIOS'Y OTROS PAGOS ANTICIPADDS,

Un-resumen de esta.cuenta, fue como sioue:

Diciembra
31,2014
Seguras pagadas por antlelpada 92,625
A.D, Varios proveederes 26,737
Antfcipo a proveedures.de lotales 16,797
Otres anticipos gntregados 5,867
142,026
11.  ACTIVOS POR IMPUESTGS CORRIENTES,
Un:resumen de psta cuenta; fugtome sique:
Diclembre.
31,2014
Crédito trikuterio a favor de laemprésa (LR.} {Nota 26) 7,671
Créditotributario a favor deta empresa (1.V.A.) . 3nan2
Crédito triluario 8 favor d¢ la.empresa (1.R.) aflos antetiores. _ 6,127
12: ACTIVOS NQ CORRIENTES-MANTENIDOS PARA LA VENTA..
Un resumen de esta cuerita, fua 'como.sfgue:
Diciembre
31, 7014
Maguinaria.y equipos 1,519
Equipas de tabdratarie. 293
Equipas de oflcing 91
Muebles yeriseres 57
Otros 5%
2,011
13, OTROS ACTIVOS CORRIENTES.
ALF de diciembre de 2014, corresponide‘a garantias entregadas por 24,249,
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14, PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO.

Unv resurmen de esta cliefita, fue coma sigue:

Diclenibre
31,2014

Propiedadss, plata y équipo, nsto;

Terrenos

Edificios

Construcciones encurso
Maguinarfa y equipn
Vehiculds

instalaciones

Edquipos de computacian
Muebles ¥ enseres
Repuestes.y herramientas
Equipos de oficina
Otros

951,696
1,630,677
72,809
7,954,709
294,678
73,242
62,408
57,627
2,403
317
1409

14,103,015

Un resumen del costo. de prapledades,. planta y equipo, fue como-sfgues

Ditiembre
31, 2014

Propiedades, planta y equipo, costo:

Terrenos

Edificios
CONStruccicnes en cursd
Maguinaria y equipo
Vehiculos
Instalacicnes

Eduipos de camputacion
Mughles y enseres
Repusstas ¥ hérramientas
Equipes de oficina

Otros

951,696
2;366,166
72,809
10,654,701
707,408
654,657
382,304
47,701
14193
1,695

16,088,275
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Un resumen de a citenta depreciacion acumulada y/o deteriora,, fut como sigue.

Diclembre
31, 2014
Propicdades, planta y equipa, fepreciacidn:y/o deteriornn
acumulado:

Edificias . {735,488}
Maquinaria y equipo 12,699,997}
Instalaciongs {579 415)
Vehfeulos: ) {415,330}
Eqriipos de computation {319,796)
Nuebles'y enseres (188,417)
Repuestos y herramientas {43,299)
Equipos de oficing {876)
Otras. 1586)
(4,985,200)

TTIUUTIaIUTaaadaadde
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EUmevimiento de las propledades, planta y equipo, fue como sigue:

MaqGinatiay:
_ o Comstrucciones: eqiipa o, ] . Equpode  sueblésy  Repusstosy  Fyuiprsde B .
LONGEpLD Jerenss.  Edificox B CUTED: (1) Vehitidos _Instelaciones computecian winerws  henamienka ulicinn e Tedal
-mmmulﬂm X i &
Salde irigal 1453 125,313 2,104,026 5436249 300,145 54,504, 89,470 58,595 .47 - SR e
Combindcidnde o g . ) . o

negacias {Hota iy SITAW ME264 - U227, 91,371 - 560 2,706 - 415 261 1,405,584
Aiclors: . 12080 52891 @53 S0 : rd T P 7 - - - 11847
Trarsfereaclss <, 58952 985,409 2B83L605 - - 1452 - < - 2 :
Heclasifieactin g potivas '

i s it Tt womta - . - o . - i1 S . - &)
Venras J bajes : - - @A 27 T {1,059)  {33m) L " ol (111,059
Gestay de deperciasiin - {83,746 - (685.2121 0% Hig| (3¥.562) (st 12,190 1375, {108) 153 [958, 789]

Saldo tndk nialkthcg 051.696: 1,810,872 7:B0% TS0 94078 75,242 42,408 E7 AZT 402 7. ¥A00  11,10%:075
P -
(1) Incluye la capitatizacién de dos. maquinarfas can |a denominacion TBA 19y TFA 3 que se mantienen en arrendamiento financtero con,

Tetrapak (Nota 28).
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15.. PROPIEDADES DE INVEISION,

Al 31 de diciembre de 2044 corresponde @, terrenss amendados a terceros y uso
indeterminado por 443,333

EL mavimiento de las propiedades deinversién, fue fomo siguas

Afoterminade:en,

Diclembre
31, 2014
Saldo initiat 205,590
Combinacitivde. iegocios {Nata 41} 109,096
Actualizacion a-valor razonable {Nota 33) 123,647
Saldo final 443,313
t6. ACTIVDS INTANGIBLES,
Un resumen de esta:cuenta, fue como sigus:
Diclembre
31,1014
Plusvalia (Goodwill) 426 460
Licencias < Proyecto Novél
Saftivare _
871,825
{-} Amortizacién acumulada _ (266,129)
605,696
EUmovimiento de activos intangibles, fue como sigues
Afo tertminade en,
Diciembre
31, 2014
'Selde inicial 267,952
Adlclorres 426,460
Gasto-del.afio {88,716)
Salda firmal 505,696
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17, OTROS ACTIVOS ND CDRRIENTES,
Un resumen de esta-cuenta, fue coma sigues

Inversiones g asociadss:

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. Y SUBSIDIARIA

Notas a los Estadas Financieros Consolidados

{Expresadas en délares)

Diciembre 31, 2014

_ Namero de Valor  Cotizacién per accién:
Compania ‘accionas rniominal, Bolea de'Valares  Valor razonable
Nova cliniea S.A. o 34,517 78,740 . 78,740
Conclina S:A.-acciones preferidas A 10 25,000 5,850.00 58,5000
Conclina 5.A. acetories ordinatias 28,762 25,752 1.89 47,384
Conclina 5.A. accionas préferidas B 23,119 23,119 .00 43,484
Holding Tonicorp S.A. 5,000 5,000 5.50 37,598
Empresa.Electrica:Quito 22,483 22,483 - 28,392
Club de Tenis Buena Vista 1 12,000 - 12000
306,078
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El movimienio de olros-activos nio cofrientes.de |4 Matriz,.fue Coma siguer

Afio terminado en,

Diciembre
31,2014
Satdo Infefal 289,041
Adictones ._ 12,000
Valor razonable (Nata 33) 5,037
Saldo final 306,078
I —
18. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FIRANCIERAS,
Un resuman de:esta cucnta, fue'como sigie:
Dicismitire.
3, 2014
Banes Internacional,
Préstamos con una tasa de interés anual 8.25%, .con _
“encifienty en-marzo de 2015, (1) 1,000,000
Banco de la Produccidn 5,A. Produbanca.
Préstame con una tasa de interés anual 8.50%, con _ o
vehicimlento on febrero de 2015, N 400,000
Préstame con uma tasa de interdés anual 8.50%, ¢on
vencimiento-en:marzo de 2015, {1y 206,000
Préstamio con una tasa de interés anual 8.50%, con
vencimiento e febrera.de 2015. (1 200,000
Préstamo con uha tasa de interss anval 11.23%,. con
‘wencimiento .en febrero de 2015, A1) 34,785
Préstamo con una tasa de interés amual 11,238, eon
venciniienta en epero de:2015, "y 17,450
Interés por pagar 38,192
2,250,467
(1} Préstamos garantizados sobre firmas de patarés,
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19. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR..

Unresumen.de-é3ta cuenta, fue comasigus;

Diciembre
31,2014
Locales de feche 1,405,024
Locates de servicio 1,258,095
Provcadores - acelohistas 256,488
Bienes del extdrar 73,396
Proveedores - empleados 1,783
Otras compras locales, 1,273,730
4,310,518
El vencimiento de 1as cuentas y docurmientos fior pagay; fue camo siglier
Diciembre
31 ,201 4
No vencidos;
Entre 0 y'20.dias 4,277,304
Vencidos:
D31 a 60 dias 28,897
De 612 90 dias 1,687
De H.a 186 dias 2,630,
a-,{zztui51_s_
20. DTRAS DBLIGACIONES CORRIENTES.
Ui resumed de esta cuinta, fue comp sipuer
Dicfermlse:
34,2014
Dividendos por pagar 422,483
Participacion trabafadorey 413,911
Por beneficias de ley-d-empleadas (1) 394;531
Con la administracida tributaria 164,422
Can el (ESS 98,083
1,492 43¢
‘B0
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{1) Un detalle de la cuenta otras obligaciones corricntes por begeficios de ley'a los
' empleadas, fue como sigue:

Diciembre
31, 2014
Vacaciones 259,269
Détimo cuarta sueldo 37,23
Décimp tercer suetdo 28,478
Fondos. deyeserva 11,360
Benificacion vacaciones 10,852
Sueldos por pagar 446
Otrgs ' 48.990
396,531
21. DTROS PASIVOS CORRIENTES..

Un resumen:de esta Cuenta, fue como sigue:
Bigiembre
31,2014
Ahorro voluntario proveedares de leche 165,090
Servicios de transportacion.y fleles 75,030
Proveedorcs transportistas de-leche 55,468
Aspsoramients y honorarios 35,425
Energia eléctrica 32,214
Intereses diferidos proveedores: 27,759
Markeling estratégico. 16,597
Agtia potabte 16,213
Provéedares tacalas de servicios 5,937
Fideicomisos- bancos 4,495
Servicios _ 3,953
Mantenimienta de edificios 31,523
Seguros 3,300
Teldfonos 3,179
Arrendamiento de oficinas “BF0
Mantenimienta maquinaria y equipos 39
Qtras - 179,941
632,490
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22, PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS,

Unresumen de esta cuentd, Tue como sigue:,

Diciembre
Arrendamiento de maquinarias Tetrapack (Nota 38} 139,105
(<) Porgion corriente del pasivo targd plazo {100;405)
Tetal pasivas por contrato de arrendamiento a
targo.plazo 238,700
23. PRD.WSIONES_POR:BEN].‘_-_:F__ICIQ'S-A LOS EMPLEADCS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Diciembne
M, 2014
Jubilacién patrenal ) 2,117,099
Desahucia {2) 79,509
() Por¢idn.carriente de la provisién (29:30)
2,167,307
(1) El movimtento dela provisién jubilacién patromal, fue coma sigue:
Afo terminado en,
Diclemibre
31, 2014
Saldonicial _ 1,884,513
Combinacidn de negocios {Nofa41) 189,742
Costa {aboral por servicios ectuariaies 231,432
Costd financiern 13,724
Pérdidd actuarial 3,284
Liquidacidnes anticipadas {198,386}
Beneficios pasados " (7.210)
‘Saldo final 2,117,059
-7
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{2} Elmevimiento de la provision otros beneficios no corrientes para los-empleados
{desahutic), Tue come sigue;

Afo terminade en,

Diciembre

31,2014

Saldoinicial s

Combinacitn de negocios _ (Nota 41) §0,595

Costo laboral por servicios actuariales ' ' 5,785

Costo financiero 3,180

‘Pérdida-actuarial 568
Efecto de reduccipnes anticipadas (10,619}

Salde-final 79,509
I

{3]) Las hip6tesis actuariales usaday fueron;
Matriz y Subsidiaria

Pasteurizadora Industria lechera
Quito 5.A.  del CarCii S

Tasa de descuento 8,68% 6,508
Tasa dé rendimieptos de activos N/A N2A
Tasa de incremento.salarial 0,67% 2,40%
Tasa de fhicrementa da pensinnes 0.00%. 0.00%
Tabla de rotacion (promedic) personal - 7138

Vida laboral premedio remanente _ - -
Tabla de-mertalidad e invalidez T IESS 2002 TMIESS 2002

{8y Elanatisis de-sensibiiidad:
La tasa de fncrements salarial gromedio de o5 Ultiinos 3 aios, proporéionada
por 1a empresa ‘es del 9.67%, la tasa de descuento es et -8.68%, con estos
rasultados la tasa de-conmutacion ey igual a -0:90%.
24. QTROS-PASIVOS HO CORRIENTES.
Unresumen de esta cusnta, fue coma siguer
Diciembre:
31, 2014
Valores recibidos por adélantade 92,379
Garantias erriendos vehicutos de distribucion _ 1,500

23,872
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25, CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacidn se presentan los valores libros de-cada categoria de Instrumeritos financieros at Cierre del gjercicio:

Dicfermbie 31, 2014
Corriente Mozorriente
‘alar ithros: valorjuste  Yaloribros  Valor justo

Actives fifancieros medidt at costo: _

Electiva-y equivalentey al efective 1,025,768 1,025,768 s .
Activos financigids medidg al costn amortizadd:,

Bocumentos Y ciketitas por ¢obray cliontes ho reélocionados 4,390,391 4,290,392 * .

Pocumentos y cusitas par cobrar clisntes relacionadas 205,864 205 864 - -

Dtras cugntas par cobrar 189,959 189 969. -

Total activas H{nancleros: _ 5,811,891 5,811,993 - -
Paslyos financieros medidos.al costo amortizado: L o

‘Obligacioncs: coiy instituciones financleras {2,290,467) (2,290,467} - -

Cuentas y documentes parpagar {410,518 (4,310,518) - -

Cuer_;'tas\poi’pa_garj diversas/rélactonadas @ir4 7 (612;412) . -

Pasives por contrates de armendamiente filianciero {1 mf 4015) 41602, 435) {238,700 {238, 700)
Total pasivs financieros {7,313,802} [@.313.8028  _ (238,700) {238,700
Instrumentos firianciares, netos. . {1,501:805) {1,501,809) (218,700 {238,700)

501 ,501; X
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26.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

Le provision para €l impueste a las ganancias en la Matriz por el afio terminado el 31
de diciembre de 2074, ha sido calculada aplicando la Lasa dél 22%,

La provisidn para el impuesto: a las ganancias: en la Subsidiaria por ¢! afia larminados
al.31 de diciambre de 2014, corresponde. al anticipo del'impuesto a ka renta caloulado
para el afio mencionado, de acucrdo cont el articuls 80 del Reglamento a (a Ley
Organica de Régimen. Tributario Intemp, el anticipo pagada crigina -un crédito
teibutarie un:camente €n [a.parte que no exceda.al. }mpuesto a larenea causadnr L£as0
canlrario este antfcipo-sé constituye camo un impucsto minime.

La Disposicidn Transitoria primera dal Codigo Grgdnico. de la Praduccion, Comercio ¢
Inversiones {COPCI), publicada en-el Suplementa. det Registm Oficial No. 351, del 29
de.diciembre de 2010, establecit una reduceitn progresiva para todas las sac1edades
de un punto porcentual {1%) anual en [a tarifa del impueste-a ta Ronta defimiéndose
fue a partir del'afio 2013 se-aplicar el 227%.

Las socledades-que reinviertan sus utilidades en'el pais podran:gblener una reduccion
de 10 puntgs porcentuales de la tarifa del Impuesto & la Renta sobre el maito
reinvertids,

Al 31 de diciembre de 2014, el valor de fta reinversion deberf destinarse
exclusivamente a la adquisicidn de: maguinaria nueva o equipo nueva, activos para
riega, material vegetativo, plantulas y-tddo 1nsump vegetal para produccidn agticota;
forestal, ganadera .y de flericultura; que se rélacionen directamente: can su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados ¢on mvestlgaqéra y

tecnolozin que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e

incrementen el empled..

Cuando la reinversién sé destine @ maquinaria nueva y-equips nuevo, el activo debe

‘tenér coma fin el formar parte de su procesa preductivo. Par el sector agricola se
-entenderd coma equipa, ‘entre otias, a los silog, estructuras deinvernaderes, ciartos
frios.

Las actividades de investigacion v tecnologia estarin destinadas a.una mejora en (a

productividad; generacién de diversificacidn productiva ¢ incrementa de-empleo-en el
corte;. mediano y. largo piazo, sin que tea necesirio qué las bres condicxones 1=

verifiguen én &l mismo’ gjercicio econdmico en quese ha apln:ado la refnversidn. de
utilldades.

El beneficio en la reduccidn de la tarifa; debe estar soportado e in inforime emiitido

[poF técnicos especlalizadus en &l sector, que no tengan relacion labaral directa o

indirecta .can ld empresa.

El valor de fas utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspandiente

aumento de capital y se perfeceipnard con la dnséripcién de [a correspantiente.

escritura. en el Registro Mercantil -hasta el 31 de diciembre del €jefcicio impositivo.

pasterior a aguel en que:se generaron las utilidades materia de.la reinversion.

i
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Los aceionlstas dela Matriz se aprobaron refavertir 800,000 de las utilidades del afio
2014, {Nota 30}

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a ta Ley de Régimen Tributario Interno,

publicadas en el Suplemenio.del Repistro Oficial No, 94 del 23 de-diglembre de 2009,
si el anticipe minimo determinade en el ejercicio respectiva no es acreditado &l pago
del impueste a lg fenta causado o no €5 autorizada su- devslucion por parte de ta
Administracidn Tributaria, se constituira en pago gefinitive de Impuesto-a la Renta sin
derecho a crédito tributariopostertor.

EL Serviclo de Rentas Interdas podrd disponer la develucicn del anticipo minimo a las
sociedades por'un eferciclo econdmico cada trienio -se congiderara como el primer-
afio el primer trienfo al periodo fiscal 2010- cuando por cago fortuito o fuerza mayor
se haya visto af’ectada gravemente la actividad scondmica del sujeta pasive en el
ejercisio econémics respoctive; y. para. ¢l efecto el contri buyente deberd presentar-su
paticiin debidamente justificada -a ta Admindstracidn Tributaria para que realice las
verificaciznes qug correspandan,

De acuerdo a lo dispuesta en el Art.. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como naufragfo, un
tegrémota, el dpresamientty de enemigos, los actos de la autorfdacl ejercidos posun
fungigirario pablico, etc, Si el contribuyente no. puede: demostrar el caso fortuito .0
fuerza mayor dnte la Administracin Tributaria, el anticipo. minimo.determi nado e el
ejerciziag re-spectwo. debera ser contabilfzade como gasto: del Impuesto 3 la Renta,

La Matriz ha sido revisada por parte dé las autoridades fiscates hasta el aho 2007
(inclusive).

La-Subsidiaria he.sidy revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afo 2004,

El rnovimiento de! impueste a fa renta, fue'coma sigue:

Afas terminado en

Dicierbre
31, 2014
Satdo inicial 10,453
Combinacidir del negocio 1;943
Prevision de.afo 521 990
Pagos {12,39 5.
Anticipe-de imipuesto a Iz renta pagado: (6,46%)
Retencidn en la fusnte de pericdo (583,197}
Satdo final {Nota 11) (27,6211
I ——
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|
27.

IPUESTOS DIFERIDCS,

Los activos y pmsives far impuestos diferidos se compensan.si se tieng [egalmente
reconocidt el derecho de compensar los activos ¥ pasivas por impuestos. corrientes y
los impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal. Un resummen do las
diferencias tempurarias entée las bases fiscal y tributarla; que originaron lds
Impuestos difcridos registrados én los presentes estades financieros; fue como sigueé:

Base Diferencia
Fiscat Finandiera Pérmanente Teémporaria
Diciembre 31, 2014
Propiedades, planta'y _ . s
equipo 7,581,865 11,303,075, (933,421}  (2,587,789)
Propiedades de . _ '
inversion 3,687 443,333 {438,646) -
Activos ntangibles 18,027 179,236 - (181,209)
Pasivas por contrates '
de.arrendamignto o )
financiers . (339,105} - 339,108
Beneficios.a los o _
emplieados {1,587,200) (2,194,608) 609,408 -
Pérdidas tributarias - 187,689 - . 87,689

6,204,068 9,189,531 {763,659 2,222,204
M

Los satdos de:los impugstos diferidos, son:los siguientes:

Diciembre
31, 2014
Impuasto diferide por cobrar; _
Fasivos por contratos de arrendamienta. financiere {no corrlente) 74,603,
Pérdidns tributarias 41,291
115,894
Impuestn diferido por pagar: o
Prepiedades, plantay equipo 569,313
Actives intangibles 35,466
604,779
Impuesto diferidip neto:
impuesto diferlde percebrar 115,824
Impuésto diferido per pagar (604,779)
!43’8,885!
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El movimientn del impuesto diferido por el ‘afa terminade el 31 de diclembre de
1014, fue como slaue:

JTTTTIITE

feconocidaen
Salda Cambinzcion Saldp
inicial denegeclos  Resuitades. oa ORI final
Dlziembre 31, 2014
Propindades, planta y equipd (1) (592,062)  (74,358) 57,107 - {589,319
Activos intanaibles 152,048) < 16,579 - (35,468).
Pasivis por contratns do '
arrendamiiente financlere (no . ) e
cafrieme) 98,797 - {24,194) - TA,603
pardida tributariy 2 #1,.2m - 41,20
Beineficios a los empleados  {2) 53,103 8,571 {101,674} - -

{450,207) 26,494) {12,182} . (484,589)

(1} EL pastvo por impuesto diferidos total incorporade de la combinacidn de-
negotids corespande a 74,358 (Nota 41).

(2) Los actives por impuestos difertdos totales integradus de 12 combinacidn de
negocios corfespanden a 47,862 {Nota. 41).

Los gastos (Ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a las ganancias por el afio
terminade:al 31 de dlciembre de 2[]14 $on.atribuibles.a 1a siguientes

Diclembre
31, 1014
Gasto Impuesto a |as gananclas delafa:
Impuesto & 1as gahancias corrignte 511,990
Efecto-liberacidn’constitucion dedmpuesta diferido 12,182
534,172
Casciliacion.de Ta tasa de fmptesto o Tas ghrancias:
Matriz. Subsidiaria_
Tasa doimpuesto & Las ganancias:del periodo 22.00% y 12.00% 2%
Otras.rentas exentas {1.39)% {101 40)%
Gastes no deducibles 2.19%. 91.76%
Gastos incurridas para generar ingrsos exentos 1.33% .
Participacidn de trabajadores atrfbuible d _
Ingresos exentos 0.01% -
Tasa de Impuesto-a las ganancias del pevicdo
Efectiva 21.05% 13.36%
XD S
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Los activos por impuestos diferidos por bases. mpenibles negativas pendientes ‘de
compensacidn, se reconocen en la medida on que es probable la realizacién de)
correspondiente beneficie tiscal a wravés d6 boncficios fiscales futures.

28. CAPITAL SOCIAL,
Al. 31 de diciembre de 2014, el tagital social es de 4,600,000 ¥ estd canstituida por

1,130,000 acciones ordinarias, noniinativas e indivisibles, autorizatas, suscritas'y cn
circulacion con un-valor naminal de cuatro délares cada una,

19, RESERVAS,
»  Reserva legal.
La Ley de Compaiilas del Erwador requierc que por lo menos el 10% de la.
utilidad lfqulda anual sea apropiada toma reservd legal, hasta que &sta alcance
come. minima o} 50% del capital suserito y pagado.

Esta reserva, no pucde ser-distribuida. 3 lbs -acoionistas, excepto ep <asa de.
liquidaciin de la Cnmpanm, pero puede. ser utilizada para absorber pérdidas
futiras o para-aumentar el eapital,

30. RESULTADOS ACUMULADOS.

Ganancias acumuladas.

TSI 0IT0T0TT0,

— Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de las ganancias del ejercicio, cxcepts por
800,000 de reinversion de utili dades del:ano 2014 (Natg 26) ¥ de ejercicios anteriores,
estén @ disposicidn de tos accionistas v pueds ser utitizado para ta disteibucidn de
dividendos y-clerios: pagos Lales como re liquidacien.de Impuestos, ete.

Resultados acumuladas provenientes de {a Adapcion por primera vex de ias NIIF;

L]
—
—— i
Los ajustes resultantes del proceso de conversidn a las Normas Internacionales: de
Informacién Financiera (NIFF) fueron registrados coh cargo 2 estd tusnta como la
_ determina la NHF 1 *Adopcién por primera vez de las Normas Intemacionales de
_ Informacién Financiers™ E\ salde acreedor salo.podra sor capltallzado en la parte que
- exceda al valor de (a3 pérdidasracumuladas ¥ al Gilimo ejercitie econdmica concluide,
= 5 10% hubiere utilzade en. absarber pérdidas, o devuelto en ol ¢aso de liquidactdn-de
la Compafia.
-
——
M
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31.

3%

33.

INGRESOS DE ACTIVIDADES GRDINARIAS,

Un resumen de esta cuenta; fue como sigue;

Ventas de bienes
Prestacibnde servicins

{-) Devoluciongs en ventas
{-) Destuenta €n ventas.

£OSTO DE VENTAS ¥ PRODUCCIGN,

tn resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Praductos etaboradns
Productoes de terceros.
Productos derivados
Yarineignes

Varios

OTROS INGRESCS.

Un resunien de g5ta cuenta, fue camy sfgues

Yaler razonable de propiedades da inversion
Utilidad on-venta de actives fijos.
Interescs.y cemisiones ganaday
Regulasién-ajustz: de predips

Venta por servicios-dile '

Faltantes de loche transportistas

Bodegas

Mrrendamiento terrenos

Suman y pasan

/AR terminada e,
Dictembre
31, 2014

71,023,806
223,483
(195,200
(451,531)

70,600,558

Mo terminadoen,,
Diclembre
3, 2014
39,534,351
6,380,302
1,603,108

520,031
10,806,856

58,90‘1 ;648 .

Afo terminado en,
Diciembre
31, 2014

(Kota 15) 128,647
103,119
37,528
30,349
26,515
25,663
22,340
20,700

396,863

2
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Suman y vienen

Equipes de computatitn

Seivicios _

Ingresos: diférencias de seguros

Dividendos

Ganancias eq invérsiones en asocladas y-oiras
Vehleules

Intereses

Veta otras bighes

Otras

34. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fus como sigua:

Sueldos, salarios ydemds remuneraciones

Horxoranos. comisioncs’y dietas a personas naturates.

Impuestos, contribuciones ¥ otros
Depreciacionas

Mantenimiento y reparacionss:

Segures y reaseguras {primas v cesiones)y
-Agua, energta, l‘.uz, Y lrz[ecnmunicacmnﬁs
Aportes a-1a 'segliridad soéfal

Transporte:

Otros-astivos

Gastos de viaje

Arrendamiento operative

Cordbustibles

Gasto-planes de benaficios & empleadas

Otéos: gasm_s

(Expresadas en. délares)

{Mota 17y

Afo terminado en,
Diciembre
31,7014

396,863
7,346
;5 741
5,444
5 21’2
5,037
4,634
3,091
1,090

21,025

439,483

Aho terminado.en,
Diclembre
31,214

1,199,214
475,960
76,225
75,985
75,648
51,938
39,110
12,636
10,807
10,705
8,967
7,591
5,667
{5,016)
412:083
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Un resumen de esla cuenta, fue como stgue:

Sueldas, salarios y demds remuneracicnes
Transporie.

Promocion v. publicidad

Seourgs vy redaseguros (pnmas yresjonds)
Arrendamiento operative

Ho,ncrarios, comistones y-dictas a personas naturales
Mantenimiento'y reparaciones

Deprecfaciones

Agud, energia, luz, y telecomunicaciones
Cornisiones

Gastos. de vidje

Amortizacion

Combustibles

Aportes 3 'la seguridad-sacial (incluido fonda de reserva)
Impuéstos, contribuctonesy ptros

Beneficivs sociates e indemnizaciones

Gasts planes de bensficias a.empleados

Otros’

GASTOS FINANCIERDS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Intereses,
‘Comisiones
DOlres

|
15. GASTOS DE VENTA..

Afio terminady-en,
Diciembre
31,2014

1,870,315
1,800,833
841,933
172,759
155,597
141,207
118,456

9% 347
34,049
47,081
41,543
33,259
32,305
19,213
12,090
2,708
(4.893)
895,909

§,377,141

Afivterminado en,
D:c; embre
31, 2014

15,780
1,2 808,
30,297

138,975

b
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37. OTROS GASTOS.

Un resumeri-de-esta cuenta, fue conmosigue;

Ao temifnadg.en,,
Diciembre
3t, 2014
Gastas fnstafacidn en almacanes 101,064
Gastos ro deducibles 93, 200
Diferencias'de precios 20,168
Pérdidas netss-de seguro 18,034
Pérdidas en baja de-activas fifos 3,391
Gaslo comigion tarjetas de crédito 2,143
Valor neto activos:fijos:por-baja 675
Retencian en [a fuente asumida 56
Ratencldn VA asumida 30
Otros 34,438
273,199

38, ARRENDAMIENTOSFINANCIEROS.
La.Matriz capltahzo en. arrendamients. financlero mediante contrato con Tetrapak
dos magiinarias para \a-elaboracitn de leches desabores. con la denomiinacion TEA 19
¥TRA B, {Nota 14, numeral 1),

Elvaloren libros se encuentra. sagregado, de 1a siguicate manera:

Diciembre

31,2014

Costo de arrendamleritos financicros capftalizadaé 929,652
PDepreciacion yfo deterioro acumutade _ __{117.886)
Importe en libros, neto 811,766
]

Los pasivot por amendamienta estin efectivamenite garantizados si los derechds al
activo drrendade revierlen-al.arrendader en caso-de incumplimiento.
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Los pagos prometidos at 31 de diciembre de 2014, fueron los sigufentes:

Diclembre
31, 20
Pagivos arrendamiento fingnciero paensminimos:por,
arrepdamiznts: } _
Entre Ty 3.afios {Mata 22} 339,105
Mas de 5 afos .
Cargos financléros futuras por arrendamigntas Financieros 176,482
Valor actual de los pasives porarrendamientos  Financieros 515,587
T ——

No: existen rentas contirpentes reconocidas en el Estado de Restiliddes Integral del
ejercicio.
Mo exi{sten pagos minimos de subarrendamientos futuros que se espera yecibir en. la
fecha del balance por subarrendamientos financieros no cancelables' que posea la
entidad.

39, TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS.

Los zaldos de las cuentas con partes relsclonadas, fueron camo-sigues

-3
—o
=
=)
~
: Diciembre
—
=3
=
—

31, 2014
Docurnentos y cuentas por.cobrar clientes retacignatos: o
Nontufar-Barba Frefle miguel Juan Plo ' 19,812
Espinosa Calista Roberto José 25,506
Abuta Punina.Marfa Del Carmen 18,376
Agrapecuaria Pusuachi Cia. Ltda, 18,227
Valdivieso Chiriboga Cesar Fdudrdo 11,459
Lopez-Mosquera Marjo Fduardo 11,409
Pérez Arteta Pedro Martin Alensa 10,706
Montutas-Batba Frefte Gloria 7,799
Cisneros Z{iiga José Humberto b,856
Hernandez Albdn Margoth De La Dolarssa 5,044
Artgta Duchias Maria:De Lourdes 4,435
Gallegos Chirboga.José lvan 3,684
Suman y pasan 165,523
64
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1 s Sy Y
Dicterbre
31, 2014
Suman y vienen 165,523
‘Lépez Mosquera Jorge Arture 2125
Bustamante Espinosa Maria.de la Paz. 654
Espinosa Paredes Gabriel Vicente 42
Villavicencio Valdiviesa Maria o7
Rosero Burbano Guido. Javier 22,
205,864
‘Cuentas par pagar Diversas / Relacionadas:
‘Nontufar-Barba Freile Gloria 43,302
Montufar-Barba Freilz Miguel Juan Pin 40,428
Coronel Herrera Javi Oswaldo 28 05?
Mbuja Punina aria del Carmen’ 27,224
Gangotena Guarderas José Andrés 26,083
Landazuri-Ayala José Alberto 11,407
Agropecuaria Pusuachi Gra. Lida. 21,402
‘Gallegos Chirlboga Jasé van 18,072
Pérex Arteta Pedro Martin Alonso 1?_,-?88_
Lépez Mosquera Yictor Manug| 17,415
Malo Alvarez Irma Maria 18,849
Villavicencic Valdivieso Maria 15,879
Espinosa Calisto. Raberto. José 15,252,
Guarderas Arteta Maria Genoveva 15,037
Lépez:Masquera Mario Eduarde 14,511
Vatdiv(esa Chiriboga Cesar Eduardo 14473
Veintinilla Chiriboga Carlos Federico Mariano 12,553
Arteta Duefias Marid. de Lourdes 11,931
Espfiosa Calfsto'Martha Lucita 8,381
£obo Albormoz Diego Xavier 4,281
Otros Z?.l 087
612,412
&5
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— (a4 transactiones mas significativas con partes retacianiadas, fuegrsh coma sigue:

= AfiD terminade en;
Diciembre

= 31, 2014

i Campras:

Arcionistas 8,238,800
— T
i} 'Ve.n-_tas:

Accionistas 520,229

. ]
i 40, CONTINGENTES.
' Al.31 de.-diciembre de 2014, de acuerdo 8 los asesores legales y 13 Administracian, {8
st tatriz ¥ Subsidmna ng-mantfene demandas -en contm no' resueltas: que reguieran: ser
= reveladas, asi coma, no s& ha determinado cuantias por posibles obligacianes gue
vl requferan ser registras en los estados financieras adjuntos;
— 41. COMBINACION DE NEGOCIOS,
— Con fecha al 1 de enero de 2014, & Empresa Pasteurizadofa Quito 5.A. realizé la
= compra del 89.44% de las aceiones dé1a Compaiiia Industria Lechera Carchi:S.A; ILCSA,

a continuacion se detalla £l saldo de las.cuentas contables que componen &l activo
nete adquirido:a psa fechas

&6
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Enerc
o1, 2094
-.ﬂ.:_ﬁ;!_tﬁi:
Activgscorrfentesd o
Eleetivn 11,518
Activor financleros _ _ _ o
Docufhentes ¥ Clentss Sor sebar.cientas ng relaciinados 71338
DUriE cusstas ptr octiiar 25,191
{=] Sravizion cuoentas inzchmbles y doterem ety 3y (22559
Irventartos 122,988
Sricion y OEe7s Paas anticipatos £.001
Activs par IMpLCstos cormentes 33,052
Tatal sctiven cuerlmites ___3.‘15_62&_
Activo no corrlenbe;
Fropledades, planta ¢ ¢quipa (Motz 4. 1,695,554
Pl‘bpicd'adz_:;d_é! Jnversidn |Hate 13)° 109,09
Jicxheds porics puizstos. diteridos |Hata 27) 17,832
“Fotal sctivos no corrientes 1,852,542
Totdl activas 1391238
“Pamtyindt
Piitvos corrientest )
G-t yi!b’mivq_-r&n por pager 78,900
‘Chligarivazs e ngrituciones Tinaseieras 137457
P il Terpente de ahligreicnes Ananoems 43,844
Ltrasobligaciones amientcs 108,360
Lros paavos coirientes 135,725
Total pasivos zorrientes I8 TS
Pasivos no Zerrtantay:
Provisines pod besredicios » sepleasrs:
dubilacion patronia {plota 23 163,742
[ Desa® licia {Mots £3j 82,599
Qs preyisiones 1.'_‘;9.{__2":;_‘
: Prsiig diferids (Mot 27) 35k
q Total parivos na corrientas . 1)
o Total pasives 1,418,102
q Patrimonio. neto:
Crpitat sociat 1347 476
q Risurvis A6y
_ Otros resultados integiates 48,196)
a' Resulidring ncurndtadis 21,459
a Tatal patrimanio 773138
a_ Tetal pastvos y partimants 2191,n8 _
: ' i &7
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITQ S.A. Y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros Consolldados

j

{Expresadas en délares)

. - — |
_— 42, PRECIOS DE'TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia. en ECuadar o5 aplicable desde el

afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Intermo y su. Reglamento
. vigentes al 31 de dicigribre de 2014; estd arfentadaa fegular con fines tributarios las

transaceibries realizadas ontre partes telacionadas {lazales yia del exterior}, de

mangra que as contraprestaciones entre ellas sean similares 2 las que se realizan
| eatie partés independientes, s declr, deben respetar el Principic de Piena
—_— Campetencia {arm s Length).

- Medianle Resplucion Mo, NAC-DGER200B-0464, publicada en el Registro Oficial No, 324,
de fecha 25 de dbril de 2008,y sus rcformas, ¢l Servicio de Rentas Iiternias establecié
el alkance ¥ el conténido de preésentacidn del Anexo de Operacionas con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia,

En concordancia a lo senalado en el parrafo anterior, mediante Resolueion No. NAC-
DGERCIGC3-0001, publicada en el Reglstra Oficial No. 878 del 24 de-enaro de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecit que (es.sujetlos pasives del Impueste & la Remta
tuyo mente acumulada:de pperaciones con partes refacionadas locales y/b.del exterior
sean superiares a 3,000,000 deben presentdr el Anexo de Operacfones con Partes
Relacionadas del Extcrior, ‘Y POr un -monto superior a 6,000,000 deben presentar el
Informe integral d@ Precios de Transferencta. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Serviclo de Rentas Intermas por cualquier,morta y tipo de
operacidn a transaccidn con partesrelacionadas \pcales yio del exterior.

Se encuantran exentos del Régimen de: Pregios de Tratisferencia los contribuwyéntes
que: 1) Presenten un impueste causada sperior al, 3% de los ingresos gravables; 1i] No
realicen operacwnes con parafsos flscales o regimenes: fiscates preferentes; v ﬂi} Ne
mantengan suscrito con el estada tontratos para la exploracién y explotacién de.
recursos no renovables, Sin embarge, deben presentar-un detalle de (s cperaciones
¢an pArtes relacionadas del exterior en un plaza pa mayor-a un mes contado.a partir
de ta-fecha de exigibilidad de la declaracidn del Impuesto a la Renta.

EL Art. B4 del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Interno
s2fiala que (os sujetos pastvos del imptiesto a la Renta, que realicen aperaciones con
partes relamonadas, adicionalmenta a su declaracién anual de Impuesto a la Renla,
presentardn -al Serviclo. de Rentas internas el Anexo de Operacicnes con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Frecios de Transferencia, en urn.plaze na. mayor 2
dos meses-contades a partir de la:fecha de exigibilidad de la deelaracién del Impugsto
a ta Renta; y la no entrega, asf como [a entrcga incompleta, inexacta p con datos
falsos podra ser sancionada par la Administracion Tributaria con multa de- hasta
15,000,

68

I
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en délares})
. ________ |

En la Malriz mediante carta-del 23 febrero de 2015, do los consultores de precias de
wansierencia Acevedo B Aseciados dirigida a la Mrmmstracién d¢ la Compahia,
mariifigstan que se encuentran amalizando las operaciones con partes relacionadas
locales, para la presentacién del Anexo e informe de Precies de Transferencia por el
perfado flscal 2014 y consideran qug |a apiicamun de ta normativa de precios de
transferencia no afectara (@ base impenible y consecuentemente et impuesto a 13
renta causado por el gfio. 2014,

Jd

En lz Subsidiarfa, al 31 de diciembre de 2014, no registrd en sus resultados
transaccibnes can -partes retacionadas que superen los 6,000; ;000 por lo tanta 1a
Comparia no estd obligada a la sepresentacion del lnmrme Integta.l de Pregias de
Transferenclat pero st el Anexo de Operaciones con Partes Relacinnadas.

4. GARANTIAS.
Garantia a favor del Bance de la Produgcidn - PRODUBANCG

Durante &l ane 2074, ta Matriz es garante solidaria de los ¢réditos ctorgados porel
Banco de la Prod uccién PRODUBANCQ a favor de su Subsidiaria.

44, SANCIQNES,
44.1. De:la Superintsndencia de Compariias,
No se ham apficado sanciones a la Matriz y Subsidiaria, a sus Directores: o
Administradores, -emitidas por parte de la Supenntendencia de Matdz. v
Substdiarias durante los ejercicios terminadas el 31 de diciembre de 2014,
44,2, De otras autoridades administrativas.
No-se han aplicado sanciones sighificativas a Empresa Pasteurizadera Quito

5.A., a sus Dircctores o Adminfstradores, emitidas por parte de otres
autaridades administrativas al- # de diciembre de 2014,

45, HECHDS PDSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,
Reformas Tributarias,

EL 29 de diciembre de 2014 mediante Suplemente del Regisire. Cficial ‘No. 405 se
promuigd (a Ley Orgénica de Incentives a la Produccion v Prevencion: del Fraude
Fiscal; ¥, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo Ne, 539 publicado en el
Suplemente del Repistro Oficiat No. 407, se aprueba el Reglamento.a la Ley Organica.
de{ncenlivos a (a Praduccian v P_revenc!én del Fraude Fiscal.
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A, Y SUBSIDIARIA

Notas-a los Estados Financieros Cansolidados

{(Expresadas en ddlares)
. ____________|

Los cambios prisvipales éon la Leyy el Reglamento. mentlanados, tienen. apL:camﬁn
paracl aha 2015, los cuales mencionamios & contingacion:

a. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria.en el Ecuador,

Bl Comité de Politica. Tributaria dictara los segmentos, plazos y: condiciones
para pader beneficiarse de las exoneraciones del 1SD-con Tespecto a los pagos
por amortizactén de capital e intereses de préstamns de instituciones
fihancieras det exterlor; endimientos fihancieros, gansnélas de capital ¢ caplital
de inversiones que huksderen ingresado al mercado de valores del Ecunrdor; ¥,
aquellos provemientes. de  inversiones cn titulos ‘valores destinados al
financiamienta de vivienda, microgredite ¢ inversiones provistas én of COPCL.

b, Refermas al Reglamento para la Lay da Réglmen Tributaria Intetno,

se de‘fmen como obfigaciones fiscales mineras a las regalias, patentes r.le
conservacion minera, utilidades atribuibles sl Estado y -al ajuste gue Sera
necesario para cumphr can €4 Art. 408 de.la Constitugin de la Replblica:

Se-definen nuevos plazes para laelirminacion de tos aréditos incobrables.

¢ Reformas al Cdigo Orgdnfco de la Producclén, Comercio e Inversionss
{Core.

Se definen las sipuientes:

e  Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los
contratos de Inversion. 3

= Promuéve la preimociénde industrias bigicas.:

. tn beneficio tributarie pordeduccidn adicional. por-Siafios del 1004 do'ta
depreciacion de actives fijos nuevos y productives para las sociedades
constltuidas antes a vigencla del COPC! y de aquellas nusvas socledades
constitiidas en las jurisdicciones-urbanas de. Quito y Guayaquil; dentre e
los sectores cansiderades prioritarios por el Estado.

d. Reformasa la Loy de Régimen Tributarfo Interno (LRTY),
Se definen las sigulentes:

e Una eoxoncracion de Impuéste a la Renta do hasta por 110 ailos a las
inversiones-nuevas y productivas de acuerdo. con el COPCL en los sectores
etondmicos determinados.coma industrias basitas.

»  Consideran iIngresos -gravades, los dividepdes distribuides a socledades
residentes en el exterior cuarido el beneficiario efective sea una persona
natural residente en el Eeuador,

y/
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Elimiacion de la cxoneracion de los rendimientos fidancieres por
inversiones a plazo fijo en valores en renta fija y depbsitas a plaza mayor
a un.afip para socledades,

Se considera ¢comg ingresy gm\'aﬁa, los gehersdos por ta enajenacion
dirccta o indirecta de  acciones; participaciones U otros derechos
representativos de capital; u otros derechos que permitan la exploracién,
expictacion, concesion o similares do sociedades deomiciliadas en- el
Ecuador,

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme .se menciona a
continuacién:

La depreciacidn correspandiente al révallio de activosno s dedutible.
Serdn .deducibles la8 remuneraciones, de acuerda a los limites
establecidor por el ministerio récter del trabaju,

En gencral, la deduccién de los gastos de Promocidn y Publicidad, serd
deducible hasta:- 4% de-los ingresos gravados,

e pemnite el reconocimients de 102 adtivas ¥ pasivos por impuestes
diferidos de ‘gcierdo a los. casos vy condiciones establecidas en et
Reslarmerito.

Pagos a partés relaclonadas por regalins, servicios  téenfcos,
administratives, de cansultory v <imileres, se limitan al 20% ¢e \a hase
imponible. En &l caso de saciedndes en cicle pre operativo, enun 10% del
total de actives. Para los contribuyentes con contratos de. exp[nracmn,
explotacién | transporte de recursos no renovables se. evaluard conforme
el limite del 5% carrespondicnte @ pastos indirectos y para el easo de
regalias.serd deducible hasta el 1% de la base-imponible,

e. Tarifa de Impuesto a la.Renta.

La tarifa gencral de Imptigsto.a (a Renta para sociedades sera del 22%.
Los. tnpresos percibldos por personas constituidas o ubicadas en parafsos
f;scales o jurisdiccidogs de menor lm;x:smmn & estan sujetas a fegirnenes

fiscales preferentes, se- les .aplicard una rétencidn on la fuedite
gquivalente a la maxima. tarifa prevista para personas naturales (35%).

Cuando ta participacion direrta o indirects, thdvidual ks zonjunta de
personas. maturdles ¢ socledades dnmucihadas en paraises fiscales o
regimenes de menor jmposicién, sea fgual o supesior al 50% del capital
social o de aquel. que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se
liquidara el Impuesta a la.Renta, a Lo tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en
¢l case que i sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
acefonistas. conforme las disposiciones tributarias establecidas para. el
efecta.

y
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. Cuando (3 participactén scsionaria de los accienistas, sucios; participes,
carsstltuyemes. bongtitiarios o shintares stan residentes o.c5tablecidos en
puraisos fiscales ¢ reafmonas de menor Imposiclin y su pmia:fpaclnn 5ed
menor ol 50%, el Impuesto a. la tenta serd determinado de manera
pmpomonal #plicando 1o tarkfa del 25% sobre [ parte de la particlpacidn
que es de propiedad de-ua persona’ ‘hatural o Juridia domicillada en tos
‘menciorades paraites fiscales; sobre la difereacla s= iguidara =t implesto
‘8 la'Renta, a {a tarfadel 25%.

feformas n} Reglaments el tmpuosts a 14 Salida de Bivisas.

La base imponible: dal 1SD,. en. ¢l caso de compensacionas o netee de cuentas,
estara constituida por Iz totalidad de ta operacidn. Cianda el adquirdente 0
contratante sea uns entidad que. gace de una éxencion det IS0, el Impuesto sera
asumids par quien comerciatice ¢l bisn o preste ol servicta.

Codigo Tributario.

Se estabiece la condicion:de los:sustitutes del contribuyente -come responsables
del pogo del irplesta a 14 Reoits, @ las sotledades eciatorfanas o los
cstablecimientos permanentes en. el Ecuader cuyas ntciones, participaciones u
ntros {nstrumentos de patrimunin {incloyendo los derechos de los contrates de
eeplorecion v explotactdn de recursds naturales: na renovables) hayan sido
enajenadas de manera-directa o fiidirécta.

chresentame LegaL Cantadum General

)
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Quito, 01 de Junio 2015

Senor

FRANCISCO QUISIGUINA

Gerente de Administracion Financiera y Control
PASTEURIZADORA QUITO S.A, Y SUBSIDIARIA
Ciudad

Estimado sefor Quisiguifa:
Adjunto a 13 presente, sfrvase encontrar tres efemplares debidamente firmados de.

nuestro informe a los estados: financieres consolidados de. PASTEURIZADORA.QUITO S.A.
'Y SUBSIDIARIA, al 31 de diclembré de 2014,

Atentamente,
BDO ECUADOR CIA. LTDA.

Elizabeth Alvarez
Sacia

Adjunto; lo indicada

m.g-
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A los sefiores Accionistasy Junta Difectiva de
PASTEURIZADORA QUITO S.A.

Blctamen sobre los gsrados financlergs

1, Hemos auditade \og @stadns Pnancieros adiuntys de Pastgurizadora Qulto §.A., que
corresporden al estade de sftuacidn Mnanciera clasificads al 31 de diciembre da 2014,
el estads de resuitades integrales por Tuncién, el estado de cambios en el patrimorio
neto y el estado de Hujos. de efective memda directo correspondientes al afo
terminiado en dicha fecha, asi como el resumen de politicas contables sigrificativas y
otra Informatién explicativa.

Responsabilidad de (a administracldn sobre los estados financleros

2, LB Administracién de la Compaitia es responsable de 'la preparacion ¥ presentacién
razonable d¢ estos estados financleras edjuntos de conformidad con tak MWormas
Internacionates do Informactdn Financiera (NIIF),. y ¢¢ comtrol interpo .que la
Adminfstracién considere necesario para permitis la preparactdn do estos estades
finarcieros Wores de incorreccion materlal, debldo a fraude o error,

Responeablitdad del sudfter

3. Muestra retmonsabilidad es expresar una. opinidn sohre log estados financieros
adjuntos basada en nuestra aiditorfa, Hemos lievads & cebo nuestra. auditorfn de
cenformidad con las Nornias {avermacionales de’ Aumtona. tithas rommas exigen qua
cumplamos con los requerimisntos de ética, & como que planifiquemos y

ejecutemns {a auditoria con el fin de thtenar uns segurided razonable sobre sl tox
estados financienes estan libres de Incormeccién matertat,

4. Una nuditoria conlleva la eplicaciin de pracedimiantos para obtener evidencia de
auditoria sobre los impores y La‘infannm&ﬂ revetada én los estados financleros, Lox
'pa‘n-:eﬂimiemm sélecclonados dependen del juicio det auditor, {nztuida 1a valoracién
de Ios riesges dé incorreedi®h ritaterlal en los estados financienos, deblda a fraude o
arvor. Alefectuar gichas valoraciones del nesgo, €1 auditor tene en cienta ¢{ contrel
internd relevants para la praparaciSn -y presentaciSn razopable por parte €e la
emtided de los estados financlerss con &l fin de disefar los procedimientes de
auditoria que seen-adecuados on funchin de las circunstantias, ¥ no.con la finalidad
da expresar uaa aplnicn sobre & efitacla del tontrol interno de ia entidad, Una
ruditoria tamblén incluye la evaluacién de la adecuacidn de tas polfticas contables
aplicadas ¥ de la vatonabilidad da b estimaciones contabies reabizades por la

Administracién, asl ¢omo la evaluaciin de la presentacién general de los estados
financieres,

BLHA SR AR LA L TDM s vy dis B iniemaintanay Tz, A et D B st Ry UNSRAL, oot Pt Lo v babers yongl (0 02
OGRS TR acnl i, B 2l it Somarsial ga e m vche BTG i e manrresas pac a5 g £, @
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5.

g,

BPo  scomn

‘Consideramos que ta:evidencia de suditoria que hamos abténids en nuestra auditorfa
propateisny Una base suficlente v ‘adecuatla para nugstra opinitn de:auditoria.

Oplnidn

€0 nuestra opinidn, fos estados financiergs. mancionados oo el poimer plcafe

présentan razonsblémente, on todos 1os aspectos materfales, lasituacidn financlera:
e Pastewrizadora Quito S.A. el 31 de diciambre da 2014, as{ come. de sus. resultados

Intagrales por-furicidn v los flujos de-efactive método directo.

ntes al 2y

terminado en dicha fecha, de conformidsd can (a5 Marmas internacionales de

informacién: Financiera NilF.

Otras. cuestlones

£t informe e emite Gnicamente para Informnacién. de ios accionistas v directgres de
Pasteurizadora Quito §.A4. ¥'de la Supetintendencia de Compafifas ¢ o debe utilizarse
frara. ningin otro propdsita.

Inferme sobra etras requerimientos legales y ceglamaentarios

Estos estades financigros deben leerse conjuntamente con {os estados financlercs de
Pasteurizadora Quite 5.4, ¥ Subsidiaria, los cuiales se presenitancpor separado,

Nuestra opinion sobre $T-cumplfmiente da las obligasiones tributarlasde la Campaiifa,
‘como agente e retenctin 'y percepcién por elefercicio terminado el 31 de diciembre

‘de 2014, se emite poc serzaradu

Febrews 24, 2018 Euzawh ﬁMrez sorfa
RNAE bo.. 183
Quita, Ezuadsr




EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S,A.

Estades Financieros:
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

‘CONTENIDO:

Estados de Situacisn Finanéiera Clasifi cado.
Estados de Resiiltados. Integrates por Funcidn,
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto.
Estados de-Fltsjos de Efective Método Directg,

Resumen de las Principales Politicas Contablesy Notas a los. Estados
Financierss.

-
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITG S.A,
ESTADQS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresadas &4 dolares)
_ Biclambre  Ditimivn
Masl. 31, X34 X1; 2013
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5.A.
ESTADQS DE RESULYADCS IHTEGRALES POR FUNCION

(Expresados en dalares)
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITOAA
ESTADOS DE CAMBRYS EX EL PATRINOHIO

{Bxpreandos ep dilares)
Otres Frowenissn ds 3 _
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EMPRESA PASTELIRIZADORA QUITO 5.A.
ESTADOS PE FLUJO DE EFECTIVO ~ RETODO BIRECTO

(Expresados en délares)
Dicleatoe Diciembre.
Aoy terminadas en, N, 04 i, Z«B!J‘
Fivjor e sfecting por lu.actividedss ce oprrecilin )
Electhvo recibido da cliertes IS0 SEMIN
Etectivg pgedaa prureederes ¥ empleados. {44,133, 7401 154,601,308)
itnpareita p ta ganancias pagaca: (523,983} [£R17 R0t
Intareses sagsdos. A73,5%3] 26,232
Diros gastes retos {186,631} 507,517
Efeckive nuto pruvisto por les actividaces de apercion 1,435,503 233,863

Flufos de niectivo por tay sctividador de taveryitat
.Pmmwadawwbm PEntN Y oguipo
Efexthva metbida por vents e prsyiedades, planta y eguiss
P8¢ por compra de partivipacionts en subsitianid |
Fonn por simentc de activas Ewangttie
Eféethid pageto enauments £a oDas Actiwy:

Efectivo nsto Ltitzade en actlvidades de invensién

Flujos da wfactivo por fis ictividade de Fnaneixmiento:
Efacthm roctiido poe obli;nclme-s firancieras
Préstamos realizadys s compakiye relngiang gy
Elsetiio pagada. &y plras pasiras o torrisnies
Efasriva Bagado o arnendamisntay fiancieras
Dividendas pagados
Fage par refrancia volunieriy

Efective riato provista (utiltaads) por e aekividattes de

‘Rsminkba neto de olectiv v equivalentd o efectivo

Efectivy ¥ R ILERNE 48 shietiva l tric del sito
Efectbvo v oouivilentis de sfoactivo gl fnial dat o

(1,049,874 27,024

18,93 T0,562
(491,778}, -
{428, 4801 -

£ 12,660} .

{2141 137 1857041

2,200,487 -
H&Mﬁi £
{3,000
i w_,m; (120484
18,480,571} 1,360,551
- (548218}

147,247 {1,839,481}

G 4.204000

1,394,877 2,598,477

75,250 1354677

ni Pamcxugmm. -
Representanio Legal

¥ petena tor webedos Rnavichercy,
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A,

Ngras

frndice

RESUMEN DE LAS. PRISCIPALES POLITICAS CONTABLES:

4
A

IDENTIFICAGIOH DE LA EVPRESA Y ACTIVIDAD ECOROMUCA,
RESLIMEN DE. LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1, Baesde preparacin.
22, Pronunciamientos. contables y s aplicacién,
2.3, Moneda funcional y 42 presenacian,
1.4, Closificacitn e saldos comientes y no womentas.
2.5, Efective y equivalentas.da efectivo,
2:6, Artivos financheros,
2.7. [Inventarisi.
2,8, Serviclos ¥ otrps pagos anticipados,
2.9, Activospor impiestos condentes.
2.50. Activps e ‘corrfentes mantenides para fa voida,
241, Oiros adtivos corrbpntes.
2.12. Propledades, planta y equipg,
£:13, Activos intangibles.
2:14,. Propisdades de fversidn,
1.15. Dateridne de valor de actives no Hinandercs,
2.16. Castos foF Intereses.
2,17, Otros attivos no.comrisntes,
2.18. Clienttas por pgar comenclales y otras cuentas por pagar,
2.19. Préstames y otrgs pastvos finsncienyy,
2.20. Baja dx setives y pasivos financierss,

2,21, Provisiones,
2.72. Beneficios a los empleados.

1,3 IMpiEito a las gananclas € Impuestos Jiferidos.

2.24. m:tig ypasivas Feneratos por-contratas. de arrehdamiznts finsncicro,.
f2.26 h‘lgrms da actividadas ordinastas.

3.37, Costos de venta.

‘2:28. Gastos adrmntktranm. Ventn y otivs gastos financieros,

2.29, Informacidn pior segreentos de- aperadén
2.30.-Medio mn«!eﬁw

231, Estadde Flifo de Liecttvo.

2:32, Camblos de en‘paliticas y estimaciongs contahies,

FOLITICA DE GESTION DF RIEZGOS,

ESTIMALIONES ¥ LIS Q- mrrmbs LPITICOS DE LA AW NISTRACION:
4,3, Vidas (a3 y de deteriono de:actives.

4.2, Otras estimaciones.

ROTAS A LQS ESTADDS FINANGIEROS

5.

.TI
8.
9

11
L.

11,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DI SFECTIVO,

DOCLMENTIS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.
OTRAS CUENTAS POR COBRAS,

PRGYISIEN CUENTAS ENCOSRABLES.

IHVENTARICS,

SERVICIOS Y OTRDS PAGOS ANTICIRADOS.

ACTIVGS PGR MPUESTOS CORRIEMTES.

ACTIVOS O CORRIENT ES MANTENIDDS PARA LA VENTA.

OTROS ACTIVOS CORRIERTTS..
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EMPRESA FASTEURIZADORA QUITO S.A.
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dblares)
M
Nembre de tos aociunistas Acclones  Forcentaje

tustre Municipio de Quits 338,340 T
Avellan Consoais Arests 58,699 5.10%
Espinosa Fernandez Datlel 3830 3.33%
Arteta Guadalupe Acosta 3b.104 1.31%
Marcet Clara Acdsta 38,089 1318
Graeaer Pefafiel-Klaus Nicotss 34,614 3.01%
G4 rgotena Guardstas Artura zﬁ 148 137
Markinez Tirtra Fitina Maranz de Jesis 23,249 14029
Fundacién Chrnelia Pollt de Espinoss 18,797 1.453%
Agrofoga Sk, ‘.15.915 1.38%
Barahona Espingl y Josa Artonie 12,558 1.09%
Avellan Acosta. Santiago 2,918 0.86%
Attivita Cia, Ltclz 7,261 0.63%
Guerra Julfa y Guerra Gufllerma: 7,155 0.62%
Astclacide Garaderos de La Sisrra 1116 0.62%
Cobuo Allsornss Disgo Javier 6,737 0:59%
Gargotena Guarderas Francisco Josk 8,849 N58%
‘Gangotena Guarderas Jesé Andrés 6,093 £.53%
Pradios. Rusticos La Merced 5,983 0.5X%
Ortiz Marates Sandra Cegilia, 5,840 0.51%
Acosta Velasco Gul {erme 3,837 0.51%
Herdoiza Herrera Hugo Errssto 5,437 0.4
Nora Landdzurd Fernandg dos8 5,122 0. 40T
‘Espinosa Zaldumbide. Jutlo 5,052 0.44%
Durind Terdn Mapuel Franclsco 5,020 0. 44%
Nontufar Barba Freile Cartos Miguel _S: M5 A.44%
Nontular Barba Freile Gloria 5,009 Qe
Mora Landazuri Verdnica 4,923 0.43%
Delgado Vilkacres Rizardo 455 039k
Terén Dammer Santiage Francisco A3 0. 38%
Montufar Barka Fraile, Miguet Juan Pio 4,199 0.37%
Otros: coii participacidn mener 149,779 29.63%
1,150,000 100.00%.

- Lineas-da negocioy productes.
La Compaiia cuenta canvlas siguientes tineas de negocios:

a, Venta de lecHe,; _
b ‘Ventade derivados defa techa,

10

.
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

RESUMEN DE LAY PRIMCIPALES POLITICAS CONTARLES.

Unn deseripelin e las principales politicas comabies adoptadas.enta preparacidn de
estos estados financieros, se preserita a Tontinuacidn:

2

Los astades Hnancieres de La:Compaiiia han sida prepargtios de acusrdo con tas
Normas: Intemacionales de Wnformaziép Finametard HIF} y sw Entcrprmcimr:s
emitidas porg) Corsefo e Normas Intempcionales de Contabiidad (1ASB sigias
envinglés) vinentes al 3 da diciembre’ de 2014.4:3013.

Les estades Hnancieros antes: menclorados. fuergn preparades bajo 6t criterio
del tosto hittérien, excepto eh péapiedades dé inveridh que s encuentran
avaliadas a valor vazonable.

La.preparacign de (o5 estados financieros conforme a [as Mormas: Internacionates
de Informacidn Financlera (NIIF), requlere el uso de elertas estimatignas.
contables criticas. Tambidn exige a la Administracida que ejerza su julelo en-el.
plocese de, aplicacién de las patiticas. contabled de ta Campadia, En la Nola 4, 52
revelan \as 4reas que implic:an h maydr grade de juiclo o mmplajl:dad 6 lag
areusﬁdunde 1as hipdtesls ¥ estimaciones son significativis para los estagiy
financlenos

La administracibn detlara que las Normas. intemazionales < Fifermasidey
Firanclera [NIF). han sidu aplicadas integromente y sin rosanvas en la
preparecidn de 198 presentes estados fifancigros,

Pronunclamientos contablasy su aplicacion,

kas sigufentés puevas Normes e Interpretaciones Ban sido. adOptadas 6 MO ¢n
e5tos estadon financiaros:

Las siguientes nugvas Normas & Interpretaciones han sido.adoptadas o-ho en
estoy estadas financieros:

a. ﬂiﬁs Hguientes son provuncismlentos contables vigentes. a partir det sfio
5

g Alicacion obtigatoria
Enmienitas/ Mormas /inkciativas & parkirde
RIZ 1 “Fresentacidn de. estados financieros™ N _
(Emitica en Diciembre de 2014) {7) 01-Ene-2016-
NIC 16 “Propiedad, planta y equipe® y NI 41
“HErtechtairy® g
{Emiftida g0 jumo de 2014) () O-Enpa(Hs

11




EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.
Resumen de Yas Principales Politicas Contables

{Expresadas-én ddlares)

Aplicacid obligatoria

Enmienda/Normas/ piciativas 2 partic de
NC. 16 * Pmprfedad plarta y equipe® y NIC 38
*Activos intangibles” _ _
{£m’st$da enimaye te 2014) £ O1+Ene- 2016
NHFS « ™Instrumenios. fingncizros™ _
= Entitidi en jullp d=2014 O1-Erm-3088
« Emitida eni noviembre-de 2043 (%) Sin determinar
11 YAcudrdas eonjuntos .
{Emitida éri mayo de 1074 ) 0i-Ene-2018
'NIFF 14 * "Cuentas regidatorias diferidas™ _
(Emitida:en enero de 2014) (') 01-Ene-20%5
NEF 15 . “lpgresos Procedentes de Contratos con
Clientes™ (). .
(Emitita énriaya do 2014) 01-Ene-3017

(" Estas Euniendos/Mormos/iniciatives fip. son aplicables en lfos
.23tedds finencieras.da.lo Cmpam'u

La-Administraciin‘ds la Compariia esti evaluandg im apticacin e-impatctos
de los citades cambios, pere estima goe Ly ‘adopeion de I8¢ Hormss,

Erimisndas o IMerpretacibnes antes descritas ¢ que se pusden. aplicar a 1a
Compariia, 'no tandrén impacts significarive en sus estados firancieros de
‘perisdos posteriores.

Mejoras a las Normgs nternadiooates de
Infarmiacion Flnancless. {2002-2014), émitidasen Fecha de aplicacisn

Septimmibre do 2014 w@amﬂa ¥ pRrtivde.
MIIF 5 - “Activos no Cojvientes Mantenidos para la
Verta.y Operaciones Bitcomtirmdz" §) 9-Lne-1016
NIF 7 - ®instrumentos Finencheros: nformacién _ N
Rervelar™ (%) Of -Ene 2046
NIC 1% - “Beneficios a b Emplendos” atEne- 1016
NIC 24 - *Informacifn Financiem (nbenmédia™ *) 01 Ene-1616

12
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A,
Resumen de las Principales Politicas: Contables

(Expresadas en-dalares)

NIC 19 - “Baneficias & |os Emploados™.

La enmienta-aclar, ‘que tns bones: carporatives gzl calfdsd umpizados
eni fa estimacidn de 1n tash 88 descuenty pama los bencficios post-emiglen
deben estar denominades.én lh misma moneda que [0 beneficios a-pagat..

(% Estas Mefores a lds Normas internacionales de Mformacion
Firianciera (NIFY no son aplicables en fox egtadas financieras.de
fa Compoiiia,

Las stgufentes Narmas; Emmiendas e interpretaciones vigantas 3 partlr dél
afio 2084;

Fecha de aplicactin
Enmiendas a lag WIIF abligatoria a partir de.

HIC 31 - *nstrumentos Financieros: Presentackin® _
{Emitida en diciembra da2011) {) DI-Ene-20r1 4

MIC. 27 - “Estados Finangieres Separados™ y NIF 10,
» *Extados Financieros, Comsclidados™ ¢ MIF 12 -

"'!rltamacidre -8 revelar sabra partiipadones en.

s entidades® S
(Emitigas e otiubse de 2012) D-Ene-1014

NIC 36 - *Deteriorn det valor detos Actives® _
(Emitida on mays do 23) I -Ene-2014

ML 39 - “Instrumientos Fipantiérog
Recoascimiants y riedicion®

A{Pemitida en: }wﬁo de T013) {*) O1-Ene14.
HIC-19:.-. "Beneficiora los eimploades
{Emitidn ¢n naviembre de 2013} OT<Ju-2014

MIC 27 - “Estadss Flasrderss Sepaiades” y HIIF 10 - “Estader
Financtaros: Censolidados® y NilF 12 - “Informacton a revelsr sobre
participaciones en otras grtidades”,

Las: rt':ﬂdnmaclmes incluyen oy detinicidn de una entlded - de Inversidn e
Introduciens LN excepcidn  para  consslidar glertas  sulsidianias
perteniclentes & entidades de fmversidn, Esta miodifieacién requiers que
una entidad de hwenlﬁn wida .osas subsidizrizs ol vater ramnaﬁe oon
eambins ¢n resultados de Beveddd 4:la NIF: 9 "nstrumentos financieros”
en sty estados financienns: ;rsepara:ﬁm. La modificacitn tambien itrede.
MpRVOs mquerﬁrmmlas ¥e Informacion a revelar relativos.a entidades de
Inwerstan en 18.HiIF 12.v on in KIC #r,

43
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.
Resumen de las Frincipales Politicas Contables

iy

{Expresadas ©n défares)

NIC X4 - "Detariore oel valor da log Agtives™,

Modifica 2 informacidn-o.revelar sobre: el importe reciperable & actives
no financleros zlinedndaios con 16 requerimbenics de ta HIF 11, Reguiere
que e racele informacion adicionsl sobre et bmporte recuperibie e

éctivos que fresentan detericho de valor 37 ese (mpatte se basd en: el valor
tazonable menos Los eostos de venta: Adidanalmente, solicita éntre otfas
co5as, que 5o revelen las tasas de descuente wiitatias en 1as mediciones
del importe. recuperable ﬁeierminado utilizands. €écnicay del wator
Frosente.Su adopion anliclpads =std permitida.

NK 19.». “Boneficios a Iox eipleados™

Esta modificacidn se aptisy a las' cantiibuciones de o5 émpleades 0:dd
terceras parfes en los planes de bensficios defindas. E( obfeto de tes
sidificaciones o6 simpliticar la.contibilidad de las contribuciones que son
frdependientss del wimera de afies de servicio de ov émpleados, que se
calr:ulm de acuerdo coi un parcentaje fijo del salario.

("} Eitax Enmiendas na fuercrraplicobies en (os estodos fingacleros

de fa- Compalifg,
Mejdasa las Rormas intemadenates de-
Informacitn Financiera (2010-2M12), emitidas wn fecha deaptickeidn
ditternbre te 2043 oblipatasta a parkir de:

RIIF % - “Pagos basades en acclones” {') C¥-Jdut-2014
NUF3. *Combinationes de negocios® () 01-Jui-20is.
NIIF § - “Segmentos do aperacibn™ () at-Jul-2014
HIFF 43 - “Medicidn delvilor, razonatie” o-Jol-2084
HIL 18 - ﬂprnpdedad, phanta 'y equipa™ ¥ NIC 38 » ok-dud-20i4
Thcriven intongibles”

WIC 2¢ - Informasifn 8 revelar sobre pertes O =hil2014
relacionadas (4

WIF 13 - "Medicidn: del valer razonable®,

Los parrafas BS4,12 de la NIF 9y GATS e ia NIC 39 fueron eliminadss,
Estd-Sorend una duda acenca tie si las eritidades-ya ny tonfan la tapacidad'
de medir tas cuentag par cabeat iy PO pagar & corta ptamo por (oS importes
nominales, st ol fecto de o’ gctualizar no ey sigrificative. ELIASH ha
madificadn 1a bate go as conelvgione: de la NIFF 13 para atarar que fp
tania 1a Intencion de eliminar la. tapacidad do medit 13 cuentas po¥
cobrar'y porpagar a carba plago & ks importes nominales en faleccasos.
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(Expresadas en ddlares)

(NHF) ;m fuerm aplizabies en o, cstudax ﬁnm:fems de {a
Compaiiia,

Hejoraya-lay Normas Internacionales de Informacian o
Financiara (2011-2043), emitidas én diclembdre d2  Fecha de aplicacion
Fa kY Goiigatoria o pestlr de

HIUF 1 - “Adopckn por primera vez de las Mommas  O1-A-20%4
kiternaclanales de infosmaciin Financiera™ ()

MIF 3~ Coinbiraciones de megodles™ () OF-3l-2844
HilF 13 « “Medicide delvaloratonahte” 7 O fuik-2014
NiC 48 « “Propiedades de invessidn® (%) Of-hl-2044

(") Mejores « las Norinas interriacipnales de Informacién Financisra
" (HiF) via fueron opiicobies en los estados financierps de la

Compaiiie.
. Fitehu dé aplizacion
Nisets, Intépretaclones obilpatoriy 3 darclr de
CIHIF 21 - *Gravimenss™ Ot Frie 2l 4
{Emitida eniinayd: de 2013) (%)

{4 Esta Interpretacidn no es aplicables en los estegos Jinanciores
d# fe Campuaiiia.

Lo Administeacifn g2 lp. Compadia <ontidera que la adopeidn de las
Hormas, Ennendas e [nterpretaciones antes descritas eplfcables a la
‘Compiaiifa, norqererdir{mpactes significatives on sus estados firancieros al
31 de diciombre de 2014

1,3. ‘Meneda functondl y da presantacidn,

Laz gifras Inclubdas en #itos eitados Pnancleras y en4us notas se veloran
utitizardo. la moneda del entomp econdmice principal’ en gue la Compafiia
opera; La meneda funcional, ¥ da presentacian de ka Compania s ¢l Délar de los
Estados Unifos de America,

Clasifickelan:de taldos comientss.y no correntas,

En el Eseadn de SHuscion Financiera Clasificado, fos saldes se clasifican en
fainchin de sus ventimientos, tomo coiriente ton venclitento tgual o inferera
doce mescs, contades dowde Wy Tocha de cleme de los estades fingncicros v
céme fio cofriente, los mayores a ese periodo,
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(Expresadas.en dolares)

2.5. Efectivo vy equlvelentes dearectiva,

1.6.

|2 Conpeita:considera eemip efectivey equivalentes de efectivo a lossaldesen

aa, bantos sin restriccishes i tadas Lds inversiones finaneioras &a instituciones,
financiéras y bancarias de $4cil Hquidasidn pactades B un médmo: de noventa

dias Inclivende depésites & plaza, En el Estado de Sitwacién Flmantlm
Clasificade Les sobregiros de. existir se-clasifican eomo préstamos en el pasiva
cormiente,

Activos finantlgros,

La Compsfifs presesta su3 2ctivos financieros di: sfuefdo 3 (a3 siguiente

Slasif ke i

a) Decurmentosy cuentas por cabrar eliantes,

Lios documsntos: y cuentos por cobrar & clfentes mo retacionados y
relaciopadés s reconocen Infctalnerte por sy valor razondble y
posterionmente pOr su cottn amortizady de acierds con-el método:de tasa
‘de inberés efoctiva comsiderando come bal a: walop-inicial, costa Tinanciorg
y/a nravisidn por pérdidas pordeteriory deel valer {silos hubSmej Af Thhat
de cada-penicdo, €508 a%tiVos se presenian como corrlentas, ¥ manas que
el vencimiento de page supere log 12 moess a partir de ta focha de
presentacién efeste casa s clashicin comn norcoTmientes.

Lo establece yn ToMto financiero considerando 8l métedo de tasy de
interés efectiva, corisiderando lof Siguientes aspectos:

v Tasa.dg intépés paciada con el thizrie texpiteita).
»  Tiempo-transcurrido al final de cada perlodo.

b}  Otras cleentas por cobrar.

Las otras ouentas por cobrar o tercerss turfespomden n DPEraciones: No.

derivacas eon pages fijos que no son cotizadds en LN mencady aztive, por
to: 2l ae reconocen fnical g posteriorantea s valdr nominal menos
provisién por- p&rdk'!al par detérlorg geb vator:

c)  Provistén cuentas incobrables y detertoro.

La Gomrpaiia deterining una provision pars pérdidas. por deteriore de sus

cugntas por cobrar-cuands exittd evidencin objetiva de que ne serd capaz

de. cobrar toded Yo Impartes que: s -t ‘adeudaly e acuerds ¢dn los
térniines orlginalns de (g8 mencionadsy. siontas & Sobhar:

EL criterta que utlliza. 18 Tompania para determinar si existe evidéncia
objetiva de Una gétdida por déterlor fncluya:

+  Diflodtad fiianchers significativae sel amispr L oblipade;
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Resumen de las Principales Politicas Contablas

(Expresadas en ddlares)

»  Incumplimiente el contratg, ¢ome: el incumplimieato de pagos-o
mera en.el pago del printipat;

» Es probahla- que €l pridtatariz entrard en la bancarrota u otrag
rearganizaciones fnandieras;

+  Ladesaparicidn dd un mecdads active pura ese attive fikanclers.
debido a dificultados financterat, o;

o Informaciin disparitle que fidica que hay una reduccidn medible en
los fwijes de elective estimados de una “cartera de actives.
financierod-dese £ reconasimients infsial, oungie la reduccidn 2in.
na'se pueds fdentificar.con los activos’ fmanclcr:za individuateten (3
cartera.

El imparte g la:provisidn ¢s ta diferencia ‘entres 01 importe 2 librog del
actho y e vator aetual de |05 flujos fituros de efectivo estimades,
descantados a la Yasa J& Interds efactiva orfginal, El importe en Wores dal
activo se redute & medida quo se utiifza la cuenta die provisidn y A
pérd:ga 56 TCCORPSE CaImio: Bastos en ol Estadd de Resultades Integrales por
Fipchon.

Cyando Lra cuenta o.cobrer es castigada:o dada de baja, es-tontabliizads
conirados tesitados v perizds y posterionmente se ectuafiza la cuents
e provisién pasa las cuentas a cobrar,

2.7.. laventarios,

Lo drvedraries chtresponden printipstmente a: meteris primas leche ¢
fasumes, materisl de empaque,. groductor terminadds leehe bianes, (eche

seborizads, mantequilla, crema.y quess,-ati omo. de sepuestos; herrarninntss y

atcesarios. Lo Carpania valorkin wis’Invéntanios 8 su costo ' valor it de

realizacién el menar.

El costo Be mdquisicién de oy inventarits compranderd tades las costos
derivados de sy adqiasichn fncurnidos paka dardds su condickdn ¢ ubltacién
actual, entre Loy Tunles tenemos: prcia de compra, aranceies g 1mpcfw:|én
(sF lns hublere], btros impuestos no recoparsklas (31188 ibiere), bréns
almacenamiento, otrd zostos directamente atiibuibles 2 ta adqu&si:uﬁn
matetigles o serviclos, desputs dé deduclr todos deseuenias comerciales,
rebajes v atras partidas simitares,

La Compadia no incluye en ¢l costo de loe inventarias-ty sfgulente: castos de.
almacenamients, cnstos. gy distribuclén, testgs fndirectal qué mo hayan
contiibuide nidnar a los fmeentarios s ublcatin sctiual v ies coskes de wita,

El valor neto decrealizaciés cornesponde ol precio: de venta estimadoses el:cursa.
hoemat del NEgoCio, menos. {05 Tostos variables de vents aplicahies.

AX lefre de eadn poriode la Compahia. realiza (as evaluactonss de. pendidas por
deterioro felacionadas conr valor neto de realizacién ¥ ohsalescencla o lentor
mevimiaate: de Inveatarios,.
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(Expresadas en dolares)

2.8. Servicios ¥ otros pagos antictpados,

Corresponden principalmente a: seguros pagados por anticipade, anticine 3
proveedoies (peales v otros anticipad entredddes » ievceros por senvitjet o
eompra de bienes, los cusles se &ncuentran valorizadoes a:su valor paminat. y no
cientan con derivades tinplicitss significatives gue goneren la necesidad de
[praseakarios por separada.

kos segures pagados por anticipados son  amortizedes  mensualmente
cansiderando el perioda para €l cual generan beneficios econdmicos fulures.

2.9, Activos por (mpuattos cofrientes.

Corresponden. &% giédite bributario IVA. el cual & encueptra valorfzade a s
valor nominal.y- B0 Cupttan Con derivadot Imaticitas significativas que generen
lx necesidad de presentarios par separado.

Las pérdidac por deteriprg o IMpuestas 3 ny recuperar se registran. cona gastos
&n ‘el EStado de Resuttados Integrales por Fancién, en base al andlisis de
recuperactin ¢ coipensaeibn dp eads uny: de ips cuentas.

2.10.Activos N9 corrientas mantenidss para. 1a veata,

Los actives no corrientes manteniios pora venla (o wrupas de gnajenacion) se
clasifican came attives mantenkdas para la venta. y se- reconocen al menoc del
impoete en lbros ¥ el valor razenable menes los costes pass K2 venta si su
imperte e [1Bros e resuperd princlpalmente 8 traves «de-unz transaocian de2
venin en lugar do b Udvéy tel wo continuado,

2.11. Otroy activos corriantes.

Correspongen printipalments. & garantias entregadas a clientes por-la venta de
bignes:y Jervicios, los cuales se encuentran viatorizados 3 51z valor nominat y no
cventan tar defvados Implicitgs sinnifieatives que ganeren 13 necesdad de
presentarios por-separados

2,12 Propledades, planta y squipa,

Se dencmina propledades, plantz y equipo;a toda blen wngible sdquirido por (8
Compaits para el gira offlinadic del neeocio y que a cariterh de o
Administracton de [a Compafils cumpla con lus requisiies necosarios parg ser
contabilzado comy tal, &) cual deberf sef contralade acorde con la normativa
tontable vigente,

Para que un blen se2 catatogade como praplsdages, plamts vy equipe debe
cumplir les-siguientes reguisitas:
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(:Expresad as en dt’][ﬂﬁ‘eﬂ‘

- Que sem idos por-fa entidad pars 450 €0 12 venta de los productos'd
sitas ad minlsirativas,
‘- Se espem W5AF curante AL ey pETIoaD,
»  Quéted probable para la Conigaiia ebtener futures benedicios popndmices
derivados.del bien:
s Que sl gosta del a;tiw puedn medirse con fiabilidad,
» Cuie la.compaiita mantenga el cantral ge (os milimias.

£ costo Inicial de-las propiédades, planta y equipc representa el valor total de
adquicicion det sctivo, @ enal ingluye erogacisnes que se incurrieron para
‘dzjars ¢n condidionss: para Su utilizacion o puests en marcha, asi como, los
o5t pmzeriores Jenerddos por desmantelamients, retifo v rehabl’litw:ién de
1o ublzseibn &1 1gs hubierey,

I.as propfedadas, pdanta Y squipo se Contabilizan A su costo de compra menesta
depreciaciény detertaro, es decir; el “Modilo ¢el Casta”,

Las eiegationes por mantenimiento v reperacitn se cargan a gastos 8 medids
que 5e Tcuman, ¢n forma. postorior @ 18 adguisicién solo %€ capitalizardn
aguellas détembolids [Meugidos e sumenten 1y wida: (ull Q su capacidad

Seondrnica. Los-costas ncirrfdas dinante ol procest de ebristruccidn de activos

<on acumutades hasta |a.conelisién de la abva,

Lios,costos Fipanclerss s& activan cuanda se realicen inversfones significativas en
las propledades, planta y aquips siempre y cuands cumplan con las
caracterigiigas 48 aclives aptas, estos 3 regisuarén hasta 12 puésts en
furitionamiente normal de dichd Blen y posterigrmiente 368 fecopocidas como
gasto dol periodo dende se.incurficron,

Las pérdidas y ganangisy por I3 vt de las propledades, planta y equipe s
galevlan compararda les Ingresos cbrenidas on &t valer ap Ubros mets deh
activo, es: decly, Gaste merios. dupraciacién scumlads v deterions; Clye ofecta

se reglstrard.en &l Estade de Resultzdos Integral del periodo coma “Ofres

ingresod .o otroggasios™.

Lot achives empiezan a deprectarse. cuando estén’ ciiponililes para. suuig v
continuaran daprecidndoee hasta qua. ses dado de bafa cantablemente; incliso
ot durants dicho periedv el bien ha dajado de sar utilfzado.

La vida Gtil parg las propiedades, planta y equipo se'har éstimadio copmo slgue:

Deterpeiin Vida figll Valor resigusl
Ediffeio A aios Mine
Jisbles yenseres. 10 ahoa Hid»
Equitpo de compatacidn 3 afios, MAA
aquinztiay sguipos 10315 st 5%
Venieqlos 5 i 10 afiot 10%
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) A criterio de I Administracién de la Gompafia, estos dctivos se-vam a
miantenter hasta el término aperativa de los mismo; y-al no ser sujetos dz

venta a terceros; b valor residual a ser asignade a loy artivos:es cero o
s,

La gepreciactda €5 reconotida en los resultados.del periogd con baseen af
método do- depreciacién (ineal sobre los vidas {tiles 82 tiso estimadas por la

Administaeidn ge la Compaiis para-cada elemento de la propiedad, planta y
-equipe. Lo tements ra estin sujbtos » depretiaciin. aiguna;

Lo vids ol de los activosse revitay ajusta (si es nocesaria) en‘cada eigrre del
perfodo comtable, de forma gque se mantenga (B vida il y valor restdual

-azardes ¢én el valor de Tos actives 'o-eda facha,

A critesto de la Adminfstracion defa Comparia, no existe gvidencia que. tenga
que tncrrir en costos pmterimes por desmantelamiento, impacto amBiertal o
restauraciin de sirubidac idn:actuat: stgnificativos que debag ser reconscidesien
fos estados finandiéros adiuntos.

Al final de cada perfods conteble se reviéa el importe en lbrog da sis
propiedades, plante y equips, coff ¢l objelivo de determinar el impotte
recuperable de un activo y cudnda debe ser recanasids, @ ersu Saln, revertlrd,
tas pérdidas por dateriore del valor {Mata.2, 15}

2.13, Activos [ntEnidibles.
‘a)  Plusvalia (Goadsiif),

La plusvaiia (goodwill) representa e éxcesa del rustn de adquisiciom sobre
¢l valgr raonable € la inversidn da 13 Ssubsidiana 3 1y fecha de
adquisicisn: La plosvalia (geodwill) reconosids per separido s somete a
pruebas pov deterioro-de vator anualments ¥ se valora por $U°Caste menes
pérdidas Zeumuladas por detarton,

A efactos Ao lewvar 8 ¢hbe 1as puebas pasa péndidas par deterlare, o
plusvalia adiguirida se-asigna & cada una de las unidadey generadioras da
efective, o grupos, de unidades generadoras de efective, que.se espera que
1@ Benaficien o8 W Sitrgias O 1 combinacidn.

Cade unidsd o prupa dé weldades a las que se asigna la plusvalia;
represcnia el nivel mds bajo dentro. de [a-entidad al cual to controla k8
plusvatia (goodvAll) a efeckns de gogtign: interta, La wlusralia {goodwill).se
controla af nlvel de SEEMERTE bperative,

Las revisiones de fas pérdidas por deeroro del. valor d€ la plusvalia
(rocdwill) se realfzam anualiente g ¢on may feecuencla st aeses ©
eambios endas ¢ircunstancias indican.una polencial pérdida por: deterioro.
£ Importe e libros de-la pnlusvalla Igoedwilt] se-compara con el importe
récuptrable; que es el vatorén ust o el valor razonable menos log costes
de venta, &l mayorde pates MpoItes, Cuoaltater pérdida por detesioro fa.
el i Eumedla taméite como un gasta ¥ pesterdarments ne se raviarte,
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b) Programas informdticos.

Ei costa inicial de'las. licencias y programas informbticas representa <!
valor forsl de ndeuistcldn del acthio, el cual, Wcluye el precio ‘de
adqidsicién, {nclubdes, Les -aranceles de importagidn y fos Impaestss no
recuperables que recalgan shlsre I3 adauisicion, después de deducic los
descuentos, comerciales y [laS. rebafas; ¢ cualquier ot directamante
atritiuible 3 1a. preparacion del astivo. para 20 15 prevista,

Con posterioridad 8 su recenocimlents inteial, ‘(os-dctivor intangibles se
comtabilizan & Su oOstp de adpuisitldn {Eosto. histdrico) memos la
amortfzacion y pérdidas por deberioro del vilor acumulada (s s
hudigre),

Los actives intangibles Gile ¢uentd [8 Compaiiia tenen. vida Gril finfta (3 2
5 ahas). por o cual, (& anwirtizacidn se. celeula por el mébodo de linea
recta censfderdndo 1y mejur estimacibn de la Administracién de consums
o ustdanales dereches,

2,14, Propledades de Imversidn,

Lay: propladades, de faversidn son inmuebles mantenides. con la finaiidad de
pbtener ingrasas por arrendamients, obtener plutvalia {apreciacidn de capital
en'la inversidng .o ambas cosas a la vez, pere no para. (3 venta en.el eurse normal
delnegocia, uss &n 1 Broduccion o abestecimiento:de kienes o servicios; 6 para
propdsitos aaminiswathos.

Lay propledades de invertidn so contabjliza isicialmente al cosio de gompra (9
nistdrieg) v postericrments serdn rmedides a su valor @zonabile, por medis.de
valoraciones, peribdicas a sef yealfzadas por tasadores aatemos (ndependiontes
dobidaments registrados en (B Supiintendindlade Companias del Ecuador.

Las valoraciones debersn sor Featizadas por ta Compahia. aniaiments 8&-en su
defecto en Q fechy, en [a cual, & Administracia de |a Compriia tuente con
infarmacidn de rambios sigr_ﬁf i¢ativos en el valor razenabie de dicheos actives,

Las fncrementss o décrgmentss én’ el walor en Uibros qus surgen de ia
revalorizaciba de 1os terrenos y odiflcles ¢ cargan & "ORros ingresos u Qires
Gastis™ e ¢l Estado de Resultadas Integral..

Los ingresgs por rentss Y gaitos operaciones relativos al-active son repartados
Lomw ingresos y orcs: gastés respactivamente;

Los desembalsos prsteriores por reparacion y copsorvaclén do La. propledad de
tvarsian sirdn reconedidos come gastos en el Estade de fesultados Integral det
pe_r_[odo -en €l que se Inturren; mientras que-aquelios desembolsos significatives
que mejoren al active sardn capitalizages.
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‘Sa.realizan transferencias a propfedades de tnverstd solamente cuando existe
un camiifo de uso evidenciada por et fin de 1 oeupacion por parte do las
progietanios, el comienza de un arrendamiento bperacional a okra parte o 6l
térming 98 {2 constiuccidn © ot déstrallo, Lo transterencias deyas profienndss
de nversion sv roalizen cuandp y sAto cosnds axisté un comiddes de uid
wviderciade por el comienze de ocupacidn. del propletarls ¢ el comienas de
desarrolle. con expectativas de venta y &l valor zazanable a (a fecha de (B
reclasificacion se convierta on:su costn paFa su postarior contabllizacian,

Lualquier ganancia © p&rdh:la por l2 venta de upy propiedad da inversidn,
cateulida eamo [ diferencia cntre La ganantia nita ghienida de La. dispostcitn v
£l valor en libros, se reconoce en gl Estadn. de Resuttados Integal dal perindo
enel que se densra,

2.15.Deterioro de valor de activos no financieros.

Ly Compania evalla periddicamente st existen indicaderes que.alguno de sus
activos pudlese esiar deterjorado de acuerda con La NIC' 3% “Detericzo da| Valor
da {os ACtives™,

Si existen tales indicadares seivesliza e estimacion del manté recuperatle dal
active, ELmento resuperable de unactivo Bs el mayor valor entre el valor juste
de'un ectiva o vaidad genieradora di efectivo mengs: (o5 costal g6 vents y s
valor en use, y-es determinsdo pary un active individual & menas gie et active
e genere entradas de efectivo que son clardments independientes de. otros
activos o grupos de-actives.

Cuande el valaran Libos de un activo excede s monto recupertbis, of activa
es considerado deleriositdo y es disminuids hasta alcanesr su  monte
recuperable, At evaluar el valorien usa, 168 fiujos de efective ftuns estimzdos
son descontadas tsando una tass de de¢ruanto antes de Impuoses. que reflela
35 evaluacitnes aetuates da margado, del valor tiemae del dinero y los rlesgos
especitices &Y activo, Para’ delsrminar el valor juste manos Costos da vénta,. e
usa e modelo de valuactin apropiade,

Exted ¢hleuios son carrpborades por mililfiptos de valuacién, u otros indicadares
de valor-Juste disponibles.

Lus pérdidas par deteriere 8 valor de nctives na financieros son reconocldas
con Cargo @ resultados en kas categorias de gastos aseciados & (2 feneidny del
activo detericrado, exceple {07, Droglédades anteriormenta reevaluadas dorde
1a. reevaluacion. serd levada al patdmonio. En este caso et deteriora tamblen
seft reconolda con targe 3 patrimdnie hasta el mento de cualquier
recvaluatién anterior,

FPara-activos, excluyendo-los de valer inmatarial, s realiza s evaluacion anua!
respecto de 51 exdsten indicadores que ta pérdida por deteriars reconseida
anteriormenie’ podria Va 19 oxistir o pedria haber disminuido: 51 exdste tal
indteads; {a CompaRils estima et monto nuevn recuporabla.
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Una péndida por deterioro anterigrmente reconacida s reverada solamente s
ha habiga um cambiic en lag. es»tflmac[urscs usadas pary determinar el monto
recuperable dal active-deses la DI, vz que t& reconoctd una pérdida por
geteriora,

5i ese &3 el caso, ef, valor en Ubros del active es-aumentado hasta alcanzar su
mnnte. ricupersbie; £3te monta sumentado ro pueds. exeadnr gl valar en Librog
quehisbria side detemminade, néto.de depreciacion, sl no se hublese reconscide
una: pérdida por deterioey dal activo en afios anteripres, Tal reverzo e
recongtido con abono a resultados a menos que um Sctivo sed reiistradcl at
mente. reevaliady; caso.en el tual el reverso es.tratado como un FuMmento de
réeuatuacién,

%,16.Costos por intereses.

Los costos por Intereses fncurridos para- (2 constsuccldn o adquisicion de
cualquier Fetive -apto se capitalizan durante o perisdo de tempo que o
necesario para.completar y preparar ef: activo para el us que se pretende. Los
Costas por intereses ‘goenerados. postertarninite Al reconscimients ficial del
active <on. contahilfzados como “Gastos finaricleros® en el periodo que &
devangan,

El ¢Q3to de un elemento-de propicdades, planta ¥ equipd, propledades de
fnversidn e intangibles es &f precio. equivalent= al ‘efectivo en la fechs de
recongcimiento. Sl pago s dplaza mds atld de los téeminos normales. de

crédits, 1a difcrenciai phtra ol precid eguivalente al efecivo v el toral 45 Log
pagos se recohocerd como Interesés a lo larga del parindo def crédito a menos
gug; tates {ntoreses se wapitalicen de acuerds con 13 MG ¥ “Cosas par
réstarmos™.

2.17: Otros activos no-corrlentes.
Correspoiiden principalmente a: fiwersibnes #ii soctones ¥, atrps actives, os
cirales 5¢ encuentran valorizadas 3 su.valor nominal y no-yentan ean fpsivades:
impiicitas sin nificatives gue generenia riecesidad de prasintaries. per separaday
Las inversianes an Acrienss son foesnocidas en fungton A s castifcacién:

s Acciones en subsidlanias;

Subsidiarine sen todas lay eatidades dependientes sobre 1as aque 13
Compania (Matriz) tiece el poder para-diriglr las politicas financieras y de
explotation gque viene acompafiada genéralmente. dé una participaciin
superior a |a. mitad do-{ac derechos de vato. A-1a hora e evaluar'sf la.
Campafiia contrala 4 okra entidad se considera la existencia v el efecto de-
los derechos potenciales de voro gue sean elefcibiec o ronvertidles o ta
fecha-de cierre de (ps eatades financleros reportados.
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Las Subsigiarnzs o conmmlidan a partir-de 1a fecha-en gque se tremsfiere el
controta Ly Compaiiia y saexeluyen de ta consolidaclén en L8 ficha on g
cesa. el misma, Son reconecidas al inicio y Tin ge cade pericdo al ceitode
adquisition menos cualdisier pérdida por daterisre.

Para contabilizar (@ adquistcion de Subsidiaria, la Campafita wifza el
metado da adaquisicion: El costo de Adgiisicitn.es el valor razénable de los
Bctives eniregados, de log instrumentos de’ patrimenio ernttidos y de Los
pasives inClsrTidos o nsurvides en ia Techa de thtarcambia,

koé activos identiffcables adquiride: y los pasivos y contingencias

wWentificables adumides en una combinaslda de negocios 3¢ valoran
inicialmente par st valor-razongble a la fechs de adquisicion. £l exceso
det costo-de: adqu!stttdn sobre el-valor razonable da 13 participaciinda la
Carmpafia en los satives netos identificables adquiridas; se reconoca camo
plusvalia comprada.

51 el costo de adquisicién es menor que: el valor rozorable de los-actives
netos. ge |y subsidisna adaussd, se recoosiderars la dentificacion y
medlgitn de lgs gicthvos, pasives y pasivos contingentes. (Hestificatiles da @
adquirente, axi oomo da medicién del costo de 1A admﬂsiaﬁ-;. 51
diferericla, que coerinte existiendo, se reconoge girgetaments en el
ei13do de restittados.

Atcionss en aceciadas,

Asociadas. san todas las entidades sobre (a5 que la Compafia eferce

influencha sfgmrcalr.ra peno: no tiene control qus, generaimente . viens

acompaiado por und participacién de entre un 20% ¥ wn 500 de los
derechos de vatd. Soa reconccidas ol nicio ak costo do adquisicldn y
posteriormente a3 su valor pawrimonial propercional menas cualqmgr
pérdida par deteriors;

Las inwerslonss 24y asaciadad incivyen la plusvalia somprada,. [dentiflcada
+n la adquisicién, mate de cualguier perdids: acumulada. por_deterior
tdentiticado en la 2dquisicidn. La particdpacién de ta Comnpamio e \ai
perdidas o gananciss posteriordd & 1y adquisiclén de sus asocladas se
recorace en:resuttades deb:perlado v sir participactdn en los movimientos
de reservas, postericres @ Ia 2dquisicion SB.280oA0Ce enreservas.

Cuandd 1a paskicipacisn en las pardigas de una-asoclada es iguak o wperor
a5 particlpacidi:en 1a misma, inctuida cualquier vtra cuents por.cobrar
ho asegueada, La Campanfa no reconcte pérdidas adicionales, a pe ser que
haya fncumdn en obligacfenes o-realizado. pagos en nombre de 1a-gsociada
en:la cusl participa.
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+ Enotms 35,

£on reconstidal al miqo al costo.de adquisicién:y posterionmiente al valor
razonable menos castas de venta,

2.18. Cuentas por pagercomerclales y otras cbontis por pagar,

Las cisentas -por pagar comerciaies incluyen aguellss obligaciones de pager-con
proveatores locales de bienes v servicios adquirides en el éurso normal de
negecidy proveedaras lotales y relacfonados.

L5 Glras CUGNLAs por pagar corresponden ariacipaldieite a cblivacianes de pago
propias del giro del riggocio, tales tomo: anticipos a ctientes, abligaeinnes
patronalesy tributerfas.

tas Cucmias por pagar comerciales yotras cugntas por pagar corrientes ¢
reconscen fnicisl y pasterioemente su vator neniinal, vor guie su plaze medio da
pago es reducido ¥ no existe diferencia material con 5u vabor yazonable, ademis
que a un porconials Impertants oe las oompras realizadas, sa pagadss de
forma anticipada a sus proveedores,.

2,15, Préstamos y-otros pasivos financiaros,

Los préstamos y otos ‘pasivos financieros carresposden a las obligacianes con
instituclones Tinanctarag y bancarias) v son recondcidas nicizimente al vadar
razonable de la transaccién ¥ posteriormente co valdran & su cofto amorizads ¥
cua.lquier diferencla entrer los fondos phisnidas (hatos g Los costes pectsarias
para su obténgien) y et valor de seemtolso, se reconoce en el Estado de
Resultados: Integrat como i Gastp finzneiera™ dumante sl periods de vigendia
do1n.-deuda de Bevirde con €l método de la tasi de interds efectiva,

Estos pastves findnticros son presentados en el Estade de $ituaélfn Flnamciéra
ClasHlcadd como. corrientes o no comrientes: conglderande las fechas de
veacimienio de sus pages, es decir, cuando sea inferlora 12 meses {corriente) ¥

mayores a1l mescs {he comlente).
‘2.20.Baja de dctives y pasivos finantisres.
" Activos finandigron
Un activo Rnancigro (o, cuando sea aglicable ura parte de Ul activo
financlero g.una pante de un grupe de activos Timancieros similarag) o5
dado de baja cuando;

4, Los derechas-ge raciblr flujas de efestivo del.active han ferminado;:
2
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. laCompaiiafa trarasterido sus dereches 4 recibie fujos 4@ 2leetive
A2l acvivo'd ha asumide una cbligacidn de. pagar {a tetalidad de los
flujos de efecriva yecidbidos Inmediatamenta 8 ufad tercera parte
bajo um acuerdo & traspaso; i

¢ la Compafia ha transferido sustoncialments todos Iog riesgos y
BeAETiEIS del activo &, 4= no haber transfedds i retenidd
sustanciatmedite Lodos (og riesgos y beneficies del aerive, i ha
transfaridp sy toptrol.

. Pasives Francierss,

Un. pasive financiero €8 dads de: Saja cuande {8 sbdigacion de pago sa@
termina, secancela g vence,

Cuanda un pasive. Financigre existente es reemplazado por otro del misma
prestatar o en-condiciones significativamente-diferentes, &:las candiciches
son modifieadas en formaimpartante, ¢iche reemplazo o madificactsy se
traba <oipe.una baja del pasivo orighhal ¥ ef feconacimiento de un filevo
pasivo, reconociénduse B diferencia enire amibos.ex 105 pesultadoy del
periado.

2.21.Provislones.
Lz Compaitia considers.que (o3 provistones se reconocen cuando?

w  LaCarmpaiia tiens urd chligactdn Titur, ya sea legal o Impﬁidta.. LoD
resoliado de susesss prasentes;

* ks prabableque vaya 8 ser necesaria una 1elida dd recursos para lequldar
1y obligacin;

~  Elimporte seha estimado de farma flable.

Las provisiones son eveluadas perfddicamente y: se- cuantifican tenidndo en

consideracin s ‘mejor inforracion dispsnible ala fecha de cody cierre de los
estados: hn&wms,

Cuando ' la Companis. espers que Dane. o tada la provisidn serd reembalsada, €4
reembolss €5 seconecide cunndo el reembolso es virtunimienta clerto (activas) y
probable (pativgs). EL pasto’ o ingreso refacionadn een cualnuisr provisida es
presentadc ea ol Estedo de Resultsdes (ntegrel neto de cuaiquier reembolsa o
desembolso: 55 el efecto del valor en el tiempo del dinero s material; jas |
peovisiones (on descontadas: usards Una. tasa que reflela, cuando camesponda,
los riesgos especiﬁcos del pas fvn, Cuando se uss ol descuento, ol auments snla
provision.gebldo 8t paso del Yempo &5 feconocida’ como un costa financiero,
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2,22, Baneficies a los empicadas,

Los pianes da banefictes 8. empleados post empies tomola Jublacidn patronal y
desahucie, sont reconocidos aplicande e métods de lo inldad de crédito
provectada, para determiner et Nilor ‘presente, para lo cual, se consideran
clettos parbmetros -en Sus estimacionsy como: permanencia futura, Lasay de
metalidad e incremEntos setarixes ferot determinados sobre 18 base de

<Alculos actuariales..

Las tasas do descuenta se determinan pw nefevencla a curvas de tasas de
imterés de mercado, definidos por el perite actwaric y nprgbadas por la
Administratidn de 1o CompeRfa. Los cambios on diches ;:mlskmes e FeCOnoCesn
ened Bstado de Resiltados Integral &n €l periodo en que dcurren,.

Alfinal de cada perfodo, la Compahia incluye coma parte da s revelacionas a2

¢ Las wposlclonos- xctuariales utilizadas oo cada perfode &t funcidn a s
entarno ccopdmico; v,

+  El andlisis de sensibllidad relacionade con ta dormma en que el pasivo por:
ocbligacién por beneficios defimidos hubiese sido afectado por los posibtes
cambios en tos supuestos actuariales significativas en esas fechas,

El coste del servicio presente o:pasadas; costo financlero, ganancias y: pérdfclas
actuariales. en el momento de La. ligiddacidn del pativa. soni reconocidas en.el
Estada de Resdtados Integral coméd un zaste del perisda que se gereran, asl
mismn, se encrentran ievedadas y presentadss en lorma separada en su
respactiva notas ates estadas financieros.

Las nueyas mediclanes. dol pasheo (active) por beseficios definkios nebe por
concepto de-ganantlas'y pérdidas actuarlales no Viquidadas, rendimientas de 1os
acitves dél plan y los <ambios en &l techs del active pard <ada plan. de
beneficies detindos son reconocidos v presentados como: “Partidas gue nose
rectasiitcarin al resultade del periodo™ ch "OLBs Resultades Integrales®,

Los Ymportes de: beneficioy & empleados. 8 largo plaze y post, enplen son
estimados por um perite independisnte, inscrite vy calificsdas en. a
Supsrintendenéia d&-Compaltias det Ecuador,

2.2, Impueste s 1as gapancias ¢ imiptastos diferidos,
| gagto per implesto.a las ganancias del periodo: comprende.al. impuesto & las:

gananciat corrfepte may el efecto:de 12 tiveracidn o constitucidn delos actives

Pasives por Impiestos difertdot, 1o tadn de impuesto . les gananclas pera 163
ajws 2014 y 201 Y asclende a X%,
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El gasta por Impuests o (a3 gananclas corrients se-determing sobre (A base
imponible y te ealeula go acusrdo Eof Lig dispesicianas lagates y tributarias
vigentes para ¢ada perfode contable.

Los ncﬁm ¥ pasives. por impuestos difetides, parm o o)ercicio sctool =on
miadidos 3l monto dus e estima racuperis o pagar s las mitortdades ributarfas,
Lag rasas impositivas. y regulaciones fiscaies emplaadas.en el cilculo 4& 414n6s
impories son es que estan vigentes a la fechd de clerre de cada ejercicio slende
do.un 2% para le§ dos ahos.

La Cémpariita reglstra los-impuestos difarldos sobre [a base deTas diferentias
tamparalas -fmpunﬂtnle: o deddciblés quoexisten entrada basn thibutaria de tts
-acHyos y pasivos con st base financiera,

Eri'cada clerre contable s¢ revisan (o8 Impuestos reglstradas tanto ackivas como
pasives con el cbjetl da carnpmbar que se mantienan: vigeates, . ‘efastdndate
la§ oportunas conmecciones 2 los mismas de-acuerda con el resuitado del citede
-anatisis.

2,24, Activos y pasives generades po r.contrates de arrendamiento financiera,

Los activor mantenidos baje afrendamientos finantiercs se récomoren come
-#Etvos de la Compaifa a-st valor razonatide, &l inicio dol amendamiente, o &
éste es menor, al valor presesite de log pagos minfmos del anrendamientn, El
pasive. correspondiaate 5o Incluyd en el Estado wde Sitwacin Financiera
Clastficado.como una cbiigacidn bajo arrendamiento Tirianctarg,

Los pagos por amendaniento son digtribidos ertre los gastos: financieros y Ly
redutein e ias obiigaziones bajo arrendamissta a-fin de-alcanzar una tash de
interés ‘impticita sobre el saldo réstante del pasivo. Los gastos financierss son
carghdes directamante o resyitados, 2 menes que pudleran ser dirsctamerde
atribulbles a netives caliticablos, en cuyn caso son Capitalizados conifonme a lg,
potitica general dé ta Compafia pard fos codtes por présiamos, Lol tustas
contifigentes poramendamienta s reconacen como gastas en los pericdos en
{os que sean incuridos,

‘El activo bajo artesdamiento financlero se. géprecia de atuerde con lz NIC 16
“propledades, planta y equips”, En el £ase de Log arresdamisniog operatives,
las-cugtas. de arrendamients se registran directamente en los resuttados del
periodo én gise se- incurren. EX. o €350 en que el amendador transfiane
sustancielmente tidos los riesgos y veniajas inherentes a la - pmf;!edad de}
activo. 8l arrendatarie. ta propiedad del activo, en s caln, piede ¢ po fer
transferida,

Si&uaciéa F‘Ynaﬂclera cmslﬂcada sagin la mmra.leza del Bign oy Jeto del tontrata
¥, simultéheamente, se reglstra un pastvo.en el mistng importe,
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Dicho importe seid el menor entre el vator razonable del blen amendado o {z

&lfia ge los valores aetiales de las cantidadess. pagar-al arrendadar més, en su
caso, el precio de ejencicla de'la apcidn de compra.

Estos actives se amaortizan’ con criteries simitares a los-aplicados al canfunto-de’
las propiedades, planta y equipo.cg uso piopla-o'en et plaze del'arrendamienta,

Cudnda &I 523 M Conta.

Les gastar finanzlercs derivadne de la actualizacian figarciera det pasive

registrado.se cargan €n el nbro, otrps-gastos varies, en el Estedo de Resuitados
Fntegral,

2,25, Capital,

El.capitat.social estd constituide por acciones contmnes sutorizadas,. sustritas.y
wn 2irculacidn rominal, se clasifican coms parte el pairitmgnis vetn,

2.28.Ingrosoe da actividades ocdinarias,
Loy ingresos por dctividades ordinacdas Inkluyen o valor rezonablé de la

weintraprestaritn cobrada @.por cobvar gensrada por os productos wendidas 5
terceros en el curse ardinaris de las zctividades de la Compafila, Los ingresss
por actividadey Ordinarids 8 presentan nelos de devolucianes, sebajas y

descuentos, siempre y cuende: cimplan todas ¥ cada una de las sigulestes

condicioness

a.  ka.Compafiia ha transferide al comprador 1o riesgos y ventajas, de tipa
stgnificativo, derivados de la.propiedad delos bleres:

b. La Compadia no genserva para st ninguna lmplicaclén en i pestidn
corrienté de dos bienes vendidds; en el grado usualmente asociado con la
propledad, o cetiene al control Sfectivo sobre das mismas;

€ Sea provibie que 1a Companiy réciba Los benellcind sédnbmicoy: asaciadens

cin: (3 transaccing v,

d. B importe de ins inpresay ordinarios v sus costes pusdan meditse con
ﬂﬁbﬂjdﬂﬁql

Los fngreses per Dmtereses sun reconctides o medida que (63 Inteieies son
de-mrz-gadas en furcion det principal queesta pendiente e pago ¥ en funcidn s
la tasa g2 interds vigente 3,253 focha.

1.27.Costos de vanta,

E\ wsio de vert2 en 1 Compahia coiresponde principalmente a. 105 Costos:
directos e indlm{m utllteados en el proresamiznto. e industrializacion: de sus
produttas terinados.
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2,28, Gastys administratives, ventas y otros §3itos financiares,

del personal, pigo de servicios basicos, publicidad, depreciacién de.

Liss gastas de ndminjiieacldn, ventis y oUros:coresponien al remumeraciones

propledates, planta y §4uipo, bensficins & empleadas, transporte, ast coma, de
olred gastos gmerates gseciadel & la ackividad. admintstrativa y de vantas dela

Compania.

Loy gastas financieros estin compvestos principaimente por frtessses pagados

que son registrades bajo gl mftode del devengado y provienen de [as
‘obligachones contraldas con terceros,

2:29. Inférmacién por segmentos de operacisn,

Lox segmentas speracionales eetfin dafinides como Ios compemeates de una
Compaitla sobre la cual la informiicidn de tos estados financieres esid-dispenible
y .85 evaluada permanientemente por et organo principal de la: Adminstraciin,
qufen toma las decisiones sobre la psignaciin de los recurses ¥ evaluation del
desempeino. La Compafija dpera-con un segment operative: la comercializacién
y distribucién de proguctos lacteds.

2.30. Metic amtlente,

La-actividad de Iz Compaiia no s¢ encuentrs dentro de las que pudieren afectar

el media ambignte, por (o tante, 8 ia fecha de ciere de 1o presentes ectados

financieros no tiena cnmprnmettdas recursos nf se han efectiada pagas

gteﬁv?dos de fncumplimianto de ordenanzes municlpales 41 olros erganismos
scalizadgres.

2.31.Extado 8o Fiujs de Efective,

Baje flujos ofiginades por actividades e la oparacion; ea fRdtiyon tades
ézallsy Fujos: de efective relacfonados con el glro del aegocls, incliyende
Ademias (05 intereses pagadns, los ingresog tinancieros. i en geoeral, todos:
avqsnlios flujce qua no catin dafinidos.came de Javiniidn o finaAciamicnts. B
wecesario menglofisr que €k concépto aperactonal utilizado en este: 854400, B5
mis ampitio que ¢t Tonsiderada en el Estads de Rosuttadas integrsl,

1.32.Cambios de en politicas y estimacfones cortables.

Los estadas finapcieros ai 31 de diciembre de 2014, no:presentan cambios en las
p&[iﬁca.'- y-estimationeg contables respasto ol ejemcla anteriar.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS,

La Administracion es vesponsable de establecer y supervitar ol mareo dg
&dministracion de riesgos, asi coma ded. desarratlo y seguimiante’ desus politicas,

a0
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Las politicss e administracion de riesgos de in Compaiia son establecidas con ol
wbjeto de identiticar y aralizar 1og riesges enfréntades poi la Compafiia, fifer Limites
y coitroles de rigsgo edecuades y para monitarear los Tiosges ¥ el cumplinsenta‘de
tos Gmites, 1 Compafifa revisa regularmente las potilicas y sttemas de
administracion de riesgo ‘2 f-de que reflelen los cambios en las condiciones de
mercado ¥ en sus acitvidades, logrands la shiencite. de e ambigete. de control
Jisciplinado ¥ :rmstmc!iw. en el cual todos los empleatios cntieodsn sus roles ¥
obligationes,

Riczgo decrddito,

_Et'rlesgo de crédito se. prosenta. eiando existe tna-alta probakilidad de que los
“cifentes 1o Curipian con s nbligaciones, contraztuales, Cag instiementos
finaneleros que someten parciatmente .o la TompeRls. & concentraciones de
riesgo e crédito estén principatmente representados por Las zuentas por cobrar
Por ventas @ ¢rEdito @ cifentes fo relacionades y relacionsdos, 25i como en
préstamos a tercerasy retacionadas,

Las concentiagiones de riesgo de aedlzo, cor respecly A g5tas cuentas por
cobrar, son lmiradas dedide 2l gran nimern de clientes que pesee la Compadia,

AL 31 de dictembre 48 2094y 1013, (2 Compaiifa no-Lieap otras concentraciones
significativas de desgos de crédite distintas a [a-anterinemion e sepalada,

La Compatiiz ha establecidouna palitica de fiesge bajo i sual se snatiza a tada
<cllente individualmente: o 10 que respects a sy solvencia nles da ofrecer las
condiciones estdnda de pago.y entrega del hien,

La reviston 42 la Compafila fncluje: caltficaciones externas cuands estén
dispanibles y, adicionatmente, raferencias bancarias.

Comp politica, ta Compania fith anyalinente ena mets demorosidad de créditos
yereidos, ouys cumplimlerto o3 monitoreado mercualmente t4n &\ objeto de
definir estrategias carrectivas, Para fijar loy indicas nb;etms se segmentan los
créditos por cada-una de tos pegociod principales.  Bkro pardmetro de controd
para minimizar-el riegn.Ze crédite es evitar ¢f envelecimicito de Lot crddites al
mantenss un inmbice de canera vencida globat in crecimlento,

A continuacidn detallamos 12 exposicidn mixima atrietgo de crédito:

Digletebre  Oigismbre
I, 2014 31,208

Borurientée y cuﬁ?lztas. por eobrar ciféntes 1o

Trelactonadss, reta §733, 11 3,003,402
Documentos y cientas por cobrar ciieintes

relacionados, nero 6,055 164,624
Otras cuentas par cobrar 134 667 H 934

5,284,074 3,321,020
e
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ka variacion en la provisidn por deteriora.con respecto-a las cuentas pofcobrar,
fia cama siga,se

Riesga  Prowisidn
total  atumulada.

Atg rerminads en diclembre 11, 2014;

Oocumentes ycuemtas par cobrar clientes np

relationades | 4302439 (109,127)
Bocumentos v cuentas par cobear tlientes

relazianadss _ 16,095 .
Otras cuentas par sobrey !34 234

Afp Yerrinaio en diciambre 31, 2013:

Documentos y-cuentas por cobrar-clientis no

relacionados ) 3,181,160 (97,698}
Documantos §f cuentas por cobar cticntos

retacionados 164,624 v
Otras cuentas por. Cobaar 72.93 :

3,418,718 $7 03B

b.  Riesgo de liguidaz,

El riesge de-liquidez s el resgo de que-ls. Compafila tenje. dificultades parn
cumplir eon fus ebligaziongs asacindas eon sis pasives linancierse, que Son
Nquidadaos. mediante 13 entrege de efective & otros actives financlerns. £
enfoqie g ta Compaiiia para adminfstrar (a Hquidaz ed contar oon.los recursos
suficientes pars cumplir con sus. ahtigamones cusrdD VERCen, tants &n
condiciones normates Como. da tensidn, sin fncurtlr en pérdidas Inacepeablas o
arrigsgar la repltacién.d= e Compaiia..

A continuacidn tn detalle de tos gasives financionos:

Diclembre  Diclembra

3, 2014 31,2003

Cupntas v dotumentos por pagar 3 954,727 3,534,584
Chtigacicney con institucianes fimancieras 1,290,467 -
Cuentss porpagar diversas ¢ relacionadas 915,607 572,693
Fastvos por oontrates de mmendamiento financieys 339,705 #49. 079

7,499,906 4,556,356
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EMPRESA PASTEURIZADQRA QUITO §.4,
Resumen de las Principales Politicas Contables
{Expresadas en dolares)

Riesgo ontasa de interds,

EL principal ebjetive on ka-gastidn de ricego do fa tasa de titerds o gbienar.is
equilibria en fa estrictura de financlamients, to cual, permbte a la Lompafifa
mintmizar ol coito de (A deuda con Lng totatidad beducida en el Sitado de.
Resultados Integrales. Bl descansa o incremente en las kasas de tnterés se.debe
3 una polltica de goblerno, gue mediania decretos presidenclales organiza el
manefo e fiacion de [as tasas,

Rfezgo en moneda extranfera.(tipo e cambio),

Al ¥ de diciembie de 2014 y 013, la Corpatila realiza sus principates

&peracionas-an dilares de los Estados Unides de América (Moneds. fisncional),
moneda de curso legal en el pals; porlo tanto, oo existe anilisis desensibitidad
at Estado de Resyltades ntagral y Patrimenid weto en fos estados-financiaras
adjuntos por este:¢oncepto.

Riesgo de mercado.

£1 riesgo de mencado .oz ol naspo de quelos camblos €n los precios da marcads,
por'efemplo en las tasas de camblo, Tasas ¢ (nterds o-pracios delas aoctones,

afecten los fngreses da la CompaRia 0:¢l valor da log nstrumsatos finanetsros
que mantiene, El objetive de la administractn del riesgo de mercedo o5
administrar ¥ controtar las exposicionas 3 este: Hesgo dentrs de pardmetros.
razenahles v al misno tiempa optinitzar ls rentabliidad,

. Rieeen do calldag de cenvcio.

La Compathia se veéxpuesta a un riesge bajo; debido a qbe Cuenta coa
sistemas de gestion de calidad (no eortificades) orfeffader a la
sasisfaceldn. det cliente por medio de la prestacién de un servicie de
ealldxd.

+  Rigsgo de {nftacifn.

£ riesgo ge Inflatidn proviene dek procesd de 1a-elevacibn continada de
108 precies con un descenss discontingado delvalr ded dinero. EL dinero
plerte valor ciiands con #i a5 'sa puedo. comprar 1a misma cantidad de
{nventeries qise anigricmernite se eampraba.

De acuerdo at Banco Centsal del Ecuador; (3 flacion acumuada para
rada e 56 dekalla a continuacidn:

»  Afo 2004 3.23%.
. hﬁﬁZﬂ!) 2. 0%,
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)
s Riesgo ge investigacidn y gesareallo.
ko aplica.

Riwsgo de. pérdidas-aseciadas a la inversitn en propiedades, planta y equipo.
Le Compafiia esth. £xpuestd a un Fiesgo bajo, pese & contar <on actiwes
ﬁnportantes Eston se deba & que tiene sus peilvos asegurados contra sintestros,
g qud atendd pvs:bles pefdﬁda.s e las euales. Incurrira {a- Companta en €l case
de que exista un robdy Incendlo, ete.

Riesto operacional,

El riesgo aperadionil & reficre aln pérdlda potencial por defictencias en los

cantrotes intesnos de la Compadiz, to cual origlia errres en el procesamienta y

almacenamisnts de Infarmacian, aei como por resolucianes adminfstrativas y
judicleles mdversas,

ta edministraciin del riesge opergcional en la Compafifa tene' como .objetivg
que los controles requeridos estén identificades, evatuados §-alineados con li
estrategia de riesgos esteblecida, para cuantificar el impacta-potencial de loy
riesgos ¥ asi distrblir ta adécuada asignacidn de capttal por FAasgp Speracional,

Adminisrracion de capital.

La poiftics. 8¢ ta Compaifs s mantenar un nivel de capltal que L permita

consepvar 3 conflanza de los inversionistas v 2treedores ¥ sustentar ol

desarrckin futuro de sus negocios. EL capital se compone el capital, reservas,

‘otres residtades intearales y resultados dcumulades,

La Compaiifa cofsldera que no existicron canibing significativas durante 1os'afas
20142017 en su enfoque de-administraciGn di capital,

£1 Indlice Deida-Patrimonle Afiustads de i Compatia af 31 de dictembre de 2014
v 2013, fuo comoisipuey
Dicdlembre.  Olciembre:
.04 31,2013

Totat pasivos: o _ 12,075,31%  B,739,189
Menus electivo y equivelenies de-efsctive 76250 1,394,677
Toral dévdda nets 11099,085 ¥.344 512
Totzl patrimonia netn 19,160,956 9,929,284
Indtice e deuda-patrimonis nete: 109 4
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en ddlares)

ESTIMACICNES ¥ JUICIOS O CRETERIDS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

L.as estimactenes: p erilerios usados son conirwaments evaluados vy se basan e 1o
expirigncia ‘histieicy y otros factires; inclupands la expactativa de ocurreneid de
eventos futuros que se consideran sazonables de.acuerde.a las circunstancies:

Ls Compafiia efectia estimacionss ¥ supuestss respecta del futuro. Las estimaciones
contables resultantes; por definicion, muy pocas veces serdn igm%cs 8.los resultadis
reales. Las estimacionss y supuzstos efectindss. por 12, Administracicn se prosentan a
continuazién,

4,1, Vidas Gtites y da deteriorn da actives,

4.2,

La Administracite et quisn datermina las vidas Otiles estiwadas ya. sea
considerando los criterios téenicos de fimcionarios exterros ¢ fnternas & [a

.Cm’npaﬁia tamando en estos CasDs como referenciay las vidas Utiles deflnidas
#nlas politicas corporativas,

Adicionalmenta; de acuerdo a.lo dlspuesto par ta NiC. 35, la Compaitia: evallia -al
elerré de.cagp efercicio anwal o-antes, si existe aigln Indicio oo deterioro, #
valor recuperabile de los e corrientes, para cormwobar 31 hay pérdida de
deteriora en el valor d¢ tos mismas.

Ofm-astimmonnﬁ

La Compapia ha wtilizido estimariones para vatorar y registrar algunos de los
activds, pasives, ingresos, gestns y  compromiisos, Bhilkamerie estas
estimaciones se fefioren a-

s La evaluacién de posibles pérdidas por deterloso.dé determinadas ackivas
¥.5us-componentes;

»  Lavida ulde lof a(thrus materales.

s Los criterlos etmplesdes en L2 valoracion de determinados setives.

+ L3 necesidad de constituir provisiones ¥, en el eato do ser requeridas, et
valor de las mismas,

4 La reeuperabilided de (o5 a¢thos por impuestes diferides 1si os hubiere).

«  Valdr actharial da jﬂhll.acf-&n patrenal ¢ indermnfzaciones por Bfos de
eryicio de su pervonat.

La geterminacldn de esta: estimacionad goid basada an (3 mejor estmacion da
los desembaléos qire sera hecesario pagar-per la correspondiente -ebligasion;
tomands as consigesacidn todd 1 afarmactén dispanible a ta fecha del periado,

im[;'ﬁﬁm fa: opinién de expertos independientes tales como asesdres (egales.y
cancuitores.,

En Coalauier caso, =5 posible que acontetimizntds que puedan téder: fugar-en €l
futura obliguen & mpdiﬂcm-las enles proximss ejercitiog, (& quis se realizerid de
forma prospectiva,

54



_ - EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A,
Wﬂ'ﬂs.n, ; ' Notas a los Estados Financieros

A A

{Expresadas en ddlares)

HOTAS A LOS ESTADOS. FINANCIEROS

5!&

EFECTIVG Y EQEFVALENTES DE EFECTIVO,
Un resuimen de esta cuenta,.fue.como-sigue::

Diclembre  Diclembre

| mversiones temporales i1 448,406 317,869
Bancos 2 35101% 880,274
Cafa 3 176,825 195,534

976,250 1,394,677
A —

(1} Lossaldos qua compornien t cuerta imversionas temporales, son fas siguientes:

Diciemars  Giclembre
31,2014 31,2013

Banco PichinchaCoA,

Cartifizadas de invdrsidn “Overnight® con
vencimientos mutéimade tn'dia 2 una s

da 1,25% anual, 448 406 317,869
N

{23 Lot ealdos'que eampongn la cuenta bancos locates; son _Ei;_a;si“guientgs:

Ditlembre  Mickembre
31, 2074. 31, 2013

Barioa Fichingha C.A, 01,830 541,884
Banca dela Produccltn 139,425 350,426
Bancoo Intermacional 8,413 -
Banco de Pacifico 986, il
Banco Guayaquil ih 17,964

351,019 SH0, T4

(3) Loy saldis que comiponen lcuents caja, sonlossigidentas:

32014 36,2013

Caja principal. 174,325 194,534
Laja chica. 2,500 2,000
176,825 196,534
T

36




W

e
QUG s2

R s

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,
Ur resiinien de esta cuents, fus toma Sigues

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5.A.
Ne&tas.a los Estados Financleros

(Expresadas en célares)

Dicjembie  Dicfembie
31,2074 31,2043
Quita ) 3976397 2730098
Cuayaguil @ 368,052 451,04%

4,343,439 3,181,160

41} Los safdos que componen (s cuenta por cobrar Quite, 100 108 stguientes:

Diciembre  Diciembre

a1, 2014 31, W13

frstitucionales 1,403,891 25,455
Autoservicios 1,294,441 4.270,613
Proveadoras &2 leche 302,400 242,?]33
Bistribuidoces 25'}' 116 434,370
Comsuma inmediata. 244,790 202,159
Almacenes egroptcuarios 204,455 72,582
Trenipartiseay 192,823 ‘159,699
Distribuldores cheques por depasitan 34,839 SE.?‘.'E!
Comerclo orgartado 27,634 51,681
“Tradicional 11,038 9,924
Educacidn y entretanimignio 4,025 1,572
Cilentes legales . 2,097
Chras 36,247 202,848
2.730.091

3.976:347

(I3 Los saldas gue campansn la cuenta por.cobrar Guavanull, san tos siguténtes:

Bildembra Diciefribrg

H, 2014 3, 2013

Auroservicton 169,544 125,178
Distribuidsres. 159,597 136,158
Distribuidores cheques: por depositar 41,046 71,59
Tradietonal 3 é% 3,009
Consumo- lpmediato ‘35'1 2,820
{nstitucionales 4§22 7
Comercla Organizada 3 10;310
Tlientes legales- . 41
366,092 451089
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EMPRESA PASTEURIZADORA QGUITO S.A.

Notas a los Ectados Financioras

a3 Senradury .':“: 4
QUITO 5.2

{Expresadas en ddlares)

Et wveacimiants de. los ‘docimentos.y cuentas ;por cobrar 3' clientes ne relsgionagos,

Ml como sigue:
s
Mg vencidos:
Entre 0y 90 dias 4,342,435 3,187,160

7.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR..
Un resumon de esta cuenta, hie como sigue:

Diciembre  Diclembre
31, 044 3,01

Empleados y trabajadores 9315 13;08%
Cuentas por liquldar 33,278 e
Indemnizaciones segueos generales 587 25,179
Axcfonistas 10 e
Irteveses poricobrar A a2
Tarietas de cnddito 5 20
Vartas 35,348 i 454
134667 JE.5
- ]

PROVISION CUENTAS JNCOBRABLES,

Los movimientos de In petimacion. para-eunneas inzobrables, fusron camne sigus:

Afjos terminedos en;
Diciembre  Diclembre
3,204 31,200

Satdo fnicial (97.698) {134,800}
Provision del afin 141,754} T
Castigos 30,328 16,302

Sakdo rina (109,127)  {(97.638)
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.

m’”ﬂ Py Notas & los Estadds Financieras
LR {Ekpresadas en dotares)
9.  INVENTARIDE,

Un resumen de esta Cusnta, fus Como sigees
Dlcismbre  Dittembre
31, 2014 31,2013
Inveniarkas de productos terminades en atimiacén _ _
producide gor La compaiia 484,420 $67 417
Inventarios. de groddctos en proceso 75,154 4R
Mercaderias én trinsito- 1,20% s
Irventarles d¢ materia prima _ 1 4t
Stros teventarios (Y. 2BFF948  2,404,Bdd
3848938 3,480,484

(1) Losxaldos que componen Ih cilenka otros Inventarios, son los siguientes:

Diglambre  Dithetnbee
iy, 2014 A1, 2013
Material en general 1,286,759 500540
Material inguststal 632,862 667,128
Matestal productes farmacos yacoesprios 330,6M 297,731
Material equipos de ordeiio 329,711 2B2,622
Material tanquesde eafflamienta 120,659 115,228
Haterizl gonaratiores iy ¥, ﬂ%n 21,499
Materlates de marketing 15,237 .
Material sutamalelz 14,116 19,247
Materiates otrbs penduciospo ganadenes 10,9—5’6 14,340
Materiates de seguridag indstrial 9,498 12,109
Materfales de oficina y computacitn 0612 19,574

Materialos de trRnsporte Y IMEAderas
lagteqs 3,549 “13,0M
2,837,548 1.664,341

10. SERVICIOS ¥V QTROS PAGQS ANTICIPADDS,

Un resumnen de esta cuenta, fus como stgue:
Dictembre  Diclambre
A, 004 3,003
Seguray pagados por pnLicipads 9,353 S0 589
Otros anticipas entregadas 18,197 16,793
A.D, Varfos priveedores _ 28737 -
Anticinosa pravesdores (% 3,085 e
137,262 107,187
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Notas a1o5 Estados Financieros

S EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5.4,
OUITO s

o ]

{Expresadas en ddlares)

{1) Les saldos que. componen la cuenta .de anticipds a proveedores; soh 198
siguientes:

Giclembre  Diciembre

3, 2014 51, 2013,

Servicios 4,960 .

Efplicados. 125 .

5,085
11, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Dictémbre  Biciembre
31,.2014 3T, 2013

Crédita tributario a favor de la empriesa [1V0A.) 24,611 25,787

Crédito.tributario a faver de La-émpresa {,R.)

(Nota 28) _ 3,973 -
55,595 25,787

¥2. ACTIVOS KO CORRIENTES MANTENIDOS PARALAVENTA.,
Uniresuien de esta cuenta, fue como sigua:

Diclembre  Dicjerngre
M.32014 31,2003

Raguinaria y. equipds 1,51% {319
Eguipos de laboraterio. 203 293
Equipos dé oficing 91. 9
Mushles y énseres: BT 14

1,960 1,960

13, OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

A3 dediclembre de 2014 y'2013, coresponde & garastias emiregadas por 24,749y
2%, 720 respectivamente, ' '




M

14. PROPIEDADES; PLAKTA V' EQUIPD,

Un resumen de asts eiisnta, fie ©ong. sgue:

Propledagdes; planta v equing, rato;

Terrenos

Edificios

Coastrucciones en cursa
Alaquinaria yequipn
Vehiculos

Instaladiones

Equipo de computacién
Muebles y Fraseres
Repuestos y herramientas

k]

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITG S.A.

Notas 3 los Estados Financieros

{Expresadas en dlares)

Un restmen del costo.de propledades; planta ¥ equlps, fus coma sigue;.

Terranos

Edifictos

Construtciones encurg
Magqulnaria y equipo
Inttatagiongs

¥ehiculos

Equips du tomputaciin
Muebles yenieres
Repuettos ¢ horramientes

Biclembre  Diclembre
31, 2014 3, 213
14,526 14,524
129?31[! 1,257,318
CoikiE 2, 104,026
7,685,792 5.4345,249
2T 300; 145
75,142 94,9&1
58,393 ‘B9, 49D
56,343 58,596
2;403 5.009
Ditiembre  Giclémbre
31, 2014 37, 2013
14,538 14,538
1 985 178 1,873,337
19313 2,104,026
19, }9&,518 ? !44.5?4-
654,957 458,991
&10,’155 581 193
389,878, 361 Bak
244,721 248 szs
42,792 4?.?{}1
14.136,35%  {3387,827
41
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.
Natas a los Estados Einancieras

(Expresadas en.délares)

Un:resumen de [a uenta degreciacién acuiialada yio’ deterfors, fug como sigue:

hitlernbre  Dieiembse
3, 2014 31,2013

Lxn 1ipg, doepreclacifn.
lag gt

(6BT 8685 (616019

Magutnaria y equipo 12,503,726) {5, 907,8IS)
instalaciones {579,415 1564080

37443)  (281,048)

Equipo de computacién {311185)  (272,572)
Mitebles v enseres (182,874) (185030
Repuestos iy hermamisntas (45,299} 42,0231

{3,868,204)

4L
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.

i

ety 0 Notas a tos Estados Financieros
OUMTOsa v .
Rt ien (Expresadas en délares)

B miovimiento de las propiedades, planta’y equipb, fie como sigue:

Maquinariey Comtmcciones L . Equipdde awblesy Repupctps i
EouinD (13 fncursc  Editcios  Wehicsios Instalaciunes  computacit enceres  Terrdnes  Kesraminatas Total
pbre o 201 4:
Sitda Inkeial 543614 LIMO026 (257,318 00445 $#4.504 5410 ®,9%  14.536 56TV 9,358,573
Adiclores go.0x1 1iess 12,880 2,0n . 24963 (4,387 - - 1,04057F
Transferencias LB EIGKY 53,357 , - t452 - - - -
Ventasyuajis 7,08 I . 55 s - . sk
Gautos e daprecizelin 1630,56%) -~ ATLE4N) {835 {19,461 55,5400 (11,857} - {3.274)  -i871,16%
St Final 7-.5&*-79_-1 193 1 EER0 WL 75,342 $8.393 53 14,536 7,403 §.48354%
o
Afxtereipade A 31 de diclonts de 2013;

$atdo inkctal 3434613 LI 1,203,336 35,09 22,135 15073 eR30L 14536 B SR
Adickenes - 1,520, 5E6. - 108,77 * 3,766 7:555 - « W67, 604
Vesotas ¥ bajas §6,007) " - [54,579) - {384) {420y - {anede
RedaifRacionss 4,531, 51% 12,600.394) I3A6E {6.849} 33334 " ¥ 16,843
Gasios de dem eciacion 3258223 -« R AR4) . [9RITH 20, 566) {65,835 (143130 - (3,339 (795,864)
Safdafinal 5. 436,249 P04 025 1,387,348 300148 04,504 BGMAT0 36,5986  14,5i4 5679 BI5E921
e i i il —

(1} Ingluye k3 capitalizacién de dgs maguinarias con la deneminacién TBA 19 ¥ TFA 3 qie se mimbienen en anendamienta finanzierocon

Tetrapak {Nota 38).
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5.A.
Motas a los Estados Financieros

i P

B megsy

15. PROPIEDADES DE INYERSION,

AL de diclembre de 2014 y 2013, comesponde: o terrenos. por 392,764 y.203,550
Tespectiimeanie.

El movimientt de tas prapledades de inversion, fue come sigues
-Aftgs terminadesien,

Dicembre  Diciembre
31,2014 31,2013

Satdo faicial _ 205,590 1976
Actualkzacidn del valor azonable [Neota 33) B7. 174 202,314
Sateia fina) {1} 292764 205,550
Ui ————

{1 Corresponde a un.terreno wtilizado pata parqueadaros a terceros. {Nota 38)
16. ACTIVOS (HTANGIBLES,
Lin pestimen 3¢ esta ouenta, fue como sigue:

Giciembre  Diciembre
31,2014 37,3013

Plusvalia {Goodwill 476,460 =
Licencias - Proyisctd Novel 404,805 405,803
Software 38,560 38,560

71,815 445,385

{~} Amartiracién acurniada 26,329 {1TRAL)
505,856, 26?595_2_
L moviriente:de activas irzmngik;ies;. fue como sigue:
Ao terminados on,

Diciemigre  Dicembre
51, 24 31, 2013

Saldo iri_i_cf_e}l 26T.952 354,667
Adiciones 425,480 .
Gasto dat afo (88,716) (83,715

$aldo final 605,696 267,95%

44
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO $.A.

‘Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares).

El moyimiento de otros actives no corrlentes, fus coma gsigues,

Satds {nicial
Adiciones
Valer razonable

Salas finsl

ARgs termingdos.en,

Diciembre  [Diciembine

3, 2014 3, 2013

209,041 284,453
F3,778 -
{Nota 33} 5037 4,588

$97.856 289,041

18. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Un resumen de esta custiva, fue como sigue:

Banco Internacignal,

Diciembre  Diclembra
31,2014 31,1083

Préstamos Con: Una Lasa de intenés anual -8,25%,
ooy venclmiento. en marzo de 2015 ' (1) 2,000,000 e

Préstimo’ icon unia B3 da Interds arual . 8.50%,

son vencimiento en febrefd de- 2015, ()] BOQ, 004 -
Préstamo con una tasa te interss afival 8.50%
can venclmienta en maryg de 2095, (1] 200,008 -
Préstamo con una fasa di Interds anual 8:50%,
con vendimients enfelirare de 2015, 1} 209,000 -
Préstama. con una £a53 de interés amal 11,238, _
can vencimients en febrere de 2015, (433 34,785 -
Préstamo con Una. thsa die inerds anal 11,23%,
con vencimisnts enendrode 2044, (13 17,4530 -
Interds:por pogar 38,192 -
2290467
R —

(1) Préstamos garantizades eon Las firmes de pagarés,

db
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CUENTAS Y DOCUMENTQS POR PAGAR,
Un resurmen de esta cuenta, fue come sigoe:

Diciembre  Diclembre
it 1014 31, 2013
Lml‘es-&: 'aecﬁhe 1,241,945 1,@33,315
Proveettones - Actiontstas 196,458 RerEN
Blengs det exterior 13,396 13.??3
Proveedanes - cmpleados, 1,785 - G689
MRS compras {peales 1,273,730 751275
3_.95#‘-?2.4- 3,534,584
El vencimienta de las cusntas g deeumentos par pagar, fue:com o sigiet
Diciembre  Diclembre
M, 2014 34, zm;
Mavencidos;
Entra Qv 90 dias 1,954,727 '3:5'34;5@»4
DTRAS CELIGACIDNES CORRIENTES,
Unresuman de esta cuanty; fue.coma sigus.
Blolembre  Diclaimbre
49, 2074 31 i )3 ]
Dividendes por pagar 472,483 178,419
Farticipacton tizbajadores por pagar £330 385, 1%
Por peneficios Do ey 6 0% arpplardss () 358,;3551 292,289
Con la Admintstrackin Tributzria (Z) 148,050 152,611
con et IESS A 91, 3&6; 87,900
Imgoestd a las ganancias por pajar (Nota 26) . 10;453
1,433,307 1,304,871

{1} Un detalle de s cienta obligacionss cafrientes. por beneficlos:de ey & Loy,

emplearst, fue como. sigus:

L1
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Dictembre.  Diciembre
3t, 2018 3! ]
Vacaciones 229,482 202,768
Détimo Cuprto sveldo 31,155 23,039
Décimp Tercer sueldo 26,324 24,208
Fondos e feserva 1,360 13,344
,Bamiﬂ;c_-acién;'\racacigraes 10,653, 2012
Cos 48,550 248
338.365 2B 28Y
Un: gstalle de ta cuente obligaciones eorsfemtes Coey ta Aoministraciin
Trfbutaﬂn, fue como sigue:

Dictambre  Ditlembre
31,2004 31, 2013
12X tarita (VA blenes 0,879 19,688
12 Retencidn én ta fuente. 45,884, 4,018
70% Retencidn VA compras. 16,860 17,147
2% Retencidn en lo feénte 8,539 7,917
Impuestora la renta empteados §,624 30,849
30% Reteneldn VA comeras 5.37% 4 502
0% Retencidn VA compras 4,618 1,514
B Rataneidn: g0 -la foente 3, 033 1,521
10% Retencldn entafuente 1,88% 2,319
“12% Yarify IVA servicios 1,483 572
Retancién det 11000 6 11
348,050 152,411

Un detaite do (ag sbligaciones corrtentescon 2l IESS, fiss Come sigue:
ficiembre.  Diclembre
31,2014 31,2013
Aporte patronal 40,510 16,835
Aporte parsonal 27,95!3. 23,213
Pristamos con el JE3S 23,424 19,831
91 ,886 - _81'-,-‘?00

pu—
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21.  CYROS PASIVOS CORRIENTES,

Un restimen do et cuerita, fue. como tlgue:

Ahorio volumskiris peoveedares de Loahis 165,090 158,324
Serviclos de tramspartacién y (letes. 75.010 44,323
Proveedores transportistas de eche 55,488 51,941
Asesorsmiente y honorarios 35.425 12,035
Energis eléctrica 32214 20,81
Intareses diferidos provesdares 2T, 75¢ 7037
Markeling estrstégice 16,697 9,884
Agua potable 16,213 9,197
Provesdores locales de.servicios. 9,957 .
Fideicomisos- hanees 4,4%5% &N8
Servities 3,953 £08
Saptenimienta de ediliclas 3,523 -
Segures : 1,300 2,490
Teldfones 3,479 2,138
Arrenidairiento:de oficinay 41 6,376
Manteriimiento magquinaris y equipo 33
Cernlsiones preveatas _ - 762
Gtras. 143,258 37,604

Diclernbre  Giciembre
31, 2014 31,203

595,807 368,342
R

22, PASIVOS.POR CONTRATOS BE ARRENDAMERTOS FINANCIERGS.

Un resieman de esta cuenta,

fue oamn: sigue:

Diciembre  Diciembee,
31 0t 31,3013

Arrendamiento de maguinarias Tetrapack: (Nota 38) 339,105 449,079
{-) Parcidn cortiente d&i pesiva largo plaTo {1 [}0,4{}5] PHO9.974
Tatal pastvos por contrata dz amendamienta a

targo plazo

238 I-.m A3%, 105

49




-

Pe EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.
Mim SA Notas a [es Estadas Financioros

{Expresadas en dolares)

23. PROYISIGNES PO BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.
[nresumen de eita cuanta, fue comp sigue;

Dictembre  Diciembre
3, 2014 1, 2013

Jubfiactén patronal (1) 1939077 NEBAE1
Renuncia votunlaria ) . -
§+) Porcién corrizne-de (a provision _ 29,3813 {25,301)

1,900,376  1,853.212
{1) Ebmovimienko de la provisién jublacién patronal, fue como sigue:
Ahps termiriadosen,.

Diciembre _ Diciering

Salda inicial 1,884,513 1,500,739
Coste laboral por-servicios actuales 226,787 296,273
Coste financiero 5,807 5,500
Pérdiga-actuarial (@) o 111,719
Liguigationes haticipadas (178,73 {34,198}

Saldo flnal 1939177 1,884,513

fu)  Para-el afo 2013 existe:ung pérdida actuarial por.ua Emporte de 111,719
debido B o3 cambloy en tas supesiciones actuariates an ka tasa de rotacion
déWMML

{2) Elmovimients #¢1a renuncia voluntaria, fie como sigue:

a.ﬁqs'-t:%" inedasen,
Dlciembre &mbre

M, 2014 N, 23

Salda fnscial - S4E8ED
Frovisian de! afio . .
Pagos - T4, 868y

Saldo final .

30
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b
13} Las bipotests actuariaiey Dsadas fuerosn;

Riciembre  Diciermntwe
31, 2014 37,2013

“Tasa de descuarity g.iex §,60%
Tasa de retorng esparade del plart Wik NIk
Tabila de incrementa salayial [promedio) 9,673, 5,35%
Tasa ¢& fneremente de pensiones o . b®
‘Tabln de mortalidad e Inveitdez TMIESSZDDT Tas (ESS 2002

(4}  Andlishs de sensibfidad: La tasa de thcremento satarial promedia de tog fitimos
' 3 adas, prnpmunn.adapwlaempresaesdemsn: ta tavy da divkclenta g o)
B.68%, éon estos resultados 1 tasa de conmutaciin es igual 4 <0,90X:
24, DTROS PASIVOS NG CORRIENTES,
Un resuimien: defesty cuenta, fud como Lipie:

Piciembre  Diclembre
3, 2014 31, 113

Yaicres retitidat por adelantade 92379 77,500
Garantias arviendos vehiculos de distribucién _ $,508 1,500

L}
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25, CATEGORIAS DE IMSTRUMENTOS FINAKCIEROS,
A continuaciin se presentan ts valoros [ibros de cada eategonia de instrumenios financicros al elerre de cada jercicior

Bicendre 31, 2014 Didembre 31.-2013
Coreme Mo tnormente Coricnte  Ho Lorremé

Efectivoy equivatentss af efectiv 976,250 . 1,354,477 -

Documnentosy ousntas por cobrar cliendes ne miacionades 4,342 430 - 3,181,160

Dacumentacy duartas por cabrar clismes ralacinadas 916 EBS . 164,524 .
{-} Proviside Geentas dncobrables y deterioro {1 27) . {97,698) .
Ofas Quantas 6r éobra relacianadas 452,275 . - -
Qtras cuentas por cobrar !34.&&5‘ . 94 -
Total actives financieges 5,712,599 ~ A F5.69T .
OChligaciones con institucionds fancieres (2:250,457) . . .
Cuentas.y documentos. por pgar (2,954, 724) - §3,534.584) -
Cusnilas por pagar diversasfielanionadas PR g _ » (572.693). .
Pasivos por contratos de afrendamtento finanaion ~ {100405) {238,700) {109,974} (319,105)
Total pashyos fininclerss {7:261. 205) (300 MA7I50  3%105)
Instrumentos financlenos, netos  §548,604) 728,700} 498,445 (139,105

B2
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26, IMPLESTO A LAS GARANCIAS,

La prawswn para ‘el lmpuesw a (as ganancias por tos @fes tenminades el 31 dé
diciembre: de 2014y 201), ha side caleulads aplicanda la tasa del 223,

ko Dispesfcidn Transitorla primera”del Chdize Orginfeo dn la Producciin, Comercio e
Inversiones (COPCIY; publicada-en el Suplements del Registao Dficial No. 351, dal ‘29
de disigmbre de 2010, establesid una reduccion. progresiva para todas 163 sociadades
:imm punto porcentuat (1%) anual 2 la tarifa del Impuesto a la Renta: definténdose

que:a partir dsl afe 2013 o apticard el 2%,

bas sociedades que refnvienan sus utlidades en el pafs-padrin obtener una ;edum!an
de 0 p;unm: porcentuales de la tarifa del Impuesto 2 13 Renta sobré el 'morito
refivertido,

Al 31 de diclembng de 2014 'y 2013; &l valor de la felrversidn deberd destinarse
exctusfvamente 4 13 adquisicldn de. umquina;ia TWEV3 & 2quUips Miieve, Actives para
riego, material vegetativo, plintulas y todo insumo vegetal para preduceidn. agricola,
forestal, ganddera y de flaricultura,. qug-se relacionen directamenti Con $-a¢tividad
produstiva; 83 como pars la adquisicion de blenes relacivaados con investizacian y
tecnologia que mejoren [a praductividad, generen diversificacton productiva e

nerementen el emiples.

Cuando la retnversin se destite a magquinacta nueva y equipa nuevo, €l activo debe

tener comd fin o formar parie & su- prodeso productivo, Pare. ¢t sector agricola se
:éklmderi eome #quipa, eatre otros, & los silcs, estructuras dé invernadercs, cuarios
frlas,

Las actividades: de Investigacién y tocnolngla estardn destinadas 2 uAa mefara @n la
productividad; gensracidn de diversificacion nmnn:tm & incramants de emplec enel
corto, ‘Mediang v, largo plato; sn que sea necesaric que la¢ trog condiciorios e
varllggduen en el mim #jprcicin-ecordmico en que se ha aplicado-\a réinversisn de
ut{lidades

El beneficto e la reduceidn doiz tanifa, dobe estar soportado en un Tnformae. emitids
por téChicas sipeclalizadot on ol ga2tor, que fio tetgen relaciin laboral dirdeta ©
Indiracta con ta empresa,

EX valsr di lme utilidades reiovertidas. deberd cfectuarse con =l comespondiante
eumeito de caplial ¥ se perfeccionard con [z Inscripcldn de la. comespandiente
escritira en el Registro Mercantil hasta ‘el 31 da diclembra dal ejereicia impasitive
posterior 4 aquel en que se generarun las utilidades: magarla de (2 refversidn,

a3
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PAGO MINING BE IHPUESTO A LA RENTA

Lonforme 3 [as reformas éntreducidas a la Ley de Régimen Tributario: Isterma,
publicades en el Suplemento del Reg1stro Ofictal No., 9¢ tel 23 de diciesnbre de 2009,
51 gl antisipe minimo determingdo en'al t}er::lcm raspectiva nd 23 asreditads 21 pago
del impuesia:a 12 renta causad 0 RO e dutorizeda sit devolucién por parte de ta
Administtacitn Tributaris, se canstituiri-en pago definitive de Implesto 2 la Renta s
derecho a crédito tribitafio pasteror.

El Servicfo de Rentas Iaternat podrd dispaner la .devolucibny del-anticipo minima a fag
sociedades par un efercicio econdmico cada trienke -se: considerarh camo. ef primer
afio: el primer trienio 2l periodo fiscal 2010~ cuando por cato fortuita o fueiza’ mayor
£& haya vistd atectadd aivemente 14 activided econbmica del sujeto pasive en el
efercicio.econdiica respectivo; y-para el efecin el contribuyente debera presentar su
petickin debldamente justificada a-(a Administracion Tributaria para que. realice las
verilfeaciones gue comespondan.

De acuzrdo a lo-dispuesto en el Art. 30 del Cagigo Civil, fueraa mayer ¢ eass fortuits,
se definen como el Inprevisto @ gue no es posiblﬁ resistr, como naufragle; un
temenioto,. & apresamienty de enamigos, log actos de {2 auboridad ejercidos por un
funcionarin piblice, ste. SE al contristiyente A6 pledé derpstiar el caso fortuite o
fuerza mayor gnte [3 ASminlstracién Tributaria, et anticipo minimo. dererminidoien ¢
ejercicle respectivo, deberd ser contabifizada como gasta del Inipuesto a la Renta,

la Compadiz ha sido revissda por parle de Lasautcridadas fiucales hasta &l afio 2007
frctusive),

La cencitiacitn.det Impuesto-a 1as ganancias calculada de acuarda a la tasa impositiva
tegal y el fmpuiesto 3 las:ganancias afectado a operacionss; fua comosigue;

Diclernbre  Oitlembre

_ Concepto 33, 2014 31, 2013
Ganancla antes de-arovislén para impuesto s la o
ganancias 2,136,499 2,182,195
Kenos: .
Dividendas axentos 19212} £35;25]}
Otras rentas exentas {165,573  (202:315)
Dedutcién por page A Liahajaderes con
discapacidad . {44, 266Y
m - L .
Gastos niy deducibles 269,350 Presrt
Gasins Incursidos para gencrar frigresos exentos 184,236 33,647
Patticipicion do vabaiadcrcs wlribuible-a ingreses '
eX2Ti108 1087 41
Genancia gravable 2,600,637 2,212,424
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) Pictembre  DiCiembre

Conceptn 1§, 234 1, 2003

Ganangcha gravable 7.800,837  2.112.029
Ganancia gravable a:telnvertir B0 .
Ganancia gravable a na reinveitir 1,.800:837 *
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 2% y17% 2¥E
Impuesto a la:renta afectados por relnversidn 95,000 .
Impuesto 8 la.renta afeciado por 12% 395,140 485,645
Impuostea tas ganancias causado- 492,440 Ag8.8a3
Antlcipa del impuesto o ta:renta pagada = (AR
Retenclones en la fuence de) afie (523,913) (457,343

impuedto B \as gananclss porcobrar (Nota 11} y per _ _ L

pagsr (Nota 20) (30,573) 10,453

UAPUESTOS QIFERIDOS.

Los activos ¥ pasives por Impuesics diferidos se cofpensan < se tiere legalmente
raconacids et derechd de compensar: los pEtives ¥ pasivos por Impuestos corrlentes y
los impuestos diferidos o tetieren a 13 midow gutoridad fiseal: Un resumen &g las
diferencias Yemporarias entre 485 bases fiscal y tributaria, gue originaron los
impuastos diferidas registrados: en los presentes.ectadng financieros, fue coms sigie:

Diferencia
Fiscal | FinanUiera Feimanente Tmpararia

Base

igembre 31, 2014;

Propledades; plantay eauipa 715,385 $.483,%49 . {18869
Prapie dades de imarsidn 3,276 '197.764 (289,428 s
Actvos Intasglble: 18,027 179,236 - {209
Pasivis por contratos 48 )
arrendamienta financiero e {339,105) s 339,108
Bensticios a los” empteddos {%,334,811)  :11,939,178) .

£ 001,877 7,677,267

Rismbie 31, 2013:

Propledades, plantay edquize 6,667,230 9,338,523 _ » (AN Ay
Piegiedades de Iniirsion. 3% WEIN  1ERAN) .
Activos mangibles 31,188 267,552 {136,566)
‘Pasivey por contratos e

arrendamilento financiero . (443,079’ v 449079
Benaficlos s \os empleados [1,455235)  {1,384,313) - £32,289

5,250,167 7494873 (202,314) (2.046.351)
55
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=

Los saldon dis los irmgriestosdiferidos, son los sigulentes:

Diciembre  Diciernbre
31,.2014 31,2013

Imppesto diferido por cobrar:
Pistvos por contratos de.arrendamlento financiera o o
{no:corricato} 74,603 98,757
Benaficiog b ampleadns, i 05,103

74,603 193,500

Impuesto diferide por pagar;
Proptedades, plants y egquipa 76,95 592,062
Attives intangibles 38 484 52,045
513,462 644,107
T ———
J foride meto:
tmipuesto diferido por cobrar 74,600 193,500
{mpuasto diferido por pagar. (512,452)  [844.10%)

{437,539 ! 54’53;20??

EL movimienta el Impuesto diferido por 1os-afiox terminadas e 31 ce diclembre do
2014y 2013, o4 cemo sigue;

Réronocide an
salda _ ‘
tmelat  Resylrarie en Ol Saleis' final |

Mdembre 34, 2013;
Propledades; planta-y equine SI9.043) (13,09 < (552,062
Activos Intangibles {#5,155) 13,140 «  {53,095)
Pasivos por contratns de

arrendamiento financleso (ro

corriento) - e8I - 9879
‘Beneficivs b los mmpleadas - 70,528 24,578 45,183

{584,228) 102,443 24578 (450,200
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Recoigid en
3aldo _ ' e
Inicial Resoltidds en ORI Satdo fial
mﬁtmm-h . -zn~'1 L
Propiedades; plantay squipn’ (592,062} 115,086 < {478,985
artivosIntangibies (32,045} 16,579 - {35, 488):
Pasivns por cantratos e
Artenfamientd fingaciers ino
corrignte) 98,797 (24,194} - 74,603
Baneficies:a los empleados _ 95,103 (95,103} -
{450,207} 12,348 - [437.85%)
L}

Los.-gestos (Inpresos) por. impeestos diferides e-fmpuesto s Las ganarre;‘ias por losahos
terminados at 31 de diciembre da 2014 2012, son atribuibies o ta-siguienter

Digiembkre  Ditlerbng
i, 014 05200

Gasto Impuesto a 143 ganancins del afto:

impuesto 8 1as gasaneisy cosriente 492,140 A8, 645
Efeces nvardcidn/ constitucion de Impueste difefido 12,348) [009,443)

M A

Conciliacisa die la'taza de ymptiesto a {28 ganancias:

Tasa.de imipuesto' s tas gananclas del perfoda 22.00% y 12.00% 72.00%
(cta ] cillatortasy
Dividendos exentos . n, 368
Otrax rentas £xentas -1.34% -2,04%
Peducclén por pago a trabaladores gon dicapacidad v AT
Gastos np dedicibles A9% 2.76%
Gastos Incumides pary generdr NGresos.oxentes 1.13% 0,345
Paticipacita de trabojedores atiuible 2 i resos
EXen10% D%

Tasa dé imipuesto  las ganantias del periodo _
efectiva 21 .05% 22,254
i

Los activos par impuestos diferidos’ por bases impenibtes negativas pendrentes oo

rompensacién, s reqanggen o L3 medida e que €5 probablée la redliaaxidn del
correspondiente beneficio fiscal 2 través de beneficios fiscates faturos,

5y
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28-'

9.

n.

CAPITAL,

A1 31 g diclembre de 2004y 2013, gl capital social es g8 4,600,000 v estd ‘constitutdo
por 1,150,000 acciones crdmaﬂ &5, nomirativas.e tndtvfslbles, avkori2a0as, suscritas y
sepy circulatidn con ur valar nmmwl do cuntro délares cada una,

RESERVAS.,

La Ley de Compadids del Ecuador reqiiere que por o meros ¢t 10% de la
Gtilldad tiquids amiat sea apropiada coma resersa tegal, hasta gue.€sta attonce
como. minimo oL 50% del éapital suscrito ¥ pagado, Esta reservd fia poeds ser
-distribuida 2.l0s accitinistas; excepto.en casy de-liquidacitn de-1a Compatia,
'pmmplﬁﬂa sar iillzads para abserber pérdidas futuras o para awmentar el
cap

Al 31 de dicterbre de 2014 y 2013, & Compafia efectud la apropiacitn
requarida por ta ey

c:mespmde ‘a b oproplacion da |as gananclas 4F Ejercioind. BAtorisras de
“mesigrda o resolucitnes gue:constan en actagde Junta Geheral de Accforistas.

RESULTADDS ACUMULADOS.

Ganayclas acumuladas

Al 31 de diclembre de 2004 y 2013, el saldo de las garancias det ejancicio; excepro

‘por U55800,000 de retnversidn de utilidades del afio 2014 (Nota 26} v de ejercicios

enteriores, estén a disposicién: de los avcionistas y puede ser weilizado pam la
distripncion, de dividendos y clertos. pagos’ tales como e liguidacion de impuesm,
ere,

Resuttador acumutados.

Loy ajustes resultantes; ded. proceso de conversién 2 das Nonmas tnternactonates.de
tnfarmacisn Financiera (NHFY fugren registrados con carge 4. 4sta guents comp ko

determina ls WIF 1 “Adopcién por primecs vez de las Normas. lncerhacionales e
tnformacion Financiera” ol saldo-acresddr soly padrs sercapitalizade-en 14 parta que

exceda al valor de las pérdidas acumuladas v a Gitimo efercicio econdmics concfuidc,
81 ips hublere Lilizady en absorber péraldss, o devuelto an el caso de liguidacisn de
La Canmanifa. En el caso:de regfstrar in saldn tevdor, ‘eite podré ser sbsorbldo per (0f

F;sultaclos dcwmulades y psr los cgl Gltimo efercicls econdmice conclutds, &f los
bigre,

1)
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31:  INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,
Un resumen de esta cuenta, foe come sigie:
Ahos terminades en,

iclempre  Diciewble
31,2084 39,2013

Venta de'blefies {11 68,882,786 59,484,102
) Descuento en vertas. (585,1Tty {439,778}
§8.297,695 58,054,344
{1] ‘Brdetalle delos ingresos: por ventas da bleaes, fua comg. sigues
Algg termingdos en,

Dicfempre  Diclembra”
I, 1014 3,0t

Produrtos elaberadae §3,572,i52 50,220,110
:Praductos Lercaros 8,765,002 3,815,188
Preductas dertiadad 2,512,241 2,096,949
Varios 403,17 3,413 883

58,552,780 498,436,102

32. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCIEN.
Un resumen de esta cuenta, fue como siguss
-Aflos terminadas en;

Diciembre  Digienbie:
3,20 31,2008

Prodiscios elaborados 45,392,184 43,860,770
Productos de tercorss 6,380,302 2,047.470
Productos derivados 1,603,108 1474113
Varigelones: 520,031 159,882
Yaries 1,561,308 1017.36%

57,376,933 43,559,384

5




Un resimen detosts uentd, fud come sigie;:

Surldes, salaries v demds remunsraciones
Honorarlos, comisiones y.dletas. a persongs naturales
Propiedades, plema y.oquipo
Mantenimisnts y réparaciones
{mpiestas, contribuciones y otras
Sequro3 'y resseguros (primas iy caciiies)
Agun, enengia, luz, y telesomunicationss
Gastos do vinje:

Transporta.

Artendamianto oparativo

Cambustibles

lmdcmles

Otiesactivos

Qtros gustas

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S,A.

U""“""m“""’rﬂ éA : Notas a los-Estados Financlenos
rk i (Expresadas en délares)
33 OTROSINGRESDS,
Un'razumen dé esta Zuenta, fue como sigue .
AffoS teTrinades e,
Ditiembre  Dictambre
11;: 2014 731, 2013
VYator razonable da progledad de fiversién {Nota'15) 87,374 262,314
Intareses y comisiones gansdas: 3758 27,868
Regulactin ajiste de precios _39 142 49, e
Utitidad en venta de nctivos fios. 29,913 18 063
Vents porservicios:dilo 6518 23 682
;gjarm 42 leche traniportistas gi ggg -3} i
Cgas 1
Arrendamiento texenns 20,_?00 1_5‘,5_00
Venta stros bitnes 12,000, 8,445
. i A
. s 2!
Ingresos diferencias de seguras 5444 10876
Dvidendos 5T 35,253
Ganancl:;s en fversiones.en asociadas y otrag § 036_ 4,591
Vehicy 4,634 71355
Interetes 2,974 9,684
Otras 15075 14,352
343,676 551,579
34, GASTOS ADMINISTAATIVOS.

A terminados en,

mﬁw&zre [HcRmbre
31,2044 31 20613
1125855 1,134,010
18,441 03,742
71,BH4 65,212
85,307 9? arr
62,513 59,713
*5&,1255 4?.955
11,863 1.7
'8;_95“1 70
BATY 8.?13'
4,058, 4,720

5 19# 4,359
9

1, ‘7%1‘51 11,014
5id 766‘ FEHY 213
Z,381 i%&_ 2,03.75%

80
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO §.A.
Notas a los Estados Financleres
(Expresadas en délares)

35, GASTOS DE VENTA,
U resumen ge 515 Cuenta, Tt Sigue;

. A%os terminados on,
Bictembre Diclembe
3, 114 31,2013

Sueldos, satariosy demds remunefeiones 1,775,310 1,576,377

Transporte _ 1,548,584 1,305,428
Proimochin y publicidad 849,457 855,835
Sequiny ¥ TaasequIs 1&%,5% 113,25
Arrerlamiento operative 155,649 192,089
Honorarios, comisionss ¥ digtas a pessonas naturales 135026 165,892
ldanteniniento .y repardciones 96,517 76,749
Depreciaclones 1715 .EB.I 88
Agua, energly, luz, y telecomustcaclones 77,154 57,619
Gastos e visje 41,343 a2, B?E'
Amartizaciin 31,254 12,343
Lomdzlanes 079 5,409
Combustihes 4,904 -29.5%,
tmpuestos, contribuchones y otros 12,090 2,188
Lubricantes . _iﬁ;
e gastos B46, 24T 793,114

5,871,386 5,163,089
34, GASTIOS FINANCIEROS;
Un resumen ds esta cuenta, fue como sigue:
Alod términades.en,
Dlciembre Giciemnbre
¥, 2084 31, W3

Itergses. o4, 75% 17 ;591
Comisiones. 19,794 _ B,B%?i
75,553 26,232

éi




EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.

ﬂu"g 8&. Notas a los Estados Financieras

M%.}«m

(Expresadas en dolares)

37. OTROS GASTOS.
Un resumen de esta-cuenta, foe come sigue:

ARG terminadat en,

Diciembre  Ditiombre

3, 2004 31,201

Gastos ne deducibles 93,200 35,833

Gastos instalaghdn an slmdcenes. 44,534 4,55_2

Diferentiss de precios 16,168 237

‘Périidas netas de Segury 18,034 18, 5%

Pérdidas en baja de actives ffos. 3,19 65185

Valor neta activos fijos.por baja 675

Gasto comisids tarjetas de crédito ;143

Retencidn en 2 -fuente asumida 56 9::‘

Retencién IVA asumida 0 160
184,631 62,465

38, ARRENDAMIENTOS FIMANGIEROS,
La Compaivia: capitalizd en arresdarniento financiem medianta, fonirito con: Tempali

dos maquinarias para (s elebofacién doloches de sabores con la dafiomiracion TRA19
¥ TFA 1. (Nota 14, nemeral 1).

E\ valor en libros sg encuentra segnegado de la sigulente manera;

Biclemixe  Dicleenbne
31, 2014 31, M3

Costorde errendamientos financieros capitatizadas 529,652 709,548
Bepreciacion y /o deterdorn acumitisdo: (117,834) (83,69%)
fmporee e Hbros, nete 811,766 645,543

Los pasives por arfendamiento eitdn clectivamente garantizados <f loa derechos 2l
dctivo arrendado revierten sl armendador en casode tnclmptimients.
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ﬂﬂﬂpgﬁ Notas a las Estados Finaricieros

39.

EdIaL. duiid

(Expresadas en délares)

Los pagus prometidos al.31 de gigiembre d 2614 v 2013, son Loy siguiantes;

Diciemtire  Dicternbre
31, 2014 31, 2013

asives. lamiento. fero._pagos il

arrendamiento: R

Entre 1y ¥3fos 339,105 397,250
Mis de § afios. - S51,78¢

{Hata 22) 339,105 449,079
Cargts fingncieros fotwrgs por srendamisntos o
financieros 175,482 213,042

Valor-actual da los pasivas. per-arrendamientos . o
financieras 645,597 L1 A
P

No existen rentas contingentes reconocides ew ol Estedo ce Resultados. Integral det.

lereicho:

No existen bagos mitimes de subarrendamientos: futurss que 5o espera eaciblr enla
fecha del belance. por subarrendamisnics finafcierss o cancelables que posea |3
entidad,

TRANSALCIONES CON COMPARIAS RELAGIOHADAS,
Los saldas de tag quentas <an pactes relaclonadas; fue como siguer

Diciembre  Diclembre:
M, x4 H, 1!313

Documentos y cuentas.por cobras cllentey relacionados: »
ndustria Lechers Carchi 5.4, 710,231

pentufar-Borba Fraile iiel Joan Plo 602 10,568
Espinosa Calfsto Roberts José I&.?ﬂﬁ 5.035
Abasia Puning Masta Dél Carmen 18,376 11,470
Agronecisaria Pusuachi Tla. Lda, 18227 1?,84]3
valfiviest Chirfdega Cesar Eduardo 14,459 6,183
Lopes Mustquera Mado Eduarda 14,409 B.B46
Rorex Arteta Fedro Mastin Alonso 10,786 11,449
frantufar-Barba Freile Gloria 7,799 3,531
tisneros 2itiga Josdk Mumberts 6-,3 56 6849
Merfiindez Alban Margeth De La Dolorcsa 6,044 19,525
Asteta Duehas Maria De Lourdes :4;435 007
Sumian y passh.., 571,043 105,957

&3




EMPRESA PASTEURIZADORA QUITQ S.A.

g, -

Otras: ‘CUBTIRY (107 cob Far rolagionados:

Préstamos.con tasas da interés del B.50% v 21.238 con

ﬂUﬁ"ﬂ S.ﬂ; e Watas-a los Estades Financieros
| b {Expresadas en dblares)
Diclembre  Dictembro

31,2084 31,2043

Sumah ¥.\iehen 872,060 106,967
Gallegss Chiviboga José ivin 1,694 3,720
Lapez Mosqeieca Jorge Arturs 2,128 2,74
Bisstamante Espinosa Mada-de'1a Pz 554 191
EBspindsa Paredes Gabrisl chnte 242 3,115
Vitlavicenclo Valdiviess Mariy s 4 684
Rosers Burbano Guldo Javler 22 2 499

Mora Albdn Forpands Fdn - 15,328
Chirigoga Sevilta Manica del Rocid - 2,944
Davalos Landivar fosk T. Dswaldo . 2588
Otns 7,70 47 142
%16,09% 164,624

vencimientes ge enerd a marze de 2014, 452,375 -
.452i‘2?5

Cuentas por pegar Diversas £ Relacionadas:
Industria Lechata Carchl 5., 303,17, »
Montifar-8arba Freile: ﬁln.ria 43,382 9,775
Mentufar-Barba Freile Miguel Juan Plo 40,423 35,509
Caronel’Herrers Javi Oswzldo 8057 559
Albufa Puning Maria. el Carmen 27,024 ;23,804
Gangotsna Guarderas Jose Andres 26,081 25,353
Landazuri Ayaindosedlberto 12,497 28,431
Agropecuiria Plmuachi Cla, Legs, 1,402 2,10
Calleges Chirlbdda Jose. van 18,072 12:320
Pérez Arteta Pedro Martin Alosisn 17,788 18.?13
Lépez Kosquerd Yietor Manus| 17 415. 16,080
Mato Alvarez frma Marfa. 16,849 15,550
Yillavicencla Valdivieso Maria 15,679 \14,.06d
Erpinosa Callsto flaberts. Jose 15,252 11,10
Guarderas Artefa Maria Genoveva 15,437 17,54
Lépez Mosquera Mario Eduarde 24,571 15,184
Yaldivieso:Chirlboga Cesar Eduardo 14,473, 14,966
Yemtimilia Chirbaga Caftes Federico Martana 12,553 11,492
Arteta Duefias Marfh de Lourges 11,93 ';ii,»‘i?l
Egpinosa Calists Msrthg Lucla . 8™ 10,697
Suman y:pasan 690,239, 350,653
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.
‘Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en ddfares)

biciembre  Disiambre
31,3014 31,7013

Suman y vienan,, 490,235 150,653
Cobo:Atbomaz D!m}tmm:r 4,281 1oiiTe
Agroogd 5.4, - 9,192
Alvarez Guarderds Maria Paiiling - 14,359
Agropecuaria y Turlstten Sotomayor Moreho €. Lida, . 13.267
Otras 221 087 155,006
915,607 572,692

P

Las transacciones mis significativas con parnes relecionadas, fueron come sigue:

ALGS terminades:en,

Diciambre  Diclombre
315 3014 31,7083

Lompras .
Acctonlstas 8,238,800 17,559,716
Subsidiara Lechera Carchl S.A. ILCSA 4,508,925 -
12,846,925 12,559,136
Subshifiaria Lechera Carehf S ILCSA 840 Q5 ~
BOU ;@0 -
.|
Yentas .
ACClandatae. _ BII9 1,465,237
Substdiaria Lechara Carchi 3.4, LCSA 899,653 -

40, CONTINGENTES.

1,519,914 1,465,237
S ——

A 31 te ciclembre de 1014 y 2093, de acverde a los asesores legales ¥ la
Adminfstracién, 1a Compaifa na mantiene demandas en contra no pesueitas gquz
Fequieran e reveladas, asi como, rio. s6 ha determinads cuantias par pasinles
okligaciones Que vequieran sev ragistia &1 les estados Hinancicros bdjuntas.
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A,

Hotas a los Estados Financieros

Sis e (Expresadas en délares}

PRECIOS DE TRANSFERENCIA,
La tegistacion’ en materis de Precios de Transferentis en £ciador es pplivable desde

& 2Ap 2005 v de BCusrdo &t Lay d& Rgglmeﬂ Trinutario intendo y i Tadlanig it

vigentes al 3 de diclembre de 2014, exta orfentada a reguiar con fines tribotares:
I35 transacciones realizadas- watrd partas relycionadss {tacales yio del exte tiog}, de
manera que-fas contrapréstacines antre ellas séan similares e [as gue se realizan

entre partes Independientes, es decir, deben respetar el Principic de Plena

Competencia tArm s kength),

Mediante Resolucidn M5, NACOGER2008-0454, publicada en el Registro Oficial No,
324, de fecha 25 da. &5ril ded 2008, v sus refamas. el Servicie de Rentas Internas

_es:ableﬂu el Blcance y ol conteriida de. presentar:idn dal Anexs tia Dperacionas con

Partes Relacisnadas y dad Informe ntagral dg Precics de Tramsferencla.

En concordanclz a Lo sefaladoren el pérfafo anteror, meédiante ResoluzidnNo, NAC-
DGERCGC13-0001, putlizada en sl Regiitra Oficial Ho. 878 &0 24 de anero da 2043,
el Servicia de Rmtas Internas establecid que fos sujetos paskvox ide} Impuests.a la
Rentd Cuyo monte acumulads de eparscicnas con partes: relacionadas locates yio
del exterins sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexd de Operaciones.
con Parres Relaclonagas el Exterior; W por un monto superfar & 6,000,000 deben
presentar el informe Integral de Preclos de Transférencia. EY referido Infarme padré
ser golicitado discrecionalimente. por el Servicls d@ Rontas: Intémas por cualguicr
monto y Hpo. de operaciés o transaceldn con pactos retacianadas tocatesiyio: det
exterior.

Se encuentran gxentes del Régimen de Precios de Tramsferencia los contribuyentes
ques i) Prosenten un impussto CEUSadd supertor 81 3% da-tadingresas gravahbles; iy Ho
realicen operacfones.con parafsas fiscales: o regimenes fiscales preferentes;. y-iil) Mo
mantengan MsTito con: el estada contrates para ka exploraciin v explotacion de
recursos nio renavables. Sin embargo, deben presentar un-detadle de las operaciones:
con partes relacionadas del exterior en un plaze i Mayor a.un mes contads & partir:
de la fecha. de exigibliided du fa-declaracidn del Impuesto a ta Renta.

EY Art, B4 41 Realmmtn para |7 Aplicacidn de 2 Ley de Réglmen Tibutario Interng:
sefizla quelos sufetos pasivos ded Impuesto a |a Renta, que realicen operacionéicon
panes remmadas, peliionalmenta 3 su declaracisn anyal de Impussts a s Redita,
predentaran pl Servicic do Rentas Intermas el Anewn d= Operaciones con Pastes
Relacichadas ¥ informe. Integrat de Freclos de Transterencia, on-un plazo no:mayor. &
o5 meses eontados & parti de la fecha de exigibilidsd de (8 detlaracion det
!nulestn a'la Rents; w 1a no entregs, esi como ta-entrega incompéota, inexacta o
ﬁ:;l dz:tsns ng%isas pndfs sot sancionada por-la Admintstracidn Tributara con wulta de
ia 13,

&b



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.
Matasa log Estadas Financleros
{(Expresadas en délares)

42

Medizme cara del 23 febrero ce 2015, 02 Los consultores de precios:de transferencia
Acevedo G Asoclades difigidaata. Aﬂm!n[stracion de 13 Compaiia, maniflestan que se
snotentran andfzasde les operactones <on ‘pertss relacionaday torales, para it}
presentacln del Anexore informe de Precins de Transferencta por- ol perfods fiscal
2014, y eonsidetan que la eplicacién da la normativa de precios de transferencia no
afectard 1 bass fmpodible v consecuéntementa el impulsto a.(a-renta ciusaco par la
compafia-én et ity 3014,

Girantia.a faver del Banco dé In Produgeion « PROCUBANCO

Burente el afia 2014, ta Compadia es garenie satidaria de los crédites otorgados por el
ganco de 1y Reeduccion - PROBANCO a favee da su Subsidiana Indusints Leehera Cargh)
LW

SANCIONES,

431, Dala Supérintendencia de Compaffas,
Ro s han aplicado sanclonos:a 13 Empreta Pastéurizador Quita 5.A., & 53
Direcwoves. o Administradores, emitidas por perte del la Superintendenzts de

r.c;npanias duranta ks ejercicics terminades 6l 31 de diciembre de 2014 y
wil,

43,2, Deotras autoridades administrativas.
No-se han aplicado sanciones significativas a Empresa: Pasteurizadars twito

5.A, a sus. Dlirecores o Administradores, emitidas por parte de otrmg
autoridades aministrativas al 31 de diciembre de 2014 a4y,

HECKHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Eﬂ#m’as-]‘gbu!ﬁa’rﬁis

El 29 de-Diciambre da 2044 wadiante Suplewienty del Reglstra Oficial Mo, 805 se

provilsd la Ley Drgdnice de incéntivos a fo'Produceitn y Preventidn ‘del Froude
Fiscol; v, € 31 de diciembre ‘di 2014 con Dearets Ejecytivo-No, 539 publicado en.el
Suplementa el Registro Dficlal No. 407, se aprucha el Reglaments la Ley Orgintca
de lncentivos a La Prediccién y Fravencisn del Frauda Fiszal,

Los canmbios principates con ta. Ley y ei Reglamento mencionades, tfenen aplicacion
pars el afio 2005, L idles mencfonamosa continuacidn:

&7
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A,
Motas a los Estados Financieros
(Expresadas-en dblares)

Rofarmas a fa ey Refarmatoria para:fa Equidad Tributaria en el Ecuadar,

El Comité-de Politica Tributaria gictard log s20mentos; plazes ¥ condicienes
pova poder beneficlarse dg tas exoncracianes del 15D can respectoa los pagos
por amortizacidn de cepital e intereses de préstames de  {nstiuciones.
tinancleras del exterior: randimientos financizres; ganancias de capital y copital

de irversiones. que habisreit ingresado ai mercado de. valores del Ecuador; ¥,

aquellos provenientes de inversdones on titutos valorss destinades al

financiantignte de viviands, micsperddite ¢ favetsiones previstes on eLCORCL

Reformas al Reglaments para ia Ley de Régimen Trihutario Internio.

Se.-definen como sbilgacitnes fistales niinemms a las regallas, patentes de
consesvagion minera, utilidades atribuibles sl Estado y al sjuste gue sess
necesarlo para: cUMplir con et ATL. 408 de-la Cunstitucion de La Repdblica;

3e definennuevos: pla:ms:paraft&-e_!immae;i&h:de'lwciéd?t%trm&ab!eé.

Reformas 4l Cédigo Orgdnico da la Produccitn, Comerdo e Inversionas

(COPCI).

Se definen las siguientes:

«  Fijan (a5 cendicionss para gl incentivo o2 estabilidad tributarta en los

wontrates de inversidn.

¢ Promueve 1y pramocion de industrias basicas.

»  Un beneficio tributaro por deduccién adiclanal per 5 aios.del 100X de'la
depreciacikin dé sctived flies nueves y pradyctives \para {as socledades
constituidas antes la vigencly del COPCL y de agquelias mievis socléedadas
constituidas en tas: juretdive iones urbanas de Qaitoy Guayaquil, dentro de
los sectares cansiderados pribritarios por ed Estada.

Reformas a:la Ley de Régiman Tributario interng {LRTT).
§o defirien tes sigulentes:

s Una exgheraciin de Impussto a ln Renta de hasta por' 10 2fics a Ias
tnversiones nuevas y produttivas, de prudrds con-el-QOPCE en los sectores
econdmicos detarminadas como industifas bastcas.

1 Consideran ingresos: gravadoy, tos dwidendos durribuidos o focledades
residentes en.2l exteriar gyando el benéficiario efectiyo sea una. persiny
natural sesfdente en &l Exuzdor.

a  Elminagién de |8 2xondracion dé fos mendimientos financieros por

nversiones.a plazo Tjo envalores en rerita fija.y dephsitie o plans mayor
aur-aio para sociegades,

11
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.
Notas'a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

Se constdara como ingreso gravado, los generados por la enafenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones. u otros dercchos
repres entAtvos 0 capttal, u olros derechos qus peErmitan 1a explorach an,
explatacidn, concestén. o similares. de sotledades domicilfadas on el
Ecundtar,

Se fijen timitey B las deduccionés de gistos, conforme se renciomd 2
contirackin:

La depreciacidncorrespondiente sl revalio e Bctivas no &5 deducible.
Serdn dedutibles fas remuncracioncs, do scwerdo o los  Kmites
establecidos por el minkstario coctor del trabajo.

En general, 1o dedixcion’de los gastes de Promocifn y Publicidad, serd
dediicible fiasta 4% do log ingresas gravados.

Se penmite el reconscimiente de los activos y pasives por impriestss.
diferidos de acuerds a los cacoc y condiciones ostablecidas en. el
Reglaments.

Pagos & pares relaclonadas  por  regalias, servicles tdonlcos,
administrativos, de consultoria y similares, e limitan al 20% e la bate
tmponible. En el caso de socledades en ciclo pre opsrative, en un 100X dal
totel de: activos. Para Ios cnntribwmm con contrites de exploractin,
ezpiaraciﬁri transporte die recursos.no renovables se evaluard-conforme
el timlte. del 5% correspondiente & yastos Indirectes y para ol caso e
fegalins serd dediccitle hasta ol 1% de 1y bissi imponible,

Tarifa da invipuesto a la Renta.

La tarifa genaral de Impeesto a {a Renta para sociedades so1d del 12%.

Los ingresos percibidos por parsonas constitiidas ‘o whicadas en, :aara‘fsus
fiscales o Jurisdicciones da.menar Mposieilin, & sstin suletss a regimeénes
fiscales preferentes, se Ios aplicas una reiencién en |a fuente
equivalents a'lm mAxima carifa provista pars perseras naturales (35%).

Cuandp 13 participacion dirptta, o Indirecta, individual o conjunta de
personas Aaturales o iociedades domituliaﬂas en paraites fistaled o

negimenes. da menar imposkcian, sea igual o superior al 503 del tapitat
s0608] ¢ de agel que corresponds a la naturelezs de la sociedad, se
ltquidard el Impussto 13 Renta, a ta tarifa dei 25%. Lo mismo apticard en
el £aso que la socindad incumple el deber de (aformar sobee sbs
accionistas confarme las dispasiclanes tributarias. establecidas para el
efgets,
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s Cuando la pasticipacion accioneria de 108 acionistas; Speies, particines,
constituyentes, beneflciarioy o similxras seen fasidentes o establecidos ¢n
parafsny fiscates o Fegimenes de menor imposicidn v su participacicn ssa
napor al 50%, el impuesto a [a rénta serd deteniinado de Mmenera

rammml ‘mpicand (a tasita dit 2% sobrs-1a pata dela. )
fus-es de pioplecad de-uny persand nalural & juridica. domilciiiada en fog
miencionades paratios fiscales; sobre ia diferencia se liguidar ot impuesta
.48 Renta, & la.earifa dol 253,

f.  Reformas al Regianiento dal Impuests a la Sailda de Divisas,

L2 b2 imponible ded 150, en B &340 de compensaciones o neteo de.cuentas,
estary constitulda por Lo totalidad de Ia operacidn, Cusido el sdaulrisnte &
contratante yea na. entidad que goce o una exencidn JeL150, M rptissto serd
azido por gulen Gavercialize of bien o prasta €l servico,

g Cidips Tributarto,

Se establece Ly condicidn oe 1os SUstiTlNes del contribisyente ooma responsables
gt page del Im:nm & 1A Rend, xlas socledades ecuainrianas o 1ot
establacimientor perpenemes en el Easdor ciyas acciones; participaciones:; {
otros fstrumentas de patrimonio (hdnyawdo tos derechzs de los contrates: de ‘
explorocitn v explotacién de vecurios naturdes no renavables) haysn sida
enajenddys ¢ manena direrty o indirects,

Herndn Pétrfs:n ca!da-&u Segovia.
Reéprosentante Legal mwa Benerad

70

T S e —l— -

o e e i 0



INDUSTRIA LEGHERA CARCHI'S.A, ILCSA (Una
Subsidlaria de Pasteurizadara Quits:5,A.)

ESTADOCS FINANCIERQS

ANDS TERMINADOS EN-DICIEMBRE 31, Z0£4Y
2013

CON INFORME DE LOS AUDITORES
INDPENDIEMTES
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA
(Una Subsidiaria de Pasteurizadara Quito
S.A.)

T

Estados Financieros
Afios terminados en Diciembre 31, 2014 y 2013
Lon Informe de los Auditores Independientes
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1 nfptme de los Auditores Independientes

A los seftores Accionistos y Junta Directiva de
tndustria Lechera Carchi 5.A. ICLSA

Dictamen sobre los estados financiaros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Industria Lechera Carchi 5.4,
ILCSA (Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito 5.A.), que corresponden al €itado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2014, ¢l estado de resultados, el estado de
cambios €n &l patrimonio y el estado:de flujos. de efectiva por el aio termmado en
dicha fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y .ofra
informacidn explicativa..

Respansabilidad de la Administracion sobre los estadas. financiéros

2. La Admlmstmc'xbn de la Compaiifa es responsable de ta pre’pamci:’m y presentacion
!nternaclonales de Informacién Financiera (NIIF}, y de control interno que la
Administracion considere necesario ‘para ‘permitir la preparacion de estos estados
financieros. librés de errores materiales; debido a fraude ¢ ervor,

Responsabilidad del auditor

3. MNusstra responsabilidad es expresar unn opinién sebre los estados finencleros
adjuntos basada en nuestra auditorfa. Nuestra auditora fue efectuada de
conformldad ¢on las Normas Internacionales de Auditoria, Dichas normas requieren
que cumplamos con los requerimicntos étices, asf coma que planiﬁquemos y
ejecutemos la auditoria, con e! fin de obtener una certeza razonable;, scbre si los
estados financleros estan libres de gmrores materiales.

4. Una auditerfa comprende [a aplicacidn de procedimientss para obtener evidencia de
auditoria sobre {os saldos ¥ revelaciones presentadas en los estados financieros. Las
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditer, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros debido a Traude
o érror, Al eéfectiar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion los
centroles: intemos rélevantes: para la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros.de la Compaitia, con el fin de disefiar procedimientos de auditorfa
gue sean -adecuados en las cirtunstancias, pero-no.con el propos1to de expresar una
opinian sebre la eficacia del control intérno de la Compaiia. Una auditoria tambiéif
comprende la evaluacidn de que las politicas. contables apllcadas son apropiadas y
que las estimaciones contables rezlizadas por la Administracién son razonables; ast
como la evaluactdn:de la presentacion general de los estados finantierss.

BIF AN LIS E D ey e rertrode EO0 o eencdione) Live e, ane conipsiila lvoiada pus geve i d& ginak e ?I'*n w28 s Bl indepecimel S e
CTPIESas AETIRrR JIEn%es oacdis, 200 el Foenbmd eornratl dilawid By dusithruridiston oo ping o ke dis do BUU,.
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Marzo-13, 2015 El:zabeth Jilvarez Kocia
RMAE Ma, 193
Quiito, Ecuador

O

Consideramaos que la evidencia de auditaria que hemas obtenida en ruestra auditoria
proforciona una base suficiente v adeécuada para nuestra cpinion de auditoria.

Dpinién

En nuestra opinién, los éstedos financieres mencionades en ¢l primer pamafo
presentan razonablemnente, en todos (os aspectos materiales, [a situacidn financiera
de- Industria Lechera Carchi 5.A. ILCSA (Una'Subsidiaria de Pastelurizadora Quito S.A.)
al 31 de diciembre de 2014, el resultado de sus opcracionesy ot flujo de efectiva por
el afio terminade en dicha fecha, de conformfdad con las Normas Intemacionales. de
Informacion Financiera NIIF.

Otras cuestiones

Este informe sg-amite Unicamente para informacién de los-accionistas v directores do
(ndustria. Lecherd: Carchi S.A. ILCSA v de la Superintendencia de Compafiias y no debe
utilizarse para hinglin otra proposito.

Infarme sobre-atres requerimientos legales y reglamentarios.

Huestra opintdn sobre el cumplimxenm delas obl'égamnes tributarias de la Compaiiia,

como agénte dé rétendin y percepdidn pr-et ejercicio terminada el 31 de diciernbre
de:2014, se emite por separado.
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.)

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

CONTENIDO:

Estados de Situacion Financiera Clasificado.

Estados de Resultados Integrales por Funcién.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto.

Estados de Flujos de Efectivo Método Directo.

Resumen de la. Principales Politicas Contables y-Notas a los Estados
Financieros,
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IRDUSTRIA LECHERA CARCH) S.4, LCSA
{Una Subjidivria de Pastourizaders Quita S.A.)
ESTADOS DE SITUACION FIHAMCIERA

{Expresados en dblaros)
Didimbra  Diclembre
Hotes 11, 2014 34, 201X
Suman y vignen 1,565,105 1.418,10
Patrimenio neta:
Caphel sneist 1243 k) 127,574
Reservas {255 naom 0N
Qi rhwlizdos inlogomln 2234 3.3
foesiftackns zoamubadas {289 Ly rd L2784
T patrimenlo 74,807 T
Tt pasfeos y sotrimonin 148,41 2,191,318
i vz
¢ Herndn Fatrichn Cal=emn $xgovia Lugs Vittarrent
Grrante Grrem| Contator Gonnral

Yer paliticas conteblm
¥ notes.a Tos watados finencieres
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~ INDUSTAIA LECHERA CARCH] $,4, ILCSA
{Una Subsidiarta de Fastaurizadorn Quitor5.A.3
ESTADGS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

[Expresados on dblares)
Diglerbro Diclembre
Ales terminados en, Hotas: M, 2094 3, 2013
Ingrescs de setivades ondindrias 1) 8,031,812 3347
Cobta de ventas 'y producciin [2¢) (7,305,548 12,934,505)
Garshela brute 776,394 AN
Qtros tngruses 9} 168,852 14,417
Gastos: _
Castox exmiinfsiratives £30) {275, 544) 39,578
Gstos de vents 3 {5C%, A2D) {375,519}
-Gastos fancores fetd] 8142 i3%,530)
Qteas gastes 33 150,335) 156, 5%}
[CLiN )] 291,390
Garancla (péndida) del sforcicle antas de
particizactan atof trabajadares « Impaesto s _ _
{as fananetas 10,586 4393, 1345
Ppirizinanidn a brabmizdores ns I5,298} -
Gananeia (phraZa) Zel njareicio wntords .
fmpursto 1 las ganancles 2,558 (393,134
Gasta Impuesto a ls ganancig; _
Impursto a la pananel s carrionts (i) (19,850 32,410
Elgum <o impyestos dieridss 23 {24,530 LR
(54300} 30.743
Firdida nwta dal wierctcio 45,352} 362,380
Otraz rozultade intagral: _
‘Plarps da banelt:los delnides T 13,333} {10,776}
Cfzcto d2 impuesto diferkiss (r 51} . 2,370
13,831} (B, 40¢}-
Rexuliade tragrat total del ano b4, 23%) X701
" Wenin Pabic Calderdn Sego Tas Valnrceal
Sargnte Ganoral Contador General
Ver potiticas contatiles

y notey & jos eatados fhancleres
&




_ BIDUSTRIA LECHERA CARCHI 5.4 ILECSA
{Una Sutnidiarip de Pasteurizadora Quita:S,A.)
ESTADGS € CAVBIDS EY EL PATRIMONIO NETD

Rasult wdar seimuloados

{Expresadesan déalares)
Resoryas
e
Lantat Rsne raulses Razarva de

Prowsrfantes fa Lz
Axa¥ e
Primera Viez S0 by

Coamnces Verddarwtn eel*

-

Conespty METL: Prazeve legeh.  Facullative auitote: trlegokes Laplivl HIF amiesilube werid Subtstal. “mie
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kzaizaca mtagal wved dol e 13, #x} . . - R R R a T
T21405 i 11 2 didembre da 1211 VISR ILiMg i T IRdwy 1M EE 7. 659 {123,754 342 340 {15280 T
Transfereachay v Fisaltatos aCwutacsy . . v - - [k 25 1 3% - .
Acrric ds pérday . . - - “ - [ral¥ini] HTE - . -
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(MDUSTRIA LECHERA CARCHI 5.4, ILCSA
{Unz Subsidiaria de Pasteurizadora Quita 5,4,)
ESTADOS OF FLUIO DE EFECTIVE - METODO DIRECTO:

[Expresacdas on dblares)
Diclerrdire Oktlembra
Afyoi terainados en, 31, 2014 , 013
Flitjos.de electiva por 125 aetlvidadas de opetaeion: o
Efertva recibido de ciontes- 7,763,818 L2008
Eiceriva pagado b proveedores-y emplendos (#899,21E) 13,133,739}
Impxiesia a [z ganancias pagde (7B.<5¢) 30,454}
Istirescs pagadas (%2,712) *
{itrea ingresos 134,14 {31,941},
Efectivo neta {utilizado) proviko en actividades da operaciin. {139.287) IT A
Flujus-de eloctivo por las actividades de Inversidni
Papa Ror cOMETA 08 propisdedes, magquineiss v sauipos {147,134y (3,457}
Bipetivorecidics por VRN &2 propléds 4, planta v oqulpos 05,778
Tfecttva nato praviste {wtillzaco} por las actiVgidas da tavarsisn 41, 844 15,430
Fiusos de efcetivo por.lay sctlvidedes do flaanclamiento;
Efeellvo pzgads en abilgacianes con (rstizugicnes _ o
faanging 171,30%) 19,5065
Pago K03 de duterininadidn ni9,32%) .
Efecrivo recibide par préstamey compahias relacionaces. SN -
Pagp porjibitaciés patrons (7.210) -
Efectbra noto provisto {uiitizado} por fas actlyidades ca financiamiento 134,643 (17,900
Hovimlenes neto ce electivo 13,050 (FA 1Y
Ffeetivo
Al Iniclo det a% 134,516 15,471
A irud del st 45,518 14,514

L —
na—y

rl

Herman Tatrica Calderdn Sogovia
Gerenie Genernl

 Luis Vikareal
Comtadoc Genaral

Yer politicas cantables
¥.noidi a las extedos finansieray
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INBUSTRIA LECHERA CARCHI S.4, ILCSA
{Vinte Subsidiaria de Fasteurizadora Quits 5.A.)

(UTILIZADD) PROVISTO EM ACTIVIDABES DE QPERACION
(Expresadas on cdlares)

CORCILIACIONES DE LA PERDIDA NETA DEL BIERCICHO CON EL EFECTIVD NETO

Diziembie D'elembrn
Por leg efim tetminados en, X1, 214 31,3013
Purdida neca del elereicio =5,1580) {362,369}
Ajustas para concllior ja pérgida noto con o efocthe,
" nuta (utitizagn) provists en actividades da bpavesiin
Depreciazsis 191,394 107,503
Pravisian pary cuimilid incobrabies v deteriors e
Wikidad o venta do propiadades plamta y equips {421
$ja da orapisdades, madulroriss ¥ equtpos 13.4t4
Provistim, de §mzusco @ iga gancneiy oEn. .47
Prexisin gusdatein pammonel y tesahuiéio 119 Ksb) 07,280
‘Cotte finencreeo bensticios m wmptezdos 10,297 A2 814
Eracto per impuastes dferides 24,830 83,173y
Pravividn participasids 1 s tribariioms 1588 .
Paln e sy st ¥ peoaucses $2,130
Tafi de rereneiones &n la fuENZE de ador dtericrm tan
APt g vaior i azanabila o9 procicdadzyde Bvetuidn, {$4,47h B my
Cerralos ons activas y pasives operativos;
Aureto et ¢uentas por cobrat cllentes no wlacionados, L0 160,130
MEmENTD e entas Eor tobrav chizntes. returiaigas QG4 _
ALPIBNTS Oy phrat cuantd poe-ceberr POy 135,656}
Aumete) diminusiin on Imentarios (113,154) 26,013
DlsmiruCBn [ ments) . or.saviches v obros piloe anticlzados 1,952 12,700|
Aumenta en actiwes par imsisestas cuerientes- {19,528} .
{BEminULiEn) Rmerp ti Sueria Y SOTUMRITS Por ppar 183,904} 145,050
AERERtD €A ¢antas TRor papar pstidnatay 7L .
DismemuGidn en oora nhlleaciones eorripaley (82,47%) 122,394
Asrorto on atrEs pravistones- - T30
(Pisminiicién] Buments pnotrey pastal cormipnied {9,049 $24,007
Etqtiiva neto futfizado) pravisea en sstbidades ce
operactan 139,28 17,44

o €
& Hermdn Pkt

i Celgendn mia

Corgnta Ganaral

Lz Vil h rpgl T—"

Lontader Coreral

Var ptilieay contetiles
¥ Mosas @ 108 &stedis financlerpa
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.)

Resumen de [as Principales Politicas Contables
(Expresadas en ddlares)

]
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA:

JIyyaad

v Nombre de la entidad,. _
Industria. Lechern Carchi 5.A, ILCSA..

+  RUCda'la entidad,
0490001964001,

n Domicilio de la entidad.
Av, Veintimilia 31-044'y.Av. 24 de:Mayo.

»  Forma legal de la-entidad.
Socipdsd Ananima.

»  Pais de incorporacian,
[Ecuador..

» Descripeion.
tndustria Lechera Carchi'S.A. ILCSA.,. fue constittida mediante escritura piblica el
11 de mayb de 1963, en la ciudad de Tulcdn Ecuador e inscrita ‘en e} registro
mercantil ef 18 de noviembre de 1963. Su objetivo principal es la produceion y
comercializacién de prodictos-derivados de ta leche.

*» Lacomposicion accionaria.

Las. acciones de Industid. Lechera Carchi S.A. estdn distribuidas de la sfpuiente

mancra:

Nombredel accichista. 24 2013

Empresa:Pavsterizadora Quitn S.A. ‘88.27%
Batallas Ledn Eduarde - 18, 63%'
Rosero Cueva Vo Rall Vicente . 16.62%.
Erazo Lopez Jaime Daniel - 11.02%.
Guerra Ricaurte Rosario Victoria - 10 go%
A¢osta Yépez José Maria Rubén . 6.31%
Batailas Vega Carlos Eduardo . 3.66%
Jiménez Avala Ana.Julia, - 3.48%
Batallas Vega Enilda Magdatena - 2.26%
Batallas Vega Ruth Catalina . 210/
Batallas Vega Consuate Elizabeth - 1.84%
Revelo Burbano Ramiro Bayardo . 1:58%
Vega. Cabeizas Ruth Elizabsth . 1.53%
Varios: 11.,73% 26.97%.
100.00% 100.00%:



~ INDUSTRIA LECHERA CARCHI S,A. ILCSA
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.)
Resumen de las Prinéipales Politicas Contables
(Expresadas:en délares)
"~
' Lineds:de negocio y productos,
Industria Lechera Carchi S:A. ILCSA-cuesita con las siguientes lincas de negocios:
a. ¥enta de leche,
b. Venta deyodurt,
¢. Venta de queso,

d. Venta de manjarde leche,
2. Venta de mantequilla,

«  Otrainformacion.

Los principales guntos de distribucian de: los productos-de lndustria Lechera Carchi
S.AILCSA son:.

a, Quitg,
b. Tulcdn,
. tharra.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una dascripcnon de las principales politicas contahles adoptadas en la preparacion de
sus estados financleros'se presenta @ continuacion:

2.1. Bases de preparacién,

Los Estados Flnan_ti_ems de. lndustna Lechera Carchl 5.A. han sido preparados ]
eb Intemacrona{ Accountmg Standards Buard [IﬁsSﬁ], \dgentes a[ 31 de. d:cxembre de
2014 y 2013.

La preparacmn de los estados financigros conforme a las Normas Internacionales
‘de Informacion Financlera (NIF), reguiere el Gso de clertas estimariones. contahles
criticas. También exige a la Administracion que eferza su juicio en <l protese de
aplicacién de las politicas contables, En la. Nota 4, se revelan lac dreas que.
implican un'mayor grado de juicio o toimplejidad o las Afeas donde-las hipdtesis y
estimaciones son significativas para ] log estados fipanciercs,

La Administracidn declars Que las. Normas Internaciondles de Informacidn
Finangiera (NHF) han sidp aplicadas integramente ¥ 5in reservas en la prepamcinn
de los preséntes gstades financieros,

2.2, Pronunciamientos contables’y su aplicacién.

Los siguiéntes pronunciamientes. coptablés hian sido. eémitidos por €l Consefo de
Normas: Interiacionates de Contabilidad {IASE siplas en inglés)y:
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA

{Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito 5.A,)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en ddlares)
|

a. Pronunciamientos contables vigentes:a partir del afio 2015

_ _ Aplicacién obligatoria a
[Enmiendas/Normas partir de
NIIF 9 - “Instrumentos Financiercs™ _ _
» Emitida en julic de 2014 (*) 1 deenero de 2048
« Emitida on'noviembre de 2013 ¢} Sin-determinar
» Eimitida en diciembre de 2009 {*) Stndeterminar

MIC 18 “Propiedades, maguinarias v equipas™ y 1 deenero.de’2016
‘NIC 41 "Agrfcuitura”
(Emitida en jurio de 201 4H "M

MIF 15 - “Ingresos procedentes de contritos con 1 de-eners de 2017
Cllentes™
{Emitida ‘'en maya de 2G14) (")
NIIF 11 "Acuerdos: conjuntos 1 de enerade 2016
cEmitida en mayo de 2014)™ (%)

NIC 16 “Propiedades, ‘magquinarias y equipos” y  1deenerode2015
NIC 38 “Activos initangibles”
(Eritida en mayo-de 2014) (*):

NIF 14.- “Cucntas regulatorfas diferidas™ 1.de enero.de2016
{Emitida en enero.de 2014) 1*)

{*) Estas Nermas, Enmiendgds & Intespretaciones.no son uplicables en fes
estodos fimancieros de-fa Compatita,

b.  Normas, Enmiendas e Interprétacionas vigentes a partir dal afio 2014:

Fecha de aplicacion
Enmiendas o las RIF obligatoris a partir-de

NIC 32 - “Instrumentos financieras: Presentacion” 1 de-enero.de 2014
(Emitida ea diclembre-de 2011) {*)

HIC 27 - “Estados financieros Separados” y MIIF 10 1.dé.enero de?2014
- “Estados financieros consolidados! 'y NIF 12 -

“Infcrmacién a revelar sobre participaciones en

ofras entidades” _
{Emitidas en octubre de 2012)

NIC 36 “Deterioro del valor de los activos™ 01 de'enern de 2014
{Emitida en riayd de2013)(") ’
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A, ILCSA
{(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en délares)
- ]

Fecha de aplicacion
Enmiendas a tas NIIF obligatoria & partir de

NC 3 - “Instrumentos  Financieros; 01 de enero de 2014
Reconocimiento y medicion”
{Emitida en junio de 2013} ()
HIC 19:-. “Beneficios a los emploados" 01 de iulio de-2014
{Emitida en noviemhre de 2013)

NIC 27 - “Estados Finaricieras Seéparados™ y NIIF 10 - “Estados Financieros
Consofidadas” y NIIF 12 - “Informacion a revelar sobre participaciones en
otras entidadas”.

Las: modificaciones lncluyen la definicion de una entidad de. inversion e
introducen una excepridn para consolidar ciertas subsidiarias pertenccientes
a entidades de. inversion. Esta modificacion requiere que una entidad de
invarsidn mida esas substdlarias al valor razonable con cambios eh resultadns
de acuerdo'a la NIIF 9 “Instrumentag finanéieros™ en-sus estados financieros
y scparados, La modificacién: también Introduce nueves requerimientos. de
informacidn a revelar relativds a entidades de inversion en ta NIIF12:y en la
NIC 27.

NIC 19.-, “Beneficios a tos enipleados”

Esta modificacidn se aplica a las. contribuciones de los empleados o de
terceras partes en los planes de beneficios definidos. El objeto de las
madificaciones -es simpl'lﬁcar la contabilidad de las contribuciones que.son
independientes del nimern de- afios de servicio de los empleados, que se
calculan de-acuerdo con-un-porcentaje fijo. del salario.

(%) Estas Normas, Enmiéndas e Interpretaciones no son aplicables enlos
estados financieros-dg ta Compania.

Mejoras.a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (2010+2012), emitidasen  Fecha de aplicacion

dicienmbre ti:'é 2013 obligatoria a partir de-
MIIF 2~ “Pagos hasados en acciones™ ('} 01 de julio de 2014
NIIF3 “Combimacionés de negocios”(*) 01 de julio dé 2014
MIIF'8 - "Scamentos de operacion® () 01 de julin de 2014
NIF 13 - “Medicion del valor razonable” 01 de-julio de 2014

MIC 16  “Propiedades, maquinarias y equipes" v 01 de julio.de 2014
MNIC 38 - “Activos intangibles" ¢*)

NIC 24 - Inforrnacién a revelar sobre partes 01 de julia de 2014
ralacionadag. (*}
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares}

HIiF 13 - “Medicién del valor razonahla™,

Los parrafas B5,4.12:de [a NIIF 9 y GAT9 de la KIC 39 fuergn eliminados. Esto
genero Una duda acerca dé si las entidades ya na tenian: la capacidad. de-
medir las cuentas por cebrar y por pagar a corto plazo por-los importes
nominales, si el efecto de no actualizar no era significative. EL 1ASE ha
maodificado la base de las conclusiones da la NIIF 13 para aclarar que. no
tenfa la.intencidn de eliminar la capacidad de medirlas cuentas per cobrar'y
por pagar a corto plazo a los importes nominales gn tales casos,

(*} Estas Normas, Enmiendgs e Inteipretaciones:no.son aplicables.en fos
estados fironcieros dela Compaiiia.

Mejoras:a las Nofmas Internacionales de )
Informacidn Financiera (2011:2013), emitidas.en.  Fecha de aplicicién
diciembra de 2013 dbli_'gi_toﬁa A partr de

NUF1 - “Adopcién per primera vez de las Normas  %:de julio de 2014
Intemacionales de Informacion Financiera” [*)

NIIF3  “Combinaciones de negedios" (%) 1 .de julio-te 2014
NHF 13- “Mediclon del vilor razoniable” (4) 1 de julio-de 2014
NIC 40 - “Fropiedades de-inversian” (*} 1 de julio.de 2014

(*) Estas Normias, Enmiendds e Interpretaciories no.son gplicables en los
estados financiervs de la.Compania, '

o Fecha:de aplicacion
Nuevas Interpretaciones obligatoria a partir.de
CINIIF 21 - “Gravémenes” 1 de enero de 2014

(Emitida-en maya d& 20135 ¢}

(*) Estas Norinas; Erimiendds é Interpretaciones.no son aplicablesen los.
estatos finarcieres de la Compaiiia,

Excépto :por los efectos descritos en [as enmiéndas anteriorménte.
mencionadas la Administracidn de. la Compaiia considera gue la adopcién
de las Normas, Enmiendas e Interpretaclones antes deséritas aplicables a 1a
Compaftfa, 116 generan impactas sigrificativos en sus estados financieros al.
31 de dictembre de 2014,
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S,A, ILCSA
{Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S,A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en dblares)
b, ]
2.3, Joneda funcional y de presentacidn,

Las cifras incluidas en estos estados finangiords ¥ en sus notas se valoran
utilizando 1a moneda dél entarno econémico principal en que la Compaiia.ppera.
La moneda funcional v de presentacion de la Compaitia-es el dolar de los Estados
Unides de Américe.

2.4. Clasificacidn de saldas en corrientes y no corrfentes..

En el Estado de leuamon Financiera Clasificade, los saldos se clasifican:en funciéh
de sus vencimientos, como correntes con vencimiento igual o inferior a doce
meses;. contados desde la fecha de cierre.de los Estados Financierss y. tomo no
carrientes, los mayores a ese periodo.

1.5, Efectivo,

La Compaiiia cansidera camo efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos en:
efectivo en caja, saldos de bancos, depésitos a plazo y otras inversiones en
instituctones. financieras y bancarias de gran tiquidez a corto plazo, las cuales no
poseen restricciones de ninguna. indote.

2.8, Activos flnancieros.
La Compaifa clasifica sus activos financierns de acuerdo a lo-siguiente:
a. Documentos y cusntas por cobrar clientes.

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes no refacionados y
relacionados 52 recofiocen jnicialmente ‘por su valor razonable ¥
posteriormente por.su costo amortizade de-acuerdo con el método de tasa
de interés efectiva considerando .como tal a: valor inicial, costo financiero
v/ 0 provision por perdic{as por deteriora del valor (si los hubiere] Al final de
cada penodo estos activos se presentan comg: comentcs, -a menos que el
venchmiento de pago supere los 12 meses a partir de la fecha de
presentacida, en este caso-te clasifican como no cartiantes.,

Se establece un costo financiero conslderande 1 métddo de tasa de interds
efectiva, tomando en cuenta los siguientes aspectos:

¢ Tasa deinterés pactada can el cliente {explicita).
¢  Tiempo transcurrido al final de cada periodo.
b. Otras cuentas por cobrar,
Las otras cuentas por cohrar a tercerds v relacionados carrespanden a
operaciones. no. derivadas ¢ién pagos ﬁjos que np son cotizados en un

mercado activo, por 1o.cual, e iecérocen inictal v poste rormente a sy valor
nominal menos ta provision par perdldas por deteriore del valor:

14
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contablés

{Expresadas en ddlares)
|
¢, Provisitn cuentas incobrables y detérioro.

La Compafifa determina una provision para pérdidas par dateriors de sus
cuentas por-Cobrar cuando existe evidencia objetiva de que fig sera tapazde

cobrar todos los mpartes: que se le adeudan de acuendo cor los térmings
originales de [as mencionadas.cusntas a cobirar.

El criterio que utiliza ta Compaiiid para determinar si existe evidencia
objétiva de-una pérdida por-detetioro incluye:

Dificultad financfera significativa del emisor-u obligado;

¢ Incumplimiento-del contrato, como el incumplimiento de:pages e mora
en el pago del principal; _ _

« Es probable que el prestataria entrard enm la bancarrota U otras
reorganizaciones financieras; _

« La desaparicién de un mercado activo para ese active financiero
debido a dificultades financleras, o; _ \

«  |Informacion disponible que. Indica que hay-una reduccion medible en
los flufas-da efectivo estimados de una.cartera de-activos financieros
desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccién ain.no se pueda
identificar con los activos-financieros ndividuales.en la cartera.

El importe de la provisidn. es la diferencla entre el imperte on tibros: deb
activa y el valor actual de los: flujos futures de efectiva estimades,
déscontados a. la tasa de interés efectiva original. El importe en libros del
ctivorse reduce a medida. que se:-utiliza la clenta de provision y & pérdida
@ recanoce. como gastos en el Estado de Resultados Integrales por Funcign.

Cuando una cuentaa cobrar es castigada o dada de baja; es contabitizada
contra los resultados del pedodo ¥ postertormeante se actualiza la cuenta de
provisidonpara tas cuentas. a cobrar.

2.7. Inventarios.

los inventarios corresponden principstimente 4 leche y otros suministros
consumidos.en el'proceso de produccion. La Compafiia valariza sus inyentaries a sul
¢osto.o-valor neto realizable & ménar,

El ¢osto de adguisicién de los inventarias comprendera.todos: los costds derivados
de su adquisicidn incurridos para darlcs su condicion y ubicacion actual, entre [os!
cuales tenemos: precio de compra, aranceles .de importacian (si los hublere),
otros fmpuestes no recuperables (sf los hibjere}, transporte; almacenamiento,,
otros costos directamente atribuibles a la adquisicicn, materiales o servicios,
despuds de dedycir todps descuentos comerciales, rebajas y otras partidas
simifares.. '
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en dblares)

E| valor-neto de reallzacién carresponde al precia de venta estimado en el curse
normal del negocio, mencs los costos variables.de venta aplicables.

Al clerre de cada periode la Compaiiia. realiza las evaluacibnes de pérdidas por
deterioro relacionadas com: valor neto de realizacidn y obsolescencia o lento
mavimients de inventarios.

El costo se determina por-el widtodo promedio ponderado,
2.8. Serviclos'y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a Seguros pagados por anticipada y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o cormpra de bienes, los cuales se encuentran
valorizados & su-valor nominal y no cugntan:con derivados implicitos significativos
que generen ta-necestdad de presentarlos por separado,

Los seguros pagados por anticipados son amnrttzadns mensualmente considerando.
el'perindo para el cual seneran beneficios econdmicos futuros.

Las pérdidas por deteérioro de-servicios y otros pagos anticipados no recuperables
son registradas' como. gasto en 2l Estado de Resultados. Integral, en base al andlisis
de recuperacion o compensacidn da cada una de las cuentas por cobrar,

2.9. Actlvos por impuestos-corrientes.

Correspanden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias, retenciones
én la fuente gfectuadas por sus clientes ¥ crédito tributarje (IVA); las cuales, se
encuentran valorizados a su valor nominal ¥ no cuentan. con dervados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarios por'separado.

Las pérdidas par daterforo de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registiadas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al ardlisis da
recuperacion o compensacion de. cada una de las cuentas por cobrar:

‘7,10, Propiedades; maquinarias y equipgos.

Se denomina propledades, maguinarias y equipos a. todo bien tangible adquirido
por la Compaiia para el giro drdinario del megocio 'y que a criteric de
Administracion de la Compaiiia cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado coma tal, el cual dehéri ser controlade acorde con la normativa
contable vigente.

Para. que un bien sea catalogado como. propledades, maquinarias y eqmpcs defe
cemplir los siguientes requisitos:

»  Que sean poseidos por ld cntidad para uso en la venta de los productos o

para propdsitos. administrativos.
s Seespera usar durante mas dg un petiede.
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A, ILCSA
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito 5.A,)

Resumen de las Principales Polfticas Contables

(Expresadas en déldres)
""" - |

- Que sea probable para la Compadia obtener futuros beneficios ecandmicos
derivados del bien.
‘Que & costo delactivo plieda medirse con fiabilidad,

«  Que la Compaiifa:-mantenga el control de los mismos.,

El costo inicial de propiedades, maquindiias ¥ equines reépresenta el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluye erpgacionas que se incurrierpn para dejarlo
en condiciones para su utiizacidn o puesta en marcha, asi como, ds Costos
posteriores generados por degmantelamiento, fetiro 'y rehabilitacion de la
ubicacion (51 los hublere).

Las propledades, maquinarias v equipos se contabilizan 8 su costo de compra
mengs la depreciacion.y deterioro acumulado, es decir, et “Madelo del Costo”

El costa de los:elementos de propiedades, maquinarias y equipos comprende:

a. Su. precio de adquisicién, incliides los aranceles de impertacion y los
impuestos inditectos tio récuperabiles que recaigan sobre la .adquisicién,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, _

b.. Todos los costos directaménte atribuibles a ta ubicacion «del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias péra que pieda operar de la forma
prevista: por. la gerencia.

£. Laestimacién 1nic1al de los costos postennres de. desmantelamiento ¥ retirc
del elemento,. asi conio la rehabilitacién det lugar sobre &l que se asienta {si
los hubiere}, la obligacion en que incurre una entidad cuando adquiere &l
elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante
un determinado periedo, con propdsitos distintes al de produccin de
inventarios durante tal periodo.

Los costos financieros se activan cudndo se realicen inversiones significativas en
propiedndes, madquinarias y équipos siempre v cuando cumplan con las
caracteristicas de activos aptos, estos se registraran hasta la. puesta en
funcicnamiento normal de gichd: bien y posteriormente son reconscides: como
gasto del periedo donde se incurierorn.

Las pérdidas y ganaricias por la venta de propiedades, maquinarias ¥ equipos se
calculan comparanda los ingresos obtenidas con el valor én libros neto del activo,
es decir, costo menas deprecmc:én acumulada y- deteriero de valor acumulada,
tuyo efecto se registrard on ol Fstado-de Resultados Intégral del periodo.

Las erogacionas por mantenimiento:y reparaaon £e cargan a gastos & medida gue
se incurran, en forma pesterior 1 la aﬁqu:srcmn solo se camta.hzaran aquul[os
desembolsos incurridos que-aumenten si vida Otil o su capacidad egondmica. Los
costos fncurrides durante el proceso de- construccién de activos son acumulados
hasta l& conclusitn de la obra.
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.)

Resumen delas Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Los. activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso vy
continuardn depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, inchiuso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida Gtil para las propiedades, maguinarias y equipos se ha estimado como
sipuas

Descripol o Vida Gtit Valor residual
Edfficios 10-32 aitos 10%
Maquinaria y equipo §-11 anps Ry
Muebles y enseres 10 afios 10%
Equipo de oficina 10 ailos 10%
Equipo de computazion 3 anigs 10%
Yehiculos 2-10 afes 10%

La depreciacion es reconocida en tos resultados del perfodo con base en el método
de depreciacitn fineal sobre las vidas (tiles de uso estimadas por la
Administracion de la Compahfa para cada elemento de las propiedades,
maquinarias ¥ equipos.. Los terrenos no estan sujetos a- depreciacion alguna.

La vida (til de los activos se revisa y ajusta (si es necesarin) en.cada ciefre del
periodo tontable; de tal forma de mantener upa vida {itil de uso.y valor residual
van-acardes cen el valor de los activos a esa fecha.

A criterio de‘la Administracitn de la'Compahia, no existe evidentia que tenga que
incurrir en  costos postenores por desmantelamiento, impacto ambiental. o
restauracion de-su ubicacion actual signi Ficativos que deban ser reconocidos en los
estados financieros adjuntos.

Al final de cada periodo contable se revisa el imparte en libros de su propledades,
maquinarias y equipos, con et objetivo de: determinar el 1mpcrte recuperable de
un activo ¥ cudnda-debe ser recanocido, o en su caso; revertird, lasperdidas por
déterioro del valer de -acuerdo a 1o establecido en la MIC 36 “Deterioro del Valor
de los Activos™ {Ver nota 2. 12).

Propiedades de inversitn.

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de
obtener ingresos por arrendamiento, chtener plusvalia {apreciacitn de capital en
la inversidn} o ambas cosas.a 1a vei, pofo no para la venta enel curso pormal del
negocio, uso en la pmduccién o abastecimiento de bienes o servicies, o ‘para
propésitos administrativos,

Las propicdades de inversion se contabiliza inicizlmente al costo de compra (6
histérico) y posteriormente: serdn ‘medidos a su valor razonable, por medio de
valoracianes periédicas a ser realizadas por tasadores externos independientes
debidamente registrados en la Superintendencia de Companias del Ecuador,
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A, ILCSA
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito 5.A.)

Resumeh de las Principales Politicas Contables.
(Expresadas en dblares)
- - |

Las valoraciones deberdn ser realizades por la Compaifa. anualmente o ¢n sy
defecto en la fecha en (a cual 1a Administracién. de la Cempania cuente con
infurmacidn de cambios sighificatives en.el valor razonable de dichos activos,

Los incrementos o decrementos en el valor en libros que sergen de la
revalorizacion de los terrenos y edificios’ se cargan a “Otros ingreses u Otros
gastos” en el Estado de Resultados Integral.

EL costo iniclal de las propledades de inversion representa el valor total «de
adquisicion. del activo, el cual incluye erggaciones que sé incurrreron para dejarlo
en condiciones para su utilizacion o pucsta en marcha, asi como, de costos
postericres generades por desmantelamienty, retiro y rehabilitacldn de la
ubicacitn.

Los ingresss. por rentas y gastod operaciones relativos al activo son reportados
como ingresas y.otros pastos respectivamente,

Los’ desembolsos pustenores por concepta de reparacitn y conscrvacidn de la
propiedad de inversién serdn reconocidos como-gastos en el Estado de Resultados
Integral decl periodo en el que se mcnrren, mientras que aquellos desembalsos
significativos que mejoren.al activo serdn capitalizados.

Se realizan transferencias’ a propiedades de inversidn solamente cuandg existe: um
cambio. de uso evidenciado por el fin de la ocupacidn per parte de los
propietarics, el comienzo de un arrendarmiento operacional @ otra parte © el
términe de la construccidn o €l desarrollo. Las transferencias desde propicdades
de inversion se realizan cuanda y $0lo cuando existe un-cambio de use evidenclado
pof ¢l comicnze de acupacidn. dél propietario .o €l coiienzo de desarrollo con
cxpectativas de venta y el valor razondble a la fecha de la reclasificacion se
convierte ensu costo para.su posterior contahilizadon.

calculada como la: dzferoncra entre la ganancia neta obtenida de la dlsposu:mn yel
valor en libros, se reconoce en él Estado de Resultados Integral del perfodo en el
que:se tehera.

2.12.Deterlore de valor de activos no financieras.
La Compasiid ovalda periddicamiente si existen fncicadores que atlguno de-sus

activos pudiese estar deteriorado de dcilgrdo con laNIC. 36 “Déteriond del Valar de
las Activos”.

S1- existen tales jfdicadores se realiza una estimacin del monto recuperable del

activo, En el caso de la plusvalia y de los activos Intangibles que posean vidas
iitites indefinidas; los impartes recuperables.se. estiman anpatmente.
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| INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contahles

{Expresadas en délares)

El importe recuperable de un active es el mayor valor entie el vator justo de un
gctivo o unidad generadora de efective mencs los costos de venta y su vator en
uso, v ey determinado para un -activo individual a menos que el active no genera
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o. grupos
de:acHvos.

Cuando el valor en libros de un-activo-excede su monte recuperatile, el activo e
considerado deteriorado. y es disminuido hasta alcanzar su. monto recuperable, Al
evaluar 2l valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usande ‘una tasa. de. descuentu antes de impuesto que. refleja las evaluacionas
actuales de mercade, del valor tiempo. del dinero v los riésgos especificos .al
activo, Para determinar el valor justo menos.costgs de-venta; se usa un modelo de
valuacion apropiade, Estos ¢élculos son-corroborados por mﬁltiplo's de valuacién, u
otros indicadores de'valer justo disponibles.

Las perdldns por detennro dal valor de un acthfo na. ﬂnandem son reconomdas
detenuradu excepto por propiedades anteriormente. reevaluz"ld"as donde la
reevaluacién fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconacido con cargo a. patrimonio hasta el monto dé cuslqgifer reevaluacién
anterior,

Para activos, exclu;rendo los de valor inmaterial; se realiza una evaluacidén anual
respecto de si existen indicadores .que la pérdida por deterioro reconacida

-anteriormente podna ya no existir & podria haber disminuido. Si existe tal

indicador, la Compaiia gstima el monte rikva recuperable,

Una pérdida por deterioro anterionyetite reconocida. es reversada solamente st ha.

habido un cambio en l[as estimaciones usadas pard determinar &1 monto

recuperable del activo desde la Oltima vez que se reconocid una pérdida por
deterioro,

Si ese es: el caso, el valor en libros del activo &5 aumentado hasta alcanzar su

monto recuperable. Este monts aumentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinadae, neto de depremadan si no se hublese reconocido
una pérdida.por deterioro del active en anos anteriores.

Tal. Teverso s reconocidu con abono a resultados a rnencss que un aectivo sea

aum ento de- reeval.uac_mn_.

Una perdida por deteridro en relaciGn <on £l menor -valor de 'Irwersiunes 10 5@
reversa,
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2.17. Castas por intereses,

Los costos por intereses incurrides para la construcgidn o adquisicion. de cualquier
active apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para
completar y prepardr ¢l activo para ¢l wo que de pretende, Los costes or
intereses generados posterigrmente al reconacimiento inicial del activo sen
contabilizados-como “gastos-financieros” en el perlodo que-se devengan.

E{ coste do un clemento de propiedades, maguinarias y equipas, es el precin
equivalente al efectivo en la fecha de recopocimiento. ‘St €l pago se aplaza mas
alld de los términos normales de-crédite, la diferencia entre el precio equivalente
al efectivo y el total de los pagos se reconocérd cofmo intereses a lo largo del
periodo del crédito a.menos que: tales intereses se capitalicen de acuerdo con la
NIC 23 “Costos par Préstamos”,

2.14, Préstamas y otros pasivos financleros..

Los préstambs y otros pasivas Financieros corresponden a las pbligaciones: con
instituciones financleras y bancarias; y son reconocidas iniéialmente al valor
razghable de la transaccion ¥ posteriormente. se'valeraw 4 su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de {05 costos necesarins
para su obtencién) v el valor de reembolso, se reconoce en el Estado de
Resultades Integral como un "Gasto financiere” durante €l periodo de_mgencia de
la. detida de acuerdo con el métade de la tasa de interés efectiva,

Estos pasivos financieres son presentades en el Estade de Situacién Financiera
camo corrientes o no corrientes. ‘considerando las Techas de vencimiento de sus
pages, es-decir, corrente cuandoséa‘inferior a 12. meses y na-corriente cuando &5
mayora 12 meses.

2.15. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,

lLas cuentas por pagar comercigles: incluyen aquellas obligaciones de paga con
proveedorss locales de hienes y serviclos -adnuiridos en el cursn normal de
negocic: proveedores locales y-relacionados.

Lasotras cuientas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de. pago
propias.det-gira del negocio, tales como: -obligaciones patronales y tiibutarias.

Las cuentas. por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrlentes se
reconocen jnicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago cs
reducido y no existe-diferencia material con.su vator razcnable y posteriormente a
sy costo amortizado considerando costo financiero y deterioro de valor. ¢
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2.16.Baja de activos y pasives financieros.
» Activos financieres,

Un activo financiero {0, cuanda sea aplicable una parte de un active
financiere o una parte de un.grupo de activos financieros similares}) es dado
de baja cuando:

a. Los d_er'echos dé recibir fujos de efectivo del activo han terminado; o

b, La Compiifa ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectiva
del activo o ha asumido’ una. obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efective recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo
un acuerdo’ de traspasc; o

¢, La Compaiia ho transferida sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del active o, de no haber transferido ni -retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del active, si ha
transferidosu control.

e Pasivos financieras,

Un pasive financlero es dado de baja cuando la obligacion d& pago ce
termina, se cancela o vence.

Cuandé un pasivo financiero. existente es reemplazada por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferéntes o las condiciones
son modificadas on forma importante, dicho reemplazo o modificacion se
trata cono una baja det pasivo driginal ¥ el reconotimiento de un husvo
paslvo, reconociéndose la difercncia entre ambos en los resultades del
periodo.

2.17. Provisiones.
La Compaiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

» La Compania tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;: B

. Es probable que vaya a'ser riecesaria una satida de recursos para liquidar-ta
obligacion; _ _ _

»  Elimporte se ha estimado de Torma fable.

Las provistones son evaluadas periddicamente’ y $e cuantifican tendendo en

consideracidn la mejor inforniacion disponible a la fecha de cada cierre de lag
estados financieros.
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A continuacidn se detallan lay provisiones realizadas por [a Compafia al 31 de
diciembre de 2014 y 2013:

» Honorarivs por pagar a tercerigs
¢ Jcltasdeorganismos de controls
. Beneficios a empleadas no corrientes..

2.18.Beneficlos a o5 emipleados.

Los planes.de- beneficios a empleados past empleo como la jubitacién’ patromal y
desahucio, son reconocidos aplicande el métado de la unfdad dé crédito
pruyectada ‘para detereninar el-valor presente, para lo cual, se consideran ciertos
parametros en sus estimaciones come: permanencia futura, tasas de mortalidad-e
ficrementos satariales futuros detenbinatios sobre (a base da calcuias actuariales.

Las tasas de descuento se determinan: por reférencia a curvas de tasas de interés
de mercado, definidas por el pento actuario ¥ aprobadas por-la Adrministracion de
ta Compaiiia. Los cambios en dichas provisiones se reéofiocen en el Estado de
Resultados en el periodo engiie tcurren,

Al final de cada: periado, la. Compania incluye comao parte de sus revelaciones a:

" Las suposiciones actuariales utilizadas en cada periodo en fundén a su
entorno econdmico; y,

' £l analisis. de sensibilidad relationado con (2 forma en. que &l pasivo por
obligacién por beneficlos definidos hubigse sido afectado por los posibles
camblos-en los supuestos actuariales significativos en esas fechas.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, sanancias ¥ pérdidas
actuariales en ¢l momento de |a tiquidacion del pasive. son reconacidas en el
Estado de Besultados Integral como un -gasto del periodo que ¢ generar, asi
misma, Seencuemran reveladas .y presentadas en forma separada en su respectiva
notas-a los estades financieres;

Las nivevas meticfones del pasivo (activa} par beneficios definidos neto por
concepto de ganancigs ¥ perdidas actuariales rig qumdadas; rendimientos de s
activos del plan v los cambips én €l tacho del'activo para cada plan de benet“ icios.
definidos son reconacidos y pr_'esent_ados coma “Partidas que 110 se reclasificaran Al
fesultado del periodo” en*0tros Resultados Integrales™.

Los impartes de beneficios a empleados a largo ptaza y post-empleg son estimados
por un pento independiente, inscrito y calificados .en la Superlmendencia dg
Compantas.
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2.19.1mpuesto a las ganancias e impusstos diferfdos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo ¢omprende al impuesto a las
‘ganancias. corriente mas el efecto de la liberacldn o constitucion de los activas'y
pasivos por impuestos diferidos, la tasa de impuesto a. las ganancias para los afios
2014y 2013 asciende-a 224,

El gusto por impuesta a las ganancias corfiente se determina sobre [a hate
impenible v se salcila de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada perindo contable,

Las actieos.y paswus por lmpuestus diferidos, para &l ejercicio actual son medfdos
al monto gue se estima recuperar o pagar a las auteridades tributarias. Las tasas
fropositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cilenle de dithes importes son
lis que estdn vigentes a la fecha de cierre de cada ejercido siendo de un 22% para
los dos afios,

J3333334d3844td

ka Camipanta registra los {mpuestos diferidos sobre: a base de las diferencias
temporales 1mpcnibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasives con su base financiera,

€ cada cierre contahle se revisan (0§ impucstos registrados tanto actives como
pasivos coni el. objete de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las
oportunas ‘correcciones a los mismos de acuerde ton el -resultads. del citado
andélisis.

2.20.Capital social,

Las acciones ordinarias se registran a su valer nominal y se ciasifican como
patrimonio neto.

2.21,Ingresas de actividades prdinarias.

Los. ingresos por actividades ordirarias incluyen el valor roxcnable de l(a
contraprestacion cobrada o par- cobrar generada por los productos vendidos. yfo
servicios efitregados a. terceros en el Cyrso ordinario de las actividades de. (a
‘Compafiia.

Los ineresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas- y descuentes, siempre y cuando cumplan tédas y cada una de 1as
sl{guienites candiciones:

8, El importe de los ingresos de actividades ordinarjas pueda medirse con
flal}lildad;

b, Sex prubab!e que a entidad reciba-los heneficios econdmicos. asomadcs can
[a transaceidn;

c. El grado-de realizacion de la transaccitin, al final:del periado sobre el que-se
informa, pueda ser medido con fiabitidad; y
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d.  Los costos incupridos en la transaccion.y los costos hasta completarla puedan
ser medidos con fiabilidad,

No se considera tue sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que ne se har resuelto todas las continesnclas rélacionadas con La venta.

Los ingrésos por actividades ordinarias de 'a Compaiiia estan conformades
principalmente por:

. Ventade leche,

Venta de yogurt,

VYenta de queso,

Yenta de manjar de leche; v
Venta de mantequilla,

popoTe

2.22.Costo de vetitas y produceion,

El costo-de venta y produccidi e la. Compaivia. corresponde: pnndpalmente a los
costos incurridos para la produccitn de-lechc ¥-sus derivados..

Et costo reprecenta el valor total. de adquisicion ‘de bienes o serviclos, sl cual,

incluye €l prodio de adquisician e fmpuestos nd recuperables que: recatgan sabre la
adquisicién, después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; v

cualquier costo directamente atribuible a la preparacidn del hien.

2.23.Gastos de administracién, ventas, financieros y otros;

Lag gastos die admimstracmn, ventasy otros corresponden a: remuneracicnes def
personal, pago de serviclos basims, publicidad, depfemacion de maquinaria,
muebles y equipos, henaficlos:a empleados, Transpcrte, asi como,. de oLros pastos
generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compafifa.

Les gastas financleras estan compuestos principalimente por intercses pagados que
son registrados bajo el método del devengado. y provienen de las ‘obligaciones
contraidas con terceros.,

‘2,24, Informacién por segmentos de.operacidn.

La. Compafiia considera que opera en un solo segmenta -operative la
comercializacién y venta de productos tactess,

2.25. Medio ambiente.

La.actividad de la Compoafia no se-eéncuentra-dentro-de tas que pudieren afectar el
medio ambiente, por lo tanty, & la fecha de cierre de los presentes estados
financicros no Uene: cnmpmmeﬂdas recursos nf s& han efectuade pagos derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otrus ereanismos fiscalizadores.
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2.26,Estado de flujo de efectivo:

Baje flujos originadas por actividades de la operacion,. se intluyen todos aguetios
flisfos de efectivo relacienados’ con el giro del negocio, incluyendo ademds los
intereses pagados, los ingresos: financieros y en general, tados aguellos flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es necesano mencignay
gue el concepto operacional utilizado en este estado, es mas' amplio que el
considerado en-et Estado.de Resiltados integra,

2,27.Cambios de en politicas y estimaciones contables,

Los. estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no. presentan cambios en las
politicas y éstimaciones contables respacto al ejercicio anterior,

2,28, Reclasificaciones,
Mo Fan existido ajustes ni reclasificaciones significativas al 31 de diciembre de

2013 que tengan cambios en la comparal:nlldad con los estados financiercs
presentados al 31 de-diciembre de 2014,

3. POLITICADE GESTION DE RIESGOS.

La- Administracién es responsable de establecer v supervisar el marco de administracitn
de riesgos, asi como del desarrolo y seguimiento-de-sus.politicas.

Las politicas de administracién de riesgos de [o Compaiiia son establecidas con el ghjeto
de identificar y analizar los riessos enfrentados por fa Compaifa, fijar limites y
controles de riesgo adecuados y para monitoraar los riesges y el cumplimiento de [os
limites. La Compaiia revisa regutarmente las politicas y sistemas dé administracion de
riesgo @ fin .de que reflejen los cambfos eh las condiciones de mercadd ¥ en sus

actividades, logrando la csbtem:lﬁn de un ambiente de control disciplinado y
constructivo, en el cual todos l6s empleados entlendan sus roles y obligaciones.

a. Riesgo de crédito.

El riasgo de crédito se preserita cuando. existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus cbligaciones contractuales. Los instrumentos
financieros que someten parcialmente: a la Campadia a ¢oncentracionas de:riesge
de c¢réditc estin principalmente representados por las tuentas por cobrar par
ventas a crédito a clientes no relacionados y relncionados, asi.como en préstamos:
a tercerns ¥ relacionadas.

Las concentraciones-de riesgo de crédito, con respecto a estas cuentas-por ¢obrar,

son limitadas. debido al-gran ndmero: de. cl:enles y lineas de negocio gue potee la
+ Compaiifa,
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(Expresadas en délares)

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, la Compahia no tiene otras concentraciones
significativas de riesgos de crédito distintas ala anteriormanté sefialada.

La Companfa ha establecido una politica de riesgo bajo la ¢cual se analiza a cada
cliente inthvidualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estdndar de pago v entfega del bien. La revistén de 1a Compania
incluye calificaciones externas cuando estan disponibles ¥ adicionalmente,
referencias: bancarias.

Como politica, la Compaifa fija anuatmente una meta de morosidad de créditos
veneidos, cuyo €umplimiento es monitoreado ‘mensualmente: con el objeto dé
definir estrateglas correctivas. Para fijar los indices. ub;letwcs se segmentan los
r:réditus por cadd - ung de les negotios: principales. Otro paramelm de control para
minimizar el riega de crédito es evitar el envejecimicnto de los créditos: al
mantener un indice de.cartera. vem;lda global sin crecimiento.

A continuacién detallamos la exposicidn méxima al fiesgo de crédito;

Digiembre  Dicierbre
M, 2014 31, 2013

Documentos y cuentas por cobrar:clientes no

re[acionaa*as, ngtoe 179,323 171,338
Documentos y-Cuehtas porcobrar clientes o

relacionados, heto 304,713 -
Otras cuentas por cobrar 55,302 25,191

533,338 196,529

Un resumen de los saldos vencidos de las ‘cuentas por cobrar, asf cemo, del
porcentaje de morasidad de s saldos vencidos a 90 dias? ymés, fue el siguiente:

Grupa 1230 3Mas0 61390 Misde  Total Total xde
contable dins dias dias  9digs  ventida salde  fiorasidad
Afig terminnda en dicfembre 31, 20142
Clentes no
retaclonadas . 4,008 1,997 51,708 57741 479,323 0%
‘Clintes
relaclonados - - = - SR ¢ 5 3 DR
Otras cuéntas
e cobrar = - - - - 23,302 0%

- 4038 1957 51,708 ST,743 519338 1%
i
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Grspo 1330 3abkd &390 Misdé Total Taral % ge-
contéble: Hins dias dgigs  9idiay  vencido saldd  morosidad |
Afig tetrninado ga diciembre 31, 2013;
Clientes na
relationatlos . 5347 2,399 34001 41,747 11,338 2%
Ctras cuentas
por-cobrar - = - - - 25,191 %

. ‘5,347 2,399 34001 41,747 196520 1%

La varfacion en la provision por deteriong con Tespecto a las cuentas por tobrar,
fue comie sipue!

Riesgp  Pravision
total  acumnulada

Afio terminado en diciembre 31, 2014:

Decumentos y cuentas por cobrar clientes na

relacionados 179,323 (22,243)
Documentes.y cuentas por cobrar clientes
relacionados _ 304,713 .
Otras.cuentas por cobrar 55,302 -
539,338 {22,243}
P

Aio terminado.en diciembre 31, 2013

Documentos y cuentas por-cobrar clientes no
relacionadas 171.338 (22,559)
Otras cuentas por colsrar __ 25,191 -

196,529 .‘122;:559]

b. Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez .es el riesgn de que la Cumpanm tenga. dificultades para
cumptir con 5us ‘obligaciones .asociadas con. sus pasivos financieros, que son
Hquidados mcdiante 1 entrega de éfectivo U otros actives financicros. El enfoque
de la Compaiiia para administrar la liquidez es contarcon kos recurses suficientes
para-cumplir con- sus. obligaciones cuando vencen, tanta en ¢ondicions normales.
como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar 13 reputacion.de
la Compaiifa. A.continuacion un detalle de los pasivos financicros:
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Diclembre  Diciembré
31, 2014 3, 2013

Cuentas y documentos por pagar 355,794 518,900
Obligacianes coninstituclones financieras - 171,301
Cuentas por pagar diversas / relacionadas 1,163,982 -

1,519,776 6'_90=20'1-
Riesga:de mercado.

EL riesgo de mercado es el resgo de que los camibios en los precios de mercado,
por ejemplo e las tasas de cambm, tasas de interés o precios de las acciones,
afecten los, ingresos de la Compania.o el valor de 105 insttumentos financieros que
mantiene. Et objetivo de la administracidn del riesgo de mercado es administrary
contralar las exposiciones 4 este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar [a rentabilidad.

e  Rilesgode calidad de servicio,

La Compafiia se ve expuesta a un riesgo baja, debidn a que cuenta con
sistemas de gestmn de cralidad {(no certificados) orientados & la satisfatcion
del eliente:por medio de:la prestacién de un seryicio de calidad,

. Riesgo de {nflacién.

El riesgo de inflacion provienc del proceso. d¢ {a elevacion continuada de los
precios con Un déscenso discontintade del valar del dinera. EL dinero pierde
valor cuando con ét no se puedd comprat [a misma cantidad de inventarics
que antériormente se compraba.

De ‘acuerdo el Banco Central del Ecvader, la inflacidn acumulada para cada
afin-se detalla a continuacion:

. Afo2014 323
. AfOZ013 Z.70%.

«  Riesgode investigacion y desarrollo.
Mo aptica.

Riesga de pérdidas asociadas a la inversian en propledades, maquinarias y
equipos.

La: Compafiia estd expuesta. &8 un ricsge bajo, pese a contar con activos
1mportantes Esto'se debe a que terie sus activos asegurados contra. sinicsteos, lo
que atentia posibles pérdi das en las cuales incurrird la Compaiia-en el caso dé gue
exista un robp, incondio, ete.
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e. Riesgo.aperacional,

El riesgo operacional se: refiere a la pérdida potenc:al por deficientias en los
controles internos de la Compaiiia; lo cual origing errores.en el procesamiento y
almacenamiento de informacién, asi como por resolugiones. administrativas v
judiciales adversas. La admlmslracmn del ricsgo uperacmnai en la Compahia
tiere camo objetivo que tos.controtes requeridos cstén fdentificados, evatuados v
alineados con la estrategia de rlesgos establecida, para cuentificar el impacto
potencial de los riesgos y asf distribuir la adecuada asignacion de capital ‘por
rlesga operacional,

f.  Administracidn de capital.

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que te permita
consérvar la conflanza de los inversipriistas y acreedores y sustentar el desarrolio
futuro de sus negncios. EL capital se compone el capital, reservas, otros
resultados integrales’ y resultados acufinulados. La Compaiiin considera ghe no
cxistieron cambios significativas durahte 1os afios 2014 ¥ 2013 en su enfoque de
administracitn de:capital.

E| indice Deuda-Patrimanio Ajustado de la Compaiida al 31 de diciembre da 2014 y
2013, fie coma sigue:

Diclembre  Biciembre:
31, 2014 31, 2013

Total pasivos 1,965,530 1,418,102
‘Menos efectivo _ 49,518 11,518
Total deuda neta 1,916,012 1,406,584
Total patrimonio neto 723,901 773,136,
Indice de deuda-patrimonio neto 260% 182%

4. ESTHAACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMIKISTRACIGN.

Las -estimaciones ¥ criterins usados son continuamerite evaluades 'y s¢ basan en la
experiencia histdrica ¥ ofros factares, incluyendo l& expectativa de aocurrencia de
eventos futtiros Que se cansideran razonables de aceerdoa las circunstancias.

La Companfa efectlia estimaciones y: supucstos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, par definicidn; muy pocas veces serdn iguales a los resultados
reales; Los estimaciones y supuestos. efectuados por la Administracién seé presentan a
continuacion.
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A, ILCSA
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito 5.A,)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dalares)

P ]
4.1, Vidas tilesy de deteribro-de ‘activos.

La Administracion es quien determina las vidas dtiles estimadas 'y los
cornespnnmentes cargos por deprecracién de sus prupiedades, maguinarias y

.equipos; esta estimacion se base enlos ciclos de vida do-los @ctivos en:funcién del

uso esperado por la Compariia, considerando como base depreclable ab valor
resultante entre el costd de adquisicidh del bien menos su valor de recuperacion
estimado (residual).

Adicionalmente, de acuerdo a lo-dispuesto por la NIC 3& “Deteriarg de valor de
activos™, a Compaiiia evalia. el cierre de cada ejercicio anual © antes, si existe
algin: Ind‘lcio de deterioro, el caley recuperable. de lns activas de large plazo, para
comprobar si hay pérdida. dc- deterioro.de:valar de tas activos..

. Otras estimaciones,

La Compaiita ha utllizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos'y camprarmisos. Bisizamente estas estimaciones
se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
Los: criterios empleados .en la valoracién de determinados. -activas y sus
componentas,

¢  Larécuperabilidad de los activos:por impuestos diferidos.

+  Valor actuarial de jubllacion patromal e indemnizaciones per ands dé
servicios dé su:persanal.

+  Multas de organismos de control.

La determinacion de. estas estimaciones estd basada en la mejor:astfmacion de (os
desermbolsgs: que serd necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando
en consideracién toda la. informacién disponible a la fecha del periads, incluyendo
la upinion de gxpertos independientes tales como asesares legales'y consuttores,

En el caso qie s estimeaciones deban ser modificaday por cambias del entorno
econdémizo y financiero de las mismas, dichas-modificaciones afectardn al perjodo
cortable. en el que s generen; y-Su registro. contable se lo realizara de forma
prospsctiva,

N
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| INDUSTRIA LECHERA CARCHI SA ILCSA
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)

NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS

Uri resurnen de esta cuenta, fue como sigde:

Diciembre  Diciembre
31, 2014 31,.2013
Bancos tocales (1) 45,485 6081,
Caja.general 3,233 4,637
Caja chica 800 BOO
49,518 11,518
(1] Lassaldes que componen la-cuenta baricos locales, son los sigiientes:.
Diciembre  Diciembre
31, 1014 31,2013
Banco Pichincha C.A. 32,912 2,648
Banco de la Produccitn Produbanco. 12,562 2,344
Banco def Austro 11 1,089
45,483 6,081
B, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADQS.
Un restimeén de ésta-cuenta, fue como sigue:
[Diciembre:  Dicierbre
31, 2014 M, 2013
Tuleén 85,071 33,538
Quita 57,792 109,584
Legales 12,176 22,559
Ibarra 14,284 5,277
179,323 171,338
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| INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quita S.A.)

Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en dolares}

El vencimiento de. los- documentas y cuentas por cabrar a-clientés. no relacionados, fuc

como: sigues
Diciecmbre  Diclembre
31, 2014 31, 2013:
No vencidos:
De 0 3.30dias 121,580 129;591.
Vencidos: _ -
D= 31 a 60 dias 4,038 5,347
De 61 a 20 dias 1,997 2,399,
De 91 3 18C.dias 25,212 9.802
Hés de 180 dias 26,496 24,199

179,323 171,338,
N

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR,
Unh resumeén de esta cuenta, flie comd sigue:

Diciembre  Diclembre
31,2014 31,2013

Anticipos a empleados 38,226 3,369
Cheques decliertes 13,022 4077
Deudores varios 334 7,615
Intereses: bancaiips. 10, 5341
Préstamos a empleados Y 2176
Otros ) 3
(1) 53,302 25,191

(1) Et valor'razqnahl_"ef'yr_‘o custo-amortiiafja «de otras cuentas por cobrai-no difiere de
su valor-en libros.

B. PROVISION CLUENTAS INCOBRABLES ¥ DETERIORD.

Los movimientos de la estimacidn para cucntas incobrables y deterjore, fueren como

sigue;

Afios terminados en,
Diciembre  Diciembte’
31; 2014 31, 2013
Saldo Inicial {22,559) ©  {14,853)
Castigos e
Gasto:delperiodo . {7,705)
Saldo final (22,243) (22,559)
. ______________________}
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.)
Notas a los Estados Financietos
{Expresadas en délares)
9.  INVENTARIOS, |
Un resumen-de csta.cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Ditlembre
31, 2014 3, 2013

Materia prima (1) 97,347 62,545
Productos terminados (2) 69,737 38,935
Otros nventarios 21,108 20,688

188,192 122,168,
(1] Un detalle de la materia prima fue, como sigue!

Diciembre  Diciembre
37; 2014 31,2013

Licteos 86,324 53,657
Sales. o 11,023 8888
97,347 62,545

{2) Un detralle de los productes terminados, fue coma sigue:

Diclembre  Ditiembrc

31, 2014 31, 2013

Lacteos. 69,737 36,535
‘Sales . - 2,300
49,737 38,935

10. SERVICIOS'Y OTROS PAGOS ANTICIPADDS.
'Uny resumen-de esta cuenla, file como sigus:

Diclembre  Diclembre
31,2014 31,2013

Seguras pagados por anticipedos 3,262 928
Anticipa.a proveedores de leche 782 5,072
4,044 6,001
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~ INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito 5.A.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)
. |
11. ACTIVOS PORIMPLUESTOS CORRIENTES,

Un fesumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre  Diciembre
31,2014 3, 2013

Crédito tributario a faver de la empresa {ILR.)  (Nota 22} 46,698 -
Criddito tributario a favaf-de 1a empiresa {IVA) 12,830 -

Crédito tributario a favor de la-empresa {.R.) afics _
anteriores 6,127 5,039
55,655 25,039

12. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIROS,
Un resumen de:esta ¢uentd, fiie como sigues

Diciembre  Diciembre
31,2014 31, 2043

Propiedades, maduinatias v equipas netot

'Terrends 937,160 937,160
Edificlos 333 367 345,164
Maquinarias 'y ¢quipos 313 931 312,273
Vehiculas 28,8-12 93, '374
Construcciones en curso 53,496
Equipos de computacidn 4,015 3, 560’
Muebles y enserps 7re 2 266
Equipos:de oficina 37 425
: Otros 1,109 1,262
a 1,673,016 1,695,584
% Propiedades, maquinarias y eaudpns, brdo:

: Terrenos (1} 937,180 937,160
a Edificips. (1 380 YR8 380, 938
a Maquinariay equipo 495,721 486, 529
_' Vehiculas 95,210 238,848
a Construcciongs en curso 53,496 T

Equipos de computacion 12 &26 15,652
a Mueblps'y enseres 1,322 3,928
Equipos. de oficina 1 193' 1,193
Otros 1. 595‘ 1,695
' 1,979,411 2,065,993
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito 5.A.)

‘Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en délares)
b |
19 Al 31 de diciembre de 2013, estos inmuebles se encuentran hipotecados para
garantizar prastamos recibidos. del Banco del Pichincha C.A, (Nota 15, numeral 1y
Mota 18, numeral 1). '

Dicigmbre  Diciembre
31, 2014 31, 2013,

Depreciacion acumutada:.

—-

Maquinaria y equipo (181,790)  (174,256)
Vehiculos (66,358)  (145/474)
Edificios (47,621) {35,724}
Equipos de computacion " (8,611) {12,092)
Equipos de-oficina (876) {768)
Muebles.y enseres {543) (1,662)
Otras {586) | {433)

{206,335)  (370,409)
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI $.A. ILCSA
{(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)

El movimients de las propiedades, maguinarias y equipos, fue como sigue:

‘Muebles  Equigos

Naquinarizs Construcciones  Equipos de ¥ de
Coisceple Terretios  yoeglipos Edificies Vehiculo en curso cemputscién  ensares  aficing QOtras Tatal

Afio trrminadden DicTambre 31, 2034

Seldo Plciat OO0 32,270 345264 93,34 o 3560 2264 425 1,262 1,695.564

-Adiciones. - 37,064 . - 127,236 3,534 - = - 167,134

Transfarancias’ . F3M0 . - (73,744} - - - - -

Reclasiticacién o activas mantenfdos pars la:

., venta _ * - = . 51 - . : - {50

Vaitas'/ Bajas’ _ - {42,980 - {d309) . (535 (1,133} - = CHERASY),

Gastos de depreciacion: - (66, 168) {11,897} [20,823) - [%,793) {354} {143 15317 {101,2%4)
Salde final 937,160 N30 333,367 28,542 53,496 4,013 FEi) 37 1,109  {.473.G16

""" -~ "~ |

Al téitminado eq Diciembre 31, 213

Saldo inicial 1.040,227 85,901 357161 122609 - 5,642 10482 9,255 L7199 1,914,271

Adiciones. - 5;000 - . 97 . - X 5,497

Bajas / Vertas . _ - - . - - {5,760} {6,060) 11,589 (13.d14)

Transferendia:Nota 13) {103,067) - - - ‘ - < (103,067)

Gastos de depreciaclan - {57,828)  $i1,8%7) (29,2300 - 2,599 Q.456) (2,765 (948)  (107.703)
Saido final $37.460° 3233 345264 93,374 - 3,560 1746 425 1,262 1,695,584

b - = " mes e
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| 'INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A, ILCSA
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

13:; PROPIEDADES DE INVERSION.

Un-resurmen de-esta cuenta, fue como sieue:

Diciembre  Diciembre
31,2004 31,2013
Terrenas _ 150,569 103,096,

El'mavimlento de las propiedades de inversidn, fue como sigua:

Afios terminados en,

Diciembre  Diciembre
31,2014 31,2013
Saldo iniciat 109,096

Transferencias de propiedades, maguinariasy N o
equipos | (Hota 12) - 03,087
Actuelizacion a valor razonable (Nota 29) 41,473 4,029
Saldo fimal 150,569 109,096

14, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR;
Un resumen de gsta cuenta, fie £omo sigues
Dicierbre  Diciembre:
31, 2014 31, 2013
Provesdares de bienes y servicios 192,715 249,461
Proveedores de leche , 163,079 269,239
355,794 518,900
38
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| INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.)

Notas a los Estados Financieraos

(Expresadas en-délares)

El'vencirlento:de las cuentas y documentos por pagar, fug como sigue:

Diciembre  Diciembre
31,2004 31,2013
Mo vencidos;
De 0 a 30 dias 322,580 321,277
e 31.a 80.dias 28,897 54,524
De 612 90 dias 1,687 55,059
be 91 a 180:dias 2,630 25,358
M3s de 180.dias A 22,652
395,794 518,900
15, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORRIENTES.
Un resumien de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diclembre
31, 2014 31, 2013
Banco Pichincha C.A.
Préstamo con tasa de-intords anual de 11,20%.con o
vencimierito &n octubra de 2044, M - 74971
Sebregires-bancarios - 47,145
Intéresas por pagar A 5,341
- 127,457

{19 Al 31 de diciembre de 2013, este préstamo sc enctientra garantizado con

nhipotecas sabre inmuebles deta Companda. {Nota 12, numeral 1),

39



INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA
{Una Subsidiatia de Pasteurizadora Quito S.A.)

MNotas a los Estados Financieros
{Expresadas en dblargs)
b |
16, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un-resumert de-gsta - cuenta, fue como siguer

JIJILIIIII441

Diclembre  Diciembre

31,2014 A1, 2013

Por beneficins dé Loy a cmpleados (1) 38,166 74,512
Con'ta administracién tributaria (2) 13,372 18,851
Conel IESS | (3) 6,197 6,625
Participacitst trabajadores _ 1,588 -
Impuesto a las ganancias por pagar (Nota 22) - 1,943
Anticipo-de impuesto-a las ganancias por pagar - 6,429

59,323 108,360

(1} Un detalle de otras obligationes: corrientes por beneficlos de ley a los.empleados,

fue comp sigua:
Diciembre  Diclembre
31, 2014 3, 2013
Vacaciones 29,587 24,540
Deécime cuarto sueldo 4,081 5,457
Décimo tercer suslda 2,152 25,937
Sueldos par pagar 346 12,578

338,166 74,312

{2) Corresponden -a impuestos por pagar con la administracion tributatia per VA
cobrado en ventas, retenciones de IVA y retenciones en la fuente por 13.372 y
18,891 respectivamente.

(3) Undetalle:de otras obligaciones corrlentes con el JESS, fle como sigue:

Diclembre  Diciembre.
31,2014 31,2013

Apoites par pagar 5,143 5,304
Fonda de reserva 1,054 1,321

6,197 5625
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)
S
17. OTROS PASIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Didiembre  Diclembre.
31, 2014 31,2013

Provisicnes locales 26,638 747
Acreedores varios 9.645 128,254
Otras _ 400 =

36,683 133,725

4B. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diclembre  Diciembre
31,2014 31,2013

Barico PichinchaiC.A.
Préstamn ¢on tasa de interds anual de'9,74% con

vencimiento en julio.de 2014, - 43,844
- 43,844
(*} Porcidn corriente delas oblipsciones emitidas _ - 43,844

¢ |
(1) AL 31 de dictembre de 2013, éste préstamo Se -encuentra-garantizado con
hipotecas spbre inmuebles de la Compadia (Hota 12, rumeral 1),
19, PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS,
Un resdmen de esta cuanta, fue como slgue:

Dicicmbre  Diclembre:
3%, 2014 3, 2013

Jubilacidn patronal (1 177,922 189,742
‘Otros beneficios no corrientes para tos empleados ) o L
{desahucio} ' {2) 79,509 80,595

157,431 270,337
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(1}  El movimients de a provisién jubilacién patronat, fue cemo sigue:
Anos terminados en,

Diciembre icierobre:
31, 2014 31, 2013

Salda inicial 189,742 161,467

Casto laboral por servicios actuariates 4,645 5.237
Costo financiero, 7,117 7,590
Pérdida actuarial 3,284 16,786
Beneficios pagados (7;210) -
Efects de reducciones-anticipadas (19,656} (1,328)
Saldo Final 177,922 183,742

(2] El movimiento de la. provisién, otros beneficios no corrlentes para, los empleados
(desahucio), fue coma sigtie: ’

ARos terminadas en,
Diciembre  Diciembre
31,2014 31,2013

Saldo inicial 80,595

Costo laboral por servicios actuariales 5,785 83,381
Costo financiero o 3,180 3,224
Pérdida (ganancia) actuarial 569 6,010)
Efecto de:reducciones anticipadas {10,620) .
Saldo Final 79,509 80,595°
[

Las hipotesis actuariales usadas fueron como sigue:

Diciembre  Diclembre
31, 2014 3, 2013

Tasa de descuento. 6.50% 7.00%
Tasa de rendimientos de’ activos HIA N/A
Taosa de incremento salarfal 2,40%. 5.00%
Tasa de incremento de pensiones 0.00% 2,50%:
Tabla de.rotacién {promedia) persenat 7.13% 7.00%
Tabla de rotacion {promedic) persoral 0.00% -  10.00%
Vida (ahoral pramedia remanente 0 7.4
Tabla de niortalidad & invalidez TM IESS 2002 TM (ESS:2002
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|
20. OTRAS-PROVISIONES,
El movimiento de-esta cuenta, fue como sigue:
Afos terminados en;

Diciembre  Diciembre
31, 2014 31 2013

Saldo fnicial 139,121 136,621

JJJJ4ddd4da8d44u |

Incremento e 2,500
Pagos (139,121) :
Saldo.final (Nota 15) 139,121
=]
ZR
a
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=
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A, ILCSA
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

21. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacién sa presentan los valores tibros de cada categbrf a de instrumentos financicros al cierre de cada ejercicio:

Activos financieras medido alvalor

razongblo:
Efectivo.

Activis flnanciarss medide al costo
arportizado: '
Dotumentas y  cueatss por  cobwar

«lientas no retatignados; nete _
Documentns  y ciieatas por  cobrar
cliemas relacionsday
Qtras tuentas por cobrar

“Tokal actives financleres

Pasivoy financires medidos al coste
armortizado:

Cuentasy documentos por pagar

divarsas ¢ relaclakadas '

Cueniasydocumentoy por pagar

Obligaciaes o inslituciongs
findrgleras:

“Tokal pazives financieros

Instrarentos financieras, netos

Diziombre 31, 2044 Diciembyre 34, 2013
Corriente. Mo corriento. Caoriente Hyeotriente

Yalor Yalor' _ Yalor Yator Yalor Yaler
\ibros. justo  \falor Gbras ko s Juste  Valor Bhros Justo
49,518 49.5{8 . - 14,318 11,518 - -
157,080 157,080 - . 148,779 148,779 -
304,713 304,713 - - . : -
55,302 55,300 - - 25,191 25,191 . a
566,613 h46,613 - - 183,488 185,588 - -
(1,163,982 (11463982 < - Lo - .
@55,/ (355,704 - - qmgen)  (518,900) . .
- - = - 71,3010 {171,301) . -
1,549,776 1,519.776) - - 4590,201) (690,201) = -

{953,163) 953,163 (504713} (504,713}




INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A. ILCSA
{Una Subsidiaria de Pasteurizadara Quito S.A.)

Notas a los Estados Finaricieros

(Expresadas en dolares)
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Valor razonable de instrumciitos: financieros

El valor rezonable en libros de documentes y cucntas por gobrar, atras cuentss per
¢obrar; cuentas y documentos por pagar; otros pasivos carrientes, cuentas por pagar
diversas/relacionadas, efectivo y equivalentes de efectivo se aproxima al valor
razonable debido a quc la naturaleza de exigibilidad en el corto plazd de estos
instrumcntos,

22. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el Impuesto a las ganancias par los afios terminados el 31 de diciembre
de 2014 y 2013, corrasponde al antimpo del impuesto a [a renta talculado para el ano
meneionado, de acuerdo -con el articuld 80 del Reglamento a la Ley Organica de
Régitmen Tnbu:ario Interno; el anticipo pagado origina un crédito tributarin Gnicamente
en la parte que no exceda af 1mpuesto a la renta causado, cdso. contrarp este anticipo
s& constituye ¢omo un impuesto minimo,

La Disposicion: Transitoria primera del Codigo Orgdnico dé la Production, Comercia e
Inversiones {COPCI), publicada en el.Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, establecié una reduccioh progresiva para todas las socledades de un
punte porcentual {18} anual en la tarifa del Impueste & la Renta definféndose que a
partir del afic 7013 5¢ aplicara el 22%,

Las sociedades que réinviertan sus utilidades en el pafs podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido,

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, ¢l valor de la reinversion debeid destinarse
exclusivamente a la adqmsir:iun de maguinaria. nueva o eqmpn nuevg;, activos para
riego, material vegétativo,. pléntulas ¥ todo insumo vegetal para preduccién agricola,
forestal, ganadera y de floricultura; que se relacionen directamente con su actividad
productwa, asi coma para. la adquisician de bienes reélacionados con investigacidn y
tecnologia. que mejoren la productividad, generen diversificacidn productiva: e
incrementén el empleo,

JdIdIII3dddddduy

Cuando la reinversidn sg destine a maguinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe
tener ¢oma fill el *formar parte de su proceso productive. Para el sector agricola se
entenderd como equipd, entre-otros, a.los silos, estricturas de inverpaderos, cuartos
frips, '

Las actividades de nvestigacion y tecnslogia estardn destinadas a una mejera en la
productividad; ‘generacidn de-diversificacion productiva o increments de empleo en el
torte, mediano y largo plazo, sin que sea necesarfo qué las tres Comdiciones se
vengquen en el mismo efercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversién de
utilidades. .

El beneficio en la reduccldn de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido
pér {écnicos especializados en el sector, que nG tengan relacidn labaral directa o
indirecta can:la empresa,
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El vator de las utilidades reinvertidas debera efectuarse coni el ¢orrespondiente
aumento de capital y se peifeccionara con (a inscripcidn de 1a. :;orrespundiente escritura
en el Registro Mercantil hasta el 31 -de diciembre del ejercicio impositive posterior a
aguel en'que s¢ generaron las utilidades materia de ta reinversidn..

PAGO MINIWO DE IMPUESTO A LA RENTA

Confarme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si el anticipe
minimo determinado en el ejercicio-vespectivo no es-acreditado el pago del Impuesto a
la rénta catsade ¢ o es autorizada su. devolucidr por parte de la Administracidn
Tributaria, s¢ copistituira en pago definitive de Impugsto a [z Renta sin derecho a
crédito tributario posterior,

El Serviclo de Rentas Internas podrd disponer la. develucién det anticipa minimo a las
sociedades por un ejerclcio econdmico fada trienio -se considerard como el primer gho
el primer triznio al perfodo fiscal 2010~ cuande par case fortuito o fuerza mayor se haya
visto afectada gravemente [a actividad econémica del.sujeto pdsive tn el efercicio
econdniico respectivo; ¥ para el efecto el cunmbuyente debera presentar su petictén
debidamente justificada a la Admimstraann Tributarfa para que realice las
verificacianes que correspondan..

De acuerda-a lo dispuesto en el Art. 30 del-Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se
definen como &l impraviste a queno es posible resishr, como:naufragio, un terremoto,
el apresamiento de. enemigos, los actos de. la autoridad ejercidos por un funcionaria
piblice, ete. i el contribuyente na puede demostrar el caso fortuite b fierza, mayor
ante [a Administracién Tributaria, el anticipo niinimo. detcrminado: en el ejercicio
respectivo, debera ser cantabilizado como gasto-del (mpuesto a la Renta.

La Compaiifa ha sido revisada por parte de tas autoridades fiscales hasta el afto 2004,

La conciliacidn del impuesto a las ganancias ealcutada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impucsto a las.ganancias afectado a operaciones, fue comao sigua:

Diciembre Diciemhre

[JJJJJIIISISPIIIIIBIIIII000u

Concepto 31, 2014 31, 2013

Ganandia: (pérdida) de{ ejercicto antes de impuesto

a las'ganancias 8,998 (393;134)
Menos;

{tras rentas exentas $41,473) -
Mas:

Gastos no deducibles 37,531 237,094
Ganahicia {pérdida) gravable 5,056 (156,040)

46



|  INDUSTRIA LECHERA CARCHI S.A, ILCSA
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.)
Notas 4 los Estados Financieros
(Expresadas en dblares)
-

Diciembro Diciembre

JJJAJJddId il

Concepto 31, 2014 31, 2013

Ganancia (pérdida) gravable 5,056 (156,040)

Tasa de impuesto a [ag ganancias de! periodo _ 12% 22%

Impuesto 2 las ganancias causada L,HE -
Anticipo del impuesto a las ganancias del.afie _ _

{Impiieste minimo) 19,850 32,4%7

Impussto a las ganancias del periodo 29,850 32,427

-
El mavimianto del impuesto a la.renta; fue como sigue:

Afies terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2044 31, 2013

‘Sakdoinicial 1,943 -
Pepo {1,943) o
Provigitn 29,850 32,427
Anticipo de-impucsto ala renta (16,464) {17, 098]
Retencicnés:en la fuente del periodo (60,084) (13,286)

Saldo final {(Nota 11} y Nota 16) (46,698) 1,943

23. |MPUESTOS DIFERIBOS,

Los activos y pasives por impuestos diferidos se compensah si se tiene legaimente
recorocido el derecha & compensar los actives y pasivos por impuestos corrjentes'y los
impuestos diferides se difiaren a ta misma autaridad fiscal,

Un resiimen de las diferencias temporarias. entre las bases. fiscal y tributaria; que

originaron. los impuestos diferidos registrados:en lus presentes estados financierps, fue
cemo sigue:




INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5.A. ILCSA
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito S.A.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)
Los saldos de Los [mpuestos difcridos, son los siguientes:

. Base Diferencia
Tributaria.  Financiera Permanente Temporaria

Dicierbre 31,2014
"~ Propledades, maguinaiias y

equipos 319,970 1,673,016 (931,421)  (419,625)
Propiedades de jnversién #1 150,569  (150,158) -
Bencficioes a los emplendos {252,389)  {257,431) 3,042 o
Pérdidas tributarias 187,689 . - 187,889

285,681 1,566,134 (1 iU?’B'.SB?!- (231,936)

Diciernbre 31, 2013:

Propiedades; maquinarias.y

RERRE R EpEyEgpyy

equigas 424,173 1,095,584 (933,421} (337,990)

: Propiedades de inversion 411 109,096 {108,6B5) -
= Beneficios.a los empleados (163,471)  (270,337) 76,999 29,867
Perdidas tributarias 187,689 . - 187,689

A48,802 1,534,343 (965,907)  (120,434]

Los. saldos de los impuestos diferfdos; sonlos siguientes:

Diciembre  Diciembre:
31, 2014 31, 2013

Iripuesto diferido por cobrars

Beneficips a los empleades - 6,971
Perdidas Lribittarias 41,291 41,291
41,291 47,8632
Impueste-diferido [or pagar:
Fropiedades, maquinarias v equipos 92,317 74,358.
" |
Impuesti diferido riato:
Impuesto-diferido por cobrar 41,291 47,862
Impuesta diferido por pagar (92,31 ?] «  {74,358)

(51 ,-u‘z&'z {26,496}
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TTUIdUUUL

e
El:movimiento del impuesto diferido per los afios terminados.el 31 de diciembre de:2014

Saldo  Reconacido-en Saldo
jhiclal Resultados DRI Final.
Digieimbre 31, 2014:

Propledades, magquinarias y equipos {74,358). (17,959 - {92,317)
Béneficios a:los empleados 4,571 {6,571) - .
Pérdidas tributarias 41,291 . - 41,29
{26,436) (24,530} - {51,028)

Propiedades, maquinarias'y equipos (92,038} 17,680 - (74,358)
Beneficios a los empleados - 6,571 - 4,51
Pérdidas tributarias - 38,921 2,370 41,291
(92,038), 63,172 2,370 {26,496)

Los ingresos por impuestos diferidos e impuesto a las gananctas por los afics terminados
al 31 dediciembre de 2014 v 2013, son atribuibles a o sfguiente:

Diciembre  Diciembre
31, 2014 31, 2013
Gasto impuesto.a las ganancias del aho:
(mpuesto a las:panancias corriente 29,850 32,427
Efecto liberacién/constiticidn de impugsto diferidn 24,530 {63,172
54,380 (3D;745)
Conciliacion de [a.tasa dedmpuesto-a las ganaricias:
Tasa de.impuesto-a:ta renta del perindo 22,00% 22.00%
Efecta fiscal por partidas conciliatorfas:
‘Otfas.rentas exentas (101.403%
Gaswos an deducibles. 91.76% .  {Z2.26)%
12.36% 9.74%
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Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendrem.es de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficics fiscales futuros.

24, CAPITAL SOCIAL,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estad constituido por 127.576 acciones ordinarias,
nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacién con un vater nominal
de uin délar tadawuna.

25, RESERVYAS,

»  Legal. LaLey de Compahias del Ecuader requiere que por lo menas el 10% de'la
utitidad liqmda anual sea apropiada como resérva fegal, hasta que osta afcance
como minima el 50% del capital suscrite v pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacidn de la Compania, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futtras o.para aumentar el capital.

JUJJIJITLITUANL

»  Facultativa. La reserva facultativa corresponde a la-apropiacion de las. ganancias
de ejercicios anteriores, de acuerda a resolucipnes que tonstan en actas de Junta
General de Accionistas.

26, RESULTADOS ACUMULADOS,

Ganancias acumuladas,

Al 31 de diclembre de 2014, 2l satdo de las gahancias acumuladas, estan a disposicion
de los scciomstas y puede ser utilizado luego de la apropiacidn de reservas para la
distribucién de dividendas y ciertas: ;pagos tales como re liquidacidn de impuestos, cte,

Resultades porprimera adapcidn a las NIIF,

Los ajustes provenientes de. la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién FAnanciera “NIIF? que se registraron en € patrimonio en la cuenta
Resultados acumulades, subcuenta “Resultados acumutados provenientes de a-adopcicn
por primera vez de las "NUF”, gue generaron un saldn acreedor, solo podra ser
cap1tal1zados en la parte. que:excedy al valor de las pérdidas acumuladas y las Gitimo
cjcrcicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la-compaiia,
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Reserva de capital.

Se incluyen los saldos de las cuentas de reserva ‘por revalohizacifn del patrimonio y
feexpresion manetaria, y'la eontrapartida de los ‘ajustes por ‘inflacion y correceitn: de £
brécha entre [a mﬂar:lcn y devaluacion de las cuentas de capital y reservas originaias
en el procesy de conversion de los registros contables.de sucres a délares de tos:Estados
Unidos de Norteamérica al 31 de marzo-de 2600,

El salddo del capital adiclonal, podra.capitalizarse en la parte que excede las. pérdidas
acumutadas al cierre del c;crcic!c-. previaresolucién.de la Junta General de Accicnistas.
Esta reserva 1o estd disponible para la distribucibn de dividendos ni podea wtilizarse
para capital asignado no .pagado, es reintegrable. a los accionistas al liguidarse 1a
Compania.

27, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,
Un-resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Aios terminados en,

Diciembre  Diciembre
31,2004 31,2013

Ventas de bienes (§))] 8,089,541 3,362,801
Prestacion.de servicias 223,483 6,359
{-) Destcuento en ventas (35, 992) {23,415)
(=) Devoluciones en ventas {195,200) {31,067)

8,081,832 3,314,738
0

{1} Eldetalle delos ingresos por ventas de bienes, fue como sigué:

Aios terminadosen,

Piciembre  Diciembre
31,2014, 31, 2013

JUTTUIIYUYUPIUBIIuauuuuuy

- Tulcdn 5,868,584 2,073,215
Quito 698,558 973,446
Faa Ibarra _ 222,399 314,260
8,0B8%,541 3,362,861
. |
| ',.
— kel
e 5%
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28. COSTO DE YENTAS ¥ PRODUCCION.
Un resumen.de esta.cuenta, fue come sigue:

Aiios terminados en,
Diciembre  Diciembre
31,2014 31,2013

Tulcan 5,061,896 1,645,809
Quite 508,158 820;294
ibarra 226,744 282,488
‘Qtros 208,750 186,315
7,305,548 2,934,906

10—

29, OTROS INGRESDS.
Un reésiimen. de.esta cuenta, fue como !:i_gue;

Afios teriinados.en,

Diclembre _ Diciembre
31, 2014 31, 23

Utilidad en venta de propiedades, maguinaras y equipes 121,424 -
Ganancia por valuacion de propiedades dé N

inversian {Nota 13) 41,473 6,029
Intareses financieros 17 457
Otras rentas _ 5,951, 7,941

30, GASTOS ADBMINISTRATIVOS.
Un resumen de esta cuenta, fue:cdmo sigue:
Aros terminadas en,
Diciembre  Diciembre
31, 2014 31,2013

Sueldos, salarios y dernds remuneraciones 73,569 100,150
Honorarfos, comisiones y dietas a persohas naturales 57,519 58,007
Agua, energia, [z, y telecomunicaciones 16,247 19,677
Impuestos, contribuciones.y otros 13,712+ 6,933
Aportes a la seguridad social 12,636 14,830

Mantcnimiento y reparacicries 9,341 1,617
Surhan ¥ pasan 183,024 201,214
52
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Ahos terminades en,
Diciembre.  Diciembre
31, 2014 31, 2013

JUTULYYUUULL

Suman yvienen 183,024 201,214
Depreciaciones 4,134, 7,259
Transporte: 2,336 2,023
Seguros y reaseguros 1,713 6,385
Arreridamientd operative 1,533 3,046
Combustibles 473 1,992
Gasta.planes ce beneficios a empteados (5,016) 3, %0'-
Otros 87,317 94,159

275,584 319,976

31, GASTOS.DE YENTAS.
Urr-resurmen de esta cuenta, flie como-sigues
Aios terminadaes on,

Diciembre  Biciembre
31, 2014 31, 2013

Transporte 252,249 17,787
Sueldos, satarios.y demds remuneraciones 95,005 117,484
Mantenimiento y reparaciones 21,939 19,005
Aportes a 1a sepuridad social 19,213, 20,097
Depreciaciones 18,297 31,636
Comisiones _ 17,982 794
Promaocién y publicidad 12,526 4,743
Seguros.y reasegLiros 8,167 7,250
Combustibles 7,341 11,516
Agua, energia; luz, ¥ telecominicaclones 6,695 6,724
Beneficios sociales e indemnizaciones 2,708 B
Horiorarios, comisiones’y distas:a persanas naturales 2,131 246
Arrendamfento opirativg 348 3,684
Lubricantes . 211
Gasto deteriors 7,706
Gasto planes.de beneficios a empleados {4.893) 83,781
Otros 49,662 33,965

509,420 375,819

LES
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32. GASTOS FINANCIEROS,
Un.resumen de esta‘cuenta, fue como sigue:

Anos:termirtadps.cn,
Diclembre  Diciembre
31, 2014 31, 2013

Intereses 51,021 21,701

Comisicnag 2,104 2,117

Otros . 10,297 10,813
63,423 34,631

33, OTROS GASTOS.
Un resumen de esta cuehta, fue como siguie;

Anos terminados en;
Dictembre-  Diclembre
31,2014 31,2013

Pérdida por bajas de-sutninistros y prodictos 52,130 25,953
Otros 4,124 31,012
86,254 56,965

34, TRANSACCIONES CON RELACIONADAS
Un resumen de los saldos-de-cugntas:por cobrary pagar-a retacionadas, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
I, 2014 31,2012

Documentos y cuantas por cobrar clientes relacionadgs:
Pasteurizadora Quita §.A. 304,713 -
- """ * " 3

Cuentas por pagar diversas/ ralacionadas:

Compras de bienes ¥ servicios

Pasteurizadora-Quito S.A. 710,997 .
Préstamo con tasa de interés anual de 8,50%

con vencimienta en marzo de:2015, 452,775 . .
Interds por pagar 710 -

L
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Las transacciones mas significativas con partes.relacionadas, fueron como sigue:

Afios terminados en,
Diciembre  Diciembre.
31,2014 31,2003

Pasteurizadora Quite S.A. 899,694 -
- |

Ventas:
Pasteurizadara Quito S.4. 4,608,125 -
- |

35. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia mantenia un juicio con ta Direccién Regional
Norte del Servicio de Rentas Intermas poi impughacién a tos valores constantes en la
liquidacién de pago Na, 0420080200154 por-diferencias en la declaradion de II'HDUEStU a
las ganancias del ejercicio 2004, importe que fue cancelada por la Compatiia en el afo
2014, {Nota 20},

Al 21 de diciembre. de 2014'y 2013, no mantiene vigentes demandas laborales.o de ctras
indoles sfgniflcativas que deban ser consideradas camo.un activo o pasive contingente a
excepcién de lo revelado y registrade en el afio 2013,

A6, PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legisiacidn en materia de Precios de Transferencia gn Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de-acuerdo a |a Loy de Régimen Tributario Irtermo y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2014 y 2013, cstd oricatada a regular cen fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partés relacionadas (locales y/o axterior), de manera
que las contraprestacienas entre partes relacicnadas, es decir deben respatar el
Principio de Plena Compétencia (Arm's:Length}..

Mediante Resolucién No. NAC-DGER2008:0484, publicada en el Registro Oficial Nn. 324,
de fecha 25-dé abril.de 2008, y susteformas, el Servicio.de Rentas Internas establecit el_
alcance vy el contenido de presentacidn del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas v del Informe Integral de Precios dé Transferencia.

En concordancia a lo senalado en el parrafa anterior, mediante Resolucion No, NAC-
DGERCGE13-0001, publicada en el Registro Oficial No, 878 del 24 de cnero de 2013, el
Servicio de Rentas Internas cstablecid que los sujetes pasfves del Impuesto a la Renta
cuyo monte acumulado de operaciones con partes relacionadas. locates y/o del exterior
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexc de Operaciones zon Partes
Relacionadas del Exterior; y por un mento. superior a 6,000,000 deben presentar el
Informe Integral de. Precios de Transferencid. El referido Infofme podrd ser solicitada
discracionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monta y tipe de
operacitn © transaccidn con partes relacionadas locales v/o del exterior.
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Se encuentran exantos del Régimen de Precics de Transferencia los. contribuyentes qué:
1} Presenten un impuests cawsado supsrior al 3% de los ingresos gravables; ii) No

realicen operacioncs con paralsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iit) No
mantengan ‘suscrito con el estado contratos pard la exploracion y explotagion de
recursos. no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operacfones.con
partes relacionadas del exterior en un plaze no mayor a un Mes contado 2 partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

EUAT. 84 del Reglamento para-la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributaria Intemo
sefiala que los sujetos pasivos.del Impussto a la Renta, que realicen operaciones can
partes relacioradas, adicionalments. a 5u declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentardn al Servicia de Rentas Internas el Anexo de Cperaciones con Partes
Relaglonadas e Informe: Integral de Precics de Transferencia, en bn. plazo no mayor a s
dos mieses contados.a partir de (a fecha de exigibitidad de (a declaracidn del fmpiesto a
la Renta; ¥ la no entrega, asi coma la entrega incompleta, Inexatta o con datos falsos
podra ser sancienada por la Administracion Tributaria. con multa de hasta 15,000,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, & Compafifa no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relaclonadas que superen los 6,000,000, por lo tanto la
Compalifa fiv esta obligada a la presentacldn del Informe IntegraL de -Precios de

=3
=
9
?
=
=
=
g Transferencias pers si el Anexo de-Operaciones ron Partes Relacionadas..
=
e
a
~

37. SANGIONES.
371, De laSuperintendencia da Compafiias,
No se ‘han aplicade sanciones @ Industriz Lechera Carchi 5.A. ILCSA, ‘& sus

Directores o Adm'imstra&ores, emitidas por parte da la Superintendencia de
Companias.durantc: los ejercicios teminades el 31 de diciembra de 2014y 2013.

I

37.2. be otras autoridades administrativas..

No se han aplicado senciones significativas 4 Industria Lechera Carchi 5,A. ILCSA,
a sus Difectores o Administradores, emitidas por parte de etras autoridades
2dministrativas al 31 de didembre de 2014 y 2013,

38. HECHOS POSTERIGRES A LA FECHA DE BALANCE.

El 29 do ditiembre de 2014 mediante Suplemento del Registro. Oficial No. 405 se
promulgd la Ley Orgdnica de Incentives: @ la Produccion y Prevencidn del Fraude
Fiscal, y, &t 31 de diciembre de 2014 cop Decreto Ejecutive No, 539 publicado en et
Suplemento del Registro Oficial No. 407, se aprucba el Reglamenta a (a Ley Orgénicade
Incentivos:a la Produccion y Prevencitn: del Fraude Fiscal.

Los cambies principales con la Ley'y ol Regtamento mencianados, tienen aplicacion para
el atia 2015, los cuales mencionamos a cantinuacion:
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a.  Reformas a |la Ley Reformatoria para la Equidad Tribiutaria.enel Ecuador.

El Comité de Politica Tributaria dictard |os segmentos, plazos y condiciones para.
poder beneficiarée do las exongraciones del 18D con respecto a Ilvs pagos: por
amortizacion de capital e interéses de préstamos de institutiones financieras del
cxtertor; réndimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones
gue hubieren ingresado al mercada de valores -del Ecuador; v, aquetlos
provenientes de inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de
vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el CCRCI,

Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno.

Se definen como cbligacionss fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacién minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que serd
necesario para cumplir-con el Art. 408 de.la Constitiicion de la Reptblica.

Se definen nuevos plazos para la eliminacién de Tos creditos incobrables.
€. Reformas al Chdiga Orgénico de 1a Produccitin, Comercit e lnversioneés (COPCI).
Se definen las sigiientes:

. Fijan las condiciones para el incentive de estabitidad trdbutaria en los
contratgs de inversicn, _

*»  Promueve la promocidn de industrias basicas.

+  Un benefidic tributaria por deduccidn adicional por 5 afios del 100% de la
depreciacion de activos fijos nuevos v productivos para las sociedades

- canstituidas antes la: vigencia del COPCI y de aguellas rusvas. sociedades

constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito vy Guayequil, dentro de

les sectores considerados pricritarios por el Estado.

JIJUEIIBISPILII44P8L4YL

X

d. Reformasa la Ley de Régimen Tribiitario Interno (LRTI).
S definen las siguientes:.

» Una exoneraci_ﬁn de Impuésto a la Ronta de hasta por 10 afios a las
inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI en los sectorss
economicos determinados como. industrids hasicas.

»  Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en, ol exterior cuandc el beneficiario efectivo sea una persona
natural restdente:.en ¢l Ecuador, _

¢  Eliminacion de la exoneracion de los réndimientos finantieros por
inversiones a plazo fijo en valores én renta fija y depdsitos a plazo miayar a
ut aho pafa sociedades.
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI 5.A. JLCSA
(Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito §,A.)

Natas a los Estadas Financieros

(Expresadas en délares)

Se considera comg ingresa.gravado, los generados. por la enajenacidn directa
o indirecta dé acciones, participaciones u otros dergchos representatives de
capital, 1 otros derechos que parmitan 1a exploracign, explotacién,
concesiano similares.de soctedades domicitiadas en el Ecuador.

Se fijan limites tos deducciones de gastos; conforme se menciona a
cantinuacion:

La depreciacion correspondiente al revalilo.de actives no es daducible,
Seran deducibles las remungraciones; de acuerdo a los. imites astablecidos
por el ministerio rector del trabajo.

En general, la deduccitn de los gastos de Promocién y Publicidad, serd
deducible hasta-4% de los ingresos gravados,

Se permite el reconocimiento de los actives.y pasivos per impugstes diferidos
de-acuerdo a los casos v condicianes establecidas en el Reglamento,

Pagos a partes relacionadas por resalfas, sefvicios tecnicos, administrativos,
de consultoria ¥ similares, se limitan at 20% de la base imponible. En el caso
de'socfedades en cicle pre oparativa, enun 10% del total de activos. Para los
contribtiventes con contratos de. exploracion, explntaﬁon y transporte de
recursos no fenovables so ovalugrd conforme el limite del 5%
correspondicrite’a gastas inditectos ¥ para el case de regalias seid dedicible
hasta el 1% de 1a base imponitile.

Tarifa.de Impuesta a la Renta,

La tarifa general de Impuaste a [a Renta para sociedades seré del 229,

Los Ingresos percibidos por personas constituldas o ubicadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de manar impasician, ] estan sujetas a regimenas
fiscales preféerentes, se les aphcara ung retencion en la fuente equivalente a
la maxima tarifa prevista para perzanas naturales {35%).

Cuando la participacidn directa o indivecta, individual o conjunta de
persohas paturales o socledades domiciliadas en paraisps fiscales o
regimenes de menor imposician, sea feual o-superior al 50% del capital social
o de aquel que corresponda i la naturaleza de la sodedad, se liquidard of
Impuestd a.la Rerita, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicard en el.caso fue la
sociedad Incumply el deber de informar sobre sus accionistas canforme [as
disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

Cusnde fa participacion actipnaria de los accionistas, sacias, participes,
constituyentes, heneﬁmanns o similares: sean residentes o establecides en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion y su participacicn sca
menor at 50%, e! impuesto a la renta serd determinado. de marnera
proporcional apticande la tarifa del 25% sobre la parte de la pamcipacmn
que es de prapiedad de una persona natural .o juridica domiciliada en los
mencienados parafsas fiscalési sobre la difarencia se liquidard ! Impuesto a
la Renta, a la tarifa del 25%.
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INDUSTRIA LECHERA CARCHI S5.A. ILCSA
{Una Subsidiaria de Pasteurizadora Quito $.A.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en-ddlares)

1

£

Refermas al'Reglamento del Impuesto a {a Salida de Divisas.

La base imponible del ISD, en cl casv ‘de compensaciones o neteo de cuentas,
estard constituida por la totalidad de la operaclon Cuando el adguiriente o
conlratante sea una entidad que gace de una .exencidn del 15D, el impuesto serd
asumnido por quien comerciatice el bien o-preste el servicio,

Cédige Tributarlo.

Se establecela condicion de los sustitieos dal contribuyente como responsables
det pago del Impuesto 3 la- Rénta, a las sooiedades ecuatorlanas o los
astablecimientes: permanentes ‘en el Ecuador cuyas accicnes, participaciones u
olras instrunientos de patrimaniu {Incluyendo las derechos de los contrates de
exploracion: v explotacién de recursoé naturales. no renovables) hayan side
enajenadas de manera directa o-indirecta.

Hernan Patricio Calderon segovia Luis Villarcal

Represéntante Legal Lantador General
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