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Informe de los Augitores Independientes 

Allos señores Accionistas y Junta Directiva de 
PASTEURIZADORA QUITO S.A. 

Dictamen sobre los estados financieros 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Pasteurizadora Quito S.A., que 
corresponden al estado de situación financiera clasificado al 31 de diciembre de 2014, 
el estado de resultados integrales por función, el estado de cambios en el patrimonio 
neto y el estado de flujos de efectivo método directo correspondientes al año 
terminado en dicha fecha, así como el resumen de políticas contables significativas y 
otra información explicativa. 

Responsabilidad de la administración sobre los estados financieros. 

2. La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIF), y de control interno que la 
Administración considere necesario para permitir la preparación de estos estados 
financieros libres de incorrección material, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

3, Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros. 
adjuntos basada en muestra auditoría Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de 
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría. Dichas normas exigen que 
cumplamos con los requerimientos de ética, así como que planifiquemos y 
jecutemos la auditoria con el fín de obtener una seguridad razonable sobre si los 
“estados financieros están Ubres de Incorrección materal. 

    

4. Una auditoria conlleva la aplicación de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría sobre los importes y la información revelada en los estados financieros Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoración 
de los riesgos de incorrección material en los estados financieros, debido a fraude o 
error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control 

intemo relevante para la preparación y presentación razonable por parte de la 
entidad de los estados financieros con el fin de diseñar los procedimientos de 

auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias, y no con la finalidad 
de expresar una opinión sobre la eficacia del control Interno de la entidad. Una 
auditoría también incluye la evaluación de la adecuacion de las políticas contables 
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la 
Administración, así como la evaluación de la presentación general de los estados 
financieros. 
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoría 
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoría 

Opinión 

6. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo 
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situación financiera 
de Pasteurizadora Quito S.A. al 31 de diciembre de 2014, así como de sus resultados 
integrales por función y los flujos de efectivo método directo correspondientes al año 
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera NIF. 

Otras cuestiones. 

7. Este informe se emite únicamente para información de los accionistas y directores de 
Pasteurizadora Quito S.A. y de la Superintendencia de Compañías y no debe utilizarse 
Para ningún otro propósito 
Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

8. Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros de 
Pasteurizadora Quito S.A. y Subsidiari, los cuales se presentan por separado. 

9. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de tas obligaciones tributarias de la Compañía, 
como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de diciembre 
de 2014, se emite por separado 

Bho ¿cuwon A E Dal. 
Febrero 24, 2015 Etzbetn Álvarez» Socia 
RAE No. 193 
Quito, Ecuador 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 
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AL 31 de diciembre de 2014 y 2013 

CONTENIDO: 

Estados de Situación Financiera Clasificado. 
Estados de Resultados Integrales por Función 
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto. 
Estados de Flujos de Efectivo Método Directo. 
Resumen de las Principales Políticas Contables y Notas a los Estados 
Financieros.
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Flan de electro por as actividades de operación: 
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Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 
  

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 
Ñ IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA. 

Nombre de la entidad. 
Empresa Pasteurizadora Quito S.A. 
RUC de la entidad. 
179050564001 
Domicilio de la entidad. 
Av. Napo 610 y Pedro Pinto Guzmán. 

Forma legal de la entidad. 
Sociedad Anónima. 

País de Incorporación. 
Ecuador 
Descripción. 
Empresa Pastourizadora Quito S.a. fue constituida el 5 de septiembre de 1960, 
en la ciudad de Quito - Ecuador e inscrita en el registro Mercantil el 02 de junto 
de 1960 Su objetivo principal es procesar, Industiliza y distribu productos 
lácteos u otros productos alimenticios derivados, para el consumo ciñéndose a 
las leyes, las ordenanzas y las normas sobre la materia. 

  

Estructura organizacional y societaria. 
Empresa Pasteurizadora Quito S.A. cuenta con personería jurídica, patrimomo, 
autonomía adminstraiva y operativa propia, La Compaña tiene una estructura 
de tipo funcional, contando con áreas Operativas - funcionales 
Interrelacionadas. 
Representante lega. 

El Sr Hemán Patricio Calderón Segovia, representa a la Compañía, está 
encargado de dirigir y administrar los negocios sociales, celebrar y ejecutar a 
"nombre de la Compañía y representara ésta en toda clase de actos y contratos, 
mantener el cuidado de los bienes y fondos de la Compañía, susribr y firmar a 
nombre de la Compañía todas las escrituras públicas e Instrumentos privados en 
los que consten actos y contratos que celebre la Compañia; entre otros. 

Composición accionaria. 
Las acciones de Empresa Pasteurizadora Quito S.A. están distribuidas de la 
siguiente manera:



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

  

     (Expresadas en dólares) 

Nombre de los accionistas Acciones — Porcentaje 
lustre Municipio de Quito 388,340 2 
Avellan Consuelo Acosta pd 5.10% 
Espinosa Fernández Daniel 12. 
Arteta Guadalupe Acosta. 331% 
Marcel Clara Acosta 331% 
Graetzer Peñafiel Klaus Nicolás or 
Gangotena Guarderas Arturo 219% 
Martinez ra Fátima Mariana de Jeís 202% 
Fundación Cornelia Polt de Espinosa 163% 
Agrojoga SA. E 
Borahona Espinel y Jose Antonio 
Avellan Acosta Santiago 
Attivita Cia Ltda 
Guerra Julia y Guerra Gulllermo 
Asociación Ganaderos de La Serra 
Cobo Albornoz Diego Javier 
Gangotena Guarderas Francisco José 
Gangotena Guarderas José Ancés. 
Predios Rusticos La Merced 
Ortiz Morales Sandra Cecilia 
Acosta Velasco Guillermo 
Herdoiza Herrera Hugo Ernesto 
Mora Landázuri Fernando José 
Espinosa Zaldumbide Jul 
Dusrini Terán Manuel Francisco 
AMontufar Barba Frelle Carlos Miguel 
"Montufar Barba Frelle Gloria 
Mora Landázuri Verónica 
Delgado Vilacres Ricardo 
“Terán Dammer Santiago Francisco. 
Montutar Barba Frelle Miguel Juan Pio 
Oros con participación menor 

  

150.000 10.00% 

+ Líneas de negocio y productos. 

La Compaña cuenta con las siguientes líneas de negocios 
a. Venta deleche, 
bi Venta de derivados de la leche, 

10



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 

  

Osa Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 
  

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 

Una descripción de las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros, se presenta a continuación 
2.1. Basos de preparació 

22 

  

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (MF) y sus interpretaciones 
“emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (1ASB siglas 

“en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013. 
Los estados financieros antes mencionados fueron preparados bajo el criterio 
el costo histórico, excepto en propiedades de inversión que se encuentran 
avaluados a valor razonable: 

  

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales 
de información Financiera (NIF), requiere el uso de ciertas estimaciones 

contables críticas, También exige a la Administración que ejerza su juicio en el 
proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. En la Nota 4, se 
revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complefidad o tas 
dress dond las Npútesks y estimaciones son sgnifaias para los estados 

  

La Administración declara que las Normas Intemacionales de Información 
Financiera (NIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la 

preparación de los presentes estados financieros. 
Pronunciamientos contables y su aplicación. 
Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en 
estos estados financieros: 
Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en 
estos estados financieros. 
a. Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del año 

2015: 
Apticación obligatoria 

Enmiendas Normas/in parte de 
NIC “Presentación de estados financieros" 
(Enicida en Diciembre de 2014) () 01 Ene-2016 

NIC 16 "Propiedad, planta y equipo” y NIC 41 
agricultura” (Émitida en Juno de 2014) (* 01 Ene-2016 

"



  

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 
  

Aplicación oBligatoria 
Enmiendas Normas! Iniciativas a parti de 

NIC_16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 
“Activos intangibes” 
(Émitida en mayo de 2014) () úO1-Ene-2016 

NFS. “Instrumentos financieros" 

  

Emitida en Julo de 2044 O1-£ne-2018 
+ Emitida en noviembre de 201) () Sin determinar 
IF 11 Acuerdos conjuntos 
(Emitida en mayo de 2014)" ( O1-Ene2016 
UF 14. “Cuentas regulatorias diferidos” 

  

(Emitido en enero de 2014) (*) O1-Ene2016 

O1-Ene-2017 

  

() Estas Enmiendas/Normas/Iniclacivas no son aplicables en los 
estados financieros de la Compañía 

La Administración dela Compañía está evaluando la aplicación e Impactos. 
e los citados cambios, pero estima que la adopción de las Normas, 

Enmiendas e Interpretaciones antes descritas y que se pueden aplicar a 
Compañía, no tendrán impacto significativo en sus estados financieros de 
periodos posteriores. 

Mejoras a las Normas Internacionales de 
Información Financiera (2012-2014), emitidas en — Fecha de aplicación 

Septiembre de 2014 obligatoria a partir de 
NIF 5 - "activos no Corrientes Mantenidos para la 
Venta y Operaciones Discontiundns” (*) OrEnez016 

NIF 7 Instrumentos Financieros. Información a 
Revela () O1-£ne-2016 

NIC 19. "Beneficios os Empleados" O1-Ene-2016 
NIC 34- “información Financiera Intermedia” (* O1-Ene-2016



7 EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 
pra 7 Resumen delas Principales Políticas Contables 
duos wd 

(Expresadas en dólares) 
  

NIC 19 - “Beneficios alos Empleados”. 
La enmienda aclara, que Los bonos corporativos de alta calidad utilizados 
en la estimación de la tasa de descuento para los beneficios post-empleo. 
deben estar denominados en la misma moneda que los benefíios a pagar. 

() Estas Mejoras a las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF) no son aplicables en los estados financieros de 

  

la Compañía 
b. Las siguientes Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del 

año 2014. 
Fecha de apicación 

Enmiendas las NIF obligatoia a partir de 
NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentación” 
(Émitida en diciembre de 2011) () OL-Ene-2014 
NIC 27. “Estados Financieros Separados" y NIF 10 

“éstados Financieros Consolidados” y NIF 12 
“Información “revelar sobre. participaciones en 
otYOS entidades” 
(ÉmiLidas en octubre de 2012) O1-Ene-2014 
NIC 36 - "Deterioro del valor de los Activos" 
(Émitida en mayo de 2013) OrEne2014 
meo “iostramentos — Financieros: 
Reconocimiento y medición” 
Emitida en Junlo de 2013) () úD-Ene-2014 

IC 19... "Beneficios a Los empleados” 
(Emitida en noviembre de 2013) or-a-zora 

NIC 27 - “Estados Financieros Seperados” y MIF 10 — “Estados 
Financieros Consolidados” y NIF 12 - "Información a revelar sobre 
participaciones en otras entidades". 
Las modificaciones Incluyen la definición de una entidad de inversión e 
introducen una excepción para consolidar ciertas subsidiarias 
pertenecientes a entidades de inversión. Esta modificación requiere que 
luna entidad de Inversión mida esas subsidiarias 
cambios en resultados de acuerdo a la NIF 9 * 

   
   

  

    

nuevos requerimientos ce información a revelar relativos a entidades de 
inversión en la NUF 12 y en la NIC 27. 

1



aos EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 
casita Je 
QUITOs. TÍ Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 
  

NIC 36 - "Deterioro del valor de los Activos". 
Modifica La información a revelar sobre el importe recuperable de activos 
o financieros alineándolos con los requerimientos de la NIF 13. Requiere. 
que se revele información adicional Sobre el Importe recuperable de 
activos que presentan deterioro de valor sl ese importe se basa en el valor 
razonable menos los costos de venta. Adicionalmente, solicita entre otras 
cosas, que se revelen las tasas de descuento utilizadas en las mediciones. 
del importe recuperable determinado utilizando técnicas del valor 
presente. Su adopción anticipada está permitida. 
NIC 19.-. “Beneficios alos empleados”. 

Esta modificación se aplica a las contribuciones de los empleados o de 
terceras partes en los planes de beneficios definidos. El objeto de las 

modificaciones es simplificar la contabilidad de las contribuciones que son 
Independientes del número de años de servicio de los empleados, que se 
calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del salario 

Estas Enmiendas no fueron aplicables en los estados financieros 
de la Compañía 
Mejoras a as Normas Intesnacionates de 

Información Financiera (2010-2012), emitidas en — Fecha de apicación 

  

    
  

  

diciembre de 2013 hgatoria a parir de 
IF 2. “Pagos basados en acciones" (*) 12014 
IF 3 "Compinacores de negocios” () orton 
IF 8 "Segmentos de operación” 1) orto 
UE 13 "Medición del valor razorabie” ora 2014 
MES Precio, Pata y ego" y 3 o1-44:2014 
"Activos Intangiles" 0) 
NIC 24 - Infomación a revelar sobre partes: OWAA2014 
relacionadas 0) 
UF 13 - "Medición del valor razonabl 

  

Los párrafos B5.4.12 de la NIF 9 y G479 de la NIC 39 fueron eliminados. 
Esto generó una duda acerca de sh las entidades ya no tenían la capacidad 
¿e medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los Importes 
Mominales, s el efecto de no actualizar no era significativo. EL 1ASB ha. 
modificado la base de las conclusiones de la MUF 13 para aclarar que no 
tenía la intención de eliminar la capacidad de medir las cuentas por 
obrar y por pagar a corto plazo los importes nominales en tales casos 

1
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  (*) Mejoras a las Normos Internacionales de Información Financiera 
(UF) no fueron aplicables en los estados financieros de la 

Compañía 
Mejoras las Normas Internacionales de Información 
Financiera (2011-2013), emitidas en diclembre de. Fecha de aplicación 

do obligatoria apart de 
NIF 1 - “Adopción por primera vez de las Normas 01 JuL2014 
Internacionales de Información Financiera" (*) 

  

NIF 3. "Combinaciones de negocios" 1) orU20ra 
NIF 13 + “Megición del valor razonable” (*) oruaae20ra 
NIC 40 - "Propiedades de Inversión” () OraME20ra 

(*) Mejoras a las Normos Internacionales de Información Financiera 
(NUF) no fueron aplicables en los estados financieros de la 

  

Compañía. 
Fecha de aplicación 

Nuevas Interpretaciones bligatona a part de 
CINU 21 > “Gravámenes”. OtEne-2014 
(Emitida en mayo de 2013) () 

(0) Esta Interpretación no es aplicables en los estados financieros 
de la Compañía. 

La Administración de la Compañía considera que la adopción de las 
Normas, Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a 
Compañía, no generan impactos signíficaivos en sus estados financieros al 
31 de diciembre de 2014. 

  

Moneda funcional y de presentación, 
Las cifras Incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
utilizando la moneda del entomo económico principal en que la Compañía 
opera. La moneda funcional y de presentación de la Compaña es el Dólar de los 
Estados Unidos de América. 
Clasificación de saldos corrientes y no corrientes. 
En el Estado de Situación Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en 
función de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual interior a 
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y 
como no corriente, los mayores a ese periodo, 

15
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Efectivo y equivalentes de efectivo. 
La Compañía considera como efectivo y equivalentes de efectivo a lo saldos en 

lanos sn restricciones y todas las inversiones financieras en instituciones. 
eras y bancarias de fácil liquidación pactados a un máximo de noventa 

  

Clasificado los sobregiros de existir 5e clasfican como préstamos en el pasivo 
corriente. 
Activos financieros. 
La Compañía presenta sus activos financieros de acuerdo a la siguiente 
clasificación: 
a) Documentos y cuentas por cobrar clientes. 

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes no relacionados y 
relacionados se feconocen inicialmente por su valor razonable y 
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa 
de interés efectiva considerando como tala: valor intlal, costo financiero 
yl provisión por pérdidas por deterioro del valor (s los hubiere) Al final 
de cada período, estos activos se presentan como corrientes, a menos que 
el vencimiento de pago supere los 12 meses a partir de la fecha de 
presentación, en este caso se clasifican como no corrientes. 

Se establece un costo financiero considerando el método de tasa de 
interés efectiva, considerando los siguientes aspectos 
+ Tasa de Interés pactada con el cliente (explicita). 
+ Tiempotranscurido al final de cada periodo. 

b) — Otras cuentas por cobrar. 
Las otras cuentas por cobrar a terceros corresponden a operaciones no 

derivadas con pagos fos que no son cotizados en un mercado activo, por 
lo cual, se reconocen Inicia y posteriormente a su valor nominal menos la 
provisión por pércidas por deterioro del valor. 

<) Provisión cuentas incobrables y deterioro. 

La Compañía determina una provisión para perdidas por deterioro de sus 
cuentas por cobrar cuando exite evidencia objetiva de que no será capaz. 

de cobrar tods los importes que se le adeudan de acuerdo con los 
términos originales de las mencionadas cuentas a cobrar. 

El criterio que utiliza la Compañia para determinar sí existe evidencia 
objetiva de una pérdida por deterioro incluye: 
+ Dificultad financiera significativa del emisor u obligado,
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+ Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o. 
mora en el pago del principal; 

+ Es probable que el prestatario entrará en la bancarrota u otras 
reorganizaciones financieras, 

+ La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero 
debido a dificultades financieras, 0; 

+ Información disponible que índica que hay una reducción medible en 
los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos 
Financieros desde su reconocimiento Iieal, aunque la reducción aún 
o se pueda identificar con los activos financieros individuales en la 
cantera. 

El importe de la provisión es la diferencia entre el importe en libros del 
activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, 
¡descontados a la tasa de interés efectiva original. El importe en Libros del 
activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisión y la 
pérdida se reconoce como gastos en el Estado de Resultados negals por 

  Cuando una cuenta a cobrar es castigada o dada de baja, es contabiizada 
¡contra los resultados det periodo y posteriormente se actualiza la cuenta 
e provisión para las cuentas a cobrar. 

Inventarios. 
Los inventarios corresponden principalmente a materias primas leche e 
Insumos, material de empaque, productos terminados leche blanca, leche 
saborizada, mantequilla, crema y queso, así como de repuestos, herramientas y 

“accesorios. La Compañía valoriza sus Inventarios a su costo O valor neto de 
realización el menor. 
El costo de adquisición de los Inventarios comprenderá todos los costos 
derivados de su adquisición incurridos para cartes su condición y ubicación 

actual, entre los cuales tenemos. precio de compra, aranceles de importación 
(sl los hubiere), otros impuestos no recuperables (silos Pubiere), transporte, 
almacenamiento, otros costos directamente atribuibles a la adquisición, 
materiales o servicios, después de deducir todos descuentos comerciales, 
rebajas y otras partidas similares. 

  

La Compañía no incluye en el costo de los inventarios lo siguiente: costos de 
almacenamiento, costos de distribución, costos indirectos que no hayan 
contribuido a dar alos inventarios su ubicación actua y los costos de venta, 

El valor neto de realización corresponde al precio de venta estimado en el curso 
ormal del negocio, menos los costos variables de venta aplicable, 
A cierre de cada periado la Compañía realiza las evaluaciones de pérdidas por 
deteriora relacionadas con: valor neto de realización y obsolescencia o lento 
movimiento de inventario. 

”
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.. Servicios y otros pagos anticipados. 
Corresponden principalmente a. seguros pagados por anticipado, anticipo a 
proveedores locales y otros anticipos entregados a terceros por servicios o 
compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no 
cuentan con derivados Impliits significaivos que generen la necesidad de 
presentarlos por separado. 
Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente 
considerando el periodo para el cual generan beneficio económicos futuros 
Activos por impuestos corrientes. 
Corresponden al crédito tributario IVA, el cual se encuentra valorizado a su 
valor nominal y no cuentan con derivados implícita significativos que generen 
la necesidad de presentarlos por separado. 

Las percidas por deterioro de Impuestos a no recuperar se registran como gastos 
en el Estado de Resultados Integrales por Función, en base al analisis de 
recuperación o compensación de cada una de las cuentas. 

2.10.Activos no corrientes mantenidos para la venta. 

21 

Los actives no corrientes mantenidos por la venta (o grupos de enajenación) se 
clasifican como activos mantenidos para la venta y se reconocen al menor del 
importe en Ubros y el valor razonable menos los costos para la venta si su 
Importe en Libros se recupera principalmente a traves de una transacción de 
venta en Luar de a través del uso continuado. 
Otros activos corrientes. 

Corresponden principalmente a garantías entregadas a clientes por la venta de 
bienes y servicios, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no 
cuentan con derivados Impliitos significativos que generen la necesidad de 
presentaros por separado. 

2.12. Propiedades, planta y equipo. 
Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por a 
Compañía para el giro ordinario del negocio y que a criterlo de la 
Administración de la Compañsa cumola con los requisitos necesarios para ser 
contabilizado como tal, el cual deberá ser controlado acorde con la normativa 
contable vigente 
Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe 
Cumplir los siguientes requisitos: 

1
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+ Que sean poseídos por la entidad para uso en la venta de los productos o 
para propósitos administrativos 
Se espera usar durante más de un período. 
Que sen probable para la Compañía obtener futuros beneficios económicos 
derivados del bien. 

+ Que el costo del activo pueda medirse confiabilidad 
+ Quela compañra mantenga el control de los mismos 

  

El costo intial de Las propiedades, planta y equipo representa el valor total de 
adquisición del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para 
ejario en condiciones para su utilización o puesta en marcha, así como, los 
costos posteriores generados por desmantelamiento, retico y rehabilitación de 
la ubicación (llos hubiere). 

  

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la 
depreciación y deterioro, es deci, el "Modelo del Costo”. 
Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a gastos a medida 
que se incurran, en forma posterior a la adquisición solo se capitalzarán 
aquellos desembolsos Incuridos que aumenten su vida útil O su capacidad 
“económica. Los costos incurridos durante el proceso de construcción de activos 
son acumulados hasta la conclusión de la obra. 
Los costos fnancieros se activan cuando se realicen Inversiones significativas en 

las propiedades, planta y equipo siempre y cuando cumplan con las 
Caracteristicas de activos aptos, estos se registrarán hasta la puesta en 
funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas como. 
gasto del periodo donde se incurrieron 

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se 
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del 
activo, es dec, costo menos depreciación acumulada y deterioro; cuyo efecto 
se registrará en el Estado de Resultados Integral del período como "Otros 
Ingresos u otros gastos”. 

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y 
continuarán depreciándose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso 
si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado. 

La vida util para las propiedades, planta y equipo se han estimado como sigue 
Descripción Vida de or residu 

Edificios 30 años Nas 
Muebles y enseres 10 años. NAS 
Equipo de computación 3 años NA" 
Maquinaria y equipos. 10215 años e 

Vehículos 5y 10 años 10%
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€) A criterio de la Administración de la Compañía, estos activos se van a 
mantener hasta el término operativo de los mismos y al no ser sujetos de 
venta a terceros, el valor residual a ser asignado 2 105 activos es cero 0 
nulo. 

  

La depreciación es reconocida en los resultados del periado con base en el 
método de depreciación lineal sobre las vidas útiles de uso estimadas por la 

Administración de la Compañía para cada elemento de la propiedad, planta y 
equipo. Lo terrenos no están sujetos a depreciación alguna. 
La vida útil de los activos se revisa y ajusta (ses necesario) en cada clere del 
perlodo contable, de tal forma que se mantenga la vida Ut y valor residual 
acordes con el valor de los activos a ea fecha. 

A criterio de la Administración de la Compañía, no existe evidencia que tenga 
Que incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o 
restauración de su ubicación actual significativos que deban ser reconocidos en 
los estados financieros adjuntos. 

AL final de cada período contable se revisa el importe en bros de sus 
propiedades, planta y equipo, con el objetivo de determinar el importe 
recuperable de un activo y cuando deb ser reconocido, o en su caso, revertir 
las pérdidas por deterloro del valor (Nota 2.15) 

  

    

2.13.Activos Intangibles. 
a) Plusvalía (Goodwil). 

La plusvalia(goodwl) representa el exceso del costo de acquisicón sobre 
el valor razonable de la inversión de la subsidiaria a la fecha de 
“aciqusición La plusvalía (gocdwil) reconocida por separado se somete a 

pruebas por deterioro de valor anualmente y se valora por su costo menos. 
pérdidas acumuladas por deterioro. 
A efectos de llevar a cabo las pruebas para pérdidas por deterioro, la 
Plusvalia acquirida se asigna a cada una de las unidades generadoras de 
efectivo, o grupos de unidades generadoras de efectivo, que se espera que 
se beneficien de las sinergias de la combinación 

Cada unidad o grupo de unidades a las que se asigna la plusvalía, 
representa el nivel más bajo dentro de la entidad al cual se controla la 
plusvatia(goodwl) a efectos de gestión íntema. La plusvalla (good) se 
controla al nivel de segmento operativo 
Las revisiones de las pérdidas por deterioro del valor de la plusvalía 
(goodwll) se realizan anualmente o con más frecuencia si sucesos 0 
¡cambios en as circunstancias indican una potencial pérdida por deterioro 
Fl importe en lbros de la plusvalía (gocdwáll) se compara con el importe 
recuperable, que es el valor en uso 0 el valor razonable menos los costes 
¿de venta, el mayor de estos importes. Cualquier pérdida por deterioro se 
reconoce Inmediatamente como un gasto y posteriormente no se revierte. 

  

2
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b) Programas Informáticos 
El costo inicial de las licencias y programas informáticos representa el 
valor total de adquisición del activo, el cual, Incluye el precio de 
adquisición, Incluidos los aranceles de importación y los Impuestos no 
recuperables que recalgan sobre la adquisición, después de deducir los 
escuentos comerciales y las rebajas; y cualquier costo directamente 
atribuble ala preparación del activo para su uso previsto 
Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangíbles se 
contabilizan a su costo de adquisición (costo histórico) menos la 
amortización y pérdidas por deterioro del valor acumulada (sí las 
huere). 
Los activos intangibles que cuenta la Compañía tienen vida uti finita (3 
3 años), por lo cual, la amortización se calcula por el método de línea 
recta considerando la mejor estimación de la Administración de consumo 
1 uso de tales derechos. 

2.14. Propiedades de Inversión. 
Las propledades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de 
obtener Ingresos por arrendamiento, obtener plusvalía (apreciación de capital 
¿en la Inversión) o ambas cosas ala vez, pero no para la venta en el curso normal 
¿el negocio, uso en la producción o abastecimiento de bienes o servicos, o para 
propósitos administrativos. 
Las propiedades de Inversión se contabitiza inicialmente al costo de compra (6 
histórico) y posteriormente serán medidos a su valor razonable, por medio de 
valoraciones periódicas a ser realizadas por tasadores extemos independientes. 
debidamente reglstrados en La Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

Las valoraciones deberán ser realizadas por la Compañía anualmente o en su 
defecto en la fecha, en la cual, la Administración de la Compañía cuente con 
información de cambios significativos en el valor razonable de dichos activos. 

Los incrementos o decrementos en el valor en libros que surgen de la 
revalorización de los terrenos y edificios se cargan a “Otros Ingresos u Otros 

Gastos" en el Estado de Resultados Integral. 

Los Ingresos por rentas y gastos operaciones relativos al activo son reportados 
cOmO Ingresos y otros gastos respectivamente. 

Los desembolsos posteriores por reparación y conservación de la propiedad de 
inversión serán reconocidos como gastos en el Estado de Resultados Integral del 
período en el que se incurren, mientras que aquellos desembolsos significativos 
Que mejoren al activo serán capitalizados. 

a
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Se realizan transferencias a propiedades de inversión solamente cuando existe 
un cambio de uso evidenciado por el fin de la ocupación por parte de los 
propietarios, el comienzo de un arrendamiento operacional a otra parte o el 
kérmino de la construcción o el desarrollo, Las transferencias desde propiedades 
de inversión se realizan cuando y sólo cuando existe un cambio de uso 
evidenciado por el comienzo de ocupación del propietario o el comienzo de 
desarrollo con expectativas de venta y el valor razomble a la fecha de la 
reclasificación se convierte en su costo para su posterior contabilización 
Cualquier ganancia O pérdida por la venta de una propiedad de inversión, 
calculada como la diferencia entre la ganancia neta obtenida de la disposición y 
«el valor en Uibros, se reconoce en el Estado de Resultados Integral del periodo 
“enel que se genera. 

  

2.15. Deterioro de valor de activos no financieros. 
La Compañía evalúa periódicamente si extsten indicadores que alguno de sus 
activos pudiese estar deteorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor 
de los Activos". 

Si extsten tales indicadores se realiza una estimación del monto recuperable del 
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor Justo 
e un acLÍVO O Unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su 
valor en uso, y es determinado para un activo Individual a menos que el activo 
o genere entradas de efectivo que son claramente Independientes de otros 
activos o grupos de activos. 

Cuando el valor en bros de un activo excede su monto recuperable, el activo 
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto 

recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados. 
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja 
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos 
especificos al activo. Para determinar el valor Justo menos costos de venta, se 
usa un modelo de valuación apropiado. 
Estos cálculos son corroborados por múltiplos de valuación, u atros indicadores 
de valor Justo disponibles, 
Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son reconocidas 
on cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del 
activo deteriorado, excepto por, propiedades anteriormente reevaluadas donde 
la reevaluación será llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también 
será reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier 
reevaluación anterior 
Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluación anual 
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida 
anteriormente podría ya no existir 1 podria haber disminuido SI existe tal 
indicador, la Compañía estima el monto nuevo recuperable, 

a
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Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si 
ha habido un cambia en las estimaciones usadas para determinar el mento 
recuperble del activo desde la Última vez que se reconació una pérdida por 
¿deterioro 
SI ese es el caso, el valor en bros del activo es aumentado hasta alcanzar su 
monto recuperable Este monto aumentado no puede exceder el valor en bros 
que habría sido determinado, neto de depreciación, sí no se hubiese reconocido 
una pérdida por deterioro del activo en años anteriores Tal reverso es 
reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al 
monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de 
reevaluación 
Costos por intereses. 
Los costos por intereses incurridos para la construccion o adquisición de 
cualquier activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es 
necesario para completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Los 
costos por Intereses generados posteriormente al reconocimiento inkcial del 
Activo Son contabilizados como "Gastos financieros” en el período que se 
devengan. 
El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo, propiedades de 
inversión e intangibles es el precio equivalente al efectivo en la fecha de 
reconocimiento, Si el pago se aplaza más allá de los términos normales de 
crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total de los 
pagos se reconocera como intereses Lo largo del periodo del crédito a menos 
Que ales mereses se caplalcen de acuerdo con la NC 23 “Costos por 
rstamos” 

Otros activos no corrientes. 
Corresponden principalmente a inversiones en acciones y otros activos, los 
cuales se encuentran valorizados a valor nominal y no cuentan con derivados 
implícitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado 
Las inversiones en acciones son reconocidas en funcion a su clasificación 
+ Acciones en subsidiarias 

Subsidiarias son todas las entidades dependientes sobre las que la 
Compañía (Watriz) tiene el poder para dirigir las políticas financieras y de 
explotacion que viene acompañado generalmente de una participación 
superior a la mitad de los derechos de voto A la hora de evaluar si la 
Compañía controla a otra entidad se considera la etstencia y el efecto de 
los derechos potenciales de voto que sean ejercibles o convertibles a la 
echa de ciere de los estados financieros reportados 

a
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as Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transiere el 
¡control ala Compañía y se excluyen de la consotidación en la fecha en que 
cesa el mismo, Son reconocidas al inicio y fin de cada periodo al costo de 
adquisición menos cualquier pérdida por deterioro. 
Para contabilizar la adquisición de subsidiaria, la Compañía utiliza el 
metodo de adquisición. El costo de adquisición es el valor razonable de Los 
activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los 
pasivos incurridos o asumidos en la fecha de Intercambio 

  

Los activos identificables adquiridos y los pasivos y contingencias 
identificables asumidos en una combinación de negocios se valoran 
nicalmente por su valor razonable a la fecha de adquisición. El exceso 
del costo de adquisición sobre el valor razonable de la participación de la 
Compañia en los activos netos identificables adquiridos, se reconoce como 
plusvalía comprada 

Si el costo de adquisición es menor que el valor razonable de los activos 
petos de la subsidiaia adquirida, se reconsiderará la identificación y 
"megición de los activo, pasivos y pasivos contingentes identificables de la 
adquirente, así como la medición del costo de la adquisición, la 
diferencia, que continúe existiendo, se reconoce directamente en el 
estado de resultados 

+ Acciones en asociadas. 

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compañía ejerce 
influencia sigificatva pero mo tiene control que, generalmente, viene 
acompañado por una participación de entre un 20% y un 50% de los 
derechos de voto. Son reconocidas al inicio al costo de adquisición y 
Posteriormente a su valor patrimonial proporcional. menos cualquier 
Perdida por deterioro, 
Las inversiones en asociadas incluyen la plusvalía comprada, identificada 

vn la adquisición, neto de cualquier perdida acumulada por deterioro 
Identificado en la adquisición. La participación de la Compañía en las 

pérdidas o ganancias posteriores a la adquisición de sus asociadas se 
reconoce en resultados del periodo y su participación en los movimientos 
de reservas, posteriores a la adquisición se reconoce en reservas. 

Cuando la participación en as pérdidas de una asociada es Igual o superior 
1 su participación en la misma, incluida cualquier otra cuenta por cobrar 
o asegurada, la Compañía no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que 

haya incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada 
enla cual participa. 
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+ Enotras compañías. 
Son reconocidas al Inicio al costo de acquisción y posteriormente al valor 
razonable menos costos de venta. 

2.18.Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. 
Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con 
proveedores locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de 
egocio: proveedores locales y relacionados. 
Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago 
propias del glo del negocio, tales como: anticipos a cilentes, obigaciones 
Patronales y tributaria 

  

  

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se 
reconocen inicial y posteriormente su valor nominal, ya que su plazo medio de 
pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable, además 

Que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de 
forma anticipada a sus proveedores. 

2.19. Préstamos y otros pasivos financieros. 
Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con 
instituciones financieras y bancarias; y s0n reconocidas inicialmente al valor 

razonable de La transacción y posteriormente se valoran a su costo amortizado y 
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios 
para su obtención) y el valor de reembolso, se reconoce en el Estado de 

Resultados Integral como un “Gasto financiero" durante el periodo de vigencia 
¿de la deuda de acuerdo con el metodo de la tasa de interés efectiva, 
Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de Situación Financiera 
Clasificado como corrientes o no corrientes considerando las echas de 
vencimiento de sus pagos, es decir, cuando sea Inferlor a 12 meses (corriente) y 
mayores a 12 meses (no comente), 

2.20. Baja de activos y pasivos financieros. 
+ Activos financieros. 

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo 
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es 
dado de baja cuando. 
a Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado, 
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b. La Compañía ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo 
¿el activo o ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los 
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte 
bajo un acuerdo de traspaso, y 

€ La Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios del activo o, de no haber transferido nl retenido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha 
transferido su control. 

+ Pasivos financieros. 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se 
termina, se cancela o vence. 
¡Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo 

prestatario en condiciones significativamente diferents, olas condiciones 
son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificación se 
trata como una baja del pasivo crgial y el reconocimiento de un nuevo. 
pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del 
periodo. 

2.21.Provistones. 
La Compañía considera que las provisiones se reconocen cuando. 

+ La Compañía tiene una obligación futura, ya sea legal o impliita, como 
resultado de sucesos presentes; 

+ Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar 
la obligación 

+ Elimporte se ha estimado de forma fable. 
Las provisiones son evaluadas periódicamente y se cuantifican teniendo en 
consideración la mejor información disponible a la fecha de cada cierre de los 
estados financieros. 

Cuando la Compañía espera que parte o toda a provisión será reembolsada, el 
reembolso es reconocido cuando el reembolso es virtualmente cieto (activos) y 
probable (pasivos). El gasto o ingreso relacionado con cualquier provisión es 
presentado en el Estado de Resultados Integral neto de cualquier reembolso o 
desembolso Si el efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las 
provisiones son descontadas usando una tasa que refleja, cuando corresponda, 
los riesgos específios del pasivo Cuando se usa el descuento, el aumento en la 
provisión debido al paso del tiempo es reconocido como un costo financiero, 
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2.22.Beneficios a los empleados. 

Los planes de beneficios empleados post empleo como la jubilación patronal y 
esañucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito 
proyectada para determinar el valor presente, para lo cual, se consideran 
ciertos parámetros en sus estimaciones como" permanencia futura, tasas de 
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de 
calculos actuarilos 
Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de 
interés de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la 
Administración de la Compañía. Los cambios en dichas provisiones se reconocen 
en el Estado de Resultados Integral en el periodo en que ocurren 
AL final de cada periodo, la Compañía incluye como parte de sus revetaciones a 

+ Las suposiciones actuariales utilizadas en cada periodo en funcion a su 
entorno económico, y, 

+ El análisis de sensibilidad relacionado con la forma en que el pasivo por 
obligación por beneficios definidos hubiese sido afectado por las posibies 
Cambios en los supuestos actuariales significativos en esas fechas 

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas 
actuanales en el momento de la iqidación del pasivo son reconocidas en el 
Estado de Resultados Integral como un gasto del período que se generan as 
mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su 
respectiva notas alos estados financieros. 
Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto por 
concepto de ganancias y perdidas actuarlales no liquidadas, rendimientos de los 
activos del plan y los cambios en el techo del activo para cada plan de 
beneficios definidos son reconocidos y presentados como “Partidas que no se 
reclasficarán al resultado del período” en “Otros Resultados Integrales”. 
Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son 
estimados por un perito independiente, inscrito y Calficados en la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

2.23 Impuesto alas ganancias e impuestos diferido. 
El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las 
ganancias corriente más el efecto dela liberación o constitución de los activos y 
pasivos por Impuestos diferidos, la tasa de impuesto a las ganancias para los 
“años 2014 y 2013 asciende a 22%. 
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El gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base 
imponible y se calcuía de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias 
vigentes para cada período contable 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son 
medidos al monto que se estima recuperar o pagar alas autoridades tributarias. 
Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos 
importes son las que estan vigentes ala fecha de cierre de cada ejercicio siendo 
e un 22% para los dos años 
La Compaña registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias 
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los 
activos y pasivos con su base financiera 

En cada cierre contable se revisan ls Impuestos registrados tanto activos como 
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose 
las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado 
análisis 

2.24. Activos y pasivos generados por contratos de arrendamiento financiero. 
Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como 
activos de la Compañia a su valor razonable, al Ínicio del arrendamiento, 0 5 
este es menor, al valor presente de los pagos mínimos del arrendamiento. El 
pasivo correspondiente se incluye en el Estado de Situación Financiera 
Clasificado como una obligacion bajo arrendamiento financiero. 
Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre los gastos financieros y la 
reducción de Las obligaciones bajo arrendamiento afin de alcanzar una tasa de 
interés implícita sobre el saldo restante del pasivo Los gastos financieros son 
cargados directamente a resultados, a menos que pudieran ser directamente 
itribubles a activos calificables, en cuyo caso son capltalizados conforme a la 
política general de la Compañía para los costos por préstamos. Las cuotas 
comingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en ls peras en 
os que sean 1mcurridos 

El activo bajo arrendamiento financiero se deprecia de acuerdo con la NIC 16 
“Propiedades, planta y equipo”. En el caso de los arrendamientos operativos, 
las cuotas de arrendamiento se registran directamente en los resultados del 
perodo en que se incurren Es el caso en que el arrendador transfiere 
sustancialmente todos los fiesgos y ventajas inherentes a la propiedad del 
asii al arrendatario. La propieds del acto, en 5u caso, puede po er 
transferida. 
Cuando la Compañía, actúa como arrendataria de un bien en arrendamiento 
financiero, el costo de los activos arrendados se presenta en el Estado de 
Situacion Financiera Clasificado según la naturaleza del bien objeto del contrato 
y, simultáneamente, 5e registra un pasivo en el mamo importe. 
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Dicho Importe será el menor entre el valor razonable del bien arrendado o la 
suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador más, en su 
caso, el precio de ejercicio de la opción de compra 
Estos activos se amortizan con crlerios similares a los aplicados al conjunto de 
las propiedades, planta y equipo de uso propio o en el plazo del arrendamiento, 
cuando éste sea más corto, 
Los gastos financieros derivados de ía actualización firanciera del pasivo 
registrado se cargan en el rubro, otros gastos varios, en el Estado de Resultados 
Integral 

2 25.Capital 

El capital social está consítuido por acciones comunes autorizadas, suscritas y 
en circulación nominal, se casiican como parte del patrimonio neto. 

  

2.26. Ingresos de actividades ordina 
Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos a 
terceros en el curso ordinario de as actividades de la Compañía Los ingresos 
por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y 
descuentos, sempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes 
condiciones 

  

2. La Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo 
significativo, derivados de ta propiedad de los bienes, 

b. La Compañia no conserva para sÍ ninguna implicación en la gestión 
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la 
Propiedad, n retiene el control efectivo sobre los mismos; 

< Sen probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados 
«con la transacción, y, 

4 El importe de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con 
Fiabilidad, 

Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los Intereses son 
devengados en función del principal que esta pendiente de pago y en función a 
la tasa de interés vigente a esa fecha 

2.27 Costos de venta, 
El costo de venta en la Compañía corresponde principalmente a los costos 
directos e indirectos utilizados en el procesamiento e Industrilizacion de sus 
productos termuados 

»
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2.28.Gastos administrativos, ventas y otros gastos financieros. 
Los gastos de administración, ventas y otros corresponden a. remuneraciones 
del personal, pago de servicios básicos, publicidad, depreciación de 
propiedades, planta y equipo, beneficios a empleados, transporte, así como, de 
tros gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de La 
Compañia 
Los gastos financieros están compuestos principalmente por intereses pagados 
que son registrados bajo el método del devengado y provienen de las 
obligaciones contraidas con terceros. 

2.29. Información por segmentos de operación 
Los segmentos operacionales están definidos como los componentes de una 
Compañía sobre la cual la información de los estados financieros está disponible 
y es evaluada permanentemente por el órgano principal de la Administración, 
Quien toma las decisiones sobre la asignación de los recursos y evaluacion del 
desempeño. La Compañia opera con un segmento operativo la comercialización 
y distribución de productos lácteos, 

2.30 Medio ambiente 

La actividad de la Compañia no se encuentra dentro de las que pudleren afectar 
«el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de os presentes estados 
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos 
dertados de incumplimiento de orcenanas muncpales u oues organismos 

2.31 Estado de Flujo de Efectivo 
Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos 
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo 
además los intereses pagados, los Íngresos financieros y en general, todos 
Aquellos flujos que no están definidos como de inversión o financiamiento. Es 
necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es 
más amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral 

2.32.Cambios de en políticas y estimaciones contables 
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las 
Políticas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior 

3 POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 
La Administración es responsable de establecer y supervisar el marco de 
administración de riesgo, así como del desarollo y seguimiento de sus políticas, 
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Las políticas de administracion de riesgos de ta Compañía son establecidas con el 
bjeto de Identificar y analizarlos riesgos enfrentados por la Compañía, far Límites 

  

y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de 
los límites. La Compañia revisa regularmente las políticas y sistemas de 
administración de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de 
mercado y en sus actividades, logrando la obtención de un ambiente de control 
¿lscipinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y 
obligaciones. 
a. Riesgo de crédito, 

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que os 
clientes no cumplan con sus obgaciones contractuales. Los instrumentos 

financieros que someten parcialmente a la Compañía a concentraciones de 
riesgo de crédito están principalmente representados por las cuentas por cobrar 
por ventas a crédito a clientes no relacionados y relacionados, asi como en 
préstamos a terceros y relacionadas 
Las concentraciones de riesgo de crédito, con respecto a estas cuentas por 
cobrar, son limitadas debido al gran número de clientes que posee la Compañi 
AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañía no tiene otras concentraciones 
sigwificaivas de riesgos de credito distintas a La anteriormente señalada 
La Compañín ha establecido una política de riesgo bajo a cual se analiza a cada 
cilente individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las 
condiciones estándar de pago y entrega del bien. 
La revisión de la Compañía incluye calificaciones externas cuando están 
disponibles y, adicionalmente, referencias bancarias. 
¿Como política, la Compañía fija anualmente una meta de morosidad de crésitos 
vencidos, cuyo Cumplimiento es monitoreado mensualmente con el objeto de 

definir estrategias correctivas. Para fr los íncices objetivos se segmentan os 
réditos por cada uno de los negocios principales. Otro parámetro de control 
para minimizar el rlgo de crédito es evitar el envejecimiento de os créditos al 
mantener un Índice de cartera vencida global sin crecimiento. 

  
  

    

A continuación detallamos la exposición máxima al riesgo de crédito: 
Diciembre — Diciembre 
31,2014__31,2083 

Documentos y cuentas por cobrar cientes no 
relacionados, neto 420,312 3,083,462 
Documentos y cuentas por cobrar clientes 
relacionados, neto 916,095 164,628 

tras cuentas por cobrar 14667 7D 

  

5,284,074 3,321,020 
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La variacion en la proviston por deterioro con respecto a las cuentas por cobrar, 
ue como sigue 

Riesgo — Provisión 
total acumulada 

Año terminado en diciembre 31, 2014. 
Documentos y cuentas por cobrar cientes no 
relacionados 430,439 (109,127) 
Documentos y cuentas por cobrar cientes 
relacionados 316,095 
tras cuentas por cobrar 134,667, 

5284074 (109,127) 

Año terminado en diciembre 31, 2013. 
Documentos y cuentas por cobrar cllentes no 

  

relacionados. 3,181,160 — (97,698) 
Documentos y cuentas por cobrar clientes 
relacionados. 164,624 
tras cuentas por cobrar 79 

18718 (97,698) 

Riesgo de liquidez. 
El nesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga cifícutades para 
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivo: fmancieros, que son 
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros — El 
enfoque de la Compañía para administrar la Uquidez es contar con os recursos 
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en 
«condiciones normales como de tensión, sin incurrir en perdidas inaceptables 0 
arriesgar la reputacion de la Compania 
A continuación un detalle de los pasivos financieros 

Diciembre — Diciembre 
31,204 31,208 

Cuentas y documentos por pagar 3954 TIT 3,534,584 
Obligaciones con Instituciones financieras 2.290,47 
Cuentas por pagar dlversas / relacionadas 915,607 572,693 
Pasivos por contratos de arrendamiento financiero 339,105 449.079 

LIDO 4,556,356 
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GC. Riesgo en tasa de Interés. 
Al principal objetivo en a gestión de riesgo de la tasa de interes es obtener un 
equilibrio en la estructura de Financiamiento, lo cual, permite a la Compañía 
minimizar el costo de la deuda con una totalidad reducida en el Estado de 
Resultados Integrales El descenso o incremento en las tasa de interés se debe 
a una política de gobierno, que mediante decretos presidenciales organiza el 
manejo y la fijación delas tasas 

dá. — Riesgo en moneda extranjera (tipo de cambio). 
AM 21 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañía realiza sus principales 
operaciones en dólares de los Estados Umdos de América (Moneda funcional), 
moneda de curso legal en el país, por lo tanto, no existe anal de sensibilidad 
al Estado de Resultados Integral y Patrimonio neto en los estados financieros 
adjuntos por este concepto. 

e Riesgo de mercado. 
El riesgo de mercado es e riesgo de que los cambios en Los prectos de mercado, 
por ejemplo en las tasas de cambio, tasas de Interés o precios delas acciones, 
afecten los ingresos de la Compañía o el valor de los instrumentos financieros 
que mantiene, El objetivo de la administración del riesgo de mercado es 
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros 
razonables yal mismo tiempo optimizar La rentabiidad 

  

+ Riesgo de calidad 

  

servicio 
La Compaña se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con 
sistemas de gestión de calidad (no certificados) orientados a la 
satistacción del ciente por medio de la prestación de un servicio de 
calidad. 

+ — Riesgocde inflación 
El riesgo de infación proviene del proceso de la elevación continuada de 
los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero El dinero 
plerde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de 
Inventarios que anteriormente se compraba. 
De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflación acumulada para 
cada año se detala a continuación 
+ AñO2014 323%, 
+ AñO2013 270% 
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+ Riesgodein 
No aplica 

  tigación y desarrollo.   

T Riesgo de pérdidas asociadas ala inversión en propiedades, planta y equipo. 
La Compañía está expuesta a un riesgo bajo, pese a contar con activos 
importantes Esto se debe a que tiene sus activos asegurados contra smiesros, 
lo que atenúa posibles pérdidas en las cuales incurrirá la Compañia en el caso 
de que exista un robo, Incendio, etc 

8. Riesgo operacional. 
El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial par deficiencias en los 
«controles internos de la Compañía, lo cual origina errores en el procesamiento y 
almacenamiento de información, así como por resoluciones administrativas y 
Judiciales adversas 
La administracion del riesgo operacional en la Compañía tiene como objetivo 
que los controles requeridos estén identificados, evaluados y alineados con la 
estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto potencial de los 
riesgos y as distribuir a adecuada asignación de capital por riesgo operacional 

h Administración de capital,   

La política de la Compañía es mantener un nivet de capital que le permita 
conservar la contianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el 
desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del capita, reservas, 
tros resultados integrales y resultados acumulados 
La Compañía considera que no exlstleron cambios significativos durante los años 
2014 y 2013 en su enfoque de administración de capta. 
El índice Deuda-Patrimonto Ajustado de la Compañía al 31 de diciembre de 2014 
y 2013, fue como sigue" 

Diciembre — Diciembre 
q204 9,2013 

Total pasivos 12,075,335 — 8,739,189 
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 976,250 1,394,877, 

Total deuda neta AL 099085 7344512 

Total patrimonio neto 10,160,956 9,929,284 

Indice de deuda-patrimonto neto. 109 24 
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4 ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN: 
Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la 
experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de 
“eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo las circunstancias. 
La Compaña efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro Las estimaciones 
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces serán iguales alos resultados 
reales Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a 
continuación 
4.1. Vidas útiles y de deterioro de activos 

La Administración es quien determina las vidas utiles estimadas ya sea 
considerando los criterios técnicos de funcionarios externos o internos de la 
Compañía, tomando en estos casos como referencias las vidas útiles definidas 
en as palticas corporativas   

Adicionalmente, de acuerdo Lo dispuesto por la NIC 36, la Compaña evalúa al 
cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algún indico de deterioro, el 
valor recuperable de los no corrientes, para comprobar si hay perdida de 
deterioro en el valor de Los mismos 

4.2. Otras estimaciones. 
La Compañta ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los 
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos Básicamente estas 
estimaciones se refieren a 
+ La evaluación de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos 

y sus componentes 
+ — La vida util de los activos materiales 
+ Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos 
+ La necesidad de constitulr provisiones y, en el caso de ser requeridas, el 

valor de las mismas. 
+ La recuperablidad de los activos por Impuestos diferidos silos hubiere) 
% Valor actuarial de jubilación patronal e indemnizaciones por años de 

servico de su personal 
La determinación de estas estimaciones está basada en la mejor estimacion de 
los desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligación, 
tomando en consideración toca La información disponible a La fecha del periodo, 
incluyendo la opinión de expertos independientes tales como asesores Legales y 
consultores 
En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener Lugar en el 
futuro obliguen a modificartas en los próximos ejercicios, lo que se relizana de 
forma prospectiva 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO, 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue. 

Diciembre — Diciembre 
3,2014 31,2013 

Inversiones temporales (448,406 317,869 
Bancos. 0) 350 g 
Caja 0_1    

976250 154877 

(1) Los saldos que componen la cuenta inversiones temporales, son los siguientes 
Drcembre — Diciembre 

MIEDO MS 
Banco Pichincha CA. 
Certificados de Inversión “Ovemight" con 
vencimientos máximo de un cía a una tasa 
de 1.25% anual, 448,406 317,869 

(2) Los saldos que componen la cuenta bancos locales, son os siguientes: 
Diciembre — Diciembre 

  

3,2003 
Banco Pichincha C.A, 201,810 1,88 
Banco de la Producción 1925 350,426 
Banco Internacional 373 
Banco de Pacifico 966 
Banco Guayaqui. 85 

  

(8) Los saldos que componen la cuenta caja, son los siguientes. 
Diciembre: 

31, 2014 
Caja principal mes 
Caja chica 2.500, 

176,825 
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS. 
Un resumen de esta cuenta, fuo como sigue: 

Quito 
Guayaqui 

Diciembre — Diciembre 
31,204 39,208 

(0) 3,976,347 2,730,091 
(2) 366,092 "451,069 

ALA 18160 

(1) Los satdos que componen la cuenta por cobrar Quito, son los siguientes 

Institucionales 
Autoservicios 

  

Transportistas 
Distribuidores cheques por depositar 
Comercio organizado 
Tracicional 
Educación y entretenimiento 
Clientes legales 
Otros 

(2) Los satdos que componen la cuenta por cobrar Guayaquil, son los siguientes: 

Autoservicios 
Distribuidores 
Distribuidores cheques por depositar 
Tradicion. 
Consumo Inmediato 
Institucionales 
Comercio Organizado 
Clientes legales 

    

   

Diciembre — Diciembre 
312014 31,2013 
14089 26,455 
1294441 1,0062 

302,407 — "242,708 
27. 245 
2790 OSO 
206,489 
152,823 
1839 
Tm 

  

  

Diciembre — Diciembre 
1,2014 31,2013 

161,544 125,178 
159,597. — 236,158 
41,046 72,9% 
2.40 3,009 

951 2,820 
42 97 

1030 
4 

26072 51069, O 

”
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El vencimiento de los documentos y cuentas por cobrar a clientes no relacionados, 
fue como sigue: 

No vencidos. 
Entre 0 y 90 días 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Empleados y trabajadores 
Cuentas por liquidar 
Indemnizaciones seguros generales 
Accionistas 
Intereses por cobrar 
Tarjetas de crédito 
Varias 

PROVISIÓN CUENTAS INCOBRABLES. 

Diciembre — Diciembre 
312014 31,2013 

ALA 3181160 

Diciembre — Diciembre 
3,2014 31,2013 

DNS DI 
507 
2587 25179 

03 
3 a 

25 m0 
35,348 24:54 

  

Los movimientos de la estimación para cuentas incobrables, fueron como sigue 

Saldo Inicial 
Provisión del año. 
Castigos 

Saldo final 

Años terminados en, 
Diciembre — Diciembre 
3,2014 31,208 

(97,698) — (116,600) 
(41,754) 
3032518502 

M7) 0, 

  

e
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9 INVENTARIOS. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
O 

Inventarios de productos terminades en almacén 
producido por la compañía 9RAAZA 967432 

Inventarios de productos en proceso 25,34 4817 
Mercaderías en tránsito 1,201 
Inventarios de materia prima 1 4 
Otros Inventarios (0) 21837948 2,464,841 

30, 3450, 486 

  

(1) Los saldos que componen la cuenta otros inventarios, on ls siguentes: 
Diciembre — Diciembre 
0 

    

Material en general 1,286,759 — 1,005432 
Material Industrial 582.062 867,128 
Material productos fármacos y accesorios BO 297,791 
Material equipos de ordeño 297 2826 
Material tanques de enfrlamiento. 120,659 119228 

Material generadores luz 208 A 
Matertales de marketing 15,07 
Material automotriz 14.116 19247 
Materiales otros productos no ganaderos 10,966 14,540 
Materiales de seguridad Industrial 998 1209 
Materiales de oficina y computación 9612 SA 
Materiales de transporte y mercaderías 
lácteos. 5500 10m 

287,948 7,464,841 
10... SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue" 
Diciembre — Diciembre 

— 0d 20, 
¡Seguros pagados por anticipado. 89,363 90589 
Otros anticipos entregados 16,797 16,79% 
A.D, Varios proveedores, 26,737 
Anticipos a proveedores m 5.085 

137,982 107,387 

»



  

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 

  

Notas a los Estados Financieros 
(Expresadas en dólares) 

(1) Los saldos que componen la cuenta de anticipos a proveedores, son los 
siguientes 

Diciembre — Diciembre 
312014 31,200 

Servicios 4,560 
Empleados 15 

11. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 

Crécito tributario a favor de la empresa (.V.A.) 
Crédito tributario a favor de la empresa (LR) 
(Nota 26) 

12. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Maquinaria y equipos 
Equipos de laboratorio 
Equipos de oficina 
Muebles y enseres. 

13... OTROS ACTIVOS CORRIENTES. 

s 

  

Diciembre: 
3,2014 

48m 

20,973 

  

55,595 

Diciembre: 
31,2014 

1,519 
293 
a 
57 

1960 

Diciembre 
31,201 

25,187 

25,787, 

Diciembre 
31,200 

1,519 
29 
9 
57 

1360, 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a garantías entregadas por 24,749 y 
21,750 respectivamente.
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(Expresadas en dólares) 

14... PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
3,2014 31,208 

Propiedades, planta y equipo, neto; 
Terrenos 14536 14536 

Edificios 127,310 1,257,318 
Construcciones en curso 19:313 — 2,104,026 
Maquinaria y equipo. 7,686,792 5,436,249 
Vehículos mm 300145 

Instalaciones 752AZ 94304 
Equipo de computación 5839 8970 
Muebles y enseres. 56348 56,50% 

Repuestos y herramientas. 2,403 5679 

  

9,403,549 

  

Un resumen del costo de propiedades, planta y equipo, fue como sigue 

  

Diciembre — Diciembre 
2014 31,200 

Propiedades, olanta y equipo, costo; 
Terrenos 14,536 

Edificios 1,873,337 
Construcciones en curso 2,104,026 
Maquinaria y equipo 7,344.97 
Instalaciones 15850 

Vehiculos 60155 581193 
Equipo de computación 369,378 361642 
Muebles y enseres 247a ds 
Repuestos y perramientas 42702 770 

14,136,359 19,227,827, 

  

a
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Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada y/o deterioro, fue como sigue 
Diciembre — Diciembre 
31,204 3,2013 

Propiedades, planta y equipo, depreciación y/o. 
deterioro acumulado, 
Esificios (687,868) — (616,019) 

Maquinaria y equipo (2,503,726) (1,907,825) 
Instalaciones (579,415) (564,087) 
Vehiculos (337,443) — (281,048) 

Equipo de computación 11185) 2TATD 
Muebles y enseres. (87974) (185,030) 
Repuestos y herramientas 99) E 

LA.652,810) 3,868,204) 

2
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ao. EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 
cr dp) 

QUITO SA" 5, Notas a los Estados Financieros 
  

(Expresadas en dólares) 
  

15,. PROPIEDADES DE INVERSIÓN. 
AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a terrenos por 292,744 y 205,590 
respectivamente. 

El movimiento de las propiedades de inversión, fue como sigue. 
Años terminados en, 
Diciembre — Diciembre 
312014 34,203 

Saldo inicial 205,590 3276 
Actualización del voor razonable —— (Nota 33) BAZA 20034 

Saldo final (02327 205,590 

(1) Corresponde a un terreno utilizado para parquenderos a terceros. (Nota 38) 
16. ACTIVOS INTANGIBLES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue! 
Diciembre — Diciembre 
312014 31,208 

Ptusvalía(Goodwt) 426,460 
Licencias Proyecto Novel 406,805 406,805 

Software 38560 18,560, 

B7IE2S 445,65 
(+) Amortización acumulada (266,129) 17AD 

059 167952 

El movimiento de activos intangible, fue como s 

  

Atos terminados en 
Ps DERE 
O 

Saldo inicial 267,952 356,667 
Acciones. 22,960 
Gasto del año (88716) (88,795) 

Saldo final 505,596 267952 

“.
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

  

(Expresadas en dólares) 
  

El movimiento de otros activos n comentes, fue como sigue: 
Años terminados en, 

Diciembre — Diciembre 
3,2014 3,2013 

Saldo inicial 29,041 28482 
Adiciones 703,778 

Valor razonable (ota 33) 5097 

  

Saldo final 997.856 

18. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
3,2014 31,2013 

Banco Internacional. 
Préstamos con una Lasa de interes anual 8,25%, 

con vencimiento en marzo de 2015 (1) 1,000,000 
Banco de la Producción 5.A, Produbanco. 

Préstamo con una tasa de interés anual 8.50%, 

  

¡con vencimiento en febrero de 2015, (0) 800,000 
Préstamo con una tasa de interés anual 8.50%, 

con vencimiento en marzo de 2015. (1 200,000 
Préstamo con una tasa de interés anual 8.50%, 

con vencimiento en febrero de 2015. (1) 200,000 
Préstamo con una tasa de interés anual 11.23%, 

con vencimiento en febrero de 2015 (Mo 34m 
Préstamo con una tasa de interés anual 11.23%, 

on vencimiento en enero de 2015 Mom 
Interés por pagar 38,192 

  

(1) Préstamos garantizados con as firmas de pagarés.
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19. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Locales de lecho 
Locales de servicios 
Proveedores accionistas 
Bieres del exterior 
Proveedores empleacor 
Otras compras locales 

Diciembre. 
31,204 

1,241,945 
1,065,380 
290,188 
75,396 

Diciembre. 
2,2003 

1,028,325 
1,466,724 
23,7R 
13,79 

  

  

El vencimiento de las cuentas y documentos por pagar, fue como sigue: 

No vencidos: 
Entre 0 y 90 días 

20. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Dividendos por pagar. 
Participación trabajadores por pagar 
Por beneficio de ley a los empleados. m 
Conta Administración Tributaria a 
Con eL ES a 
Impuesto a las ganancias por pagar (Nota 26) 

Diciembre 
3 

397 

Diciembre: 
31, 2014 

422,483 
21230) 
358,365 
148,050 
91,886 

143107 

  

Diciembre 
3,200 

354,5 

Diciembre 
31,200 

19 
385,199 
232209 
152.611 
87.900 
10,453 

1206.87 

(1) Un detalle de la cuenta obligaciones corrientes por beneficios de ley a los 
empleados, fue como sigue: 

7



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

  

(Expresadas en dólares) 
  

Diciembre — Diciembre 
312014 31,2013 

2982 203,768    31155 29,039 
Décimo Tercer sueldo 26,326 24208 
Fondos de reserva 115360. 13,944 
Bonificación vacaciones. 10852. 12112 
Otros 48,990 8 

35865 292289 

(2) Un getalle de la cuenta obligaciones corrientes con la Administración 
Tributaria, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
31/2014 31,2013 

12% taria VA bienes 5087 96 
1% Retención en la fuente 49,884 24018 
TON Retención IVA compras 16,860. 17,147 
2% Retención en la fuente 359 7,917 
Impuesto a a renta empleados 504 3059 
230% Retención VA compras 5379 4302 
100% Retención IVA compras. ana 367 
BK Retención en la fuente 3,083 1521 
10% Retención en a fuente 885 Ta 
12% Tarta IVA servicios 129 57 
Retención del 1*1000. 6 4   

148,950 152.60 

(3) Un detale delas obligaciones corrientes con el ESS, fue como sigue: 

  

4,2013 

Aporte patronal MO,510 38,836 
Aporte personal 17950 29233 
Préstamos con el1ESS 23Ad6 1083 

106 87500
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21 OTROS PASIVOS CORRIENTES, 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
312014 31,208 

Ahorro voluntario proveedores de leche 165,090 158,124 
Servicios de transportación y fletes 75.030 41,09 
Proveedores transportistas de lecho. 55468 5142 
Asesoramiento y honorarios 35425 12935 
Energía eléctrica 22 2018 
Intereses diferidos proveedores. 27,759 777 
Marketing estrategico 16,697 9.694 
Agua potable. 16.213 9197 
Proveedores locales de servicios 9337 
Fideicomisos: bancos 495 678 
Servicios 3,953 ES 
Mantenimiento de edificios 358 

Seguros 3,300 2,400 
Teléfonos 3,7 2935 
Arrendamento de oficinas 870 6,976 
Mantenimiento maquinaria y equipo 296 
Comisiones preventas 76 
Otras 143,258 37,604 

596807 10820 

22. PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
3,2014 31,2013 

Arrendamiento de maquinarias Tetrapack (Nota 38) 339,105 449,079 
() Porción corriente del pasivo largo plazo (400,405) (109,974) 

Total pasivos por contrato de arrendamiento a 
largo plazo. 238700 339,105 

0
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23... PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
312014 3,2013 

Jubilación patronal (1) LOTT 1,884,513 
Renuncia voluntaria a 
(-)Porctón corriente de la provisión (29,301) (29.301) 

1909876 11855212 
(1) El movimento de la provision jubilacion patronal, fue como sigue 

Años terminados en. 
Diciembre — Diciembre 
1,2014 31,2013 

Saldo inicial 1,884,513. — 1,500,739 
Costo laboral por servicos actuales 226,787 — "96213 
Costo financiero 6.507 9,300 
Pérdida actuarial e 110719 
Uquidaciones anticipadas (178,730) 4118) 

Saldo fina LOBA 1,889513 

(a) Para el año 2013 existe una pérdida actuarial por un importe de 111,719 
debido a os cambios en las suposiciones actuariales enla tasa de rotación 
de personal 

(2) El movimiento de la renuncia voluntaria, fue como sigue 

  

os terminados en, 
Diciembre — Diciembre 
312014 3,2013 

Saldo inicial 546,868 
Provisión del año. 
Pagos 546,868) 

Saldo final 

so
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2 

(0) Las hipótesis actuariales usadas fueron: 
Diciembre — Diciembre: 
3,204 31,2003 

  

Tasa de descuento, 68 868% 
Tasa de retomo esperado del plan N/A 07% 
Tabla de incremento salarial (promedio) IT 5% 
Tasa de incremento de pensiones 0% 0% 
Tabla de mortalidad e invalidez TMIES$2002 TI ESS 2002 

(4) Análisis de sensibilidad: La tasa de incremento salarial promecto de los últimos 
3 años, proporcionada por la empresa es del 9.67%, la tasa de descuento es el 
8.68%, con estos resultados la tasa de conmutación es igual a -0 90%. 

"OTROS PASIVOS NO CORRIENTES. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue. 

Diciembre — Diciembre 
31,204,208 

  

  

Valores recibidos por adelantado 92,379 77,500 
¡Garantias arriendos vehiculos de distribución 00 1,500 

CA  LíLqllO 

s
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26... IMPUESTO A LAS GANANCIAS. 
La provision para el impuesto a las ganancias por los años terminados el 31 de 
diciembre de 2014 y 2013, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%, 
La Disposición Transitoria primera del Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento cel Registro Oficial No' 351, del 29 
de diciembre de 2010, estableció una reduccion progresiva para todas las sociedades. 
e un punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta definiéndose 
que a partir del año 2013 se aplicará el 22% 
Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el país podrán obtener una reduccion 
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto 
reinvertido 
AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversión deberá destinarse 
exclusivamente a la adquisición de maquinaría nueva o equipo nuevo, activos para 
ego, material vegetativo, plántulas y todo insumo vegetal para producción agrícola, 
forestal, ganadera y de floricutura, que se relacionen directamente con su actividad 
productiva, así como para la adquisición de bienes relacionados con investigación y 
tecnologa” que mejoren la productividad, generen diversificación productiva e 
incrementen el empleo. 
Cuando la reinversión se destine a maquinaría nueva y equipo nuevo, el activo debe 
ener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agncola se 
entenderá como equipo, entre otros, a los slo, estructuras de Invemaderos, cuartos 
frios 
Las actividades de investigación y tecnología estarán destinadas a una mejora en la 
productividad, generación de diversificación productiva e incremento de empleo en el 
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones 5e 
verifiquen en el mismo ejercicio económico en que se ha aplicado la reinversion de 
"tlidades. 
El beneficio en la reducción de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido 
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relación laboral directa o 
Indirecta con la empresa 
El valor de las utilidades relnvertidas deberá efectuarse con el correspondiente 
aumento de capital y se perfeccionará con la inscripcion de la correspondiente 
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo 
posterior a aquel en que se generaron la utilidades materia dela reinversión. 
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PAGO MÍNIMO DE IMPUESTO A LA RENTA 
Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, 
Publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No_94 del 23 de diciembre de 2003, 
1 el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago. 
¿el impuesto a la renta causado o mo es autorizada su devolución por parte de la 
Administración Tributaria, se constituirá en pago definitivo de Impuesto a a Renta sin 
¿erecho a crésito tributario posterior 
El Servicio de Rentas Internas podrá disponer la devolución del anticipo mimo a las 
sociedades por un ejercicio económico cada trienio -se considerará como el primer 
año el primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando por caso fortuito o fuerza mayor 
Se haya visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasivo en el 
ejercicio económico respectivo, y para el efecto el contribuyente deberá presentar su 
petición debidamente justificada a la Administración Tributaria para que realice las 
verificaciones que correspondan 

De acuerdo a lo dispuesto en el Art 30 del Código Civil, fuerza mayor o caso fortuito, 
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como naufragio, un 
Terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un 
funcionario público, etc. SI el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o 
fuerza mayor ante la Administración Tributara, el anticipo minimo determinado en el 
ejercicio respectivo, deberá ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta 
La Compañía ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el año 2007 
nclusive) 
La conciliación de impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva 
legal y el impuesto alas ganancias afectado a operaciones, fue como sgue 

Diciembre — Diciembre 
Concepto 312014 31,2013 

Ganancia antes de provisión para impuesto a la 
ganancias 2,336,499 — 2,182,795 
Menos: 
Dividendos exentos GD 0525) 
Otras rentas exentas (165,873) 20235) 
Deducción por pago a trabajadores con 

discapacidad (41,266) 
más. 
'ástos no deducibles 269,960 274,7 
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 164,236 336 
Participación de trabajadores atribuible a ingresos 
exentos 1,027 241 

Ganancia gravable 2,600,637. — 2,212,021 
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Diciembre — Diciembre 

    

Concepto, 2014 3,2009 
Ganancia gravable. 2,600,637 — 2,212,021 
Ganancia gravable a reinvertir 300,000, 
Ganancia gravable a no reinvertir 1.300.637 
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo Ay 1% me 

Impuesto ala renta afectados por reinversión 96,000 
Impuesto ala renta afectado por 22% 396,140 480,645 
Impuesto a las ganancias causado ASNO 486,645 
Anticipo del impuesto a la renta pagado. 118,849) 
Retenciones en a fuente del año (52,113) (457,343) 

Impuesto a las ganancias por cobrar (Nota 11) y por pagar (Nota 20) LOIS 

  

IMPUESTOS DIFERIDOS. 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente: 
reconocido el derecho de compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y 
los impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal. Un resumen de las 
diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que originaron los 
Impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue como sigue: 

Base. Diferencia 
Fai Frasdes Permanente Temporada 

Diciembre 31, 2014; 
Propiedades, planta y equipo — 7,315,385. — 9,489,549 (168,164) 

Propiedades de inversión 3276 PTA 089,988) 
Activos Intangibles, 1807 1,26 (161,09) 
Pasivos por contratos de 
“arrendamiento financiero 390, 29.108 
Beneficios alos empleados —_(1/334:811) (1939176) 604366 

CENTRES 
Diciembre 31, 2013; 
Propiedades, planta y equipo — 6,667,730 — 9,358,923 0/9) 
Propiedades de inversión 3270 205.0 (202,314) 

Activos Intangibles 31,386 267,992 (036,560) 
Pasivos por contratos 
arrendamiento finan (449,079) 

  

Beneficios los empleados —_(1/952,225) (1,884,513) 
50,167,     498873 202314)
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Los saldos delos mpuestos diferidos, son os sigurentes 
Diciembre: 

31, 2014 

Impuesto diferido por cobra 
Pasivos por contratos de arrendamiento financiero 
(no corriente) 74,503 

Beneficios a empleados 

74,503 

Impuesto diferido por par: 
Propledades, planta y equipo 476,996 
Activos Intangibles 35,466 

512,462 

Impuesto diferido neto: 
Impuesto diferido por cobrar 74,503 
Impuesto diferido por pagar 512,462) 

(437,559) 

Diciembre 
31,201 

98,797 
95,103 

193,900, 

592,062 
52.045 

544,107 

193,900 
644,107) 

(450,207) 

El movimiento del impuesto diferido por los años terminados el 31 de diciembre de 
2014 y 2013, es como sigue 

Reconoción en 
so 
inicial Resultados 

Diciembre 31, 2013: 
Propiedades, planta y equipo 6190) 13019) 
Actos Intangibles (65,185) 13,140 
Pasivos por contratos de 

arrendamiento financiero (no 
corriente) 98,797 

Beneficios alos empleados 70,525 

0228) 09 

eno 

24578 
24578 

Saldo final 

(592,062) 
(52.045) 

98.797 
95.103    

1450207) 
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Reconocido en 
Saldo 
inicial Resultados — enoRI Saldo final 

Diciembre 31, 2014, 
Propiedades, planta y equipo (592,062) — 115066 1476.96) 

Activos intangibles (52045) 16,579 
Pasivos por contatos de 
arrendamiento financiero (no 
corriente) 98,797 — (24:94) 74603 

Beneficios los empleados 95103 (95:03) 

(450207) 12,348 E) 

Los gastos (ingresos) por Impuestos diferidos e Impuesto a las ganancias por los años 
terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son atribuibles a lo siguiente. 

Diciembre — Diciembre 
31,2014 31,2043    

Gasto Impuesto alas ganancias del año: 

  

Impuesto las ganancias corriente 492,100 486,085 
Efecto liberación constitucion de impuesto ierido (12348) 109,443) 

BI 

Conciliación dela tasa de impuesto a as ganancias 
Tasa de impuesto alas ganancias del período 22 005 y 1200 200% 

Efecto fiscal por partidas coniliatoriar 
Dividendos exentos 030% 
tras rentas exentas. 130% 206% 
Deducción por pago a trabajadores con dscapacidad 0.2% 
Gastos no deducibles 219% 276% 
¡Gastos incurridos para generar ingresos exentos 13 03 
Participación de trabajadores aribulble a ingresos 

exentos ot 
Tasa de impuesto alas ganancias del periodo. 
efec m0 
Los activos por Impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de 
compensación, se reconocen en la medida en que es probable la realización del 
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros 
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30. 

CAPITAL. 
AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social es de 4,600,000 y está constituido, 
por 1,150,000 acciones ordinarias, nominativas e Indlvisbles, autorizadas, suscritas y 
en circulación con un valor nominal de cuatro dólares cada una. 
RESERVAS. 

+ Boserva legal. 
La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la 

'Llidad líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance 
¿como mínimo el 50X del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser 

distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de ia Compañia, 
pero puede ser utilizada para absorver pérdidas futuras o para aumentar el 

capital. 
AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañía efectuó la apropiación 
requerida por la Ley 

+ Reservafacultativa 
Corresponde a la apropiación de las ganancias de ejercicios anteriores de 
Acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta General de Accionistas 

RESULTADOS ACUMULADOS. 
¡Ganancias acumuladas 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de las ganancias del ejercicio, excepto 
por US$800,000 de reinversión de utiidades del año 2014 (Nota 26) y de ejercicios 
anteriores, están a disposición de los accionistas y puede ser utilizado para la 
distribución de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidación de impuestos, 
ete 

Resultado: acumulados provenientes de la Adopción por primera vez de las MIF 
Los ajustes resultantes del proceso de conversión a las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF) fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo 
determina la NIF 1 “Adopción por primera vez de las Normas Intemacionales de: 
Información Financiera” el saldo acreedor solo podrá ser capitlizado en la parte que 
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y al último ejercicio económico concluido, 
s1 los hublere utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación de 
la Compañía, En el caso de registrar un saldo deudor, este podrá ser absorbido por Los 
resultados acumulados y por os del timo ejeco económico conc, s los 

se
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31. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
Años terminados en, 

—cembre — Dicenbra. 
d204 31,20 

Venta de bienes. (1) 68,882,786 58,486,122 
() Descuento en ventas (585,173) — (431,778 

EB297IS 58,054,344 

(1), El detalle delos ingresos por ventas de bienes, fue como sigue: 
Años terminados en, 
Diciembre — Diciembre 
312014 31,7013 

Productos elaborados 53,572,352. 50,220,110 
Productos terceros 8765/02 — 2,815:238 
Productos derivados ZIZZAL 2036969 

Varios AA 3,413,805 

58 882,786 

  

32 COSTO DE VENTAS Y PRODUCCIÓN. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Años terminados en, 
Diciembre — Diciembre 
312014 31,208 

Productos elaborados 45,312,184 41,860,770 
Productos de terceros 6,380,302 2,047,278 
Productos derivados 1,603,108. — 1,474,115 
Variaciones 520,031 159882 

Varios 3,561,308 3,917.369 

57376933 48,559,384 
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32. OTROS INGRESOS. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Años terminados e, 
Diciembre — Diciembre 
31,201431,2003, 

Valor razonable de propiedad de inversion — (Nota 15) EXA 
Intereses y comisiones ganadas 3758 
Regulación ajuste de precios 03 
Ublidad en venta de activos fijos Ban 
Venta por serdcios-lo 26515 
Faltantes de leche transportistas 25665 

Bodegas 230 
Arrendamiento terrenos 20,700 
Venta otros bienes 2.00 
Ecuipos de computación 736 
Senado 574 
Ingresos áerencis de seguros 540 
Dividendos 5212 
¡Ganancias en inversiones en asociada y oras 50 

Vehículos 404 
intereses 2974 
Otras 15,075 

096 

  

34. GASTOS ADMINISTRATIVOS. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

Años terminados en, 
centre — Dicenbre” 

3,2014 
Sueldos, salarios y demás remuneraciones 1,124,010 
Honorarios, comisiones y detas personas naturales 30378 
Propiedades, planta y equipo 65212 
Mantenimiento y reparaciones 
Impuestos, contribuciones y otros 
Seguros y tenseguros (primas y cesiones) 
Agua, energía, lu, y telecomunicaciones 
Gastos de vaje    

209675 
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35. GASTOS DE VENTA, 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Sueldos, salarios y demás remuneraciones. 
Transporte 
Promoción y publicidad 
Seguros y reaseguro. 
Arrendamiento operativo 
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 
Mantenimiento y reparaciones 
Depreciaciones. 
Agua, energía, luz, y telecomunicaciones. 
Gastos de viaje. 
Amortización 
Comisiones 
Combustibles 
Impuestos, contribuciones y oros 
Lubricantes 
Otros gastos 

36. GASTOS FINANCIEROS. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

intereses. 
Comisiones 

Años terminados en 
Diciembre 

31, 2014 
1,775,310 
1,548,584 

349,457. 
164,592 
155,549 
139,026 
36.517 
TS 
7735 
4150 
33259 
29079 
24,964 
12.090 

940,247 

5,871,386 

Diciembre 
31,2014 31,2013 

1759 
84 

16232 

  

Diciembre 
31,200 

1,576,377 
1,305,428 

  

5,353,009 

  

sr
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37. OTROS GASTOS. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue" 

Años terminados en, 
centre Diciembre. 
31,204 31,2013 

  

Gastos no deducibles 93,200 
Gastos instalación en almacenes 0.93. 
Diferencias de precios. 20,168 
Pérdidas netas de seguro 18,034 
Pérdidas en baja de activos fijos 339 
Valor neto activo fijos por baja. 75 
Gasto comisión tarjetas de crédito 214 
Retención enla fuente asumida 5 
Retención IVA asumida 30    

38, ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS. 
La Compañía capitatizó en arrendamiento financiero mediante contrato con Tetrapak, 
dos maquinarias para la elaboración de leches de sabores con la denominación TBA 19 
y TPA 3. (Nota 14, numeral 1) 

  

El valor en libros se encuentra segregado dela siguiente manera. 

Diciembre — Diciembre 

    

31,204 31,2013 
Costo de arrendamientos financieros captalizados 95 000 

Depreciación y/o deterioro acumulado (117,886) (63,697) 
Importe en bros, neto. EA 

Los pasivos por arrendamiento están efectivamente garantizados si los derechos al 
activo arrendado revierten l arrendador en caso de incumplimiento 

“e
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Los pagos prometidos al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son Los siguientes: 

Diciembre — Diciembre 
    20 2013 

Pp .miento financiero pagos minimos por. 
arrendamiento. 
Entre 1 y 5 años 29,105 397,290 
Más de 5 años 51,789 

(Nota 22) 339,105 449,079 
Cargos financieros futuros por arrendamientos 
financieros. 176,4 213,042 

  

Valor actual de los pasivos por arrendamientos 
"financieros 515, 

  

E 

No existen rentas contingentes reconocidas en el Estado ce Resultados Integral del 
ejercicio 

No extsten pagos mínimos de subarrendamientos futuros que se espera recibir en la 
fecha del balance por subarrendamientos financieros no Cancelables que posea la 
entidad. 

TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS . 

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue: 

Diciembre 
312014 

Documentos y cuentas por cobrar cllentes relacionados: 
Industria Lechera Carchi S.A. n0231 
"Montufar-Barba Fretle Miguel Juan Pio 39.612 
Espinosa Calisto Roberto José 26,906 
Abuja Punina María Del Carmen: 18,376 
Agropecuaria Pusuachi Ca. Ltda. 18207 
Valdivieso Chiriboga Cesar Eduardo 

Montufar-Barba Frelle Glorla 
Cisneros Zúniga José Humberto. 
Hernández Albán Margoth De La Dolorosa 
Arteta Dueñas María De Lourdes 

  

Suman y pasan.. 

 



Suman y vienen 872,060 
Gallegos Chiriboga José Iván 3694 
López Mosquera Jorge Arturo 2ns 
Bustamante Espinosa María de la Paz. ese 
Espinosa Paredes Gabriel Vicente 22 
Villavicencio Valdivieso María 37 
Rosero Burbano Guido Javier 2 
Mora Albán Fernando Iván 
Chiriboga Sevilla Monica del Roció 
Dávalos Landivar José Y Oswaldo 
Otros. 
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Diciembre Dicietre 
204,200, 

    
Otras cuentas por cobrar relacionados: 

  

Industria Lechera Carchi Cía, Ltda. 
Préstamos con tasas de interés del 8.50% y 11.23% con 

vencimientos de enero a marzo de 2015, 452,275 

A52205 

303,195 
43302 29,775 

Montufar-Barba Frelle Miguel Juan Plo 40,428 35,509 
Coronel Herrera Javi Oswaldo 18057 25997 
Albuja Punina María dl Carmen DA 21804 
'Gangotena Guarderas Jose Andres 26,083 25,355 
Landázar Ayala Jose Alberto E] 
Agropecuaria Pusuachi Cía, Ltda. 402 22,306 
Gallegos Chiriboga Jose iván 1807 1230 

Perez Arteta Pedro Martin Alonso. 17788 BS 
López Mosquera Victor Manuel 17415 16.080 
Malo Álvarez Irma Maria 1659 15,150 
Vilavicencio Valdivieso Mara 15879 14,064 
Espinosa Callsto Roberto Jose 15252 WTO 
Guarderas Arteta María Genoveva. 15.037. 17,5M 

López Mosquera Mario Eduardo 15H 15186 
Valdivieso Chirboga Cesar Eduardo 14473 14966 
Veintimilla Chiriboga Carlos Federico Mariano. 12553 11,492, 

Arteta Dueñas María de Lourdes. MSN 1057 
Espinosa Calisto Martha Lucila Ber 10,692 

Suman y pasar 

  

   

60,239 150,653
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Driembre — Diciembre 
3204 31,208 

Suman y vienen. gOmI 0E5 
Cobo Albornoz Diego Xavier 4280 10178 Arola. 319 
Alvarez Guarderas Nara Paulina 1439 
Agropecuaria y Turística Sotomayor Moreno Cia Ltda 13,267 rs 221087 155/06 

DISO7 572693 

Las transacciones más significativas con partes relacionadas, fueron como sigue: 

Años terminados en, 
Diciembre 

31, 2014 

Compras 
Accionistas 8,238,800 
Subsidiaria Lechera Carchi 5. ILCSA. 4,608,125 

12,846,925 

Préstamos 
Subsidiaria Lechera Carchi S.A. ILCSA 300,000. 

00.000, 

Ventas 
Accionistas 620,229 

Subsidaria Lechera Carchi S.A. ILCSA. 899,695 

1519.94 

40. CONTINGENTES 

Diciembre 
31, 2013 

12,559,736 

12,559,736 

1,465,297 

1465.37 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo a los asesores legales y la 
Administración, la Compañía no mantiene demandas en contra no resueltas que 
requieran ser reveladas, as como, no se ha determinado cuantías por posibles 
bligaciones que requieran ser registras en los estados financieros adjuntos. 
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41. PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 
La legislación en matería de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde 
el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento 
vigentes al 31 de diciembre de 2014, esta orientada a regular con fines tributarios 
las transacciones realizadas entre partes relacionadas (locales y/o del exterior), de 

manera que las contraprestaciones entre ellas sean similares a las que se realizan 
entre partes independientes, es decir, deben respetar el Principio de Plena 
Competencia (Arm 5 Length). 
Mediante Resolución No NAC:DGERZ008-0464, publicada en el Registro Oficial No 
324, de fecha 25 de abril del 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas 
estableció el alcance y el contenido de presentación del Anexo de Operaciones con 
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia. 
En concordancia alo señalado en el párrafo anterior, mediante Resolución No, NAC 
DGERCGC!3-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, 
el Servicio de Rentas Internas estableció que los sujetos pasivos del Impuesto a la 
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o 
del exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones 
con Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben 
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia El referido Informe podrá 
ser solicitado discrecionalmente por el Servicio de Rentas Intenas por cualquier 
monto y tipo de operación o transacción con partes relacionadas locales y/o del 
exterior, 
Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes 
que. 1) Presenten un Impuesto causado superior al 3% de los Ingresos gravable, 1) No 
realicen operaciones con paraísos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y Y) No. 
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploración y explotación de 
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de as operaciones. 
¡con partes relacionacas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir 
de la fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta. 

EL An. 84 del Reglamento para la Apticación de la Ley de Régimen Tributario Interno 
señala que los sujetos pasivos del Impuesto ala Renta, que realicen operaciones con 
partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta, 

presentarán al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas e Informe integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a 
dos meses contados a partir de la fecha de extgiblidad de la declaración del 
Impuesto a la Renta; y la no entrega, así como La entrega Incompleta, inexacta o 

Con datos falso poc sr sancionada por la Administración Trtaria on multa de 
ta 15, 

.
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Mediante carta del 23 febrero de 2015, de los consultores de precios de transferencia 
Acevedo 6 Asociados dirigida a La Administración de la Compañía, manifiestan que se 
encuentran analizando las operaciones con partes relacionadas locales, para la 
presentación del Anexo e Informe de Precios de Transferencia por el periodo fiscal 
2014 y consideran que la aplicación de la normativa de precios de transferencia no. 
afectará la base Imponible y consecuentemente el impuesto ala renta causado por la 
compañía en el año 2014. 

42. GARANTÍAS 
Garantía a favor del Banco de la Producción = PRODUBANCO 
Durante el año 2014, la Compañía es garante solidaria de los créditos otorgados por el 

Banco de la Producción - PROBANCO a favor de su Subsidiaria Industria Lechera Carchi 
sa 

43. SANCIONES, 
43.1. Dela Superintendencia de Compañías. 

No se han aplicado sanciones a la Empresa Pasteurizadora Quito S.A., a sus 
Directores o Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de 
Compañías durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 
2013, 

43.2. De otras autoridades administrativas. 
No se han aplicado sanciones significativas 2 Empresa Pasteurizadora Quito 
S.A, a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de otras 
autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

44. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

Reformas Tributarias 
El 23 de Diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se 
promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal; y, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el 
Suplemento del Registro Oficial No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Orgánica 
de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal 
Los cambios principales con la Ley y el Reglamento mencionados, tienen aplicación 
para el año 2015, los cuales mencionamos a continuacion" 
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Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador. 

El Comité de Politica Tributaria dictará los segmentos, plazos y condiciones 
ara poder beneficiarse de las exoneraciones del 15D con respecto a los pagos 
por amortización de capital e intereses de préstamos de Instituciones 
Financieras del exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital 
¿de inversiones que hubleren Ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, 
aquellos provenientes de inversiones en títulos valores destinados al 
financiamiento de vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCI 

Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno. 

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalías, patentes de 
conservación minera, Utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que será 
ecesario para cumplir con el Art. 408 de la Constitución de la Republica. 

Se definen nuevos plazos para la eliminación de los créditos incobrables, 

  

Reformas al Código Orgánico de la Producción, Comercio 
1coPcH. 

Inversiones. 

  

Se definen las siguientes. 
+ Fijan tas condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los 

¡contratos de Inversión 
+ Promueve la promoción de industrias básicas. 
+ Un beneficio tributario por deducción adicional por 5 años del 100% de la 

depreciación de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades 
constituidas antes la vigencia del COPCI y de aquellas nuevas sociedades. 
constituidas en las Juisdiciones urbanas de Quito y Gunyaqui, dentro de 
1os sectores considerados prioritaros por el Estado 

Reformas ala Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI). 
Se definen los siguientes 
+ Una exoneración de Impuesto a la Renta de hasta por 10 años a las 

Inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI en ls sectores. 
“económicas determinados como Industrias básicas. 

+ Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades 
residentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona 
natural residente en el Ecuador. 

+ Eliminación de la exoneración de los rendimientos financieros por 
inversiones a plazo fijo en valores en renta fia y depósitos a plazo mayor 

un año para sociedades. 
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+ Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenación 
directa o indirecta de acciones, participaciones U otros derechos 
representativos de capita, u otros derechos que permitan a exploración, 
explotación, concesión 0 similares de sociedades domiciliadas en el 
Ecuador 

Se fijan límites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a 

+ La depreciación correspondiente al revalúo de activos no es decucibte 
+ Serán deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites 

establecidos por el ministerio rector del trabajo 
+ En general, la deducción de los gastos de Promoción y Publicidad, será 

deducible hasta 4% de los Ingresos gravados 
+ Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos 

diferidos de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el 
Reglamento 

+ Pagos a partes relacionadas por regallas, servicios técnicos, 
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base 
Imponible, En el caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del 
total de activos Para los contribuyentes con contratos de exploración, 
explotación y transporte de recursos no renovables se evaluará conforme: 
el límite del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de 
regalías será deducible asta el 1% dela base imponible 

e Tarifa de Impuesto ala Renta. 

+ Latarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22% 
+ Los Ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraísos 

scales o jurislcciones de menor imposición, o están sujetas a regímenes 
fiscales preferentes, se les aplicará una retención en la fuente 
equivalente a la máxima taria prevista para personas naturales (35%) 

+ Cuando la participación directa o indirecta, individual o conjunta de 
personas naturales o sociedades domiciliadas en paraísos fiscales 0 
regímenes de menor imposición, sea 1gual o superior al 50% del capital 
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se 
liquidará el Impuesto ala Renta, ala tanfa del 25%, Lo mismo aplicará en 
el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus 
accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el 
electo 
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+ Cuendola participación accionaria de los accionistas, socios, participes, 
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en 

paralsos iscalés 0 regimenes de menor imposición y su participación sea 
menor al 50%, el la renta será determinado de manera. 
proporciona apticando La taria del 25% obre la parte de la participación 
Que es de propiedad de una persena natural o juridica domiciliada en los 
mencionados paraísos fiscales; sobre la diferencia se Uquidará el Impuesto 
ala Renta, a la tarifa del 25% 

  

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas. 
La base Imponible del 15D, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, 
estará constituida por la totalidad de la operación. Cuando el adquirente 
Contratante sen una entidad que goce de una exención del 5D, el Impuesto será 
asumido por quien comercalice el bien o preste el servico. 
Código Tributario. 

Se establece la condición e los sustitutos det contribuyente como responsables 
del pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los 

  

tros Instrumentos de patrimonio (ncluyenco los 
exploración y explotación de recursos naturales no renovables) hayan sido 
enajenadas de manera directa o indirecta, 

 


