PASTEURIZADORA QUITO S.A.

Estados Financieros
Anos termmnados en Diciembre 31, 2014 y 2013
Con Informe de los Auditores Independientes
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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Acclonistas y Junta Directiva de
PASTEURIZADORA QUITD 5.A.

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Pasteurizadora Quito 5.A., que
corresponden al estado de situacién financiera clasificado al 31 de diclembre de 2014,
el estado de resultados integrales por funcin, el estado de cambios en el patrimonio
neto y el estado de flujos de efectivo método directo correspondientes al afo
terminado en dicha fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financleros

2. La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de estos estados financleros adjuntos de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF), y de control Interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

3. Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros
adjuntos basada en nuestra auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que
cumplamos con los requerimientos de ética, a1 como que

planifiquemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los
estados Mnancieros estan Uibres de incorreccion material,

4. Una auditoria conlieva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién
de los riesgos de incorreccidn material en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacion y presentacion razonable por parte de la
entidad de los estados financieros con el fin de disefar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la

Administracton, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditonia
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn de auditoria.

Opinion

6. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera
de Pasteurizadora Quito S.A. al 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados
integrales por funcidn y los flujos de efectivo método directo correspondientes al afo
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF,

Otras cuestiones

7. Este informe se emite Gnicamente para informacion de los accionistas y directores de
Pasteurizadora Quito 5.A. y de la Superintendencia de Compafiias y no debe utilizarse
para ningun otro propasito.
Informe sobre otros reguerimientos legales y reglamentarios

8, Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros de
Pasteurizadora Quito 5.A, y Subsidiaria, los cuales se presentan por separado.

9. MNuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia,
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diclembre

de 2014, se emite por separado.
Lo ecvpen Ff.ﬁﬂ'—' o L
Febrero 24, 2015 Elizabeth Alvarez - Socia
RHAE Mo, 193

Quito, Ecuador
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(Expresados en dblares)

Dictermbee Diclembre
Afas terminados en, 31, 1014 31, 2011
Fhsjes de slective por las sctiividede de operaciing
Efectivo recibido de clientes 66,154,540 57,509,355
Efectivo paghdo a proveedores y empleados (64,133, T40) {54,601, 305)
impueito & la ganancias pagada (523,113) {1,056, THL)
intereses pagncas (75,553) {26,232}
Otras gastos netos (186,431) 07,517
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Efectivo nato utifizado en actividades de Inversién 10 A 1,657
Flujos de sfectivo por lis sctividedes de financlamienta;
Efective recibido por obligacionss financieras 1,790, 44T
Préstamon reslZadst & companias relacionadas (452.27%)
Efectivo pagado en olros paskos no corrientes {3,000)
Efectivo paghdo en arrendamientoy financieros (109,574) (120,454)
Dividendos pagados (1,480,571} (1,168,159}
PFago por renuncia voluntarks . [ 346,858}
Efectivo neto provisio (utitzade) por las actividades de
Financlimisnto 147 247 {1,035 481
Diyminucion neto g efectivo y equivalente o8 efectiva {418, 427) {1,204, 000§
Efectiva ¥ squivalente de efectivo al iniclo del afo 1,394,477 1,596,877

Efective v squivalente de afective al final ded afo

Hernin Patricio Calderdn Sogavia
Represeriante Lagnl

T8, 250 1,154 677

Vier peiiticn contables
¥ motas 8 ko sstades financierss
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A,
CONCILIACIONES DE LA GAMANCIA NETA

COM EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresades #n dolares)
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uu,m Pyl Y Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

1

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA,

Moembre de la entidad.
Empresa Pasteurizadora Quito 5.A.

RUC de la entidad.
Tr0050564001.

Domicilio de la entidad.
Av, Hapo 610 y Pedro Pinto Guzman,

Forma legal de la entidad,
Sociedad Andnima,

Pais de Incorporacidn.
Ecuador.

Descripcion.

Empresa Pasteurizadora Quito 5.A. fue constituida el 5 de septiembre de 1960,
an la cludad de Quits - Ecuador e inscrita en el reglstro Mercantil el 02 de junio
de 1960, 5u objetiva principal es procesar, industrializar y distribuir productos
lacteos u otros productos alimenticios derivados, para el comsumo ciféndose a
las leyes, las ordenanzas y las normas sobre [a materia.

Estructura organizacional y societaria.

Empresa Pasteurizadora Quito 5.A. cuenta con personeria juridica, patrimaonio,
autonomia administrativa y cperativa propia. La Compania tiene una estructura
de tipe funcional, contando con Areas operativas - funclonales
interrelacionadas.

Representante legal.

El 5r. Hemén Patricio Calderon Segovia, representa a la Compafia, esta
encargaco de dingir y agministrar 105 negocios solwales, celebrar v ejecutar a
nombre de la Compadia y representar a ésta en toda clase de actos y contratos,
mantener el culdado de los bienes y fondos de la Compafia, suseribir y firmar a
nombre de la Compafia todas las escrituras pablicas e instrumentos privados en
los que comsten actos y contratos que celebre la Compania; entre otros.

Composicidn accionaria.

Las acciones de Empresa Pasteurizadora Quito S.A. estan distribuidas de (a
siguiente manera;



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A,

‘"u‘" "-B"'""'" Z’ Resumen de las Principales Politicas Contables
0 SA i
(Expresadas en dolares)
MWombre de los accionistas ACCiones Porcentaje
ilustre Municipio de Quito 188,340 13.77%
Avellan Consuelo Acosta 58,659 5.10%
Espingsa Fermander Danbel 38,310 13I%
Arteta Guadatupe Acosta 38,104 1.11%
marcel Clara Acosta 18,089 1INk
Graetzer Pedafiel Klaus Nicolds 14,614 1.01%
Gangolena Guarderas AFiuro 15,148 2. 19%
Martinez Tirira Fatima Marana de Jesus 23,24% 1.02%
Fundacion Cornelia Polit de Espingsa 18,797 1.83%
Agrojoga 5.A. 15,915 1.18%
Barahona Espinel y Jose Antonio 11,558 1.09%
Avellsn Acosta Santiago 9,938 0.86%
Attivita Cia.Ltda 7,261 0.63%
Guerra Julfa y Guerra Guillerma 7,133 0.62%
Asociacion Ganaderos de La Sierra 7.116 0.61%
Cobo Albornoz Diego Javier 6,737 0.59%
Gangotena Guarderas Francisco José 6, 649 0.58%
Gangotena Guarderas José Andrés 6.095 0.593%
Predios Rusticos La Merced 5,983 0.52%
Ortiz Morales Sandra Cecilia 5. B40 0.51%
Acosta Velasco Guillermo 5837 0.51%
Herdoiza Herrera Hugo Ernesto 5,437 0.47%
Mora Landdzuri Fernando José 5.312 0.46%
Espincsa Zaldumbide Julio 5,052 0.44%
Durini Terdn Manuel Francisco 5,020 0.44%
Montufar Barba Frefle Carlos Miguel 5,015 0.44%
Mantufar Barba Freile Gloria 5,009 0.44%
Mora Landazuri Verdnica 4,921 0.43%
Delgado Villacres Ricardo 4,455 0.39%
Teran Dammer Santiago Francisco 4,315 0.38%
Montufar Barba Freile Miguel Juan Plio 4199 0.1
Otros con participacion menor 340,719 29.63%
1,150,000 100.00%

® Lineas de negocio y productos.
La Compariia cuenta con las siguientes lineas de negocios:

a. WYenta de lecha,
b. Venta de derivados de la leche,

10



P U EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5.A.

et -
ﬂllﬂ'-‘.l;i | Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en dolares)
2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contabies adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros, se presenta a continuacion:

1.1. Bases de preparacion,

i,

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados de acuerdo con las
Hormas internacionales de Informacion Financiera [MIIF) y sus inlerpretaciones
emitidas por el Consejo de Normas internacionaies de Contabilidad (lASE siglas
en ingles) vigentes al 31 de diciembre de 2074 v 2013,

Los estados Mnancleros antes mencionados fueron preparados bajo el criterio
del costo historico, excepto en propiedades de inversion que se encuentran
avaluados a valor razonable.

La preparacion de 0% estados financieros conforme a las Mormas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), requitre el wso de clertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las paoliticas contables de la Compaiia. En la Nota 4, se
revelan las areas que implican un mayor grade de juicio o complejidad o las
dreas donde las hipotesls y estimaciones son significativas para o5 estades
finpncieros,

La Administracién declara gque las Mormas Intemacionales de Informacion
Financiera (MIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en lz
preparacion de los presentes estados {inancieros.

Pronunciamientos contables y su apticacion.

Las sigutentes nuevas Mormas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en
B5L0% estados financieros:

Las siguientes nuevas Mormas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en
wstos estados financieros:

a. Los siguienies son pronunciamientos contables wvigentes & partir del afio

2015:
Aplicacidn obligataria
Enmiendas/ Hormas/ Inkclativas & partir de
HIC 1 “Presentacion de estados financiens™
[Emitida en Diclembre de 2014) [°) 01-Ene-2016
HIC 18 “Propiedad, planta y eguipo” y NIC 41
=Agricultura®
(Emitida en junio de 2074) (") 01-Eme-2018&
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aplicacion obligatoria
Enmiendas/Mormas/ Iniciativas & partir de

NIC 16 “Propledad, planta y equipo™ v NIC 38
“Activos intang/bies”

{Emitida en mayo de 2014) (") 01-Ene-2016
HIF % - “Instrumentos financieros”
s Emitida en julio de 2014 01-Ene-2018
# Emitida en noviembre de 2013 (*} Sin determinar
MEF 11 “Acuserdos conjuntos

{Emitida an mayo de 2014)" (%) 0 -Ene-2016
HIIF 14 - "Cuentas regulatorias diferldas”

(Emitida én enero de 2014} (*) 01-Eme-2016
HIIF 13 - “Ingresos Procedentes de Contratos con
Chientes” [*)

(Emitida en mayo de 2014) 01-Ene-2017

i*} Estas Enmiendas/Normasi/iniciotivas no son aplicables en los
estados financieros de [a Compaiia

La Administracton de la Compania esta evaluando la aplicacion e impactos
de los citades cambios, pero estima que la adopcion de las Mormas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas y que 3¢ pueden aplicar a a
Compafiia, no tendran impacto significativo en sus estados financieros de
Mejoras a las Normas Internacionales de
Infarmacion Financiera (2012-2014), emitidas en Fecha de aplicacion

septiembre de 2014 cbligatoria a partir de
HIIF 5 - “Activos no Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas™ (*) o1-Ene-Z016
HIIF 7 - “Instrumentos Financierss) informacion a
Rewvelar™ (*} 01-Ene-2016
HIC 19 - “Beneficios a Ios Empleado”™ 01-Ene-2016
HIC 34 - “informacion Financiera inbermedia™ {*) 01 -Ere- G
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HIC 19 - "Beneficios a los Empleados”™.

La enmienda aclara, qgue los bonos corporativos de alta calidad utilizados
en |la estimacion de la tata de descuento para los beneficios post-emplec
deben estar denominados en la misma moneda que lod beneficios a pagar.

{*} Estas Mejoras o los Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) no son aplicables en los estados financieros de
la Compafia.

Las sigulentes Hormas, Enmiendas & In{eérprélacionss vigentes a partir ded
aho 2014;

Fecha de aplicacion
Enmiendas a Las MIF obligatoria 3 partir de

MIC 32 - “imtrumentos Financieros; Presentacion®

{Emitida &n diciembre de 2011) (*) 0-Ene-2014
MIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIIF 10
+ “Estados Financieros Consolidados™ y MIF 12 -
“Iinformacion a revelar sobre participaciones en
otras entldades™

(Emitidas en octubre de 2012 01 -Ene-2014
NIC 36 - "Detenoro del valor de [os Activos”

(Emitida en mayo de 2013) 01-Ene-2014
ML k] - “Instrismentos Financieros
Reconocimiento y medicion™

(Emiticia en jundo de 201 3) [°) 01 -Ene-2014
HIC 19.-, "Beneficios a los empleados”™

{Emitida en noviembre de 2013) 01-Jul-2014

MIC 27 - “Estades Financieros Separades™ y HIF 10 - "Estados
Financleros Consolidados™ y NIIF 11 - “Informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades”.

Las modificaciones inclven la definicion de una entidad de inversion &
introducen  una excepcion para consolidar clertas  subsidiarias
pertenecientes a entidades de inversion. Esta modificacidn requiere gue
una entidad de inversion mida esas subsidiarias al valor razonable con
cambios en resultados de acuerdo a la NIF 9 “irstrumentos financieros™
en sus estados financieros y separados. La modificacion también introduce
msevos requerimientos de informacion a revelar relativos a entidades de
imeersion &n la HIIF 12 v en la HIC 27,
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HIC 16 - "Daterioro del valor de los Activos™.

Modifica la informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos
no financieros alineandolos con los requerimientos de la NIIF 13, Reguiere
gue e revele informacidn adicional sobre el importe recuperable de
activos que presentan deterioro de valor 81 ese importe se basa en el valor
raronablé menos 0§ costos de venta. Adicionaimente, solicita entre otras
cosas, gue e revelen las tasas de descuento utilizadas en las medicionss
del importe recuperable determinado utilizando técnicas del valor
presente. 5uU adopcion anticlpada esta permitida,

HIC 19.-, "Beneficios a los empleados™

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o de
terceras partes en los planes de beneficios definidos. EL objeto de las
modificaciones es simplificar la contabilidad de las contribucionss gue on
independientes del numera de afos de servicio de los empleados, que se
calculan de acuerds con un porcentaje fijo del salario,

{*} Estas Enmiendas no fueron aplicables en los estodos financieros
de lo Compafia.

Mejoras a las Hormas Intemacionales de
informacién Financlera (2010-2012), emitidas en Fecha de aplicacion

diciembre de 2013 obligatoria a partir de

HIIF 2 - “Pagos basades en acciones” (') 01-Jul-2014

MIIF 3 - *Combinaciones de negocics” (*) 01-Jul-2014

MIIF B - “Segmentos de operacidn® () 01-Jul- 2014

HIFF 13 - “Medicion del valor razonable™ 01 -Jud-2014

NI 16 - “Propiedad, planta y equipo™ y NIC 38 01-Jul-2014
“Activos Intangibles” (°)

MIC 24 - Informacion a revelar sobre partes 07-Jul- 2004
felacionadas ()

HIIF 13 - "Medicion del valor razonable'.

Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GATS de 1a NIC 39 fueron eliminados.
Esto generd una duda acerca de &l las entidades yva no tenfan la capacidad
de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los impartes
nominales, si el efecto de no actualizar no era significativa. El LASB ha
modificado la base de las conclusiones de la HIF 13 para aclarar que no
tenia la intencion de eliminar 1a capacidad de medir las cuentas por
cobrar y por pagar a corto plazo a los importes nominales en tales casos.
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{*) Mejoras a las Normas Iinternacionales de Informacion Financiera
(NiIF) no fueron apiicables en los estados financieros de la
Compania.

Mejoras & las Hormas Internacionales de Infarmacian
Financiera [2011-2013}, emitidas en diclembre de Fecha de aplicacion
2013 cbligatoria a partir de

MIIF 1 - "Adopciin por primera vez de ias Mommas 0 - Jul-201 4
internacionales de Informacion Financiera™ (*)

HIF 1 - "Combinaciones de negocios" (*) - Jul-2014
HIIF 13 - “Madicion del valor mmmaabla” (*) 01~ Jul- 2014
HIC 40 - "Propiedades de lversion™ [7) 01-Jut-2014

{*) Mejoras a las Normas internocionales de infermacion Financiera
(NIiF} no fueron aplicabies en los estados financieros de la

Compaiia.
Fecha de aplicacién
Huevas interpretaciones obligatoria a partir de
CINIIF 71 - "Gravamenes™ O1-Ene-2014

(Emitida en mayo de 2013) (%)

i{*) Esta Interpretacion no es aplicables en los estados financieros
de la Companiig.

La Administracion de la Compafia considera que la adopcion de las
Mormas, Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la
Compafila, no generan impactos significativos en sus estados financieros al
11 de diclembre de 2014.

1.3, Moneda funcional y de presentacion,

2.4,

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entomo econdmico principal en gue la Compadia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compafiia es el Dolar de los
Estados Unidos de América.

Clasificacién de saldos corrientes v no corrientes.,

En el Estado de Siluacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en
funcion de wus vencimientos, como corriente con vencimiento igusl o inferior a
doce meses, contados desde la fecha de cieme de los estados financigros ¥
coma no corriente, o8 mayores a ese periodo.
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1.5, Efectivo y equivalentes de efectivo,

1.5,

La Compafia considera coma efectivo y equivalentes de efective a los saldos en
caja, bancos sin restricciones y todad las inversiones financieras en instiuciones
financieras y bancarias de facil liquidacion pactados a un maximo de noventa
dias incluyendo depositos a plaza. En el Estado de Situacidn Financiera
Clasificads los sobregiros de existir se clasifican como prestamos en el pasivo
CoeThente,

Activos financieras.

La Compafla presenta sus activos financieros de acuerdo a la siguiente
clasificacion:

aj

b}

c)

Documentos ¥ cuentas por cabrar clientes,

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes no relacionados y
relacionados se reconocen inicialmente por su valor razonmable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el metodo de tasa
de interés efectiva condiderando como tal &: valor Iniclal, costo financiero
y/o provisién por pérdidas por deterioro del valor (31 los hubiere). Al final
de cada periodo, estos activos s& presentan como cofrientes, a menos que
el vencimiento de pago supere los 12 meses a partir de la fecha de
presentacion, en este caso se clasifican como no corrientes.

Se establece un costo financlero considerando ol método de tasa de
interés efectiva, considerando los siguientes aspectos:

s«  Tasa de interés pactada con el cliente (explicita).
s«  Tiempo ranscurrido al final de cada periodo.

Dtras cugntas por cobrar,

Las otras cuentas por cobrar & Dercercd Comesponden a operaciones no
derivadas con pagod fijos que no son cotizados en un mercado activo, por
|o cual, s& reconocen inicial y posteriormente a su valor nominal menos la
provision por pérdidas por deteriors del valor,

Provision cuentas incobrables y deterioro.

La Compafia determina una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando exiite evidencia objetiva de que no 48738 CEDAT
de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
terminos originales de las mencionadas cuentas a cobrar,

El criterio que utiliza la Compafila para determinar 51 exisie evidencia
objeliva de una pérdida por deterioro incluye:

. Dificultad financlera significativa del emisor u obligade:
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«  Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o
mara en el pago del principal;

. Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota U obras
reorganizaciones financleras;

" La desaparicion de un mercado acthvo para es¢ activa financiero
debido a dificultades financieras, o;

. Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en
los flujos de efective estimadss de una cartera de activos
financieros desde su reconacimiento Inicial, aungue la reduccion adn

no & pueda identificar con los activos financiercd individuales en la
Cariera.

El importe de la provisidn es la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor actual de los flujos futuros de efective estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. El importe en libros del
activo se reduce & medida que se utiliza 8 coenta de provision y la
pérdida $e reconocE comao gastos en el Extado de Resultados Integrales por
Funclan.

Cuandd una ouenta a cobrar &5 castigada o dada de baja; es contabilizads
contra los resultades del periode y posteriorments se actualiza la cuenta
de provision para las cuentas a cobrar.

Inventarios.

Los inventarios corresponden principalmente &: materias primas leche e
insumos, material de empague, productos terminades leche blanca, leche
saborizada, mantequilla, crema y queso, asi como de repuestos, herramientas y
accesorios. La Compania valoriza sus lnventarios & su costo o valor neto de
realizaciin o menor.

El costo de adgquisicion de los inventarios comprenders todos los costos
derivados de su adguisicidn Incurrides para darles su condicién y ublcacion
actual, entre los cuales tenemos: precio de compra, aranceles de importacion
(1 los hublers), olros impuestes o recupesrables (8 los hublere), transporte;
almacenamiento, otros costos directamente atribuibles a la adquisicidn,
materiales o serviclos, después de deducir todns descuentos comerciales,
rebajas v otras partidas similares.

La Compaiiia no incluye en el costo de los inventarios lo siguiente: costos de
almacenamiente, costos de distribucion, costos indirectos que no hayan
contribuido & dar a los inventarios su ublcacion actual y los costos de venta,

El valor neto de realizacion comesponde al precio de venta estimado en &l Curss
normal del negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

Al cierre de cada periodo la Compadia realiza las evaluaciones de pérdidas por
deteriora relacionadas con: valor neto de realizacion y obsolescencia o lento
movimiento de inventarios.
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Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a: seguros pagados por anticipado, anticipo a
proveedores locales y olros anticipos entregados a terceros por servicies o
compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no
cuentan con derivados Implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarios por separado.

Lot seguros pagados por  anticipados son amortizados mensualmente
considerando el periodo para el cual generan benefioos economicos futuros,

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden al crédito tributario VA, el cual s& encuentra valorizado a su
valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen
la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deteriono de impueston & no recuperar e reglitran como gastios
en ¢l Estado de Resultados Integrales por Funcion, en base al analisis de
recuperacion o compensaciin de cada una de Las cuentas.

2.10. Activos no corrientes mantenidos para la venta.

Los activas no corrientes mantenidos por la venta {o grupos de enajenacion) se
clasifican como activos mantenidos para la venia y 2= reconocen al menor del
importe en libros vy ol valor razonable menos los costos para la venta si su
importe en (ibros se recupera principalmente & traves de una transaccion de
venta en lugar de a traves del wso continuada,

2.11.0tros activos corrientes.

Corresponden principalments a garantias entregadas a clientes por la venta de
bienes y servicios, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal ¥ no
cuentan con dertvados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarios por separado.

.11 Propledades, planta vy eguipo.

se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la
Compania para e glro ordinaric del negocio y gue a criterio de la
Administracion de la Compania cumpla con los reguisitos necesarios para ser
contabilizado como tal, el cual deberd ser controlado acorde con la normativa
contable vigente.

Para que un hien sea catalogado como propiedades, pianta y equipo debe
cumplir los siguientes requisitos:
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o (ue sean poseidos por la entidad para uso &n la venta de los productos o
para propositas administrativas,
58 pipern usar durante mas de un periodo.
Que fa probable para la Compafa obtener fuluros beneliCios economicos
derivados dei bien.
Quie &l costo del active pueda medirse con NMabilidad.
Que la compania mantenga el control de los mismas.

El costo inicial de las propledades, planta v equipo representa ¢l valor total de
adquisicion del activo, &l cual incluye ercgaciones que se inCurrieron para
dejarlo en condiciones para su utilizacion o puests en marcha, asi como, los
costos posteriores generados por desmantelamiento, retira y rehabilitacion de
la ublcacion (si los hubiere).

Las propiedades, planta y equipo s contabilizan & su Costo de Compra menos 13
depreciacidn y deterioro, es decir, el “Modelo del Costa™.

Las erogaciones por mantenimiento v reparacion & Cargan a gastos a medida
que se Incurran, en forma posterior a la adguisicion solo s& capitalizarin
aquellos desembolsos Incurridos que aumenten su vida Otil o su capacidad
econdmica. Los costos incurridos durante el proceso de construccion de activos
son acumulados hasta la conclusion de la obra.

Les costos financieros se activan cuando & realicen Inversiones significativas én
las propiedades, planta y equipo siempre y cuando cumplan con (a3
caracteristicas de actives aplos, estos se registrarén hasta la puesta en
funcionamignto normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas como
gasto del periods donde e incurrieran,

Laz pérdidas y ganancias por la venla de las propiedades, planta y equipo ¢
calculan comparando los ingresos obtenides con el valor en libros neto del
activo, es decir, costo menos depreciacion acumulada v deteriors; cuya efecio
sé registrard en el Estado de Resultados Integral del periodo como "Otres
ingresos u otros gastos™,

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta gue sea dado de baja contablemente, incluso
si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida util para las propledades, planta y equipo ¢ han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Edificios 30 anos M/A =
Muebles y emseres 10 anos MIA*
Equipo de computacion 1 ahos NiA*
Maguinaria y equipos 10 a 15 anos 5%
Vehiculos 3 y 10 anos 10%
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i} A criterio d& la Administracion de la Compafia, e5ios acthod w8 van a
mantener hasta e término operativo de los mismos y al no ser sujetos de
venta 8 tercenos; el valor residual a ser asignade a los activos es cerc o
fla,

La depreclacidn es reconocida en los resultados del periodo con base en el
método de depreciacion lineal sobre las vidas atiles de wso estimadas por la
Administrackon de la Compadia para cada elemento de la propiedad, planta y
eguipo. Los terrenos no estan sujetos n depreciacion alguna.

La vida Util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario} en cada clerre del
periodo contable, de tal forma gue se mantenga la vida Util y valor residual
acordes con el valor de los activos a esa fecha,

A critevio de Iz Administracion de la Compafia, no existe evidencia que tenga
que tncurrir en costos posteriores por desmantelamients, impacto smblental o
restauracion de su ublcacion actual significativos que deban ser reconocidos en
los estados financieros adjuntos.

Al final de cada periodo contable s¢ revisa el importe en libros de sus
propiedades, planta y equipo, con el objetivo de determinar el importe
recuperable de un activo y cuando debe ser reconocido, 0 en su Caso, revertira,
las pérdidas por deterioro del valor (Mota 2.15).

1.13. Activos intangibles.
a) Plusvalia [Goodwill).

La plusvatia {goodwill) representa ¢l exceso del costo de adquisicién sobre
el valor razonable de la inversion de la subsidiaria a la fecha de
adquisicisn, La plusvalia (goodwill) reconocida por separado se somete a
prugbas por deterions de valor anualmente y 52 valora por su costo menos
perdidas acumuladas por deterion.

A efectos de llevar a cabo las pruebas para pérdidas por deterioro, la
plusvalia adguirida se asigna a cada una de las unidades generadoras de
efectivo, o grupos de unidades generadoras de efectivo, que se espera que
i# beneficien de as sinergias de la combinacion.

Cada unidad o grupo de unidades a las que ¢ asigna la plusalia,
representa el nivel mas bajo dentro de la entidad al cual se controla la
plusvalia (goodwill) a efectos de gestion interna. La plusvalia (goodwill) se
controla al nivel de segmento operativa.

Las revisiones de |as pérdidas por deterioro del valor de la plusvalia
{goodwill) se realizan anualmente o con mas frecuencia si sucesos o
cambios en (a3 circunstanciad indican una polencial perdida por deterioro.
El importe en libros de la plusvalia (goodwill) se compara con &l importe
recuperable, que &% el valor en wio o el valor razonable menos lod costes
de venta, el mavor de estos importes, Cualquier pérdida por deterioro se
recanoce inmediatamente coma un gasto ¥ pasteriormente no se revierte.
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b}  Programas informaticos.

El costo inicial de las licencias y programas informaticos representa el
valor total de adquisicidn del activa, el cual, incluye el precio de
adquisicion, incluidos los aranceles de importacién v los impuestos no
recuperables gue recaigan sobre la adguisicidn, después de deducir los
descuentos comerciales v las rebajas; y cualguisr costo directamente
atribuible a la preparacion del activo para su Uso previsto,

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se
contabilizan a su costo de adguisicién (costo historico) menos LB
amortizacién y pérdidas por deterioro del valor acumulada (si las
hubiere).

Los activos intangibles que cuenta la Compafila tienen vida Gtil finita (3 a
3 ahos), por lo cual, la amortizacion s& calcula por el método de linea
recta considerando la mejor estimacion de la Administracion de consumao
0 uso de tales derechos.

1.14, Propiedades de inversion.

Las propledades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de
obtener ingresos por arrendamiento, obtener plusvalia (apreciacion de capital
en la inversion) o ambas cosas a la vez, pero no para {a venta en el curso normal
del negocio, uso en la preduccion o abastecimiento de bienes o servicios, o para
propasitos administrativos.

Las propledades de inversién se contabiliza inicialmente al costo de compra (9
histdrico) y posteriormente seran medidos a su valor razonable, por medie de
valoraciones peribdicas a ser realizadas por tasadores externos independientes
debidamente registrados en la Superintendencia de Companias del Ecuador.

Las valoraciones deberdn ser realizadas por la Compafia anualmente o en su
defecto &n la fecha, en la cual, la Administrackén de la Compafiia coente con
informacion de cambios significativos en el valor razonable de dichos activos.

Los incrementos o decrementos en el valor &n libros que surgen de la
revalorizacion de los terrenos y edificles se cargan a "Otros Ingresos u Otros
Gastos” en el Estado de Resultados integral,

Los ingresos por rentas y gastos operaciones relativos al activo son repartados
como imgresos y otros gastos respectivamente,

Los desembolios posteriores por reparacion y conservacldn de la propiedad de
inversion seran reconocidos como gastos en el Estado de Resultados Integral del
perfodo en el que se Incurren, mientras gue aquellos desembolsos significativas
gue mejoren al activo seran capitalizados.
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Se realizan transferencias a propiedades de inversion solamente cuando existe
un cambio de uso evidenciado por el fin de Ia ocupacion por parte de los
propietarios, ¢l comienzo de un arrendamiento operacional & otra parte o &
térming de la construccidon o &l desarmollo. Las transferencias desde propledades
de inversidn se realizan cuando y sAlo cuanda existe un cambio de use
evidenciado por el comienzo de ocupacion del propietario o el comienzo de
desarrolls con expectatives de venta y el valor razonable a la fecha de la
reclasificacton se convierte en su costo para tu posterior contabilizacian,

Cualguier ganancis o pérdida por la venta de ung propiedad de inverskon,
calculada coma la diferencia entre la ganancia nets obtenida de [a disposicidn y
&l valor en libros, se reconoce en el Estado de Resultados integral del periodo

en el que se genera.
2.15%. Deterioro de valor de sctivos no financieros.

La Compafia evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activod pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deteriono del Valor
de los Actives™,

5i existen tales indicadares se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo
de un activo 0 unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su
valor en uso, y 23 determinado para un activo individual a menos que el acthvo
no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros
activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
&5 condiderado deteriorado y es disminuido hasta alcargsr U monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los Nujos de efectivo futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacidn apropiado.

Estos edleulos son corroborados por miltiples de valuscion, u otros indicadores
de valor justo disponibles,

Las pérdidas por deterloro de valor de activos no financieros son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del
activo deterlorado, exceplo por, propledades anteriormente reevaluadas donde
la reevaluacion serd llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también

serd reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualguier
reevaluackon anterior,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, s¢ réaliza una evaluacion anual
respecto de sl existen indicadores gue la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. 5 existe tal
indicadaor, la Compafia estima el monto nuevo recuperable,
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Una pérdida por deterloro anteriormente reconocida es reversada solamente i
ha habido wun cambio en las estimaciones: uwsadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Oltima vez que se reconocid una pérdida por
deteriorg,

31 ese es5 el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentads no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no s2 hublese reconocido
una pérdida por deterioro del acthvoe en anos anteriores. Tal reverso es
reconocide con abong a resultados a mengs que un activo sea registrado al

monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacian.

Costos por intereses,

Los costos por intereses incurridos para la construccion o adguisicion de
cualguier activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es
necesario para completar v preparar el activo para el uso que s pretende. Los
costos por intereses generados posteriormente al reconocimiento inicial del
activo son contabilizados como “Gastos financieros” en el perindo que se
devengan.

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo, propiedades de
inversion e intangibles es el precio eguivalente al efectiva en la fecha de
reconocimiento. 51 el pago se aplaza mas alla de los términos normales de
credita, la diferencia entre el precio equivalente al efective v el total de los
PEEOS 5 MEeConocera como intereses a lo largo del pericdo del crédito a menos

gue tales intereses se capitalicen de acuerdo con la WIC 23 “Costos por
Préstamas”.

. Dtros activos no corrientes.

Corresponden principalmente a: imnwersiones en acciones v otros activos, los
cuales se encuentran valorizados a su valor nominal v no cuentan con derivados
implicitos significatives gue generen la necesidad de presentarios por separsdao.
Las inversiones en acciones son recanocidas en funcion a su clasificacion:

- Acciones en subsidiaras,

Subsidiarias son todas las entidades dependientes sobre las que la
Comparfiia (Matriz) tiene el poder para dirigir \as politicas financieras y de
explotacion gue viene acompafado generalmente de una participacién
superior a la mitad de los derechos de vato. A la hora de evaluar 51 la
Compafia controla a otra entidad se considera la existencia y el efecto de
los derechos potenciales de voto gue sean ejercibles o convertibles a la
fecha de cierre de los estados financieros repartados.
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Las Subsidiarias se consolidan a partir de 1a fecha en que se transfiere ef
control a |a Compaiia y se excluyen de la consolidacion en a fecha en que
cesa el misma. Son reconocidas al inkcio y fin de cada pericdo al costo de
adquisicion menos cualguier pérdida por deteriora,

Para contabilizar la adguisicidn de subsidiaria, |a Compania utiliza el
metoda de adguisicion. El costo de adquisicion es el valor razonable de los
activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos v de los
pasivos incurridos o asumidos en |a fecha de intercambio,

Los activosd identificables adgquindcs y (oS pasivos y contingenchias
identificables asumidos en una combinacidn de negocios s& valoran
imicialmente por su valor razonable a la fecha de adquisicion, El exceso
del costo de adquisicion sobre el valor razonable de la participacion de la
Comparfiia en los activos netos identiflicables adquiridos, se réconoce como
plusvalia comprada.

S4 el costo de adquisicion es menor que el valor razonable de los actives
netos de la subsidiania adquirida, se reconsiderard la identificacion y
medicion de los activos, pasivos ¥ pasivos contingentes identificables de la
adguirente, asi como la medicldn del costo de la adguisicion, la
diferencia, queé continie existiendo, se reconoce directamente en el
estada de resultados.

Acciones en asociadas.

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compafia ejerce
influencia significativa pero no tiene control que, gencralmente, viens
acompanado por una participacion de entre un 20% y un 50% de los
derechos de vola. Son reconocidas al inicio al costo de adguisicion y
posteriormente A su valor patrimonial proporcional menos cualguier
perdida por deterioro.

Las imversiones en asoCiadas incluyen Ia plusvalia comprada, identificada
en la adguisicion, neto de cualguier perdida acumulada por deterion
mm:numm:ﬁn-ummmmndeh{mi-mm
perdidas o ganancias posteriores & la adguisicion de sus asociadas se
reconoce en resullados del periodo v su participacion en los movimientos
de reservas, posteriores a la adquisicién se reconoce en reservas,

Cuando |a participacion en las pérdidas de una asociada es fgual o superior
a su participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta por cobrar
no asegurada, la Compadia no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que
haya incurrido en obligaciones o realizado pagos en nomibve de la asociada
en ta cual participa.
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«  Enotras compafiias.

Son reconccidas al inicio al costo de adguisicion y postericrmente al valor
razonable menos costos de venta,

2.18.Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas abligaciones de pago con
provesdores locales de bienes ¥ servicios adguiridos en el curse normal de
negocio: proveedores locales y relacionados,

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negocio, tales coma: anticipos a cllentes, obligaciones
patronales y tributarias,

Las cuentas pof pagar comerciales y olrad cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicial y posteriormente su valor naminal, ya gue =i plazo medio de
pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable, ademas
Que & un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadnas de
forma anticipada a sus proveedores.

2.19. Préstamos y otros pasivos financieros,

Los prestamos y olros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con
instituciones financieras y bancarias, y son reconocidas inicialmente al valor
razonable de la Lransaccion y posterioomente se valoran a su costo amort izado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios
para =u obtencidn) ¥ e valor de reembolio, ¢ reconoce en & Estado de
Resultados Integral como un “Gasto financiero™ durante el periodo de vigencia
de la deuda de acuerdo con el metodo de |a tasa de interés efectiva,

Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de Situacion Financiera
Clasificade como corrientes o no corrlentes considerando las fechas de

vencimiento de sus pagos, es decir, cuando sea Inferior a 12 meses (corriente) y
mayores & 11 meses (no cormiente),

1.10, Baja de activos y pasivos financieros.
. Activos financieros.
Un active financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando:

a. Lot derechos de recibir flujes de efectivo del activa han terminado;
o
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b. La Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectiva
del active o ha asumido una obligaclon de pagar la totalidad de los
[lujns e efectiva recibidos inmediatamente a wna bercera pﬂl"l;E
bajo un acuerda de traspaso; y

c. La Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber tramferido nl retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, i ha
transferido su control.

- Pasivos financlerss,

Un pasivo financlerc es dado de bajs cuando la obligacidn de pago se
termina, se cancela o venoe,

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazade por olro del mismo

prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones

son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se

trata comg una baja del pasivo original y el reconoCimisnts de un nuewo

];:ﬂw. reconaciéndose la diferencia entre ambos en los resultados del
odo.

2,21, Provisiones,
La Compariia considera que {as provisiones se reconocen cuando:

= La Compadia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucetos presentes;

® Es probable gue vaya a ser necesaria una talida de recursos para liguidar
la obligacion;

=  El importe se ha estimada de forma flable.

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican tenlenda en
consideracion la mejor informacidn disponible a la fecha de cada cierre de los

estados financieros,

Cuando [a Compania espera que parte o toda la provision sera reembolsada, &f
reembolso es reconocCido cuanda el reembolso es virtualmente cierto (activos) y
probable (pasives). El gasto o ingreso relacionads con cualguier provision es
presentado en el Estado de Resultados Integral neto de cualguier reembolsa o
desembolso. 5 el efecto del valor en el tlempo del dinero es material, las
provisiones son descontadas usando una tasa que refleja, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando se usa el descuento, el aumento en la
provision debido al paso del tiempo es reconocido como un costo financiero,

26



S -
(o %
m!rurl#i-rﬂ.-?,;.;’ﬁ- et

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables
QUITO s.a’ 5. . e '

(Expresadas en dolares)

2,21, Beneficios a los empleados.

.43,

Los planes de beneficios a empleados post emples como la jubilacidn patronal v
desahucie, son reconocides aplicands el métods de la unidad de crédito
provectads para determinar el wvalor presente, para o cual, se consideran
ciertos pardmetros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia & curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actwario y aprobadas por la
Admintstracidn de la Compania. Los cambios en dichas provisiones se reconocen
en el Estado de Resultados Integral en el periodo en gue ocurren.

Al final de cada periodo, |a Compafia incluye como parte de sus revelaciones a:

. Las suposiciones actuariales utilizadas en cada periodo en funcion a su
entornog econdmico; v,

" El analisis de sensibilidad relacionado con la forma en que el pasivo por
obligacion por beneficios definidos hubiese sido afectado por los posibles
cambios en los supuestos actuariales significativos en esas fechas,

El costa del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales en el momento de la liguidacian del pasive son reconocidas en el
Estado de Resultados Integral como un gasto del periodo que se generan, asi
mismo, 58 encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su
respectiva notas a los estados financieros,

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto par
concepto de ganancias v pérdidas actuariales no liguidadas, rendimientos de los
activos del plan v los cambios en el teche del aclivo para cada plan de
beneficios definidos son reconocides y presentades como “Partidas que no se
reclasificaran al resultade del pericdo” en “Otros Resultados Integrales”,

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo v post empleo son
estimados por un perite  independiente, inscrito y calificados en la
Juperintendencia de Compafiias ded Ecuador,

Impuesto a las ganancias e impuestos diferides,
El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las

ganancias corriente mas el efecto de la liberacidn o constitucion de los activos y

pasivos por impuestos diferidos, la tasa de impuesto a las ganancias para los
arkas 2014 y 2013 asciende a 22%.
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El gasto por impuesto a las ganancias corrlente se determina sabre la base
tmponible y se calcula de acuerdo con las disposiclones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable.

Los activos v pasivas por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son
medidos al monte que se estima recuperar o pagar & las autoridades tributarias.
Las tasas impositivas v regulaciones fiscales empleadas en el cilculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo
de un 22% para los dos anos.

La Compania registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activias y pasivos con su base financiera.

En cada cierre contable s revisan los impuestos registrados tanto activos coma
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose
las oportunas comrecciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

Activos v pasivos generados por contratos de arrendamiento financierao,

Los actives mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como
activos de la Compania a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si
este es menor, al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. El
pasivo correspondiente se incluye en el Estado de Situacion Financiera
Clasificado como una obligacion bajo arrendamiento financiera.

Los pagos por arrendamiento son distribuides entre los gastos financieras v la
reduccion de las oblipaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de
interés implicita sobre el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros son
cargados directamente a resultados, a menos que pudieran ser directamente
atributbles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizades conforme & la
politica general de la Compafia para los costes por préstamos. Las cuotas
contingentes por arrendamiento 58 reconDoen Como gastos en los pericdos en
les que sean incurridos,

El active bajo arrendamiento financiero se deprecia de acuerdo con la NIC 16
"Propiedades, planta v equipn”. En el caso de los arrendamientos operativios,
las cuctas de arrendamiento s& registran directamente en los resultados del
periode en que se incurren. Es el caso en que el arrendador transfiere
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del

activo al arrendatario. La propiedad del activo, en su caso, pusde o no ser
transferida.

Cuando la Compania, actua como arrendataria de un bien en arrendamiento
financiero, el costo de los activos arrendados se presenta en el Estado de
Sitwacion Financiera Clasificado segdn la naturaleza del bien chjeto del contrato
y, simultaneamente, se registra un pasivo en el mismo importe.
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Dicho importe zerd el menor entre el valor razonable del bien arrendado o la
suma de los valores actuales de [as cantidades a pagar al arrendador mas, en su
caso, el precio de ejercicio de la apcidn de compra.

Estos activos se amortizan con criterics similares a los aplicados al conjunto de
las propiedades, planta y equipo de uso propio o en el plazo del arrendamienta,
cuando éste sea mas corta.

Los gastos financieros derivados de la actualizacion financiera del pasive
registrado se cargan en el nubro, otros gastos varios, en el Estado de Resultados
Integral.

Capital.

El capital social esta constituido por acciones comunes autorizadas, suscritas y
en circulacion nominal, se clasifican como parte del patrimonic neto.

2.26.Ingresos de actividades ordinarias.

.27,

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos a
terceros en &b curso ordinario de las actividades de la Comparida, Los ingresos
por actividades ordinarfas se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas v cada una de las siguientes
candiciones:

a. La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

b. La Compafia no conserva para si ninguna Implicacidn en la gestidn
corriente de los bienes vendidos, en el grado usuaimente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismas;

€. %ea probable que la Companiia reciba los beneficios econdmicos asociadas
con la transaccion; y,

d. El importe de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con
fiabilidad;

Los ingresos por intereses son reconocidos @ medida gue los intereses son
devengados en funcion del principal que esta pendiente de pago v en funcién a
la tasa de interés vigente a esa fecha.

Costos de venta,
El costo de venta en la Compania corresponde principalmente a los costos

directos e indirectos utilizados en el procesamiento e industrializacion de sus
productos terminados.
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Gastos administrativos, ventas y otros gastos financieros.

Los gastos de administracidn, ventas y otros COmresponcen a: remuneraciones
del personal, pago de szervicios basices, publicidad, depreciacion de
propiedades, planta v eguipo, beneficios a empleados, transporte, asi como, de
obros gestos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la
Compaifia.

Los gastos financieros estan compuestos principalmente por intereses pagados
gque son registrados bajo el meétodo del devengado y provienen de las
obligaciones contraidas con terceros.

Informacién por segmentos de operacidn,

Los zepmentos operacionales estdn definidos como los componentes de una
Compania sobre la cual la informacidn de los estados financieross esta disponible
v &5 evaluada permanentemente por el dreano principal de la Administracion,
quien toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del
desempefo. La Compafia opera con un segmento aperativo la comercializacian
y distribucion de productos lacteos.

Medio ambiente.

La actividad de la Compafia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financiercs no tiene comprometidos recursos ni se hen efectuado pagos

derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores.

Estado de Flujo de Efectivo,

Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos
aguellos flujos de efective relacionados con el gire del negoclo, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquelios flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento, Es
necesario mencionar gue el concepto operacional utilizado en este estado, 25
mas amplio que el considerado en el Estado de Resultadas Integral.

Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Laos estados fimancieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior,

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion es responsable de establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimienta de sus politicas,
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Las politicas de administracion de riesgos de la Compafia son establecidas con el
objeto de dentificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiia, fijar limites
y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
los limites, La Compafia revisa regularmente |as politicas y sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los camblos en las condiCiones de
mercado v en sus actividades, logrando la obtencion de un ambiente de control
disciplinado y constructivo, en el cual todod los empleados entiendan sus roles v
obligaciones.

Riesga de crédito.

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con %5 obligaciones coniractuales. Los instrumentos
fimancieras que someten parcialmente a la Compafia a concentraciones de
riesgo de crédito estan principalmente representados por las cuentas por cobrar
por ventas a crédito a clientes no relacionados y relacionados, as como en
préstamos & Terceros y relacionadas.

Las concentraciones de riesgo de crédito, con respécto & etas cuentas por
cobrar, son limitadas debido al gran numero de clientes gue posee la Compania.

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, la Compafia no tiene otras concentraciones
significativas de riesgos de credito distintas a la anteriormente sefalada,

La Compafiia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente Individualmente en lo que retpecta & su solvencla antes de ofrecer las
condiciones estandar de pago y entrega del bien.

La revision de |a Compaftia incluye calificaciones externas cuando estin
disponibles y, adicionaimente, referencias bancarias.

Como politica, la Compadia fija amualmente una meta de morosidad de créditos
vencidos, cuyo cumplimiento es monitoreado mensualmente con el objeto de
definir estrategias correctivas. Para fijar los indices objetivos se segmentan los
creditos por cada uno de los negocios principales. Otro parametro de controd
para minimizar &l riego de credito es evitar el envejecimiento de los créditos al
mantener un indice de cartera vencida global sin crecimients,

A continuncion detallamos la exposicion maxima al riesgo de crédito:

Diclembre  Diciembre
3, 2014 31, 2013

Documentos y cuentas por cobrar clientes no

relacionados, neto 4,233,112 3,081,462
Decumentos y cuentas por cobrar clientes

relacionados, neto 916,095 164,624
Otras cuentas por cobrar 134, 667 72 934

5,284,074 3,311,020
——————— .

n
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La variacion en la provision por deterioro con respecto a |as cuentas por cobrar,
fue como sigue:

Riesgo Provisidn
total  acumulada

Afa terminads en diciembre 31, 2014:

Documentos ¥ cuentas por cobrar clientes no

relacionados 4,342,439 {109,127}
Documentos vy cuentas por cobrar clientes
relacionados 916,095
Otras cuentas por cobrar 134 667
5,284,074  (109,127)
T e et S Ry

Ano terminado en diclembre 31, 2013

Documentos y cuenlas por cobrar clientes no

relacionados 3,181,160 (97.658)
Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados 164,624
Otras cuentas por cobrar 72,934
3,418,718 (97, 6938)
e R e kb 3 G

b. Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez e5 el riesgo de que la Compania tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son
liquidados mediante la entrega de efective u olros actives financieros, El
enfoque de la Companiia para adminfstrar la Uguidez es contar con Lo recursos
suficientes para cumplir com sus obligaciomes cuando wencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compania.

A continuacion un detalle de los pasivos financieros:

Diclembre Diclembre
31, 114 31, 2013

Cuentas ¥ documentos por pagar 3,954 717 1,534,584
Onligaciones con instituciones financieras 7,290,467 -
Cuentas por pagar diversas. / relacionadas 5,607 572,693
Pasivos por contratos de arrendamienta financiers 339,145 449,079

7,499,906 4,556,356

iz
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e !
c. Riesgo en tasa de interes.

El principal objetive en la gestion de riesgo de la tasa de interes es ocbtener un
equilibrio en la estructura de financiamients, lo cual, permite a la Compania
minimizar el costa de la deuda con una totalidad reducida en el Estado de
Resultados Integrales. El descenso o incremento en las tasas de interés se debe
a una politica de gobierno, que mediante decretos presidenciales organiza el
manejo ¥ la fijacion de las tasas.

d. Riesgo en moneda extranjera (tipe de cambio).

Al 311 de diclembre de 2014 y 2013, la Compafia realiza sus principales
operaciones en dolares de los Estados Unidos de América (Moneda funcional),
meneda de curso legal en el pals, por lo tanto, ne existe analisis de sensibilidad
al Estado de Resultados Integral v Patrimonic neto en los estados financieros
adjuntos por este concepto.

e,  Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercada,
por ejemplo en |as tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones,
afecten los ingresos de la Compaiia o el valor de los instrumentos financleros
gue mantiene. El objetive de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

«  Riesgo de calidad de servicio.

La Compafia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con
sistemas de gestion de calidad (no certificados) orientados a la
satisfaccion del cliente por medic de la prestacidn de un servicio de
calidad.

. Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de
los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. E1 dinero
plerde valor cuands con &l no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios gue anteriormente s& compraba,

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacidn acumulada para
cada afic se detalla a continuacion:

. Ano 2014 3.23%,
. Afo 2013 2.70%.

iz
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= Riesgo de investigacion y desarrollo.
Ho aplica.

f.  Riesgo de pérdidas asociadas a la inversion en propiedades, planta y eguipo.

La Compafia estd expuesta a un riesgo bajo, pese a contar con activos
importantes. Esto se debe a que tiere sus activos asegurados contra siniestros,
lo que atenta pesibles pérdidas en las cuales Incurrird la Compadia en el caso
de que exista un robo, incendio, ato.

g. Riesgo operacional.

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los
contrales internos de (a Compafia, lo cual origina errores en el procesamiento y
almacenamiento de tnformacion, asi como por resoluciones administrativas y
judiciales adversas.

La administracion del riesgo operacional en la Compafia tiene como objetivo
gue los controles requeridos estén identificados, evaluados y alineados con la
estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto potencial de los
riesgos y asi distribuir la adecuada asignacion de capital por riesgo operacional,

h. Administracién de capital.

La politica de la Compafia &5 mantener un nivel de capital que le permits
conservar la confianza de los inwersionistas y acreedores y sustentar el
desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del capital, reservas,
obros resultados integrales v resultados acumuladaos.

La Compafiia considera gque no existieron cambios significativos durante los afos
1014 y 2013 en su enfoque de administracidn de capital.

El indice Deuda-Patrimonio Ajustado de la Compania al 31 de diciembre de 2014

y 2013, fue como sigua:

Diciambre iciembre
31, 214 ,2M3

Total pasivos 12,075,335 B,739,189
Menos efectivo vy equivalentes de efectivo Q76,250 1,394,677
Total deuda neta 11,099,085 7,344,512
Total patrimonio neto 10,160,956 9.929 184
Indice de deuda-patrimanio neto 109 74
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4,  ESTIMACIOMES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

Las estimaciones y criterfos usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectia estimaciones y supusstos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacian.

4.1. Vidas Otiles y de deterioro de activos,

La Administracidn es quien determina las vidas Utiles estimadas ya sea
considerands los criterios técnicos de funcionarios externos o internos de la
Compafia, tomando en estos casos como referencias las vidas Otiles definidas
en Las politicas corporativas.

Adicionalments, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compania evalia al
clerre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de deterioro, el
valor recuperable de los no corrientes, para comprobar si hay pérdida de
deterioro en el valor de los mismos.

4.2, (Mras estimaciones.

La Compafia ha utilizado estimaciones para valorar v registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisod. Basicamente estas
estimaciones se refiersn a:

+  la evaluacién de posibles pérdidas por deteriore de determinados activos
¥ 5US Componentes,

. La vida util de los activos materiales.
Los criterios empleados en la valoracion de determinados activas,

® La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valar de las mismas,
Le recuperabilided de los acthvos por impuestos diferidos (=i los hubiere),
Walor actuarial de jubilacidn patronal e indemnizacionss por ahos de
servicio de su personal,

La determinacidn de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de
los desembolsos que serda necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda ta infarmacion disponible a la fecha del periodo,
incluyenda la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores,

En cualguier caso, es posible que acontecimientos que pusdan tener Lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los proximes ejercicios, o que s& realizara de
forma prospectiva.

i5
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
11, 2014 31, a3
Inversiones temporales (1 448 406 17 856G
Bancos () 351,019 BAD, 174
Caja (31 176,825 196,534
976,250 1 im.an
(1} Los saldos que componen la cuenta inversiones temparales, son los siguientes:
Dictembre Diclembre
31, 2014 31, 2013
Banco Pichincha C,A
Certificados de Inversion “Owernight" con
vencimientos maxima de un dia a una tasa
de 1.25% anual, 448 408 n7.Be9
{2} Loz saldos gue componen la cuenta bancos locales, son lod siguientes:
Diciembre Diciembre
1, N4 31, 2013
Banco Mchincha C.A. 101,810 511,884
Banco de la Produccibn 139,425 150,426
Banco Internacional 8,733
Banco de Pacifico 965 .
Banco Guayaquil 85 17,964
351,019 B30, 274
{3} Los saldos que componen ls cuenta caja, son los sigulentes;
Dciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Caja principal 174,325 194,534
Caja chica 1,500 2,000
176,825 1596, 334
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DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de 0518 cuentn,

Quito
Guayaguril

fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2014 N, 13

{1y 3,976,047 2,730,091

{2) 166,092 451,069
4,342,435 3,181,160
e r——e

i1} Los saldos que componen |a cuenta por cobrar Quito, son los siguientes:

Diciambire hciembire
31, 1074 31, 213

Institucionales 1,403,891 16,455
Autoservicios 1,294,441 1,270,623
Proveedores de leche 302,407 242,708
Distribuidores FLT 434,570
Comumo inmediato 144,790 202,159
Almacenes agropecuarios 206, ARG ¥i,582
Transportistas 152,823 159,699
Distributdores cheques por depaositar 34 819 52,79
Comercio organizaco 760 51,661
Tradicional 11,038 9,914
Educacion y entretenimiento 4,025 1,972
Clientes legales 1,097
Otros 36,247 102,848

3,576, 347 2,730,091
U —

{2} Lossaldos que componen la cuenta por cobrar Guayaguil, son Log siguientes:

DHcimmbbe e Dzt
3, 1014 3, 211

Autoservicios 161,544 125,178
Distribuidores 159,597 136,158
Distribuidores cheques por depositar 41,046 T1,9%
Tradicional 2,496 3,009
Consumo Inmediato 951 2,820
Institucionales 422 R37
Comercio Organizado b 10,330
Clientes legales 41

386,002 451,069
—
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El vencimiente de los documentos y cuentas por cobrar a clientes no relacionadas,
fue como sigue:

Diclembre Dickembre
31, 2014 31,203

No vencidos:
Entre 0 v 90 dias 4 341 419 3,181,180
B e EEEE e St
OTRAS CUENTAS POR COBRAR.
Un retumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Dictembre
3, 14 31, 1011

Empleados y trabajadores 19,115 13,059
Cuentas por Liquidar 35,178
Indemnizaciones seguros generales 24,567 25,179
Acclonistas 103
intereses por cobrar n i1
Tarjetas de crédito 15 220
Varias 15,148 14,434
134,667 72,934

8. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.
Los movimientos de la estimacidn para cuentas incobrables, fueron como sigue:
Anos terminados en,

Dictembre Diciembre
31, 2004 31, 2013

Saldo inicial (97,698)  (116,600)
Provisién del afo (41,754)
Castigos 30,325 18,902
Saldo final (109,127 (97,698)
e ————— e ——
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9. INVENTARIDS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre Diclembre
31, 204 31, 2013

Inventariaos de productos terminados en almacén

producido por la compania 984,424 967,432
inventarios de productos en proceso 15,364 48,172
Mercaderiat en transito 1,20
Inventarios de materia prima 1 41

Otros inventarios

(1) 2,817,948 2,464,841

3,848,918 3,480 486
———— e

{1} Los saldos gue componen L3 cuenta otros Inventanos, son los siguientes:

Diciembre Diciembre
31, 2074 31, 2013

Material en general 1,286,759 1,005,432
Material industrial 682,862 567,128
Material productos farmacos y ACCesorios 130,691 297,11
Material equipos de ordefio 379,71 282,622
Material tanques de enfriamiento 110,659 119,228
Material generadores luz 121,088 21,499
Materialets de marketing 15,137 :
Material automotriz 14,116 19,247
Materiales otros productos no ganaderas 10,966 14, 540
Materiales de seguridad industrial 9,558 12,709
Mareriales de oficina y computacion %.612 11,574

Materiales de tramsporte y mercaderias
lacteos 5,549 13,0M
2,837,948 2,464,841

10. SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS.
Un resumen de e3ta cuenta, fug COMD Shgue;

Diciembre Diciambre
31, 2014 1, 2013

Seguros pagados por anticipado 89,353 90,589
Otros anticipos entregadaos 16,797 16,798
A.D, Varios proveedores 26,737 :
Anticipos a proveedores (1) 5,085

137,981 107,387

3%
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{1) Los saldos que componen la cuenta de anticipos a proveedores, son los

siguientes:
Dictembre  Diciembre
3, 2014 31, 2013
Servicios 4 G960
Empleados 125

5,085

11. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Diclembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Crédito tributario a favor de [a empresa (LV.A.) 4,631 5, 187
Crédito tributario a favor de la empresa (1LR.)
(Mota 14) 10,973

12. ACTIVOS HNO CORRIENTES MANTEMNIDOS PARA LA VENTA.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
1, 24 3, 2013

Maguinaria y equipas 1,519 1,519
Equipos de laboratoria 193 m
Equipos de oficina b 1 1
Mushbles y ensares 57 57

1,960 1,960

11. OTROS ACTIVOS CORRIEMTES.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2011, corresponde a garantias entregadas por 24,749 y
21,750 redpecihamente.
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14, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dlclembre Diciemire
31, 2014 31, 2013

Propledades, planta y equipo, neto;
Terrenos 14,536 14,536
Edificios 1,297,310 1,257,318
Construccionss en curso 19,313 2,104,026
Maquinaria y equipo 7685, 792 5,436,249
Vehiculos 71 i 300,145
Instalaciones 75,242 94,5904
Equipo de computacidn 58,391 B9, 470
Muebles y enseres 56, 848 56,594
Repuestos y herramientas 1,403 5,679

9,481,549 9,358,523
TR e s

Un resumen del costo de propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

Diclembre Diclembre
31, 2014 31, 2012

Propiedades, olanta y equipo, costo;
Terrenos 14,536 14,536
Edificios 1,985,178 1,873,237
Construcciones en curso 19,311 2,104,026
Maguinaria y equipa 10,190,518 7,344,074
Instalaciones 654,657 658,991
Vehiculos 610,155 581,193
Equipo de computacidn 369,578 361,641
Muebles y enserss 244,722 241,626
Repuesios y herramisntas 47 702 47 T02

14,136,359 11,227,117
e e i e et
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Un resumen de (a cuenta depreciacion acumulada y/o deteriono, fue como sigue:

Propiedades, planta y equips, depreciacion /o
deterioro acumulade;

Eatficios

Maquinaria y equipo
Instalaciones

Vehiculos

Equipo de computacién
Muebles v enseres
Repuestos y herramigntas

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 213
(687 864) 1616,019)

(2,503,726} (1,907.815)
(579, 415) (564,087
(337,443) (281,048)
{311,185) (272,172}
(187 .874) (185,030

(45,299) (42,023}

(4,652,810) (3,868,204)
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15.

16,

PROPIEDADES DE INVERSION,

Al 31 de diciembre de 1014 y 2013, corresponde a terrenos por 292,764 y 205,590

respeclhvaments.

El movimiento de las propiedades de inversion, fue como sigue;

Saldo inicial
Actualizacien del valor razonable (Mota 33)

Saido final

Afws terminados &n,

Diciembre  Diclembre
31, 2014 31, 2013

205,590 1,176
BY 174 202,314

11 292,764 205,5%0
e ——— e

i1} Corresponde a un terreno utilizado para pargueaderos a terceros. [Hota 38)

ACTIVOS INTAMGIBLES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Plusvalia (Goodwill)
Licencias - Proyecto Movel
Software

[+] Amaortizacion acumulada

El movimiento de actives intangibles, fue como sigue:

Saldo indcial
Adictones
Gasto del ano

salda final

Diciembre Diclembre
3, 2014 31, 2011

416,460 -
406,805 404,805
38,560 38,560

871,825 445,365
(266,129)  (177.413)

605,696 267,951

“__m terminados en,
Diciembre D rembee
1, 2014 3, 2013

267 952 156, 667
426, 460
(88,716 (88, 715)

&05,696 267,951
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El movimiento de obrod acthved no comientes, fus como sigue:

_____Anhos terminados en,
Melembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 289,041 184 453
Adiciones Tai, 7T '
Valor razonable (Mota 13) 5.037 4 S8R

Saldo final 99T A4 289 041

18. OBLIGACIONES COM INSTITUCIONES FINAMCIERAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre  Diciembre
3, 14 3, W13

Banco Internacional.

Préstamos con una Lasa de interés anual 8,25%,
con vencimiento en marzo de 2015. {1) 1,000,000

Banco de la Produccién 5.A. Produbanco,
Prestamo con una tasa de interes anual 8.50%,

con vencimiento en febwero de 2015, (1) B0, 000
Préstamo con una tasa de interés anual 8.50%,
con vencimiento en marzo de 2015, (1} 200,000
Préstamo con una lasa de fnterés ancal 8.50%,
can vencimiento en febrero de 2015, (1) 200,000
Préstamo con una tath de interés anuad 11.21%,
con vencimiento en febrero de 2015. () 34,785
Préstamo con una tasa e interés anmual 11,235,
con vencimiento en enero de 2015, (1 17,490
Interés por pagar 18,192
1,790 467

(1} Préstamos garantizados con las firmas de pagares.
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19. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
11, 2014 11, 2013
Locales de leche 1,241,945 1,028,325
Locales de servicios 1,065, 380 1,466,714
Proveedores - accionisias 196,488 73,71l
Bienes del exterior 75,396 13,79
Proveedores - empleados 1,783 659
Otras compras locales 1,273,730 91,275
3,954,724 3,534,584

El vencimiento de las cuentas y documentos por pagar, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
11, 2014 31, 113

Ho vencidos:
Entre 0 y 90 dias J,?Htﬂ.? 3,534,584
20. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, Tue como sigue:

Diclembre  Diciembre
11, 2014 3, 2113
Dividendas por pagar 421 483 178,419
Participacion trabajadores por pagar 412,321 385,199
Por beneficios de ley a lod empleados i 358,365 91, 189
Con la Administracién Tributaria 21 148,050 152,611
Con el IESS i3 91,884 87,900
Impuesto 3 las ganancias por pagar iHota 26) 10,453
1,433,107 1,206,871

i1} Un detalle de la cuenta obligaciones corrientes por beneficios de ley a los

empleados, fue como sigue:
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DMciembre Dickembre

11, 2014 11, 2013

Vacaciones 119 682 203, T6E

Decimo Cuars sueldo 31,155 19,039

Decima Tercer sueldo 26,314 24,208

Fomdos de reserva 11,380 13,5944

Bonificacion vacaciones 10,852 12,112

Otrod 48 590 9,218

158, 185 Faw S

(£} Un detalle de la cuenta obligaciones corrienies con la  Administracion

Tributaria, fue como Sigue:

Dictembre  Diciembre
1, 14 1, 21N1
12% tarifa IVA bienes 50,879 39,681
1% Retencidn en la fuente 49 8B4 44,018
T0% Retenclon WA compras 16,860 17,147
1% Retencion en la fuente 8,539 7.7
Impuesto & la renta empleadas 5,634 30,849
0% Retencion IVA compras 5,379 4,902
100% Retencion (VA compras 4,618 1,674
B% Retencion en la fuente 1,083 1,521
10% Retencion en la fuente 1,885 1,319
11% Tartfa IVA servicios 1,293 572
Retencion del 1*1000 [ 11
148,050 152,611

i3} Un detalie de las obligaciones cormentes con el [E55, fue como sigue:
Diciembre Diclembre
3, 2014 3, 2M3
Aporte patronal 40,510 3B,B36
Aporte personal 17,950 29.213
Préstamos con el |ESS 13,426 19,81
91,885 87,900
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21. OTROS PASIVOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como Sigue:

Diclembre Diciembre
31, 2014 v, 2013

Abarre voluntario proveedores de leche 165, 0490 158,124
Servicios de transportacion y fletes 73,030 41,329
Froveedores transportisias de leche 55,468 51,942
Asesoramiento y honorarios 15,425 12,935
Energia electrica 32,114 20,181
Intereses diferidos proveedaores 17,739 11T
Marketing estratégico 16,697 9,694
Agua potable 16,213 9.197
Proveedores locales de servicios 9,937 3
Fideicomisos- bancos 4,495 6,718
Servicios 3,953 608
Mantenimiento de edificios 3,523 -
Seguros 1,300 2,400
Teléfaras 3,179 2,135
Arrendamiento de oficinas By 6,976
Mantenimiento maguinaria y equipo 196

Comisiones preventas - 762
Otras 143,258 37,604

3%6,807 168,342
i11. PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31,3013

Arrendamiento de magquinarias Tetrapack (Mota 38) 339,105 449,079
(-} Porcidn corriente del pasivo largn plazo (100,205) (109,.974)

Tatal pasivas por contrato de arrendamiento a
largo plazo 138,700 139,105
— e e e o
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23, PROVISIOMES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 213

Jubilacién patronal (1) 1,939.177 1,884,513
Renuncia voluntaria i2) ’ .
(<) Parcién corriente de la provision (29,301) {29,301}

1,909 876 1,855,212
=

{1} El movimiento de la provision jubilacion patronal, fue como steue:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 213

Saldo imicial 1,884,513 1,500,739
Costo laboral por servicios actuales 226,787 296,171
Costa financiero 6,607 9,900
Pérdida actuarial ia) 111,719
Liguidaciones anticipadas (178,730} {34,118)

Saldo final 1,939177 1,884,513

(a} Fara el afo 2013 existe una pérdida actuarial per un importe de 111,719
debido a los camblos en las suposiciones actuariales en la tasa de rotacion
de personal.

{2) El movimiento de la renuncia voluntaria, fue como sigue:
Arios terminadas en,

DMeiembre Dictembre
31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 54k, 368
Provisian del afia i
Pagos {546, 868)

Laldo final
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(1) Las hipotests actuariales usadas fuenon:

Diciembre Diciembire
11, 1014 31, 2011

Tasa de descuento B,b68% B.&8%
Tasa de retorno esperado del plan NIA Ni&
Tabla de incremento salarial {promedio) 9.67% 5.15%
Tasa de incremento de pensicnes o% 0%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS2002 TM IESS 2002

{4) Analigis de sensibilidad: La tasa de incremento zalarial promedio de los ultimos
3 afios, proporcionada por la empresa e del 967K, |a tasa de descuento &3 &l
8.68%, con estos resultados la tasa de conmutacion es fgual a -0, 90%.

24, OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diclembre
31, 2014 31, 2013

Valores recibidos por adelantado 92,179 77,500
Garantias arriendos vehiculos de distribucian 1,500 1,500
91,879 79,000
—
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26.

IMPLESTO A LAS GANANCIAS,

La provizion para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2014 ¥ 2013, ha sido calculada aplicando la taza del 22%,

La Disposicion Transitoria primera del Codige Orgdnico de la Produccidn, Comercio &
Inversiones (COPCH), publicada en el Suplemento del Registro Oficial Mo, 351, del 29
de diciembre de 2010, establecio una reduccion progresiva para todas las socledades
de un punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuests a la Renta definiendose
gue a partir del afo 2013 se aplicara el 21%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.

Al 31 de diciernbre de 2014 y 2013, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a (a adquisicion de maguinaria nueva o equipo nueva, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnodogia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el emplen.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevao, el activo debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se

entendera como equipa, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos
frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacicon de diversificacion productiva e increments de empleo en el
corte, mediana y largo plazo, sin gque sea necesario que las tres condiciones se
WE'EE-:IM“ en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades,

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido
por [ecnicos especializados en el sector, gue no bergan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionarda con la inscripcion de la correspendiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejerciclo impositiva
posterior a aguel en que se generaron Las utilidades materia de la reinversion.
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PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas fntroducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Mo. 94 del 23 de dictembre de 2009,
51 el anticipe minimo determinade en el ejercicio respectivo no g3 acreditado el pago
del impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolucion por parte de (a
Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicia de Rentas Internas pedra disponer la devalucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio economico cada trienic -ce considerard como el primer
ano el primer trienio al periodo fiscal 2090- cuando por cazo fortuito o fuerza mayor
g2 haya visto afectada gravemente la actividad econmomica del sujeto pasivo en el
ejercicio econémico respective; y para el efecto el contribuyente deberd presentar su
peticidn debidamente justificada a la Administracion Tributaria para gue realice las
verificaciones que correspondan,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuita,
52 definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como naufraglo, um
terremota, ef apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos par un
funcionario publice, ete. % el contribuvente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipa minimo determinado en el
ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compania ha sido revisada por parte de las autoridades fscales hasta el ano 2007
{inclusive).

La concibiacton del impuesto a las ganancias calculaca de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciemare

Concepto 11, 2014 11,2013
Ganancla antes de provision para impuesto a la
ganancias 2,134,499 2,187 795
Menos:
Dividendos exentos (3,212) (35,253}
OLras rentas exentas (16%5,673) {202,315}
Deduccidn por pago a trabajadores con
dizcapacidad 41,266)
Mas;
Gastos no deducibles 265,960 74,172
Gastos Incurridos para generar ingresos exentos 164,236 33,647
Participacion de trabajadores atribuible a ingresos
EXEentos 1,027 241
Ganancia gravable 2,600,637 2,212,021
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Diciembre  Diclembre
Cancepto 31, 2014 31, 2013
Ganancia gravable 2,600,637 2,212,021
Ganancia gravable a reimoertir 800, D00
Ganancia gravable a no reinvertir 1,800,637
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 2% y 171% 1%
Impuesto a la renta afectados por reinversion %6, 000 .
Impuesto a la rents afectado por 12% 396,140 ABh, hah
Impuesto a las gananclas causado 497 140 AB&, 645
Anticipo del impuesto a la renta pagadao - (18,849)
Retencicnes en la fuente del afo (523,113) (457, 343)
impuesto a las ganancias por cobrar (Mota 11) y por
pagar (Nota 20) (30,973) 10,451
e ———————————————
27. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se compensan sl se tiene legalmente
reconocide el derecho de compensar los activos y pasivos por impuestos carrientes vy
los impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal. Un resumen de |as
diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, gue originaron los
impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue como sigue:

__Base Difevencia
Fiscal  Fmanciera Permanenie  Temporaria

Diciembre 31, 2014;
Propiedades, planta y équipo 7,315,385 9,483,549 - [2,168,164)
Propiedades de inversian 3,17 193, T4 (269, 488}
Activas intangibles 18,027 179,236 . (181,209}
Pasivos por contratos de
arrendamiento financiers . {339,105) 339,105

Beneficics a los empleados 1,334,811 (1,.939.174) &04, 356
6,001,877  7.477,267 34,878 (1,990,268)

Diclembre 31, 2013;
Propiedades, planta y eguipo 6,667,730 §,358,923 - (2,691,193
Propiedades de inversion 3176 205,590 (202,314 k
Actives Intangibles 31,386 267,952 {236, 566)
Pasivos por contratoy de
arrendamiento financiem - [, 079 daly (079
Beneficios a los empleados (1,452,275} (1,884,513) - 431,188

5,250,167 7,498,873  (202.314) (2.046,392)
e ———
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Los saldos do los impuestos diferidos, son los siguientes:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31,213

Impuesto diferido por cobrar:

Pazivos por contrates de arrendamiento financiero
{na corriente) 74,603 9B, 797
Beneficios a empleados - 95,103

74,603 193,900

Impuesto diferido por pagar:

Propledades, planta v equipo 476,996 293,063
Activos intangibles 35,466 52,045

214,461 644,107

Impuesto diferide neto:
Impuesto diferido por cobrar 74,6032 193,900
Impuesta diferido por pagar [912,462) (B4, 107

(437,859) (430,207 )
R TP

El movimiento del impuesta diferido por los afos terminados el 31 de diciembre de
2014y 213, es como sigue:

Reconocido en
Saldo
inicial  Aesultados en Of1  Saldo final
Diciembre 31, 2013;
Fropiedades, planta v equips 519,043} (73,019} - (592,062
Activias intangibles (65, 185) 13,140 - (32,043)
Pasivos por contratos de
arrendamiento financiers (na
corriente) - 98,797 a8 ey
Beneficios a los empleadaos 70,525 24,578 25,103
{564,228} 108,443 14,578 (50,207

56



F'F 1
: W
mmurmn.;m’ﬁ- 4 ,T'

QUITO s 50

EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO 5.A.

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Reconocido en

Saldo
iniclal  Resultados en ORI Saldo final
Diciembre 31, 3074:
Propiedades, planta y equipan (992 063 ) 115,066 (476, 5994)
Activos intangibles 132,045) 16,579 (35,464)
Pasivos por cantratos de
arrendamiento financiero (no
corriente) 98,797 {24.194) 74,603
Beneficios a los empleados 35,103 {95,103)
(450,207) 12,348 - (437,859)

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a las ganancias por los anos
terminados al 31 de diclembre de 2014 y 2013, son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre Diciembre
31, 24 31, 23
Gasto Impuesto a las ganancias del afio;
Impueesio a las ganancias cormiente 492,140 434,643
Efecto liberacion/constitucion de impuesto diferido (12,348) (109 443)
479,792 E i)
Conciliacion de la tasa de impuesto a las ganancias:
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22.00% v 12.00% 22.00%
Efecto fiscal por partidas conciliatarias:
Dividendos exentos - -0, 36%
Otras rentas exentas -1, 34% 2.04%
Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad . -0 42%
Gastos no deducibles 2.15% &.76%
Gastos incurridos para generar ingresns exentos 1.33% 0.34%
Participacion de trabajadores atribuible a ingresos
ExXeniog 0.01%
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo
efectiva 21.05% 22.29%

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
COMPEnsacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a traves de baneficios fiscales futuros.
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8.

an.

CAPITAL.

Al 31 de diclembre de 2014 y 2011, el capital social es de 4,600,000 y esta constituido
par 1,150,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas v
en circulacién con un valor nominal de cuatro dolares cada una,

RESERVAS.

+  Reserva legal.

La Ley de Compafias del Ecuador requiere que por (o menos el 10% de (a
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésla alcance
como minimd el 50% del capital suscrilo y pagado. Esia resenva no puede ser
distribuida a los acclonistas, excepto en caso de liguidacion de la Compaima,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2011, la Compafia efectud la apropiacion
requerida por la Ley.

- Resarva facultativa.

Corresponde a la aproplacion de las ganancias de ejercicios anteriores de
acusrda & resoluciones gque constan en actas de Junta General de Acclonistas.

RESULTADOS ACUMULADOS,

Ganancias acumuladas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, e saldo de las ganancias oel ejercicio, excepto
por US5800,000 de reinversion de utilidades del ano 2014 (Nota 26) y de ejercicios
anteriores, estin a disposicidn de los accionistas y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos y clertos pagos tales como re liguidacion de impuestos,
etc.

Los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo
determina la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Mormas Intemacionales de
Informacién Financiera” el saldo acreedor solo podra ser caplitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y al Gitimo ejercicio econdémico concluido,
s los hublere utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liguidacion de
la Compafila, En el caso de reglstrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por les
resultados acumulados y por los del dltimo ejercicio econdmico concluldo, si los
hubiere.
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11, INGRESDS DE ACTIVIDADES ORDIMARIAS.

Un resurmen de esta cuenta, fue coma sigue:

Yenta de bienes
i-) Descuento en venias

Afos terminados en,

Diciembre Dictembra
31, M4 31,1013
68,882 786 58,486,122
(285,171} (431,778)
He, 297,615 58,054, 344

(1} El detalle de los ingresos por ventas de bienes, fue como sigue:;

Productos elaborados
Productos terceras
Productos derivados
Yarios

32. COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCCION.

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Productos elaborados
Productos de terceros
Produsctos derivadas
Variaciones

Varios

Al terminados en,

Diciembre Diciembre
1t, 2014 31, 2013
£3,572,352 80,220,110
B, 765,022 2,815,238
2,532,241 2,036,969
4,013,111 3,413,805
B3 BE2.TEE  5B,488,122

Anos terminadas en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31,2012
45,312,184 41 B60, 770
6,380,302 2,047,278
1,603,108 1,474,115
520,031 159,852
3,561,308 3,017,169
57,376,933 48,559,384
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33. OTROS INGRESDS.
Un resumen de #its cuenta, fue como sigue;

Afos terminados en,
DclEmbra DR bermbure
1, W4 3, 2011

Valor razonable de propledad de inversian (Hota 15) 87,174 202,314
Intereses ¥ comisiones ganadas 37,528 7 a68
Regulacidn ajuste de precios 30,349 4% A
Utilidad en venta de activos fijos 29,913 15,063
Venta por servicios-dilo 16,515 13,442
Faltantes de leche transportistas 15,665 31,009
Bodegas I1,340 17,955
Amrendamiento termenos 20,700 19,500
Venia olrod bienes 12,030 B 445
Equipos de computncion 7,348 B,933
Servicios 5,741 0,354
ingresos diferencias de seguros 5,444 10,676
Dividendos 5,212 15,153
Banancias en inverslonss en asodiadas y otras 5,036 4, 591
Vehiculos 4,634 7,296
Intereses 1.974 b BE4
Dtras 15,075 11,392

343,676 551,579

34. GASTOS ADMINISTRATIVOS.
Un nesumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARos berminados en,
Diciemire Dicembre
11, 2014 31,2013

Sueldos, salarios y demis remuneraciones 1,125,655 1,124,000
Homorarkos, comisiones v dietas s personas naturales 418, 441 303,742
Propiedades, planta y equipo 71,601 b5, 212
Maentenimiento v reparacionss b, 307 9 .ar7
impuestos, contribuciones y otros 62,513 59,714
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 50,225 47,955
Agua, energia, luz, v telecomunicaciones 11,863 18,237
Gastos de viaje 8,967 1,702
Transporte B. 471 M3
Arrendamiento operalivo 6,058 4 730
Combustibles 5,194 4,354
Lubricantes B4
Otros activos 10,705 11,014
Otros gastos 324,766 289,215
2,381, %66 2,036,759

e ——— e e
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35. GASTOS DE VENTA,
Un resumen de #4ta cuenta, fue como sigue;

Afs terminadot en,
Deiembre Delembre
11, 2014 31, 203

Sueldos, salarios v demas remuneracionss 1,775,310 1,976,377
Transporte 1,548,584 1,305,428
Promochn y publicidad 849,457 856,835
Segieros y reaseguros 164,552 113,235
Arrendamiento operativio 155,649 192,089
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 139,026 165,892
Mantenimiento y reparaciones 96.517 76,749
Depreciaciones 7. rs 98,188
Apua, energia, Lz, ¥ telecomunicaciones 735 37,619
Gastos de viaje 41,543 11,879
Amaortizacion 13,259 12,3412
Comisiones 9,079 5,409
Combustibles 24 564 29,586
Impuestas, contribuciones y otros 12,090 11,185
Lubricantes . 162
Otros gastos 846,247 799 114

5,871,386 5,153,089
B e e

J&. GASTOS FINAMCIERDS.
Un resumen de esia cuenta, fue como Sigue:
Afos terminados en,
Diclembre  Diciembre
3, 214 n, 2113

intereses b4, 759 17,5
Comisiones 10,794 8,641
73,333 16,131
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37. OTROS GASTOS.

Lin resumen de esta cuenta, fue como Shee:

_..Iu’m uwmmgm B,
Diciembre Dectembre
3, 204 3,101

Gastos nod deducibles 93,200 35,513
Gastos instaiackdn en almacenes 48,934 4, 563
Diferencias de precios 20,168 FAF.
Pérdidas netas de seguro 18,034 15,696
Pérdidas en baja de activas fijos 1,1 6,185
Valor neto activos fijos por baja 675 :
Gasto comision tarjetas de crédito 2,143 .
Retencién en la fuente asumida 56 97
Retencion VA asumida 30 160

186,631 62,465

ARREMDAMIENTOS FINANCIEROS,

La Compadia capitalizd en arrendamiento financiera mediante contrato con Tetrapak,
dos maquinarias para la elaboracion de leches de sabores con la denominacion TBA 19
y TFA 3. (Nota 14, numeral 1).

El valor en libros se encuentra segregado de la sigulente manera;

Diclemtre  Diclembre
31, 204 n, 21

Costo de arrendamientos financieros capitalizados 929,651 709,640

Depreciacién y/o deterioro acumulado (117,886) 163,697)

Importe en libras, néto 811,76 45,543
Lo -m o smmeGs .S Lo —==

Los pasivos por arrendamiento estan efectivamente garantizados si los derechos al
activo arrendado revierten al arrendador en caso de incumplimiento.
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19,

Los pagos prometidas al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son los siguientes:

Diclembre Diclambre
31, 2014 1, 3

Pasivos arrendamiento financiens pagos minimos por
arrendamiento:
Entre 1 y 5 afos 139,105 197,190
Mas de 5 afios - 51,789

(Nota 22) 419,105 449,079
Cargos financieros futures par srrendamientos

financieros 176,482 213,042

Valor actual de los pasivos por arrendamientos
fimancieros 515,587 62,121
e ————————

Ho existen rentas contingentes reconocidas &n &l Estado de Resultados Integral del
ejercicio.

Mo existen pagos minimos de subarrendamientos futuros que se espera recibir en la
fecha del balance por subarrendamientos financieros no cancelables que posea la
entidad,

TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIOMADAS.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

DHetambre DHetembre
3, 2004 3. 2M)

Documentas y cuentas por cobrar clientes relacionados:

industria Lechera Carchi 5.A. 701N

Montufar-Barba Freile Miguel Juan Pio 19,612 10,565
Espinosa Calisto Roberto José 16,906 8,015
Abuja Punina Maria Del Carmen 18,376 11,470
Agropecuaria Pusuachi Cla, Ltda. 18,227 17,807
Valdivieso Chiriboga Cesar Eduardo 11,459 6,18
Loper Mosquera Mario Eduardo 11,4089 B,B4b
Pérer Arteta Pedro Martin Alonso 10,706 11,449
Montufar-Barba Freile Gloria 7.79% 1,51
Clsneros Zuiiga José Humberto 6,858 &, B4
Herndndez Alban Margoth De La Dolorosa .04 19,525
Arteta Duefias Maria De Lourdes 4,415 1,707
Suman y pasan._. §72,060 106,967
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HMoiembre D iembre
11, 2014 11, 2013
Suman y vienen 872,060 106,967
Gallegos Chirlboga José Ivan 3,694 3,710
Lopez Mosquera Jorge Arturo 2,115 1,741
Bustamante Espinosa Maria de la Paz 654 2,513
Espinosa Paredes Gabriel Vicente 242 3,115
Villavicencio Valdivieso Maria 87 4, 6B
Roserc Burbano Guido Javier 22 2,499
Mora Alban Fernando Ivan 15,328
Chiriboga Sevilla Monica del Rocid 2,946
Davalos Landivar José T. Ovwaldo 2,588
Dtros 7,1 17,112
916,095 164,624
Otras cuentas por cobrar relacionados:
Industria Lechera Carchi Cla. Ltda.
Préstamos con tasas de interés del 8.50% y 11.23% con
vencimientos de enero a marzo de 2015. 452,275
452,275
Cuentas por pagar Diversas / Relacionadas:
Industria Lechera Carchi S.A. 303,195 .
mMontufar-Barba Freile Gloria 43,302 19,775
Montufar-Barba Frefle Miguel Juan Pio 40,428 35,509
Coranel Herrera Javi Oswaldo 18,057 25,997
Albuja Punina Maria del Carmen 7. 2k4 27,80
Gangotena Guarderas Jose Andres 16,083 25,355
Landazuri Ayala Jose Alberto 12,407 21,411
Agropecuaria Pusuachi Cia. Ltda. 21,402 22,306
Gallegos Chiriboga Jose Ivin 18,072 12,320
Pérez Arteta Pedro Martin Alonso 17,788 18,113
Lopez Mosquera Victor Manuel 17.415 16,080
Malo Alvarez lrma Maria 16,849 15,150
Villavicencio Valdivieso Maria 15,879 14,064
Espinosa Calisto Roberto Jose 15,252 11,740
Guarderas Arteta Maria Genoveva 15,037 17,51
Lopez Mosquera Mario Eduardo 14,511 15,186
Valdivieso Chiriboga Cesar Eduardo 14,473 14,5966
Yeintimilla Chiriboga Carlos Federico Mariano 12,533 11,492
Arteta Duefias Maria de Lourdes 1,91 10,572
Espinosa Calisto Martha Lucila B, 381 10,692
Suman y pasan 690,239 150,653
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Diciembre Diciembre
31, 2014 i1, 2013
Suman y vienen... 690,239 350,653
Cobo Albornoz Diego Xavier 4,281 10,176
Agrojoga 5.A. . 29,192
Alvarer Guarderas Maria Paulina . 14,399
Agropecuaria y Turistica Sotomayor Moreno Cia, Ltda, . 13,267
Otros 221,087 155, (&

915,607 372,693

Las transacciones mas significativas con partes relaclonadas, fueron coma sigue:

Anos terminadas en,

Diciambre Diciembra
31, 2014 31, 2013

Compras
Acchonistas B.138.BDO 12,559,736
Subsidiaria Lechera Carchi 5.4, ILCSA 4. 608 125 -
12,846,925 12,559,736
et et Sl b e Y R T T AT
Préstamos
Subsidiaria Lechera Carchi 5.AL ILCSA 00, D00
00,000
Ventas
Acciomiskas 620,229 1,465,237
Subsidiaria Lechera Carchi 5.4, ILCSA B899 695 -
1,519,924 1,465,237
i DR A e i s B |

40. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo a los asesores [egales v la
Administracion, la Compafta no mantiene demandas en contrd no resueltas que
requieran ser reveladas, asi como, no se ha determinade cuantias por posibles
obligaciones que reguieran ser registras en los estados financieros adjuntos.
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PRECIOS DE TRANSFEREMCIA.

La legisiacion en materia de Precios de Trarsferencia en Ecuador &3 aplicable desde
el afo 1005 v de acuerdo & la Ley de Regimen Tributario Inberno y Su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 214, esth orfentads & reguiar con fines tributariol
Ias tramsacciones realizadas entre partes relacionadas (locales y/o del exterior), de
manera que las contraprestaciones entre ellas sean similares a las gue se realizan
entre partes independientes, es decir, deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm’ s Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERZ00B-0464, publicada en el Registro Oficial No.
314, de fecha 25 de abril del 7008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
establecio &l alcance y el contenido de presentacian del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefalado en el parmafo anterior, mediante Resolucion Mo, NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficlal No. B78 del 14 de enero de 2013,
el Serviclo de Rentas Internas establecit que los sujetos pasivos del Impuesto a (A
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relaclonadas locales y/o
del exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superfor a 6,000,000 deben
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra
ser solicitado discrecionaimente por el Servicio de Rentas Internas por cualguier
mants ¥ tipo de operacidn o transaccion con partes relacionadas lacales v/o del
exterior,

S& encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencla los contribuyentes
que; i) Presenten un impuesto causado superior &l 3% de los ingresos gravables; i) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y 1l) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. 5in embargo, deben presentar un detalle de las aperaciones
con partes relacionadas del exterior en un plaze no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impussto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
dos meses contados a partir de la fecha de exigibflidad de (a declaracion del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o
con datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de
hasta 15,000.
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Mediante carta del 23 febrero de 20135, de los consultores de precios de transferencia
Acevedo B Asociados dirigida & la Administracion de la Compama, manifiestan gue se
encuentran analizando las operaciones con partes relaclonadas locales, para la
presentacion del Anexo e Informe de Precios de Transferencia por el perioda fiscal
2014 y comsideran que la aplicaclon de la normativa de precios de trandlerencia no
afectard \a base imponible y consecuentemente el impuesto a la renta causado por La
compafiia &n el afo 1014,

GARANTIAS.

Garantia a favor del Banco de la Produccidn - PRODUBAMNCO

Durante & afo 2014, la Compaiiia es garante solidaria de los créditos otorgados por el
Banco de (a Produccion - PROBANCO a favor de su Subsidiaria Industria Lechera Carchi
S.A,

SANCIONES.
43.1. De la Superintendencia de Compafias.

Ho & han aplicado sanciones a la Empresa Pasteurizadors Quits 5.A., 8 B
Directores o Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de
Compafias durante los ejercicios terminados el 311 de diciembre de 2014 y
2013,

43.1. De otras autoridades administrativas.
No 3¢ han aplicado sanciones significativas a Empresa Pasteurizadora Quito

5.A.,, & sus Directores o Administradores, emitidas por parte de otras
autoridades administrativas al 31 de diclembre de 2014 y 2011.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Reformas Tributarias

El 29 de Diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficlal Mo, 405 se
promidgs la Ley Orgdnica de ncentivos a (o Produccion y Prevencidn del Froude
Fiscal; y, el 11 de diciembre de 1014 con Decreto Ejecutivo Mo. 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial Mo. #07, se aprueba el Reglamento & la Ley Organica
de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Frawde Fiscal.

Los cambios principales con la Ley y el Reglamente mencionados, tienen aplicacion
para el afio 20195, los cuales mencionamos a continuacion:
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Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

El Comité de Politica Tributaria dictard los segmentos, plaros y condiciones
para poder beneficlarse de las exoneracionés del IS0 con respecto a los pagos
amortizacion de capital e intereses de préstamos de  Instituciones
financieras del exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital ¥ capital
de inversiones gue hubleren ingresade al mercado de valores del Ecuador; v,
agquellos provenlentes de inversfones en titulos valores destinados al
financiamienta de vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCI,

Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno.

Se definen como obligaciones fiscales mineras a |as regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste gue serd
mecesario para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la Repablica.

Se definen nuevos plazas para la eliminacion de los créditos incobrables.

&nwummﬁhm,wu-m
)

Se definen las siguientes:

. Fijan las condiclones para el incentivo de estabilidad tributaria en los
contratos de inversion.
Promueve |a promocion de industrias basicas.
Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 afos del 100K de 1a
depreciackon de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades
constituidas antes la vigencia del COPCI y de aguellas nuevas sociedades
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito v Guayaquil, dentro de
los sectores considerados prioritarios por &l Estado,

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Internc (LRTI).
Se definen las siguientes:

- Una exoneracion de Impuesto & la Renta de hasta por 10 anos a las
inversiones nuevas y productivas de acuerde con el COPCI en los sectores
economicos determinados como industrias basicas,

¥ Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes én el exterior cuando el beneficiario efeclivo ea una persona
natural residente en &l Ecuador.

® Eliminacion de la exoneracion de los rendimientos financieros por
inversiones a plazo Mjo en valores en renta fija v depostios a plaze mayor
a un ano para socledades.
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5e considera como ingreso gravado, los generados por ia enajenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, u otros derechos gue permitan la exploracion,
explotacidn, concesidn o similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuadar,

e fijan limites a las deducciones de gastos, conforme @ menciona a
continuacion:

La depreciacion correspondiente al revaluo de activos no e deducible,
seran  deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los  limites
establecidos por el ministerio rector del trabajo.

En general, la deduccion de los gastos de Promocidn y Publicidad, sera
deducible hasta 4% de los ingresos gravadas.

e permmite el reconccimients de los activos v pasivos por impuestos
diferidos de acuerdo a los casos v condiciones establecidas en el
Reglaments.

Pagos & partes relacionadas por  regalias, senvicios  téonicos,
administrativos, de consultoria v similares, se limitan al 20% de la base
imponible, En el caso de sociedades en ciclo pre operativa, en un 10% del
total de activos. Para los contribuyentes con contratos de exploracidn,
explotacion y transporte de recursos no renovables se evaluard conforme

el limite del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de
regalias serd deducible hasta el 1% de la base imponible.

@, Tarifa de Impuesto a la Renta.

La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera dei 12%.

Los ingresos percibides por personas constituidas o ubicadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn, o estan sujetas a regimenes
fiscales preferentes, e les aplicard uma retencion en la fuente
equivalente a la maxima tarifa prevista para personas naturales {35%).

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de
personas naturales o sociedades  domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menar imposicion, sea igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se
liquidara el impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicard en
el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el
efecto.
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o Cuando la participacion acclonaria de los acclonistas, soclos, participes,
constituyentes, beneficiarios o skmilares sean residentes 0 establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn y su participacion sea
menor al 50%, e impuesto a la renta serd determinado de manera
proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participaciin
que & de propledad de una periona natural o juridica domiciliada en los
mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se liguidard &l Impuesto
& la Renta, & la tarifa del 255,

Reformas al Reglamento del impuesto a la Salida de Divisas.

La base imponible del 150, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas,
estara constituida por la totalidad de la operacidn, Cuando el adguiriente o
contratante sea una entidad que goce de una exencion del B0, & impuesto serk
asurmido por guien comercialice el bien o preste el servicio.

Cédigo Tributario,

Se establece |a condicién de los sustitutos del contribuyente como responsables
del pago del Impussto a (@ Renta, a las sociedades ecuatorianas o los
establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u
otros instrumentos de patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de
exploracion y explotacién de recursos naturales no renovables) havan side
enajenadas de manera directa o indirecta.

Hernkn Patricio CalderGn Segovia

Representante Legal




