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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

18 de enero del 2013 

A los Accionistas + Miembros del Directorio de Empresa Pasteurizadora Quito S.A: 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados de DA financiera adjuntos de Empresa Pasteurizadora 

Quito S.A, al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y dos correspondientes estados de 

resultados integrales. de cambios en - patrimonio y de flujos de efectivo por los años 

terminados en csas fechas + un resumen de las políticas contables significativas 3 Otras 

notas caplicalivas, 

Responsabilidad de la Gerencia de la Compañía por los estados Énancieros 

La Gerencia es responsable de la preparación x presentación razonable de los estados 

financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera. Esta 

responsabilidad incluye: el diseñar. implementar y mantener el control interno relevante a 

la preparación 14 presentación razonable de los estados linancieros que estén libros de 

representaciones erróneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error 

seleccionando y aplicando políticas contables apropiadas, y haciendo estimaciones 

contables que sean razonables en las circunstancias. 

Respousabilidad de los Auditores 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados linancieros basados 

en nuestra auditoría, Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas 

Internacionales de Auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos 

éticos así como que planeemos y desempeñemos la auditoría para obtener seguridad 

razonable sobre sí los estados linancieros están libres de representación errónea de 

importancia relativa. 

Una auditoría implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de auditoría 

sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos 

seleccionados dependen del juicio del auditor. incluyendo la evaluación de los riesgos 

de presentación errónea de importancia relativa de los estados financieros. va sea debido 

a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo. el auditor considera el control 

interno 1 volevante ala preparación y presentación razonable de los estados financieros de 

la compañía. para diseñar los procedimientos de auditoría que sean apropiados en las 

circunstancias. pero no con el fin de espresar una opinión sobre la efectividad del 

control interno de la compañía. Una auditoría también incluye. evaluar la propiedad de las 

políticas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la 

Administración. así como evaluar la presentación general de los estados linancieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada 

para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría, 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuación) 

Opinión 

En nuestra opinión. les estados financieros arriba mencionados presentan 

razonablemente. en todos los aspectos it importantes. la situación financiera de Empresa 

Pasteurizadora Quito S.A al 31 de diciembre del 2012 3 2011. y el estado de resultados 
integrales. de cambios en el patrimonio 1 sus flujos de efectivo por los años terminados 

en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Información 

Financiera. 

Informe sobre otros requisitos legales + normativos 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía. por 

el año terminado al 31 de diciembre del 2012, se emite por separado. 
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Activos 

Activo corriente: 

Caja y bancos 

Activos Financieros 

Total de caja y bancos y equivalentes 

Cuentas pot cobrar: 

Deudores Comerciales 

Compañía relacionada y accionistas 

Impuestos anticipados 

Empleados 

Otras 
ÉS
 

—
 

A
 

Menos: Provisión cuantas incobrables y 
deterioro 12 

Total cuentas por cobrar. netas 

Inventarios 

Gastos pagados por anticipado 

Activos ño corrientes disponibles para la venta 

Total activos corrientes 

Propiedad, planta y equipos neto Y 

Instrumentos financieros ño corrientes 8 

Provecto Novel PQ, 10 

Activo por impuestos diferidos 4 

Total 

31/12/2012 

2.993.365 Is
 

(116.600) 

8.769.192 

8.458.708 

284,450 

356.607 

17.869.077 

31/12/2011 

2.026.821 

497 

19.860 

14,54] 

122.627 

2.784.346 

(139.800) 

16127, 741 

Las notas adjuntas de la l a la 25 lorman parte integral de los estados financieros.



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

BALANCES GENERALES 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

(Continuación) 

Notas 31/0/2012 31/00/2011 

Pasivos + Patrimonio 

Pasivo Corriente: 

Obligaciones bancarias - 276.010 

Cuentas por pagar: 

Proveedores 30334312 1997351 

Aegcionistas 5 489.415 489.275 

Impuestos 7 380.673 240.557 

Ventas diferidas 1] 280.709 AFLASS 

Otras 367.451 445.418 

Total de cuentas por pagar 4,852,540 3.045.736 

Prestaciones + beneficios sociales 1 754.837 574,428 

Votal de pasivos corrientes 5.607.377 4.494.174 

Reserva para jubilación patronal 121 43 LATA. 195 1.337.778 

Reserva para renuncia voluntaria 12 15 546.808 507.11 

Pasivo por Impuestos Diferidos 14 584.227 654.915 

Votal pasivas 8.210.667 6.993.979 

Patrimonio, estado adjunto 9,658.410 9.133.762 

Total 17.369.077 16.127.741 

Las notas adjuntas de la 1 a la 25 forman parte integral de los estados financieros.



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Notas 

Ingresos de actividades ordinarias 

Costo de ventas 

Utilidad bruta en ventas 

Gastos de ventas 19 

Gastos de administración 20 

Utilidad operacional 

Otros Ingresos (egresos) 

Intereses pagados 

Intereses ganados 

Dividendos recibidos 

(Pérdida) utilidad en venta de activo Mjo 

Bajas de Activo Fijo 

Valuación de Instrumentos Financieros a valor 8 

razonable con cambio en resultados 

Varios, netos 

Utilidad antes de participación de 

los trabajadores e impuesto a la renta 

Participación de los trabajadores 21 
impuesto a la renta 14-21] 

Resultado integral del ejercicio 

Acciones comunes ordinarias 

Ganancia por acción ordinaria 

Número de acciones 

2012 Y 2011 

00 

53.196.375 
43.991.715) 

9.204.660 

(5.120.228) 

(1.717.466) 

(23.902) 

79.694 

23,082 

(33.826) 

(93.383 

01.632 

382.740) 
564.340) 

US$ 

1.40 

1.150.000 

2011 

50.053.084 
(42,592,851) 

(38,542) 
45.054 

894 
26.029 

197.816 

US$ 

0.99 

1.150.000 

Las notas adjuntas de la l a la 25 forman parte integral de los estados financieros.



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 

ESTADOS DE EVOLUCIÓN DEL PA PRIMONIO 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Reserva Resen a Resultados Ae 

  

umulados 

  

  

de Capital por Resultados 

Capital Resera (Capital Compra de NMuE Resultados 
Suscrito Legal Adicionab) Acciones  primerarez Acumulados Total 

Saldo al 31 de diciembre del 2010 1,600 000 Had FAY AS9 8.316 2371, 497 633,002 E833,177 

Dividendos pagados - - - - . (839,790) (839.790) 

Resultado Integral del ejercicio 1,140,075 1,140,075 

Apropiación reserva legal 2011 - 114.008 - - (114.008) - 

Saldo al 31 de diciembre del 2011 1.600.000 555,251 TAL 359 18 316 2.371.197 817.339 9.135.762 

Dividendos pagados ayze 212 
(Véase Nota 2.1) - - - > (1.031.558) — (1,031,558) 

Devolución Reserva de Compra 
; " = dE r 3516 (Véase Nota 24) 18.310) (18.16) 

Compensación de Perdidas Año 2007 27 178 7158 

(Véase Nota 2 1) 48 - : 23108 - 

Resultado Integral del ejercicio - - . 1.601.522 1,604,522 

Apropracion reserva legal 2012 sra : Z E . 50.94 - . 36.940) - 
(Véase Nota 16) 15030 (156.941 

Saldo al 31 de diciembre del 2012 4.000.000 712.192 $18,181 - 2,371,497 1,450,540 9.058.410 
  

Las notas adjuntas de la | a la 25 forman parte integral de los estados financieros.



EMPRESA PASTEURIZADORA QUIPO S.A, 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

912 
Flujo de efectivo por actividades de operación: 

Resultado integral del ejercicio 1.604.522 

Ajustes que concilian el resultado integral con el efectivo neto 

provisto por actividades de operación: 

Depreciación de propiedades + equipos 779.110 

Amortizaciones proyecto novel PQ 88.099 

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 28.000 

Provisión para jubilación patronal 163.983 

Provisión para renuncia voluntaria 41.010 

Pérdida (utilidad) en venta de activos fijos 33.826 

Valuación de Instrumentos Finaneleros (101.632) 

Baja de activos fijos 93.383 

Cambios en los activos y pasivos de operaciones: 

(Incremento) en cuentas por cobrar corto plazo (209.019) 

Uso de la provisión por deterioro de cuentas por cobrar (51.200) 

(Incremento) en inventarios (34.562 

(Incremento) Disminución en gastos pagados por 

adelantado (98.686) 

(Incremento) Disminución de activos no corrientes 

disponibles para la venta - 

Disminución (Incremento) en documentos por cobrar 

accionistas a largo plazo - 
Incremento en cuentas por pagar 1.208.804 

Incremento en prestaciones y beneficios sociales 180,409 

Disminución (incremento) por activo impuesto diferido 35.576 

Incremento por pastvo por impuesto diferido (70.686) 

Total de ajustes al resultado integral 2,087,017 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 3.691.539 

Flujo de efectivo por actividades de inversión: 

Producto en la venta de activos fijos 85.327 

Adiciones en activo fijo (2.043.262) 

Adiciones de licencias Novel PQ (11.232) 

Compra de instrumentos financieros ho corrientes 07.500) 

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversión (2.196.667) 

681.271 

(27.329) 

16.500 

283.168 

261.413 

(314.378) 
(107.964) 
(100.031) 

77.454 

57.124 

14.080 
863.037 
112.034 
(4.410) 

(38.919) 

(1.403.767) 

Las notas adjuntas de la l a la 25 forman parte integral de los estados financieros.



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 

ESPADOS DL FLUJOS DE EFECUIVO 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EM 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

(Continuación) 

20912 2011 

Hujo de efectivo por actividades de finauciamiento: 

(Disminución) Incremento en obligación bancaria a (276,010) 276.010 

corto plazo 

Pago de haberes jubilatorios (29.566) (82,545) 

Pago de renuncia voluntaria (1.258) (20.844) 

Devolución de Reserva de Compra de Acciones (48.316) - 

Dividendos pagados (1.031.558) (839,790) 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (1.386.708) (667,169) 

Incremento neto del efectivo 108.164 816.706 

Efectivo y equivalentes de caja al inicio del año 2.490.513 1.673.807 

Efectivo y equivalentes de caja al final del año 2,398,077 2.490.513 

Las notas adjuntas de la | a la 25 forman parte integral de los estados financieros.



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A. 

NOTAS:/A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
(Cifras expresadas en dólares estadounidenses) 

NOTA 1- OPERACIONES 

La compañía fue establecida bajo las leves ecuatorianas en cl año 1960 con el objeto de 

elaborar e industrializar leche u otros productos alimenticios. para consumo de la ciudad 

de Quito o en otros mercados, ciñéndose a las leyes y a las ordenanzas municipales 
sobre la materia, 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las políticas de contabilidad que sigue la compañía están so acuerdo con las Normas 

Internacionales de Información Financiera (NS). las cuales requieren que la Gerencia 

efectúe ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determi inar la valuación de 

algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las 

revelaciones, que Se requiere presentar en Jas mismas. La Gerencia considera que las 

estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias, 

a. Preparación de los estados financieros 

Los registros contables de la compañía en los cuales se fundamentan los estados 

financieros. son llevados en dólares estadounidenses. 

La Compañía prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad 

de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NUE) 

emitidas por el International Accounting Standards Board (CIASB"), 

Esta presentación exige proporcionar la representación fiel de los efectos de las 

transacciones, así como los otros hechos y condiciones. de acuerdo con las 

definiciones y los criterios de reconocimiento de activos. pasivos. Ingresos y gastos 

establecidos en el marco conceptual de las NIF. 

b. Efectivo y equivalentes de efectivo 

La política es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en 

bancos, los depósitos a plazos en entidades financieras + otras inversiones de corto 

plazo de gran liquidez. con un vencimiento original de tres meses o menos. 

Cuentas por cobrar comerciales o
 

La política contable de la Compañía es reconocer las cuentas por cobrar 

comerciales a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado 

utilizando el método de interés efectivo.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Se constituye una provisión por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales 

cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no podrá cobrar todos los 

montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se 

considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el 

incumplimiento Oo demora en el pago (cuentas vencidas por más de trescientos 

sesenta y cinco días) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un 

deterioro. El monto de la provisión es cl valor en libros del activo. La provisión es 
deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de 

resultados integral en el rubro Gastos de Venta. Cuando el activo se torna 

incabrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos [imancieros. Los 

recuperos posteriores de los montos previamente castigados son acreditados a 

Gastos de venta en el estado de resultados integral. 

Inventarios 

Los inventarios excepto repuestos y accesorios. se valoran el vosto de adquisición O 

producción que no excede al valor de mercado. 

Los inventarios en tránsito comprenden el costo de las facturas de los proveedores. 

más otros cargos relacionados con las importaciones. 

Propiedad, planta y equipo 

Se muestra al costo atribuido menos las depreciactones acumuladas y. en su caso. 

pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciación se registran en los resultados 

integrales del ejercicio en base a la distribución sistemática del importe 
depreciable del activo a lo largo de su vida útil, 

El costo incluve tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o 

construcción del inmovilizado material, como también los imiereses por 

financiamiento directa o indirectamente relacionados con ciertos activos 

calificados. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son 

capitalizados cuando es probable que los beneficios económicos futuros asociados a 

la inversión vayan a Muir a la compañía y los costos pueden ser medidos 
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 

mantenciones y son registrados en el estado de resultados integrales cuando son 

incurridos. 

Los valores y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se 

descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o 

retiro, 

Deterioro de los activos no financieros 

Los activos que tienen una vida útil indefinida. terrenos. no están sujetos a 

depreciación y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.



NOTA 

qe
 

2 - RESUMEN DE LAS PRINCI LES POLÍTICAS CON TABLES 

(Continuación) 

Los activos que están sujetos a amortización/depreciación son revisados en cuanto 

al deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en Jas circunstancias 

que indiquen que el valor en libros sería no recuperable. Se reconoce una pérdida 

por deterioro cuando el valor en libros ercede el valor recuperable. El valor 

recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta 

y su valor de utilización económica. Con el propósito de electuar la evaluación en 

cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para 

el cual existen fujos de caja identificables cn forma separada (“unidades 
generadoras de efectivo”). Los activos no [Inancieros que han sufrido deterioros son 

evisados en cuanto a la posible reversión del deterioro en cada cierre contable. 

Proyecto Novel PQ (Activo Intangible) 

La Norma Internacional de Contabilidad No. 38 establece que los Activos 

Intangibles se valoraran inicialmente al costo y con posterioridad a su 
reconocimiento inicial, se contabilizarán por su costo menos la amortización 

acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor. 

Los activos intangibles corresponden a los costos incurridos en la implementación 

de un sistema ERP (Enterprise Resourese Planning). sobre el cual se determina que 

la vida útil es de cinco años al ser un activo intangible con vida útil finita. 

Activos no corrientes (o grupos de enajenación) mantenidos para la venta 

Los activos no corrientes (o grupos de enajenación) se clasifican como activos 

mantenidos para la venta y se reconocen al menor del importe en libros y el valor 

razonable menos los costos para la venta si su importe en Jibros se recupera 

principalmente a través de una transaceión de venta en vez de su uso continuado. 

Activos Financieros no corrientes 

Son instrumentos que la entidad tiene como fin utilizarlos en el largo plazo. Su 

valoración posterior se realiza a su valor razonable. registrándose contra los 

resultados del ejercicio. la técnica establece que su valor razonable se la obtiene por 

medio de las cotizaciones en bolsa, 

Pasivos financieros 

Los pasivos [inancieros son reconocidos micialmemte al valor justo de los recursos 

obtenidos. menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transacción. 

Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia 

entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el período de 

duración del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros 

utilizado en el financiamiento de sus Operaciones se registran en el estado 
consolidado de resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”. 

Los intereses pagados y devengados que corresponden a prestamos y Obligaciones 

utilizadas en actividades de inversión de activos calificables se registran en el 

estado de situación financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda 

hasta el momento en que el activo caltficable se encuentre disponible para su uso. 

Pasteurizadora Quito S.A. clasifica sus pasivos [financieros dependiendo del 

propósito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorías: 

e Préstamos que devengan intereses. 

e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

Préstamos que devengan intereses 

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones 

financieras. Se clasifican en el estado de situación financiera como pasivos 

corrientes a menos que Pasteurizadora Quito S.A. tenga el derecho incondicional de 
diferir el pago de la obligación por al menos doce meses después de la fecha de 

cierre de los estados financieros. 

Acreedores comerciales y otras cuentas por payar 
  

Esta Categoria comprende principalmente los créditos «+ cuentas por pagar 

documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el pasivo corriente con 

excepción de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de 

cierre de los estados financieros. los cuales son presentados en el pasivo no 

corriente. 

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos. 

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta 

corriente y el impuesto diferido. EJ impuesto se reconoce en el estado de resultados 

por función. excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en 
el patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinación de 
negocios. 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto 

vigente para el año 2012 que es del 23% sobre la utilidad gravable. 

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las 

diferencias temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus 

respectivos saldos en los estados financieros. aplicando la legislación y la tasa del 

impuesto vigente.



NOTA 2 - RESUMEN DLE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo 

con la legislación tributaria vigente, se debe aplicar en el año en que los activos y 
pasivos por impuestos diferidos serán realizados o liquidados. En consecuencia, los 

efectos futuros de cambios en la legislación tributaria vigente o en las tasas de 

impuestos deberán ser reconocidos en los impuestos dileridos a partir de la fecha en 

que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada. 

Ingresos Ordinarios 

Los ingresos ordinarios. incluyen el valor razonable de las contraprestaciones 
recibidas o a recibir por la venta de bienes en el curso ordinario de las actividades 

de la Compañía. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las 

ventas, devoluciones y descuentos, 

La Compañía reconoce el imgreso cuando su monto puede ser medido 

confiablemente. cuando es probable que los beneficios económicos futuros fMluvan a 

la Compañía y se hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las 

actividades de la Compañía. según se describe debajo. Se considera que el monto 

del ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que todas las 

contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La Compañía basa 

sus estimados en los resultados históricos. tomando en consideración el tipo de 
cliente, el tipo de transacción y las especificaciones de cada acuerdo comercial, 

Los ingresos por ventas de blenes son reconocidos cuando la compañía ha transferido 

al comprador los riesgos y ventajas, derivados de la propiedad de los bienes, 

considerando todos los descuentos + devoluejones es decir se registran ventas nelas. 

asteurizadora Quito S.A. clasifica sus ingresos de la siguiente forma: 

e Ventas de Leche Marca Propia 

e Ventas de Derivados (Crema. Mantequilla, Quesos, Avena) 

e Ventas de Productos de Almacenes Agropecuarios 

e Ventas de Servicios de Maquilación, productos de con/ltería y conservas 

Participación de los trabajadores en utilidades 

De acuerdo con la legislación laboral vigente. la compañía debe reconocer a sus 

trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectúa la provisión 

para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. 

NOTA 3- ACTIVOS FINANCIEROS 

Activos Financieros representan las inversiones efectuadas en instituciones financieras 
locales de acuerdo al siguiente detalle:



NOTA 3 - ACTIVOS FINANCIEROS 

(Continuación) 

US$ 

Banco de Guaraguil S.A, 
Certificados de Inversión (fondos disponibles) con 

vencimiento final en marzo del 20153 a una lasa 350.000 

promedio abual del 4,30%, 

Banco Pichincha S.A, 
Certificado de Inversión Overnight sin vencimiento 

[mal establecido 4 una tasa promedio anual del 788.777 

1,25%, 

Banco de Guay aguil S.A. 

Fondos de inversión (fondos disponibles) con 

vencimiento final en febrero del 2013 a una tasa 701,545 

anual de 4,00%. 

1.840.320 

NOTA 4 - DEUDORES COMERCIALES CLIENTES 

A continuación se presenta los vencimientos de los saldos por cobrar a clientes al 31 de 

diciembre: 

2012 2011 

USS US$ 

Corriente 1.063.276 1.953.772 

Vencido de: 

0-30 días 662.131 428.780 

34 45 dias 28.773 IL.5StÓO 

46 -360 días (1) 34.133 232,739 

745.037 073.019 

Potal cartera 2.708.313 2,626,821 

(1) Incluye US$ 21.040 (US$ 72,240 durante el año 2011) de cartera en poder de 

abogados. para sus gestiones de cobro. No se espera incurrir en pérdidas 

importantes adicionales a las cubiertas por la provisión para cuentas de dudoso 

cobro por LS$ 116.600.



NOTA 5 - CUENTAS CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS 

Las principales transacciones realizadas con sus accionistas son por compra de leche en 

términos y condiciones similares a la de terceros por US$ 31.978.146 en el año 2012 (US$ 

25.585.902 durante el 2011). 

El siguiente es un detalle de los saldos con su compañía relacionada (subsidiaria) y Sus 

accionistas al 31 de diciembre, originados básicamente en las transacciones antes 

mencionadas: 

  

2012 2011 

US 155 

Accionistas Corto Plazo 

Albuja Marta 28,805 
Pérez Pedro 10.126 
Hernandez Margoth 9071 
López Mario 8.994 

| spinosa Roberto B3E 
Agrojoga S.A. 8 570 
Rosero Guido 7389 

47x 

165 

Amador Jorge 
Gallenos Juse 

Saltos Rodrigo 

Chinboga Mónica 

A
 

E 
4 2)
 

  

  

Chiriboga Mella 176 - 
Espinosa Martha 1.938 - 
Bustamante Marta 1.298 - 

Jimenez Olegario p44 - 
Otros Menores 1533 197 

111.383 497 

CLENPAS POR PAGAR: 

Accionistas 
2012 2011 
US$ US$ 

Acosta Guillermo 540? 
Agrojoga S.A - 25,118 

Aguirre Launs 3.028 > 

Vvarez Uosar 2 AA - 
Alvarez Pedro 2.011 - 
Andrade Jose 31496 - 

Barahova Jose LLOSA - 

Vesropecuaria Sotomas or - 997 

Agropecuaria Pusuhachi - 11.192 

Arteta Dueñas Maria - 257 

Bustamante Emilio 2949 < 
Cevallos Guayasamin Lelmo - 3.928 
Chinibora Sevilla Mónica - 1.602 
Chicalsa Juan 3581 - 
Chiriboga Felix 2.055 - 

Chiriboga Larque 2109 8.77 
Cisneros Jose 120 - 

Consumer Produets S.A, - 207 

Davalos Landivar Joso - 18,555 
Delgado Maria 38d - 
Darint Manuel 1.650 -



NOTA 5 - CUENTAS CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS 

(Continuación) 

CLENTAS POR PAGAR: 

Aecionistas 

2012 2031 

US$ 155 
lementen Jose 1oJo 
| guigusen Luis 1LOLO - 
lspinosa Calisto Antonio - (9,153) 
Espinosa Calisto Martha 6.54) 124 

Espinosa Calisto Roberto 10,793 3.0247 
Espinosa AMejandro 22 - 

| spiñosa Julio $.332 - 
Gallegos Chtriboga Jose - 10,929 

Gangotena Guarderas José 25.331 3.022 
Guacapina Amable 3.820 - 
Guarderas ) ranciso 2.016 > 
Guarderas Arteta Marta - 359 
Guerrero Beatriz 15.421 - 
Guerrero Mora Jorge 11.200 - 

Hidalgo Julto 233816 > 
Iniguez Samuel 1OJS - 
Jarataillo Albuja Aleides - 362 
Jijón José 1618 - 

Jiménez Olegario 6.990 - 

Landazure Ayala Jose > 12.478 

López Mosquera Jorge - 3.887 
López Mosquera Mario - 6.994 
lópez Mosquera Y ietor 9,520 600 
Malo Borrero E conardo 4,558 676 

Meorcta Marta ANO - 
Peres Pedro 360 - 

Ponce José 2.690 

Proañe Pablo 11.188 
Sraces | uls 2.27 

Mernández Alban Margoth - 19.057 
Varea Suárez Fernando Reinaldo - 3.445 

Vásconez Gustavo 3.279 > 
Louma Segarra Piedad Betsalta - 6.006 
Cisneros / única Jose Humberto - 0,379 
Agricolala Mona - 2.986 

Otros Menores 79.812 26.538 
Pérez Arteta Pedro - 6.720 

Valdivieso Ciuriboga Cesar - 17.678 
Saltos Mosquera Rodrigo > 2.165 

Potal accionistas 290.838 198.484 

Dividendos 198,557 299,791 

Lota 189 41% 189 27% 

NOTA 6 - INVENTARIOS 

Los inventarios al 31 de dictembre del 2012 y 2011. comprenden:



NOTA 6 - INVENTARIOS 

(Continuación) 

    

2012 2011 
US$ US$ 

Materta prima 25,756 25.008 
Producto terminado 819,396 773.840 

Repuestos, suministros y herramientas y 

empaque 1,584,755 1.066.462 

Insumos. productos veterinarios 700.269 654.963 

Otros Inventarios 56.554 18.004 

Snacks y Confiteria 1.16] 14.547 
Otros > 485 

NOTA 7 - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPULSTOS POR PAGAR 

Impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre, comprenden: ¡ 2 

    

2012 2011 

IMPUESTOS ANTICIPADOS 

Retenciones en fuente de Impuesto ala renta - 8.082 

IVA crédito tributario 20.896 11.778 

20.896 19,860 

2012 2011 

IMPUESTOS POR PAGAR 

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar 149.146 169.915 

Retenciones de IVA 12.189 12.574 

Retenciones en fuente 71.309 37.188 

Impuesto a la renta 148.020 880 

580.675 240.557 

NOTA $ - INSTRUMENTOS HNANCIEROS NO CORRIENTES 

Instrumentos Financieros ño corrientes al 31 de diciembre del 2012, comprenden:



NOTA 8 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS NO CORRIENTES 

(Continuación) 

     

Cotización Valor 
Compañia Múmero Aalur bolsa Razonable 

. 31/12/2012 2012 
US$ 155 

Conelina S.A, acejones preferidas Á 10 25.000 5.850 38.500 
Conebina S.A. acciones preferidas L 23.110 23,419 2 40,238 
Conclina S.A. acciones ord nartas 253,752 25,752 1.98 30.989 

Total Conelina S.A. 48.881 73.871 155.727 

Nova clínica S.A. 34.317 78.740 78.740 

Empresa Eléctrica Quito 22.483 22,482 - 22,483 

Molding Vonicorp S.A. 3.000 3.000 5.50 27.500 

lotal 180.004 

  

(1) A continuación se presenta el movimiento de inversiones durante el años 2012: 

  US$ 

Saldo al 1% de enero del 2012 155,318 

(10) Compra de Acciones 27.500 
(+) Reconocimiento al Y alor de Alercudo de Instrumentos Iihnancieros 101.632 

Saldo al 31 de diciembre del 2012 284,450 

NOTA 9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 

A continuación se presenta el movimiento de los vehículos. maquinarias y equipos durante 

los años 2011 y 2012: 

  

  

Salido al 31 de saldo al 31 De Saldo al 31 De 

diciembre del Retiros iembre Del Lransferen- Retiros diciembre Del 
2010 Adiciones Bajas 2011 Adiciones Ciao 0) + Bajas 2032 
USs USs Ss ss LSs L5Sss US$ USs 

OS 17811 - 17.81] 37 - 14535 

Ldrficios 1862. 071 - (0025 1836 019 - 92707. COS aid 1839873 
Instalaciones O7P7RS7 - (10573) 667 284 - (16 345) 105 380) 625 059 

Maquinarias equipos 3295 703 2413746 (620 197) 4919677 [STAR 97360 (114739) 5059 959 

Lquipo de oficia 
Comunicacion 241 142 2246 (00 729) 27 bss 13533 (1701) (5023523) 176 97Y 

Seguridad 
Muebles y E nseros 315037 3370 (114 1854 101731 206 Sol (ed697) 210.07 

Veluculos 499 720 IRTE (e 0454 AED 07 15389 97 eo 130) 501435 

8940040 SOJ177 (788 349) SOS AA 208 086 161921. (6014350) $521 519 

JEPLOCLacion 3 AN ys 297 > , m3 : Depreciación 680291) 1681271) 679313 (ORD DAS) 779 110) 974 29d ARO 
icumulada 

0239 749 (1770043 — (109036) SORGO 13571 030) 181041. (212536) 337 NA 

Acidos en ansia - - > 

Otros activos — dabas 261 413 - (201 415) - - 

CPECIOneS SD Curso 206 317 10344 12076 2035182 (192430 2083778 
a 
nomedades de Propiedades de ¡07 3576 
Eneraon 

    

  

Lasa anual de 

depreciación 

Yo



NOTA 9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 

PO 

(1) Corresponde a transferencia de activos fijos a activos disponibles para la venta por 

US$ 7.193. 

(2) Construcciones en curso al 31 de diciembre del 2012 representan costos incurridos 

en la construcción de la nueva planta de sabores por un valor de US$ 1.068.016. 

construcción del equipo nuevo REDA adquirido para la línea de ultra 

pasteurización para ampliar la capacidad de la planta de 12,000 Hitros a 24.000 

litros hora por US$ 888.538, construcción de la planta de tratamiento de aguas 

residuales por US$ 453,394, construcción del Tanque Áséptico para la línea REDA 

2 por un valor de US$ 205,83]. construcción del Tanque Aséptico No. 2 por un 

valor de US$ 415.885. construcción Red Interna de Alcantarillado por US$ 38.505, 

obra civil planta de tratamiento por US$ 4.753 y la construcción de la plataforma 

caldero No.5 por US$ 8,853: obras que se espera concluyan durante el año 2015 

NOTA 10- — PROYECTO NOVEL PQ 

Representa todos los costos incurridos al 31 de diciembre del 2008 por un valor de US$ 

505.191, en la implementación de un sistema ERP (enterprise resource planning). sistema 

que permitirá coordinar de mejor forma los activos. procesos y recursos de la empresa y 

adicionalmente se logrará disminuir Jas actividades repetitivas y ahorrar gastos de 

personal y mejorar la distribución y ventas: proyecto que inició su operación efectiva a 

partir del 1% de enero del 2009: a continuación se presenta el movimiento del proyecto 

Novel PQ. durante el año 2012: 

Saldo al Y de enero del 2012 434.134 

(+) Adiciones (Licencias Squarnet) 11.332 
(-) Amortizaciones (88.699) 

Saldo al 31 de Diciembre del 2012 356.067 

NOTA 11 - VENTAS DIFERIDAS 

Representa mercadería pendiente de entrega. sobre contrato número SIE-SAE-011-2012 

del PAE (Programa de Alimento Escolar) con el objeto de la entrega y provisión de 

3.908.184 raciones de leche al Ministerio de Educación. Al 31 de diciembre del 2012 se ha 

facturado cl 80% de anticipo al contrato por requerimiento del cliente en el mes de 

diciembre del 2012. la entrega de mercadería al cliente se efectuará durante los primeros 

meses del año 2013. fecha cn la cual se reconocerán los ingresos correspondiente de 

acuerdo a la técnica contable vigente.



NOTA 12- PROVISIONES Y ACUMULACIONES 

Il siguiente es el movimiento de las provisiones y acumulaciones efectuadas por la 

compañía durante cl año 2012: 

Saldo al P Saldos al 31 

de enero del Pagos y /0 _de diciembre 

2012 Incremento Utilizaciones del 2012 

Corrientes: 
Prestación beneficios sociales (1) 374408 2,530,293 (2.375.884) 734,857 

Provisión, deterjoro de aclivos 

financieros 139,800 28.000 (31.200) 116,600 

Lareo Plazo: 

Reserva para Jubilación patronal 

1,337,778 103.983 (29.566) 1,472,105 

Reserva per renuncia voJuntaria SOT. 11d +4LOR (1.258) 346.808 (2) 

(1 lacluye fondos de reserva, décimo tercero, décimo cuarto. vacaciones. aportes al 

LE.S.S, otros beneficios de carácter legal y contractual y participación de los 

trabajadores en las utilidades, 

(0) Incluye US$ 507.114 correspondiente al pago efectuado del 30% de la renuncia 

voluntaria (artículo 20 del contrato colectivo): y que de acuerdo al acta 

transaccional del 8 de noviembre del 2010 se acordó cancelar el 50% y el 50% 

restante (US$ 507.114) se pagará al momento en que el trabajador o empleado se 

retire voluntariamente de la compañía. De acuerdo a un adéndun adicional del 

Vigésimo Primer Contrato Colcetivo suscrito en octubre del acordaron que la 

Empresa pagara hasta el 28 de febrero del 2013, los valores correspondientes al 

segundo 50% de la reserva calculada según el procedimiento establecido en el 

manejo del fondo (ex artículo 20). más los intereses generados hasta el 31 de enero 

del 2013 y menos los valores correspondientes al impuesto a la renta (véase nota 

15). 

NOTA I3-.— RESERVA JUBILACIÓN PATRONAL 

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilación por parte de 

los empleados a aguellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte años de 

trabajo con ellos. La provisión es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en 

base a un estudio actuarial. practicado por un profesional independiente. 

  Según se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es e] denominado “prospectivo” 

y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y demás parámetros 

establecidos en el Código de Irabajo y en el contrato colectivo la tasa de conmutación 

actuarial del año 2012 y 2011 fue del 4% anual. De acuerdo a los estudios actuariales 

contratados por la compañía. los que cubren a todos los empleados el valor presente de la 

reserva matemática actuarial de jubilación patronal al 31 de diciembre del 2012 y 201) es 

como sigue:



NOTA 13- RESERVA JUBILACIÓN PATRONAL 

(Continuación) 

2012 2011 
Valor presente de la reserva actuarial: 

Prabajadores jubilados 230,943 270.241 
Trabajadores activos con derecho adquirido de 
jubilación vitalicia (23 años o más de servicio) 404,972 328.48 1 

Trabajadores activos entre 10 1 23 años de servicio 494,970 422.414 
Trabajadores con menos de 10 años de servicio 343.854 345.624 

Total provisión según cálculo actuarial 1.500.739 1.360.730 
Provisión corriente según compañía (28.544) (28.952) 

Provisión de largo plazo según compañra 1472.103 1.537.778 

  

NOTA 14 IMPUESTOS (NIC 12) 

a) Impuestos Diferidos 

Los activos por impuestos diHeridos se reconocen en la medida en que es probable que 

se vaya a disponer de beneficios liscales futuros con lo que se puedan compensar las 

diterencias temporarias. 

La NIC 12 Impuesto sobre las Ganancias exige el reconocimiento de activos por 

impuestos diferidos, cuando sea probable que la empresa disponga de ganancias 
fiscales en el futuro para realizar el activo por impuestos diferidos, Cuando una 

empresa tenga un historial de pérdidas. habrá de reconocer un activo por impuestos 

diferidos sólo en la medida que tenga dilerencias temporarias imponibles en cuantía 

suficiente, o bien disponga de otro tipo de evideneta sobre la existencia de beneficios 

fiscales disponibles en el futuro. Mediante circular del Servicio de Rentas Internas No. 

NAC DOECCGCOI2-00009, establece que aquellos gastos que fueron considerados 
por los sujetos. pasivos como no deducibles para cfectos de la declaración del 

impuesto a la Renta en un determinado ejercicio fiscal. no podrán ser considerados 

como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia ho está 

prevista en la normativa tributaria vigente. y el ejercicio impositivo de este tributo cs 

anual, comprendido desde el 1% de enero al 31 de diciembre de cada año: cn 

consecuencia la compañía reversó el activo por impuesto diferido, 

A continuación se detallan los moy imientos ocurridos durante el periodo 2012: 

Activos por Impuestos Dileridos 31/122012 

Relativos a Jubilación Patronal 8.348 

Relatiso a interés der engado ahorro voluntario 27.228 

Total Activos por Impuestos Diferidos al 51 de diciembre del 203) 35,576 

() Reverso de Jubilación Patronal (8.348) 

(1) Reverso de Ahorro Y oluntario (27.228) 

lotal Activos por Impuestos Diferidos al 31 de diciembre del 2012 -



NOTA 14- [IMPUESTOS (NIC 12) 

(Continuación) 

Pasivos por Impuestos Dijeridos 

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en períodos futuros 

respecto de diferencias temporarias tributables. 

A1 31 de diciembre, se presenta el detalle de los pasivos por impuesto diferido: 

Pasivos por Empuestos Dileridos 

Relativos a revaluación de activos Udificios. Magunaria. Equipo de 

l aboratoria. Uquipo ÚLLE. A ehiculos (depreciación) 

Relativos a Estimación Cuentas reversión Prosecto Nobel 

Relativos reversión provisión desahucio 

Lotal Pasivos por Impuestos Diferidos 

Movimientos en pastos por Impuestos      

Pasivos por, Impuestos Diferidos. saldo inicial 
Incremento en Pasivos por Impuestos Diferidos 

Decremento en Pasivos por Impuestos Diteridos 

Total Pasivos por Impuestos Diferidos. saldo nal 

b) El impuesto a la renta reconocido en 

continuación: 

Gasto por impuesto corriente 

impuesto diferido por ganancias 

Jubilación Patronal 

Reverso de Ahorro Voluntario 

Activo Hijo 

intangibles Nobel PQ 

Total impuesto diferido a las ganancias 

Total Gasto Impuesto a la renta 

492.166 

A131/12/2012 

054.913 

A753 

(75.439) 

resultado del año 2012, se 

LSS 

599.449 

564.340 

ce) Conciliación del resultado contable con el resultado fiscal 

31/12/2011 

557.078 

4LOIS 

36.220 

AL 31/12/2011 

693.832 

(58.919) 

654.915 

muestra



NOTA l4 IMPUESTOS (NIC 12) 

(Continuación) 

La conciliación de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de 

efectiva de impuestos aplicable a la Compañía, se presenta a continuación: 

  

  

2012 

Importe 

Parcial USs Y 

impuesto ch el estado de resultados (tasa efectiva) 399.449 27.64% 

Impuesto teórico (Lasa nominal) 198.858 23.00% 

Resultado contable antes de Impuesto 2 108.862 
Vasa hóminal 23% 

Diferencia 100.611 1.61% 

Explicacion de las diferencias: 

Gustos ne deducibles 313001 12189] 576% 
Deducción trabajadores discapacitados (104.035) (24.060) (1.11%) 
Ingresos exento (931) (011) “ 

100.611 16Po 

La tasa impositiva utilizada para la conciliación del 2012 corresponde a la tasa de 

impuesto a las sociedades del 23% que las entidades deben pagar sobre sus utilidades 

imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del impuesto a la renta 

del año 2012 es 27,04, 

NOTA 15- ACTA TRANSACCIONAL - RENUNCIA VOLUNTARIA 

Con fecha 8 de noviembre del 2010. en presencia del Director Regional de Trabajo 

comparecen por una parte la Empresa Pasteurizadora Quito S.A.. representada por el 

Arq. Roberto Espinoza en su calidad de Presidente y el Ec. Patricio Calderon en su 

calidad de Gerente General y por otra parte el Directorio y Comisión Negociadora del 

Comité de Empresa de los trabajadores y acuerdan: 

L. Compensar el articulo 20 detallado en el décimo Noveno Contrato Colectivo al 30 de 

septiembre del año 2010 y congelar el valor correspondiente a esa fecha a favor de los 

trabajadores que tengan el derecho. sin que ningún trabajador o empleado sea forzado 

a retirarse o separarse voluntariamente de la Compañía (al 30 de septiembre del 2010 

el valor establecido de la reserva es de US$ 1,055.915), 

2, Pagarel 50% de la reserva caleulada según el procedimiento establecido en el artículo 

20 y al que se refiere el punto 1 de este acuerdo. mediante un rol especial que será 

firmado por cada uno de los trabajadores y empleados beneficiarios. en la fecha en 

que se determine entre las partes.( 15 de noviembre del 2010). 

» 
3. La Empresa contabilizará como un pasivo, en la cuenta por pagar a cada uno de sus 

trabajadores v empleados los valores que corresponden al SU% restante de forma 

individual y entregará a cada persona un documento que garantice ese valor. menos el po



NOJA 15 - ACTA TRANSACCIONAL, - UÚNCIA VOLUNTARIA 

(Continuación) 

valor correspondiente al impuesto a la renta que será financiado por la Empresa con 

cargo a al fondo restante, El valor del 50% neto se pagará 0 momento de que el 

trabajador o empleado se retire voluntariamente de la Compañí 

4. El valor del 50% neto. no pagado en este acuerdo (US$ 527,938) y que corresponde a 

los trabajadores. se mantendrá en un fondo de inversión que será vigilado por los 

representantes de los trabajadores - empleados y la Empresa, y. podrá ser usado por 

ella siempre. DD la tasa de DO que pague sea competitiva frente a inversiones 

similares (al 31 de diciembre del 201) y 2012, la tasa convenida es del 5% anual) 

Entre otros aspectos $e menciona que no serán beneficiarios del presente acuerdo el 

Presidente del directorio. el Gerente General. el Director Técnico, los Gerentes de Área y 
los trabajadores nuevos cuya antigiedad al 30 de septiembre, sea inferior a un año y en 

los casos en los que algún trabajador tenga que salir por solicitud expresa de la Empresa. 

es decir despido intempestivo así como los casos de visto bueno, estas liquidaciones se 

aplicarán según lo establecido en el Código de Trabajo. El 50% que se le anticipó, no se 

descontará de la liquidación de haberes y el 30% neto restante que forma parte del fondo, 

no se Je entregará a esta persona y será repartido entre todos los demás trabajadores en 

función de sus aportaciones. 

NOTA ló- RESERVA LEGAL 

De acuerdo con la legislación en vigor la conipañía debe apropiar por lo menos el 10% de 

la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 

50% del capital suserito, Esta reserva puede ser capitalizada o utilizada para absorber 

pérdidas. 

El saldo de reserva legal al 31 de diciembre del 2012 incluye CS 156.941 de apropiación 

efectuada a esa lecha. correspondiente a las utilidades del ejercicio 2012 

NOTA 17-. RESERVA DE CAPITAL 

Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorización del 

Patrimo nio” y “Reexpresión Monetaria” tral nste ridas a esta cuenta de conformidad con lo 

stipulado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17, 

Mediante resolución No. SC.GACLOPATERS. 11.03 del 15 de marzo del 2011. se espide el 

reglamento del destino que se dará a A utilización del saldo acreedor de la cuenta de 

reserva de capital- De existir un saldo acreedor en la cuenta “Reserva de Capital” 

generado.con la aplicación de la NEC 17, éste podrá ser capit italizado en la parte que exceda 

al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido. si las 

hubiere, de la compensación contable del saldo deudor de la cuenta Reserva por Valuación 

de Inversiones: utilizado en absorber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta “Resultados 

acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIE” o devuelto en el 
caso de liquidación de la compañía: no podrá distribuirse como utilidades, ni utilizarse 

para cancelar el capital suscrito no pagado. 

 



NOTA 18-— RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ 

DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION 

MHNANCIERA (NE) 

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparación de los primeros estados 

financieros bajo Normas Internacionales de Información Financiera NITE. 

Mediante resolución No. SC.G.ACLOPAIERS.11.03 del 15 de marzo del 2011, se expide 

el reglamento del destino que se dará a la utilización del saldo de la cuenta Resultados 
Acumulados Adopción de NIUE por Primera Vez.- Los ajustes de la adopción por 

primera vez de las NIIE, se registraran en el patrimonio en la subcuenta denominada ** 

Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIUE”, 

separada del resto de los resultados acumulados, 4 su saldo acreedor no podrá ser 

distribuido entre los accionistas o socios. no será utilizado para aumentar su capital, 

en virtud de que no corresponde a resultados Operacionales. motivo por el que tampoco 

los trabajadores tendrá derecho de participación sobre éste. De existir un saldo 

acreedor, este podrá ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del último 

ejercicia económico concluido, si las hubiere, o devuelto en el caso de la liquidación 

de la compañía o a sus accionistas O socios. 

De registrarse saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NHF”. este podrá ser absorbido por el saldo acreedor 

de las cuentas Reserva de Capital. Reserva por Valuación. o Superávit por Revaluación 

de Inversiones. 

NOTA 19- GASTOS DE VENTAS 

Los gastos de ventas por el año 201213 2011 se encuentran distribuidos principalmente en 

los siguientes rubros: 

  

    

2012 2011 
LS$ 1S$ 

Eletos 1,255,625 1.223.084 
Comistones 279,227 412.030 
Marketine Ustratdgico y Operada 405.320 491.834 
Sueldos + Salarios 732,388 332.292 
Bencíicios Sociales 34 SÓ 221.561 

Promociones Comerciales 252.483 244.300 

Deprectaciones + Amortizacione: 109.007 117.530 
Baja desolución clientes 187,631 163.328 
Exentos y ferias 71,519 202,014 

Beneficios Contractuales 186.500 91,364 
Mantenimientos 60.550 48.035 

Jubilación Patronal 3 Desabucio 77.953 120.090 

Materiales s Herramientas 159,987 110.074 

Alquileres 4 Arriendos Sociedades 234.981 270.712 
Vigilancia 89,471 68.634 

Seguros 118,325 80.417 
Descuentos Clientes - 39,024 

Baja in entarios producto termitiado 13.010 56.540 

Alquiler de l.quipo y Maquinaria 39.244 42,305 
Servicios Básicos 54.634 39.265 

Servicios + honorarios de erecros 19,317 28,201 
Suministros de Oficinas 

Computación 29.310 27,615



NOTA 19- GASTOS DE VENTAS 

(Continuación) 

2012 2011 
US$ US$ 

Deterioro cuentas Comerciales 28.000 6.834 
Gastos generales 31.849 24.740 

Comisiones Rebate 114.074 36.208 

Impuestos. Patentes. Multas 12.008 - 

Otros Menores 36.108 27.001 

5.120.228 4.785.830 

NOTA 20- GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Los pastos de administración por los años 2012 y 201] se encuentran distribuidos 
principalmente en los siguientes rubros: 

2012 2011 

Sueldos y Salarios 602.873 083,837 

Beneficios Sociales 285.792 TA TAS 

Servicios 3 honorarios de berceros 172.618 213.389 
Depreciaciones + Amortizaciones 82.132 97.355 
Bonificaciones 42.817 40.588 

Beneficios Contractuales 77.608 67.068 
Jubilación Patronal a Desahucio 20,225 30.950 

Mantenimientos 37337 48,087 
Ración de personal 57.980 41.430 
Impuestos 113,559 44.381 

SUguros 47.794 460.005 

Gástos generales 30.820 38.03) 

Servicios Básicos 19.694 21.840 
Vigilancia 24,585 37.030 
Suministros de oficina 26.064 18.114 

Atenciones Sociales 18.705 13.246 
Cuotas 1 Alñillaciones 19,126 14,459 
Alquileres y Wriendos Sociedades 9.748 22.882 

Otros Menores 28.529 21.653 

1.717.406 1.707.894 

NOTA 2l- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACIÓN DE LOS 

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES 

A continuación se presenta la determinación de las cifras correspondientes a participación 

de trabajadores e impuesto a la renta por los años del 2012 y 2011:



NOTA 21- — IMPUESIO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS 

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES 

(Continuación) 

M2 2011 
  Pa UODAcIOn de Impuesto A Participación de Impuesto a 

Labajadores la Renta ¿1abajadores la Renta 

Lulidad antes de participacion de trabajadores 2351002 2331602 1737760 1737 700 

Mas — Gastos no deducióles (1) - A] - 7391 

Mas - Gastos no deducibles aplicacion NH] - 200 080 99 960 

Utilidad base pata participacion de trabajadores ass 1005     15% parueipación de tabajadoros (382 74u) 

Menos - Ingresos exentas Netos (a 

Menos Deducciones por persoñas discapacii do A35) 
(Nota 23) 

Menos - Incremento neto de empleados - 

Base para impuesto ala Renta 2006 300 

23% (2 Peon el 2017) Impuesto a la renta 399 149 

(1) Otros Gastos no Deducibles detallados por depreciaciones de revalúo de activos 

fijos o perdidas en ventas de bienes revaluados por US$ 161.043, depreciaciones 

que exceden los limites establecidos por la ley por US$ 40.387, provisión para 

jubilación patronal de funcionarios con un tiempo menor a diez años de servicio 

por US$ 91.237. intereses y multas por US$ 23.602. gastos no respaldados con 

comprobantes de venta por US$ 18.927 y otros por US$ 1.727. 

NOTA 22-.— CONTINGENCIAS. 

1:1 18 de junio del 2010 el Servicio de Rentas Internas emitió la Orden de Determinación 
No RN0-ASODETO10-00002 a PASTEURIZADORA QUITO S.A. con el objeto de 
verificar el cumplimiento de sus obligaciones tributarias correspondientes al Impuesto a la 

Renta causado en el ejercicio fiscal 2007, 

La administración tributaria mediante oficio No. RNO-ASOOLACI1-00026 emitido el 24 

de marzo del 2011, dispuso la comparecencia del representante legal de la compañía en las 
oficinas de la Administración Pributaria para el 28 de marzo del 2011 con el objeto de 

revisar conjuntamente el Acta Borrador de Determinación No. RNO-ASOADECI]1-00020 

correspondiente al Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2007. 

Mediante los trámites 117012011020066 de 28 de marzo del 2011, 117012011022588 de 5 

de abril del 2011 y 117012011027587 del 26 de abril del 2011, presentó a la 

Administración Tributaria observaciones sobre el acta borrador «le determinación. las 

cuales fueron analizadas porel funcionario responsable del proceso de determinación. 

(0660 664) 

(0h 

(ASS) 

($8 200) 

 



NOTA 22- CONTINGENCIAS. 

(Continuación) 

Del Acta de Determinación realizada. el Servicio de Rentas Internas estableció diferencias 
en el impuesto a la renta causado del ejercicio 2007 generado por la compañía 

PASTEURIZADORA QUITO S.A. por un valor de US$ 115,286. 

Al 31 de diciembre del 2012 sobre este aspecto está en proceso una Acción de 

Impugnación en el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1 (Juicio de Impuenación No. 17501- 

2012-0001) por parte de Pasteurizadora Quito S.A. en contra del irector Regional Norte 

del Servicio de Rentas Internas en respuesta a la Orden de Determinación No. RNO- 

ASODETC10-00002 impuesta por el Servicio de Rentas Internas durante el año 2007, 

De acuerdo a la respuesta recibida del Abogado Dr. Eduardo Grijalva sobre Estado de 

Juicios pendientes de resolución o Sentencia al 3] de diciembre del 2012 establece: 

“continúa en proceso una acción de impugnación en el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. | 

en contra del Director Regional Norte del Servicio de Rentas Internas. Hemos actuado 

prueba, restará su valoración para posterior sentencia. Producto de este proceso podrian 

resultar eventuales pasivos en contra de la empresa, monto que ho podríamos estimar en 

este momento”. 

NOTA 23 - REFORMAS TRIBUTARIAS 

1) En el mes de mayo del año 2001, se emitió la Ley de Reforma al Régimen Tributario. 

y que estableció una rebaja del 10% en la tarila del impuesto a la renta, sobre las 

utilidades que sean reinvertidas en el país. 

El reglamento a la Les de Régimen Pributario Interno, publicado en diciembre del 

2001 estableció entonces que las sociedades calcularán el impuesto a la renta aplicando 

la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que Se reinviertan en el país y el 25% 

sobre el resto de las utilidades. 

En cl año 2007. se publica la les Retormatoria para la Equidad Iributaria del 

Ecuador. y el 23 de diciembre del 2009, se publica en el registro Oficial No, 94 la 
Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Iributario Interno s a la Ley Reformatoria para 

La Equidad | ributaria del Ecuador, entro Jos aspectos que se menciona, establece que 

las sociedades que reinviertan sus utilidades en el país podrán obtener una reducción de 

10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido. 

siempre y cuando se destinen a la adquisición de maquinarias nuevas o equipos nuevos 

que se utilicen para su actividad productiva y la adquisición de bienes relacionados 

con investipación y tecnología que incrementen la productividad, y efectúen el 

correspondiente aumento de capital. el mismo que se perfeccionará con la inscripción 

en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio Impositivo 

posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversión. 

  

2) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como 

deducciones para determinar la base Imponible del impuesto a la renta:
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a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios soctales sobre los que se 

aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas. por incremento neto 

de empleos. por el primer ejercicio económico en que se produzcan y siempre que 

b) se hayan mantenido como tales sels meses consecutivos O más dentro del 

respectivo ejercicio, 

e) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios soctales sobre los que se 

aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a 

trabajadores que tengan cónsuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. 

Durante el año 2012 la compañía se acogió a este beneficio tributario por un valor 

de US$ 104.635. 

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicación de la Ley de 

Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona: 

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Renta 

distribuidos por sociedades nacionales O extranjeras residentes el Ecuador. a favor 

de otras sociedades nacionales o extranjeras. no domiciliadlas en paraísos fiscales O 

jurisdicciones de menor imposición. o de personas naturales no residentes en el 

Ecuador, no habrá retención ni pago adicional del impuesto a la Renta.   

Los dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes 

en el Ecuador constituyen ¡ingresos gravados para quien los percibe. debiendo por 

tanto efectuarse la correspondiente retención en la fuente por parte de quien los 

distribuye. 

1:1 29 de diciembre del 2010 se capide el Código Orgánico de la Producción. 
Comercio e Inverstones, incorporando a la legislación varios incentivos fiscales entre 

los que se mencionan: 

- Reducción progresiva de tres puntos porcentuales en el Impuesto a la Renta para 

Sociedades de 23% a 22%. Un punto porcentual cada año. ejercicio fiscal 2011 

(24%). 2012 23%) a partir del 2013 en adelante (22%). 

- — Deducción para el cálculo del Impuesto a la Renta de la compensación adicional 

para cl pago del salario digno. La Compensación Económica es de carácter 
temporal, pagada como aporte obligatorio hasta alcanzar el Salario Digno, esta 

Compensación Económica no será parte integrante de la remuncración, no 

constituye ingreso gravable para el régimen de seguro social. ni para el impuesto 
a la renta del trabajador: y. constituye gasto deducible para el empleador (Art, 10 

Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno): 

- Deducciones adicionales para el cálculo del Impuesto a la Renta, como 

mecanismos para incentivar la mejora de productividad. innovación y para la 

producción eco-eficiente (uso de tecnologías ambientalmente limpias y de 
energías alternativas no contaminantes y de bajo impacto). e
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- Son deducibles los pagos de intereses pagados al emterjor por concepto de 

eréditos concedidos por instituciones financieras imternaciones. siempre que los 
imtereses no excedan las tasas de interés máximas referenciales Mjadas por el 

Banco Central del Ecuador. el crédito se haya registrado en el Banco Central del 

Ecuador: y el crédito lo otorgue una institución financiera no domiciliada en 

paraísos fiscales Y en jurisdicciones de menor imposición: no es necesario 

aplicar retención en la fuente del 25%. 

- — Exoneración del anticipo al Impuesto a la Renta por 5 años para toda inversión 

nueva (flujo de recursos destinados a incrementar el acervo de capital de la 

economía. mediante una inversión efectiva en activos productivos. permitiendo 

yn mayor nivel de producción de bienes y servicios). 

- Exoneración del impuesto a la salida de divisas sobre pagos al exterior por 

gréditos externos. cuando havan sido otorgados por instituciones financieras no 

domiciliadas en Paraisos Fiscales. y no relacionada; que tengan un plazo mayor 

a un año: y. que la tasa de interés sea menor a la activa referencial autorizada por 

el Banco Central del Ecuador. 

- Los dividendos pagados por sociedades ecuatorianas a favor de personas 

naturales no residentes en Ecuador o de sociedades nacionales o extranjeras no 

domiciliadas en paraísos fiscales O jurisdicciones de menor imposición. se 

consideraran como ingresos esentos, una vez pagado el impuesto a la renta por 

parte de la sociedad gencradora de dichos dividendos. 

Si el accionista de una sociedad ecuatoriana es un extranjero ho residente o una 

sociedad cxtranjera (domiciliada o no en Ecuador). el impuesto pagado por la 

sociedad ecuatoriana se atribuye al accionista. el cual puede utilizar como 

crédito tributario en su país de origen (en cuanto lo permitan Jas leyes tributarias 

locales). 

- Las empresas que desarrollen nuevas inversiones en zonas económicamente 
deprimidas y que se contrate a trabajadores residentes en dichas zonas, la 

deducción será del 100% adicional del costo de contratación de nuevos 
trabajadores, por un período de 5 años. 

e
 

a
 El 24 de noviembre del 2011, se publicó la Ley de Fomento ambiental y Optimización 

de los Ingresos del Estado. con la finalidad de fomentar la responsabilidad ambiental. 

mejorar los procesos de producción. para lo cual se realizan relormas tributarias para 

incentivar conductas ecológicas l icas, a continuación los principales 

cambios: 

                              

- Se establece el Impuesto Ambiental a la contaminación vehicular, el hecho 

venerado de este impuesto es la contaminación ambiental producida por los 

vehículos motorizados de transporte terrestre. la base imponible de este 

impuesto corresponde al cilindraje que tiene el motor del respectivo vehículo. 

gapresando en centimetros cúbicos. En ningún caso el valor del impuesto a



REFORMAS IRIBUJTARIAS 

(Continuación) 

NOTA Pa
 

L
t
 1 

pagar será mayor al valor correspondiente al 40% del avalúo del respectivo 

vehiculo. 

- El ineremento del Impuesto a la salida de divisas, del 2% al 3% 

NOTA 24- ACTA DEJUNTA DE ACCIONISTAS 

Mediante Acta de Junta de Accionistas celebrada el 10 de abril del 2012, se aprueba: 

a. Compensar pérdidas del año 2007 con la cuenta Reserva de Capital por un valor de 

US$ 223.178. 

b. Repartición del 100% de las utilidades del ejercicio 2011 en efectivo a los accionistas 

en proporción a sus acciones US$ 1.026.068 y. devolver el saldo de la cuenta utilidad 

de ejercicios anteriores por un valor de US$ 5.490 . llegando a una distribución total 

de US$ 1.031.557 

c. Repartición a los accionistas de la cuenta reserva de compra de acciones por US$ 
48.316. 

NOTA 25- EVENTOS SUBSIGUIENTES 

Hasta la: fecha de emisión de este informe no se han presentado eventos que se conozca, 

puedan atectar la marcha de la compañía, ni la información presentada cn sus estados 

financieros.


