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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

18 de enero del 2013

A los A

jonistas v Miembros del Directorio de Empresa Pasteurizadora Quito S. AL

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de Empresa Pasteurizadora
Quito S.A, al 31 de diciembre del 2012 v 2011, v los correspondientes estados de

resultados

terminade
notas exp

Responsa

integrales. de cambios en el patrimonio vy de flujos de efectivo por los afos
s en esas fechas y un resumen de las politicas contables significativas v otras
icativas.

bilidad de 1a Gerencia de la Compaiia por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacidn v presentacion razonable de los estados

financierc
responsab
la prepar.
represents
seleccion:
contables

Respons:

s de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
ilidad incluye: el disefiar. implementar v mantener el control interno relevante a
cion v presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
ciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error
ndo v aplicando politicas contables apropiadas, vy haciendo estimaciones
que sean razonables en las circunstancias.

bilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados

en nuest
Internacic
éticos asi
razonable
importang

Una audi
sobre fos
seleccion
de presen
a fraude
interno re
la compa
circunstal
control in
politicas
Administs
Consider:
para prop

Ay, Amor

a auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
nales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
como que planeemos v desempenemos la auditoria para obtener seguridad
sobre si los estados financieros estan libres de representacion erronea de
ia relativa.

oria implica desemperiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria

montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
wdos dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
acion erronea de importancia refativa de los estados financieros, va sea debido
y error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo. el auditor considera el control
levante a la preparacion v presentacion razonable de los estados financieros de
hia. para disenar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
1cias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del
terno de la compania. Una auditorfa también incluye, evaluar la propiedad de las
contables usadas v 1o razonable de las estimaciones contables hechas por la
acion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
mos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
yreionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

B

|
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

En nuestra  opinion.  los  estados  financicros arriba  mencionados  presentan
razonablemente. en todos los aspectos importantes, [a situacion financiera de Empresa

Pasteuriz

dora Quito S A al 31 de dictembre del 2012 v 2011, v el estado de resultados
Y y

integrales. de cambios en el patrimonio vy sus flujos de efectivo por los afios terminados

en o esas

Financiera.

Informe

fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion

sobre otros requisitos fegales'y normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania, por

el afo terminado al 31 de diciembre de

&

2012, se emite por separado.
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EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados cn dolares estadounidenses)

Activos
Activo ¢orriente:
Caja y bancos
Activos Financieros

Total de caja y bancos y equivalentes

Cuentas|por cobrar:
Deudores Comerciales
Compaiia relacionada y accionistas
limpuestos anticipados
Empleados
Otras

Menos: Provision cuantas incobrables v
deterioro

Total cuentas por cobrar. netas

S

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Activos no cortientes disponibles para ta venta
Total activos corrientes

Propiedad, planta y equipos - neto

Instrumentos financieros no corrientes

Provecto Novel PQ.

Activo por impuestos diteridos

Tota

Notas

(S

+

~J

O

9

31/12/2012 31/12/2011
758.357 1.315.230
1.840.320 1175285

2.708.313
111.383
20.896
26,174
126.599

2.626.821
497
19.860
14.541
122.627

2.784.346

(139.800)

8.769.192
8.458.768
284.450

356.667

17.869.077

Las notas adjuntas de la 1 a la 25 forman parte integral de los estados financieros.




EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)
(Continuacion)

Notas 31/12/2012 31/12/2011
Pasivos v Patrimonio
Pasivo Corriente:
Obligaciones bancarias - 276.010
Cuentas por pagar:
Proveedores 3.534.312 1.997.351
Accionistas 5 489.415 489.275
Impuestos 7 380.673 240.557
Ventas diferidas 1 280.709 471,135
Otras 367431 445418
Total de cuentas por pagar 4.852.540 3.643.736
Prestaciones y beneficios sociales 12 754.837 574.428
Fotal de pasivos corrientes 5.607.377 4494174
Reserva para jubilacton patronal 12y 13 1472198 1.337.778
Reserva para renuncia voluntaria 12y 15 5346.808 307.114
Pasive por Impuestos Diferidos 14 584.227 654.913
Total pasivos 8.210.667 6.993.979
Patrimonio, estado adjunto 9.658.410 9.133.762
Total 17.869.077 16.127.741

Las notas adjuntas de la 1 a la 25 forman parte integral de los estados financieros.




EMPRI
ESTAD
POR LC
(Expres

Ingreso

1dos en délares estadounidenses)

s de actividades ordinarias

Costo de ventas

U
Gastos
Gastos

Ut
Otros i
Intere

Intere

Divid

ilidad bruta en ventas
de ventas

de administracion
fidad operacional
Lresos (egresos)

ses pagados

ses ganados
endos recibidos

(Pérdida) utilidad en venta de activo fijo

Bajas

de Activo Fijo

Valuacion de Instrumentos Financieros a
razonable con cambio en resultados

Vario

Ut
Jo

Partic

5. netos

lidad antes de participacion de
s trabajadores ¢ impuesto a la renta

pacion de los trabajadores

Impuesto a la renta

Resulw

do integral del ejercicio

Acciones comunes ordinarias

Gananci
Namero

Las

1 por accion ordinaria
de acciones

valor

Notas

19

1.604.522 1.140.075

ESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.
S DE RESULTADOS INTEGRAL
S ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

2012 2011

33.196.375  50.653.084
(43.991.715) (42.592.851)

9.204.660 8.060.233
(5.120.228)  (4.785.830)
(1.717.466)  (1.767.894)

2.366.9606 1.506.509

(23.902) (38.542)

79.694 45.054
23.082 894
(33.826) 26.029
(93.383) -
101.632 -
131.339 [97.816

(382.740)  (260.664)
(564.340)  (337.021)

Uss bUss
.40 0.99
1.150.000 1.150.000

notas adjuntas de la 1 ala 25 forman parte integral de los estados financieros.



EMPRE

ESTADC

SA PASTEURIZADORA QUITO S.A.

S DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en dolares estadounidenses)

Saldo al 31 de diciembre

Dividendos pagados

Resultado Integral del e

Apropiacion reserva legal 2

Saldo al 31 de diciembre

Dividendos pagados
(Véase Nota 24)

Devolucion Reserva de C
(Véase Nota 24)

Compensacion de Pérdide
(Véase Nota 24)

Resultado Integral del ¢j

Apropiacion reserva legal
{Véase Nota 16)

Saldo al 31 de diciembre

Last

del 2010

ercicio

fel 2011

mpra

s Ao 2007

ereicio

2012

lel 2012

Reserva Reserva Acumulados
de Capital por
Capital Reserva (Capital  Compra de Resultados
Suscrito Legal Adicional)  Acciones Acumulados Total
4.600.000 d441.243 741.359 48316 631.062 8.833.477
. . . . (839.790) (839.790)
- - - 1.140.073 1.140.075
- 114,008 - - (114.008) -
4.600.000 355251 741.359 48316 817.339 9.133.762
- - - - (LO31.338)  (1.031.358)
- - - (48.310) - (48.316)
- - (223.178) - 223178 -
- - - - 1.604.522 1.604.522
- 136.941 - - (136,941} -
4.600.000 712,192 318181 - 1.436.540 9.638.410

1otas adjuntas de la | ala 25 forman parte integral de los estados financieros.



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expres

dos en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo por actividades de operacion:

Resultado integral del ejercicio

Ajustes que concilian el resultado integral con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades y equipos
Amartizaciones proyecto novel PQ
Provision por deterioro de cuentas por cobrar
Provision para jubilacion patronal
Provision para renuncia voluntaria
Pérdida (utilidad) en venta de activos fijos
Valuacion de Instrumentos Financieros
Baja de activos tijos

Cambios en fos activos y pasivos de operaciones:
(Incremento) en cuentas por cobrar corto plazo
Uso de la provision por deterioro de cuentas por cobrar
{Incremento) en inventarios

(Incremento)
adelantado
(Incremento)

Disminucion

Disminucion

disponibles para la venta
(Incremento) en

Disminucion
acel

nistas a largo plazo

€n

de

Incremento en cuentas por pagar
Incremento en prestaciones v beneticios sociales
Disminucion (incremento) por activo impuesto diferido
Incremento por pasivo por impuesto diferido

gastos  pagados  por
activos  no  corrientes
documentos  por cobrar

Total de ajustes al resultado integral

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Producto en la venta de activos fijos
Adiciones en activo fijo
Adiciones de licencias Novel PQ
Compra de instrumentos financieros no corrientes

Efectivo

Las

1eto (utilizado) en actividades de inversion

012 2011
1.604.522  1.140.075
779.110 681.271
$8.699 (27.329)
28.000 16.500
163.983 283.168

41.012 -
33.826 (25.783)

(101.632) -
93.383 261.413
(209.019)  (314.378)
(51.200)  (107.964)
(34.562 (100.031)
(98.686) 77.454
- 57.424
- 14.080
1.208.804 863.037
180.409 112.034
35.576 (4.410)
(70.686) (38.919)
2.087.017  (1.747.567)

(2.196.667)

134.819
(1.538.586)

(1.403.767)

©otas adjuntas de la | a la 25 forman parte integral de los estados financieros.



EMPRESA PASTEURIZADORA QUITO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

(Continuacion)

2012 2011
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
(Disminucion) Incremento en obligacion bancaria a {276.010) 276.010
corto plazo

Pago de haberes jubilatorios (29.566) (82.545)
Pago de renuncia voluntaria (1.258) (20.844)
Devolucion de Reserva de Compra de Acciones (48.316) -
Dividendos pagados (1.031.558) (839.790)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (1.386.708) (667.169)
Incremento neto del efectivo 108.164 816.706
Efectivo y equivalentes de caja al inicio del aio 2.490.513 1.673.807
Efectivo y equivalentes de caja al final del afo 2.598.677 2.490.513

Las notas adjuntas de la | a la 25 {orman parte integral de los estados financieros,




EMPRE

NOTAS
AL 31D

SA PASTEURIZADORA QUITO S.A.

A LOS ESTADOS FINANCIEROS
E DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA |

La comy
elaborar
de Quit
sobre lag

NOTA 2

LLas poli
Internac
efectie ¢
algunas
revelacio
estimaci

a. Prep

Los

- OPERACIONES

aiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el ano 1960 con el objeto de
¢ industrializar leche u otros productos alimenticios, para consumo de la ciudad
0 en otros mercados, ciiéndose a las leves y a las ordenanzas municipales
materia.

- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

icas de contabilidad que sigue fa compaiia estan de acuerdo con las Normas
onales de Informacion Financiera (NHF). las cuales requieren que la Gerencia
iertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de
de las partidas incluidas en los estados [inancieros y para efectuar las
nes, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
nes y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

aracion de los estados financieros

registros contables de la compaiia en los cuales se fundamentan los estados

financieros, son llevados en dolares estadounidenses.

La(
de @
emit

Esta

ompania prepara sus estados financieros y Hevan sus registros de contabilidad
cuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
idas por el International Accounting Standards Board (“IASB™).

presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las

transacciones, asi como los otros hechos v condiciones, de acuerdo con las

defir

o

iciones y los criterios de reconocimiento de activos. pasivos, ngresos y gastos

establecidos en ¢l marco conceptual de Jas NIIF.

b. Efec

Lap

tivo y equivalentes de efectivo

litica es considerar el efectivo v equivalente del efectivo los saldos en caja, en

bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras v otras inversiones de corto

plaz

Cuet

[}

La

de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos.

tas por cobrar comerciales

politica contable de la Compaiia e¢s reconocer las cuentas por cobrar

comerciales a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

C.

Se

cua
mot
con

(Continuacion)

onstituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
ndo existe evidencia objetiva de que la Compafia no podra cobrar todos los
tos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
sidera  que  la presencia  de  dificultades  financieras del deudor v el

incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas por mds de trescientos
sesenta y cinco dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un
deterioro. El monto de la provision es el valor en libros del activo. La provision es

ded
rest
nee

icida del valor en libros v el monto de la pérdida es reconocida en el estado de
ltados integral en el rubro Gastos de Venta. Cuando el activo se forna
brable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos financieros. Los

recuperos posteriores de los montos previamente castigados son acreditados a

Gas

los de venta en el estado de resultados integral.

[nventarios

Los

inventarios excepto repuestos y accesorios, se valoran el costo de adquisicion o

produccion que no excede al valor de mercado.

Los

inventarios en transito comprenden el costo de las facturas de los proveedores,

mas otros cargos relacionados con las importaciones.

Propiedad, planta v equipo

Se muestra al costo atribuido menos las depreciaciones acumuladas y. en su caso,
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados
integrales del ejercicio en  base a la distribucion sistematica del importe
depreciable del activo a lo largo de su vida atil,

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del  inmovilizado material, como también los intereses por

fina

nciamiento  directa o  indirectamente  relacionados  con  ciertos  activos

calificados. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son

capi
la i

talizados cuando es probable que los beneticios eccondmicos futuros asociados a
nversion vavan a fluir a la compania v los costos pueden ser medidos

razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenciones y son registrados en ¢l estado de resultados integrales cuando son
incurridos.

Los

alores vy la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se

descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o

rediro.

Deterioro de los activos no financieros

Los

activos que tienen una vida util indefinida. terrenos, no estan sujetos a

depreciacion y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

O

{Continuacién)

Los activos que estan sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto

al d
que
por

eterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida
deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. EI valor

recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta

o

cua
el
gen

v su valor de utilizacion econéomica. Con el proposito de efectuar la evaluacion en

1to a su deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para

cual existen flujos de caja identificables en forma separada (“unidades
cradoras de efectivo™). Los activos no financieros que han sufrido deterioros son

revisados en cuanto a la posible reversion del deterioro en cada cierre contable.

Pro

La

recto Novel PQ (Activo Intangible)

Norma Internacional de Contabilidad No. 38 establece que los Activos

[ntangibles se valoraran inicialmente al costo v con posterioridad a su

recd

nocimiento inicial, se contabilizaran por su costo menos la amortizacion

acumulada v el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Los

activos intangibles corresponden a los costos incurridos en la implementacion

de un sistema ERP (Enterprise Resourcse Planning), sobre el cual se determina que

la v

Act

Los

da util es de cinco afios al ser un activo intangible con vida util finita.

VOs no corrientes (o grupos de enajenacion) mantenidos para la venta

activos no corrientes (0 grupos de enajenacion) se clasifican como activos

mantenidos para la venta y se reconocen al menor del importe en libros y el valor
razonable menos los costos para la venta si su importe en libros se recupera
principalmente a través de una transaccion de venta en vez de su uso continuado.

Act

Son

ivos Financieros no corrientes

instrumentos que la entidad tiene como fin utilizarlos en el largo plazo. Su

valoracion posterior se realiza a su valor razonable, registrandose contra los

rest

dtados del ejercicio, la téenica establece que su valor razonable se la obtiene por

medio de las cotizaciones en bolsa.

Pasivos financieros

Los

pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos

obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado™. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™.




NOTA 2 - RESUMEN  DE  LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los
util

(Continuacion)

intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros

o

zado en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado

consolidado de resultados integrales en la cuenta “Costos financieros™.

Los
util
esta
has

Pas

intereses pagados v devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
zadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el
do de situacién financiera en la cuenta del activo caliticable que corresponda

a el momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.

eurizadora Quito S.A. clasifica sus pasivos financieros dependiendo del

proposito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

Préstaimos que devengan intereses.

e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Preés

tamos que devengan intereses

st
{ina

categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
ncieras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos

rientes a menos que Pasteurizadora Quito S.A. tenga el derecho incondicional de

diferir el pago de la obligacion por al menos doce meses después de la fecha de

re de los estados financieros.

eedores comerciales Yy otras cuentas por pagar

Losta
doc

categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
mmentados adeudados a acreedores. Se presentan en el pasivo corriente con

excepeion de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de

cier
corr

mp

Elg
corr
por
el p

neg

Elc

e de los estados financieros, los cuales son presentados en el pasivo no
iente.

lesto a las ganancias e impuestos diferidos.

1sto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
ente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
funcion, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
atrimonio. en otros resultados integrales o provienen de una combinacion de
cios.

Argo por impuesto a la renta corriente se calcula utifizando la tasa de impuesto

o

vigente para el afio 2012 que es del 23% sobre la utilidad gravable.

El i
dife
resp
imp

encias temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus
ectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del
iesto vigente.

npuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las

Y
¢




(9 2]

NOTA 2 - RESUMEN  DE  LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

NOTA 3

Par
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y
f

(Continuacion)

determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo

pasivos por impuestos diferidos serdn realizados o liquidados. En consecuencia, los
efectos futuros de cambios-en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de
impuestos deberdn ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en
que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Ingtesos Ordinarios

Los| ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones

rec
de

ibidas 0 a recibir por la venta de bienes en el curso ordinario de las actividades
a Compania. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las

ventas, devoluciones y descuentos.

La

Compania reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido

confiablemente, cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros fuyan a

la
act
de

“ompania v se havan cumplido los criterios especificos que aplican a las
ividades de la Compania, seglin se describe debajo. Se considera que el monto
ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que todas las

contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La Compaiia basa
sus estimados en los resultados historicos, tomando en consideracion el tipo de
cliente, el tipo de transaccion vy las especificaciones de cada acuerdo comercial.

Los ingresos por ventas de bienes son reconocidos cuando fa compaiiia ha transterido

al

comprador los riesgos v ventajas, derivados de la propiedad de los bienes,

considerando todos los descuentos v devoluciones es decir se registran ventas netas.

Pasteurizadora Quito S.A. clasifica sus ingresos de la siguiente forma:

Ventas de Leche Marca Propia

Ventas de Derivados (Crema, Mantequilla, Quesos, Avena)

Ventas de Productos de Almacenes Agropecuarios

Ventas de Servicios de Maquilacion. productos de confiterfa v conservas

Participacion de los trabajadores en utilidades

De

acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiia debe reconocer a sus

trabajadores una cifra equivalente al 15% de fa utilidad anual. Se efectia la provision
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio.

Activos
focales de acuerdo al siguiente detalle:

i

ACTIVOS FINANCIEROS

inancieros representan las inversiones efectuadas en instituciones financieras




NOTA 3 - ACTIVOS FINANCIEROS
{(Continuacion)

US$
Banco de Guayaquil S.A.
Certificados de Inversion (fondos disponibles) con
vencimiento final en marzo del 2013 a una tasa 330.000

promedio anual del 4,30%.

Banco Pichincha S.A.

Certificado de Inversion Overnight sin vencimiento

final establecido a una tasa promedio anual del 788.777
1,25%.

Banco de Guayaquil S A,

Fondos de inversion (fondos disponibles)” con

vencimiento final en febrero del 2013 a una tasa 701.543
anual de 4,00%.

1.840.320

NOTA 4 DEUDORES COMERCIALES ~ CLIENTES

1

A contintacion se presenta los vencimientos de [os saldos por cobrar a clientes al 31 de
diciembre:

2012 2011
LSS USS
Corriente 1.963.276 1.953.772
Vencido de:
0 - 30 dias 662.131 428.780
3145 dias 28773 11.510
46 -360 dias (1) 54.133 232.7359
745037 673.049
Total cartera 2.708.313 2.626.821

(1) Incluye USS 21.040 (US$ 72.240 durante el ano 2011) de cartera en poder de
abogados, para sus gestiones de cobro. No se espera incurrir en pérdidas
importantes adicionales a las cubiertas por la provision para cuentas de dudoso
cobro por US$ 116.600.

oy




NOTA 3 -

Las principales transacciones realizadas con sus accionistas son por compra de lech

~1

CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

¢ en
L

términos y condiciones similares a la de terceros por US$ 31.978.146 en el afo 2012 (US$
25.585.902 durante el 2011).

El siguiente es un detalle de los saldos con su compafifa relacionada (subsidiaria) y sus
accionistas al 31 de diciembre, originados basicamente en las transacciones antes

mencionadas:

CUENTAS POR COBRAR:

Accionistas Corto Plazo

Albuja Marja
Pérez Pedro
Herndandez Margoth
Lopez Mario
Espinosa Roberto
Agrojoga S.A.
Rosero Guido
Amador Jorge
Gallegos Jose
Saltos Rodrigo
Chirthoga Mdnica
Chiriboga Nelly
Espinosa Martha
Bustamante Maria
Timénez Olegario
Otros Menores

CUENTAS POR PAGAR:
Accionistas

Acosta Guillermo
Agrojoga S.A.

Aguirre Luis

Alvarez Cesar

Alvarez Pedro

Andrade Jose

Barahova Jose
Agropecuaria Sotomayor
Agropecuaria Pusuhachi
Arteta Duedas Maria
Bustamante Emilio
Cevallos Guayasamin Telmo
Chiriboga Sevilla Ménica
Chicaiza Juan

Chiriboga Felix
Chiriboga Enrique
Cisneros Jose

Consumer Products S.A.
Davalos Landivar Jose
Delgado Maria

Darint Manuel

b
=
—
{887

|

ot
o
o

}

28.865
10126
9974
8.994
8313
8.570
7.389




NOTA 3 - CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
(Continuacion)

CUENTAS POR PAGAR:
Accionistas

2012 2011
Fouiguren José 1.019 -
Eguizuren Luis 4019 -
Espinosa Calisto Antonio - (9.153)
Espinosa Calisto Martha 6.541 1241
Espinosa Calisto Roberto 10.793 3.247
Espinosa Alejandro 2212 -
Espinosa Julio 8.332 -
Gallegos Chiriboga José - 10.929
Gangotena Guarderas fosé 23331 3.022
Guacapina Amabhle 5.820 -
Guarderas Franciso 2.0106 -
Guarderas Arteta Maria - 359
Guerrero Bealriz 15.424 -
Guerrero Mora Jorge 14.2006 -
Hidalgo Julio 3816 -
iguez Samuel 1213 -
Jaramitlo Atbuja Alcides - 362
Jijon José 4.018 -
Jimeénez Olegario 6.990 -
Landazuri Ayala José - 12.478
Lopez Mosquera Jorge - 3.887
Lopez Mosquera Mario - 6.994
L.dpez Mosquera Victor 600
Malo Borrero Leonardo 676
Muoreta Marta -
Pérez Pedro -
Ponce José -
Proaiia Pablo -
Stacey Luis -
Hernandez Alban Margoth - 19.057
Varea Suarez Fernando Reinaldo - 5.445
Visconez Gustavo 3.279 -
Touma Segarra Predad Betsalia - 6.006
Cisneros Zuitiga José Humberto - 6.379
Agricola La Mova - 2.986
Otros Menores 79.812 26.538
Pérer Arteta Pedro - 6.720
Valdivieso Chiriboga César - 17.678
Saltos Mosquera Rodrigo - 2.465

Total accionistas

Dividendos

Total

NOTA 6 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2012 v 2011, comprenden:




Q
NOTA 6 - INVENTARIOS
‘ (Continuacion)
2012 2011
USS UsSs
| Materia prima 25.736 25.008
Producto terminado 819.396 773.840
Repuestos, suministros vy herramientas y
L empaque 1.584.755 1.666.462
lnsumos, productos veterinarios 700.2069 654.963
Ofros inventarios 56.554
| Snacks y Confiteria .16l
Otros -
NOTA 7 - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

|
Impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre, comprenden:

2012 2011
IMPUESTOS ANTICIPADOS
Retenciones en fuente de impuesto a la renta - 8.082
[VA crédito tributario 20.896 11.778
20.896 19.860
2012 2011
IMPUESTOS POR PAGAR
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar 149,146 169.915
Retenciones de IVA 12,189 12.574
Retenciones en fuente 71.309 57.188
Impuesto a la renta 148.029 880

380.673 240.557

NOTA 8- INSTRUMENTOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

[nstrumentos Financieros no corrientes al 31 de diciembre del 2012, comprenden:



NOTA &

INSTRUMENTOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

(Continuacion)
Compaiia Nimere Valor bolsa Razonable
de Nominal 31/12/2012
) {
Conclina 8.A . acciones preferidas A 10 25.000 3.850 38.500
Conclina §.A. acciones preferidas B 23019 23119 2 40.238
Conclina 8.A. acciones ordinarias 25.752 25.752 1.98 50.989
Total Conclina S.A. 18.881 73.871 155.727
Nova clinjca S.A. 34517 78.740 - 78.740
Empresa Eléetrica Quito 22.483 22.483 - 22.483
Holding Tonicorp S AL 5.000 5.000 5.50 27.500

Total

(1) /

NOTA 9

A contin
los afios

lerrenos

Edificios
Instalaciones
Maquinaria y equipos
Equipe de oficima.
Comuneacién v
Seguridad

Muebles v Enseres
Vehiculos

Deprectacion
Acumulada

Activos en transio
Otros activos — Jabas
Construcciones en curso
2y

Propredades de
Inversion

US$
Saldo al 19 de enero del 2012 155318
(+) Compra de Acciones 27.508)
(+) Reconocimiento al Valor de Mercado de Instrumentos Financieros 101.632
Saldo al 31 de diciembre del 2012 284.45

1

PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPOS

lacion se presenta el movimiento de los vehiculos. maquinarias y equipos durante
2011y 2012:

Saldo al 31 De

iembre del Retiros diciembre Del Transferen- Retiros diciembre Del Tasa anual de
2010 Adiciones y Bajas 2811 Adiciones Cias (1) v Bajas 2012 depreciacion
USS USS LSS LSS LSS USS USS Yo
17.811 - 17.811 . 14535
1.862.074 - (6,023} ) 836.049 - (108.943) 1.839.873 3
677857 {10,573y 667284 - {25280) 6256059 10
3295793 244,376 (620492) 4919677 157.652 (114.739) 5.039.959 10y 33
240 142 27246 (60729 207 634 4,333 {1761 (30 232 176G 979 10O
343 637 (44 485 304731 QU6 (861} (6:4.697) 240.079 10
499 726 (46 043 43189 39y 361435 20

(160 4

8.940.040

8035868

(2.680.291)

(2.082.249)

6259749

261413

200317

2033182

(1921303

3276




NOTA

(h

NOTA

) - PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPOS
(Continuacion)

Corresponde a transferencia de activos fijos a activos disponibles para la venta por
JS$ 7.193.

‘onstrucciones en curso al 31 de diciembre del 2012 representan costos incurridos
en la construccion de la nueva planta de sabores por un valor de US$ 1.068.016,
onstruccion del equipo nuevo REDA adquirido para la linea de ultra
pasteurizacion para ampliar la capacidad de la planta de 12.000 litros a 24.000
litros hora por USS$ 888.538, construccion de la planta de tratamiento de aguas
residuales por US$ 453,394, construccion del Tanque Aséptico para la linea REDA
2 por un valor de US§ 205.831, construccion del Tanque Aséptico No. 2 por un
alor de US$ 415.885, construccion Red Interna de Alcantarillado por US$ 38.503,
bra civil planta de tratamiento por US$ 4.753 v la construccion de la plataforma
caldero No.5 por USS$ 8.853; obras que se espera concluyan durante el afio 2013,

[0-  PROYECTO NOVEL PQ

Representa todos los costos incurridos al 31 de diciembre del 2008 por un valor de US$

505.19

en la implementacion de un sistema ERP (enterprise resource planning), sistema

que permitira coordinar de mejor forma los activos. procesos y recursos de la empresa y
adicionalmente se logrard disminuir las actividades repetitivas y ahorrar gastos de

o

personal y mejorar la distribucion y ventas; proyecto que inicio su operacion efectiva a
partir del 1° de enero del 2009: a continuacion se presenta el movimiento del proyecto
Novel PQ. durante e} ano 2012:

Saldo al 1 de enero del 2012 434.134
(+) Adiciones (Licencias Squarnet) {1.232
(+) Amortizaciones (88.699)
Saldo al 31 de Diciembre del 2012 Rw?;“(;b();
NOTA 11 - AS DIFERIDAS
Representa mercaderia pendiente de entrega, sobre contrato numero SIE-SAE-011-2012

del PAL

(Programa de Alimento Escolar) con el objeto de la entrega y provision de

3.908.184 raciones de leche al Ministerio de Educacion. Al 31 de diciembre del 2012 se ha
facturado el 80% de anticipo al contrato por requerimiento del cliente en el mes de

diciemb

e del 2012, la entrega de mercaderia al cliente se efectuara durante los primeros

meses del ano 2013, fecha en la cual sc reconoceran los ingresos correspondiente de

acuerdo

1 la técnica contable vigente.




NOTA 12- PROVISIONES Y ACUMULACIONES

Bl siguiente es el movimiento de las provisiones y acumulaciones efectuadas por la
compaiiia durante el afio 2012:

Prestacion
Provision
financierc

3
Reserva por renuncia voluntaria 507

(hH [y

U

<

{
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NOTA 13

lLas leyes
los emple
trabajo cc
base a un

Segun se
y las pro

establecid

Jorrientes;

P

Saldo al 17 Saldos al 31
de enero del Pagosy/o _de diciembre
2012 Incremento Utilizaciones del 2012

beneficios sociales (1) 574.428 2.556.293 (2.375.884) 754.837

deterioro de activos

$ 139.800 28.000 (531,200} [16.600

Reserva para jubilacion patronal

78 163.983 (29.5066) 1.472.195
14 41.012 (1.258) 546.868 (2)

cluye fondos de reserva, décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones, aportes al

LE.S.S, otros beneficios de cardcter legal v contractual y participacion de los
rabajadores en las utilidades.

cluye US$ 507.114 correspondiente al pago efectuado del 50% de la renuncia
luntaria (articulo 20 del contrato colectivo); v que de acuerdo al acta

-ansaccional del 8 de noviembre del 2010 se acordd cancelar el 50% vy el 50%

stante (US$ 507.114) se pagara al momento en que el trabajador o empleado se
tire voluntariamente de la compania. De acuerdo a un adéndun adicional del
igésimo Primer Contrato Colectivo suscrito en octubre del acordaron que la
mpresa pagara hasta el 28 de febrero del 2013, los valores correspondientes al
oundo 50% de la reserva calculada seglin el procedimiento establecido en el
anejo del fondo (ex articulo 20). mas los intereses generados hasta el 31 de enero
[ 2013 y menos los valores correspondientes al impuesto a fa renta (véase nota

).

RESERVA JUBILACION PATRONAL

laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
rdos a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de
n ellos. La provision es constituida con cargo a los resuliados del ¢jercicio en
estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

ndica en el estudio actuarial, el método utilizado es ¢l denominado “prospectivo”
isiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas parametros
os en el Codigo de Trabajo v en el contrato colectivo la tasa de conmutacion

actuarial del afio 2012 v 2011 fue del 4% anual. De acuerdo a los estudios actuariales
contratados por la compania, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la

reserva m

tematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es

como sigue:




NOTA

(Continuacion)

Valor presente de la reserva actuaiial:

Trabajadores jubilados

Trabajadores activos con derecho adquirido de
Jubilacion vitalicia (25 afos o mas de servicio)

Total

Trabajadores activos entre 10y 235 anos de servicio
Trabajadores con menos de 10 afos de servicio

rovision segln cdleulo actuarial
Provision corriente segin compaiia

Provision de largo plazo segdn compania

NOTA 14 - IMPUESTOS (NIC 12)
a) Impuestos Diferidos

Activos por Impuestos Diferidos

Los
se v

diferencias temporarias.

La

imp
fisce
emp

X

dife
sufie
fisce
NAC
por

lmp
com
prev
anug
Cons

A ¢

Activos por Impuestos Diteridos

Relativos a Jubilacion Patronal

Relativo a interés devengado ahorro voluntario

Tot

(-1 R

verso de fubilacion Patronal

(-) Reverso de Ahorro Voluntario

Tot

3- RESERVA JUBILACION PATRONAL

404
494
343

il Activos por Impuestos Diferidos al 31 de diciembre del 2011

1P Activos por Impuestos Diferidos at 31 de diciembre del 2012

972

970
854

328.481
422,414
345.624

activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
wya a disponer de beneficios fiscales futuros con lo que se puedan compensar las

NIC 12 Impuesto sobre las Ganancias exige el reconocimiento de activos por
lestos diferidos, cuando sea probable que la empresa disponga de ganancias

ntinuacion se detallan los movimientos ocurridos durante el periodo 2012:

3U/12/2012

(8.348)
(27.228)

esa tenga un historial de pérdidas, habra de reconocer un activo por impuestos
idos solo en la medida que tenga diferencias temporarias imponibles en cuantia
iente, o bien disponga de otro tipo de evidencia sobre la existencia de beneficios
les disponibles en el futuro. Mediante circular del Servicio de Rentas Internas No.
© -~ DGECCGC12-00009, establece que aquellos gastos que fueron considerados
los sujetos, pasivos como no deducibles para cfectos de la declaracion del
iesto a la Renta en un determinado cjercicio fiscal, no podran ser considerados
y deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no esta
ista en la normativa tributaria vigente, y el ¢jercicio impositivo de este tributo es
I, comprendido desde el 1% de enero al 31 de diciembre de cada afio; en
ecuencla la compaiiia reverso el activo por impuesto diterido.



NOTA

4~ IMPUESTOS (NIC 12)
(Continuacion)

Pasivos por Impuesios Diferidos

Cor
resj

Al

Relativos a

|Laboratoria.

Relativos a
Relativos r

fotal Pas

ecto de diferencias temporarias tributables.

Pasivos por Impuestos Diferidos

revaluacion de activos Editicios. Maquinaria, Equipo de
Equipo UHT, Vehiculos (depreciacion)

Estimacion Cuentas reversion Provecto Nobel

sversion provision desahucio

vos por Tmpuestos Diferidos

Aovimientos en pasivos por Impuestos Diferidos

Pasivos pot
Incremento
Decrement

Total Pasiv

Impuestos Diteridos, saldo inicial
en Pasivos por Impuestos Diferidos
y en Pasivos por Impuestos Diferidos

¥s por Impuestos Diferidos, saldo final

responden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros

I de diciembre, se presenta el detalle de los pasivos por impuesto diferido:

S1/12/2012 31/12/2011
492 466 557.678
33.541 41015
56.220 56.220

584.227 654,913

AL31/12/2012 Al: 31/12/2011

0634.913 693,832
4.753 -
(75.439) (38.919)

by El impuesto a la renta reconocido en resultado del afo 2012, se muestra a

continuacion:

Gasto por impuesto corriente

Impuesto diferido por ganancias
Jubtlacion Patronal

Reverso de Ahorro Voluntario
Activo Fijo

Intangibles Nobel PQ

Total impuesto diferido a las ganancias

Total Gasto Impuesto a la renta

USS

599.449

564.340

Jonciliacion del resultado contable con el resultado tiscal



NOTA 14— IMPUESTOS (NIC 12)
(Continuacion)

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador v la tasa de
efectiva de impuestos aplicable a la Compariia, se presenta a continuacion:

Parcial Yo

fmpuesto oh el estado de resultados (tasa efectiva) 399,449 27.64%
Impuesto tedrico (Lasa nominal) 498.838 23.00%

Resultado contable antes de impuesio 2.168.8062

Tasa nomjnal 23%
Dilerencia 100.611 4.64%
Fxplicacion de las diferencias:
Gastos no deducibles 543.004 [24.89} 5.76%
Deduccion trabajadores discapacitados (104.035) (24.0606) (1.11%)
[ngresos exento (931 (214) -

100611 4.64%

La tasa impositiva utilizada para la conciliacion del 2012 corresponde a la tasa de
impuesto a las sociedades del 23% que las entidades deben pagar sobre sus utilidades
imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del impuesto a la renta
delaio 2012 es 27,64,

NUNCIA VOLUNTARIA

NOTA 15-  ACTA TRANSACCIONAL - RE

comparecen por una parte la Empresa Pasteurizadora Quito S.A., representada por el
Arg. Roberto Espinoza en su calidad de Presidente y el Ec. Patricio Calderon en su
calidad de Gerente General y por otra parte el Directorio y Comision Negociadora del
Comité de Empresa de los trabajadores y acuerdan:

Con fecha 8 de noviembre del 2010, en presencia del Director Regional de Trabajo
k

. Compensar el articulo 20 detallado en el décimo Noveno Contrato Colectivo al 30 de
septiembre del ano 2010 y congelar el valor correspondiente a esa fecha a favor de los
trabajadores que tengan el derecho. sin que ninglin trabajador o empleado sea forzado
a retirarse 0 separarse voluntariamente de la Compaiiia (al 30 de septiembre del 2010
el valor establecido de la reserva es de US$ 1.035.9135).

F\)

Pagar el 50% de la reserva calculada segiin ef procedimiento establecido en ¢l articulo
20y al que se refiere el punto | de este acuerdo, mediante un rol especial que serd
fitmado por cada uno de los trabajadores v empleados beneticiarios, en la fecha en
que se determine entre las partes.( 15 de noviembre del 2010).

3. La Empresa contabilizara como un pasivo, en la cuenta por pagar a cada uno de sus
trabajadores v empleados los valores que corresponden al 50% restante de forma
individual y entregard a cada persona un documento que garantice ese valor, menos el
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5-  ACTA TRANSACCIONAL - RENUNCIA VOLUNTARIA
(Continuacion)

r correspondiente al impuesto a la renta que sera financiado por la Empresa con
o al fondo restante. El valor del 50% neto se pagard al momento de que el

trabajador o empleado se retire voluntariamente de fa Compaiiia

4. Elv
los
rept
ella
simil

alor del 50% neto., no pagado en este acuerdo (US$ 527.938) v que corresponde a
trabajadores, se mantendra en un fondo de inversion que serd vigilado por fos
esentantes de los trabajadores - empleados y la Empresa, v, podrd ser usado por
siempre que la tasa de interés que pague sea competitiva frente a inversiones
ares (al 31 de diciembre del 2011 y 2012, la tasa convenida es del 5% anual)

Entre otros aspectos se menciona que no seran beneficiarios del presente acuerdo el

Presiden

los trabayj

e del directorio, el Gerente General, el Director Téenico, los Gerentes de Area y
adores nuevos cuya antigliedad al 30 de septiembre, sea inferior a un afio y en

fos casos en los que algiin trabajador tenga que salir por solicitud expresa de la Empresa,

es decli
aplicarat

despido intempestivo asi como los casos de visto bueno. estas liquidaciones se
segun lo establecido en el Codigo de Trabajo. EI 50% que se le anticipd, no se

descontara de la liquidacion de haberes y el 50% neto restante que forma parte del fondo,

no se le

entregara a esta persona y sera repartido entre todos los demas trabajadores en

funcidn de sus aportaciones.

NOTA 1

De acue

5-  RESERVA LEGAL

tdo con la legislacion en vigor la compania debe apropiar por [o menos el 10% de

la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el

50% del

pérdidas.

El saldo

capital suscrito. Esta reserva puede ser capitalizada o utilizada para absorber

de reserva legal al 31 de diciembre del 2012 incluye L S% 156.941 de apropiacion

efectuada a esa fecha, correspondiente a las utilidades del ¢jercicio 2012

NOTA 1
Represet
Patrimon

7-  RESERVA DE CAPITAL
ta !os saldos de las cuentas pzm’mmialm ‘Reserva por Revalorizacion del
nio” y “Reexpresion Monetaria” transferidas a esta cuenta de conformidad con lo

estipulado en la Norma Ecuatoriana de ( ontabilidad (N.E.C.) No. 17,

Mediant

resolucion No. SC.GACLCPAIFRS. 1103 del 15 de marzo del 2011, se expide el

reglamento del destino que se dard a la utilizacion del saldo acreedor de la cuenta de
reserva de capital.- De existir un saldo acreedor en la cuenta “Reserva de Capital”
generado con la aplicacion de la NEC 17, éste podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y tas del altimo e;eruuu (.,LO]UNILU wmimdo si las

hubiere,

a por Valuacion

de la compensacion contable del saldo deudc

de Inversiones; utilizado en absorber pérdidas o el saldo deudur de la cuenta “Resultados

acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NHF

caso de

]-\-.\

o devuelto en ¢l
liquidacion de la compania; no podra distribuirse como utilidades, ni utilizarse

para cancelar el capital suserito no pagado.




NOTA

Represe

8- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

nta el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados

financietos bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIF.

Median
el reglai

e resolucion No. SC.GICLCPAIFRS.11.03 del 15 de marzo del 2011, se expide
1ento del destino que se dard a la utilizacion del saldo de la cuenta Resultados

Acumulados Adopcion de NIUF por Primera Vez.- Los ajustes de la adopcion  por

primera
Resultad
separade
distribui
en virtud
los trab
acreedot
ejercicic
de la col
De regis
adopcid
de las ¢

vez de las NIIF, se registraran en el patrimonio en la subcuenta denominada ™
os Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NI,
del resto de los resultados acumulados, v su saldo acreedor no podra ser
do entre los accionistas 0 socios, no sera utilizado para aumentar su capital,
I de que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el que tampoco
jadores  tendrda derecho de participacion  sobre ¢ste. De existir un saldo
, este podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas vy las del altimo
economico concluido, si las hubiere, o devuelto en el caso de la liquidacion
npafiia 0 a sus accionistas o socios.

rarse saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
por primera vez de las NIIF”. este podrd ser absorbido por el saldo acreedor
ientas Reserva de Capital | Reserva por Valuacion, o Superavit por Revaluacion

de Inversiones.

NOTA |

Los gast

9-  GASTOS DE VENTAS

0s de ventas porelano 2012 v 2011 se encuentran distribuidos principalmente en

los siguientes rubros:

2012 2011

USS USS
Fletes 1.255.623 1.223.084
Comisiones 279.227 412,010
Marketing Estratégico y Operativo 495.320 491 .83¢
Sueldos v Salarios 32,388 532.222
Benelicios Sociales 344.336 221.501
Promociones Comerciales 252.483 244500
Depreciaciones v Amortizaciones 169.007 117.5330
Baja devolucion clientes 187.6531 163.328
Eventos v ferias 71.519 262.014
Beneficios Contractuales 186.500 91.364
Mantenimientos 66.550 48.035
Jubilacion Patronal v Desahucio 77.953 120.096
Materiales v Hemamientas 139.987 110.074
Alquileres y Arriendos Sociedades 234,984 270.712
Vigilancia 8§9.471 68.634
Seguros 118323 80.417
Degeuentos Clientes - 39.624
Baja inventarios producto terminado 13.610 56.540
Alquiler de Fquipo y Maquinaria 39214 42,305
Servicios Basicos 34.634 39.263
Servicios v honorarios de Terceros 19.317 28.261

Suministros de Oficina y
Computacion 29310 27.613
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9- - GASTOS DE VENTAS

( Continuacion)

Deterioro cuentas Comerciales
Gastos generales

Comisiones Rebate
tmpuestos. Patentes, Multas
Otros Menores

0-  GASTOS DE ADMINISTRA

nente en los siguientes rubros:

icldos v Salarios

eneficios Sociales

rvicios v honorarios de Terceros
epreciaciones y Amortizaciones
nificaciones

cneficios Contractuales

bilacion Patronal v Desahucio

Mantenimientos

In

S
¢

cion de personal
puestos

QuIros

astos generales

Servictos Basicos

v

Su

igilancia
ministros de oficina

Atenciones Sociales

C
A
0

NOTA 2

A contin

de trabaje

otas v Afiliaciones
lquileres v Arriendos Sociedades
tros Menores

IMPUESTO A LA
TRABAJADORES EN LAS U

i

RENT,

2012

28.000
51.849
114,674
12.008
36.108

CION

Ed

01
us

f2

|

|

602.873
283.792
172.618
82.132
42.817
77.668
20.225
37.337
37.980
113.339
47.794
50.820
19.694
23385
26.664
18.705
19126
9.748
28.329

1.717.466

ALY

|

ILIDADES

PARTICIPACION

2011
6.854
24.740
36.208

4.785.850

2011
(SN

683.837
274.743
213.389
67.553
40,388
67.068
30,956
48087
41.430
44381
46.005
38.631
21.840
37.030
18.114
15.246
14,459
22.882
21.653
1.767.894

DE

os de administracion por los afios 2012 y 2011 se encuentran distribuidos

LOS

vacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
dores e impuesto a la renta por los afios del 2012 vy 201 1:
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Uitihidad antes
Mis - Gastos
Mas — Gastos
Utihidad base
3% participa
Menos - Ing

Menos ~ 1

(N¢
Menos - [ncre
Base para imp
0

23% (24% en

(1«

GG Tm T

NOTA 2

El 18 de
No RNO
verificar
Renta ca

La admit
de marzc
oficinas

1 2011y hnpuesto a la renta 398448

tros Gastos no Deducibles detallados por depreciaciones de revalio de activos
jos o perdidas en ventas de bienes revaluados por US$ 161.043, depreciaciones
ue exceden los limites establecidos por la ley por US$ 40.387, provision para
ibilacion patronal de funcionarios con un tiempo menor a diez afios de servicio
or US$ 91,237, intereses y multas por US$ 23.602, gastos no respaldados con
mprobantes de venta por USS 18.927 y otros por US$ 1.727.

2-  CONTINGENCIAS.

junio del 2010 el Servicio de Rentas Internas emitié la Orden de Determinacion
-ASODETC10-00002 a PASTEURIZADORA QUITO S.A. con ¢l objeto de
el cumplimiento de sus obligaciones tributarias correspondientes al Impuesto a la
isado en el ejercicio fiscal 2007.

istracion tributaria mediante oficio No. RNO-ASOOLACT1-00026 emitido el 24
del 2011, dispuso la comparecencia del representante legal de la compaiia en las
e la Administracion Tributaria para el 28 de marzo del 2011 con el objeto de

revisar conjuntamente el Acta Borrador de Determinacion No. RNO-ASOADECT1-00020

COrrespor

diente al Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2007.

Mediante los tramites 117012011020066 de 28 de marzo def 2011, 117012011022588 de 5

de abril

del 2011 v 117012011027387 del 26 de abril del 2011, presentd a la

Administracion Tributaria observaciones sobre el acta borrador de determinacion, las
cuales fueron analizadas por el funcionario responsable del proceso de determinacion.

I- IMPUESTO A LA RENTA Y  PARTICIPACION DE  LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuacion)
2011
Impuesto a Participacion de Impuesto a
la Renta Trabajadores la Renta

de partictpacion de trabajadores 2551602 2350602 1737760 V737760
no deducibles (1) - 336924 173919
no deducibles aplicacion NHF - 206,080 99 96()
ara participacion de {rabajadoies 2,351 602
i0n de trabajadores (382.740) 260 664 (260.664)
S08 exentos netos (931 {894
cducciones por personas discapacitadas (104 633) (76.987)
a23)
nento neto de empleados - (88.296)
1esto a la Renta 2.606.300




1§

NOTA 22-  CONTINGENCIAS.

Del Act

(Continuacion)

de Determinacion realizada, el Servicio de Rentas Internas establecid diferencias

en el impuesto a la renta causado del ejercicio 2007 generado por la compafiia

PASTE

IRIZADORA QUITO S.A. por un valor de US$ 115.286.

Al 31 de diciembre del 2012 sobre este aspecto estd en proceso una Accion de
Impugnacion en el Tribunal Distrital de fo Fiscal No. I (Juicio de Impugnacion No. 17501-

2012-00
del Ser

1) por parte de Pasteurizadora Quito S.A. en contra del Director Regional Norte
icio de Rentas Internas en respuesta a la Orden de Determinacion No. RNO-

ASODETC10-00002 impuesta por el Servicio de Rentas Internas durante el afio 2007,

De acue

'do a la respuesta recibida del Abogado Dr. Eduardo Grijalva sobre Estado de

Juicios pendientes de resolucion o Sentencia al 31 de diciembre del 2012 establece:

“conting

1 en proceso una accion de impugnacion en el Tribunal Distrital de fo Fiscal No. |

en contra del Director Regional Norte del Servicio de Rentas Internas. Hemos actuado

prueba,
resultar ¢
este mon

NOTA 2

1y En
Yy que

estard su valoracion para posterior sentencia. Producto de este proceso podrian
ventuales pasivos en contra de la empresa, monto que no podriamos estimar en
ento”.

3-  REFORMAS TRIBUTARIAS

el mes de mayo del aio 2001, se emitid la Ley de Reforma al Régimen Tributario,
establecio una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las

utilidades que sean reinvertidas en el pais.

El re
200
la tar

elamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del
establecid entonces que las sociedades calculardn el impuesto a la renta aplicando
fa del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais y el 25%

sobre el resto de las utilidades.

En ¢

ano 2007, se publica la ley Reformatoria para la kEquidad Tributaria del

Ecuador, vy ¢l 23 de diciembre del 2009, se publica en el registro Oficial No. 94 la
Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno v a la Ley Reformatoria para

La Ec¢

uidad Tributaria del Ecuador, entre fos aspectos que s menciona, establece que

las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,

siemy
que

re v cuando se destinen a la adquisicidon de maquinarias nuevas o equipos nuevos

se utilicen para su actividad productiva v la adquisicion de bienes relacionados

con investigacion v tecnologia que Encrementen la productividad, vy efectien el

corres
en el
poste

spondiente aumento de capital, ¢l mismo que se perfeccionard con la inscri puon
respectivo Registro Mercantil Easm el 31 de diciembre del ¢jercicio impositivo
rior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

2) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:




NOTA
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a)

b)

¢)

En

23 - REFORMAS TRIBUTARIAS

(Continuacion)

S1 100% adicional de las remuneraciones v beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzean y siempre que

se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro del
respectivo gjercicio.

El 150% adicional de las remuneraciones vy beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyvuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.
Durante el afio 2012 la compaiifa se acogio a este beneficio tributario por un valor
de US$ 104.635.

ol mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de

Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos v utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta

dis
de
jur

Ecuador, no habra retencion ni pago adicional de

Lo
en

tan
dis

i
Co

los

tribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadlas en paraisos fiscales o
isdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no residentes en el
impuesto a la Renta.

s dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes

el Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por
to efectuarse la correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los
tribuye.

20 de diciembre del 2010 se expide el Codigo Organico de la Produccion.
mercio ¢ Inverstones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales entre
ue se mencionan:

educcion progresiva de tres puntos porcentuales en el Impuesto a la Renta para
Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada afio, ejercicio fiscal 2011
(24%). 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

Deduccion para el caleulo del Impuesto a la Renta de la compensacion adicional
para ¢l pago del salario digno. La Compensacion Econdmica es de cardcter
temporal, pagada como aporte obligatorio hasta alcanzar ¢l Salario Digno, esta
Compensacion Econdmica no serd parte integrante de la remuneracion, no
onstituye ingreso gravable para el régimen de seguro social, ni para el impuesto
la renta del trabajador; y, constituye gasto deducible para el empleador (Art. 10
ey Organica de Régimen Tributario Interno):

[ T a0

Deducciones adicionales para el calculo del Impuesto a la Renta, como
mecanismos para incentivar la mejora de productividad, innovacidn y para la

roduccion eco-eficiente (uso de tecnologfas ambientalmente limpias y de
energias alternativas no contaminantes y de bajo impacto).
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3-  REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

son deducibles los pagos de intereses pagados al exterior por concepto de

réditos concedidos por instituciones financieras internaciones, siempre gue los
ntereses no excedan las tasas de interés maximas referenciales tijadas por el
anco Central del Ecuador, el crédito se haya registrado en el Banco Central del

araisos fiscales o en jurisdicciones de menor imposicidn: no es necesario
plicar retencion en la fuente del 25%.

i
I
Ecuador; v el credito o otorgue una institucion financiera no domiciliada en
f
L

xoneracion del anticipo al Impuesto a la Renta por 5 afios para toda inversion
ueva (flujo de recursos destinados a incrementar el acervo de capital de la
conomia, mediante una inversion efectiva en activos productivos, permitiendo
n mayor nivel de produccion de bienes v servicios).

xoneracion del impuesto a la salida de divisas sobre pagos al exterior por
réditos externos, cuando hayvan sido otorgados por instituciones financieras no
omiciliadas en Paraisos Fiscales, v no relacionada; que tengan un plazo mayor
un afo: y, que la tasa de interds sea menor a la activa referencial autorizada por
I Banco Central del Ecuador.

os dividendos pagados por sociedades ecuatorianas a favor de personas
aturales no residentes en Ecuador o de sociedades nacionales o extranjeras no

domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, se
consideraran como ingresos exentos, una vez pagado el impuesto a la renta por
parte de la sociedad generadora de dichos dividendos.

Si el accionista de una sociedad ecuatoriana ¢s un extranjero no residente o una
sociedad extranjera (domiciliada o no en Ecuador), el impuesto pagado por la
sociedad ecuatoriana se atribuye al accionista, el cual puede utilizar como
crédito tributario en su pais de origen (en cuanto lo permitan las leyes tributarias
locales).

Las empresas que desarrollen nuevas inversiones en zonas econdmicamente

eprimidas y que se contrale a trabajadores residentes en dichas zonas, la

deduccion sera del 100% adicional del costo de contratacion de nuevos

-abajadores. por un periodo de 5 afios.

4 de noviembre del 2011, se publicd la Ley de Fomento ambiental y Optimizacion
os Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la responsabilidad ambiental,

mejorar los procesos de produccion, para lo cual se realizan reformas tributarias para
incentivar conductas ecoldgicas, sociales v econdmicas, a continuacion los principales

cam

bios:

Se establece el Impuesto Ambiental a la contaminacion vehicular, el hecho
generado de este impuesto es la contaminacion ambiental producida por los
vehiculos motorizados de transporte terrestre, la base imponible de este

npuesto corresponde al cilindraje que tiene el motor del respectivo vehiculo.

expresando en centimetros cubicos. En ningan caso el valor del impuesto a




3]
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NOTA 23 - REFORMAS TRIBUTARIAS

(Continuacién)

agar sera mayor al valor correspondiente al 40% del avaluo del respectivo
ehiculo.

- Elincremento del Impuesto a la salida de divisas, del 2% al 5%

NOTA 24- ACTA DE JUNTA DE ACCIONISTAS

Mediante Acta de Junta de Accionistas celebrada el 10 de abril del 2012, se aprueba:

a. Co
Us

npensar pérdidas del aiio 2007 con la cuenta Reserva de Capital por un valor de
b223.178.

b.  Reparticion del 100% de las utilidades del ejercicio 2011 en efectivo a los accionistas

roporcidn a sus acciones US$ 1.026.068 vy, devolver el saldo de la cuenta utilidad

de gjercicios anteriores por un valor de US$ 5.490 . Hegando a una distribucion total

de US$ 1.031.557

¢.  Reparticion a los accionistas de la cuenta reserva de compra de acciones por US$

48.3

16.

NOTA 25- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la

puedan
financie

fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozea,
afectar la marcha de la compania. ni la informacion presentada en sus estados
0S.




