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CIRKWITOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20x7
(Expresado en délares estadounidenses)

HNota 2017 2006
Flujo de efectivo de lus actividudes de operacidn:
Utilidad antes de Impuesto a la renta 2n 89
Mis cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Bepreciacion B gt oy
Amortizaclon 10 56 60
Beterioro de inversion en asociadas 1n 2 9z
Gasto interés 4 3
Obligaciones sociales (jubilacion patronal y desahucic) 7 37 30
48 4m
Cambios en activos y pasives:
Cuentas por cobrar comercizles ¥ olvas cuentas por eobrar (Bz) (R&)
Cuentas por cobrar a companizs relacionadas (53) 68
Inventarios 153 168
Impuesitos anticipados - 26
Otros activas ) (1)
Proveedores y otras cuentus por pagar 5 (103)
Cutentas per pagar a companias relacionadas (199} 104
Impuestos por pagar 26 (21)
Beneficios sociales 42 {96)
Efactivo provisto por las operaciones 366 448
Intereses pagados (a3 (23)
Impuastox la renta pagado (69) (125)
Efectiva neto pravisto por s actividades de opercion

SRNEEE e 1,1
Fluje de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de muebles y equipos (43) (56)

Adiciones de activas intangibies (10} -
Efectivo neto utilizado en Ias actividades de inversion {(53) (86
Flujo de efectivo de las actividodes de financinmiento:

Efective pagado por préstamos bancarios {148} (185)
Efectivo neto utilizado en las actividades de finunciamisnto (14B) (185)
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efective ga 50
Efectivo v equivalentes de efectivo al infcio del afio 505 136
Efectivo y equivalenles de efectivo ol final del afio 6

Mﬁ A
Las notas explicativas anexas son purte integrante de los estados financieros.

snpa Yo

Steve Uquillas Enma Vaca
Gerente General Contadora General
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1.

1.1

1.2

CIRKWITOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Cirkwitos S.A., es una subsidiaria de Comohogar 8.A., que a su vez es una subsidiaria de Corporacion
Favorita C.A., fue constituida en la Republica del Ecuador el 25 de enero de 1995 e inscrita en el registro
mercantil e 30 de enero del mismo ano. Su actividad principal es fa comercializacién al por mayor y menor
de aparatos eléctricos y electranicos.

Desde el afio 2014, Radio Shack Internacional disminuyo significativamente sus operaciones, acogiéndose
formalmente al Capitulo 11 de la Proteceién Gubernamental por bancarrota, legislacién aplicable en los
Estados Unidos de América. Esta situacién provoco que esta entidad incumpla el contrato celebrado con
Cirkwitos S.A. con relacién a la distribucién de productos bajo dicha marca. Radio Shack Internacional
transfirié sus derechos a la empresa Global Franchising Corporation, con sede en la cludad de Panamé, con
la cual se acordd mediante enmienda al contrato pagar una regalia del 3% con vigencia hasta el 31 de
diciembre del 2016. Debido a que no se pudo Hlegar a acuerdos para mantener un contrato de franquicia con
la empresa Global Franchising Corporation, Cirkwitos S.A. cambia su nombre comercial en junio del 2017 de
Radio Shack a Maxitec; v a partir del afio 2016 WRT World Entreprises maneja los trimites para compra de
mercaderia importada.

Las actividades de la Compaiiia se desarrollan en 13 puntos de venta, los cuales se encuentran ubicados en
las ciudades de Quito, Guayaquil ¥ Cuenca. Los referidos locales comerciales desde junio estin bajo a marea
“Maxitec” y tienen una superficie total de 1086 m? en los gue se comercializa articulos eléctricos y
electronicos.

Situaciéon econémica del Ecuador

Durante el afio 2017 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin
embargo, los precios de exportacion del petrdleo, fuente importante de ingresos del Presupuesto General
del Estade, no han recuperade niveles de afios anteriores, lo cual continda afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades contintian enfrentando esta siteacion implementando medidas economicas, como
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, y a través de organismos
internacionales, incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. A pesar del anuncio de recortes en el
gasto fiscal, la falta de incentivos reales al sector privado sigue generando un estancamiento en la
demanda. Si bien el esquema de salvaguardias, que se implemento para restringir las importaciones y
mejorar la balanza comercial, se desmont6 en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se
implement6 un esquema de tasas arancelarias en funcion del peso para ciertos productos importados.

La Administracion de la Compafiia considera que la situacion antes indicada no afecté en forma
significativa sus operaciones habituales.
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2.1

2.1.1

CIRKWITOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Aprobacion de los estados financicros

Los estados financieros de Cirkwitos S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos
con la autorizacién de la Gerencia General con fecha 1 de marzo del 2018 y posteriormente serdn puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acnerdo con Normas
Internacionales de Informaeion Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre del 2017, emitidas por el IASB
(International Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién

integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre Ia base del costo histérico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de In Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estades financieros,
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion,

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), los estados financieros
de Cirkwitos S.A, deben ser incorporadaos en los estados financieros de Corporacién Favorita C.A, (su

controladora). Los presentes estados financieros se presentan por requerimiento de las entidades de
control de Ecuador.

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisién de estos estados finaneieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que noe han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacidn.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:
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CIRKWITOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aplicacidén obligatoria
para ekercivios
ini s
HMartng Temg

NIC 28 Mejoms relacionadas conla medicién de una asoeiatky 0 unn empresa conjuata a su valor t decnero del 2018
rozanabie,

NIC 40 Enmiendas neferentes a transferencias de propiedades de inversifn v que lus mismas deben 1 de encro del 2018
realizrse cunndo hoy wn cambio demostrabie en el uso del uetivo,

NITF 1 Enmicndas relocionndss o la eliminacion de les exenciones a corto pluzo parn los adeplantes 1 deenerodel 2008
por primess vez ¢on respecto o ln NITF 7, o BIC 19y la NUIF 10

NIIF 2 Las enmieadas aclo tan edmo contobilizar determinndos lipox de operaciones de page 1 de enero del 2018
basadas #n acciones,

NIIF 4 Enmicndas a la NIIF 4 “Contratos de segures * relutivas n la eplicacion de ln NlIF g 1 de enero del 2018
(Instrumentos financiens,

NllFg Correspomle u In revisitn final de la NHT 9, que reemplaza Ins publicndas anteriormenteva 1 deenero del 2018
lu NIC 39 y sus guias de aplicacitn,

WIF 15 Publieacicn de In norma "Reconecimitnto de Tos ingresos procedentes de los eontmlos con 1 deenero del 2018
los chientes °, vsto norma reemplaziva o b BIC 11y 18,

CINJIF 22 Aclameion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de lmnsacciones en ks que 1 de enero el 2018
existe nna contmprestacion denominada o tasada en una moneda exteanjera,

NIC 28 Aclaracion sobre ¢ registro a Jargo plozo de una inversion que no estd aplicondo ol valor 1 deenere del 2019
patrimonial proparcional.

MNILF 16 Pubilicacitn de Ja norma "Arrendumientos " estn normn feemplnzan a la N1C 17, 1 de enero del 2010

NIlFg Enmienda s I NITF ¢ nelacionada con las compensagiones negativas de ciertns vondiciones 1 deenero del 2019
de pagos adelantados.

CiNtiFag Interpretacién que clarifien ¢f reconocimients y medician de fas incentilumbres sobre 1 deenero del 2019
ciertos frptnmicntos de impuesta a la renta.

NIF17 Notmas que reemplozard a fa NIIF g "Contratos de Segurus ™, 1 deenern del 2021

La Compafiia estima que la adopeidn de las nuevas normas y enmiendas a las NTIT y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial.

En relacion a la NIIF 15 "Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes” y N1IF

9 “Instrumentos Financieros”, la Administracién informa que basada en su evaluacion no se espera
impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

(i)  NIIF 15: Las transacciones de la Compaiia no son complejas y comprenden la compra y ventas al
retail de articulos eléctricos y electrdnicos, nacionales e importados, dichos productos son llevados
hasta el consumidor final a través de sus puntos de venta, Existe una obligacion de desempefio que
es claramente identificable y el precio de la transaceién no contiene componentes vatiables a los
previamente pactados; tampoco existen castos incurridos para obtener y camplir con la generacion
de sus ingresos; por lo tanto, no se esperan efectos en la aplicacion de esta norma.

(ii) NIIF g: La Compaiiia ha revisado sus activos y pasivos financieros v espera impactos finicamente a
nivel de clasificacion de sus instrumentos financieros activos, no se espera efectos a nivel de
medicién. Adicionalmente, se ha evaluado el deteriore de la cartera comercial bajo el nuevo modelo
sugerido por la norma y tampoco se prevén efectos debido a que la cartera se recupera méaximo en
45 dias y las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento historico bajo por cuanto si se
provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendrian un impacto importante,
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2.2

2.4.1

CIRKWITOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 29017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Traduccién de moneda extranjera
{a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiiia.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de camsbio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio gue resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,

excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transaceiones que califican como cobertura de
flujos de efectivo,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos o la vista en bancos y otras inversiones altamente liguidas con
vencimientos originales de tres meses o menos y los sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
contratados, de existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Activos y pasivos financieros
Clasifieacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el eual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconacimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, 1a Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican segnidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cabrar y cuentas por cobrar o compaiiias relacionadas. Son
activos financieros no derivados que dan derechao a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera.
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2.4.2

CIRKWITOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacidn financiera por préstamos
bancarios, proveedores v otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiifas relacionadas. Se

incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivoes financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que ¢l activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compafiin presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

3] . ; Ar: corresponde principalmente 2 montos
adeudndos por clientes por la venta de productos eléctricos y electrinicos en los diferentes puntos
de venta. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 45 dias.

(ii) 15: incluye principalmente montos adeudados por su

acclomstaComohogar S.A., admmlstmdode la Tarjeta Maxitec (hasta junio del 2016 Radio
Shack), correspondientes a los cobros de las ventas efectuadas a través de dicha tarjeta. Se

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son exigibles hasta en 3o dias.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)  Préstamos bancarios: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor
razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transaccién significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente, se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en
el estado de resuitados integrales bajo el rubro gastos financieros.
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2.4.3

2.4.4

CIRKWITOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(i)  Proveedores v otras cuentas por pagar: son obligaciones de pago principalmente por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en el curso normal de los negocios. Sise
esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan
como pasivos ao corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 60 dias.

(i) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: corresponden a obligaciones de pago prineipalmente
por los bienes o servicios adquiridos a sus companias relacionadas. Se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizade, pues no devenga intereses. Si se esperan pagar en un afio

o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
finaneiero o grupo de activos financieros. La Compaiiia establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cnando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que las cuentas a cobrar se han deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017y 2016, se han registrado
provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar con base en las politicos de lo Compaiia y un andlisis
individualizado por tipo de cuenta y se presenta como un menor valor en las cuentas por cobrar.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina euando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasive es eliminado ecuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o n su valor neto de reatizacion el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacitn y distribucién, El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventaries. El costo
de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los cestos de compra/importacion y otros costos

directos tales como los impuestos 1o recuperables (aranceles de importacion ¢ impuesto a la salida de
divisas), dedueidos los descuentos en compras.

Los inventarios en trdnsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la compra
o importacion.
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2'7

2.8

CIREKWITOS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Muebles v equipos

Los muebles y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a Ia compra o adquisicion sélo son
capitalizados euando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembnlsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento v son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciacion de los muebles y equipos, es calculada linealmente basada en la vida atil estimada de los
bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas itiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La depreciacion de los activos se registra con

cargoe a los resultados del afio. Los gastos de mantenimientos se imputan a resultados er el periodo en gque
se producen.

Las vidas qtiles estimadas de muebles y equipos son las siguientes:

ien fimeso de O]
Gandolas ¥ perchas 10
Mucliles v enseres 10
Equipo de computs 3
Vehieulos 5

Las pérdidas y ganancias por Ia venta de muebles y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen e ef estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de muebles y equipos excede a su mento recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser

identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de us derecho legaio
contractual.

Concesiones: comprende el pago por la concesién de un drea comercial dentro de varios centros

comerciales para el funcionamiento de los puntos de venta, los cuales se amortizan bajo el método de
linea recta, considerando el plaze de vigencia de los contratos.

Deterioro de activos no financieros (muebles y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o vircunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El

valor recuperable de los activos corresponde ai mayor entre el monto neto gue se oblendri de su venta o
su valor en uso.
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2.9.1

2.9.2

CIRKWITOS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que generen flujos de
efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libras de activos no financieros
que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros
para verificar posibles reversiones del deterioro. El incremento del valor del activo previamente
deteriorado es reconocido sélo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para
calcular el monto recuperable. Ef monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por
deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber el deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros de activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra
una pérdida por delerioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no ha sido

necesario calcular o reconocer pérdidas por deterioro de actives no financieros, pues no se presentaron
indicativos de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afto comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en qute se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiifa y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliades en Ecuador se aplicara el 22% y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara ia tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% y 15% respectivamente si las utilidades son reinvertidas por el
Contribuyente. Cirkwitos S.A. aplica el 22%y 25% después del andlisis realizado

Se encuentra en vigor la norma que exige el page de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calenlado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre ¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del antivipo minimo, este Gltimo se convertird en [mpuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solieite al Servicio de Rentas Internas su devolueion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

Ei Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surges entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectives valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.
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El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzea
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de Impuestios a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
Impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los emplesdos

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro de beneficios a empleados del estado de situacién
financiera y corresponden principaimente a:

(i)  Participacién de los trabaiadores en las utilidades: calculada en funcion del 15% de la atilidad
contable anual antes del Impuesto a Ia renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana

vigente. Se registra con carge a resultados y se presenta como parte de los gastos de administracién
y ventas en funcion de la Jabor de la persona beneficiaria.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(iii) - 0S 3 5. : Se provisionaa y pagan
de acuerdo a I leglslaclou wgente en el Ecundur

(iv) Bonificacion a eiecutivos: La Compaiiia reconoce en sus estados financieros, bonos para sus
principales ejecutivos. La base tomada para el cileulo de los referidos bonos es la utilidad liquida o
contable,

Beneficios no corrientes

v 5): la Compaiifa tiene un plan de beaeficio
det‘imdo pam _]ubllat:lbn patronal, normadn v reqnendo pur las leyes laborales ecnatorianas.

Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del eguivalente
a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma Compaiiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmeante las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a fos
resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando

los flujos de salida de efectivo a una tasa del 5.36% (2016: 5.44%) anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos corporativos estadounidenses de alts calidad,

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el afio que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones eubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiia.

Provisiones

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) ¢s probable vaya a ser necesuria una salida de recursos
para liquidar la obligacién v (iii} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a Ia fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar In obligacion.

Arrendamientos

Se clasifican como firancieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustanciaimente a los

arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad. Todos los demis arrendamientos se
clasifican como operativos:

fiiz ia: los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el
método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuestos a las ventas y desceentos.
Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios econdémicos
fluyan a 1a entidad en el futuro v la transaccion cumple con eriterios especificos por cada una de las
actividades de la Compaiia, como se describe mis adelante.

Las ventas de la Compaiia, corresponden a la comercializacion al detalle de todo tipo de articulos
eléctricos y electrénicos, nacionales e importados, dichos praductos son llevados hasta el consumidor final
a través de sus puntos de venta. Los ingresos que en su mayaoria son al centado, con crédito directo o
mediante pago con tagjeta de crédito, se reconocen cuando la Compailia hia entregado los productos, el
cliente ha aceptado los productos y se ha recibido el efectivo del cliente o el voucher de pagaré. Los costos son

aquellos relacionados con la generacion de estos ingresos, representados basicamente por el costo de los
articulos adquirides y vendidos.

Los ingresos son reconovidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluvan hacia
la Compaitia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace la entrega de sus productos al
comprador, la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente estd razonablemente asegurada y, en
consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de eilos, ni a mantener un control sobre los mismos,
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Coslos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que haya realizado ¢l pago y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compania se deduce del patrimonio y se reconoeen
como pasivos corrientes en los estados financieros en €l periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social.

Compensacién de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos easos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de Ia transaceion.,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compadiia tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultinen, se presentan netos en los
resultados,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se basan en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Deterioro de cuentas por cobrar: la estimacion para cuentas dudosas es determinada por la
Gerencia de la Compania, en base a una evaluacion individual de la antigiiedad de los saldos por
cabrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se cargaa
los resultados del atio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se aereditan a otros ingresos,

. Vida 1itil v deterioro de muebles v equipos v activos intangibles: Los cambios en circunstancias, tales
como avances tecnologicos y cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida atil fuera
diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las
proyecciones de use futuro de los activos. La determinacion de las vidas dtiles y deterioro se evaltian
al cierre de cada afio.
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. Beneficios a empleados no corrientes: las hipotesis empleadas en el cdlculo actuarial de jubilacién
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes,

p Impuesto a la renta diferido: la Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
eonsiderando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeidn de las NIIF) se revertirdn en el futuro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos v activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafiia es controlada por Carporacion Favorita C.A. en la cual se centraliza la administracion v
gestion de riesgos financieros de todas las subsidiarias del Grupo. La Corporacion dispone de una
arganizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Direccién de Administracion y Finanzas
Corporativas, que permiten identificar dichos riegos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicién de Tos riesgos que eafrenta la Compaiiia, una caracterizacién y
cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

(a) Riesgos de mercado:

El analisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador, segmento retail, publicado por autoridades de
gobierno y expertos econémicos.

Riesgo por tasa de interés: la deuda financiera de la Compaiiia esta pactada a una tasa de interés fija
tanto a corto como a largo plazo; sea esto con obligaciones financieras u obligaciones a terceros,

Riespo de precio: la Compaiiia no esta expuesta significativamente al riesgo de precios de
mercaneias puesto que, en su mayoria son adquiridas la moneda funcional, tienen una alta rotacion
y sus precios de venta son comparables con los de sus competidores del mercado loeal.

(b)  Riesgo de crédito:

Aproximadamente el 64% (2016: 63%) de las ventas en los puntos de venta de Ja Compafiia son
realizadas con tagjetas de crédito en plazos que oscilan desde los 3 hasta los 6 meses por lo gue la
cartera estd concentrada principalmente en instituciones emisoras de tarjetas de crédito con las
cuales mantienen firmados acuerdos de pago en funcion a los plazos otorgados a los clientes. La
Compaiiia no otorga créditos directos y el riesgo es asumido por las instituciones emisoras de
tarjetas de crédito.
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El riesgo con instituciones financieras no es significativo, pues la Compaiiia mantiene contratos con
instituciones de altas calificaciones crediticias en el Ecuador.

(c) Riesgo de liguidez:

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia es el flujo de caja proveniente de sus actividades
comerciales ordinarias. Para administrar Ia liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los
flujos de caja proyectados para un periode de doce meses con revisiones periédicas y actualizaciones
presupuestarias mensuales.

Los pasives financieros de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera tienen
vencimientos menores a 1 aiio. Los pasivos financieros incluyen en el andlisis si sus vencimientos
contractuales son esenciales para la comprension del iempo de los flujos de efectivo.

(d) Riesgo de inventarios:

La Compafiia mantiene un reporte miximo y minimo de stock de inventario local en base al
histdrico de ventas (movimientos). La Compania asume los riesgos de pérdidas o dafios del
inventario. Los procedimientos para mitigar las pérdidas de inventarios son los siguientes:

. Cuando la pérdida o robo es por negligencia, es asumido por los empleados
- Cuando son robos identificados se presenta el reclamo al seguro
B Cuanda la pérdida o robo no es identificado asume la Compaiia.

Administracion del riesgo de capital

Los cbjetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
La Compariia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamienta. Este ratio se calcula

dividiendo la deuda neta para el eapital total. De este indicador se puede determinar el origen de los
fondos para la operacion de la Compaiiia.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2047 2016
Préstamos bancarios - 148
Proveedores y otras cuentas por pagar 112 107
Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas 163 362
{Menos) Efectivo y equivalententes de efectivo {287) (105)
Deuda neta (12) 422
Total patrimonio 3,798 3.658
Total capital 3.786 4.080
Ratin de apalaneamiento o¥% 10%

Para los afios 2017 y 2016, la disminucién del indice de apalancamiento se relaciona principalmente con el
pago de préstamos y obligaciones mantenidas con instituciones financieras y con la disminucion de las
cuentas por pagar a proveedores del exterior, lo que refleja una baja dependencia de terceros en el
financiamiento de las operaciones de la Compaiiia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financicros -
A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros at cierre
de cada ejercicio:

2017 2016
Cordents N = e N ——

Efective ¥ equi»ulemes de efecnva 287 - 105 -
Cuemas pnr t.obrar enmemaiasy otras menlas por cabrar 1,200 - 1,217 -
Cuenlas por cobrar compaiiias relacionadas 275 - 292 -
Total activos fi i - 14 -
otal activos nancierss 1,961 1.6:

lenmuu lmncunos - ' - - ) -
Proveedores y otras cuentas por pagar 1uz - 107 -
Cuentas por pagar compaiiias relacionndns 163 - 362 =
Telal pasives linancieros 275 - 617

Valor razonahle de instrumentos financieros
El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efective y otros activos y pasivos

financieros corrientes se aproxima a su valor razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Efectivo en caja 3 3
Bancas 384 192

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Tarjetas de crédito y débite (1) 1,262 1,215
Otras cuentas por cobrar 46 11
L,308 1,226
Provisidn para cuentas dudosas (9) (9)

15229 1.21

(1)  Agrupa todos los valores por cobrar a compaiiias emisoras de tarjetas de crédito con las que
Corporacién mantiene suscritos convenios para que sus afiliados puedan realizar consumos en los

distintos puntos de venta. Las cuentas por cobrar por tarjetas de crédito y débito no se encuentran
vencidas ni deterioradas.

Sibien ln base de clientes es larga e independiente, existe un riesgo limitado de concentracion a
nivel de cliente individual, debido a que un alto porcentaje de clientes paga con tarjetas de crédito
por lo que, las cuentas por cobrar se concentran en instituciones financieras. Al 31 de diciembre del
2017 ¥ 2016, las cuentas por cobrar por tarjetas de crédito y débito representan el g6% y 59%,
respectivamente, del total de las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar.

La Administracion de la Compafiia considera y evaléia individualmente el riesgo de erédito de sus cuentas por

cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, A continuacién se muestra un andlisis de antigiiedad de los
saldos:

2017 2016
Por vencer 278 21% 405 33%
Hasta 60 dias 210 16% 106 25%
61ago dias 233 17% 183 15%
91 3 126 dins 251 19% 2us 17%
Mis de 120 246 26% 127 10%
1,308 15226
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Administracion de la Compaiiia considera que la provisiéon para
cuentas dudosas cubre totalmente todas las cuentas por cobrar vencidas y deterioradas.

Se consideran como cuentas incobrables todos los valores que basados en un andlisis individual sean de
dificil recuperacion en proporcion al riesgo identificado y hayan incumplido con la politica de deterioro de
cuentas por cobrar establecida.

INVENTARIOS
Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Articulos importados 1,283 1,271
Articulos nacionales 263 393
Suministres y malerinles 3 3
Impottaciones en transito 241 276

1.;20 Lﬁ&
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no existe ninguna prenda industrial sobre los inventarios. Durante el afio

2017, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de aproximadamente US82,4 millones
(2016: USS2,1 millones).
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MUEBLES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de muebles y equipos se presentan a continnacion:

Aladeencrodel 2008
Coste

Deprecincién neumulada
Valoren libros

Movimicnto 2016

Adiciones 1}

Reclasificaciones

Gepreciaciin

Vitor en librog ol 31 de diciembre del 2016

Al 31 de diclembre del 2016
Coste

Depreciarién acumuloda
Vaieren liliros

Movimiento 2017

Adirianes (1)

Depeeripeiin

Vatorzn lihros ol 31 de dicicmbire del 2017

Al 31 de diclembre del 017
Costa

Depreeineitn acumilada
Vatoren libras

Mejoras en
Gondolas Muehles Equipo de locales

740 282 135 10h G562 4,325
f425) {268) fzal fo4) {737 (1A173)
415 14 b 12 15 612

- 39 2 - 15 56

25 ; > z {25) :
(20} 12 (a0} f12) (481 107}
A &" ¥ 2 157 501
705 3= 137 (1] Y5z 2281
4541 2561 {100} (106) 7u5) (r7zal
an [ u8 - 157 561

1 9 - 4 K] 43
(51) (2} 16) 1 (1) fo1}

161 2 T i 17:4 :
766 490 (K ¥ 1o a1 %424
{aus) {268) t125) (1o5) (Hof) 1,801}
uhi [ 12 5 173 51

— e

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existe ninguna prenda industrial sobre los muebles y equipos.

ACTIVOS INTANGIBLES

Composicion al 31 de diciembre:

Seala Shopping
Quicentro Sur
Mall del Sol
City Mall

El Condado

2017 2016
77 93
77 91
3 37
26 32
8 12

219 26.2

Corresponden a arriendos pagados por anticipade (concesiones) por los locales comereiales ubicados en
los principales centros comerciales del pais; con plazos de vigencia de entre 5y 13 afios. Al 31 de diciembre
del 2017 y 2016, se reconocieron gastos de amortizacion por USS56 mil y US60 mil, respectivamente.
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INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composicion al 31 de diciembre:

Proporeidn de
participacidn accionaria
Compaiila Relacién v poder de voto Saldo contable
2017 206 017 2016
Clrkwitos Colombia S.A.S., (1) Asociada 45.90% 45.90% 296 368
Menos: Amortizacion de pérdiduy pur deterioro {92} {a2)

lg ..; g G

(1) LaJunta General de Accionistas del 8 de octubre del 2014 aprobé la disolucidn v liquidacion de
Cirkwitos Colombia S.A.S., asi como la amortizacion de su pérdida durante 5 afios contados a partir
del afio 2016.

PRESTAMOS BANCARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

Iustitucion 2017 2016
Banco de la Produccion S.A. Produbsnco - 14 8

Corresponde a un préstamo de US$140,000 otorgado el 25 de octubre del 2016, a una asa del 9.12% anual
y con vencimiento en abril del 2017. Dicho préstamo se encuentra respaldado a través de su compania
relacionada Comohogar S.A.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Proveadores locales (1) 63 86
Otras cuentas por pagar (2) 40 o3
112 107

(1)  Saldos adeudados principalmente a Juan el Juri por USS28 mil. El periodo de crédito promedio de
compras de ciertos bienes es de 30 dias contados desde la fecha de la factura.
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IMPUESTOS

La composicién de impuestos por pagar es como sigue:

2017 2016

Irmpuesto a la renta (1) 12 9
Impuesto al Valor Agregado - IVA 59 27
Retenciones en la fuente 6 12

(1) Ladeterminacién del Impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre, es el signiente:

2;m7 2016
Impuesto a la renta causado 72 61
Menos:
Retenciones en la fuente del aio utilizadas (60) (52)

Gasto Impuesto o la renta

La composicién del gasto Impuesto a la renta es como sigue:

fmpuesto a la renta corriente e 61

Conciliacion contable tributaria - Impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre:

2017 2016
Utilidad antes de Impuesto a la renta, Participacién
a trabajadores y Bonificacion a ejecutivos 260 1o
Menos - Participacion laboral (38) (17)
Menos - Bonificacién a ejecutivos {(10) (4}
212 89
Mads - Gastes no deducibies (1) 07 124
Base tributaria 319 213
Tasa impositiva 22.45% 22%
Impuesto a la renta causado (2) 72 47
Anticipo minimo caleulado {(2) 29 61
Impuesto a la renta corriente 72 61
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(1)  Incluye principalmente la bonificacion a ejecutivos por USS10 mil (2016: US$4 mil), donaciones
por U8$5 mil, y deterioro de la inversion mantenida en Cirkwitos Colombia 5.A.8. por US$g2 mil.

(2) Durante el afio 2017, la Compaiiia registrd como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22%, sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente. Durante el afo 2016, la Compaiifa
determind que el anticipo minimo de Impuesto a la renta superd el Impuesto a la renta causado.

Situacion fiscal

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios econdmicos 2015 a 2017, estan sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado
operaciones con sus compafiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y
cuyo monto acumulado sea superior 2 US$3,000,000 y un informe de precios de transferencia, si tal monto

es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales.

El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos, Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2017y
2016, no superaron el importe acumulado mencionado.

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orginica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestidn Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)" en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

- Eliminacién de la obligacién de contar con un estudio actuarial para sustentar ln deducibilidad de
los gastos de jubilaciéon patronal y desahucio. Solo serdn deducibles los pagos por estos conceptos
siempre gque no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

- Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicién, la tarifa pasarin del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

- Cambios en los eriterios para la reduccion de la tarifa del Impuesto a la renta por la reinversion de

utilidades. La reduceion de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria dinicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
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a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

- Reduccion de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en ¢l correspondiente gjercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo,

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique gue se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuestoa
la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y cuarto sueldo,
asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

- Disminticion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$s5,000 a USS1.060, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito v débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

- Se establece la devolucion del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada coma crédito tributario.

La Administracion de la Compaiiia ha analizado fas principales reformas y estima los siguientes impactos
en sus operaciones futuras: (i) incremento en la tasa del Impuesto a la renta; y, (it) incremento del gasto
no deducible por concepto de provisiones per jubilacion patronal y desahucie.

Impuesto a la renta diferido
El anilisis de Impuestos diferidos es el siguiente:
201 2016
Impuestos diferidos activos por jubilacién patronal:
Impuesto diferida activo que se pagara después de 12 meses 36 36
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OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicién al 31 de diciembre:
Saldos al Pagesyjo Saldos al
inigiodelafic  Incrementos  uiilizaciones  final del aile
=N 7
Corriente
Benelicios soviales (1) (3 348 {343) 67
Participocidn a trabajudores 17 38 {(i7) 33
Bonificacién a ejecutivos 4 10 (4) 10
83 396 (364) 115
33
Jubilucion patronal (2) 226 24 - 280
Desahucio(2) 185 11 136
351 a5 387
206
Corrients
Benefeins sociales (1) 60 443 {441) bz
Participacion a trabajndores 54 17 {g4) 17
Bonificacion a gecutivos a5 4 {25) 4
179 464 (560) 83
Nog corgiente
Jubilacién patronai (2) 206 29 {g9) 226
Desnhucio (2) 140 5 {20) 125
436 34 (119) 351

(1) Corresponde principalmente al aporte patronal por pagar al Instituto Ecuatsriano de Seguridad
Social, décimo tercer y cuarto sueldos, fondos de reserva, fondos de cesantia y vacaciones.

(z) VerNota17.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transaccienes realizadas durante los afios 2017y
2016 con compaiiias relacionadas, se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las
entidades que son parte del grupo encabezado por Corporacién Favorita C.A, (entidad controladora del
grupo):
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Relacién 2017 zo1b
YV e ria
Corporacion Favorita C.A. Controladora 94 -
Comercial Kywi S.A. Entidad del grupo - 25
Comohogar S.A. Accionista 4 2
38 27
ivisin 3
Carporacion Favorita C.A. Controladora 147 143
Comohogar 5.A. Accionista 16 16
Inversion y Desarrollo Invede S.A Entidad del grupo 66
aa5
Intereges pagados
Corporacion Favorita C.A. Controladora

54
217
—_——
2 53
Composicién de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:
2m7 2016

Relacion

Cuentas por cobrar

Corperacidn Favorita CA. Controladora 43 a6

Comohogar SA. (1) Accienisia 232 186
202

—_—=

Compafiins por pagar

Comachogar S.A. Accionista 1 1

WRT World Enterprises Entidad del grupo 162 361

16,; 262

(1) Corresponde a los cobros por las ventas efectuados a través de la tarjeta Maxitec, que son realizados
por su relacionada Comohogar S.A., administradora de la tarjeta, quien asume el riesgo de crédito
de la tarjeta y cobra a Cirkwitos S.A. el 2% sobre las ventas realizadas con esta tarjeta. Desde

ovtubre del 2013, Comoliogar S.A. considera las ventas realizadas con la tagjeta Maxitee como un
crédito diracto.

Los saldos por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas no devengan intereses y tienen plazos definidos de
cobro y/o pago de 30 dias.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Administracion de la Compaiiia no ha otorgado ningiin tipo de
garantias a sus compaiifas relacionadas,
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Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiia incluye comao miembros clave a la Gerencia General y las principales
gerencias de las diferentes dreas de la empresa. Los costos por remuneraciones de fos miembros de
personal clave de la gerencia se detallan a continuacién:

2017 2016

Beneficios a corto plazo 138 138

Beneficios post - empleo 14 13
152 lgl

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponide
al 100% del valor actual de la reserva matemadtica caleulada actuarislmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores que, en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilaeion patronal y desahucio
en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilncion patronal Desahucio Total

2017 2010 2017 2016 2017 2016
Al 1 de enero 226 266 125 140 351 436
Costa por servicios corrientes 17 28 15 1 52 29
Costo por intereses - 7 3 3 1 10
Gananeios actuarinles (8) {98) (1) (17) )] (115)
Reducuiones (6} {7 (2) (2) (8) (9)
Al 31 de diciembre 2ag 2a6 128 125 382 351
Los importes reconocidos en los resultados son los siguientes:

Jubilaeién patronal Dasshucio Tatal

207 2m6 217 2016 207 2016
Costo por servicios corrientes 47 28 15 1 52 29
Costo por intereses E 7 1 3 1 10
Ganancias sctuariales (8} - (1} - {u) -
Reducciones (6) (7) f2) (2) {8) (0}
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Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:

2007 2016
Tasa de descuento 5.36% 5.44%
Tasa de increments salarial 1.37% 1.64%
Tabla de mortalidad e invalidez {1) T™ [ESS 2002 TM IESS 2002

(1)  Correspeonden a las tablas de mortalidad publicadas por el Institnto Ecuatoriano de Seguridad Soclal en
el ano 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrite y pagado de a Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es de US81,1
millones, dividido en 1,106,000 acciones ordinarias con un valor nominal U881 cada una, las cuales
otorgan un voto por accion v derecho a los dividendos.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal: de acuerdo con I legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidag
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no estd dispenible para distribucién de dividendas, pere puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa: esta reserva es constituida con las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previa
disposicion de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia.

Resultados acnmulados - Ajust znientes de 1 £ id i 2 las “NIIF™: Los ajustes
provenientes de la adopcidn por pnmera vez de las Normas Intemacronales de Informacién Financiera
“NITF" que se registraron ea el patrimonio que generaron un saldo acreedor, solo podrd ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumauladas v las del nltimo ejercicio econdmico conciuido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto ¢n el caso de liquidacién de la eompaiia. En el caso de registrar un saldo

deudor, éste podra ser absorbido por los resultados scumulados y por los del (ltimo ejercicio econdmico
conciuido, si los hubiere.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017

Casto de venta de mercaderia
Beneficios a empleadas
Arriendos y condominios
Costos de distribucion
Depreciacion
Mantenimiento

Servicios basicos
Suministros

Honorarios y servicios
Impuestos y contribuciones
Amortizacion

Publicidad

Otros gastos

2016

Costo de venta de mercaderia
Beneficios a empleados
Arrienslos y condominios
Castos de distribucion
Depreciacion
Mantenimiento

Servicios basicos
Suministros

Honorarios y servicios
Cosmisiones

Impuestos v contribuciones
Amortizacion

Publicidad

Otros pastos
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Costo de Gastos de
productos  administracidn
vendidos vventas Tota
2,452 - 2,452
- 1,022 1,022
* 397 397
- 24 2
2 91 gl
- 11 1
- 52 52
- 20 20
- 18 18
- a6 16
- 56 56
- 17 17
o 154 154
_—T N -
2,297 * 2,297
- 1,002 1,002
- 488 188
- 27 27
- 107 107
- 18 18
= 47 47
- 20 20
= 14 14
* 34 34
- 37 37
- 60 60
- 114 114
: 132 132
2,2 2,000 2
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21. GASTQOS FINANCIERGS

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Comisiones pagadas a tarjetas de credito 68 62
Intereses por sobregiros y préstamos bancarios - 23
Intereses can compaiifas refacionadas 13 12
Mﬁ A

22, CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Al 21 de diciembre del 2017 v 2016, la Compaiiia mantiene los siguientes compromisos por uso de locales
comerciales:

Invede (Mall El Jardin}: Contrato de concesién que rige desde noviembre del 2010 y en su finalizacion en
diciembre del 2017 fue renovado por cinco afios adicionales.

Mobilsol tMall del Sol): Contrato de concesién que rige desde enero del 2013 y tiene una vigencia de diez
anos.

Centro Comercial Condado Shopping: Contrato de concesion que rige desde agosto del 2007 y tiene una
vigencia de diez anos.

Centro Comercial City Mall: Contrato de concesién que rige desde octubre del 2011 y tiene una vigencia de

diez afios,
Centre Comercial Quicentyo Sur: Contrato de concesion que rige desde el mes de agosto del 2010 y tiene
una vigencia de trece afios.

Centrp Comercial Scala Shopping: Contrato de concesion que rige desde el mes de enero del 2013 y tiene
una vigencia de diez afios,

Al 31 de diciembre del 2617 y 2016, la Compaiiia ha registrado US$387 mil y US§403 mil,
respectivamente, por ¢concepto de arrendamientos operativos,

23. COMPROMISOS

Contrato de exclusividad: En el afio 2016, Radio Shack Internacional terminé sus actividades a nivel
internacional manteniendo el incomplimiento del contrato celebrade con Cirkwitos S.A. con relacién a la
distribucién de productos bajo dicha marca. Radio Shack Internacional transfirié sus derechos a la empresa
Global Franchising Corporation, con sede en la ciudad de Panama, con quien mantenia un proceso legal, el
cual mediante un acuerdo economico se dard por terminado en el afio 2018.
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 v 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

- .
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