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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Cirkwitos S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Cirkwitos S.A. que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2.

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracidn los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Compafifa. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas
como una entidad legal Unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoria.

Bases para calificar la opinion -

6. Tal como se indica en el estado de resultado integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013,
el gasto de participacion a trabajadores y bonificacién a ejecutivos esta presentado después de la
utilidad operacional. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF requieren que estos
gastos sean clasificados como beneficios a empleados incluyéndolos como parte de los gastos
operacionales.

7. Tal como se menciona en las Nota 10, al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia mantiene un saldo por
pagar a su proveedor del exterior por US$1 millén, el cual mantiene una diferencia no conciliada por
US$117 mil. En razdn de esta circunstancia, no nos es posible determinar los efectos en los estados
financieros adjuntos hasta que la referida conciliacion sea efectuada.

Opinion calificada

8. En‘nuestra opini6n, excepto por la presentacion del asunto descrito en el parrafo 6 y por los posibles
efectos del asunto descrito en el parrafo 7 de bases para calificar la opinién, los referidos estados
financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicién financiera de
Cirkwitos S.A. al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF.

Otro asunto

9. Tal como se indica con mas detalle en la Nota 8, los estados financieros de Cirkwitos S.A. por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2013, no se presentan consolidados con su compafiia subsidiaria
Cirkwitos Colombia S.A., en razén de que Cirkwitos S.A. al ser poseida mayoritariamente por otra
compafiia (cuyos estados financieros se presentan consolidados) no debe presentar estados financieros
consolidados tal como lo establecen las Normas Internacionales de Informacion Financjere

Quito, Mayo 20, 2014 Mario Hidalgo
Registro No. 019 / _ Socio
: Licencia No. 22266




CIRKWITOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2013 2012
(en miles de U.S. dblares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 4 7 112
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 1,259 1,145
Inventarios 6 1,929 1,356
Otros activos financieros _ 3 103
Total activos corrientes 3,198 2716
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Muebles y equipos 7 488 473
Inversiones en subsidiarias 8 459 432
Activos por impuestos diferidos 11 36 36
Otros activos 9 _776 _850
Total activos no corrientes 1,759 1,791
TOTAL 4,957 4,507

Ver notas a los estados financieros

Steve Uquillas
Gerente General



Diciembre 31,

I T ONIO Notas 2013 2012
(en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 67 60
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 10 1,188 1,176
Pasivos por impuestos corrientes 11 147 156
Obligaciones acumuladas 13 221 206
Total pasivos corrientes 1,623 1,598
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y total pasivos 14

no corrientes 269 423
Total pasivos 1,892 2,021
PATRIMONIO: 16
Capital social 1,100 1,100
Reserva legal 191 156
Utilidades retenidas:

Utilidad del afio y total resultado integral 1,879 1,335

Efecto de aplicacién por primera vez NIIF (105) (105)
Total patrimonio 3,065 2,486
TOTAL 4,957 4,507

ﬁﬂﬁ/ﬂL;

Enma Vaca -3-
Contadora General




CIR A

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Notas 2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
INGRESOS 6,588 5,823
COSTO DE VENTAS 17 3.023 2,585
MARGEN BRUTO 3,565 3,238
Gastos de administracion 17 2,755 2,433
Gastos de ventas 17 201 198
Costos financieros 17 21 19
Otros ingresos, neto 17 (5) 6)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA,
PARTICIPACION A TRABAJADORES Y
BONIFICACION A EJECUTIVOS 593 594
Menos:
Participacion a trabajadores 13 89 89
Bonificacion a ejecutivos 13 47 47
Impuesto a la renta:
Corriente 11 116 111
Diferido
Total 252 247
UTILIDAD DEL ANQ Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO 341 347
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificardn posteriormente a
resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos y total otro resultado integral 238
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 579 347
Ver notas a los estados financieros
At S am Ua ]
Steve Uquillas Enma Vaca -4-
Gerente General Contadora General



CIRKWITOS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Efecto de la
aplicacién por
Capital Reserva Reserva Utilidades primera vez de
social legal facultativa retenidas NIIF Total

... (en miles de U.S. d6lares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2011 1,100 108 1,187 (105) 2,290
Utilidad del afio 347 347
Pago de dividendo 151) (151)
Transferencia _48 (48)

Saldos al 31 de diciembre del 2012 1,100 156 1,335 (105) 2,486
Utilidad del afio 341 341
Transferencia 35 1,300 (1,335)

Otro resultado integral 238 238
Saldos al 31 de diciembre del 2013 1,100 191 1,300 579 (105) 3.065

Ver notas a los estados financieros

Steve Uquillas Enma Vaca -5-
Gerente General Contadora General




CIRKWITOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013 = 2012

(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 6,721 5,594
Pagos a proveedores y a empleados (6,415) (4,795)
Intereses pagados (21) (19)
Participaci6n a trabajadores (89) (120)
Bonificacién a ejecutivos (23) 54)
Impuesto a la renta (136) (168)
Otros ingresos, neto 5 6
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacién 42 444

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION
Incremento de inversion en subsidiaria (27) (130)
Adquisicién de muebles y equipos 79 (128)
Adquisicién de otros activos (48) (183)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién (154) (441)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos recibidos 7 60
Dividendos pagados - 1s1)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento 7 1)
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucién) neto durante el afio (105) (88)
Saldos al comienzo del afio 112 200
SALDOS AL FIN DEL ANO 7 112

Ver notas a los estados financieros

e S

Steve Uquillas Enma Vaca -6-
Gerente General Contadora General




CIRKWITOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Cirkwitos S.A. es una subsidiaria de Comohogar S.A. (que a su vez es una subsidiaria de Corporacién
Favorita C.A.), esta constituida en el Ecuador y su actividad principal es la comercializacion,
mantenimiento y reparacién de componentes eléctricos y electrénicos, electrodomésticos, equipos de
comunicacion, informaticos y maquinas en general, alambres, cobres, circuitos integrados, partes y
piezas.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compaiiia alcanza 79 y 73 empleados
respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor -
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.




2.3

2.4

2.5

2.6

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
los estados financieros:

Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye activos financieros liquidos y depdsitos en
instituciones financieras, que se pueden transformar rédpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inversiones en subsidiarias - La Compaifiia mide sus inversiones en subsidiarias al costo,
excepto si la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza
conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de las subsidiarias se reconocen en resultados cuando surja el
derecho a recibirlo.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Muebles y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Los muebles y equipos se medirén
inicialmente por su costo.

El costo de los muebles y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los muebles y equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de los muebles y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida qtil (en afios)
Muebles y equipos 10-33
Goéndolas y perchas 10
Vehiculos 5



2.7

2.8

2.9

2.6.4  Retiro o venta de los muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de los muebles y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - A 1a fecha de cierre de cada periodo, la Compafiia
evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo
de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo (de haber
alguna).

Las pérdidas por deterioro y reversiones se reconocen inmediatamente en resultados.

Derechos sobre locales arrendados - Los valores pagados para acceder a locales comerciales,
en concepto de derecho de traspaso o prima de acceso; se reconocen como activos por su costo
de adquisicion neto de su amortizacién acumulada y de las pérdidas por deterioro, que en su
caso hayan experimentado. Se amortizan linealmente en la duracién del respectivo contrato de
arrendamiento.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

-9.



2.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o

211

2.12

2.13

implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.11.3 Bonificacién a los ejecutivos - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por una
~ bonificacién pagada a sus principales ejecutivos. La utilidad tomada como base para el
célculo de los bonos es la utilidad contable.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.12,1 La Compaiiia como arrendataria - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y

beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion

-10 -



2.14

2.15

2.16

pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, m4s los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se
presentan como activos corrientes.

La Compaiiia mantiene activos financieros clasificados principalmente como cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta clasificacion depende del propdsito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina la clasificacién
de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
.
2.16.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado

utilizando el método de la tasa de interés efectiva, la cual es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o
pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial, menos cualquier deterioro.

2.16.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

-11-



2.17

2,18

2.16.3 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacién en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros emitidos por la Compaiiia - Los instrumentos de deuda son clasificados
como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.17.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

2.17.2  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.17.3 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros

Durante el afio 2013, la Compaiiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de
enero del 2013.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC
1- Presentaci6n de Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen una nueva
terminologia para el estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo uso no es
obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del resultado integral cambia
su nombre por el "estado del resultado del periodo y otro resultado integral” (y el "estado de
resultados" pasa a denominarse como el "estado de utilidad o pérdida"). Las modificaciones de
la NIC 1 conservan la opcion de presentar el resultado del periodo y otro resultado integral en
un tnico estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo, las
modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas
en dos categorias: (a) las partidas que no seran reclasificados posteriormente al resultado del
ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del
periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las
partidas de otro resultado integral se asignaran sobre la misma base, y estas modificaciones no
cambian la opcién de presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos o después
-12 -



2.19

2.20

de impuestos. Las modificaciones no se han aplicado de forma retrospectiva, considerando que
son valores inmateriales. Adicionalmente, la aplicacién de las modificaciones a la NIC 1 no da
lugar a ningun impacto en el resultado del periodo, la utilidad integral y el resultado integral
total.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (rev1sada
en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacion. El cambio mas importante se refiere a la
contabilizacién de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del
plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por
lo tanto eliminan el método de la “banda de fluctuacién” permitida por la versioén previa de la
NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas
las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro
resultado integral. Por otra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los activos del
plan utilizados en la versién previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto",
el cual segiin la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando la tasa de descuento neta
sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el
2012) introduce algunos cambios en la presentacién del costo por beneficio definidos
incluyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compaiiia ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empleados, y no ha actualizado los importes
comparativos en forma retrospectiva, por considerar sus efectos inmateriales.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2013
de activos subyacentes

Modificaciones NIC 1 Presentacion de estados financieros Enero 1, 2013

NIIF 13 Valor razonable Enero 1, 2013

La Administracién considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas durante el afio
2013, detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre la posicion financiera de
la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas revisadas que han sido
emitidas pero ain no son efectivas:
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NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 ' Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacidn de activos y activos
financieros Enero 1, 2014

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compaiiia en los periodos futuros podrian tendran un impacto sobre los importes de los
activos y pasivos y las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACION Y JUICIO CONTABLE CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compailia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe alglin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2  Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la .
Administracion de la Compaiifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios.
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3.4

Las obligaciones por prestaciones definidas por la Compaiiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos
corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para
bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios
mas importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emision
de los bonos corporativos, calificacién de los bonos y la identificacién de los valores atipicos
que se excluyen.

Estimacion de vidas itiles de muebles y equipos - La estimacion de las vidas utiles y el valor
residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de éfectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Efectivo 4 4
Depésitos en cuentas corrientes locales 3 108
Total A 112

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dodlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Tarjetas de crédito 1,042 871
Compaiiias relacionadas:
.Comohogar S.A. - Tarjeta Radio Shack ' 149 196
Corporacién Favorita C.A. 38 23
Provision para cuentas dudosas €))] D
Subtotal 1,220 1,083
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 4 38
Otros __ 35 24
Total 1,259 1,145
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El 80% de las ventas de la Compaiiia son realizadas a crédito cuyo riesgo de incobrabilidad es
asumido por instituciones financieras. Los cobros por las ventas efectuados a través de la Tarjeta
Radio Shack, son realizados por su relacionada Comohogar S.A., administradora de la tarjeta, quien
asume el riesgo de crédito de la Tarjeta Radio Shack y cobra a Cirkwitos S.A. el 2% sobre las ventas
realizadas con esta tarjeta. Desde octubre del 2013, Comohogar S.A considera las ventas realizadas
con la tarjeta de crédito Radio Shack como un crédito directo, las mismas representan el 12% del total
de la cartera.

Si bien la base de clientes es larga e independiente y existe un riesgo limitado de concentracién a nivel
de cliente individual, debido a que un alto porcentaje de clientes paga con tarjetas de crédito, las
cuentas por cobrar se concentran en instituciones financieras emisoras de tarjetas de crédito. Al31 de
diciembre del 2013 y 2012, los saldos por cobrar a instituciones financieras emisoras de tarjetas de
crédito representan el 82% y 76%, respectivamente del total de las cuentas por cobrar.

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Articulos importados 1,383 925
Articulos nacionales 6 7
Importaciones en transito 540 424
Total 1929 1356

Durante los afios 2013 y 2012, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de US$3
millones y US$2.6 millones.

ESPACIO EN BLANCO
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7. MUEBLES Y EQUIPOS
Un resumen de muebles y equipos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Costo 1,189 1,110

Depreciacién acumulada (701) (637)
Total 488 473

Clasificacion.

Gondolas y perchas 396 390

Muebles y equipos 64 45

Vehiculos 28 38

Total _488 473

Los movimientos de muebles y equipos fueron como sigue:

Goéndolas y Muebles y
perchas equipos Vehiculos Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...
Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2011 550 325 107 982
Adquisiciones 105 23 . _128
Saldo al 31 de diciembre de 2012 655 - 348 107 1,110
Adquisiciones 52 _27 . _19
Saldo al 31 de diciembre de 2013 707 375 107 1,189
Depreciacion acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (220) (284) 57 (561)
Gasto por depreciacién (45) (19) (12) (76)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 (265) (303) 69) 637)
Gasto por depreciacion (46) ) 10 (64)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 [£300) (311) (79) (701)
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Corresponde a una inversion en Cirkwitos Colombia S.A los cuales constituyen valores entregados
para gastos preoperacionales de la Compaiiia la cual inicié sus operaciones a partir de enero del 2012.
De acuerdo al estatuto de la Compaiiia, Cirkwitos Ecuador S.A. posee una participacién accionaria del
85%. Al31 de diciembre del 2013, los valores entregados como aporte a la Compafiia ascienden a
US$459 mil. Los estados financieros de Cirkwitos S.A. por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2013 y 2012, no se presentan consolidados con su compaiiia subsidiaria en la cual ejerce control
financiero y administrativo, en razén de que Cirkwitos S.A. al ser una Compaiiia poseida
mayoritariamente por otra compaiiia (cuyos estados financieros se presentan consolidados) no debe
presentar estados financieros consolidados tal como lo establecen las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF.

OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Costo 2,537 } 2,489
Amortizaciéon acumulada (1,761) (1.639)
Total 7176 -850
Clasificacion:

Derechos de concesién (1) 490 575
Adecuaciones a locales arrendados 280 269
Arriendos y cargos diferidos 6 6
Total /16 850

(1) Derechos de concesién - Constituyen principalmente derechos de concesion de locales en los
centros comerciales Mall El Jardin, Mall del Sol, El Condado, Village Plaza, Mall del Sur, City
Mall, Scala Shopping, los cuales fueron registrados a su costo de adquisicion y se amortizan en
funcién del periodo de concesion (entre 5 y 13 afios).

ESPACIO EN BLANCO
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Los movimientos de otros activos fueron como sigue:

Adecuaciones a Arriendos y
Derechos de locales cargos
concesion arrendados diferidos Total
... (en miles de U.S. dodlares) ...

Costo

Saldo al 31 de diciembre del 2011 1,074 832 400 2,306
Adquisiciones 106 77 - 183
Saldo al 31 de diciembre de 2012 1,180 909 400 2,489
Adquisiciones 3 _45 . 48
Saldo al 31 de diciembre de 2013 1,183 954 400 2,537

Amortizacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre del 2011 (543) (591) (394) (1,528)
Gasto por amortizacion (62) (49) - (111)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 (605) (640) (394) (1,639)
Gasto por amortizacién (88) (34) . (122)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 _(693) (674) (394) (1.761)

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Proveedores del exterior (1) 1,085 986
Compaiiias relacionadas - Comohogar S.A. 84 169
Otros : 19 21
Total 1,188 1,176

(1) Corresponde al saldo pendiente de pago relacionado con la compra de inventario y las regalias del
6% sobre las ventas netas que la Compaiiia reconoce a Radio Shack International.
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11. IMPUESTOS

11.1 Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

11.2

... Diciembre 31,...

2013

2012

(en miles de U.S. ddlares)

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1)

42
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
retenciones @\Z
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 33
Total 147

Y
&4

62

42

=

Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre
la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2013

2012

(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

a la renta 457
Gastos no deducibles 70
Otras partidas conciliatorias
Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado(1)

Anticipo calculado (2)

E k E K

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

458
62

38)
4

=3

E b |

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién (23% para el afio 2012) y del 12%

sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (13% para el afio 2012).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el
afio 2009 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010 al 2013.
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11.3

11.4

11.5

11.6

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 62 119
Provision del afio 116 111
Pagos efectuados (136) (168)
Saldos al fin del afio _42 _62

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto a la
renta correspondiente al afio anterior.

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron
como sigue:

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados del afio
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Afio 2013 y 2012

Activos por impuestos
diferidos en relacion a:
Provisidn de jubilacion patronal y total 36 _ 36

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segtin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a larenta 457 458
Gasto de impuesto a la renta 101 105
Gastos no deducibles 15 15
Otras partidas conciliatorias 9
Impuesto a la renta cargado a resultados 116 A1l
Tasa de efectiva de impuestos 25% 24%

Aspectos Tributarios - Codigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2010,
se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la
reduccidn progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para
el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013,
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Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas — ISD
del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias
o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este
impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el
listado establecido por el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estin obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2013,
no superaron el importe acumulado mencionado.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. doélares)

Participacion a trabajadores 89 89
Bonificacién a ejecutivos 47 23
Beneficios sociales _85 94
Total 221 206

13.1 Participaciéon a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron

como sigue:
2013 2012
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 89 120
Provisién del afio 89 89
Pagos efectuados (89) (120)
Saldos al fin del afio 89 _89
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 162 335
Bonificacion por desahucio 107 _88
Total 269 423
14.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores

14.2

que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como
sigue: .

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 335 301
Costo de los servicios ' 113 77
Costo por intereses ) 3
Costo de los servicios pasados “43) 10
Ganancias sobre reducciones (238) (56)
Saldos al fin del afio ' - 162 335

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 88 77
Costo de los servicios 16 13

Costo por intereses
Costo de los servicios pasados
Ganancias sobre reducciones

B Bw-

1
2
Saldos al fin del afio 107
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Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan al otro resultado integral.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos. :

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las

siguientes:
... Diciembre 31,...
2013 2012
% %
Tasa de descuento 8.68 8.68
Tasa de incremento salarial 4.50 4.50

Durante los afios 2013 y 2012, el importe del costo del servicio, US$65 mil y US$34 mil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas.

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia forma parte de Corporacién Favorita en la cual se centraliza la administracién y
gestion de riesgos financieros de todas las subsidiarias del Grupo. La Corporacién dispone de
una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la Direccién de

- Administracién y Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si es el caso.

-24 -



15.1.1

15.1.2

15.1.3

15.1.4

Riesgo de crédito - Aproximadamente el 80% de las ventas en los almacenes de la
Compafiia son realizadas con tarjetas de crédito en plazos que oscilan desde los 3 hasta
los 6 meses por lo que la cartera estd concentrada principalmente en instituciones
emisoras de tarjetas de crédito con las cuales mantienen firmados acuerdos de pago en
funcién a los plazos otorgados a los clientes. La Compafiia no otorga créditos directos.
y el riesgo de crédito es asumido por las instituciones emisoras de tarjetas de crédito.

Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compafiia es manejada por la Administracién
bajo el control de la Presidencia Ejecutiva, el cual ha establecido el marco de trabajo
apropiado para que la gestion de liquidez sea desarrollada en forma ordenada y
sistematica, en base a los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de inventarios - La Compaiiia mantiene un reporte maximo y minimo de stock
de inventario por local en base al histérico de ventas (movimientos).

La Compaiiia asume los riesgos de pérdidas o dafios del inventario. Los
procedimientos para mitigar las pérdidas de inventarios son los siguientes:

Cuando la pérdida o robo es por negligencia, es asumido por los empleados.
Cuando son robos identificados se presenta el reclamo al seguro.
Cuando la pérdida o robo no es identificado asume la Compafiia.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

Los sistemas de informacién gerencial generan suficiente informacién para los
diferentes drganos de direccion, a través del cual se revisa en forma constante la
estructura de capital de la Compaiifa. Como parte de esta revision se analiza el costo
del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital. :

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$1,576 mil
Indice de liquidez 1.97 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.62 veces

La Administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estin
dentro de los parametros adecuados para una organizacién del tamaifio y nivel de
desarrollo de la Compafiia, ademas que cumple holgadamente con las condiciones a
que esta sujeta la Compaiiia
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15.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

15.3

154

mantenidos por la Compailia es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dblares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 7 112
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 1,259 1,145
Otros activos financieros 3 103
Total 1,269 1,360
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos 67 60
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar y total (Nota 10) 1,188 1,176
Total 1,255 1,236

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor razonable
de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos financieros se
determinan de la siguiente forma:

Mercado no activo: técnica de valuacion - Si el mercado para un activo financiero o pasivo
financiero no es activo, la Compaiiia establece el valor razonable empleando técnicas de
valoracién que incluyen el uso de informacién disponible sobre transacciones recientes entre
partes interesadas y debidamente informadas, la referencia a otros instrumentos
sustancialmente similares y/o el analisis de flujos de efectivo descontados basado en
presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

16. PATRIMONIO

16.1

16.2

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1,100,000 acciones de US$1 valor
nominal unitario.

Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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16.3

16.1

Reserva Facultativa - Reserva constituida por transferencias de utilidades de afios anteriores
una vez pagados los dividendos anuales a los accionistas y efectuada la provision
correspondiente del 10% de la reserva legal. Durante el afio 2013, se transfiri6 de utilidades

acumuladas US$1.3 millones.
Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidades retenidas - distribuibles 1,879 1,335
Resultados acumulados provenientes de la adopcién por

primera vez de las NIIF (109) (109)
Reservas segiin PCGA anteriores:

Reserva de capital 4 4
Total 1,774 1,230

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

Reservas segun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacién o por valuacion de inversiones segin PCGA anteriores, sélo podran ser capitalizados
en Ja parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn
de la Compaiiia.

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencion para efectos del
impuesto a la renta
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17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

2013 . 2012

(en miles de U.S. ddlares)
Costo de ventas 3,023 2,585
Gastos de administracion 2,755 2,433
Gastos de ventas 201 198
Otros ingresos, neto (5) (6)
Total 5974 5,210
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. délares)
Costo de productos vendidos 3,023 2,585
Gastos por beneficios a los empleados 1,271 1,101
Arriendos y condominio 502 453
Regalias Radio Shack International 393 348
Costos de publicidad 188 181
Derechos sobre locales arrendados 122 114
Gastos por depreciacién 64 76
Costos de consultoria 20 18
Impuestos 22 18
Seguros . 7 7
Costos de distribucion 5 3
‘Otros gastos 357 306
Total 2.974 3210
Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. délares)
Sueldos y salarios 901 806
Beneficios sociales 167 152
Aportes al IESS 138 109
Beneficios definidos 65 34
Total L271 L101
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18.

19.

20.

21.

22.

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

18.1.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientos
de locales por concesiones cuyo periodo de arrendamiento oscila entre 5 y 13 afios, los pagos
minimos de arrendamiento son de US$502 mil y US$453 mil, respectivamente.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales - Durante los afios 2013 y 2012, la Compaiiia realizé las siguientes
transacciones comerciales con partes relacionadas:

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Corporacion Favorita C.A.

Arriendos pagados 203 171
Radio Shack International 1,022 878
Invede S.A.

Arriendos pagados 12 S8
COMPROMISOS

Contrato de Exclusividad - 1. a Compaiiia mantiene celebrado un contrato de distribucion con Radio
Shack International, mediante el cual se le confiere a Cirkwitos S.A. la distribucion y venta exclusiva
de los productos de Radio Shack International. La Compaiiia reconoce a Radio Shack International
regalias del 6% sobre las ventas netas de dichos productos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (mayo 20 del 2014)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en mayo 20 del 2014 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones.

-29.



Quito, 1 de agosto del 2014.

I
upermtendencia de
OMpanias

Sefior

Agustin Dominguez Jaramillo

Técnico en Gestion

Delegado del Secretario General
INTENDENCIA REGIONAL DE QUITO
Ciudad.

De mi consideracion:

En respuesta a su OFICIO No. SCV.IRQ.SG.SRS.2014.4519.17041, adjunto sirvase encontrar
documentacion solicitada de la empresa CIRKWITOS S.A. RADIOSHACK con Ruc No.
1791284321001 cuyo expediente es 48772.

Informe Gerente 2012 4

Informe de Comisario 20127 .

Acta de Junta General aiio 2012 /

Informe de Auditoria afio 2013 / '

CIRKWITOS S.A. RADIOSHACK con Ruc No. 1791284321001 cuyo expediente es 48772.

Seguro de contar con su aceptacion, quedo de ustedes.

Atentamente, R
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v
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STEVE UQUILLAS ORDONEZ ‘
GERENTE GENERAL /
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SUPEKIA} TENDENCIA
DE COMPANIAS Y VALORES

OFICIO No.: SCV.IRQ.SG.SRS.2014.4519.17041

Quito D.M., 18 de junio de 2014

Asunto: Tramite No. 24611-0

Sefior

Steve Uquillas Ordofiez

Gerente General de la compaiiia
CIRKWITOS S.A.

Presente

De mi consideracion:

En atencién a su peticion de 13 de junio de 2014, receptada en esta Intendencia de
Compaiiias en la misma fecha, cumpleme manifestarle que, lamento no otorgar la
documentacion solicitada, por cuanto, el Informe de Gerente, el Informe de Comisario;
el Acta de"Junta General del"afio. 2012 no se visualizan y-el Informe de Auditoria del
afio 2013 estd incompleta, por lo que es necesario superen estas observaciones
presentando la documentacién original en esta Entidad. Mientras tanto en el Informe
de Obligaciones Pendientes de la compaiiia se reflejara el respectivo incumplimiento.

Finalmente le informo que, en cumplimiento de la politica gubernamental de
transparentar la informacion y por ser uno de los objetivos estratégicos institucionales,
la Superintendencia de Compafiias pone a su disposicion el Directorio de Compafias
Activas a nivel nacional. Para utilizar esta herramienta de consulta, debera ingresar a
la pégina web institucional www.supercias.gob.ec, en el enlace “Portal de
Informacion” pulsar “Sector Societario”. En esta ventana, encontrara el icono
“Directorio de compaifiias activas”, en donde podra realizar la busqueda por el RUC,
nombre 0 numero de expediente de la empresa. De esta forma, sera posible consultar
los datos generales de una compaiiia, asi como también los relativos a los socios y/o
accionistas de las sociedades mercantiles; y, desde luego, extraer la informacion
antedicha en formato Excel, ademas podra imprimir el C.C.O. Certificado de
Cumplimiento de Obligaciones y Existencia Legal de la compaiiia, y validarlo dando
click en “Validacion de Certificados Electrénicos”.

Atentamente,

.3

Sr. Agustin Dominguez Jaramillo

TECNICO EN GESTION

DELEGADO DEL SECRETARIO GENERAL
INTENDENCIA REGIONAL DE QUITO

Roca N21-19 y Av. Amazonas
Teléfono: (593 2) 2997-800 Quito-Ecuador
www.supercias.gob.ec
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