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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Cirkwitos S.A.
Quito, Ecuador

1.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de Cirkwitos S.A. (Una subsidiaria de
Supermercados La Favorita C.A.) al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracién, asi como una evaluacidn general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

Al 31 de diciembre de 1999, la Compafiia tomando como base la resolucion No.99-1-3-3-0011,
publicado en el Registro Oficial No.310 del 3 de noviembre de 1999, decidio diferir la pérdida en
cambio neta por S/. 7.292 (millones) y amortizarla a partir del afio 2000, en un perfodo de hasta
cinco afios. Durante el afio 2000 la Compatiia afecté a resultados US$136,361. De acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, las pérdidas en cambio deben registrarse en los
resultados del afio en que se originan. El efecto del referido registro fue subestimar la utilidad neta
del afio.

En nuestra opinion, excepto por el efecto del asunto mencionado en el parrafo precedente, los
estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera de Cirkwitos S.A. (Una subsidiaria de Supermercados la
Favorita C.A.), al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones, la evolucién del
patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
principios y practicas de contabilidad establecidos en el Ecuador.
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- 5. Las condiciones econdmicas que imperaron en el pais durante el afio 2000 han estado fuertemente
influenciadas desde afios anteriores por un proceso de deterioro progresivo, caracterizado entre
otros, por altas tasas de inflacién y devaluacion del sucre, crisis generalizada del sistema bancario

- y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de crédito y la fuerte caida de la actividad
econdémica del pais. En Marzo 13 del 2000, el Congreso Nacional aprobd la Ley para la
Transformaciéon Econémica del Ecuador mediante la cual establecidé el canje de sucres en

- circulacién por ddlares de Estados Unidos de América a una tasa de S/.25.000 por US$1. Como
se explica en las politicas de contabilidad significativas, las autoridades establecieron un proceso
de conversion de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 de sucres a ddlares y a partir de

- esta fecha los registros contables se los mantienen en ddlares. Con posterioridad al cambio de
unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios localmente continuaron un proceso de
ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento en el indice general de precios al
consumidor del 41% durante el periodo comprendido entre el 1 de abril y el 31 de diciembre del
2000. Las autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y por lo tanto, el indice de
inflacién se reducira gradualmente en los préximos meses al reacomodarse los precios relativos, al
tiempo en que se preveé una recuperacion de la actividad econdmica global del pais, lo cual debera
estar acompafiado por el fortalecimiento del sistema financiero nacional. Debido a estas
situaciones no es posible establecer integralmente los efectos de estas condiciones sobre la
evolucién futura de la economia nacional y las consecuencias, si las hubiere sobre la posicién
econdmica y financiera de la Compaiiia y los resultados de sus operaciones futuras. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.

6. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como
agente de retencidn y percepcion por el ejercicio termina 31 de diciembre del 2000, se emite
por separado.
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Cirkwitos S.A.
(Una Subsidiaria de Comohogar S.A.)

Balance General

(Expresado en dolares)

Diciembre 31, 2000
. ________________________________________________________________________ ]
Activos
Activo corriente:
Efectivo 21,609
Cuentas por cobrar (Nota A) 370,178
Inventarios (Nota B) 736,206
Gastos pagados por anticipado (Nota C) 17,257
Total activo corriente 1,145,250
Instalaciones, muebles y equipo (Nota D) 174,406
Cargos diferidos (Nota E) 429,647
1,749,303

Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Cuentas por pagar (Nota F) 1,316,375
Gastos acumulados por pagar (Nota G) 33,236
Obligaciones con los trabajadores (Nota H) 6,024
Total pasivo corriente 1,355,635
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota J) 127,319
Capital adicional (Nota K) 382,042
Reserva legal (Nota L) 534
Pérdidas acumuladas (Nota M) (116,227)
Total patrimonio de los accionistas 393,668
1,749,303

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Cirkwitos S.A.
(Una Subsidiaria de Comohogar S.A.)

Estado de Resultados

(Expresado en dolares)

Aiio terminado en Diciembre 31, 2000
Ventas netas 1,593,821
Costo de ventas 748,897

Utilidad bruta en ventas 844,924

Gastos de administracion y ventas 533,987

Utilidad en operacion 310,937

Otros (gastos) ingresos :

Gastos financieros, netos (124,337)
Diferencia en cambio (236,659)
Resultado por exposicion a la inflacién (Nota N) 79,340
Otros gastos, netos (10,287)
(291,943)
Utilidad antes de participacion trabajadores
e impuesto a la renta 18,994
Participacion trabajadores (Nota H) 2,374
Bonificacion a ejecutivos (Nota H) 791
Impuesto a la renta (Nota I) 3,166
Utilidad neta 12,663

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Cirkwitos S.A.

(Una Subsidiaria de Comohogar S.A.)

Estado de Evolucion del Patrimonio

(Expresado en ddlares)

Aiio terminado en Diciembre 31, 2000
Capital social

Saldo inicial y final 127,319
Capital adicional

Transferencia de reserva por revalorizacion del patrimonio 245,258

Transferencia de reexpresién monetaria 136,784

Saldo final 382,042
Reserva por revalorizacién del patrimonio

Saldo inicial 115,419

NEC No. 17 134,181

Ajuste (29,285)

Reclasificacion 24,943

Transferencia a capital adicional (245,258)

Saldo final -
Reserva legal

Saldo inicial y final 534
Reexpresion monetaria

NEC No. 17 136,784

Transferencia a capital adicional (136,784)

Saldo final -
Pérdidas acumuladas

Saldo inicial (103,947)

Reclasificacién (24,943)

Utilidad neta 12,663

Saldo final (116,227)
Total patrimonio de los accionistas 393,668

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Cirkwitos S.A.

(Una Subsidiaria de Comohogar S.A.)

Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en ddélares)

Aiio terminado en Diciembre 31, 2000
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 1,368,171
Efectivo pagado a proveedores y empleados (521,963)
Intereses recibidos 32,630
Intereses pagados (156,967)
Diferencia en cambio (236,659)
Otros gastos, netos de ingresos (10,287)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidon 474,925
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de instalaciones, muebles y equipo (3,639)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (3,639)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Pago de obligaciones bancarias (451,549)
Pago de franquicias (24,943)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (476,492)
Disminucién neta de efectivo (5,206)
Efectivo al inicio del periodo 26,815
Efectivo al final del periodo 21,609

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Cirkwitos S.A.

(Una Subsidiaria de Comohogar S.A.)
Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto

Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresada en dolares)

Aifio terminado en Diciembre 31, 2000

Utilidad neta 12,663

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion:

Depreciacion 65,331
Amortizacién 165,632
Provisién para cuentas incobrables 1,487
Resultado por la exposicion a la inflacién (79,340)
Bonificacion ejecutivos 791
Participacion trabajadores 2,374
Impuesto a la renta 3,166

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar (225,650)
Aumento en inventarios y gastos pagados por anticipado (222,975)
Aumento en cuentas y gastos acumulados por pagar 751,446

Efectivo neto grovisto por las actividades de operacidon 474,925

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Cirkwitos S.A.
(Una subsidiaria de Comohogar S.A.)

Politicas de Contabilidad Significativas
- ]

Descripcion Cirkwitos S.A., fue constituida en la ciudad de Quito-Ecuador, el 23 de

del negocio diciembre de 1994, su objeto social es la compra, venta, comercializacion,
fabricacién, importacién, exportacién, mantenimiento y reparaciéon de
componentes eléctricos y electronicos, electrodomésticos aparatos de
transmisién y recepcion de datos, juegos electronicos, computadoras,
ordenadores personales, impresoras, monitores, maquinas en general,
alambres y cobres, circuitos integrados, partes y piezas

Operaciones El Congreso Nacional expidid la Ley para la Transformacion Econémica del
Ecuador, la cual fue publicada en el Registro Oficial No. 34 el 13 de marzo
del 2000. Con la emision de esta Ley, el Gobierno del Ecuador resuelve
adoptar el modelo econémico denominado “dolarizacién”, que consiste en
retirar los sucres de circulacién y reemplazarlos con délares de los Estados
Unidos de Norteamérica, en base al tipo de cambio de S/.25.000 por cada
US$1. Entre las principales reformas incluidas en la mencionada Ley se
encuentra la conversién al 31 de marzo del 2000 de los saldos en sucres a
USS$ doélares de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17 y a
partir del 1 de Abril del 2000 mantener registros contables de las empresas y
personas obligadas a llevar contabilidad, en US$ délares.

Debido al cambio del modelo econémico adoptado por el Gobierno del
Ecuador, el balance general y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo y sus notas explicativas, por
el afio terminado al 31 de diciembre del 2000, no pueden ser comparables
con los estados financieros emitidos al 31 de diciembre de 1999.

Bases de Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con
presentacion principios y practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

El balance general al 31 de diciembre del 2000 fue preparado bajo el
esquema de dolarizacién, de conformidad con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC No.17. Esta norma fue aplicada a las partidas no
monetarias de los estados financieros expresados en sucres a la fecha de
transicion Marzo 31, 2000. La tasa establecida por el Banco Central del
Ecuador fue de S/.25.000 por cada US$1,00. Los rubros que conforman el
estado de resultados y de flujos de efectivo no estan sujetos a reexpresion
monetaria.




Cirkwitos S.A.
(Una subsidiaria de Comohogar S.A.)

Politicas de Contabilidad Significativas

Aplicacion del Mediante resolucién SB-SC-SRI-01, emitida por la Superintendencia de
esquema de Bancos, Superintendencia de Compaiiias y Servicios de Rentas Internas,
dolarizacion el 13 de abril del 2000, se adopta la Norma Ecuatoriana de Contabilidad

NEC 17 “Conversién de estados financieros para efectos de aplicar la
dolarizacion”, mediante la cual las sociedades obligadas a llevar
contabilidad, efectian la conversion de las cifras contables de sucres a
délares de los Estados Unidos de América, bajo el siguiente
procedimiento:

Reexpresion monetaria integral hasta la fecha de transicién

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas, al 31
de marzo del 2000 (fecha de transicién), fueron ajustados para la
conversién de estados financieros a doélares, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes, utilizando para ello, el indice de ajuste de
inflacion correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero del
2000 y el 31 de marzo del 2000, para dar efecto a los cambios en el poder
adquisitivo del Sucre. El indice utilizado para dicho periodo fue del
32,81%, para las adiciones realizadas durante el periodo de transicién, se
aplicé el indice proporcional. Los resultados de aplicar la correccion
monetaria integral se registran en los resultados del periodo en la cuenta
resultados por exposicion a la inflacion (REI). La utilidad o pérdida
generada durante el periodo de transicién no estd sujeta a reexpresion en
dicho periodo.

Indice especial de correccion de brecha

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas, al 31
de marzo del 2000, corregidos por el indice de ajuste de inflacién a la
fecha de transicion, se ajusté utilizando el indice especial de correccion de
brecha, el cual surge de la variaciéon acumulada de la diferencia entre las
tasas de inflacion y devaluacidn por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen en caso de ser posterior y la fecha de
transicion. El efecto acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999 del
ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacién del indice
especial de correccidon de brecha y el efecto por el periodo comprendido
entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicion, se registré en la
cuenta patrimonial reexpresion monetaria y en la cuenta denominada
resultado por exposicion a la inflacién (REI), respectivamente.




Cirkwitos S.A.
(Una subsidiaria de Comohogar S.A.)

Politicas de Contabilidad Significativas

Conversion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de marzo del 2000, ajustados por los indices
de reexpresion monetaria integral y el indice especial de correccién de
brecha, hasta la fecha de transicion se dividié para el tipo de cambio tnico
de S/.25.000 por dolar, con lo cual se obtienen los estados financieros
convertidos a dolares. Estos saldos constituyen la base para iniciar la
contabilidad en délares a partir del 1 de abril del 2000.

Un resumen de los indices especiales de correccién de brecha utilizados por
la Compafiia, fue como sigue:

Indices especiales de correccion de

brechas
Afio terminado en diciembre 31 Factor de ajuste (%)

1991 26,885

1992 40,358

1993 66,681

1994 85,672

1995 77,146

1996 80,657

1997 94,641

1998 86,282

1999 -

Saldos iniciales 2000 (3,597)
Flujos de Para la preparacion del estado de flujos de efectivo y la determinacion de
efectivo y los saldos iniciales de las partidas no monetarias, con el propdsito de aplicar
saldos iniciales el esquema para la conversion de estados financieros, los saldos al 31 de

diciembre de 1999, fueron convertidos al tipo de cambio tnico utilizado en
la dolarizacién a la fecha de transicién S/.25.000 por cada US$1,00.

Inventarios La Compaiiia valora sus inventarios de mercaderias tomando como base
el precio de venta al publico deducido el margen de utilidad y los
porcentajes de gastos de administracidon y ventas.

10




Cirkwitos S.A.
(Una subsidiaria de Comohogar S.A.)

Politicas de Contabilidad Significativas
- |

Instalaciones, Instalaciones, muebles y equipo al 31 de marzo del 2000, fue ajustado
muebles y equipo aplicando el indice de ajuste de reexpresion monetaria integral y el indice
especial de correccion de brecha hasta la fecha de transicion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la
vida util estimada de los activos relacionados.

Al 31 de marzo del 2000, el efecto del ajuste por la aplicacién del proceso
de NEC No.17 a instalaciones, muebles y equipo se efectud utilizando las
siguientes bases:

e Los activos que se encontraban en propiedad de la Compaiiia al cierre
del ejercicio anterior y su correspondiente depreciacién acumulada, se
actualizaron aplicando al costo ajustado a esa fecha, el ajuste integral de
inflacién y posteriormente el indice especial de correccion de brecha.

e Los activos adquiridos durante el periodo de transicion y su
correspondiente depreciacién acumulada, se actualizaron en base a los
indices proporcionales de correccion de brecha.

Los cargos por depreciacion sobre los valores ajustados se llevan a
resultados a partir del siguiente mes de la aplicacion del esquema de
dolarizacion.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas

Mejoras de local 2(1%
Géndolas, perchas y otros 10?
Muebles y enseres de oficina 10y 20%

11




Cirkwitos S.A.
(Una subsidiaria de Comohogar S.A.)

Politicas de Contabilidad Significativas

Cargos diferidos Los rubros de otros activos al 31 de marzo del 2000, fueron actualizados
aplicando el indice de reexpresion monetaria integral y el indice especial de
correcciéon de brecha hasta la fecha de transicién (31 de marzo del 2000).
Incluye principalmente los valores por concesién de locales comerciales,
derechos de marca los cuales son amortizados en linea recta en periodos de
5 afios

Por disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, al 31 de diciembre
de 1999, la Compaifiia activé el diferencial cambiario, producto de la
actualizacion de los activos y pasivos en moneda extranjera, el cual sera
amortizado en un periodo de hasta 5 afios.

12




Cirkwitos S.A.
(Una subsidiaria de Comohogar S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

A. Cuentas
por cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Tarjetas de crédito 94,531
Clientes 86,026
Compaiiias relacionadas (Nota O) 141,563
Servicio de Rentas Internas 36,121
Cheques protestados y posfechados 7,887
Préstamos a gjecutivos y empleados ) 6,127
Otros deudores 439

372,694
Menos provisién acumulada para cuentas incobrables 2,516

370,178

(1) Al 31 de diciembre de 2000, esta cuenta no incluye operaciones
individuales de importancia entre la Compaifiia y sus ejecutivos y
empleados.

El movimiento de la provisién acumulada para cuentas incobrables, fue
como sigue:

2000
Saldo inicial 1,054
Provisién del afio 1,487
Castigos 25
Saldo final 2,516

13




Cirkwitos S.A.
(Una subsidiaria de Comohogar S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

— ]

- B.

C.

D.

Inventarios

Gastos
pagados por
anticipado

Instalaciones,
muebles y
equipo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Mercaderias 720,191
Importaciones en transito 16,015

736,206

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Impuesto a la renta por reclamar (Nota I) 5,725
Impuesto a la renta anticipado (Nota I) 4,212
Otros 7,320

17,257

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Mejoras en edificios propios 351,062
Goéndolas, perchas y otros 45,977
Muebles y enseres de oficina 176,379
Equipo de computacion 112

573,530
Menos depreciacidon acumulada 399,124

174,406
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Cirkwitos S.A.
(Una subsidiaria de Comohogar S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

-— .

E. Cargos diferidos

El movimiento de Instalaciones, muebles y equipo, fue como sigue:

2000
Costo ajustado:
Saldo inicial 237,787
Compras 3,639
NEC No. 17 332,104
Saldo final 573,530
Depreciacion acumulada ajustada:
Saldo inicial 141,807
Gasto del afio 65,331
NEC No.17 191,986
Saldo final 399,124
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2000
Derechos de concesion 299,971
Diferencia en cambio ¢)) 373,447
Cargos y gastos diferidos 21,171
694,589
Menos amortizacion acumulada 264,942
429,647

(1) Por disposiciones de la Superintendencia de Compaifiias al 31 de
diciembre de 1999, la Compaiiia activo el diferencial cambiario
producto de la actualizacion de los activos y pasivos en moneda
extranjera, el cual serd amortizado en un periodo de hasta 5 afios.
En este periodo la Compafiia no podra distribuir utilidades
acumuladas o del ejercicio a sus accionistas, hasta que se haya
amortizado la totalidad del diferencial cambiario.
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Cirkwitos S.A.
(Una subsidiaria de Comohogar S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

o -
—_ El movimiento de otros activos, fue como sigue:
2000
~ Costo ajustado:
Saldo inicial 426,309
- NEC No. 17 268,280
Saldo final 694,589
Amortizacion acumulada ajustada:
- Saldo inicial 36,875
Gasto del afio 165,632
Ajuste 4,342
- NEC No.17 58,093
Saldo final 264,942
F. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar
Diciembre 31, 2000
- Compaiiias relacionadas (Nota O) 1,268,580
Servicio de Rentas Internas 47,597
- Otros 198
1,316,375
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Cirkwitos S.A.
(Una subsidiaria de Comohogar S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

G. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

acumulados

por pagar
Diciembre 31, 2000
Sueldos y aportes al [ESS 1,783
Comisariatos 8,302
Franquicias 20,256
Otros 2,895

33,236

H. Obligaciones De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaifiia debe destinar el
con los 15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo
trabajadores entre sus trabajadores.

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

2000
Beneficios sociales:
Saldo inicial 2,061
Provisién del afio 13,842
Pagos efectuados 12,820
Ajuste 224
Saldo final 2,859
Bonificacion a ejecutivos:
Provision del afio 791
Saldo final 791
Participacion de los trabajadores:
Provision del afio 2,374
Saldo final 2,374
6,024
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Cirkwitos S.A.
(Una subsidiaria de Comohogar S.A.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)
]

I. Impuesto a La provisién para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de
la renta diciembre del 2000, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.

Para el gjercicio fiscal 2000 se reduce la tasa del impuesto a la circulacién
de capitales al 0,8%. La Ley para la Promocién de la Inversion y de la
Participacién Ciudadana (Trole II) derogd la vigencia del Impuesto a la
Circulacion de Capitales a partir del 1 de Enero del 2001.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como

sigue:
Concepto 2000
Utilidad segun libros antes de participacidn trabajadores y
bonificacién a ejecutivos e impuesto a la renta. 18,994
Menos amortizacion de pérdidas de afios anteriores 3,166

Base para la participacion trabajadores, bonificaciéon a

gjecutivos 15,828
15% participacion trabajadores 2,374
5% bonificacion a ejecutivos 791

Utilidad después de participacion a trabajadores,
bonificacion a ejecutivos 12,663

Base imponible 12,663

Impuesto a la renta afectado a operaciones en los
estados financieros. 3,166
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J.  Capital social

K. Capital
adicional

El movimiento de impuesto a la renta, fue como sigue:

2000
Saldo inicial 5,725
Provision del afio (3,166)
Retenciones en la fuente 7,378

!Eota Cz 9,937

Esta constituido al 31de diciembre del 2000, por 3.182.976 acciones
comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion, de valor nominal de un
mil sucres cada una, equivalente a US$0,04 cada una, la Compaifiia no ha
cumplido con la resolucién No. 00Q-1J-008 de abril 24 del 2000, emitida
por la Superintendencia de Compaiiias, en lo que respecta al cambio del
valor nominal de las acciones de sucres a dolares.

Para el 2000, los saldos deudores o acreedores de las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacidn, han sido transferidos a esta cuenta.

El efecto de la aplicacion de la NEC 17 al 31 de marzo del 2000, fue como
sigue:

Reserva por

revalorizacién Reexpresion Capital

del patrimonio monetaria adicional
Saldo inicial 115,419
Ajustes y reclasificaciones (4,342)
Instalaciones, muebles y equipos 116,581
Cargos diferidos 109,925
Patrimonio de los accionistas 134,181 (89,722)
Transferencia a capital adicional (245,258) (136,784) 382,042

382,042
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L. Reserva
legal

M. Pérdidas
acumuladas

N. Resultado por
exposicion a la
inflacion

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién
de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacion del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de
gjercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en
que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el
25% de la utilidad neta del afio.

Se registra como contrapartida de los ajustes de la correccién monetaria
integral a los estados financieros.

El efecto de la aplicacidn de la correccidon monetaria integral, se resume a
continuacion:

2000
Instalaciones, muebles y equipos 23,537
Cargos diferidos 100,262
Patrimonio de los accionistas (44,459)
79,340
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0. Transacciones
con compaiiias
relacionadas

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2000

Cuentas por cobrar: (Nota A)

Comohogar S.A. 138,183
Supermercados La Favorita C.A. 3,380
141,563

Cuentas por pagar: (Nota F)

Supermercados La Favorita C.A. 1,258,525
Comohogar S.A.. 10,055
1,268,580

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron
como sigue:

Afio terminado en diciembre 31, 2000
Ventas:
Supermercados La Favorita C.A.:
Bonos navidefios 2,613
Comohogar S.A.:
Tarjeta Radio Shack 167,389
Bonos navidefios 767
170,769
Compras:
Supermercados La Favorita C.A.:
Mercaderia 866,520
866,520
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- |
Afio terminado en diciembre 31, 2000
Gastos:
Supermercados La Favorita C.A.:
- Financieros 167,555
- Otros gastos 224,449
- 392,004

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a
otras de igual naturaleza realizadas con terceros.

- P. Contratos Con fecha 1 de octubre del 2000, se suscribe el contrato en donde
Farcomed S.A. en sus tiendas al por menor actiia como un revendedor no
exclusivo dentro del territorio, para los productos de la marca Radio

- Shack comprados a Cirkwitos S.A, el mismo que pagara cada 30 dias a
Cirkwitos S.A. un 18% de sus ventas de los productos excluyendo el
IVA.

Q. Eventos El Tribunal Distrital de la ciudad Guayaquil con fecha 13 de marzo del
subsecuentes 2001, emitié un fallo a través del cual resolvié suspender en forma
—_ definitiva los efectos tributarios del Resultado por Exposicion a la
Inflacién-REI, derivado de la aplicacion de la Norma ecuatoriana de
Contabilidad-NEC 17. El Servicio de Rentas Internas-SRI con fecha 19
- de marzo del 2001, ha presentado la apelacidn correspondiente ante el
Organismo Superior como es el Tribunal Constitucional, sin que hasta la
fecha del informe de los auditores externos se conozca el resultado de

-— dicha apelacion.
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