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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SRR

Alos A ccionis'tas de
ALAMO ROSAS S.A.

1 Hemos examinado los balances generales de ALAMO ROSAS S.A. al 31 de diciembre de
2004 y 2003, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en su patrimonio y
de flujos de efectivo por los arios terminados en esas fechas. Los estados financieros y las
notas financieras fueron preparados y son responsabilidad de la administracion de la
Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros, basados en nuestros exdmenes.

2, Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye un examen, a base
de pruebas que respalden los valores e informaciones contenidas en los estados
Jfinancieros. Incluye también una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones relevantes hechas por la administracion, asi como también una
evaluacion de la presentacion de los estados financieros. Creemos que nuestros
exdmenes nos proporcionan un fundamento razonable para expresar una opinion.

3 La Compariia difirié de acuerdo a la disposicion transitoria sexta publicada en el R.O.
No. 350 del 30 de diciembre de 1999, las pérdidas netas en cambio devengadas en 1999
por un monto equivalente a US $. 520.000 para ser amortizadas en un plazo de hasta
cinco arios a partir del aiio 2000 y- mediante la aplicacion de las directrices contenidas
en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, en el arfio 2000 se incrementé dicho
‘saldo, llegando las pérdidas netas en cambios al valor de US $. 665.782,89. Durante los
afios 2001, 2002 y 2003 las pérdidas referidas no fueron amortizadas, en el afio 2004 se
amortiza US $102.000,00, quedando un saldo neto por amortizar de las pérdidas por
diferencial cambiario por US $ 563.782,89. Este saldo la Empresa ha decidido aplicar la
amortizacion de acuerdo a lo publicado en el R..O. No. 389 de fecha julio 30 de 2004.
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4 En nuestra opinién, excepto por lo descrito en el pirrafo 3 los estados financieros que se
acomparian, presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion
financiera de ALAMO ROSAS S.A. al 31 de diciembre de 2004 y 2003, los resultados de
sus operaciones, los cambios del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad en lo que estas no se contrapongan a las
anteriores.

& Asoxiados Cia. Ltda.

Registro C.P.A. N°11.405
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ALAMOROSAS S.A.
Balances Generales

{Expresado en délares americanos)

ACTIVO Notas 2004 2003
ACTIVO CORRIENTE

Caja - Bancos T e e 3 37.895,25 20.340,50
Inversiones Corto Plazo - 1.218,51
Clientes 4 47.399,65 259.749,65
Inventarios de Materiales: 5 29.864,99 24.181,06
Produccion en Proceso 152.855,64 153,98
Impuestos Anticipados ) 6 890,64 708,67
Gastos Anticipados . 2.194 48 2.085,48
Cuentas por Cobrar Empleados 633,17 978,03 -
Otras Cuentas por Cobrar 7 92.581,47 44.058,96
Total Activo Corriente 364.315,30 353.475,84
Propiedad, Mobiliario y Equipos Neto 8 1.269.504,30 1.276.402,13
Otros Activos )

Cargos Diferidos 9 653.039,48 891.159,35
Inversiones a Largo Plazo 1.185,10 738,17
Total Otros Activos 654.234,58 891.898,52
TOTAL ACTIVOS 2.288.054,18 2.521.776,49

Al 31 de diciembre de

Marcela Davila
Contadora
Registro C.B.A. No. 0694




ALAMOROSAS S.A.
Balances Generales

(Expresado en délares americanos)

PASIVO CORRIENTE

Préstamo e Intereses Bancarios
Proveedores

Obligaciones Fiscales y Laborales
Otras Cuentas Por Pagar

Total Pasivo Corriente
Pasivo Largo Plazo
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Aportes Futuras Capitalizaciones
‘Reserva de Capital )
Reserva por Valuacion del Terreno
Pérdidas Acumuladas
Pérdida del Ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas que se acompaian, son partei

Notas

10
11
12

10

13

Al 31 de diciembre de

2004

192.147,21
29.768.08
142.938,14

364.853,43

i

364.853,43

2003

128.538,57
77.716.42
22.479,26

124.795,16

353.529,41
242.521,38

596.050.79

210.316.16 210.316,16
42.038,94 42.038,94
1.279.681,73 1.279.681,73
645.282,48 645.282,48
(251.583.,61)- (222.233.99)
- {2.524.95) (29.358,62)
1.923.200.75 1.925.725.70
2.288.054.18 2.521.776,49

e los estados financieros.

Yook

Marcela Davila
Contadora
Registro C.3.A. No. 0694
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ALAMOROSAS S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

kExpresado en délares americanos)

Afio Terminado al

Notas 31 de diciembre de
2004 _ 2003
INGRESOS
Ventas Netas 1.111.553,25 1.051.828,88
(Menos): Costo de Ventas (742.957,43) (715.306,25)
Utilidad Bruta en Ventas ' 368.505,82 336.522.,63
GASTOS
. {Menos): Egreso Operacionales (339.449,87) (3Q3.044,16)
: (Menos): Egreso No Operacionales 14 - {35.935,20) - (79.438,58)
Mas: Ingresos No Operacionales 15 4.264,30 16.600,49
Pérdida del Ejercicio (2.524,95) (29.359,62)

. Las notas que se acompanan, son parte integrante de los estados financieros.

el F

Marcela Davila
Contadora
Registro C.B.A. No. 0694




ALAMOROSAS S.A.
Estados de Camblos en ef Patrimonio
on délares
Descripcion - Capital + Aportes Futuras Reserva de Reserva por Pérdidas Pérdida del Total
Caphalizaclones Capital 6n Terreno A I}
: 3

[saldo 21 31 de diclembre de 2002 1.10.“!E1l 42.038,94 1.279.681,73 .(173.513!41! !4'."5!58! 1.!55.0!5;12 I
Transterencias . Co - - - (48.60558)  48.69556 -
Pérdida def Ejercicio 2003 - - - - (29.359,62) {20.350,62)
Saldo al 31 de diclembre de 2003 210.316,16 42.038,94 1.279.681,73 845.282 48 | (222.233,99) (26.359,62) 1325.725;70'
Teansferencias - - - . - ’ - + {29.359,82) 20,358,62 -
Pérdida det Ejercicio 2003 - - - - {2.524,95) {2.524,95)
|SHMD al l; de dl&lﬂm de 2004 1‘0.‘-\\0!10 42.038,94 1.279.881,73 845.282 48 51.593 81 2.524 85] 1.823,200,75

financleros.

Las notas que se acompadan, son parte integi v
> fﬂb ' ¢ /ﬂ
- Q.
Marcefa Dévila

Contadora
Registro C.B.A. No. 0694



ALAMOROSAS S.A
Estados de Flujos de Efectivo

( Expresado en délares americanos )
Afo Terminado at
31 de diciembre de

2004 2003
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIONES
Pérdida del Ejercicio (2.524,95) (29.359,62)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDiDA CONEL
EFECTIVO NETO PROVISTO DE OPERACIONES
Gasto Depreciaciony Amortizacion 308.746,52 304.157.98
Utilidad en Venta de Activos Fijos - (4.519,82)
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Disminucién inversiones 1.218.51 854,06
Disminucion (Aumento) Cuentas por Cobrar 164.172,35 (24.641,76)
( Aumento) Disminucién Inventarios . (158.385,59) 11.232,73
( Aumento) Disminucién Pagos Anticipados (289,98) 128.48
Aumento ( Disminucion) Proveedores 114.430,79 (28.225,37)
Aumento Beneficios Sociales 7.288.82 3.186,33
Aumertto Otras Cuentas por Pagar 18.142.98 92.964.99
EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACIONES 452.799.45 325.779.01 -
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones Propiedades Planta y Equipo * ® (47.807.64) (9.573,30)
Adiciones Gasto de Preoperacion (15.921,18) (25.189,73)
Adiciones Inversiones a Largo Plazo (455.93) 36,15
. EFECTIVO NETO USADO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION !64.1!4.75) !35.726.“!
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Sobregiros Bancarios ’ ) . - {14.901,63)
Obligaciones Bancarias Corto Plazo ) : (128.538.57) (64.519,58)
Obligacionas Bancarias Largo Plazo (242.521.38) (207.308.30)
EFECTIVO NETO USADO PARA ACTIVIDADES DE FINANCIACION ‘:71.059.952 !238.729.“!
Aumento Neto de Efectivo ' 17.554,75 232284
Efectivo a inicio del Afto 20.340,50 17.017.86
Efectivo al Final del Ado . } 37.895.25 20.340.50

Las notas gue se acompahan, son parte integrante de ios e;

M )
N — S St

Marcela Davila
CONTADOR GENERAL
Registro C.B.A. No. 06884



ALAMOROSAS S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre de 2004 y 2003

1.1

1.2

2.1.

2.2

Identificacion y Objeto de la Compania

Antecedentes

La compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito el 6 de enero 1995 con el nombre
de MOBILCOM S.A., ante la Notaria Segunda del Cantén Quito Dra. Ximena
Moreno de Solines e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de enero de 1995 con un
capital de s/.5.000.000, siendo el objeto social al inicio, la prestacion de toda clase
de servicios relacionados con las telecomunicaciones nacionales e internacionales.
Posteriormente: se reformé su estatuto y cambié de denominacién con el nombre de
Alamorosas S.A.

Objeto Social

La Compaiila actuaimente tiene como objeto la produccién, exportacion,
comercializacion, importacion, distribucion, intermediacion y compra - venta de todo
tipo de flores, patrones y especies vegetales, ganaderas y piscicolas. Actualmente
la compariia esta dedicada a la produccién y comercializacion de aproximadamente
41 variedades de rosas, a través de una comercializadora en el exterior.

Los suministros, quimicos y agroquimicos que utiliza para la produccion de las rosas
se compra en el mercado local a crédito. .

Principales Criterios Contables

Base de Presentacion

Los estados financieros son preparados de conformidad con los principios de
contabilidad generaimente aceptados ‘en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad N.E.C).

Cuentas por Cobrar

La Compaiiia mantiene como politica que Ias ventas locales se realicen de contado
y las Exportaciones a crédito.



2.3

24 .

2.5.

2.6

ALAMO ROSAS S.A.

Notas a los estados financieros {Continuacion)

Provisién Cuentas Incobrables

Durante este periodo no se ha procedido a realizar la provision para cuentas de
dudosa recuperabilidad, en razon de que la compania considera que no tiene
cuentas irrecuperables. De acuerdo a la Ley .de.Régimen Tributario Interno,
establece que se puede efectuar una provision del 1% anual sobre los créditos
comerciales concedidos en el periodo, esta provision constituye un gasto deducible
para fines ftributarios.

lnv.entarios'
A 31 'de diciembre del 2004, los inventarios de la compafiia se encuentran

reglstrados bajo el método de costo promedio, el mismo que no excede el valor de
rcado .

) Propiedadés, Mobiliario .y Equipos -

Dentro de este grupo se registra los terrenos que mantiene la compaiiia, que han
sido revaluados en el afo 2002 y puede ser revaluado conforme la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No 12 Propiedades, Planta y Equipo.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, las Propiedades y Equipos han sido valorados

al costo historico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base del método de
linea recta en funcion de la vida Util de los bienes, de acuerdo a2 los siguientes
porcentajes:

%
Méaximo Depreciacién

Edificios e Invernaderos 5%
Maquinaria y Equipo 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacion  20%y33%
Vehiculos 20%

Cargos Diferidos

Dentro de este .grupo se registra los gastos de constitucion, pre- operacionales y
diferencial cambiario, los mismos que son amortizados al 20 % anual de acuerdo a
lo establecido por la Ley de Régimen Tributario interno vigente, adicionaimente la
amortizacion de las plantaciones se las efectia tomando en cuenta para su calculo
7 afios.

(9]



2.7

2.8

ALAMO ROSAS S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Provision Beneficios Sociales

La Compafiia ha efectuado la provision de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de Trabajo e.Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS), tales como: Sobresueldos y Fondos de Reserva.

Intereses por Pagar

La Compafija mantiene como politica al cierre de los estados financieros registrar
los intereses que se han devengado en dicho periodo.

Impuesto a la Renta

La tarifa del impuesto a la renta que se encuentra vigente es del 25 % y 15 % silas
utilidades son reinvertidas por la Compafiia. -,
De acuerdo a'la Ley de Régimen Tributario Interno la Compariia puede amortizar
sus pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las pérdldas
hasta el 25 % de la base imponible de cada afio.

Caja - Bancos

Se refiere a:
Descripcion 2004 2003
Caja Us$ . 310,00 380,00
Bancos 37.585,25 19.960,50

us$ 37.895,25 20.340,50

(V3 )



ALAMO ROSAS S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

Cuentas por Cobrar Clientes

Se refiere a:
e iieere - .. Cliente
- . : 2004 2003
Clientes de Exportacién uss 43.930,99 257.789,16
Clientes ' : 3.468,66 1.960,49
uss 47.399,65 259.749,65
Inventarios -
Se refiere é la existencia de:
| Descricpcién 2004 2003
Plantas uss . 0.00 347.04
Fertilizantes 3,649.25 2,102.07
Quimicos 6,245.58 -5,107.61
. Ropa de Trabajo _871.24 558.48
Plasticos 3,232.01 2,088.91
Material de Empaque 3,660.86 3,853.95
Material de Construccion 1,147.87 1,914.41
Madera : 1,445.00 1,698.01
Herramientas 9,510.58 6,406.98
Utensillos 102.60 102.60
’ uUss$ 29,864.99 24,181.06
Impuestos Anticipados
~ Se refiere a:
Descripcion 2004 2003
Retenciones por Ventas uss 846.77 665.80
Anticipo impuesto a Ia Renta 43.87 43.87
uss 890.64 709.67




ALAMO ROSAS S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

Otras Cuentas por Cobrar

Se refiere a:
Descripcion 2004 Y
Recuperacion-del Impuesto al Valor Agregado  US$  a) 57.660,88 43.612,19
Anticipo para Compras 448,77 448,77
Anticipo Obras en Construccion 34.425,00 -
Otras Cuentas por Cobrar 48,82 <
' ’ USS. 92.581,47 44.058,96

Corresponde al Crédito Tributario del impuesto al Valor Agregado que se encuentra
en tramite para su devolucion.

W



ALAMOROSAS S.A o :
Notas 3 los estados financiergs { Continuacion §
8 PROPIEDADES; MOBILIARIO Y EQUIPO
Los moviniuntos son como sigue.
.
Wusbles y Muables y
Instatacion tnstalacion Maguinarta de Equipo de Dagractacion
Detalle Construcclonss en Invernaderos Equipos de Equipas de Vahiculos Totat
Tertanos Adminlstracion Plantacién Plantacién Oficina ‘Plantaclén tomputacién Plantacién Acumutada
3080581 FIX iR : IRT0_peaossay)\aisaises)
2.300,00 - - (57.137.45) . (47.504.15)
. - @.812.50) 1.008.78 (1.908.75)
ISR : R L W25
1.508.00 38000 (54.70547) (a.e97.83)
“".52 00 44.275 684 14,370,586 . 37081550 4!1!13:’! 83.208,.23 1114181 25.277,17 = 380 00 392, M) 1,269.504,

[£3%dc at 31 de giclmibre de 2004
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ALAMO ROSAS S.A.

Notas a los estados financieros (Continué‘cién)

Cargos Diferidos

Se refiere a:
Detalle " Gastos Difer. Gastos Difer. Arortizacién Tetal
Constit. . Carh 98 a01998 Carh 9 Acumdada
Saldo 311203 f68HD Q72208 78435  GETRS (491.729086) =
Moimierto - - - - (103.582047) (10356347)
S 311208 = ) D Rm (e T
Datalle Partaoores Amotizzdén Tod
Aamixa

Saldo 311203 1.117.58043 (88377344 238069

Myimieno ’ 15821,18 (15047458 (13459040
Saldo 31-12-04 11850161 (1.044.2450) 026D
. .Y,

Total Cargos Difericos 6530148

Préstamos e Intereses-Bancarios

En el afio 2003 corresponde a la parte corriente de un préstamo otorgado el 6 de
noviembre del 2000, a una tasa de interes del 13% y vence el 11 de octubre de
2005, su detalle es el siguiente: :
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ALAMO ROSAS S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Institucién Vigencia Vencimiento Plazo Tasa Monto
Produbanco 06/11/00 11/10/05 1721 dias

intereses Bancarios por Pagar

14%  908.000,00

(<) Porcion Corto Plazo e Intereses:
Porcién Largo Plazo:

Produbanco 06/11/00 11/10/05 1721 dias  13%  908.000,00
Intereses Bancarios por Pagar

Saldo ai

31/12/03
627.037,69
15.850,12

193.058,13
449.829,68

449.829,68
7.226,13

Saldo af
31/112/04

Pagos

(-} Porcién Corto- Plazo e intereses:
Porcién Largo Plazo:

* Este préstamo fue cancelado en ei afio 2004.

Proveedores

128.538,57
242.521,38

128.538,57 -
242.521,38

Corresponde a. obligaciones que la compaiiia mantiene con proveedores locales
por la adquisicion de suministros y materiales que son utilizados en la produccion, .
cuyas cancelaciones seran en los primeros meses de 2005.

6bligaciones Fiscales y Laborales

Se refiere a:

Descripcion

2004

Fondos de Reserva Uss 6.244.82
Aporte y Préstamos I.E.S.S 4,063.20
Retenciones en La Fuente 667.47
Impuesto a la Renta Empleados 11.40
12% Impuesto a Valor Agregado 1.585.89
Provisiones y Gastos por Pagar . 17,195.30

uss 29,768.08

=—===d==—=&

2003

4.391.75

3.104.66

386.10

15.60

404 48

14.086.67
2247926



ALAMO ROSAS S.A. -

Notas a los estados financieros (Continuacién)

13.-  Capital Social

El capital actual de la compariia corresponde a US.$ 210,316.16, el mismo que se
encuentra dividido en 5§.257.904 acciones ordinarias con un valor nominal de 0.04

centavos de dolar por cada accion.

14.- Egresos no Operacionales
Se refiere a:
Descripcion
Intereses Pagados

Gastos y Comisiones Bancanas

15.- Ingresos no Operacionales
Se refiere a:
Descripcion

Intereses Ganados
Utilidad en Venta de Activos Fijos
Ingresos Varios

2004 2003
USS 34,268.64 78,008.51
1,666.56 1.430.07
Uss 35,935.20 79,438.58
2004 2003
uss.
195.09 145.14
- 4,519.82
4,069.21 11,935.53
uss 4,264.30 16,600.49



