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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

La Compaiifa fue constituida el 27 de octubre de 1994 con el objeto de dedicarse a la produccién de papel
de pulpa o pasta de celulosa, cartén, plsticos y otros productos similares. Actualmente su operacién estd
concentrada en la fabricacién y comercializacién de sacos de papel para varios tipos de industria,

Su principal accionista es Smurfit Internacional B.V. compafifa domiciliada en Holanda con una
participacion del 96%. Debido a lo indicado, Smurfit Kappa Ecuador S.A. es considerada una compaiifa
extranjera segtin el Régimen Comiin de Tratamiento a los capitales extranjeros, previsto en la Decisién 291
de la Comision del Acuerdo de Cartagena, lo que le permite transferir libremente sus utilidades al exterior,

una vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes.

La Junta General de Accionistas del 15 de diciembre del 2009, aprob6 una reforma integral y codificacién de
los estatutos de la Compaiiia; asi como el cambio de domicilio a la ciudad de Guayaquil, lo que representé el
cierre de sus oficinas de Quito y el traslado de las mismas.

En junio de 2004, la Compafifa adquirié a Holeim Ecuador S.A., como parte de la negociacién de activos y
pasivos de una de las subsidiarias de esta dltima, una planta industrial para la fabricacién de fundasy
sacos de papel valorada en US$2,447,115. Como parte de dicha negociacién se firmé un contrato de
arrendamiento anual, que ha sido renovado desde entonces para uso del terreno donde se encuentra
edificada la referida planta (ver Nota 17). Las operaciones de la Compafifa se desarrollan en dicha planta,
la cual est4 ubicada en los alrededores de Holcim Ecuador, S.A., por la ubicacién estratégica la Compafifa
es uno de los principales proveedores de sacos de papel a Holcim, por lo cual uno de sus principales
clientes y los ingresos por ventas a dicha compaiiia representan el 38% del total de ingresos (2016: 36%).

Adicionalmente, las ventas de la Compaiifa se concentran de forma importante, ya sea mediante convenios
comerciales suscritos para el efecto, a los precios y bajo las condiciones establecidas con otras entidades
(ver Nota 7). Asf como también, la Compaiiia realiza transacciones significativas con sus partes
relacionadas principalmente por importaciones de materias primas (ver Nota 12). Por lo antes expuesto,
las actividades de Smurfit Kappa Ecuador S.A. y sus resultados dependen principalmente de las
vinculaciones y acuerdos existentes con sus principales clientes y entidades relacionadas.

Situacién financiera del pafs -

Durante el 2017 la situacién econémica del pafs ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacién del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual contintia afectando la liquidez de ciertos

sectores de la economia del pafs.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
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alianzas ptblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisi6n
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementé para restringir las importaciones y mejorar la balanza comerecial, se
desmonté en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implement6 un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia debido a que implemento las siguientes medidas:

. Bisqueda de mayores rendimientos sobre el exceso de liquidez a través de inversiones.
. Compras estratégicas de materia prima en temporadas de precios bajos.
. Seleccién rigurosa de clientes con el objetivo de disminuir los dfas de cobranzas y morosidad.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la
aprobacién de fecha 20 de febrero de 2018 de la Junta de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaci6n se describen las principales polfticas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funci6n a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopci6n integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboraci6n de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de Jos montos estimados por la Administracion.
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La Compafifa no presenta estados financieros consolidados con su subsidiaria Compaiiia Colombiana
Recicladora S.A, dado que su compaiifa matriz Smurfit Kappa International B.V. (Irlanda) elabora los
estados financieros consolidados del grupo; dichos estados financieros consolidados se encuentran
disponibles para uso piiblico en la siguiente direccién electrénica:
http://www.smurfitkappa.com/vHome/com/Investors/FinancialReports/Pages/Default.aspx, referencia:
“8KG Fourth Quarter and Full Year Results 2017” de fecha 7 de febrero del 2018. La Compaiifa cumple con
todos los requisitos requeridos para la exencidn de la consolidacién mencionada, de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera (NIIF) 10, parrafo 4. El detalle de la inversién de la Compafiia en
su subsidiaria se describe en la Nota 9 y su tratamiento contable en Nota 2.6.

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras ¢ interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiifa a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para
Norma Tema efereicios iniciados a partir de:
NIC28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunia a su valor razonable, 1 de enero 2018
NIC 40 Enmiend, fe a ferencias de propiedades de inversion y que las mi deben reali: di
hay un cambio demostrable en el uso del activo. 1deenero 2018
NIF: Enmiendas relacionadas 2 la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los adoplantes por primera vez 1 de enero 2018
con respecto a la NIIF 7, laNIC 19 y Ia NIIF 10,
NlIF 2 Las enmiendas aclaran cémo contabilizar determinados tipos de operaci de pago basadas en accl 1 de enero 2018
NUF4 Enmiendas a la NIIR 4 "C de seguros” relativas a la aplicacién de la NIIF ¢ (Instrumentos financieros), i de enero 2018
NilFo Corresponde a la revisién final de la NIIF g (Instr fi ieros), que plaza las publicadas 1 de enero 2018
anteriormente y a la NIC 39 y sus gufas de aplicacion.
NHF 15 Publicacién de la notma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, esta 1 de enero 2018
norma reemplazard a la NIC 11y 18,
CINIIF 22 Aclaracién sobre transacciones en moneda extranfera o partes de transacciones en las que existe una 1 de enero 2018
contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera,
NiC28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversién que no esta aplicando el valor patrimonial 1 de enero 2019
praporcional
NHF 16 Publicacién de In norma "Arrendamientos” esta norma reemplazaré a 1a NIC17. 1de enero 2019
NllFg Enmienda a la NIIF ¢ (instrumentos i {eros) relacionada con las comp i gativas de clertas 1de enero 2019
dici de pagos adel
CINIIF 23 Interpretacién que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de 1de enero 2019
impuesto a la renta
NIIF 17 Norma que reemplazard a la NHF 4 "Contratos de Seguros™. 1de enero 2021

La Compaiifa estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. En
relaci6n a las NIIF 15y 9; la Administracién informa que basada en una evaluacién general no habrian
impactos significativos al aplicar estas normas debido a: i) NIIF 15 - Los ingresos de la Compaiifa se
registran en el momento en el que se transfiere el producto es decir cuando se satisfacen las obligaciones
de desempefio y no hay obligaciones de desempefio exigibles posteriores a la entrega del producto, el
precio de la transaccién es previamente pactado con sus clientes y relacionadas y no existen costos
incurridos para obtener los contratos; por lo tanto no se esperan efectos al adoptar esta norma, y; ii) NIIF
9 - Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar comerciales y entidades relacionas, que se
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liquidan hasta en 9o dfas y que histéricamente han presentado un bajo monto de deterioro. En relaci6n a
arrendamientos la Compaiiia al momento se encuentra realizando el anlisis de los efectos de la NIIF 16
que entrari en vigencia en enero del 2019.

Transacciones en moneda extranjera -
(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafi{a se expresan en la moneda del
entorno econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros
se expresan en ddlares estadounidenses, que es 1a moneda funcional y l1a moneda de presentacién de

la Compaiifa.
(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con relacionadas del exterior se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacién de estas transacciones se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo -

Incluye efectivo en caja y dep6sitos a la vista en instituciones financieras, de libre disponibilidad.
Activos y pasivos financieros -

Clasificacién

La Compaififa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar” “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de gananciasy
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros, La Administracién determina la clasificacién de sus activos y

pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafifa mantuvo activos financieros en la categoria de “cuentas por
cobrar”. De igual forma, la Compaiifa mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Pagina 12 de 35



SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.,

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las Cuentas por cobrar comerciales, y
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho
a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera. Al 31 de diciembre del 2017y 2016, la Compaiifa no presenta préstamos y
cuentas por cobrar mayores a 12 meses.

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar a proveedores y
cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera. Al 31
de diciembre del 2017 y 2016, 1a Compatiifa no presenta otros pasivos financieros mayores a 12
meses.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y dicho costo es significativo, Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafifa valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior

(a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@) u or ol jales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
venta de productos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y son exigibles hasta en 9o

dias.
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(ii) as i relacio : Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados principalmente por transacciones comerciales. Las transacciones comerciales son
exigibles por la Compaiifa hasta en 9o dias, no devengan intereses y se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que no difiere del costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas

hasta en go dias.

if)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por la compra de inventarios (rollos de papel) y servicios recibidos. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga
intereses y son pagaderos hasta en 90 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no ser4 capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 no se ha requerido provisién por este concepto.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo 0 si la
Compaiifa transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa se han liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo de adquisici6n o valor neto realizable, el menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprende los costos de disefio, materia prima, mano
de obra directa, otros costos directos (incluye gastos generales de fabricacion sobre la base de capacidad de
operacién normal e impuestos no recuperables) y excluye los costos de financiamiento y las diferencias de
cambio. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
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ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacién y distribucién,

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacién.

Inversiones en subsidiarias -

Las inversiones en subsidiarias se contabilizan en los estados financieros al costo.

Propiedad, planta y equipo -

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a Ia inversién fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente.

La depreciacidn es calculada linealmente basada en la vida atil estimada de los bienes. Los rubros de
propiedad, planta y equipo no consideran valores residuales, debido a que la Administracion estima que el
valor de realizacién al término de su vida 1til ser4 irrelevante, La estimacién de vidas ttiles y valores
residuales de la propiedad, planta y equipo son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre
de los estados financieros.

Las vidas tiles estimadas son las siguientes:
Tipo de bienes Numero de afios

Edificios 20
Autos, camperos y montacargas 10
Equipo de procesamiento de datos 3
Muebles y enseres 10
Magquinaria y equipo 10

Las pérdidas o ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor

recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendré

.de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los

niveles més pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017y 2016, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que, la
Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa,

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en ¢l patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se incrementa al 25% si los accionistas finales de la Compaiifas estdn domiciliados en paraisos fiscales
y se reduce en 10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este tltimo se convertiré en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma

que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2017 y 2016, la Compafiia registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables. Ver Nota 13.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal exigible
a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto a la
renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se generaron diferencias temporales significativas entre las bases
tributarias y financieras por lo que no fue aplicable la determinacién y registro de impuesto diferido.

Beneficios sociales -

Corrientes: Corresponden principalmente a;

i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
administracion.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién

vigente en el Ecuador.
iv) Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.
Beneficios no corrientes (jubilacién patronal y desahucio — no fondeados)

La Compaiifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién
de la relacién laboral por desahucio solicitado por €l empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se

denomina desahucio.
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La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio sobre la base de
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa, para el 2017 del 3.91% (2016: 7.46% equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

La Compaiiia no adopté la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al cambio en la
tasa de descuento utilizada para el cdleulo de los beneficios post-empleo (Pensiones de jubilacion patronal
y desahucio), obligatoria para su aplicacion a partir del 2016, por cuanto los efectos no fueron
significativos tomando los estados financieros en su conjunto. En el 2017, la Administraci6n registr6 los
efectos con cargo a resultados del afio, por considerar que los efectos no eran significativos.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa

de rotaci6n, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales son registradas en otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiifa.

2.11 Provisiones corrientes -

2.12

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para

liquidar la obligacién; y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de

los desembolsos necesarios para liquidar la obligaci6n.
Reservas -

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

Pégina 18 de 35



2.13

2.14

2.15

2.16

SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previa disposicion de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados —

Reserv: capital

Este rubro incluye los saldos que la Compafiia registré como resultado del proceso de conversién de los
registros contables de sucres a d6lares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podr4 capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del 1iltimo ejercicio econémico coneluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacién de la compafifa. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcién de las NIIF.

Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen en el periodo en el que los
dividendos se aprueban por los accionistas de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.
Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compaiifa genera sus ingresos principalmente por la venta en el territorio ecuatoriano de sacos de
papel para varios tipos de industria.

Costos y gastos -

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se efectiie el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaci6n de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

® Vida til de las propiedad, planta y equipos: La determinacién de las vidas ttiles se evaltian al cierre

de cada afio. (Ver Nota 2.7).

) Provisiones por i)gngﬁgigg a empleados a largo plazo: Las hip6tesis empleadas en el cilculo actuarial

de Jubilacién patronal y desahucio, para lo cual se utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y
los flujos de efectivo), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capitalizacién. El programa general
de administraci6n de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la

Compaififa.

La Administracién de la Compaifiia proporciona por escrito principios para el manejo general de riesgos,
asi como politicas que cubren é4reas especificas, tales como el riesgo de tipo de fzfzmbxo, el riesgo de tasas de
interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros y para la inversién de los excedentes de

liquidez.
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(a)  Riesgos de mercado

®)

odeti bio

La exposicion de la Compafifa al riesgo de cambio es minima, debido a que las transacciones con
entidades del exterior se realizan en délares estadounidenses.

Riesgo de precio

La principal exposicion a la variacion de precios de materias primas se encuentra relacionada con el
incremento de precios a nivel internacional, riesgo que es minimizado por la Compafifa al realizar
negociaciones a nivel corporativo con los proveedores de las principales materias primas.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiifa surge de su endeudamiento. El endeudamiento a tasas
variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El
endeudamiento a tasas fijas expone a la Compafifa al riesgo de tasa de interés sobre el valor

razonable de sus pasivos.

La Compaiiia no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés ya que sus instrumentos
financieros pasivos no devengan tasas de interés y se liquidan en el corto plazo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y dep6sitos en bancos e instituciones financieras, asf como de la
exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrary a
las transacciones comprometidas.

Respecto de bancos e instituciones financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
respaldo a las inversiones de la empresa.

Las ventas se realizan a varios clientes, a quienes se les concede créditos con un plazo maximo de pago
de 9o dias.

La Administracién de la Compafiia ha efectuado los anélisis correspondientes del deterioro de su
cartera y ha efectuado la mejor estimacién para determinar el monto necesario de provision, segfin las
politicas descritas en la Nota 2.4. Adicionalmente, no se excedieron los limites de crédito durante el
periodo de reporte y la Administracién no espera que la Compafifa incurra en pérdida alguna por
desempefio de estas contrapartes debido a que posee certeza de que todos los créditos seran cobrados.
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(c)  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiifa se basa en los flujos de caja proyectados para
un perfodo de 12 meses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiifa. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

2017 Hasta 1 afio
Cuentas por pagar a proveedores 1,397,664
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2,073,468
2016

Cuentas por pagar a proveedores 1,219,742
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,851,975

(d) Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital es cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacién del capital de la Compafifa es monitoreada usando entre otras medidas
las ratios establecidos por la gerencia.

Consistente con la industria, la Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se
obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017y de 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Cuentas por pagar a proveedores 1,386,575 1,208,920
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,974,731 1,763,786
Menos: Efectivo (1,840,807) (655,416)
Deuda neta 1,520,499 2,317,290
Total patrimonio 7,647,324 5,512,285
Cﬂpital total 9,167,823 7,829,575
Ratio de apalancamiento 17% 30%

La disminucién en el ratio de apalancamiento corresponde principalmente al aumento del
patrimonio por los dividendos no distribuidos a los accionistas.

Pégina 22de 35



5-
5.1

52

60

SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

La Compaiifa mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo. A continuacién se presentan los

valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2016

Activos financieros medidos al costo

Efectivo 1,840,807 655,416
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 5,367,893 3,236,773
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 427,089
‘Total activos financieros 7,208,700 4,319,278
Pasivos financieros medidos al costo amortizade

Cuentas por pagar a proveedores 1,386,575 1,208,920
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,974,731 1,763,786
Total pasivos financieros 3,361,306 2,972,706

T ——

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, debido a la

naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO
Composicion:

2017 2016
Efectivo en caja 400 400
Bancos (1) 1,840,407 655,016

1,840,807

(1) Comprende depbésitos a la vista en bancos locales.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
Ventas netas Saldos por eobrar
2017 2016 2017 2016

Holeim Ecuador $.A. (1) 8,528,316 7,180,707 2,880,705 1,600,606
Unacem Ecuador 5.A. 2,808,723 2,491,317 677,651 773,693
Unién Cementera Nacional UCEM C.EM.(2) 4,566,079 3,301,900 660,985 200,210
Ingenio San Carlos 458,269 465,111 327,186 92,797
Intaco Ecuador S.A. (2) 1,779,403 1,618,920 309,943 181,806
Sika Ecuatoriana S.A, 636,875 566,089 81,699 108,106
Planta Industrial Lacec Cia Ltda 255,525 - 80,116 70,139
Calizas Huayco S.A, 487,917 484,803 51,860 44,364
Central Azucarero Portuguesa C.A, - 1,395,725 - -
Otros (3) 2,696,161 2,455,859 297,748 164,962

19,9%’521 M% wﬂlﬁ

_ 22,;10,268

(1)  Con fecha 15 de enero del 2008, la Compaiiia susecribié con Holeim Ecuador S.A. un contrato de
suministro de fundas para despacho de cemento con una vigencia de cinco afios. A partir de enero
del 2013, por decisién de Holeim Ecuador S.A., el suministro de fundas se efectiia bajo 6rdenes de

compra mensuales.

(2) El suministro de fundas (sacos) se realiza a través de 6rdenes de pedido especificas.

(3) Incluye ventas efectuadas a dos entidades relacionadas, los saldos por cobrar y las ventas se revelan

en la Nota 12.

A continvacién se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos por cobrar:

2017 % 2016 %
Por vencer 4,082,142 76% 2,525,429 78%
Vencidos
1a 30 dias 1,283,768 24% 615,582 19%
31a90dias 1,083 0% 95,762 3%
1,285,751 24% 711,344 22%
5:367v893 100% 3,236,77. ”%
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INVENTARIOS
Composicion:
2017 2016
Productos terminados 886,421 1,200,183
Materias primas (1) 364,295 534,880
Repuestos y accesorios 351,808 450,201
Productos en proceso 39,805 9,635
Abastecimiento y accesorios 25,762 16,041
Inventario en transito (2) 478,679 255,145
2,146,770 2,556,17

(1) Incluye principalmente bobinas de papel cartén.

(2) Corresponde a las importaciones de bobinas de papel cartén que la Compaiifa compra a su relacionada
Smurfit Kappa Cartén de Colombia S.A. para la elaboracion de fundas de cemento.

INVERSION EN SUBSIDIARIA
Composicién:
Valor
Participacién patrimonial
Razén ¢en.gl capital proporcional Valor Actividad
Social % uss (1) (referencial} USS en libros principal
2017
Compaiifa Colombiana
Recicladora S.A. 94.91% 10,560 3,683,100 2x4,6§o Recicladora de papel
2016
Compafiia Colombiana
Recicladora S.A. 94.91% 10,560 3,340,123 zzébso Recicladora de papel

(1) Corresponde a 3,729,987 acciones de valor nominal 10 pesos colombianos cada una, convertidas a
délares estadounidenses aplicando una tasa de cambio al cierre de 2,984 (2016: 3,001) pesos
colombianos por US$1.
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS E]SPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:

2017 2016
Proveedores nacionales 1,164,795 992,475
Proveedores del exterior 221,780 216,445

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017y 2016 con
entidades relacionadas. Se incluye bajo 1a denominacién de entidades relacionadas a las compaiifas con

accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafifa:

(a) Saldos

2017 2016
Cuentas por cobrar;
Smuffit Kappa Costa Rica - 427,089
- 427,089
Cuentas por pagar:
Cartdn de Colombia S.A, (1) 1,720,067 1,762,351
Smurfitkappa Group IS Nederland BV 1,324 -
Smurfit Kappa Nervion S.A. 161,000 -
Compaiiia Colombiana de Empaques Bates S.A. (1) 92,340 -
Smurfit Kappa Packing - 1435
1,974,731 1,763,786

(1) Corresponde a saldos por pagar relacionados con compras de bobinas de papel carton.

Los saldos por pagar a entidades relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos definidos
de pago; sin embargo, la Administracién de la Compafifa estima que son pagaderos en el corto

plazo (hasta en 9o dfas, ver Nota 2.4.2).
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(b) Transacciones:

2017 2016
Compras
Cartén de Colombia S.A. (1) 10,847,942 7,211,049
Smuffit Kappa Nervion, 8.A. (1) 93,330 1,643,644
Smuffit Kappa Costa Rica, S.A. - 221,335
Smurfit Kappa Packing UK Limited - 12,488
10,941,272 9,088,516
Servicios adquiridos en el exterior
Cartén de Colombia S.A. (2) 62,623 -
Ventas
Carton de Colombia S.A. - 43,937
Smuffit Kappa Costa Rica, S.A. 728,151 527,283

728,151 571,220
S s

(1) Corresponde a compras de bobinas de papel,
(2) Corresponde a servicios por asistencia y mantenimiento al software de la Compaiifa.

{¢) Remuneraciones funcionarios claves de la gerencia -

La Administracién de la Compaiifa incluye miembros clave que son los Directores y principales
ejecutivos. A continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por
los ejecutivos principales de la Compaiiia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle 2017 2016
Sueldos, salarios y honorarios 200!8§2 186,019
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IMPUESTOS

Impuestos por recuperar y pagar

Composicién:
2017 2016
Impuestos por recuperar
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD (1) 113,632 -
i Lo e e S
a a )

Impuesto a la renta por pagar 661,579 615,519
Menos - Retenciones en la fuente (212,783) (175,559)
Menos - Impuesto a la Salida de Divisas - ISD (1) (448,796) -

- 435,960
Otros impuestos por pagar
Iva por pagar 58,543 66,475
Retencién de IVA por pagar 13,713 19,014
Retenciones en la fuente 5,850 6,654
Retenciones en la fuente empleados 964 513

QEOZO gaiﬁgs

(1) Deacuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, los pagos realizados por concepto de impuesto a la
salida de divisas en la importaci6én de materias primas, bienes de capital e insumos para la produccién,
siempre que, al momento de presentar la declaracién aduanera de nacionalizacion, estos bienes
registren tarifa cero por ciento de ad-valorem en el arancel nacional de importaciones vigentes,
constituyen crédito tributario para el pago de impuesto a la renta del ejercicio corriente. A partir del
2017 ciertas materias primas, fueron incluidas con tarifa cero por ciento de ad-valorem, por el Estado
Ecuatoriano.
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Conciliacién tributaria contable

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente;

2017 2016
Utilidad del afio antes de participacién laboral e
Impuesto a la Renta 3,355498 3,028,797
Menos-Participacién laboral 503,325 454,218
2,852,173 2,574,579
Mis-Gastos no deducibles (i) 155,005 223,234
Base ‘I‘ributnﬁa 3)007:"78 2’7971813
Tasa Impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 661,579 615,519
R I TSI

(i)  Corresponde al gasto por jubilacién patronal del afio considerado como no deducible, diferencial
cambiario, y regulacién de gastos menores,

Durante el 2017 y 2016, la Compaiiia registré como impuesto al a renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que fue mayor que el anticipo
minimo de US$168,728 (2016: US$182,911), siguiendo las bases descritas en la Nota 2.9.

Impuesto a la renta

La composicién del impuesto a la renta registrado en el resultado es el siguiente:

2017 2016

Impuesto a a renta corriente 661,579 615,519

Movimiento de impuesto a la renta:

Saldo al 1 de enero del 2016 761,277
Provision del afio 615,519
Pagos (incluye uso de retenciones) (936,836)

Saldo al 31 de diciembre del 2016 439,960
Provisién del afio 661,579
Pagos (incluye uso de retenciones) (1,101,530)

Saldo al 31 de diciembre del 2017 -
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Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en parafsos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaiifa basada en los resultados del estudio de precios de transferencia del afio
2017, concluye que no existen ajustes a los montos de impuesto a la renta.

Situacion fiscal

A la fecha de emisi6n de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2015 a 2017 estdn sujetos a una
posible fiscalizacién.

Otros asuntos — reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publict la “Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacién dela
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estn relacionadas con los siguientes

aspectos:

¢ Eliminaci6n de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacion patronal y desahucio s6lo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

e Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades con
accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicion,
la tarifa pasarfa del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participaci6n.

s Cambios en los criterios para la reducci6n de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La
reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria tinicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen ala
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o més de componente
nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

e Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores habituales
del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicaré
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.
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e El Servicio de Rentas Internas podréd devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cdlculo del anticipo del Impuesto a la
Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asf como
aportes patronales al seguro social obligatorio.

e Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucién
del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

» Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

La Administracion de la Compaiifa considera que de las mencionadas reformas, el principal impacto que
tendran es el incremento de la tasa de impuesto a la renta y la no deducibilidad de las provisiones de
jubilacién y desahucio,

BENEFICIOS SOCIALES
Corrientes
Composicién y movimiento:

Participacion Jaboral (1) Otros beneficios (2) Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016

A 1deenero 330,613 568,905 98,315 101,528 428,028 670,433
Incrementos 503,325 454,218 346,540 266,072 849,865 720,290
Pagos (466,580) (692,510) (331,801) (269,285) (798,471) (961,795)
Al 31 de diciembre 367,358 330,613 ’112.964 98.315 480,322 428,928
(1) Ver Nota 2.10. Los pagos incluyen anticipos concedidos a empleados sobre utilidades por

US$135,967 en el 2017y US$123,605, en el 2016 respectivamente.

(2) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reservay
obligaciones con el Instituto de Seguridad Social.
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No corrientes
Jubilacién patronal y desahucio

El movimiento de jubilacién patronal y otras obligaciones laborales es el siguiente:

Jubilacién Desshucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
At de enero 110,761 120,002 32,859 37472 143,620 157,474
Costo por servicios corrientes 24,728 26,297 6,963 7,805 31,688 3,192
Costo por intereses 8179 7,572 2,405 2,331 10,584 9,003
(Canancias) Pérdidas actuariales (1) 44,041 (37.203) 14,879 (10437) 58,920 (47,640)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1) (3.365) (5.907) . - (3.365) (5.907)
Beneficios pagados - - (2,621) (4,402) (2,621) {4,402)
Al 31 de dicembre 184,341 110,761 54485 32,850 236,826 143,620

(1)  Registrados en otros resultados integrales, por un valor neto de US$55,555 (2016: US$43,110).

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes;

Jubilacién Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Costo por serviclos corrientes 24,725 26,297 6,963 7,895 31,688 34,102
Costo por intereses 8,179 7572 2,405 2,331 10,584 9,903
(Ganancias) Pérdidas actuariales - . (10437} ' (10437

Q’:ﬁ &862 g!gés 52"2 42272 ﬂ!"ﬁa

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 3.91% 7.46%
Vida laboral promedio remanente 8.95 9.03
Tasa de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 10,79% 12.49%

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002,
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CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende

5,000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una. Sus accionistas son:

Nombre Domicilio %
Smurfit International BV Holanda 96%
Smurfit Kappa Costa Rica S.A. Costa Rica 4%
100%
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
Costo de productos Gastos de
2017 vendidos administracion Total
Consumo de materias primas 15,760,297 - 15,760,297
Remuneraciones y beneficios sociales 1,220,074 355,544 1,575,618
Participacion laboral 503,325 - 503,325
Honorarios y servicios prestados 175,956 271,021 446,977
Depreciaciones 385,292 4,670 389,962
Gastos de mantenimiento 256,072 62,360 318,432
Transporte - 207,052 207,052
Arriendos 99,530 74,448 173,978
Servicios Basicos 97,318 20,943 118,261
Otros gastos 41,415 57,063 98,478

18,539,279 1,053,101 12,592,380
e P —— e —————§
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Costo de productos Gastos de

2016 vendidos administracién Total
Consumo de materias primas 13,107,754 - 13,107,754
Remuneraciones y beneficios socinles 1,118,059 327,901 1,445,960
Otros gastos 532,936 20,334 562,270
Participacién laboral 454,218 - 454,218
Gastos de mantenimiento 413,024 40,008 453,032
Honorarios y servicios prestados 198,359 193,741 392,100
Depreciaciones 378,949 2,414 381,363
Transporte - 266,701 266,701
Arriendos 88,713 76,083 164,796
Servicios Basicos 80,189 30,560 119,749

16,381,201 966,742 17,347,943

CONTRATOS

En enero de 2014 y marzo de 2017, la Compaiifa suscribi6é contratos por arrendamiento de terrenoy
edificaciones con Holeim Ecuador, S.A., para el uso e instalacién de Ia planta de producci6n de fundas y
sacos de papel por un monto mensual de US$8,500 (2016: US$6,600).

El plazo de duracion de este contrato del 2017 es de 1 afio, el cual es renovable automéaticamente por el
mismo periodo. El contrato venci6 en marzo del 2018, y se encuentra en proceso de renovacion.

La Gerencia no ha estimado los costos de desmontaje, traslado y ensamblaje de sus maquinarias y equipos
en caso de que eventualmente el contrato no fuera renovado, debido a que considera que no existe una
obligaci6n contractual y que el proceso de traslado de la planta no tendria un costo significativo,

Durante los afios 2017y 2016, la Compaiiia registro gastos anuales por US$98,200 y US$79,200,
respectivamente, por concepto de arrendamiento de planta,

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no se produjeron

eventos que, en opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros o que requieran revelacion.
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