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[E.xpn‘sadcr en ddlares estadounidenses)

Uunsutumﬁn ¥ operaciones -

K La Cnmpania ﬁlE constituida ¢l 27 de netuhre de 1904 con el ohjete de dedicarse a la produccion de papel
: .4de pulpa o pasta de celulosa, cartdn, plasticos y otros productos similares. Actualmente su operacidn csté
; conccntrada en Ia fabricacidn ¥ comere ‘I

alizacion de sacos de papel para varios tipos de indusiria.

" Su prmclpal accionista es Smurfit Interpacional B.V. compaiifa domiciliada en Holanda con una

participacitn del 96%. Debido a lo indigado, Smurfit Kappa Bevador S.A. es considerada una compaiia
extranjera seglin el Régimen Comin de(Tratamiento a los capitales extranjeros, previsto en la Decisian 201
de bz Comisién del Acaerdo de Cartagena, lo qoe le permite trapsferic libremente sus utflidades al exterior,
1na vez que 3¢ hayan pagado los impuestos eorrespundientes.

La Junta General de Accionistas del 15 de diciembre del 2009, aprobd una reforma integral y codificacion de
los estatutos de la (.:::mpdma asi como ol eambio de domicilic ala c:mdad de Guayacail, lo que representd el
cierre tle stus oficinas de Quito ¥ el traslago de las mismas.

a Holeim Eeuador §.4., como parte de la negeciacitin de activos ¥
pasivos de vwna de las aubsgidiarias de estn qltma, una planta indvesivial para la fabricacion de fundas v
races de papel valorada en UFS$2,447,118. Como parte de dicha negociacién ge firmd un contrato de
arrendamiento anual, que ha gide renovpde desde entonces para nan del terreno donde se encuentra
edificada Ia referida planta (ver Nota 18). La vperaciones de la Compafiia se desarrollan en dicha planta, la
cual estd ubicada en los alrededores de Holeim Ecnador, 8.4., por la ubicacion estratégica la Compafifa es
una de los principales proveedores de sgeos de papel a Holeim, por lo cual uno de sus prineipales clientes

En ju'nia de zdﬂq., la Compaiia adguiri

- ¥ los,ingresos por ventas o dicha compaiia represenian el 36% del total de i ingresos (2015: 42%).
* Adicionalmente, las ventas de la Compagia se concentran de forma importante, ya sea mediante convenios

comarriales suscriing para el efectn, a lok precios y haja las condiciones establecidas con otras entidades

. {ver Nota7). Asl como también, la Compafiia realiza transaceiones significativas con sus partes

relacionadas principalmente por impertaciones de materias primas (ver Nota 12). Por lo antes expuesto,

* las actividades de Smurfit Kappa Ecuadgr 8.A. v sus resultados dependen principaimente de las
. vineulaciones y acuerdns existentes con $us principales clientes y entidades relacionadas.

Duﬁﬁtrj ol 2016 la situacién econémica del pafs contingia afectada por los bajos precios de exportacitn del

" petréleo, principal fuente de ingresos de ;
* devalwacion de olras monedas con respetto al ddlar de los Estados Unidos de América, moneda de uso

- legal en el Ecuadar, lo cual tene un imp
Adicionalmente, el terremoto ocurrido e abril del 26 oeasion’ importanted dafios en la infreestructiea

de ciertas provincias del [ftoral ecuatori
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. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 BE DICYEMBRE DE 2016

(Expresado enddlares estadounidenses)

. Las :iut'crridades'emn&micas con el fin dr afrontsr eslas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de
. aliarizas publco-privadas con beneficio

1as inversiones, incrementn de la inversion extranjera a traves de
tributarica, disminucion del gasta corriente, incremento termporal

del impiestoral valor agregado, eontribijciones tributarias extraordinarias a efnpresas y personas

naturates, financiamiento del défieit fse

E mediante la emigion de bonos del Estado, obtencidn de

- finapciamiento 4 través de organismos ipternacionales v gobiernos extranjeros {China), entre otras

medidas. Asf también, ha mantenidu ¢l gsquema de restriceion de importaciones a través de salvayuardias
¥y derechaos arancclarios eon el fin de mejorar Lz halanza comercial, aspecto que se tenfa previsto ir

desmomiendo en €] 2016; sin embargs sq
salvaguardias y se dispnac gue la fase de

resolvid diferir un aho el cronograma de climinacion de lss
desmantelamicnto se efectie hasta junio del 2017.

La situacién antes mencionada ha afertafo el sector dz 1a consiruccion, ademés que ciertas medidas

implementadas por el gobietno en relaci
gzncarero. Estod factores han incididn e
et 1a utilidad oeta y of resnltado integral
frente al afio 2015, Esta situacion ha gidd
ayudardn a ¢ue en un mediang plazo eal

fn con lag hehidas gasecsas han sfectado también 2l sector

| tna reduccién impartante de ventas ¥ el correspondiente cfecto
del afio 2016 que se han reducido en 44% ¥ 32% rospectivamente
manejada mediante las signientes medidas, que consideramos

L disminaeidn ob ba venkabilidad ser superada;

. Bﬁs'tlluﬂda de nueves mercados y clientes pata aleanzar los niveles acostumbrados de produecion.

s . Estricto control de costos; v,

Aprobacion de estados financicros

s 'E'S-’t‘ard{!ﬁ financieros por ¢ 4o ferming

+ . Revisién y optimizacidn de la eficigacia de log procesos.

o oh 3 de dicterabre del 2016, han sido eraiidus {:ﬁn 1';;

autnvizacidn de fecha a7 de abril de 2017 Je Ia Administracidn de fa Compaiiia y serén puestos a
conisideracion de la Junta de Accionistas fara su aprobacion definitiva.

RF's:uﬁ EN DE LAS fvmmmms

TITICAS CONTABLES

A mnﬂuuaman se degeriben lag prmmpa}j politicas coptaliles adoptadas en la preparacion de estos estados

{inancieros. Estas pofiticas han sido dised
ap]madas dg thanera umﬁ:nrme 4 todus los

1das en funeidn a ke MIOF vigentes al 31 de dicizmbes del 2018y
3708 que se presentan en estos estados Hinancieros,

ANCicrns -

. h::s presentes e:stadns ﬁnanclenm de la Compania han sido preparados de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NITF) emitidas por £} |ASE (fnternational Accounting Stepdards
Board) que han sido adoptaias en EcuﬂdDE representan la udopuion integral, explicita y sin reservas de las

referidas porraas internacionales y aplicad
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SMURFIT KAPPA ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
" POREL ANQ TERMINAD EL 31 DiF, THCIEMEBRE DE z016

_i:'E_xp esado en ddlares estadounidenses)

' L{!S _eﬁlla!ilm-i finaricieros de Ia Com pafifa Han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacia de los estados financierds conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones eontables.
Tambicn exige a la Administracion que ¢jersa su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de fa Compaiifa. En la Nola 3 $¢ revelan las &reas que implican un mayor grada de jnicio o
complejidad o las areas donde los supueptos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financiercs. Debido a 1z subjetividad inherente en este proceso contabie, los resuliados reales
pueden diferir de los montos estimados por |z Administraciém.

Ea Compaliia no presenta estados finandieros consolidados con su subsidiaria Compafifa Colombiana
Recicladora 8.4, dado guire su compaiifa natriz Smurlit Kappa Interpationat BV, (Idlanda) elabora los
estadoa finaneieras cousolidados det grupo; diches estados financieros conscolidados se encuentran
elizponibles para uso puddico en 1 sipuiente direceidn electronica:

Lt f A weey sinurfithka conyvHome feomd/Ivestors/ Finanvig[Reports/ Pages/ Default.ospx, referencia:
"3EG Fourth Quarter and Full Year results 20167 de fecha 9 de marso del 2617 que contiene 21 “Axnnal
Report.2016". La Compaiia cumple con fodos los reguisitos requeridos para 12 exencian de ia
eongolidacida mencionada, de senerdo ¢on ta Norma Infernacional de Informacian Financiera (NIIF) 10,
pirrafo 4, El detalle deia inversion de 1 Compafiia en su subsidiaria se describe enla Nota gy sn
ttalamiento contahle en Nota 2.6,

- Al 31 de diciembre del 2016, se han publicadn nuevas normas, 2si como también enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las NITF existentes qup no han entredo en vigencia ¥ quie 1a Compania no ha adopiade
con afiticipacion.

Pigina1ddgsy - -
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SMURFIT KAPPA ECUADOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

- ‘POR EL'ANQ TERMINADO EL 31 BE DICIEMERE DE 2016

- {Expresado en dﬁiémmafitpduunidenscsj

_ has NILF existentes, antes descritas, no ter

Traduceion dé moneda extranjera

fistas son de aplicacifn t)lﬂligiimria exn la| preparacian de fos estados financieros de Ta Compaifiia a partir de

las fechas indicadas a continnacidn:

‘Tsia

Aplicacifn nhligatods
pucy dpetoleies ik
o puttic de:

Faute leauadiys que Laeorpansn chvalaciones diciutivles s purmiten enadiz [ cambion en 2o pasives

Enruivndsy que estitlleen el recemsdnibento de aceivns po inpesos difeides por réndides oe

whiltenr Las avtivon por D psestng Jiferdes, clacionadis con
Teeasiicn el abeunce e Ja nooma “ioformaciie g reswdar sobee

flritin de unz nsaciad:e o oA GNPt conguuta & su valor razenabie,

" fioipicredas que claaifican sapectos (eferentes 4 Bz rmosfrrereeins de poopisiades S mesitn y gue s

hav un canihio elenesteslde ws el gso Jel setivo.
iminacisn de ks axaimtigies i voriu Huwe purs Tos adeqstansea por pel mes

Exmiandns giee sekaran efinojoattalilir desridpdns tipee de operacienes de page bosndad ep

Enmiondar o la 31U 4 "Coalgitng 08 segaris® relutivas g la aplicocin de Ja 9T g (nshamaenti

Carsesponde 0 u cevivita G da ta XETE g, g reeim plaze Jas puidicadss untedorments ¥ a ju MEC 0 ¥

NTiF 1n

efercivio de su aplicacion inicial.

H

Las partidas incluidas en Ios estados
econdmico principal en que b enlida
cxpresan en dolares estadounidenses
~ Compaiiia. A menos que & indigue I¢
“estin cxpresedac en délares estadoud
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o tuseedn en una e e,
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' La:Cunipaﬁiu estimz que ia adopeiin de 145 nuevas normas y de las enmicndas, mejoras e interpretacionss a
dra un impacto significativa en los estados financieros cn el

finanvieros de la Cornpaitia se expresan en la moneda del entorno
H opera (“moneds funcional”). Los estados financieros se

. que 61 |2 moneda fencinonal y ks moneda de presentacion de a

n comtrario, kas eifras incluidas en los estados financieros adjuntos
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ADIDS FINANCIEROS
1 DICIEMBRE DE 2016

13} Ti'anﬂﬁcciunm ¥ sakdos

Las transacciones en moeneda exiran
convierter ala moneda funcional ut

jera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
fizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las

- ‘transaceciones. Las ganaacias y pérdidas por difereniias en moneda extranjora que resultan dela

liquidacitn de estas transacciones y
" pasivos monetarios dencminados exn

integrales en el ralwn gastos financid
" de estrategias de coberturas de finjo

contabilidad de coberturas.

2.3 Gfectivo- .

e In conversidn a los tipos de pambio de cierre de los activos y
manetla extranjers, se reconocen en &l estado de resultados
tros, netos; exceplo s se difieren en petrimonio neto come parte
g de efective o coberturas de inversiones netas que califican para

Inclove efective en Cafu ¥ depfsitod u la vista en instituciones financierss, de libre disponibilidad.

2.4 Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificacién:

La Compaiiia clasifica sus activos financiares en las sigulentes categorias: “activos financieros a valor

razonable a traves de ganancias y pérdida

2", “prégtamos v cirentas por cobrar” “actives financiercs

mantenides hasta su vencimiento” y “actifos financieros disponibles para la veniy”,

Lois pasivos financieros se clasifican en lag sigulentes categorias: “pasivos fitancieros a valor tazonable a
- través de gananciad y prdidas” y "otros phsivos financieros”.

Is clsmﬁcamﬁn dependa del propdsito pata el eual se adquirieron los activos o contrataron los pasivas
financieros. La Administracion determing la clasifieacidn de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su

recanocimiento {nicial.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la Comppafiia mantuve actives financierns en la categoria de “préstamos y
cucntas par cobrar”. De igual forma, 1a Compaiifa mantvg pasivos Fnancieros en la categoria de “otros
pasivos financieraa” ¢uyas caracteristicas g2 explican segmidamente:

(w} . Préstamos Y ctentas por cobror

- ﬁepreéémﬂd‘%’ﬂ en el astado de silurcifm financiera por lag Cuentas por cobrar cowmerciales, y

" . {2ugmias por cobrar 3 eniidades rel

cionadas. Son activos financierns no derivados que dan derecho

a pagos fijos 0 determinables ¥ quel no cotizan &n un mercado activo, Se incluyen en cl activo
. corriente, excepte por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estade de
. “gituacién Guanciera, Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, 1a Compafiia no presenta préstamus y

. cuentss por cobrar mayores a 12 mpses.

Pﬁgi_ﬁa 14 de 37
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ATHIS FINANCIEROS
ETHCIEMBRE DE z016

- Representadus cn el estado de mttaciim financiera por las Cnentay por pagar a proveedores v

.Cnentas por pagar a ectidades rel
vencimieite mayor 4’12 meses cofitados a partir de la fecha del estade de sitgacion finaneiera, Al 31

2.4.2 Reeorideimiento y medicion inicial
Reconocimiento -

La Compailiz reconoce un activo o pasivy

Um:rs pasiuos Financieros

de diciemnbre del 2016 vy 2015, 1a (
meses,

cianaday. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de

umpaiiia no prescota otvos pasivos financieros mayores a 12

y posterior:

 financiero en el estado de sitcacidn finenciora a Ia fecha de Is

fiegociaciiny se reconocen cunndo se cotapromete a complar o vender el active o pagar ol pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financierns son mes

Hctos inictalmente 4 su valor razonable més cualguier costo

atribuitde a la transaccisn, 5 el active o pasivo fingnciero no es designado como de valor razonable a

través de ganancias v pérdidas y dicho o
Compafils valoriza los mismos como se ¢

Medicién posterior -

(@) .

oy

B

Fréstidmos Yy cuentas por cobrar

_: Podtetior a su reconecimiento inie
efectivo. En especifice, la Compafif

(i}

ster s wignificativo. Con posterioridad al reconocimiente inieial l.=1
escribe a continuacidn:

al se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
a presenta fus siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas porcobr ial
venta de productos en el cu
e ejuivalente a sil costoa
dias.

Cuentas por cobrar a entida

: Corresponden a los montos adeudadns por clientes por 1a
o normal de log negocios. Se reconocen a su valor nominal gue
riizado, pues no generan intereses v son exigibles hasta en go

eq relacionadag; Estas cirentas corresponden a los montos

- adendades principzimenta
exigibles por la Compadiia b

riransacciones comepciales, Las transaceiones comerciales son
ta en go dias, no devengan interpses v se registran a sn valor

nmmma] que ed equivitlente § su costo amortizade,

.r_}tms pmwm ﬁ ReRGIEros!
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2.4.3 Deteriora de activos financieros -

SMURFIT KAPPA ECUADOR S A,

NOTAS E?EPLICE!'IV&S A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG E1. 31 DE BICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

i) .- ‘Cuentas por pagar a proveefores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos
- de proveedores locales o de) exterior en el curse normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominat gue no difiere del costo amortizado pues no generan intereses y sun pagaderas

hasta co wo dias.
. i) | Cuentag por papar s ensid; laicnadas: Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por 1a compjra de inventarios (rollos de papel) y servicios recibidos. Se
rexistran a 5u valor nomina) gue 23 ecquivalente a su costo amortizado, pues no devenga
interesgs y son pagaderos hasta en go dies.

La Compaiifa establece una provisidm pata pérdidas por deteriore de sus cuentas por eobrar ceando existe
evidencia objetiva de fue no sera capaz de cobrar todns los imporbes gue se le adeudan de acuerdo con los
términos ariginales de las cuentas g colihy, La existencia de diftenltades financieras significativas por
parte del deudor, 1a probahbilidad de que pl dendor entre en quicbra o reorganizacion financiera y la falta o
moara en los pages se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorvade, Al 31 de
dicierbre del 2016 ¥ 2015 ne se ha requerido provisidn par este concepto,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financierals -

2.5

2.0

Upn activo financlero se elitnina cuande expiran los derechos a recibir o8 fitdos de efectivo del active osi
ia Compafifa transfirld el active a un tercero sin retener sustancialmente fos riesgos y beneficios det
mismo.

IIn pasive cs climinado cuando las obligaciones de la Compania se han liguidade.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo de adguisicidén o valor neto realizable, el menor. El costo de los
prodnctos teeminados ¥ de log productos o procese comprende los costos de diseiio, materia prima, mano
de obra directa, otros costos directos (incheye gastos generales de fahricacion sobre 1a bage de capacidad de
operacién normal ¢ impuestes no recuperables} v excluye 1os cnstos de fnanclamiento y las diferencias de
eambio. Fi ensta da los inventarios y de 1ga productos vendidns se determina usande el método promedio
ponderado. Bl valor neto realizable es el precio de venta estimado en ! curso normal de los negocios,
menos [os gastos de comercializacion y distribueion.

Los inventarios en trénsito se prisentan a4l costo de Jas facturas méas obros cargos relacionados con lu
imporacion. .

I nversiones en subsidiarias -

Las inversiones en subsidiarias se vontabilizan en los estados Gnancieros al costo.

Paging 16 de 3? '
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SMURFIT KAPPA ECUADOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

[Impre-udn ah dilares e-a‘tadnumdenses]

_Pfﬁpiedﬁd, plantu }r equipo -

Son registrados al costo histérico, menos
praducirse. H costo incluye los desetalo

depbeuihciunes acumuladas y pérdidas por deterinra, en caso de

sud directamente alyflmibles a la adquisicidn del active. Los

desembalsos posteriores a la compra o agquisicion solo son capitalizados tuando es probables que
beneficios economicas finturos asociados|a 1a inversion tluyan haeia la Corapaiiia y fos costos pueden ser

medidus'ram'nahlementﬂ.

prepiedad, planta y equipe no considera

basada ex Ia vida 4til estimada de los biengs, Los rbros de
valores residuales, debido a que la Administracidn estima gue el

valor de realizacion al lermine de se vida 0til serd irrelevante. La estimacidén de vidas ftiles y valores

de los estados ﬁnanuems
£.05 vidas itilos Estimadas'son 1as siguie

" regidnales de la propiedad, planta y equipo sot vevisadas, ¥ ajustacdas si es necesario, a cada fecha de cicire

LN

pevmery de pijes
Fadiiictos w0
AULOS, cunperos ¥ montaca s 5 .
‘Baguaipe e procesamicnte de datos 3
Miselibes ¥ enseras e
L]

Maquinarin y erjaipo

Las pérdidas o ganancias por ia venta de

propiedad, planta y equipo, se calenlan comparando los ingresos

ohtenidos con &l valor en Jilros ¥ se inclufen en f estado de restllados integrales.

Cnande el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a sn monto recuperable, este
og m:duudﬂ 1nmah;;t.unente hasta su valpr recuperable.

Pérdtdas p-nr ‘deterioro de activos np financieros {(propiedad, planta ¥ equipo]) -

Los m:tims qujetas'a depreciacitn se sumpten a prochas de deterioro enando se producen eventos 1

circunstaneias que indican que podria no

recirperacse su valor en libros. Las pérdidas per deteriorn

correspeaden al monto en el que el valor gn libros del active excede a su valor recuperable. El valor

reenperiable de los activos carresponde al
en 1.13:} '

mayor entre el monko neta que se obtendra de sn venta o su valor|

Para PfEﬂtﬂSdE Li evaluacién por detertm 1, 05 activos se agrupan a los niveles mas pequenos en los que
generen flujos de efectivo identificables {Eﬁdﬂde& generadoras de efectivo). Laos saldos en libros de activos

no financieros gue han sido objetn de eas
financieros para verificar posibles reversi

igos por deteriorn se revisan a cada ferha de clerre de los estados
nes del deteriora.
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L0S FSTADOS FINANCIERGS

POR EL ANG TERMINADO £Y 31 DE DICIEMBRE DE 2016

En el'ciiso que el motto del valor libros el activo exesda & st monto recuperable, la Compafifa registra

,ulj,gl'.%b%fd'iﬂﬂ por deteriore en 103 resiitaglos del ejercicio.

Abgi de'dici_enih_re del 2016 y 2013, la AHministracion de la Compafiia ha realizadeo los anilisis pertinentes
y.constdera que no-se han producido evgntos que indiquen que sus activos no financieros significativos no
podrian recipetarse a sp valor en libros . :

Iril:pucétn a la renta eorriente y diferido -

El impuesto s 1 vénta del aio comprendie el impuesto a 1a renta corriente v al diferida. E impuesto se
reconoce en ef estado de resultados intefrales, excepto crando se trala de partidas que se recomocen
directamente en el patrimonio. En este pazo o impuesto tambifs se reconoce en otros resultados

integralos o directamente en el patrimornio.

" (i)’ Impugesto a la renta corriente; E} gargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa

" e impiesta aplicable a las utilidades gravalbles v se carga @ los resuliados del 2o gue se devengy
con base en el impuesto por pagag exigible, Las normas tribitarias vigentes establecen una tasa de

. impuesto-del 22% de las utilidades gravables, la cuad se incrementa al 25% si los accignistas finales
de 1a Comparfifas ealin domiciliadbs en parasos fizealey ¥ se reduce al 12% {15%) si las ntilidades
son reinvertidas por el contriboyepte.

De aruerdo a las normas tributarips vigentes se requiere el pago del “anlicipo minimo de impuesto a
la renta”™, gue es calenlado en fundidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonmio, 0.2% de los coatns y gastos deduocibles, 0.4% de los ingresos gravables ¥ 0.4% delos

aetivos.
" Fn caso de gué el impuesto a la rehita cansado sea menor gite €l monto del anticipo minimo, este
" llimo se convertird en impmiesto g Ia renta defintivo, a menos que el conteilivente solicite al

- - Servicio de Rentas Internas su devolucifin, lo eual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma gue
. e o devoluein de este anticipo

e '[il_.u.iﬁ_u'te'e_l 2016 y 2015, la Compafiia registrd como Impuesto 2 la renta corriente causadon el valor
" deferminddo sobre la base dal 2293 sobre las utilidades gravalles, Ver Nota 14

(i) - Dnpiestaslarenta diferido; B imypuesto i a renta diferido se provisiona en sn totalidad, por el
- migtude del pasivo, sobire las diferancias tempurales que surgen eatre las bases tributanias de activos
- y pasivos y sus respectivos vadores [mostrados en los estados financieros. El impuesto a Ia renta
- Hiferide se determing usande tasas tribotadas que han sido promulgadas a la fecha del estado de
. sibitacion fingnoiera y que se espery serdn aplivables cuando el impuoesto a lu renta diferido activo se
* realive o ] Hnpuesto a la renla pasivo se pague,

Los impuestos a la renta diferidos yctivos solo se reconocen en k medida que sea probable que se
produzean beneficios tnbutanios flturos contra los que se predan usar las diferencias lemporales.

Figina 18 e .3? -
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‘Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 na se
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SMURKIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO FERMINADO EL 31 D

E DICTEMBRE DE 2016

{Expresads en délares estadvunidenses)

¥l saldo de iinpuesto 2 la renta diferido detivo v pasivo se ecompensa cuando exista ¢l derecho legal exigilie

a compensarimpuestos activos corrientes con 1mpucstﬂs pasivos corrientes ¥ ceando ¢l im pueatu ala

renta diferido active ¥ pasivo se relecione

tributarias ¥ financieras por lo que o fug
Beneficios » empleados -

Beneficios corrientes: Se registran er
correspanden prineipalmente a:

0

con la misrna sutoridad tribetaria,

generaron diferencias lemporales significativas entre las bases

aplicable la determinacion y registio de impuesto diferido.

el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y

Puﬂicipacié.n de los trabajadores epn las utlidades: Calowlada en fopeidn del 15% de In ntflidad

vontable annal antes del impueato
vigente. Sc registra con cargo & res

m. :

Vacaciones:; Se registrs el costo co
i}  Décimoe tercer y décimo cuarto sua
en &l liguador.
iv)

i [a renia, segin fo establecido por la legislacidn ecuatoriana

Htados y se presenta como parte de los gastos administrativos.
espondicente a las vacaciones del personal sobre hase devengada.

dos; Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente

Crirea hened henef' teiog: Corresponden a aportes para la seguridad socizl de los empleados.

Benefivios de emipleados no earrientes {jubilacidn patronal, desahucic):

La Compania tieae un plan de heneficio
ecttorianas, Adicivnalmente, de acoerd

:finido para jubilzcion patrogal. nﬂnnadntpm' 1as leves labhaorales
0 alas leves vigentes, en los cases de terminaridn laborat por

desahucin solicitado por el empleador o tfabajador, el empleador bonifieara al trebajader con el 25% del
eruivalente a'la Glima remuncracion mepsuzt por cada une de los aftos de servicios preatados a la nrisma

{ umpaifiiz o-empleador, este beneficio se

La Compania determing anvalmente las g
estudivg actnariales practicados por un py
{resultados) del afo aplicando el método 4
presente da las obligaciones a {a fecha del
los tlujos-de salida de efectivo a una tasa,
promedio de los benos del Gobierno ecua
denominados en [a miama moneada en la
aproximan a fos términng de lag obligaciof

denomina desahuria.

rovisiones para jubilacién patronal ¥ desahueio sobre la base de
ofesionnl independicote y se reconocen con varge alus gastos
e Costeo de Crédito Unitaria Proyectado v repregenta el valor
estade de situacion financiera, el cual es ohtenida descoatande
bara el 2ot del 7.40% (2015: 6.31%) anual eguivalente a la tasa
orieno, publicada por el Banen Central de! Ecuador ¥ que estin
tte lus beneficios serdn pagados ¥ que Hienen términos que se
ey hasta s vencimients,

Los efectos de este cantbio debieron registrarse eontra los resultadas de afios anteriores,
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 33 DE DICIEMBRE DE 2016

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicitn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexn, afios de serviciod, remuneraciones, incremento futaros de remuneraciones, tasa de
votacion, entre Otras.

Lasg ganancias y pérdidas actuariales guelsurgen de los ajustes basados en la experiencia ¥ cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en ol periodo en el que surgen.

Loz vastos de los servicios pasados se redpnocen inmediatamente en resultados del afia,

Al cierre del afio las provisiones cubren & todos Jos trabajadores gue sc encontraban trabajando para le
Crampania.

La Administracion de la Compatida continga utilizando, para 1la determinacion de estas provisiones la tasa
de desevento cadonlada en foneidn de loshbones del Goblerno ecoatoriane gue en el 2016 fre de alrededor
del 7.46%, ¥ por lo tanto no ha adoptads Ja enmienda a Ia NIC 19. Los efectos de este asunto sobre los
estados financieros, que ho sun significatfvos, sc rovisardn y sl es necesario se registrarin en el 2o17.

Provisiones eorrientes -

En adieidn a lo gue se deseribe en la Notd 2.10, 1a Compaififa vegistra provisiones cuando (i) iene ima
olligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria upa salida de recursos para liquidar la obligacion y (i) el monto se ha estimado de forma fable.

Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacidn de la Administracion, & la fecha de cierre
e log estados Ainancieros, de los desembglsos necesarios para liguidarla obligaeion.

Reservas

Legal

D"e_a.m_iélﬂu c':nﬁll lﬁ Iugisiacirfm vigente, la Qompafia dobe apropiar por lo menes el 10% de by utilidad neta
del afio a una reserva lesal hasty gue el sildo de dicha reserva aleance el 50% del capital susceito, La
reserva legal o estd disponible para distgbaeidn de dividepdos, pero puede ser capitalizada o utilizada

mara abaorber péedidas,
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

" POR EL ARO TERMINADO EL 41 135 DICIEMERE DE 2016
_@P}ﬁ%ﬁﬁﬂ en dﬁlgg'g_s_'ga_gyﬁgnu nidenses)

o L R R

Edeultativa
Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada affo y son de libre d.ispﬂltihilidud,
previo disposicion de la Junta Genert de Accionistas,

Resultados Acumvlados
Afustes provenientes de la Adopeidn por primers vez de las “NIEE”

Lis ajustes provenientes de l4 adopuidn por primera vex de las Normas Internacionales de ITnformacion
Financiera “NIIF” quc se registraron en Bl patrimonio en fa cuenta Resultados acumulados, subcucata
“Resultados Acumulados provenientes de la adepeitn por primera vez de las "NIIF", que gensraron us
galdo acreedor, s6lo podra ser capitalizatlo en ia parte que exceda ad valor de 1as pérdidas acumuiadas, las
del iktimo ejercicio econdupico conchuidy, si las hubieren; ntilizadas en absorcidn de péndidas, o devuelto
en el caso de liguidacion de fa compariia|

Distribucinn de dividendos

La distribueion de dividendos ze dedues del patrimonio y se reennocen en el periodo en el que los
dividendos se apraeban por los accionistas de la Compadda.

Recondgeimiento de ingresos -

Los ingresus comprenden cl valor razendble de lo cobrado o por cobrar por la venta de productos en el
curgo normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IWA, rebajas y desepentos otorgadas,
Los ingresos sun reconocidos on ls medida en que es probable que ios heneficios econdmicos fluyan hacia
o Cornpadiin, pusdan ser medidos con fgbilidad ¥ cuande Ia Compeaiiiz hace entrega de sus productos al
comprador ¥ en consecueicia ttansfieren, los riesgos y beneflivios inherentes a la propiedad de esos bienes
y.ao manticiic el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos,

La Comipafiia genera sus ingresos principalmente por la venta en ¢l territorin ecuatoriano de sacos de
papel para varios tipos de industria.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Ta preparacién de estadus financieros requiere quee fa Administiacion realice estimacioncs y utilice
stpestos gue afectan los montos incluides en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas, Las
cstimaciones realizadas v snpueatos utilizados por i Compaitfa se encucntran basadas en la experiencia
hiatiics, cambios en la industrfa @ Inforiacion suministrada por fuentes exiernas ealificadas. Sin
emiargo, los resultados finales podeian djferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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'SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANG YERMINADO EL 31 DE BICEEMBRE DE 2016

(Fxypresado en ddlares estadounidenses)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente ja situacion finang

leru y los resuttados de Ja Compafifa v/0 las que requicren un alto

grado de juicio por parte de 1a Adweinistracion.

Las principales estimaciones y aplicacion
- siguientes conceptos:

{a}  “Vida {tfil de propiedad, planti y ed

Los caimbios en circitnstancias, tald
politica deserita en la Nota 2.7,

fhi  Prowsiones par beneficins o emple

es del eriterio profesional se encoentran refacionadas con los

Ip

ks coma avances teenoddgiens, cambios en el use planificads, ka

ados a largn plazor

_ Las hipétesis empleadas en el cdleylo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual

utiliza estudios actinariales practivi
) Trmpiesto o fo Renta diferido:
La Compafiia ha realizzdo la estimg
diferencias entre ¢l valor en Ubros o
futuro.

Prapisfin por deterforo de cuentas

dos por profesionales independientes,

icion de sus impuestos diferidos considerando que today las
1 hase tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el

por cobirair:

La estimacién para cuentas incobrables es determisada por la gerencia de la Cotmpafifa, en bageala

~ -, politica descrita en Ja Nota 2.4.3.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

1.as achividades de Ia Compaiita la cxponed

(incluye: riesgo de Hpo de cambio, riesgo
los flujos e efective), rivsge de crédito, 1
deadministracién de tlesgos de la Compal
miicados firancicros y trata de mininiizay
Compafita. .
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2 una variedisd de riesgos Boancieros: riesgos de mereado
precio y ol riesgo de tasa de interés sobre el valor tazenable ¥
ese0 de Hguides v riesgo de capitabizaciém. Bl programa genesal
Hia se concentra principalmente en lo impredecible de los
patenciales efectns adversos en el desempenio financiero de ba




SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EST
POR EL ANO TERMINADO EX. 31 1D
{Expresade en dalares estadounidenscs)

i DICTEMBRE DE 2036

F;lms FINANCIERDS

La Administracion de la Compaiiia proppreiona por escrito prineipios para el manejo genera! de riesgos asi
eomo politicas que cubren dreas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambie, el riesgo de tasas de

-interds; el riesgo de crédito, el uso deiir
tiguidesz,
1., -

fix)

(B

© . . las transacciones comprometidas.
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 de o dins.

Rigsgos de merrado

Ricsgo de tipo de cambic

rumentos finaneieros ¥ para ki inversidn de los excedentes de

La exposicitn de la Compafiia al resgo de caombio es minima, debido 2 que las {ransaccicnes con
entidades del exterior se realizan g ddlares estadounidenses,

Riesvo de precio

Icrcmento de precios a mivel inten

“La prncipal exposicidn ala vadaclon de precios de materias primas se en¢uentra relacionada con ¢l

1acional, riesgo que es minimizado por la Comepaiiia al realizar

negoiaciones a nivel corporative fon lus proveedores de las principales materias primas,

~ Riesgo de tasa de iferés sobre el valor razonable v los Aujos de efectivg

El ricsgo de tasa de interss para la|Compastia surge de su endendamiento. O endeudamiento a tasas

viriables expone o la Cornpania al v

tewpo de tasa de interds golive sans flujos de efective, Bl

endewdamisnto a tasas ffjas exponp 2 la Compaliia al riesgo do tasa de interés sobre el valor

razonable de sus pasivos.

La Compabia no se encnentra expesta al riesgo de tasa de interés ya que sos instrumentos
financierns pagived ne deveogan 13548 de interés y se liguidan en €] corto plazo,

Rivsgo o crédito

£l riesgo de erédito surge del efectiyo v depdsitos en bancos e instituciunes financieras, asf como de la

exposicion al erédito de Jus cHentes

e ineluye g lod saldes pendientes de las cnentas por eobrary a

. Respecto de haneos ¢ institueiones financieras, solo se acepla a institucionss euyas calificaciones de
: - riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estahilidad, dindmica y
" respaldo a las inversiones de o emyjresa.

Las ventas se realizan a varios clientes, a quienes se les eoncede criditos con un plaze maxime de pago

La Administracién de la Compaiiia

ha efectaado o andlsia correspondientes del deterioro de sy

curters v ha efectuade la mejor estispacion para determinss ef mosto necesario de provisidn, segin las




SMURFIT KAPPA ECUADOT 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOG L 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en ddlaves estadounidenses)

(c)

fel)

PPaging 24 de 27

poditicas desuritas en la Nota 2.4 Adicionalmente, no se excedicron los limites de eredito durante £l

periode de reporte ¥ la Administrad

160 oo espera qoe la Compaiiia ineurrs en pérdida alguna por

desempriio de estas contrapartes debido a que posee certera de que tdos Ios créditos serin cobradoes.

Riesgo de lquidez

La prineipal fuente de liquidez son

35 flujos de efective provenientes de s aetividades comerciales.

Para administrar la liquidez de corfo plazo, ke Comprania se basa en los flajos de eaja provectados para

un periodo de 12 meses,

. Til enadro a continuacion analiza s pasivos Gnancieras no derivadns de la Compagia. Los montos

revelados en el evadro son los flujes de efectivo no descoptados.

Al dbe diclembre de 2006
Dr:amendrs y coentus e
Proveedores
Entidades relacionadss
I g
Thicl (MelRins ¥ CLLEItaE por pUgar:

Froveedores
Entiidoy rolacionndas

Administracion def riesgo de capita

Los abjetivos de fa Compafiia al ad
riesgas inhercntes en sus actividd
ugandn entre otras medidas les ral

1,208,920
1,763,734

105,801
26871400

—-—

ministrar de manera activa una base de capital es cubrir tos
s, 1.a adecuacidon del capital de la Compaiiia es monitoreada
0z aatablecidos por la gerencia.

Cnsislente con la industria, la Compardiia monitorea sn capital solre Ta base del ratio de

apalancamicnto. Este ratio se caleg

whticne de bk sum:a de la deuda net

{a dividiende Ja dewdi neta pava ol eapital total. El capital tokal se
0y el total del patrimonio,




SMURFIT KAPPA ECUADOR §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidensas)

Los ratios de apalancamiento al 31

l'otal dewuda ¢1)

IMenas: Efectivo
Ereecda neste
“Lota] patrimemio
Capial iofal

Boliv de apalancamisnto

de diciembre de 2016 y de 2015 fneron fos siguientes:

AL 201y
2,972,706 g.7aq,203
{655,416) Lag0,g40}
2,317,200 g, 200
5,512,203 LEILIS
7,820,575 6,503,978

20.60%. 49.15%

{13  Las principales fentes de apalancamiento son cuenias por pagar a “provesdores” y a

*entidades relactonadas’.

La disminucién cn el ratio de apaly

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Untegorias de instrumentos financigros -

1.a Compaiiia mantiene todos sus instrem

valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ojercicio:

Activos Anancterns medidos af cosle
Efertivo

Actives fioancieros medbdos ol coxto arnartizads
Cpentas piaeolinir comereiafey
Cuentry por coboe o eatidades relacicnedas

Tokl aetivos Brsicleros

Pasivos finanei cros medidos al costo arnorhizadly

Cientas por pagar & proveesdores
Cuemas pua pagar & e tidades pelusotadas

Tulal pasives financieros
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ncamdento corresponde principalments por pagoes efectuados
durante el 2016 a compatias y partes relacionadas,

entos financicros & corto plazo. A continiiacion se presentan 108

2035 2045

B554 16 230,940
3,563,062 2, B, B3

27,080 -
HTAGOT BT
1,208,920 1,052,303
1,765, 7HE 2 5,400
0T FOG 374803
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SMIURFIT KAPPA ECUADOR 5.4,

N{}TAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANGQ TERMINADO EL 31 DE
{Lxpresado en dolares estadounidenses)

DICIEMEBRE DE 2014

Valor raznnahle de instrumentos fipancieros -

El valor en libres de los instrunentos Ainapeisres corresponde o s xproxima a s valor mmn.ibh&: debido ala
nalumlwd de exigibilidad en el carto plazg de estos instrumentos,

EFECTIVO

Composiciim;

Elisctive oocada
Eaneos 1)

(1} Comprende depduitos a ln vista en banens bocales,

CUENTAS PFOR COBRAR - COMERCIALES

Cormpogitiin:

Frknim Eooadnr 4. (1) -
Toniis Ceoreoicrn Maviang] COEM € 8.0 (7]
Ceorof Azoeurero Podugieesa O
Fiedan Bengndor 8.4,

Lufefse Cesorntes 5.4, (3]

Lo Emwador BA (47

Sl Keualovig 5.4

Topenic San Cecbus

Cubiass FPoayey 5.4

Flunta [ndustrisl Tave: Cig Lide
s {5)

f1} . Confecha 15 de enere del 2008, la
s Fislre de fundas para despachy

del o g, por decisidn de Holelm Kdu

compra mensnales.

l'f;ig.‘.na shdedy

2020 A01l5
4oc $i4d
Pa.OL6 230,540
B55 L6 330,940
Ventng nsis Saldos por cobrus
L 205 ey S
Todu ey 11,245,384 1,607, 116 ROl
OGN 4.5Rd, 008 200,310 B89,453
LSRG # fibi 204 . _
2T 58505 FIRE03 Tl
17N - .
1A1E g2 Lt iy 181 Boh 1T
54, aHn violl, 26l -
565,301 YT
By 1.964 -
. ) CEENL -
2408050 3846.27¢ 164,988 2,56
(K 11+ Ko 2b.'.-'2{'|,'5$5 Grqﬁam o, Bag Sl

nenpafiia suseribid eon Heleim Fenador 8.A. un contratoe de
de cemento con una vigenela de cinco afios. A partic de enero

fob  Elanministro de tundas {sacos) ze realiza a través de drdenes de pedido especificas.

ador 5.A., el suministte de fundas se efectaa bajo dordenass de



SMURKFIT KAPPA ECUADOR 8.5,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 3: D
{Expresado en dilares estadounidenses)

EHCIEMEBERE 1 =016

{3]  Con focha 1 de febrero del 2012, la|Compafifa suseribid con Lafarge Camentos 5.4, un contoato de
suministro de fundae para eavasze de cemento bajo la modalidad de consignacion, con vna vigeneta
de un afio pudienda renovarse a valuntad de las pactes, En enero del uo1g, dicho conteats fue
renovadp hasta el 31 de enere def 3016, A partir de esa fecha no e han realizado ventas a este

= - pHente,

(4}

especificas.

7 enla Nota e,

A Boptimiacion se muestra un anakisis de gnligiiedad de los saldes por cobrar:

Crter covriese
Carleca veoeida:

De v a 50 dias
3190 dins

INVENTARIOS

{iomposiciém:

Proxductos terminnidos
Matertas primas (1)
FEpeskus ¥ dcresorivg
Producios en prwese
Ahaatoeimisenta y wooesirios
Aervenbario.en trinsioo {2)

(1)  Incluye principalmente bobinas de |

{=) 'Ci:r.r_res:pum'ie a las importaciones de
U Suwirtit Kanpa Cartdn de Colombia, §
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El suministro de fundas (sacos) con esta compafiia se vealiza a lravds de 6rdenes de pedido

(5 Tiilaye ventas efectuadas a dos enfidades relacionadas, Jos saldos por cobrar y las ventas se revelan

pelia L

2018
2,025 4RS i) 1,504,067 63
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" POR EL ANG TERMINADO EL 31 D]

SMURFEIT KAPPA ECUADOR 5.4,
NOTAS EXPHICATIVAS A LOS ESTY

{Expresado en dilares estadounidenscs)

ADES FINANCIEROS
I DICIEMBRE DE 2010

PROVEEIHIRES

Composieidn:

: Prmveerlores naciennles
* Proveedoves del exterior

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

[ siguicnte o5 un resumen de las grincip
entidades relacionadas. Se incluye hajo 1
arcionistas comunes, con parteipacidn a

2} Saldos
Cupntas pon vohrar:

Srnuffil Keppa Costa o

flsgadas JoE pugae;
Cartiin de Crdeenzbnin S (1)

Smwarfit Kuppa Packing

{1} Corresponde a saldos por pa
Lipg saldoa por pagar a entidades 1

de pagn; sin embargo, la Adminisi
plazo (hasta en 9o diag, ver Nota 3
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ccionaria significativa oo la Compadia:

ROif Loig
092475 Rt o
2ithq45 120,344
n2olgeo - rong oy
P ———] e ————

ales transaceiones realizadas durante los afios 2o1h ¥ 2015 von
denominaciin de entidades relacionarlas a las comypaiifas con

20M1 2015
337.0lg -
47,5 -

L7351 AAT T
1,435 1,243
1,763,706 2,671,400

.2)

gar redacionados con compras de bobinas de papel carton.

clacionadus ne devengan intereses ¥ no Henen plazos definidos
raciton de Ja Compafifa estima qeue son pagaderos en el corto



SMURFIT KAPPA ECTTADROR 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 41 DE TMCTEMBRE DE 2016
[(Expresado en dilares estadountdenses)

{in) Transacciones;

anifh agiy
CRmpes {1)
Cartdn de Colombia 5.4 T 215,044 12,445,009
Seautfit Koppa Netvion, .4 1,643,044 -
Smufiit Keppa Cista Rica, 5.4, 3G -
Srnchi Kappa Packing UK Limited 12,488 -
9,088,015 12,445,009
Servicios adquirides gn, gl cxlesion
Cartfin de Colombis 8.4 - 7,621
Yentos'
© 7 Cartin chie Coleredyig 5,4, ' £3.227 -
Snalii Kayrpes Cosla Hics, 5.4, 517,003 -
- 571,200 -

(1) Corresponde a compias de Bobines de papel.
{c) Remuneraciones funcionariog claves de 1a gerencia -
La Admigistracion de Ja Compaiin|inchyve miembros elave que son los Directores y principales

ejecutivos. A continpachbn se preseptan (o5 costod por remuneracionss y beneficios percikidos por
los cjecutivos principales de la Compaiifa durante loa gfercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle L L
Hueldos, salarins y hongrasios B6o1 143,32

Parina 21 de 27




13-

14.
)

)

SAMUBEIT KAFPA FCUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DY, DICIEMBRE DE 2016

BENEFICIOS A EMPLEADOS - CORRIENTES

Compasiciin y movimiento;

Syldus a Pagrs yin Baldns al
A RLL] igigio {oergmentos utilizpeipnes fita)
Boneficios sociales 101,60 L8:38,707 1,841,817 98,236
Qras prewldons (1) Bbu,67 G18,344 857,038 3672
670,133 2,257,050 2,408,855 428,928
adig
Lorrigries
Bencticins sociales FEW-EL 1,817.534 1,610, Ega 161,066
s provisiones 11) 451,603 85,512 B, 838 560,367
545,123 2,603,050 2,478,720 70,453

{1) Incluye US8454,218 {20t5: US$741,357) correspondients & ba participacion laboral. Al 31de
diviembre del 2016 ¥ 2015 8¢ canoelaron sproxdmadamente US§ 122,024 y TT882a2, 452, por
- cotwepto de anticipo de participedion a los lrabyjadores.

MPUESTOS
Fripuestos por récuperar-

Comtpesicion:

Retenciones en b foente de Dmpreestn i b renty

Rubenciones #n it fueste de impuesto ol valor agregado - 1A

Simacion fiseal -

A Ia Techa de emision de ostos estados finaj
prsible fiscalizacion.

Paging 32 de 37
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heieros, los ejercicins fiscales 2014 a 2010 estan sujelos & ona
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.,

'WOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DY 2016

(Expresado en dilares estadounidenscs)

Ofros asuntos — reformas tributarips

En akril y mayo del 2016 fueron puldicadas: “Ley Orginica para ef Vguilibrio de la Finanzas Pablicas™ v
“Ley Orghnica de Solidaridad y de Corregponsalsdlidad Cisdadana para la Reconstruceién y Reactivacion
de kas Zonas Afeciadas por €] Terremoto e 16 de abril del 20167, en los ¢inales se establecen reformas
tributarias, que rigen a partir de maye y junio del 2016,

# . Incremento al 14% del Impuesto a
C adw.

’.*. © Contribucion det 3% sobre las ntilj

_Las principales reformas estan relacionadlas con los siguientes aspectos:

Valor Agresada (IVAY 2 purtr del 1 de junta del 216 v per un

Hades gravables del 2o1s,

La Administracion de la Compaiiia considers que diekias veformag, no han tenide nn impacto significativo

cn las oparaciones de la Compafifa, eon e
aproximadamente T5$168,400 (Ver Nol;

Empuesto ala renta -

1.4 compusiciin del impuesto a la renta ¢

Impueske ki renka eoriente: (1)

@11cﬂia_uf:-n tributaria - eontabla

{1} .. :

Pagina 37 de 37

keepeidn del pago de Ia contribucidn solidaria pos .

b1}

rristrado en ¢l resultado es el siguiente:
AL 15

415,510 1,003,312

del impuesto a la ronts eormiente -
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SMURTTT KAPPFA KCUADGR 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINAPO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

A continnacibn se detalla la determinaciop del inpeesto a la renta corviente:

201G a0y
[etilislad +Jed afio yntas de part":ui;a;:iﬁu b &
impaesto a f vet A.0z8 707 5260458
Trness-Pacticl et Jaloead 454,218 FIEIAT
3370 78,141
Idu-Carina ne dedicibles () ' PR ) 148,056
Menas - Tngresos axentos - dmdoz
Bnze Tributara ’ 2,757,813 4, 500,508
Tasy Impozitive 2wt 2%
[arupuesio o b cmts cansHn B1E, 510 1,003,312
e ] PET——

(1} Corresponde al gasto por jubilacidn patronal del afo considerado eomo no deducible, diferenciat
vambiario, ¥ regulacion de gastos menores,

Durante el 2016 y 2015 kx Compania determiné que cl anticipo minima de impuesto a la renta, siguienda
las bases descritas on la Nota 2.9, asrendla 4 aproximadamente US$132,5911 v US$200,335, _
respectivamente, montos gue no superaban el impiesto 1 la renta expuesto anteriormente por USE615,519
y US$1,003,312, incluidos en ] estado dy resultados integrales al 31 de diclembre de cada afin.

Precios de Transferencia -

Las nérnas fributarias vigentes incorpordn el prineipio de plena competencia para Jag operaciones
vealizadas con pattes relacionadas. Por sy parte el S8ervicio de Rentas Internas solicita se prepare v remita
por parte de la empresa vn Anexo de opefaciones con partes relacionedas siempre ¥ cuando se hayan
eleciuade operaciones con sus eompaiiag relacionadas domicilfadas en 2] exterior o lorales er e mismo
perivdo fiseal y cuyo monte acummlado sda superior 2 US§s,con,000 ¥ an informe de precios de
trangterenci, si tal monlo es supetior a 118%15,000,000. Se incluye como partes relacionadas o bas
empresas domiciliadas en paraisas fisealer, B indicado estndio debe ser remitido hasta el mes de junio del

2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicicnalmente, exige que on su declaraciim de impuesto 3 1
renta antal declace 1as operaciones de actjvos, pasivos, Ingresos ¥y egresos.

La Administracién de la Compaiifa basadg en log vesultados del estudio de precios de transferencia del afto
a0 h, comelie gue no existen ajustes a log montos de impuesto a b renla,
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SMURFEI' KAFPA ECUADOR 5.4,

NOTAS E%PLICA'IWAS AVOS ESTADOS FINANCIERDS
POREL ANG TERMINATDO EL 31 DE DICIEMBRE DY 2018
(Expresado cn dolares estadounidenses)

t5. BENEFICIOS A EMPLEADOS NQ CORRIENTES

El saldo de ka provisién pace jubilacion papronal y desahngio al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde
ul 160% del valor actoal de la reserva matematica calenlada aetnarialments por un profesional independiente
para todos log trabajadores, que en dichas|fechas, se encontraban prestando servielos para b Compafia.

Los principales snpuestas ackuariales usados fueron los sigiientes:

antt fria 33
Tas du desouenty ) Fa03 B3 %
Vida iaboral promedio remanents 3.0% 20
Ty de ineremeanto aalaniz 3.00% 3.00%
Taza de incremeanto de pensiones 2.00% 2.50%
Tasa do mortalidad o invelide: (1} ' THMM IESS zooz TM IESS zanz

Taun de rmolaeiin 12.49% 1E.80%

f1}  Corresponden a bag tablag de movtslidad poblicadas por el Instiuto Ecvatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002, '

La compasicion del valor presente de la provisién pars jubilacién patronal y desahucio es la signiente:

Jinilueiin [hesa hunia Total
bl tH ] U135 2aed FUES uinlfh a5
AL de eneto : 1up,anz Yn b g qT.TE 24,54 157,474 124,179
Ll pot secy [=1as enrvien Les 28,247 2.7l 7Flys bod1 A4, 10T s BT
g pie [0 espses ST 5517 2041 581 0, 00T g.noB
Pardidas/(gananatagh avtunrinles sEraAng) L [4.And) [i7.4377 394 [47,440) [&,214)
(718t0g IO SCCVicias pasa Ors - - - [ 3 - £.0q7
Temefivies pagaes - - {4021 3,3606] W EY 13,3685}
Ffeetr da reduesionss ¥ ligniduzianes noticipailas [3nodd i1} [4.LLE} Tryozt [4,1ed]
LaliEnuf fing! LLE,TRI 120,n02 N 7,473 [FEREE 157,474

(1}  Registrados coma Otros resiltados tegrales por US843,010.

Los imporkes reconocidos en la enenta de rpsultados son los sipuiontes:

Jukilacion patvonal Messhucio
amb TP 2016 2OLR
Costo laboral pur servicies actuariales afy, 0 24,760 2805 6,081
Comto finanhcisoo PRy o517 2,331 1,581
Servicio pazado tofal por modificacion af plan,
reducciones o iquidaciones anticipadas - {2117} [10.357) 8,047
A5 de diciemnbre ad.i60 2766 faul 15700
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SMIURFIT KAPPA ECUADOR. S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTA

DS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINAD®O EI. 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital antorizado, suserito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 comprende
5,000 accivnes ordinarias de valor nomihal US$: cada woa. Sus accionistas son:

Smurfit Inrernationat BY
Smtfit Kappn Costa Rica 5.4

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Lo costos ¥ gastos operacionales agrupafios de acuerde a su naturaleza son Jos sigoientes:

MG

Constmee de nuterias primee
Retnencracicnes ¥ benehickos suciales
Pattielpaeidin Jabureal

Aritepbos
Junergla v agmy

Thepreciarinnes

(Fustog de nanteninsenty

Oitros pasio

Lratsiliine Je ealterdas P
Hemuneraciouss y LepeRclus seclales
Purtictpaeiio labural

'arilendos

'J;‘m::rgiu ¥ AR

Deprooiusones

Liaatca de moantoninsicnto
Participacinn lzhaored

THers gistos

Pagina 36 de a7

Domisilio *
Tholamda 6%
{nsta Riea 4%
LM
Coata de
eslECtes Giastoa da
wendidos administracidn Totsl
12,025,250 - 12,024,268
L G52 232,495 (L7 R
- 454,744 454,918
BY. i3 Py 164, 7ub
203,482 - >0q, 482
A7RO52 2,411 B
TroE50 LLITO Bio,t12g
746,275 LD, 364 Ry
16,381,201 oG, 742 17347043
Costir e ]
productas Caailos de
vendidos wlminiatrariin "Taal
17,556,040 - 17 562,040
983,380 2i5,3t2 b, 598, bgf
TALAST . THAGT
GO 49,583 130,658
YT kg - 7 o2y
48,367 - 141,367
58932 54378 364,605
- 79LA5T TELIET
LOGS G54 (14,6 ¥, 051,000
41085 LU 77 22,307, 130
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EST
POREL ARNO TERMINADO BL 3 D
(Expresado en dﬁlargg_g _qgadau nidenses)

8 FINANCIEROS
DICIEMBRY DE 2010

Er enémo de 2014, la Compafiia suscribiy
Hoicim Eeeador, 3.A., para ¢l uso e insta
un monto mensual de 115$6,600.

El plaze de duracifin de este contrato ez g
periodo. El contrato vencid en enero del 4
de un afio por un canoy bimensual de (15

La Gerencia ne ha estimado los costos da
en caso de que eventualmenic el contratg
ohligacidn contmeival y gue ¢l proceso 4
Durante los afios 2016 y 2015, la Comparn

arrendamientn de planta.

EVENTOS SUBSECUENTES

un eontrato por arrendamiento de terreno ¥ ediicaciones cof
|acién de la planta de produccion de fundas v sacos de papel por

le 3 afios, €] cual es renovable automaticamente por el mismo
217, ¥ &l misme fue renovade en marzo del 2017, por un plazo
$8,500.

desmontaje, traslado y ensamblaje de sus maquinarias ¥ equipos
oo firera renovado, debido a que considera que no axiste una
e irasiado de la plante no tendria e costo sgnidieativo,

lia registro gastos anuales por US47¢,200 por concepto de

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no se produjeran

evéntos que, en opinidn de la Administrag
dichos estados financierss o yue reguiera
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Ficin des la Compaiils, pudietan tener un efecte significativo sohre
n cevelacidn.




