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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ES] 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 
(Expresado en dolares estadowudenses] 

INFORMACION GENERAL 

Constitución y operaciones - 

La Compañía fue constituada cl 27 de as 
de pulpa o pasta de celulosa, cartón, pl 
concentrada en la fabricación y comercl 

$u prinerpal aciomsta es Smurfit Inter] 
participación del 96% Debido ao indi 

'ADOS FINANCIEROS 
E DICIEMBRE DE 2016 

tubre de 1994 con el objeto de dedicarse a la producción de papel 
isncos y otros preductos armlares Actualmente su operación esta 
laltzacion de sacos de papel para vartos tipos de industria. 

acional 8 Y compañía domiciliada en Holanda con una 
tado, Smurfit Kappa Ecuador 5.A. es considerada una compañía 

extrargera según el Régunen Común de Tratarnento a los capitales extrangeros, previsto en la Decisión 291 
de la Comisión del Acuerdo de Cartagez 
una vez que se hayan pagado los mpue! 

La Junta General de Aceiamstas del 15 dl 
los estatutos de la Compañía, as como 
«erre de sus ofiemas de Quito y el brasla 

En yumo de 2004, la Compañía adquirí 
pasivos de una de las subsidiamas de est 
sacos de papel valorada cn US$2,447,11 
arrendamento anual, que ha sido ren: 
edificada la referida planta (ver Nota 18| 
cual esta ubicada en los alrededores de 
uno de los prinerpales proveedores de s 
y los mgresos por ventas a dicha compad 
“Adieronalmente, las ventas de la Compat 
comerciales suscritos para el efecto, a lol 
(ver Nota 7)» Así como también, la Com 
relacionadas principalmente por mport 
las actividades de Smurfit Kappa Ecuade 
«ineulaciones y acuerdos existentes con. 

Situación financiera - 

Durante el 2016 la situación económica 
petroleo, prinospal fuente de grosos del 
devaluación de otras monedas con respe 
legal en el Ecuador, lo cual hene un tmp; 
Adicionalmente, el terremoto ocurndo e 

a, lo que le peramte transferir libremente sus utilidades al exterior, 
tos correspondientes 

diciembre del 2009, aprobó una reforma mtegral y codificación de 
cambro de domieaho a la crudad de Guayaquil, lo que represento el 
lo de las musmas 

2 Hole Eeuador S.A, como parte de la negociación de activos y 
ultima, una planta mdustiral para la fabricacion de fundas y 
Como parte de dicha negocracion se firmó un contrato de 

«do desde entonces para uso del terreno donde se encuentra 
La operaciones de la Compaña se desarrollan en dicha planta, la 
olexm Ecuadoz, S.A, por la ubicación estrategica la Compañia es 
:cos de papel a Holcun, por lo cual uno de sus prnerpales chentes 
ha representan el 46% del total de mgresos (2015 42%) 
tía se concentrar de forma Importante, ya sea mediante convenios 
precios y taza las condiciones establecidas con otras entidades 
jañía realiza transacciones gnificativas con sus partes 
:ctones do materias primas (ver Nota 12) Porlo antes expuesto, 
JrS.A y sus resultados dependen prinerpalmente de las 
us princrpales clientes y entidades relacionadas 

ll país continúa afectada por los bajos precios de exportación del 
Presupuesto General del Estado, así como también por la 
to al dolar de los Estados Umdos de Aménca, moneda de uso 
¡cto negativo en las exportaciones no petroleras del país 
abril del 2016 ocasionó importantes daños en la infmestructura 

de ciertas provincias del Irtoral ecuatorabo y cuanhosas perdidas económicas para el país 
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SMURFIT KAPPA ECUADOR 9-4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DÉ 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Las autondades economucas con el fin dl 
entre las cuales tenemos prorización di 
alianzas publico-privadas con benefieto: 
del impuesto al valor agregado, contrrbt 
úpatusales, financiamuento del déficat fis 
finanetamiento a través de orgamsmos y 
medidas. Así también, ha mantendo el 
y rlerechos arancclanos con el fin de me) 
desmontando en el 2016, sm embargo ss 
salvaguardias y se dispuso que la fase de 

La situacion antes mencionada ha afec 
implementadas por el gobierno en relaci 
azucarero Estos factores han mexdido en 
en la utilidad neta y el resultado integral 
frente al año 2015 Esta situación ha Sid 
ayudarén a que ex un tediano plazo está 

+ Búsqueda do muovos mercados y el 
+ Estmietocontrol decostos, y. 
. Revisión y optesuzación de la eficn 

Aprobación de estados financicros| 

afrontar estas srtuaciones han diseñado diferentes alternalivas, 
las inversiones, incremento de la ¡aversion extranjera a traves de 
tributarios, dismunucion del gasto corriente, meremento temporal 
ciones tributarias extraordinarias a empresas y personas 
* mediante la emisión de bonos del Estado, obtencion de 
¡ternacionales y gobiernos extrareros (Chana), entre otras 
squema de restricción de umportaciones a través de salvaguardias 

jorar la halanza comercia), aspecto que se tenía previsto 1r 
resolvo áxfersx un año el eronograma de chmuación de los 
desmantelamento se efectúc hasto zumo del 2017 

plo el sector de la construccion, además que ciertas medidos 
) con las bebidas gaseosas han afectado también al sector 

na reducción portante de ventas y el corcespondiente efecto 
Idel año 2016 que se han reducido en 44% y 42% respectivamente 
manejada mediante las siguentes medidas, que consideramos 
disminución en la rentabilidad sex superada 

entes para aleanzar los mveles acostumbrados de produecion 

nera de los procesos 

Los estados financieros por el año termanado el y de dierabre del 2016, han ndo erartados con la 
autorización de fecha 27 de abril de 2017 
consideración de la Junta de Accionistas 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES Pl 

A continuación se describen las pranerpal: 

le la Adsmmstracion de la Compaísa y serán puestos 9 
jara su aprobación defina 

ATICAS CONTABLES 

polttcas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros Estas políticas han sudo diseñadas en función a las NIF vigentes al 1 de dicresmbre del 2016 y 
apheadas de manera umforme a todos los 

Bases de preparación de estados 1h 

ños que se presentan en estos estados financieros 

jancieros = 

Tos presentes estados financieros de la Compañía han sado preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Fanancier 
Board) que han sido adoptadas en Eenado! 
refendas norraas iternacionales y aplicad! 
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(NIE) emtrdas por el 1ASB (International Accountmng Standards 
y representan la adopción integral, explcrta y sn reservas de las 
de manera umforme alos ezercioros que se presentan  



SMURFIT KAPPA ECUADOR 5.4 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EST] ¡DOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DIF. DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Los estados financieros de la Compañía 

la preparacion de los estados finanor 
Tambien ago a la Adonmistracion que 
contables de la Compañía En la Nola 3 
complejidad o las areas donde los supuel 
estados financieros Debido a la sube 
pueden eifera de los montos estados 

La Compaña no presenta estados finan 
Rerieladora S.A, dado que su compañía 

estados financieros consolidados del grup 
cusponibles para uso público en la sigutel 
hito //www sinurfitka] 'vHome) 

"SEG Fourth Quarter and Full Year reso 

Report 2016” La Compañta cumple con 
consolidación menelonada, de acuerdo 
parrafo 4. El detalle dela mverson del 
tralamiento contable en Nota 2 6 

    

Al 31 de diciembre del 2016, se han publ 
interpretaciones a las NIF exastentes qu) 
con anticipacion 
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» sido preparados sobre la base del costo hustonieo 

conforme a las NIF requiere el uso de estimacionos contables 
jerza su Juicio en el proceso de aplicacion de las políticas 

+ revelan las áreas que umplican un mayor grado de juicio o 
stos y estimaciones son sugnaficanivos para la elaboración de los 
¡dad inherente en este proceso contablo, los resultados reales 
or la Administración. 

fieros consolidados con su subsidiaria Compañía Colombrana 
jnatriz Smurlit Kappa International 8 Y (Irlanda) elabora los 

dichos estados financioros consolidados se encuentran 
Inte drrección electrómica 
-o1/ Investors / Uinan:¡alReports/Pages/Defaull aspx, referencia 

lts 2016" de fecha 9 de marzo del 2017 que contiene el “Annual 
todos los requistros requendos para la exencton de la 
1 la Norma Internacional de Informacion Fananerera (NIE) 10, 
Compañía en su subwdiaria se describe en la Nola 9 vu 

(cado nuevas normas, así como tambien enmiendas, mejoras e 
10 han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado 
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICAFIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DÉ 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Estas son de aplicación obligatorra en la| 
las fechas indicadas a continuacion 

  
  

  

[preparacion de los estados financieros de la Compañia a parta de 

Aplicación obio 
pu jr ueno 

  
os tea apuurde: 

m7 Tareas que Lan IEA ces que pora canes para een 2017 
¡leads de loasenvdades je nan 

tuto mote que establo punto deseo por pesos eres porordidas no tee cosro 2007 
vendas y e om ofi ls action por mp eras slaioda os 
tsáranento de deuda mubls vaa oa 

ES Becas canroscio la laiación dec ora información rolas sb 1 dnenerozui7 
E 

Mica ejes lacus son leon de une said a OPIO corta su velo reznstie le nero mo 
NiCao “oronodas cue ones sepeto efectes ls Lraceforeis de prupucades de oeón y uelas enero 201 

tunas debo sl cdo hn un gb de estra sel el ets. 
mur Sinmcodasrlciorudas el imiacón eL engines cora zo pur los adoptanes por peimera. 1 doenerozo1d 

vezem expte JE 7 IRNIC 9 yla FLO 
sita Eomsendas que alan co| enla dteiinados pos de operas de pao basados e de meros 
ura Zuera NI "Comos de egurt releva la placación de a YU (Intento coso zon8 

oie, 
Comespunde la corn fo deta XI que etnias as publicadas antonormentey 9d NE 39 y 

ue SSA apio. le ero o 
Spa Pobtcacin delo "Reform de es mesos provedests dedos cts conde oben" 1 dececo 2098 

sta tin clara ela IC y 18 
RIO a Actur ese transaccane rms xro parts de trancas e a q xi drena 

«ortrapestacondepormcal| tudo en uns moved ext, 
NA biblcacon dele worms, Areldacuentas esto norma reemplazar la MIO 1 decmro2o19 

La Compañia estima que la adopción del 
las NILF existentes, antes descsitas, no te: 
ejereruro de su ephcación muesal 

Traducción de moneda extranjera 

ls nuevas normas y de las enmendas, mejoras e imterpretaciones a 
¡dra un impacto siguuficativo en los estados financieros cn el 

a) Moneda funcional y moneda de presentación 

  Las partidas meluadas en los estados Inansieros de la Compañía se expresan en la moneda del entorno 
economico principal en que la entidad opera (moneda funcional”) Los estados finanesoros se 
expresan en dólares estadounidenses 
Compañza A menos que se dique l 
vstan expresadas en dolares extadows 
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| que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la 
contrano, las extras incluidas en los estados Iinancteros adjuntos 
udenses 

 



2.3 Efectivo- 

2.4 Activos y pasivos financieros - 

2.4.1 Clasificación: 

SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICAYIVAS A LOS EST! 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DI 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

b) Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extrar| 

convierten a a moneda funcional ui 
transacciones Las ganatcias y perd! 
xquidacion de estas transacciones y| 
pasivos monetarios denominados 
integrales en el rubro gastos finanes 
de estrategras de coberturas de fol 
contabilidad de coberturas 

Incluye efectivo en caja y depositos ala 

La Compañía clasifica sus activos finanes 
sazonable a traves de ganancias y pérdida 
mantenidos hasta su vencimento” y “actry 

Tos pasivos financieros se clasifican en lag 
traves de ganancias y pérdidas? y "otros pl 

La clasuficación depende del propósito pa 
financieros La Adunmstracion determuta 
reronocimmiento tatcral 

Al31 de diciembre del 2016 y 2015, la Cont 
cuentas poronbrar” De 1gual forma, a Co 
pasivos financreros” cuyas caracteristicas 

(a) — Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situ 
Luentas por cobrar a entidades reli 
A pagos fos o determunables y quí 
corriente, excepto por los de vener 
situación financiera Al ya de dire 
cuentas por cobrar mayores a 22 mn 
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ADOS TINANCIEROS 
JE DICIEMBRE DE 2016 

jera, principalmente deudas con proveedores del exterzo1, se 
zando los tpos de cambio vigentes a las fechas de las 
jdas por difereneras en moneda extranjera que resultan de la 
jela conversión a los tipos de cumbro de cxerre de los activos y 
moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados 
ros, netos, excepto s1 se difieren en patrimomo neto como parte 
de efecto o coberturas de mversiones netas que calfican para 

fsta en mstrtuciones financieras, de libre dispomibilidad 

ios en las siguientes categorias “Activos financieros a valor 
”, "préstamos y cuentas por cobrar” “activos financieros 

: financieros dispombles para la venta” 

siguientes categorías “pasivos financieros a valor razonable a 
isos financieros” 

el cual se adquineroa los achivos o contrataron los pasivos 
la clasaficación de sus actrvos y pastvos financieros a la fecha de su 

¡pafíta mantuvo activos finanujeras en la categoría de "préstamos y 
paña mantuvo pasavos financreros en la categoría de “otros 

je explican segundamente 

:cion finanesera por las Cuentas por cobrar comerciales, y 
,cionadas Son activos finaneteros no derwados que dan derecho 
no cotizan en un mercado activo, Se meluyen en el activo 
sento mayor a 12 meses cortadas desde la facha del estado de 
bre del 2016 y 2015, la Compañia no presenta préstamos y 
es  



SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ES] 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 Dl 

(Expresado en dóleres estadonmidenses)| 

(0) — Otros paswos financieros 

Representados en el estado de sus 
Cuentas por pagar a entidades rel 
Venermiento Inayor a 12 meses co 
de diciembre del 2016 y 2015, la 
meses 

ADOS FINANCIEROS 
[E DICIEMBRE DE 2016 

acion financrera por las Cuentas por pagar a proveedores y 
cionadas Se sucluyen en el pasivo corriente, excepto por los de 
tados a partir de la fecha del estado de situación financiera Al 31 
[ompañía no presenta otzos pasivos financieros mayores a 12 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasa 
negociación y se reconocen cuando se 

Medición inicia] - 

Los activos y pasivos financieros son mel 
ateibanble a la transaccion, sz el activo o 
traves de gananczas y pérdidas y dicho €: 
Compañíla valora los mismos como se 

Medición posterior - 

(a) Prestamos y cuentas por cobrar 

tinanctero en el estado de situación financiera a ls fecha de la 
japromete a comprar o vender el activo o pagar el pasiva 

idos imeralmente a su valor razonable más cualquier costo 
sv financiero no es designado como de valor razonable a 

isto es sigmficativo Con posterioridad al reconocimento seta] la 
escribe a continuación 

Posterior a su reconocimiento smtcjal se miden al costo amortizado aplicando el método de mterés 
efectivo En especifico, Ja Compaíi la presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría 

(0 — Cuentas po! cobrar comercables Corresponden a los montos adeudados por clientes por la 
venta de productos en el eu o normal de los negocios Se reconocen a su valor nonunal que 
es equivalente a su costo amprizzado, pues no generan intereses v son exsgibles hasta en 90 
días 

(1) Cuentas cara entulalies relacionadas Estas cuentas corresponden a los montos 
adendados prmncipaímente pjor transacerones comerciales, Las transacciones comererales son 
cxgrbles por la Compañía 
nomanal que es equivalente 

(6) — Otros paswos financieros” 

Postenor a su reconocimiento 1101 

elecivo En espearfico, la Compañ 
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Asta en go días, no devengan mteroses y se registran a su valor 
su costo amortizado 

x4l se miden al costo amortizado aplicando el método de mterés 
presenta las siguentes cuentas dentro de esta categona  



2.4.3 Deterioro de activos financieros - 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financiero 

2.5 

SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadourudenses) 

D 
de pros sedores locales o de] 
velornomanal que no difer! 

Cuentas por pagar a proveetlores Son obligaciones de pago por bienes u servicios adquiridos 
exterior en el curso normal de los negocios Se reconocen a su 
del costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas 

hasta cn 90 días 

u) — Cuentas por pagar a entidades relacionadas Corresponden a obligaciones de pago 
prinexpalmente por la com 
registran asu valor noma] 
intereses y son pagaderos h| 

La Compañía establece una provisión pal 
evidencia objetiva de que no sera capaz 
termanos onigmalos de las cuentas a eobr 
parte del deudor, la probabrlidad de que 
mora en los pagos se consuderap mdicad 
diciembre del 2016 y 2015 no se ha regu: 

Un activo finapeiero se eltrmma cuando e 
lo Compañía transfirió el activo a tun tera 
msmo 

Un pasivo es clmmedo cuando las obliga 

Inventarios - 

Los 1aventarios se presentan al costo de 
productos termnados y de los productos 
de obra directa, utros Costos directos (nel 
operación normal e mpuestos no recupez 
cambio El costo de los inventarios y de l 
ponderado El valor neto realizable es el 

Jra de mventanos (rollos de papel) y serveros recibidos Se 
que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga 
sta en 90 dias. 

'a pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
cobrar todos los importes que se le adoudan de acuerdo con los 

x La existencia de dificultades financieras sigmíicanvas por 
deudor entre en quiebra o reorganszación financiera y la falta o 

res de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado, Al 31 de 
indo provisión por este concepto. 

  

kpuran los dercehos a recíbar los fwos de efectivo del activo o 53 
-ro sn retener sustanezalmente los nesgos y beneficios del 

sones de la Compañra se han Inpurdado 

Igusición o valor neto realizable, el menor El costo de los 
Jen proceso comprende los costos de diseño, materia prima, mano 
huye gastas generales de fabricación sobre la hase de capacidad de 
tables) y excluye los costos de Ananciamento y las diferencias de 
productos vendidos se determina usando el método promedio 

recio de venta estimado en el curso normal de los negoctos, 

menos los gastos de comercialización y distribucion 

Los inventarios en tránstto se presentan 
importación 

Inversiones en subsidiarias - 

Las inversiones en subsidrarias se contabi 
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costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la 

zan en los estados (hnancieros al costo  
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2.8 

SMURFIT KAPPA ECUADOR 5.4. 

NOTAS IXPLICA1EVAS A LOS EST: 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 D) 
(luupresado en dólares estadoumdenses) 

  

Propiedad, planta y equipo - 

Son registrados al costo hustorico, meno. 
producirse. El costo 1cluye los desesmbol 
desembalsos posteriores a la compra o al 
beneficios economicos futuros asocrados| 
medidos razonablemente 

La depreciación es calculada hnealment 
propiedad, planta y eqmpo no consaderas 
valor de realtzacion al lérmino de an vid: 
residnales de la propiedad, planta y equ 
de los estados financieros 

Las vidas utiles estimadas son las sigue! 

ADOS FINANCIEROS 
E DICIEMBRE PE 2016 

deprectaciones acumuladas y pórdidas por detenora, en caso de 
sos directamente alrubmbies a la adquisición del activo Los 
iquisicion solo son capitalizados cuando es proballe que 

la 1a inversion tiuyan hacia la Corpañna y los costos pueden ser 

basada en la yida útil estimada de los bienes, Los rubros de 
valores residuales, debido a que la Admatmstración estima que el 

util será irrelevante La estomación de vidas útiles y valores 
0 son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cxcrre 

tes 

"Nammero dejos ion bienes 
Liricas 20 
Autos, ciumperos y rremtscasgas. 5 
Equipo de procesamiento de datos 3 
Misebles y enseres 0 

10 Maquinaria) exguupo 

Las perdidas o ganancias por la venta de 
obtenidos con el valoren libros y se 1mcluj 

Cuando el valor en libros de un activo de 
es reducido inmediatamente hasta su val 

Pérdidas por deterioro de activos n] 

Los activos suetos a depreciación se som] 
cucunstancaas que máican que podría 10] 
«orrespouden al monto ex el que el valor 
recuperable de los activos corresponde al 
en uso 

Para efectosde lá evaluacion por deter] 
generen flujos de efectivo identfiegbles ( 
no financieros que han sado objeto de casi 
financieros para ventficar posibles revers 
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propiedad, planta y equupo, se calculan comparando los angresos 
pen en el estado de restillados mtegrales 

propiedad, planta y equipos excede a su monto reenperable, este 
o» recuperable 

financioros (propiedad, planta y equipo) - 

ten a pruebas de deterioro emando se producen eventos 0 
recuperarse su valor en libros Las perdidas por deterioro 
-n bibros del activo excede a su valor reruperablo El valor 
mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor 

, los activos se ugrupan a los niveles mas pequenos en los que 
hnadades generadoras de efectivo) Los saldos en libros de netiv 
:gos por deterioro se revisan a cada ferha de exerre de los estados 
mes del deterioro 
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SMURFIY KAPPA ECUADOR 8.4. 

NOTAS FXPLICATIVAS A 1.05 ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO Y1.31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadouwudenses] 

En el cáso que el monito del valor libros 
“ana perdida por deterioro cn los reswltal 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Af 

y consudera que no se han producido ev 
podrían recuperarse a su valor ea libros 

  

el activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
dos del eyerercio. 

inmustración de la Compañsa ha realizado los analsas pertinentes 
tos que mndiquen que sus activos no financxesos s1gmufieatvos no 

Impuesto a la renta corriente y diferido - 

El impuesto a la renta del año comprent 
reconoce en el estado de resultados mite] 
directamente en el patrimomo En este 
mtegralos o directamente en el patemo: 

Jmpuesto a la renta comente, El 
de impuesto aplicable alas utalida 
con base en el mmpuesto por pagas 
impuesto del 22% de las utbidade 
dela Compañías están domiciliad| 
son remvertadas por el contribuye 

a 

De acuerdo a las normas tributar. 

la rente”, que es eslenlado en fm: 
patramomio, o 2% delos costos y 
activos.    

En caso de que el impuesto a lar 
ultamo se conversó en impuesto 
Servicio de Rentas Internas su des 

age la devolución de este anticipo 

Durante el 2016 y 2015, la Compas 
determmado sobre la base del 22 

(0) 
método del pasivo, sobre las fer 
y Pasivos y sus respectivos valores 
Ablerido se determina usando tasas 
saturación financiera y que se esper 

  

realice y el impuesto a la renta pas] 

Los impuestos a la renta daferdos 
produzcan beneficios tbutanos f 

Paguna 18 de 37 

le el impuesto a la renta cormente y al diferido. Elimpuesto se 
rales, excepto enando se trata de partidas que se reconocen 
Paso el impuesto tambren se reconoce en otros resultados 
ho 

largo por impuesto a la renta comente se caleula mediante la tasa 
ldos gravables y se carga a los resultados del año que se devenga 
empible Las normas tributanas vigentes establecen una tasa de 
gravables, la cual se mcremente al 25% sa los acciomstas finales 
5 en paratsos fiscales y se tedtice al 1226 (15%) s las wtilidades 
te 

's vigentes se requiere el pago del “anticipo mínimo de impuesto a 
¡ón de las extras reportadas el año antenor sobre el o 22 del 
lastos deduerbles, 0.2% de los ingresos gravables y o 4% de los 

ta causado sea menor que el monto del anticipo mummo, este 
la renta definrtvo, a monos que el contribivente solicite al 
jolución, lo eral podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que 

na registró como Impuesto a la renta corriente causado el valor 
sobre las utilidades gravables Ver Nota 14 

Impuestos lasenta drfendo, El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el 
lncias temporales que susgen entre las bases tributarzos de activos 
Imostrados en los estados financieros El unpuesto a la renta 
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de 
serán aplscables cuando el impuesto a la renta difendo activo se 

vo se pague 

¡cavos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
tros contra los que se puedan usar las diferencias temporales  
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SMURFIT KAPPA FCUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS á 108 EST] 
PORELAÑO TERMINADO EL g1 D] 
(Expresado en dólares estadioumdenses) 

klsaldo de Impuesto a la renta diferido 
a compensarimpuestos aclivos corriente 
renta diferido activo y pasivo se relacion 

Al31 de diciembre del 2016 y 2015 no se| 

tributarias y financieras pos lo que no ful 

Beneficios a empleados - 

Beneficios corrientes: Se registran er] 
corresponden principalmente a 

» 
contable anual antes del impuesto 
vigente Se registra con cargo a tes) 

   
  

1) Vacaciones. Se regrstra el costo cos 

1) Décumo tercer y décimo cuarto suel 
enel Lcuador 

1) — Otros beneficios Corresponden a 

  

Beneficios de empleados no corriez 

La Compañía tiene un plan de henofiro 
ectatorianas Adicionalmente, de acues 
desahucio sohextado por el empleador o 4 
equivalente a la ultima remuneracion mel 
Compaéa o empleador, este beneficio se 

ADOS FINANCIEROS 
DECTEMBRE DE 20:6 

Jetvo y pasivo se compensa cuando exasta el derecho legal exgible 
con »mpuestos pastos corrientes y cuando el impuesto a la 
con la musroa autoridad tributaria 

Igeneraron diforenexas temporales sigurficanvas entre Jas bases 
aplicable la determunacion y regstro de umpuesto diferido 

el rubro de provisiones del estado de situación financicra y 

Participación de los trabajadores en las utilidades Caleutada en función del 155% de la utilidad. 
laa renta, según lo establecido por la legislación covator:ana 
Íátados y se presenta como parte de los gastos adunmstrativos 

irespondiente a las vacaciones del personal sobre hase devengada 

ldos Se provistonan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 

Iportes para la segundad social de los empleados 

jtes Guilación patronal, desabucro): 

fefimdo para jubilación patronal, normado por las leyes laborales 
lo alas leyes vigentes, en los casos de terminartón laboral por 
fabayador, el empleador bomificara al trabajador con el 25% del 
sual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma 

lenorama desahucio 

La Compañia determina anualmente las provisiones para Jubalacion patronal y desabueso sobre la base de 
estudios actuales practicados por un pr 
(resultados) del año aplicando el método 
presente de las obligaciones a la fecha dell 

los flujos de salida de efectivo a una tasa, 
promedio de los bonos del Gobierao ecua 
denominados en la misma moneda en la 
aproximan a Tos términos de las obligacio! 

¡ofesonal dependiente y se reconocen con vargo a 05 gastos 
le Costeo de Credito Umtanio Proyectado y representa el valor 
estado de sstuación financiera, el cual es obtemdo descontando 
ara el 2016 del 7 46% (2015 6.31%) anutal equivalente ala tasa 
¡oriano, publicada por el Banco Central del Ecuador y que están 
jue los beneficios serán pagados y que hienen terminos que se 
es hasta su vencimiento. 

Los efectos de este cambio debieron regastrarse contra los resultados de años anteriores 

Pagina 19 de 37  
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado on dolares estadoumdenses) 

Las hipótesis actuamales ucluyen vanas] 
mortalidad, edad, sexo, años de servicto 
rotacion, entre otras 

Las ganancias y pérdidas actuanales quel 
supuestos actuariales so cargan a resultal 

Los rostos de los servicios pasados se 

Al cierve del ano las provisiones cubren 
Compañia 

La Admunstracion de la Compaña com 
de descuento calculada en funcion de los| 
del 7 46%, y por lo tanto no ha adoptado 
estados financieros, que n9 son sigmafica 

Provisiones corrientes - 

En adrezon a lo que se describe en la Nos 
obhgacion presente, ya sea legal o mph 
necesaria una salida de recursos para l1q 

Los montos reconocidos como provisión 
delos estados financieros, de los desermbx 

Reservas 

Legal 

De acuerdo con Ja legislación vigente, la 
del año a una reserva lega) hasta que el su 
reserva legal no está disponible para dist 
pura absorber pérdidas 

Pagina 20 de 37 

  

les como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de 
remuneraciones, inuremento futuros de remuneraciones, tasa de 

¡surgen de los ayustes basados en la expertencra y cambios en Jos 
los en el persodo en el que surgen 

onocen mnedatamente en resultados del año. 

todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la 

jua utilizando, para la determunación de estas provisiones la tasa 
lbonos del Gobiemo ecuatonano que en el 201611 de alrededor 
ja ensuenda a la NIC 19 Los efectos de oste asunto sobre los 
vos, se revisaran y <1 es necesario se registraran on el 2017 

210, la Compañía registra provisiones cuando (1) tene uma 
a, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser 
xdar la obligación y (11) el monto se ha estimado de forma fiable 

'0n la mejor estimación de la Admamstracion, a la fecha de cierre 
sos necesarsos para hguidar la obligacion 

lompaña dobo apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
ido de dicha reserva alcanos el 50% del capital suscrito, La 
fbucron de dividendos, pero puede ser caprtalizada o ubiizada 
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.4 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS PENANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 1 9E DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolaros estadounidenses)| 

  

Fscultativa 

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada año y son de libre dispomibilidad, 
previo disposicion de la Junta General de Accromstas 

Resultados Acumulados 

Ayustes provenentes de Ja Adopción por prunexa vez de las “NI 

  

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Enternacionales de Información 
Financiera “NIIF” que se registraron en ] patrono en la cuenta Resultados acumulados, subeucnta 
“Resultados Acumulados provementes de la adopción por pnmera vez delas “NIF”, que generaron un 
saldo acreedor, solo podra ser caprtabiza] 
del ultano ejercicio econommco conchuid 
en el caso de liquidacion de Ja compañía] 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos se deduce | 

lo en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas, las 
, si las hubieren, ublvadas en absorción de pérdidas, o devuelto 

lel patrimorao y se reconocen en el persodo en el que los 
dividendos se aprueñan por los acciomstas de la Compañía 

Reconocimiento de ingresos - 

Los mgresos comprenden el valor ravomqble de lo cobrado o por cobrar por la venta de productos en el 
curso normal de sus operaciones Los Ingresos se muestran netos de IVA, rebagas y descuentos otorgados 
Los Ingresos sun reconocidos en la medi 

la Compañía, puedan ser medidos con fi 
comprador y en consecuencas transfiere] 
y no manhene el derecho a disponer de el 

La Compañia genera sus Igresos prnca 
papel para varios tipos de mdnstria, 

la en que es probable que los beneficios económvcos Muyan hacra 
ibiidad y cuando la Compañia hace entrega de sus productos al 

los nesgos y beneficios mherentes a la propiedad de esos brenes 
los, na mantener un contro! sobre los mismos 

¡Imente por la venta en el terrstorio ecuatoriano de sacos de 

ESTIMACIONES Y CRIFERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Ta preparación de estados financieros re 
supuestos que afectan los montos melusd| 
estimaciones realizadas y supuestos uti 
Instórica, cambros en la industrza e mfon 
enñargo, los resultados finales podrían dl 

Paga 21 de 3 

jucre que la Admyustración reslice estimaciones y Wilco 
en estos estados fimancieros y sus notas relacionadas Las 

lados por la Compañía se eneuentran basadas en la expertoncra 
ación suministrada por fuentes externas calificadas Sm 

fer de las estimaciones bajo ciertas condicxones  
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SMURFIT KAPPA ECUADOR 8.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO 1ERMINADO EL 31 DF DICIEMBRE DE. 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Las estimaciones y pobticas contables sr 
reflejar correctamente la situacion financ 
grado de ¿uso por parte de la Adrsmstr! 

Tas principales estimaciones y aplyeacio! 
ssgurentos conceptos 

(a) — Vida util de propiedad, planto y e 

Los cambios en coreunstaneras, tal 
política descrita en la. Nota 2.7 

(0) — Provisiones por benefíe¡os « emple 

Las Inpotesis empleadas en el cate 
wtliza estudios actuarialos practa, 

(0) — Impuesto a la Renta diferido 

imficanvas son defimdas como aquellas que son importantes para 
nera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
cion 

con los 

  

les del erstervo profesional se encuentran relacionad: 

Japo 

como avances tecnologeos, carbros en el uso planficado, la 

lados a largo plazo 

lo actuarial de Jubilacion patronal y Desabucro, para lo cual 
Ídos por profesionales independientes 

La Compañia ha realizado la estrmácion de sus ampuestos drferidos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en libros 
futuro 

td) 

La estimación para cuentas meabr 
polttica descrita en la Nota 24 3 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros 

Tas actividades de la Comprana la expone] 
(ncluye riesgo de tpo de tambo, nesgo 
los fiwyos de efectivo), mesgo de credito, 
deadministracion de nesgos de la Compa 
imetcados financicros y trata de manmza: 
Compañra 

Pagina 22 de 37 

Ja base tnbutara de los activos y pasivos se revortirán en ol 

Pramsión por detersoro de cuentas por cobrar 

¡bles as deterrunada por la gerencra de la Compañía, en base a la 

2 una variedad de riesgos Financieros riesgos de mercado 
preto y el nosgo de tasa de interés sobre el valor razonable y 

zo de hquides y niesgo de capitalización. El programa general 
a se concentra principalmente en lo impredecible de los 
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la 

 



SMUREIT KAPPA ECUADOR 5 A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ES1 
POR EL AÑOTERMINADO EL 31 DN 
¿expresado en dolares estadounidenses) 

La Admumstracion de la Companza propl 
toma políticas que cubren areas especil 
Anteres, el riesgo de credito, el uso de mu 
hquidez 

(a) 

(0) 

Pagina 23 de 37 

Ktesgos de mercado 

Riesgo de tipo de cambrg 

La exposición de la Compañía al 
entidades del exterior se realzan 

Riesgo de pres; 

La principal exposicion ala vanact 
meremento de precios a mvel intel 
negouaciones « mvel corporativo 

Riesgo de tosa de mteres sobre el 

El nesgo de tasa de mteres para la] 
variables expone « la Compañía al 
endeudamiento a tasas fijas exponl 
razonable de sus pasivos 

La Compaña no se encuentra expl 
Financieros pasivos nu devengan t 

Ruesga de credito 

El nesgo de credito surge del efect 
exposicion al credito de los «hentes| 
las transacoiones comprometidas 

Respeclo de hancas e msiatuciones 
nesgo ¡dependientes determmnen 
respaldo a las inversiones de la ema] 

Las ventas se cealizan a vanos chen 
de9o das 

La Adirusustracion de la Compañía 
tartera y ha efectuado la mejor esta 

ADOS EINANCIEROS 
El DICIEMBRE DE 2016 

  

rexona par esco prenexpios para el inanejo general de riesgos ase 
ficas, tales como el nesgo de tipo de cambro, el riesgo de tasas de 
¡rumentos financieros y para la inversion de los excedentes de 

jesgo de eambro as mununa, debido a que las transacciones con 
in dolares estadounidenses 

¡ón de precios de matertas primas se encuentra relacionada con el 
nacional, nesgo que es ravmzado por la Compañía al realizar 
'on los proveedores de las pnncrpales materias primas 

ox razonable y los ujos de afectivo 

ICompaña surge de su endeadanmento El endeudamiento a tasas 
[tesgo de tasa de interes sobre <ns ftyos de efectivo KI 

2 la Compama al nesgo de tasa de imteres sobre cl valor 

esta al riesgo de tasa de mteres ya que sas instrumentos 
lsas de mteres y se liguidan en el corto plazo 

  

fo y depositos en bancos e wstituciones financieras, así como de la 
quie ameluye a los saldos pendientes de las enentas por cobrar y a 

jnancieras, solo se acepta a mslituciones cuyas calificaciones de 
hveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámaca y 
esa 

  

les, a quenes se les concede eréditos con un plazo maxmno de pago 

a efectuado los análisis correspondientes del deterroro de su 
¿ación para delevminar e monto necesario de provision, segun las  
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESLADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DF DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

      

políticas desuritas en la Nota 2 4 Aficionalnente, no se excedieron los hmitos de credito durante el 
penodo de reporte y la Adomstradion no espera que la Compañía meurra en pérdida alguna por 
desempeño de estas contrapartes debido a que posee certeza de que elos los créditos serán cobrados 

(e) Rusgo de hquidez 

La prinexpal fuente de liquidez son os flujos de efectivo provementes de sus gotividades comerciales 
Para adnunstrar la liquidez de coro plazo, la Lomparñía se basa en los fluyos de caja provectados para 
un período de 12 meses 

Fl cuadro a continuacion analiza lps pasivos financieros no derivados de la Compañas Los montos 
revelados en el cuadro son los Hujgs de efectivo no descontados 

Alar de euenabre de 2oró Hasta 
Documentos y cuentas por paar 
Proveedores 1 208:920 
Entidades relacional 1,763,786 

Ducumenos y cuentas por pagar 
Prerreedores 1,052,803, 
temtrdasts relacionadas 271400 

(d) — Adrumstracion del riesgo de caprtl 

Los objetivos de la Compañía al adasmstrar de manera activa una base de capatal es cubrir los 
riesgos mherentes en sus actvidadps La adecuacion del capital de la Compañas es morutoreada 
vusando entre otras medidas los ratos establecidos por la gerencia 

Consistente con la mdustna, la Copapañza momstorea su capital sobre la base del ratio de 
apalancamiento Este rattu se caledía dividiendo Ja deuda neta para el eaprtal tota! El comtal total se 
obtiene de la suma de la deuda neth y el total del patrimomo 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dólares estadourdonses) 

Los ratios de apalancamiento al 2] de dictembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes” 

  

86 2015 
Lotal deuda (3) 2972:706 3724203 

Menos Efectivo (655410) [ago.940) 
Deuda meta 4393203 
Lotal patrono ASIOMS 
Capital total 7829575 5.903.378 
Ratio de apalancamiento 29 60% 495% 

(1) Las principales fuentes de apulancamento son cuentas por pagar a “proveedores” y a 
“entidades relacionadas” 

La dismuución cn el ratro de apalyncamento corresponde principalmente por pagos efectuados 
durante el 2016 a compañias y partes relacionadas 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financibros - 

La Compañta mantiene todos sus instrempentos financieros a corto plazo A continuacion se presentan los 
valores hibros de cada categoria de zastrulhentos financieros al cxvere de cada ejerercro 

206, ES 
Aotuvos finanoteros sedidos al costo. 

Eledavo, Das poto 

Activos fivandicros medidos al coxto umsrtrzade 
< ventas pon cobrar comensales 366540 2m49aR 
Cuentes posomhenrá entdades celctonadas :7ob9 
total activos naeleros 746367 300778 

  

Pasivos financieros medidos al costo arormzad 
Cuentas por gogar proveedores 1208300 1052803 
Cuentas púx boga a eotdades relacionadas 17087386 471400 
“Tutal pasivos financieros 2gregos ES 

Pasion 25 de 37   
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SMURFIE KAPPA ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EST, 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DI 
Gaxpresado en dolares estadotmdensos) 

Valor razonable de instrumentos fl 

El valor en libros de los instruanentos fina] 
naturaleza de exgabilidad en el corto pla 

FRECTIVO 

Composición. 

  2300 coca 
Barcos (1) 

(3) — Comprende depósitos a a vista en 

CUENTAS POR COBRAR - COMERC] 

Compostuiós: 

Edema Paura (0 
Ta CemeotsoNocina DCEA RM fe 

Cea. Azocureo Postugiesn CA. 
cone as orador. 

saeta 54 (9) 
o terualerSA. (0 

So toca 5 
Logonojan des 
Calas Hays 5 
lt feta aer Ca do 
Vins 

   

Con fecha 15 de enero del 2008, la 
suministro de fundas para despach 
del 2013, por derssión de Holcim 1 

compra mensuales 

wm 

  

ma 2h de 37 

FI suemaistro de fundas (sacos) sex 

(DOS FINANCIEROS 
: DICIEMBRE DE 2016 

hhancieros - 

Jalerus corresponde o se aprustma a su valor razonable, debido a la 
de estos unstramentos 

  

   

  

  

2 2005 

400 400 
OSHO, 

909so 

ancos locales 

lALES 

Vesta e parc 
En EE za ES 
780707 agota 14006 gozó 
temgo Astaoéo 200300 esa 

mas 2066204 
amar =50y5Os maso ros 

sr 290 
sings rd 181596 maza 
660 soRL06 
aa a 
as 030% 

ma 
580 ae A 

19gogo, zones sa eg 
  

  

lompaña suscribio con Holerm Ecnador S.A un contrato de 

de comento con una vigencia de creo años A parter de enero 
luador S.A, el summstro de fundas se efectua bayo ordenes de 

aliza a través de ordenes de pedxdo especificas  
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTÁDOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 Df DICIEMBRE DY 2016 
LExpresado en dólares estadousdenses) 

(2) — Confceha 1 de febrero del 201>, la Compañía suscribo con Lafarge Cementos S.A yn contexto de 
sunmmstro de fundas para envase fe cemento bayo la modalidad de consignación, con ma vigencia 
de un año pudiendo renovarse a valuntad de las partes Lg enero del «013, dicho contrato fae 
tenovado hasta el jade cuero del jotó A pue de sa fecha no e han realado ventas a ete 
¿Mente 

(4) Elsummstro de fundas (sacos) coh esta compañia se realiza a través de ordenes de pedido 
específicas 

(5) — Inclaye ventas efectuadas a dos enfidades relacionadas, los saldos por cobrar y las ventas se revelan 
enda Nota 12 

Aconttmiación se muestra un analisis de antiguedad de los saldos por cobrar 

  

2016 mos 
Cauteracommente ANRGARO IR a] 

actora vee 
De vago dia dlg8s a 
3590 das Bar, 0% 

ARE O IA 10 

INVENTARIOS 

Composteion 

2016 2096 

Productos terromados 129089, 0628a 
Matenas peras (1) 534,840 dl 
Repuestos y accesos 0 267,001 
Produacos en proceso 9.635 11937 

10.041 mon Abastocimmento y secesurtos 
hnventerio ca tránsito (2) 48 199.35    

A 

  

() — Tnelnye prnaipalmente bobinas de papel cartón 

(2) — Corresponde a las importaciones de bobmas de papel cartón que la Compara compra a su relacionada 
Smurkt Kappa Cartón de Colomina 4.4. para la elalroración de fundos de cemento 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EST] 
POR ELAÑO EERMINADO EL y1 E 
(Expresado en dolares estadounidenses]] 

INVERSION EN SUESIDIARÍA 

Compostezon 

sona » 

Compact Clot 

0) Corresponde a 3,729,987 acciones 
dólares estadounidenses aphcand 
colombranos por US$1 
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Po rom votar acta 
kscco estara csi ando 

om om » Verds de popa 

ase o aso ortadara de page 

de valor nommal 10 pesos colombianos cada una, convertidas a 
Una tasa de cambio al ejerre de 3,001 (2015 3,244) posos 
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SMURFIT KAPPA ECUADOR 5,A. 

NOLAS EXPLICATIVAS A LOS EST. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 D] 

(Uxpresado en dólares estadoumdenses) 

ADOS FINANCIEROS 
E DICIEMBRE DÉ 2016 
  

PROVEEDORES 

Composición 

Ermceoces mentes 
Proveedores del ester 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON 

El siguiente cs un resumen de las princap? 
entidades relacionadas Se eluye bayo l 
arcromatas comunes, con participacion al 

(a) Saldos 

Cuentas por obras 
Sunat Kappa Casa Roca 

Pasa oc 
Cartón de Colomina SA (8) 
Smart aga Pack 

(1) — Corresponde a saldos por p: 

Los saldos por pagar a entidades 1 
de pago, sun embargo, la Administ 
plazo (lrasta en 90 días, ver Nota 

Puerta 30 de 37 

2 205 

992475 vas 
uba, 539, 

¿208gu0 pose dos 

ENTIDADES RELACIONADAS 

des transacciones realizadas durante los años 2016 y 2018 con 
denommarton de entidados relacronadas a las compañías con 

sonara sigmficatva cn la Compañaa 

    

srta 600 157 
1938 243 

769/06 2Pp40o 

¡gar relacionados con compras de bobinas de papel cartón 

lacronadas no devengan intereses y no henen plazos definidos 
ración dela Compañía estima que son pagaderos en el corto 
42) 

 



SMURFIT KAPPA ECUADOR 5,4. 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EST. DOS FINANCIEROS 

  

  

POR ELAÑO TERMINADO EL 41 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

(hb) Transacciones, 

016 ams 
CGampeas (1) 

Carton de Colombia $4. 7215049 12445009 
Seal Kappa Nervics SA 1643648 
SmubitKappa Casta aca, 5.4 201885 
Sreucit Kappa Pastang UX Larnted 12488 

semmeios adquridos e). exteior. 

Custón de Colombia 5. z xa 

Ventas 
Carton de Colomba SAA 
Sol Kappa Costa Ric», 54 

(2) — Corresponde a compras de Bobinas de papel 

£c) Remuneraciones luncionarios claves de Ja gerencia- 

Pasina 31 de 37 

La Administración de la Compañía mcluye miembros elave que son los Larectores y prinenpales 
ejecutivos A continuación se presel tan [os costos por remuneraciones y beneficros pererbidos por 
los ccutivos prenerpales de la Compañaa durante los ejercietos terminados al 31 de drexerbre 

Detale 

*ueldos, salas honorarios 

20 2 

¿6019 248326 
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14. 

E) 

b) 

SMURFTT KAPPA ECUADOR 8.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EST: 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DI 

(Expresado en dolares cstadounidenses) 

LDOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE DE 2016 

  

BENEFICIOS A EMPLEADOS - CORRIENTES 

Composición y movimento 

2016 
  

os 

  

Benefícros sociales 
Otras provisiones (1) 

aus 
Lormentes 
chicos soc 
Otras prorsonos 1) 

(1) Inoleye USS454,218 (2015: US$ 
dsciembre del 2016 y 2015 Se can 
concepto de anticipo de participe 

IMPUESTOS 

Impuestos por reenperar- 

Composición 

Retevesones en la bento de Impuosto la esta 
Retenciones en la facate de mpuesto al valor agregado 

Situación fiscal - 

Ala fecha de emision de estos estados fina 
posible iscalizacion. 

Página 32 de 37 

  

Saldosal Pagos y/o Saldos al 
a fuerementos atliaaoaes final 

101,066 160,707 1641817 98256 
$69,367 E 857 098 3u0s7a 

670.583, ¿groso 2408555 qa gs 

1617.38 1,510,892 101,066 
ea gra 867,838 599.367 

2Soq.0o 2478730 $70.488 

14,357) correspondiente a la parterpacion laboral Al 51 de 
jelaron aproximadamente US$ 122,924 y US$222,452, por 
on a los Irabsyadores 

    

2046 205 

175559 242085 
va 30898 34599 

206u7, 276854 
  

scieras, los ejereieros fiscales 2013 a 2016 estan sujetos a ana  
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A. 

'NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EST) 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 D' 
(Expresado en dólares estadoumidensos) 

Otros asuntos — reformas tributar 

En abri y mayo del 2016 fueron publica: 
"Ley Ongámea de Soludanidad y de Corres; 
de las Zonas Afectadas por el Terremoto 
tribulanas, que ngen a partr de mayo y, 

Las principales reformas estan relacions 

+ Incremento al 149% del Impuesto a 
año 

+ Contribución del 3% sobre las mt 

La Aduunistracion de la Compañra cons! 
on las operaciones de la Compañía, con el 
aproxumadamente US$168,406 (Ver Nolg 

Empuesto a la renta 

La composición del impuesto a la renta 1 

Impuesto sl rentacomente: (1 

Conciliación tmbutana contable 1) 

Pajana 93 de 97 

DOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE DE 2016 

s 

las “Ley Orgamoa para el Equilibrio de la Fmanzas Publicas” y 
iponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación 

le 16 de abril del 206” en los nales se establecen reformas 
jumo del 2016 

fas con los Siguientes aspectos 

Valos Agregado (EVA), a pactar del 1 de zumo del 2016 y por un. 

jtados gravables del 2015. 

cra que dichas reformas, no han tenido ma impacto significativo 
«cepción del pago de la contribucion solidaria por 
» 

igistrado en el resultado es el sguiente 

a 2 
559, ogg 

(del impuesto a la rontr corriente 

 



e) 

SMURFTF KAPPA HCUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
fExpresado en dolares estadownudenses) 

A. continuación se detalla la determunacsol 

Ella detaño antes de portización laboral e 
iuesto a atenta 
Menos Parts laboral 

Mor tasiesno deducibles 4 
Menos Ingresos exentos 

ase Teluiana 
Tasa Imposiuva 

Bapuesto la cent cando 

(0 — Corresponde al gasto por jubilaci 
cambrano, y regulacion de gastos 1) 

Durante el 2016 y 2015 la Compañía detey 
las bases doscrrias en la Nota 2 o, aseendl 
respectivamente, montos que no superab 
y US$1o03,312, meludos en el estado d 

Precios de Transferenera - 

Las normas tubutanas vigentes 1ncorport 
realizadas con partes relacionadas Por 
por parte de la empresa un Anexo de ope: 
efectuado operaciones con sus compaña: 
periodo fiscal y cuyo monto acumulado 
iransterencra, s1 tal monto es supentor a 
empresas domiciliadas en paraísos fiseale 
2017 conforme el noveno dígito del RUC 

  

rente anual declare Jas operaciones de act 

La Adinmstracion de la Compoñza basad: 
2018, concluye que no existen ajustes a lo 

Pagona 34 de 37 

del empuesto a la renta comente 

06 205 

028097 5269498 
454258 ENE 

Avr8naL 
148256 

    

  

5890 

2más 450,508 
20% 7% 

E 1003 

lo patronal del año considerado como no deduerble, diferencial 
:enores 

mino que cl anbiespo maftumo de ammpuesto a la renta, aguendo 
la a aproximadamente US$182,91u y US$200,335, 
:n el Impuesto a la renta expuesto antenormente por US$615,519 
resultados mtegrales al 31 de diciembre de cada año 

da el principio de plena competenera para Jas operaciones 
parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita 
faciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan 
relacionadas domucilradas en el extersor o locales en el musmo 
la superior a US$3,000,000 y un mforme de precios de 
[s515,000,000 Se meluye como partes relacionadas a las 

ES marcado estudio debe serremtudo hasta ol mes de zumo del 
Hdicionalmente, extge que en su declaración de Impuesto a la 
Ivos, pasos, Ingresos y egresos 

en los resultados del estudio de precios de transferencia del año 
montos de impuesto a la renta  
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SMURFHT KAPPA ECUADOR S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS EST, 
POR EL AÑO FERMENADO El 31 D) 
(Expresado en dolares estadounidenses) | 

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CÚ 

El saldo de la provision para jubilacion pal 
aL 100% del valor actual de la reserva mat 
para todos los trabajadores, que en dichas) 
Los prmespales supuestos actuartales ns 

Tos de descuento. 
Vida Inborad promuedho remanente 
Pasa de meremmente salansl 
Pasa de meramento de persones 
Lasa de mortalidad e invade (4. 
Tasa de rotación. 

EU — Corresponden alas tablas de mortal 
en elaño 2002 

La composicion del valor presente de la 

1 deceso 
Canta ut aero tnntas 
En pas lares 
Porlamar aereos ve 
tata pr age pate 
ener: pagados 
esto doreduwoncs y Indrcons ota: 
saleoot tos 

  

  

() Registrados como Otros resultados 

Los importes reconocidos en la cuenta de 

Costo laboral por semetos actuanales 
Costo financiero 
Servicto pasado total par modificacion al plan 
reducciones o liquidaciones anticipadas 

Aga de diciembre 

Página 35 de 37 

    

DOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE DE 2016 

    

JRRIENTES 

hronal y desahuoo al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde 
(matica calculada actuarialmente por un profestonal independiente 
“echas, se encontraban prestando servicios para la Compañía 
(os fueron los suguientes” 

mus zx: 

7.46% 5308 
903 89 
300% 3.00% 
2.00% 250% 

“TMAESS 2002 MESS 2002 
12.49%. 1.50% 

lidad publicadas por el Instrtuto Ecuatoriano de Seguridad Socxal 

fovision para jubilación patronal y desahucio es la siguente 

  

Se lag satama Tea 
zu 0 305 E 7 

o AE TT TA e 0 
21-06 7805 60 ar 047 

57 7 2 9008 bos 
A A 

509 Bag 
lara a a 

sont ue tagogi (tea 
5% miña, A O A   

integrales por US$43,110 

psultados son los siguentes 

  

blación patronal Desahucio 
2016 205 2016 2915 

26,297 24766 Años 6,081 
1572 517 2agl 15 

Sand 033 3.047 
24860, 27166 (au) 5908, 
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17. 

SMUREIT KAPPA ECUADOR 5.4, 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ES1 DOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suserato y pagado 
5,000 acciones ordurarias de valor noma! 

Nombre 
Smurfit International BV. 
Smutit Kappa Costa Rica S.A. 

COSTOS Y GASTOS POR NATURAL] 

Los costos y gastos aperacionales agrupa! 

Ps 
Consumo de atera primas 

Reinuncrenunes y beneficios surales 
Partrigacanaleboral 
Arttedos 
Ppergla agua 
Deprecaciones 
Gestos de manteoiasento 

Otro gastos 

ses 
Cossa de usatoras privi 
Homuneracones y Lenefolos sociales 
Pastene Joburst 
Antendos 
Laser y ago 
Deprecoas 
(oatos de razotenwmento 
Paucipacn labore! 
Oros gostos 

Paguna 36 de 37 

  
  

le la Compañía al ¿1 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 
al US$2 cada una, Sus accromastas son 

PZA 

los de acuerdo a su naturaleza son Tos siguentes 

    

    

Costado 
rodetos Gastos de 
vradidos sdminitcación. Tota 

12929,208 12923068 
raso a 222.498 raozaas 

aseo 52,008 
Bon 7653 15479 

203aba 209900 
venga aan 81968 

To bso ao Box,009 
moza sBogó4 bea 

162010 9as7g Ags, 

Contode 
profes 
vendidos Coal 

vamos 10552040 
9838 pS 1498:698 
79307 70087 
900% 40.588 199.088 
9 970% 
2867 38957 

o 5 3ó4sas 
: 191357 791387 

1065654 414.558) rosyo0a 
apo agan 2og671os   

Pomirbo % 
Holanda 96% 

Costa Rica 0% 
00% 
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19. 

SMURFIT KAPPA ECUADOR S.5. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 D) 
(Espresado en dolares estadoumdenses) 

CONTRATOS 

Ln enero de 2014, la Compañaa suscrtbx 
Holema Ecuador, S.A., para el uso e ansta| 
un monto mensual de US$6,600 

El plazo de duracion de este contrato es. 
periodo El contrato veneto en enero del 
de un año por wa canon brnensual de Us 

La Gerenesa no ha estumado los costos de 
en caso de que eventualmente el contrat 
obligación contraciual y gue el proceso dl 

Durante los años 2016 y 2015, la Compa 
arrendamuento de planta 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fe 
eventos que, en opumion de la Administra! 
dichos estados financieros o que requiera; 

Pagina 37 de 37 

DICIEMBRE DE 2016 

  

un contrato por arrendamuento de terreno y edificaciones con 
lación de la planta de producción de fundas y sacos de papel por 

le 3 años, el cual es renovable automáticamente por el mismo 
017, y el mismo fue renovado en marzo del 2017, por un plazo 
18,500 

desmontaje, traslado y ensamblaje de sus maquinarias y equipos 
"0 fuera renovado, debido a que considera que no exuste nna 
traslado de la planta no tendria un costo sgnaicatrvo 

registro gastos anuales por US$79,200 por concepto de 

:a de emusion de estos estados finanereros, nó se produjeran 
1ón de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre 
revelación 

 


